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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Correspondientes al periodo terminado el 31 de marzo de 2017

M$ : Miles de pesos chilenos
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CLASIFICADOS

AL 31 DE MARZO DE 2017 (NO AUDITADOS) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos, corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto
Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.

Notas

6-10
7-10

9-10
11-10
12

11-10
13
14

31-03-2017 31-12-2016
m$ ms$

76.901.604 86.540.199

23.173.767 -
803.939 769.393
9.612.929 6.947.161
6.563 4.445
173.235 173.235
110.672.037 94.434.433
150.925.923 149.389.607
100.970.692 105.112.283
3.607.975 3.761.996
255.504.590 258.263.886
366.176.627 352.698.319
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CLASIFICADOS

AL 31 DE MARZO DE 2017 (NO AUDITADOS) Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En miles de pesos - M$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Otras provisiones, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones, no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no financieros, no corrientes

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Reserva revalorizacion de Capital

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Notas

15-10

16-10

11-10
17
12
18

15-10
17
19
18

21
21

31-03-2017 31-12-2016
M$ M$
15.186.988 13.223.811
730.550 1.015.413
5.513.921 8.598.256
2.014.076 2.085.220
1.098.528 731.711
- 12.864
24.544.063 25.667.275
133.583.730 132.951.946
3.813.715 3.342.665
21.098.679 17.908.751
222.170 228.634
158.718.294 154.431.996
183.262.357 180.099.271
73.365.346 73.365.346
109.548.924 99.233.702
182.914.270 172.599.048
366.176.627 352.698.319

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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ESTADOS INTEGRALES DE RESULTADOS INTERMEDIOS POR NATURALEZA

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016 (NO

AUDITADOS)
(En miles de pesos - M$)

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos por naturaleza

Gastos por depreciacidon y amortizacién
Otros gastos por naturaleza

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancia de operaciones continuadas

Ganancia atribuible a:

Ganancia atribuible a propietarios de la controladora

Ganancias por accién

Ganancia por accién basica en operaciones continuadas
Ganancia por accién basica

Acciones comunes diluidas

Ganancia diluidas por accidon procedente de operaciones continuadas
Ganancia diluidas por accién

Estados de resultado por naturaleza

Estado del resultado integral

Ganancia

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.

Notas
No

22
23
24
25
26
27
28

19

01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
M$ m$
22.520.016 20.653.365
297.758 449.793
(4.315.988) (4.088.409)
(4.023.244) (3.976.581)
2.299.481 1.877.544
(2.567.563) (2.950.529)
(705.310) (895.370)
13.505.150 11.069.813
(3.189.928) (3.211.265)
10.315.222 7.858.548
10.315.222 7.858.548
ms Mm$
1.032 786
1.032 786
1.032 786
1.032 786
1.032 786
01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
mMsS mMsS
10.315.222 7.858.548
10.315.222 7.858.548
10.315.222 7.858.548
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS METODO DIRECTO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016 (NO
AUDITADOS)
(En miles de pesos - M$)
Nota 01-01-2017 01-01-2016
N°® 31-03-2017 31-03-2016
Mm$ m$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 24.998.921 25.575.079
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (7.847.957) (3.000.797)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas (170.893) (253.078)
Otros Pagos de actividades de operacion (94.745) (92.265)
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (2.517) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (3.071.168) (3.395.767)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 13.811.641 18.833.172
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Incorporacion de activo fijo e intangible 13-14 (51.820) (15.282)

Otros entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

INCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

ANTES DE LOS EFECTOS DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL PRINCIPIO DEL PERIODO 6

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 6

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.

(23.511.382)

(25.704.186)

(23.563.202)

(25.719.468)

112.966 206.524
112.966 206.524
(9.638.595) (6.679.772)
86.540.199 58.199.527
76.901.604 51.519.755




“Vrutas

abertis

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016 (NO

AUDITADOS)
(En miles de pesos - M$)

Patrimonio atribuible

. - Ganancias . .
Capital emitido alos propietarios de la Patrimonio total
acumuladas
Nota controladora
Mm$ M$ m$ M$
Saldo inicial al 01-01-2017 21 73.365.346 99.233.702 172.599.048 172.599.048
Ganancia - 10.315.222 10.315.222 10.315.222
Total cambios en el patrimonio - 10.315.222 10.315.222 10.315.222
Saldo final al 31-03-2017 73.365.346 109.548.924 182.914.270 182.914.270
Saldo inicial al 01-03-2016 21 73.365.346 71.190.007 144.555.353 144.555.353
Ganancia - 7.858.548 7.858.548 7.858.548
Total cambios en el patrimonio - 7.858.548 7.858.548 7.858.548
Saldo final al 31-03-2016 73.365.346 79.048.555 152.413.901 152.413.901

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2017
Y 31 DICIEMBRE DE 2016
(En miles de pesos - M$)

1. INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Rut 96.873.140-8 se constituyé como
sociedad andnima cerrada por escritura publica del 26 de octubre de 1998 en la
republica de Chile. El objeto de la Sociedad es la ejecucion, construcciéon y explotacién
de la obra fiscal denominada Interconexién Vial Santiago - Valparaiso - Vifa del Mar,
asi como la prestacion de los servicios complementarios que autorice el Ministerio de
Obras Publicas (MOP).

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en Avda. Rosario Norte 407 piso 13,
comuna de Las Condes, Santiago.

El detalle de los accionistas de la Sociedad, al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre
de 2016, es el siguiente:

Nu d
um.ero € Participacion %
L acciones
Nombre accionistas
Abertis Autopistas Chile Ill SpA. 1 0,01%
Abertis Autopistas Chile S.A. 9.999 99,99%
Totales 10.000 100%

Con fecha 11 de octubre de 2016 se informa que Abertis Infraestructuras S.A., ha
alcanzado un acuerdo con una subsidiaria del Fondo Soberano de Abu Dhabi ("ADIA"), a
través del cual dicha entidad ingresara en el capital accionario de la sociedad Inversora
de Infraestructura S.L. (Sociedad espafiola, accionista mayoritaria de Abertis Autopistas
Chile S.A.) y acabarad ostentando un 20% de los derechos econdmicos de Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. de forma indirecta. La transaccion fue completada
con fecha 26 de octubre de 2016.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 665 y en
consecuencia, se encuentra sujeta a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La “Interconexion Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar” es una obra publica
licitada por el Ministerio de Obras publicas como parte del Plan de Concesiones de
Obras Publicas, cuya adjudicacion a Sacyr Chile S.A. y ACS Actividades de Construccién
y Servicios S.A., por un plazo de 25 afios, fue publicada en el Diario Oficial con fecha 31
de agosto de 1998.

Las obligaciones de la Concesionaria comprenden la ejecucidon, construccion vy
explotacion de la obra fiscal denominada Interconexion Vial Santiago - Valparaiso -
Vifia del Mar, asi como la prestacion de los servicios complementarios que autorice el
Ministerio de Obras Publicas (MOP).

La Concesidn consiste en la ejecucién, conservacion y explotacién de las obras publicas
comprendidas entre los kildbmetros 0,000 y 109,600 de la Ruta 68, las obras
correspondientes al Troncal Sur entre los kildbmetros 86,650 y 107,500 y la Ruta 60 CH
entre los kildbmetros 0,000 y 10,700. Constituye la principal conexién entre la Regién
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Metropolitana y la zona de Valparaiso. La autopista de 141,36 kildmetros de longitud,
permite conectar sectores que se caracterizan por tener una importante actividad
turistica, fruticola e industrial, favoreciendo también el transporte de carga y de
pasajeros a otras ciudades interiores de la zona a través del Troncal Sur y de Camino
Las Palmas.

La Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico, entre sus principales obras destaca:

- Ruta 68: es uno de los mas importantes caminos interurbanos en Chile, con un
trazado de 110 kildbmetros. Conecta la capital, Santiago, con el mas importante puerto,
Valparaiso, y la ciudad turistica de Vina del Mar.

- Troncal Sur: es una autopista de accesos controlados de aproximadamente 21 Km.de
longitud. Comienza en el sector de Pefiablanca y termina en Vifia del Mar, y
corresponde a un by-pass a las ciudades de Quilpué y Villa Alemana.

Se cred con el objetivo de dar solucion a un problema de comunicacién terrestre entre
las ciudades del interior de la V Regiodn, a raiz del progresivo crecimiento de éstas.

- Ruta 60: es la via de comunicacion entre el Troncal Sur y la Ruta 68, y principal
acceso a la ciudad de Vifia del Mar.

La Concesion esta localizada en el area central de Chile, entre la Region Metropolitana y
la V Region, donde se concentra el porcentaje mas alto de la poblacién del pais, la cual
es mayoritariamente urbana.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros intermedios, se presentan en miles de pesos y se
han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. Dichos estados financieros han sido aprobados
por su Directorio en sesién celebrada con fecha 29 de mayo de 2017.

a) Periodo cubierto - Los presentes estados financieros intermedios de Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los periodos terminados al 31 de marzo de 2017 y 2016.

b) Bases de preparacion - Los estados financieros intermedios de Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de
2016, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

c) Moneda funcional - La moneda funcional se ha determinado como la moneda del
ambiente econémico principal en que opera la entidad segun lo establece la NIC 21.
Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad
se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de cada transaccidén. Los activos
y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se volveran a
convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de
otras partidas financieras.

La moneda funcional y de presentacion de Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico
S.A., es el peso chileno.
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d) Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento, son
traducidos a pesos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

FECHA UF

31-03-2017 $ 26.471,94
31-12-2016 S 26.347,98
31-03-2016 $ 25.812,05

e) Propiedades, planta y equipos - Los bienes de propiedades, planta y equipos
son registrados al costo, menos su amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

f) Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipos, se deprecian
siguiendo el método lineal, mediante la distribucidon del costo de adquisicién de los
activos, menos el valor residual estimado entre los afios de vida util estimada de los
elementos. A continuacidon se presentan los principales elementos de propiedades,
planta y equipo y sus periodos de vida util:

Clasificacion Vida atil afios
Minima Maxima
Maquinaria y equipos 2 5
Obras Construcciones e instalaciones 2 6
Vehiculos 2 6

Las vidas utiles de los activos son revisadas anualmente para establecer si se
mantienen o han cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas Uutiles
determinadas inicialmente.

Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A evalla, al menos anualmente, la
existencia de un posible deterioro de valor de los activos de propiedades, planta y
equipos. Cualquier reverso de una pérdida de valor por deterioro reconocida, se
registrara en el resultado del periodo.

g) Activos intangibles:

(i) Acuerdos de concesion de servicios - La Sociedad, de acuerdo a lo que
establece la IFRIC 12, ha reconocido un activo intangible. Se entiende que aplica
esta metodologia cuando el operador recibe el derecho a cobrar un precio a los
usuarios del servicio publico. El derecho no es incondicional sino que depende de que
los usuarios efectivamente usen el servicio, por tanto el riesgo de demanda de
servicio lo asume la Sociedad.

En este caso la valorizacion del activo en concesion se hard de acuerdo con lo
establecido en la NIC 38 de “Activos Intangibles”.

La Sociedad considera que la obra concesionada cumple simultaneamente los
requisitos principales para ser considerada como un intangible.

Un activo intangible se define como un activo identificable, de caracter no monetario
y sin consistencia fisica.

11
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Las principales caracteristicas del contrato de concesidon consideradas en la definicion
anterior son:

a) El contrato, denominado “Interconexién Vial Santiago - Valparaiso - Vina del Mar”,
constituye la principal conexion entre la regién Metropolitana y la zona de Valparaiso.
Con sus 141,36 kildbmetros de longitud, la via esta dividida en los siguientes ejes:

-Ruta 68 (110 km). Une Santiago de Chile con Valparaiso.
-Troncal Sur (R62, 21 km). Une Quilpué y Villa Alemana con Vifia del Mar.
-Ruta 60CH, camino Las Palmas-El Salto, Km 0- KM 10,7.

b) Ingresos totales de la concesion (ITC)

El plazo de la concesion y los ingresos que ésta perciba, estdn directamente
relacionados a las bases de licitaciéon, en donde se sefala que la concesion se
extinguira si el valor presente de los ingresos totales recaudados por la concesionaria
es mayor o igual al ingreso total de la concesién (ITC) solicitado por la Sociedad
concesionaria. Si transcurridos 300 meses contados a partir del inicio del plazo de la
concesidon no se hubiere cumplido la ecuacién indicada anteriormente, entonces ésta
se extinguira o extendera, por el cumplimiento del plazo maximo, este plazo maximo
corresponde a Agosto de 2024, no obstante lo indicado en la parrafo siguiente
respecto del CC2.

Los ITC ofertados fueron UF 11.938.207 calculados a una tasa de descuento de
10,5% al 10/08/1999, fecha de inicio de la concesién. Adicionalmente por Convenio
Complementario N°2 se complementa con UF 323.000 sin plazo definido.

El comportamiento del trafico ha sido favorable por lo que se estima alcanzar el ITC
en un plazo inferior a los 300 meses determinado como plazo maximo.

¢) El acuerdo de servicio obliga contractualmente a la Sociedad a proporcionar los
servicios al publico en nombre del Ministerio de Obras Publicas de Chile (en adelante
“"MOP") entidad del sector publico. En este sentido:

La Sociedad no actia como un mero agente en nombre del MOP, sino que
interviene en la gestion de la infraestructura y servicios vinculados al objeto del
contrato.

« El contrato o Bases de Licitacién establece los precios iniciales que debe obtener la
Sociedad y regula las revisiones de precios durante el periodo de acuerdo del
servicio.

« El periodo de concesion esta definido en las Bases de Licitacion.

» La Sociedad estd obligada a entregar la infraestructura al MOP en condiciones
especificadas al final de periodo del acuerdo.

d) La valorizacion del intangible descrito en esta letra se ha determinado de acuerdo
en lo establecido en la IFRIC 12, aplicando integramente las NIIF desde el inicio de la
construccién del activo.

(ii) Otros activos intangibles - Para otros activos intangibles menores, la Sociedad
ha definido el método del costo para su valorizacién, y la amortizacion lineal en
funcion de sus afios de vida Gtil estimada.

(iii) Desembolsos posteriores - Los desembolsos posteriores son capitalizados
solo cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros plasmados en el activo
especifico relacionados con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

(iv) Vidas utiles estimadas o tasas de amortizaciéon utilizadas para activos
intangibles identificables finitos - La vida Util estimada para los software es de 2
afnos. Los activos intangibles por Derechos en Concesion hasta el 31 de diciembre de
2015 fueron amortizados en base al método del Ingreso. A partir del 1 de enero de
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2016 la sociedad amortiza sus activos intangibles de forma lineal hasta el plazo
estimado de vencimiento de la concesidon, teniendo en cuenta la estimacion de
cuando se alcanzara el ITC, dependiendo de la evolucidon estimada de la actividad y
como consecuencia de la aplicacion de la enmienda a la NIC 16 y 38 que rige a partir
del 1 de enero de 2016. Esta modificacion se registra en forma prospectiva de
acuerdo a lo estipulado en la modificacién de las NIC antes mencionadas (nota 3.4).

h) Método de amortizacion para intangibles - La Sociedad presenta intangibles
de vida util definida, para las cuales, la inversion inicial relativa a la infraestructura
gue posteriormente es devuelta a la cedente, incluyendo los costos de expropiacion,
y los costos financieros activados durante el periodo de construccion, es amortizada
de manera lineal teniendo en consideracion la fecha de término estimada de la
concesion, teniendo en cuenta el mecanismo de ITC existente.

Hasta diciembre de 2015 la amortizacion de la Sociedad fue reconocida en resultados
en base al método del ingreso. A partir del 1 de enero de 2016 la sociedad amortiza
sus activos intangibles de forma lineal hasta la fecha de estimacion de vencimiento
de la concesién (por el impacto del ITC), como consecuencia de la aplicaciéon de la
enmienda a la NIC 16 y 38 que rige a partir del 1 de enero de 2016, y en la medida
gue la Sociedad considera que este método se adeclia mas razonablemente al patrén
de consumo del activo concesional. La aplicacién de este cambio se realizé de
manera prospectiva (nota 3.4).

Plazo
maximo de la Periodo maximo remanente
concesion
Intangibles por Concesiones 25 afos 7 afos, 4 meses

Los métodos de amortizacidon y las vidas utiles son revisados en cada fecha del
balance y son ajustados cuando sea necesario.

i) Deterioro:

(i) Activos financieros - Un activo financiero es evaluado en cada fecha de balance
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relaciéon con activos financieros valorizados al costo
amortizado se calcula como, la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectivo. Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero disponible
para la venta se calcula por su valor de referencia.

Los activos financieros significativos estan sujetos a pruebas individuales de
deterioro. Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

La reversion de una pérdida por deterioro ocurre sdlo si ésta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida.

(ii) Activos no financieros - El valor en libros de los activos no financieros de la
Sociedad, es revisado en cada fecha de cierre del balance para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios entonces se estima el importe
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los costos de venta.
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Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas
de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha de cierre del balance en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una
pérdida por deterioro se reversa soélo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

j) Activos financieros - Son elementos representativos de derechos de cobro a
favor de la Sociedad, como consecuencia de inversiones o préstamos. Dichos
derechos se contabilizan como corrientes y no corrientes en funcion al plazo de
vencimiento, corrientes para aquellos cuyo plazo sea inferior a 12 meses y no
corrientes si este es superior a 12 meses. La Sociedad mantiene las siguientes
categorias de activos financieros:

e Otros activos financieros corrientes.
e Préstamos y cuentas por cobrar.
e Otros Activos financieros.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y fechas establecidas de vencimiento que la Sociedad tiene la
intencidon y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento se registran al costo amortizado usando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor, y los ingresos se
reconocen sobre la base de la rentabilidad efectiva.

(ii) Préstamos y cuentas por cobrar - Los deudores comerciales, préstamos y
otras cuentas por cobrar los cuales tienen pagos fijos o determinables y no se cotizan
en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Se
valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier pérdida por deterioro.

(iii) Otros Activos financieros - Corresponden a las cuentas de reserva exigidas
por las entidades financieras en cumplimiento de los contratos de financiacion del
proyecto, que se clasifica en este epigrafe al estar asociados a depdsitos con
vencimiento superior a 3 meses.

(iv) Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva
corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de
la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente.
La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los
flujos futuros de efectivo estimados por cobrar durante la vida esperada del activo
financiero.
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k) Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican
como instrumentos de patrimonio o como pasivos financieros, de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual.

(i) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier
contrato que ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una
entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. se registran por el
importe recibido, neto de los costos directos de la emision mas los intereses
devengados y no pagados a la fecha de cierre del ejercicio. Los gastos financieros se
registran segun el criterio de devengo en la cuenta de resultado, utilizando el método
de interés efectivo que es el que iguala el valor neto de los ingresos recibidos con el
valor actual de los reembolsos futuros. La sociedad actualmente, sélo ha emitido
acciones de serie Unica.

(ii) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los
préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los
costos de transaccién. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados
al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo
los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

Las obligaciones por colocacion de bonos se presentan a su valor neto, es decir,
rebajando al valor par de los bonos suscritos los descuentos y gastos asociados a su
colocacién.

I) Otros pasivos no financieros - En este rubro se incluyen, fundamentalmente,
aportes recibidos de clientes u organismos gubernamentales para financiar la
construccién, mantencién o adquisicion de determinadas instalaciones. Estos montos
se registran como ingresos diferidos en el pasivo del estado de situacion financiera y
se imputan a resultados en el rubro “Otros Ingresos de Operacion” del estado de
resultados integrales en la vida Util del activo, compensando de esta forma el gasto
correspondiente.

m) Efectivo y equivalentes al efectivo - Se incluyen dentro de este rubro el
efectivo en caja y bancos e inversiones temporales menores a 90 dias, estos mismos
conceptos se consideran para la confeccion del estado de flujo de efectivo.

Los flujos originados por actividades de operacién, son todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro social, incluyendo los ingresos financieros, y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Los flujos originados por actividades de inversion, son las relacionadas con la
utilizacion de recursos financieros en bienes del activo fijo, otorgamiento de
préstamos a cualquiera entidad, inversiones de largo plazo e inversiones de corto
plazo que no hayan sido consideradas como efectivo equivalente.

Los flujos originados por actividades de financiamiento, son aquellas relacionadas
con la obtencidn de recursos financieros, ya sea mediante aportes de capital, o bien
utilizando fuentes de terceros, tanto a entidades relacionadas como no relacionadas.

n) Provisiones - Una provisidn se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la
Sociedad posee una obligacidén legal o implicita que puede ser estimada de forma
fiable y es probable que sea necesario incurrir en flujos de salida de beneficios
economicos para cumplir la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el
flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo, y de los riesgos especificos de la
obligacién. Los cambios en el valor de la provision por el efecto del paso del tiempo
se reconocen como costos financieros.
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La Sociedad mantiene provisiones por mantenciones mayores de acuerdo a los
requerimientos de las bases de licitaciéon y tiempos o ciclos estimados para cada
intervencion. Dichas provisiones se registran en base a ciclos de intervencion y se
descuentan a una tasa de descuento de mercado.

Detalle de las principales clases de provisiones

(i) Otras provisiones - Corresponden a la estimacion de documentos
pendientes por recibir de parte de proveedores.

(i) Mantencion Mayor - Se refiere a la estimacion de la préxima intervencion
para cada ciclo definido que requerira la autopista hasta el periodo de término de la
concesion, con el objeto de mantener un adecuado estandar de funcionamiento y
operacion.

fi) Reconocimiento de ingresos - Los ingresos relacionados con servicios de
construccién bajo un acuerdo de concesion de servicios, son reconocidos sobre la
base del grado de realizacién del trabajo llevado a cabo de acuerdo a NIC 11. Los
ingresos de operacién asociados al cobro de peajes segln se establece en el contrato
de concesién (ver nota 22) se reconocen en el ejercicio en el cual los servicios son
prestados, de acuerdo a NIC 18.

o) Ingresos financieros - Los ingresos financieros estan compuestos por intereses
generados en inversiones, intereses por mutuos entregados a empresas relacionadas
y cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultado al
costo amortizado.

p) Gastos financieros - Los gastos financieros estan compuestos por intereses de
préstamos o financiamiento de terceros, efecto de actualizacion de la provisiéon de
mantencidon mayor y cambios en el valor razonable de los pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, usando el método de interés efectivo.

q) Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Sociedad reconoce sus
obligaciones tributarias de acuerdo a la norma legal vigente.

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por impuestos diferidos. Los
impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a las diferencias temporales entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reportes financieros y los
montos usados con propositos impositivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son compensados si existe un derecho legal.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable
que las ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en
que la diferencia temporal pueda ser utilizada.

A partir del 29 de septiembre de 2014, seglin Ley N° 20.780, la tasa aumentd desde
un 20% hasta un 25% o 27% segun sea el caso. Asi los contribuyentes que a partir
del afio comercial 2017 deban aplicar las disposiciones de la letra A), del articulo 14
de la LIR, aumentardn su tasa hasta un 25%, mientras que los sujetos a las
disposiciones de la letra B), del mismo articulo, por el afio comercial 2017 se
gravaran con una tasa de un 25,5%, la que a partir del afio 2018 sera de un 27%.

r) Ganancias por accion - Los beneficios netos por accidén se calculan dividiendo el
resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad por el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio. Las ganancias por accién
diluidas se calculan ajustando el resultado atribuible a los accionistas y el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién para efectos de todas las acciones
potencialmente diluibles que comprenden notas convertibles y opciones de compra
de acciones concedidas a empleados.
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s) Dividendos - Los dividendos deben ser aprobados por la Junta Ordinaria de
Accionistas, y ésta sélo podra acordar la distribucién de dividendos, si se hubiere
cumplido en forma previa con los requisitos y condiciones establecidas en los
contratos de financiamiento (ver nota 21 d).
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3.2 Nuevos Pronunciamientos Contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros anuales:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no

i R Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017
realizadas (enmiendas a NIC 12)

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (NIIF 12) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacidn de activos entre un Inversionista y su Asociada o

) ) ) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Aclaracién a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con

. ” Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
clientes

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en

) ) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de

B ) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a NIC 40) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 1y NIC 28 periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y NIC 28) de 2018
e .

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracion

o Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
anticipada

La Administracién de la sociedad estima que la adopcién de las nuevas Normas,
Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, no tendran un efecto significativo
en los Estados Financieros, en el ejercicio de aplicacién inicial.
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3.3 Reclasificaciones

La Sociedad ha efectuado ciertas reclasificaciones menores en la presentacion de sus
estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2016, con el propdsito de
asegurar la comparabilidad con la presentacion actual. A nivel de totales estas
reclasificaciones no afectan el resultado del periodo al 31 de marzo de 2016. Dichas
reclasificaciones, en ningln caso, corresponden a cambios de politicas contables ni

errores.
Saldos informados en Saldos informados
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO el 2016 enel 2017
31-03-2016 Reclasificacion 31-03-2016
M$ M$
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 19.024.414 (191.242) 18.833.172
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversion (25.704.186) (15.282) (25.719.468)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion - 206.524 206.524

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad vy
una caracterizacion de los mismos, asi como una descripcion de las medidas
adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.

a) Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado,
principalmente macroecondmicas tales como tasas de interés, tipo de cambio y
variaciones en el nivel de actividad de la economia, produzcan pérdidas econdémicas,
debido a la desvalorizacion de los flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, que
puedan indexarse a dichas variables.

a.1) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan una tasa de interés. La Sociedad definié que su
financiamiento seria de largo plazo a través de una emisidon de bonos denominados
en Unidades de Fomento y con tasas de interés fija, en consecuencia, el riesgo de
variaciones en las tasas de interés estd mitigado por el lado de los pasivos
financieros.

Por otra parte y como consecuencia de las emisiones de bonos, la sociedad mantiene
un volumen apreciable de cuentas de reserva, las que son invertidas en el mercado
de capitales conforme a las politicas establecidas por el Directorio de la Sociedad
respecto a tipos de instrumento, plazos y calidad de los emisores. Con todo,
mayoritariamente las inversiones se mantienen hasta su vencimiento y por tanto el
riesgo de tasa esta mitigado.

a.2) Riesgo de tipo de cambio:

No existen operaciones materialmente significativas que pudieran verse afectadas
por fluctuaciones cambiarias, tanto respecto del dolar como de otras monedas.

Si bien las variaciones en el valor de la UF afectan el valor de los cupones de los
bonos, las tarifas de peaje estan indexadas contractualmente al IPC, por lo que en el
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corto plazo la relacidon entre ingresos y servicio de deuda se mantiene ante
variaciones en la UF.

a.3) Riesgo de Trafico vehicular

o El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio
del peaje en relacién a las rutas competitivas.

o Rutas del Pacifico S.A. atiende en su area de concesién a un mix de usuarios por
lo que, en gran medida, tiene diversificado su riesgo de trafico, ya que en el
corredor dispone de cuatro tipos de mercado:

=  Trafico Urbano (Comuna de Lo Prado);

»  Trafico Interurbano de corta distancia (Comuna de Curacavi);

» Trafico Interurbano de larga distancia hacia la costa (comunas de Valparaiso,
Vifia del Mar, etc.) con alto crecimiento estacional en verano; y

» Trafico de Carga originado principalmente por el Puerto de Valparaiso.

b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales de cobro por parte de la
concesionaria.

Desde el punto de vista de los ingresos de la sociedad, Rutas del Pacifico S.A. cobra
sus ingresos en el momento en que los usuarios utilizan el servicio y menor medida
en forma anticipada a través del sistema de prepago electronico. Desde esta
perspectiva, el riesgo de contraparte esta adecuadamente cubierto.

c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales no permitan que la Sociedad acceda a las fuentes de financiamiento y/o no
pueda financiar los compromisos adquiridos, como son las inversiones a largo plazo y
necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables.

Desde esta perspectiva, la Sociedad mantiene un bajo riesgo de liquidez, dado que
ha privilegiado el financiamiento de largo plazo para mantener una estructura
financiera que sea acorde con la liquidez de sus activos, es por eso que la emisién de
bonos se encuentra calzada con los flujos de ingresos hasta el final de la concesion.
Los flujos operacionales generados cubren holgadamente los costos operacionales,
los requerimientos de mantenimiento mayor y las obligaciones con el publico,
manteniendo cuentas de reservas que superan razonablemente el pago a realizar
(ver Nota 6y 7).

En relacion con las inversiones financieras de las cuentas de reserva y de los
excedentes puntuales de caja, el Directorio de la Sociedad, considerando el marco
definido por los contratos de emisién de bonos, ha establecido una politica de
inversiones en el mercado de capitales que optimice el retorno y liquidez sujeto a un
determinado nivel de riesgo. Para estos efectos se ha autorizado la realizacion de
inversiones financieras utilizando sélo depdsitos a plazo de bancos comerciales, cuya
calidad crediticia de los instrumentos emitidos tenga una clasificacién de bajo riesgo,
conforme lo determinen clasificadores de riesgo de primer nivel. Sumado a lo
anterior, se ha establecido una politica que limita la concentracién de los fondos
invertidos por institucién financiera.
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5. JUICIOS DE LA GERENCIA AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA
ENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera requiere el uso
de estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a
la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
de reporte. La administracion del Grupo, necesariamente efectuara juicios vy
estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los
estados financieros bajo NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener
un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados, mas criticos, son los siguientes:
a) Medicion de activos intangibles y activos financieros bajo CINIIF 12.

Los Activos financieros generados por los flujos garantizados de los activos
concesionados son registrados a su valor presente descontado a una tasa de interés
relevante.

b) El importe de determinadas provisiones.

La Sociedad mantiene provisiones por mantenciones mayores de acuerdo a los
requerimientos de las bases de licitacion y tiempos o ciclos de intervencion y se
descuentan a una tasa de descuento de mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 corresponde
a disponibles en caja, bancos, e inversiones financieras.

a) El detalle es el siguiente:

31-03-2017 31-12-2016
Moneda
Ms Ms
Caja Pesos 1.042.270 1.460.600
Banco Pesos 2.242.774 1.990.713
Depdsitos a plazo menor a 3 meses (1) Pesos 73.616.560 83.088.886
Totales 76.901.604 86.540.199

(1) Dentro de este monto se incluyen saldos de cuentas restringidas por un total de
M$70.426.657 y M$79.762.400 al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de
2016, respectivamente que a pesar de contar con restriccion, se han clasificado
como efectivo y equivalentes al efectivo en consideracién que estos depdsitos a
plazo ademas de tener vencimiento no superior a 90 dias, su finalidad son cubrir
parte de los desembolsos operativos y financieros con vencimiento dentro de
dicho plazo.
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b) El detalle de los depésitos a plazo es el siguiente:

31 de marzo de 2017

Tipo A Fecha N
Banco . . Moneda Fecha origen . Monto capital Intereses Total
inversion vencimiento
Santander DPF UF 06-01-17 06-04-17 105.177 1.692 106.869
BCI DPF PESOS 01-03-17 03-04-17 10.935.890 31.714 10.967.604
Corpbanca DPF PESOS 02-03-17 05-04-17 20.762.800 58.205 20.821.005
Corpbanca DPF PESOS 02-03-17 04-04-17 25.000.000 70.083 25.070.083
BBVA DPF PESOS 20-03-17 10-04-17 1.225.859 1.259 1.227.118
BBVA DPF PESOS 24-03-17 05-04-17 3.000.000 1.960 3.001.960
BBVA DPF PESOS 08-03-17 03-04-17 1.895.845 4.070 1.899.915
BCI DPF PESOS 07-03-17 06-04-17 4.953.595 11.492 4.965.087
BCI DPF PESOS 01-03-17 03-04-17 1.865.107 5.409 1.870.516
BBVA DPF PESOS 21-03-17 03-04-17 66.368 62 66.430
BBVA DPF PESOS 23-03-17 03-04-17 1.691.437 1.263 1.692.700
BBVA DPF PESOS 16-03-17 03-04-17 1.924.579 2.694 1.927.273
TOTALES 73.426.657 189.903 73.616.560
31 de diciembre de 2016
Tipo ) Fecha )
Banco . . Moneda Fecha origen . Monto capital Intereses Total
inversion vencimiento
Santander DPF UF 07-10-16 06-01-17 105.177 1.164 106.341
Corpbanca DPF UF 12-12-16 11-01-17 49.571 137 49.708
Corpbanca DPF PESOS 14-12-16 16-01-17 25.000.000 48.167 25.048.167
BCI DPF PESOS 19-12-16 04-01-17 4.953.595 6.539 4.960.134
BCI DPF PESOS 28-12-16 09-01-17 947.060 313 947.373
BCI DPF PESOS 14-12-16 16-01-17 18.957.653 35.451 18.993.104
BBVA DPF PESOS 13-12-16 02-01-17 2.025.092 3.888 2.028.980
BCI DPF PESOS 19-12-16 02-01-17 2.482.016 3.177 2.485.193
BBVA DPF PESOS 29-12-16 05-01-17 3.100.000 661 3.100.661
BBVA DPF PESOS 27-12-16 03-01-17 1.794.379 766 1.795.145
Scotiabank DPF PESOS 29-12-16 01-02-17 433.785 98 433.883
Scotiabank DPF PESOS 29-12-16 01-02-17 19.468 4 19.472
Scotiabank DPF PESOS 23-12-16 23-01-17 23.099.781 20.944 23.120.725
TOTALES 82.967.577 121.309 83.088.886

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

El saldo incluido en este rubro corresponde a depdsitos a plazo mayores a 90 dias,
invertidos con fondos provenientes de la recaudacion de peajes y que deben ser
mantenidos en cuentas de reservas, segln lo acordado en los contratos de
financiamiento.

Los contratos de financiacién de los proyectos de infraestructura establecen la obligacion
de constituir determinadas cuentas restringidas cuya disponibilidad estd limitada para
hacer frente a determinadas obligaciones en el corto o en el largo plazo de la deuda, asi
como al mantenimiento y operacién de la infraestructura.

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

31 de marzo de 2017

Ti Fech
Banco ) |pc?’ Moneda| Fecha origen ?c .a Monto capital Intereses Total
inversion vencimiento
Banco de Chile DPF UF 15-03-17 30-06-17 23.099.781 24.352 23.124.133
Banco de Chile DPF UF 15-03-17 11-09-17 49.571 63 49.634
TOTALES 23.149.352 24.415 23.173.767

Al 31 de diciembre 2016 no registra otros activos financieros, corrientes
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8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

31-03-2017 31-12-2016
Ms M$
Gastos pagados por anticipado (1) 803.939 769.393
Totales 803.939 769.393

(1)Corresponde a los seguros de responsabilidad civil generales, riesgo bienes fisicos, y
terrorismo exigidos por el MOP y otros gastos anticipados.
9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

Concepto 31-03-2017 31-12-2016
mS MS
Ministerio de Obras Publicas (1) 8.051.943 5.754.023
Provision incobrables otros deudores (2) (548.203) (548.203)
Anticipo proveedores 63.833 163.086
Otros deudores varios (3) 2.045.356 1.578.255
Totales 9.612.929 6.947.161

(1) Las cuentas por cobrar al MOP al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se componen de los
siguientes conceptos:

2017 2016

M$ M$
Mantencién Obra de seguridad normativa (i) 85.555 140.862
Televia Operaciones (ii) 1.816.412 1.307.156
IVA explotacién por cobrar al MOP (iii) 5.601.772 3.757.801
Puente Pudahuel 301.008 301.008
Masterplan 114.200 114.200
Puente Mapocho 132.996 132.996
Totales 8.051.943 5.754.023

(i) Corresponden a la cuenta por cobrar al MOP por conservaciéon, mantencidn, operacion y explotacion
de las obras de seguridad vial (se factura en marzo y junio de cada ano).

(ii) Corresponde a cuenta por cobrar MOP por devengamiento de las cuotas por costo de conservacion,
mantencidn, operacion y explotacién del Sistema de Televia. El pago de la cuota por este concepto se
realiza anualmente en el Ultimo dia habil del mes de marzo del afio siguiente.

(iii) Corresponde a saldo por cobrar al MOP por ingresos facturados, donde el MOP sélo cancela el IVA
por los ingresos de explotacion.

(2) Corresponde a la estimacion de incobrabilidad de los clientes con sistema Tag y otros.
(3) Corresponde principalmente al saldo pendiente de cobro o facturar de los clientes con sistema Tag
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10. INSTRUMEN'i'OS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros de acuerdo a NIC 39 al 31 de marzo de 2017 y 31 de

diciembre de 2016, son los siguientes:

Activos 31-03-2017
Instrumentos financieros por categoria Mantenidos hasta su | Préstamos y cuentas
Activos Corrientes y no corrientes vencimiento por cobrar Total
mM$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 76.901.604 - 76.901.604
Otros activos financieros, corrientes 23.173.767 - 23.173.767
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes - 9.612.929 9.612.929
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - 6.563 6.563
Otros activos no financieros, no corrientes - 150.925.923 150.925.923
Activos 31-12-2016
Instrumentos financieros por categoria Mantenidos hasta su | Préstamos y cuentas
Activos Corrientes y no corrientes vencimiento por cobrar Total
M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 86.540.199 - 86.540.199
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes - 6.947.161 6.947.161
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - 4.445 4.445
Otros activos no financieros, no corrientes - 149.389.607 149.389.607
Pasivos 31-03-2017
Instrumentos financieros por categoria Mantenidos hasta su Otros pasivos
Pasivos Corrientes y no corrientes vencimiento financieros Total
mM$ M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes 15.186.988 - 15.186.988
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 730.550 730.550
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 5.513.921 5.513.921
Otros pasivos financieros, no corrientes 133.583.730 - 133.583.730
Pasivos 31-12-2016
Instrumentos financieros por categoria Mantenidos hasta su Otros pasivos
Pasivos Corrientes y no corrientes vencimiento financieros Total
MS M$ MS
Otros pasivos financieros, corrientes 13.223.811 - 13.223.811
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 1.015.413 1.015.413
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 8.598.256 8.598.256
Otros pasivos financieros, no corrientes 132.951.946 - 132.951.946
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de
partes relacionadas.

a) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes
El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre 2016, es el
siguiente:
31-03-2017 31-12-2016
RUT Sociedad Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion M$S M$
96.970.550-8 Operadora del Pacifico S.A. Accionistas Comunes Faltantes de caja 6.563 4.150
O-E Abertis Infraestructuras S.A. Matriz indirecta Dev.seguro Responsabilidad Civil - 295
Totales 6.563 4.445
b) Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes
El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre 2016, es el
siguiente:
Naturaleza de la Descripcion de la 31-03-2017 31-12-2016
RUT Sociedad relacién transaccion Fecha Tasa Ms [\
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 01-08-2019 4,64% 10.300.489 10.252.189
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 11-06-2019 5,11% 5.689.329 5.636.776
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 25-03-2018 4,92% 6.620.431 6.554.840
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 12-08-2019 5,14% 6.733.070 6.670.726
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 08-06-2017 5,13% 7.574.687 7.499.750
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 13-09-2019 5,50% 5.712.008 5.656.700
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 25-05-2019 5,20% 7.488.640 7.410.297
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 30-09-2019 5,50% 1.115.717 1.063.417
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (1) Matriz Préstamos - - 16.424.000 16.424.000
76.233.627-8 Abertis Autopistas Chile Ill SpA (2) Matriz Préstamos - - 997 985
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 01-08-2019 4,64% 6.300.489 6.252.189
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 10-12-2018 6,01% 5.585.140 5.533.743
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 25-03-2018 4,90% 6.690.721 6.624.553
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 12-08-2019 5,14% 6.733.070 6.670.726
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 08-06-2018 5,13% 7.574.687 7.499.750
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 13-09-2018 5,50% 5.711.767 5.656.459
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. Matriz Mutuos 25-05-2019 5,20% 7.488.640 7.410.297
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (2) Matriz Mutuos 12-09-2018 5,50% 5.115.717 5.063.417
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (1) Matriz Préstamos - - 29.230.017 28.889.320
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile S.A. (1) Matriz Préstamos - - 2.836.307 2.619.473
Totales 150.925.923 149.389.607
Estos saldos corresponden principalmente a mutuos entregados a la empresas relacionadas.

(1)Corresponde a reconocimiento de deuda, en los cuales no se refleja fecha de vencimiento.
Con fecha 24 de junio 2015 se entregaron dos reconocimientos de deuda a Abertis
Autopistas S.A. y Abertis Autopistas II SpA. Por M$9.107.508 y M$911., condiciones TAB 360
mas un spread de 1,2%, luego de la fusiéon de Abertis Autopistas II SpA con Abertis

Autopistas III SpA, la deuda queda con la continuadora Abertis Autopistas III SpA

(2)De acuerdo a las politicas, no se presentan como corrientes los mutuos con vencimiento

menor a un ano, dado que a la fecha de término son renovables por un nuevo periodo.

Con fecha 05 de febrero de 2015 Abertis Autopistas Chile Ltda. se transforma en Sociedad

Anonima.

Con fecha 16 de febrero de 2015 se produce la fusion entre Abertis Autopistas Chile S.A.
Ladecon, siendo esta ultima la sociedad continuadora.
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Con fecha 23 de febrero de 2015 se produce la fusién entre Ladecon (antes fusionada con
Abertis Autopistas Chile S.A.) con Nocedal, siendo esta Ultima la sociedad continuadora, la
que por efecto de la fusidn adquirira todos sus activos, derechos, autorizaciones, permisos,
obligaciones y pasivos. Posterior a la fusién, la Sociedad Inversiones Nocedal cambia su
Razdn Social a Abertis Autopistas Chile S.A.

Con fecha 17 de noviembre de 2015, Abertis Autopistas Chile II Spa y Abertis Autopistas
Chile III Spa se fusionan, quedando como continuadora esta ultima sociedad. Producto de
esta fusién Abertis Autopistas Chile III Spa pasa a ser duefia de una accién de la Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.

)

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre 2016 es el siguiente:

RUT Sociedad
96.889.500-1
96.970.550-8
96.945.440-5
96.814.430-8

Gestora de Autopistas S.A. (1)
Operadora del Pacifico S.A. (2)

Abertis Austopistas Chile S.A. (4)

Totales

Soc. Concesionaria Autopista Central (3)

Descripcion de la

Naturaleza de la relaciéon transaccion

Accionistas Comunes

Accionistas Comunes

Matriz

Accionistas Comunes

Prestacién de servicios
Prestacién de servicios
Prestacién de servicios
Prestacidn de servicios

31-03-2017 31-12-2016
m$ M$
1.501 2372
5.147.676 6.450.698
154.289 104.651
210.455 2.040.535
5.513.921 8.598.256

(1)Corresponde a servicios de cobro por prepago telepeaje.

(2)Corresponde a servicios de administracidon conservacidon y explotacidén en carretera Ruta 68,
ademas se incorporan trabajos de mantencion, provision por proyecto televia, puente
Pudahuel, Masterplan y puente Mapocho.

(3)Corresponde a servicios de cobro por televia.

(4)Corresponde a servicios por administracion.

d) Transacciones significativas y sus efectos en resultado

31-03-2017 31-12-2016 31-03-2016
Efect Efect Efect
RUT Sociedad Naturaleza de larelacion ~ Descripcion de la transaccion ectoen ectoen ectoen
Monto Resultado Monto Resultado Monto Resultado
(Cargo)/Abono (Cargo)/Abono (Cargo)/Abono
M$ m$ m$ M$ m$ M$
96.970.550-8 Operadora del Pacifico S.A. Accionistas Comunes  Serv. De Explotacion y conservacion (2.490.220) (2.490.220) 9.651.464 (9.651.464) 2.358.763 (2.358.763)
96.889.500-1 Gestora de Autopistas S.A. Accionistas Comunes  Serv. de prepago (4.936) (4.936) 17.962 (17.962) - -
96.889.500-1 Gestora de Autopistas S.A. Accionistas Comunes  Intereses, comision prepago - - - - 4693 (4.693)
Sociedad Concesionari
96,945,440.5 >°C1eCa¢ Loncesionaria Accionistas Comunes  Serv. De Explotaciony conservacion ~ (101.469)  (101.469) 286555 (286.555) 77.800 (77.800)
Autopista Central S.A.
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile SA.  Matriz Servicios profesionales (478.406) (478.406) 1.714.580 (1.714.580) 405.007 (405.007)
96.814.430-8 Abertis Autopistas Chile SA.  Matriz Intereses préstamos documentado 1.536.303 1.536.303 6.314.620 6.314.620 1.550.695 1.550.695

76.228.224-0 Abertis Autopistas Chile Ill Ltda. Matriz
76.228.224-0 Abertis Autopistas Chile IIl Spa. Matriz

Intereses préstamos documentado 12

Intereses préstamos documentado 12 12 49 49
Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. No ha
habido garantias entregadas ni recibidas de cuentas por cobrar o pagar de partes

relacionadas.

Las operaciones entre la Sociedad y sus empresas relacionadas forman parte de
operaciones habituales de la Sociedad. Las condiciones de éstas son las normales
vigentes para este tipo de operaciones, en cuanto a plazos y precios de mercado se
refiere. En todo caso, las condiciones han sido actualizadas en el 2016 a las
circunstancias de mercado existentes a la fecha.

Las condiciones de vencimiento para cada caso varian en virtud de la transaccidon que
las genero.
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Existe un contrato de operacion y mantencion de la autopista con Operadora del Pacifico
S.A. el cual se detalla a continuacion:

CONTRATO DE OPERACION Y MANTENCION
Objeto del Contrato:

El contrato comprende los servicios de operacion y mantencion de la Concesion Ruta 68
Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar celebrado el 8 de Abril de 2002, entre Sociedad
Concesionaria Rutas del Pacifico S.A. y Operadora del Pacifico S.A. La Concesionaria
contrata los servicios de la Operadora para que ésta preste ciertos servicios
relacionados con la operacién y mantencion de la Carretera, conforme con los términos
y condiciones que se establecen en el mismo contrato.

e) Administracion y alta direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de
Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A., asi como los accionistas o las personas
naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de marzo 2017 y
31 de diciembre de 2016, en transacciones inhabituales y/o relevantes con la Sociedad.
f) Remuneracion del directorio y otras prestaciones

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los
miembros del directorio y ejecutivos claves, no devengaron ni percibieron
remuneraciones por el ejercicio de sus cargos como directores.

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

El detalle de este rubro al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

a) Activos por impuestos, corrientes:

31-03-2017 31-12-2016
M$ M$
Impuesto por recuperar (1) 173.235 173.235
Totales 173.235 173.235

(1)Corresponde principalmente al IVA de una factura emitida en el mes de mayo de
2013 la cual fue anulada, no obstante, esta anulacién fue posterior a la declaracion de
impuesto, se ha realizado rectificatoria de dicho impuesto y se solicitd devolucién de
este monto pagado en exceso.
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b) Pasivos por impuestos, corrientes:

El detalle de este rubro al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

31-03-2017 31-12-2016
M$ M$
Impuesto por pagar (IVA) 1.098.528 731.711
Totales 1.098.528 731.711

13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

La Sociedad reconoce un activo intangible, de acuerdo a lo sefialado en nota 3 g, dado
que tiene el derecho de cobrar directamente del publico, por el uso de la infraestructura
de la concesion (IFRIC 12 - Modelo Intangible). Dicho activo incluye la totalidad de los
desembolsos en el periodo de construccion de la concesion que se relaciona
directamente a la obra, incluyendo los gastos financieros asociados al financiamiento de
la construccidon que son activados hasta el momento de la puesta en servicio, segun lo
establece NIC 23.

A contar de 1 de enero de 2016 la amortizacion se realiza en forma lineal (Ver nota 3.1
h).

La Sociedad no posee activos intangibles que hayan sido adquiridos mediante una
subvencion gubernamental. Ademas, no existen compromisos contractuales para la
adquisicién de activos intangibles.

La Sociedad no posee activos intangibles con compromisos de compra o venta futura,
deterioros, ni con restricciones o garantias.

a) El detalle de los intangibles, es el siguiente:

31-03-2017 31-12-2016
Amortizacion Amortizacion
Valor bruto acumulada Valor neto Valor bruto acumulada Valor neto
m$ m$ M$ M$ M$ M$
Concesiones 242.989.379 (142.052.360) 100.937.019 242.989.379 (137.904.263) 105.085.116
Programas Computacionales 137.912 (104.239) 33.673 129.614 (102.447) 27.167
Totales 243.127.291 (142.156.599) 100.970.692 243.118.993 (138.006.710) 105.112.283
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b) Los movimientos de los activos intangibles identificables, son los

siguientes:

El movimiento de los activos intangibles identificables al 31 de marzo de 2017 y 31 de

diciembre de 2016, es el siguiente:

Saldo inicial al 01-01-2017
Adiciones
Amortizacidn

Total de movimientos

Saldo final activos intangibles identificables al 31-03-2017

Saldo inicial al 01-01-2016
Adiciones
Amortizacion

Total de movimientos

Saldo final activos intangibles identificables al 31-12-2016

c) Movimiento amortizaciéon acumulada

Saldo inicial al 01-01-2016

Amortizacion a Diciembre 2016

Saldo amortizacion acumulada al 31-12-2016

Amortizacién a Marzo 2017

Saldo amortizacion acumulada al 31-03-2017

Programas Total Activos
Concesiones, Computacionales, intangibles
neto neto identificables, neto
M$ M$ m$

105.085.116 27.167 105.112.283

- 8.298 8.298

(4.148.097) (1.792) (4.149.889)

(4.148.097) 6.506 (4.141.591)

100.937.019 33.673 100.970.692

Programas Total Activos
Concesiones, Computacionales, intangibles
neto neto identificables, neto
mM$ M$ M$

121.252.057 - 121.252.057

- 32.348 32.348

(16.166.941) (5.181) (16.172.122)

(16.166.941) 27.167 (16.139.774)

105.085.116 27.167 105.112.283

Total
Programas amortizacion
Concesiones Computacionales acumulada
M$ M$ mM$

(121.737.322) (97.266) (121.834.588)
(16.166.941) (5.181) (16.172.122)
(137.904.263) (102.447) (138.006.710)
(4.148.097) (1.792) (4.149.889)
(142.052.360) (104.239) (142.156.599)
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14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

Propiedades , planta y equipos, neto 31-03-2017 31-12-2016
M$ Ms

Terreno 34.494 34.494
Construcciones 1.459.912 1.536.632
Instalaciones 1.384.967 1.462.473
Magquinarias y herramientas 17.049 18.171
Equipo de oficina 132.794 140.084
Obras en curso 578.759 570.142
Total propiedades, planta y equipos, neto 3.607.975 3.761.996

Propiedades, planta y equipos, bruto

31-03-2017 31-12-2016
Ms Ms
Terreno 34.494 34.494
Construcciones 1.656.567 1.653.105
Instalaciones 1.730.079 1.730.078
Magquinarias y herramientas 77.986 77.986
Equipo de oficina 546.162 546.162
Obras en curso 578.759 570.142
Total propiedades, planta y equipos 4.624.047 4.611.967

b) Depreciacion Acumulada

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

Depreciacion acumulada 31-03-2017 31-12-2016
ms$ Ms$

Terreno - -
Construcciones (196.655) (116.473)
Instalaciones (345.112) (267.605)
Magquinarias y herramientas (60.937) (59.815)
Equipo de oficina (413.368) (406.078)
Total depreciacion acumulada (1.016.072) (849.971)

La Sociedad no presenta deterioro de sus propiedades, planta y equipos en los periodos
informados.

Las propiedades, planta y equipos de la Sociedad no se encuentran con restricciones ni
garantias, en los periodos informados.
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La Sociedad no tiehe propiedades, planta y equipos fuera de uso.

La Sociedad no tiene propiedades, planta y equipos mantenidos para la venta ni con

compromiso de compras futuras.

c) Movimientos

Los movimientos al 31 de marzo de 2017 en el rubro son los siguientes:

Maquinarias y
Terreno Construcciones  Instalaciones herramientas Equipo de oficina Obras en curso Total
s M$ M M$ M ms M$
Saldo inicial al 01 de enero de 2017 34.494 1.536.632 1462473 181711 140.084 570.142 3.761.996
Adiciones - - - - 35.248 35.248
Gasto por depreciacion (80.182) (77.506) (L121) (7.290) - (166.099)
Bajas - - - (14.871) (14.871)
Depreciacion Baja - (77.072) - (77.072)
Traspasos - 3462 710711 - (11.760) 68.773
Total cambios (76.720) (77.506) (L122) (7.290) 8617 - 154,021
Saldo final al 31 de marzo de 2017 34.494 1.459.912 1.384.967 17.049 132.794 578.759 3.607.975
Los movimientos al 31 de diciembre del afio 2016 en el rubro son los siguientes:
Maguinarias y
Terreno Construcciones Instalaciones herramientas Equipo de oficina  Obras en curso Total
M$ S M$ M$ M$ M$ MS

Saldo inicial al 01 de enero de 2016 34.494 208.632 960.768 6.257 67939  2.002.207 3280297
Adiciones 81.205 105918 14.204 86.320 570.142 857.789
Gasto por depreciacion (116.264) (231.055) (2.289) (14.175) (363.783)
Bajas - (77.072) - (77.072)
Depreciacion Baja - - 77071 - 77071
Traspasos 1.363.059 626.842 - (2.002.207) (12.306)
Total cambios 1.328.000 501.705 11914 72145 (1432.065) 481.699
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 34.494 1.536.632 1.462.473 18.1711 140.084 570.142 3.761.996
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15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

a) El detalle de los otros pasivos financieros a tasa efectiva, para los
periodos al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el

siguiente:
Corrientes 31-03-2017 31-12-2016
Ms mM$
Obligaciones con el publico - Bonos Capital 13.092.068 13.223.811
Obligaciones con el publico - Bonos Intereses 2.094.920 -
Totales 15.186.988 13.223.811
No corrientes 31-03-2017 31-12-2016
MS m$
Obligaciones con el publico - Bonos Capital 133.583.730 132.951.946
Totales 133.583.730 132.951.946
TOTAL CORRIENTE Y NO CORRIENTES 148.770.718 146.175.757

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones con el publico - Bonos

Monto Tasa de interés Periodicidad
N° de Inscripcion o i Unidad de . Colocacion
Identificacion del Serie Nominal reajuste del Plazo Final Pago d Pagod en Chile o en
ago de ago de
colocado ) Nominal  Efectiva  Maximo -0 BOC® 31032017 31-12:2016 :
Instrumento . ono interes  amortizacion el extranjero
vigente
M$ M$
Corrientes
Bonos B-1 15.901 UF. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre 409.720 353.594  Nacional
Bonos B-2 553.640 U.F. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre 15.348.249 13.245.760  Nacional
Bonos C 72 UF. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre 2.168 1.871  Nacional
Total porcion corto plazo tasa Nominal 15.760.137 13.601.225
Efecto tasa efectiva (573.149) (377.414)
Total porcion corto plazo tasa efectiva 15.186.988 13.223.811
No corrientes
Bonos B-1 169.853 UF. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre 3.507.511 3.491.087  Nacional
Bonos B-2 5.913.979 U.F. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre  131.392.447 130.777.175  Nacional
Bonos C 773 U.F. 5,8% 7,3% 30-12-24 Semestre Semestre 18.559 18.471  Nacional
Total porcion largo plazo tasa Nominal 134.918.517 134.286.733
Efecto tasa efectiva (1.334.787) (1.334.787)
Total porcion largo plazo tasa efectiva 133.583.730 132.951.946

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se presenta en otros pasivos financieros
corriente el capital porcion inferior a un afio mas los intereses devengados a esta fecha,
incluyendo los costos de obtencidn y emision de bonos. En otros pasivos financieros no
corrientes se presentan las cuotas de capital porcién largo plazo.

Los gastos financieros asociados a los bonos se calculan bajo el método de tasa
efectiva. Los cuales son registrados en el estado de resultados por naturaleza en el
rubro “Costos Financieros”.
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Con fecha 27 de diciembre de 2001 Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico S.A.
celebrd un contrato de emision de bonos como emisor, BBVA como representante de los
futuros tenedores de bonos y con Banco BICE, como administrador y custodio. En este
convenio establece que los bonos seran emitidos en UF y el monto maximo del capital
de los bonos no sera superior a UF 12.000.000.

Con fecha 14 de Junio de 2002 la Sociedad procede a inscribir la emisién de bonos en el
Registro de Valores bajo el No 289.

Con fecha 9 de Abril de 2002 se efectud exitosamente la operacion de colocacion de
bonos por la suma total de UF 11.424.000 (serie A-1 UF150.000, serie A-2 UF850.000,
serie B-1 UF423.000, serie B-2 UF10.000.000, serie C UF1.000). Los tenedores de los
bonos emitidos son las siguientes instituciones financieras:

Fecha maxima

Fecha de inicio , .
de término

Institucién financiera Bono_s N Cantidad .
series . . Pago interesy
Intereses Amortizacion .
capital
Santander Agente A-1 150 30-06-03 30-06-05 30-12-05
de valores A-2 170 30-06-03 30-06-05 30-06-06
B-1 423 30-06-03 30-12-07 31-12-24
B-2 450 30-06-03 30-12-07 31-12-24
C 100 30-06-03 30-12-07 31-12-24
Santander Invesment B-2 550 30-06-03 30-12-07 31-12-24

La finalidad de la emisiéon de bonos fue financiar parcialmente los costos relativos a la
concesion y devolver totalmente el crédito sindicado suscrito con fecha 5 de diciembre
de 2000 con el Banco Santander Chile y Santander Investment Chile Limitada.

El pago integro y oportuno del capital y los intereses de los Bonos se encuentra
garantizado por el Banco Interamericano de Desarrollo y por la garantia financiera de
Financial Security Assurance Inc (FSA) que cubre cualquier cantidad que no pueda
cubrir el BID en virtud de ciertas limitaciones.

Durante el afio 2009 Financial Security Assurance Inc (FSA) fue adquirida por Assured
Guaranty.

Este esquema de Garantia Financiera, permitio obtener una clasificacién para la
totalidad de los Bonos emitidos, correspondientes a las Series A, B y C en la Categoria
"AAA" con tendencia en observacidn, de acuerdo a la Agencia Clasificadora de Riesgo
Humphreys Ltda., filial de Moody's Investors Service y a la Clasificacién en la
Categoria "AAA" de la Agencia Feller-Rate, filial de Standard & Poors.

Definiendo Categoria "AAA" a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados y como
Tendencia Estable a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su
clasificacién no presente variaciones a futuro.

La tasa efectiva determinada en U.F. corresponde a un 7,33%. Para su determinacién
se ha considerado los gastos de inicio desembolsados en la colocacién de los bonos mas
las primas de los garantes. En términos globales la prima de los garantes aporta a la
tasa efectiva un 0,81%, mientras que los gastos de inicio aportan con un 0,75%.

De esta forma la composicion de la tasa efectiva es la siguiente:

Tasa Nominal Bonos serie A-1 y A-2 5,50%
Tasa Nominal Bonos serie B-1, B-2 y C 5,80%
Tasa nominal promedio 5,77%

33



Yrutas

abertis
Prima de los garantes 0,81%
Gastos de inicio 0,75%
Tasa efectiva promedio 7,33%

Las condiciones (fecha, plazos y cuotas de amortizacion del capital) al 31 de marzo de
2017 y 31 de diciembre de 2016, se resume en la siguiente tabla:

) L, Mas de 90 Mas de un Mas de 3
Capital Amortizacion ) N ~
dias afio aifos
Fecha Vigente Capital a un afio a 3 afos a5 afos MZ;:: 3
M$ M$ M$ M$
30-06-2017| 141.853.102 8.425.672 8.425.672
31-12-2017| 134.918.515 6.761.316 6.761.316
30-06-2018| 127.372.053 7.383.052 7.383.052
31-12-2018| 119.417.674 7.803.044 7.803.044
30-06-2019| 110.647.461 8.630.261 8.630.261
31-12-2019| 101.673.290 8.846.520 8.846.520
30-06-2020| 91.883.284 9.675.594 9.675.594
31-12-2020| 82.297.236 9.484.977 9.484.977
30-06-2021 72.711.188 9.497.041 9.497.041
31-12-2021| 63.940.975 8.693.023 8.693.023
30-06-2022| 54.558.886 9.316.462 9.316.462
31-12-2022| 44.972.839 9.532.733 9.532.733
30-06-2023| 34.366.997 10.565.285 10.565.285
31-12-2023| 23.557.201 10.782.265 10.782.265
30-06-2024 11.829.587 11.543.886 11.543.886
31-12-2024 - 11.829.587 11.829.587
Total al 31 de marzo de 2017 15.186.988| 32.662.877| 37.350.635| 63.570.218
) .. Mas de 90 Mas de un Mas de 3
Capital Amortizacion . N -
dias afo afnos
Fecha Vigente Capital a un afo a 3 afos a5 afos MZ;:: 3
Mm$ M$ m$ Mm$
30-06-2017| 141.188.847 6.505.992 6.505.991
31-12-2017| 134.286.733 6.728.843 6.717.820
30-06-2018| 126.775.609 7.347.714 7.347.714
31-12-2018| 118.858.477 7.765.796 7.765.796
30-06-2019| 110.129.332 8.589.193 8.589.193
31-12-2019| 101.197.185 8.804.497 8.792.195
30-06-2020| 91.453.022 9.629.751 9.629.751
31-12-2020| 81.911.863 9.440.089 9.440.089
30-06-2021| 72.370.704 9.452.152 9.452.152
31-12-2021| 63.641.559 8.651.955 8.640.138
30-06-2022| 54.303.403 9.272.529 9.272.529
31-12-2022| 44.762.245 9.487.844 9.487.844
30-06-2023| 34.206.067 10.515.621 10.515.621
31-12-2023| 23.446.889 10.731.647 10.731.647
30-06-2024| 11.774.194 11.513.082 11.513.083
31-12-2024 - 11.774.194 11.774.194
Total al 31 de diciembre de 2016 13.223.811| 32.494.898| 37.162.130| 63.294.918

A la fecha de los presentes estados financieros, la clasificacion de los bonos en la
Categoria "AAA" de la Agencia Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda., se mantiene
vigente, con perspectiva estable, y en la Categoria "AAA" de la Agencia Feller-Rate,
filial de Standard & Poor’ s se mantiene vigente.
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c) Los montos no descontados segiin vencimiento al 31 de marzo de 2017 son
los siguientes:

Vencimiento

Mas de 90 Mas de un Mas de 3
dias hasta un afo hasta 3 afos hasta 5 Mas de 5
Serie afio afios afos afos Total Monto

UF UF UF UF UF
Bono B1 Intereses 8.155 13.823 9.802 6.550 38.330
Bono B1 Capital 15.478 32.649 37.056 62.794 147.977
Bono B2 Intereses 305.471 517.828 367.170 245.360 1.435.829
Bono B2 Capital 579.793 1.223.045 1.388.118 2.352.298 5.543.254
Bono C Intereses 43 73 52 35 203
Bono C Capital 82 173 196 332 783
Totales UF 909.021 1.787.591 1.802.394 2.667.369 7.166.376

Capital UF UF UF UF
Nominal UF Bono B1 15.478 32.649 37.056 62.794 147.977
Bono B 2 579.793 1.223.045 1.388.118 2.352.298 5.543.254
Bono C 82 173 196 332 783

Capital M$ M$ M$ M$
Nominal $ Bono B1 409.720 864.285 980.936 1.662.290 3.917.231
Bono B 2 15.348.249 32.376.368 36.746.189 62.269.890 146.740.696
Bono C 2.168 4.573 5.190 8.795 20.726

Capital + intereses M$ M$ Ms$ M$
Valor Cuota Bono B 1 625.586 1.230.216 1.240.403 1.835.677 4.931.882
Bono B 2 23.434.665 46.084.281 46.465.881 68.765.050 184.749.877
Bono C 3.310 6.509 6.563 9.713 26.095

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el

siguiente:
31-03-2017 31-12-2016
m$ Ms
Proveedores comerciales 730.550 1.015.413
Totales 730.550 1.015.413
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17. OTRAS PROVISIONES

a) Composicién

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31

siguiente:

Concepto

Otras provisiones
Provisién Mantencion mayor (1)

Totales

de diciembre de 2016, es el

Corrientes No Corrientes
31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
M$ Mms$ Ms$ Ms$
103.235 45.541 - -
1.910.841 2.039.679 3.813.715 3.342.665
2.014.076 2.085.220 3.813.715 3.342.665

(1) Estos montos son provisionados para cubrir los costos de mantenciones que se
realizaran en el futuro, de acuerdo al plan de mantencién de carreteras, que esta en
funcion de los ciclos de intervencion.

b) Movimientos

Los movimientos de las provisiones al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016,

es el siguiente:

Movimientos

Saldo Inicial 01-01-2017
Alta en provisiones
Dotacién

Aplicaciones
Actualizacidn financiera
Reajuste UF
Clasificacién al corriente

Saldo final al 31-03-2017

Movimientos

Saldo Inicial 01-01-2016
Alta en provisiones
Dotacidén

Aplicaciones
Actualizacion financiera
Reajuste UF
Clasificacidn al corriente

Saldo final al 31-12-2016

Corrientes No Corrientes
Otras provisiones Mant. Mayor Mant. Mayor Total
m$ ms ms
45.541 2.039.679 3.342.665 5.427.885
103.235 - - 103.235
- - 384.105 384.105
(45.541) (128.838) - (174.379)
- 22.749 37.281 60.030
- 10.200 16.715 26.915
- (32.949) 32.949 -
103.235 1.910.841 3.813.715 5.827.791
Corrientes No Corrientes
Otras provisiones Mant. Mayor Mant. Mayor Total
m$ m$ ms
89.333 3.475.928 3.078.725 6.643.986
45.541 - - 45.541
- - 2.136.218 2.136.218
(89.333) (3.785.922) - (3.875.255)
- 131.011 116.040 247.051
- 122.152 108.192 230.344
- 2.096.510 (2.096.510) -
45.541 2.039.679 3.342.665 5.427.885
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18. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

Corrientes No corrientes
31-03-2017 31-12-2016 31-03-2017 31-12-2016
M$ m$ m$ m$
Ingresos anticipados (1) - 12.864 222.170 228.634
Total 12.864 222.170 228.634

(1) Se refiere a los ingresos expuestos en el Convenio Ad-Referendum numero 3:
Publicado en el Diario Oficial el 17 de noviembre de 2010, donde estableci6 las
compensaciones que el MOP pagoé producto de los trabajos desarrollados por la
Concesionaria en el proyecto “mejoramiento de Seguridad Vial en Via Las Palmas”.

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Modificacion impuesto primera categoria

En el Diario Oficial de 29 de septiembre de 2014, se publicé la Ley N° 20.780 la cual
efectla una serie de modificaciones e introduce nuevas normas en materia tributaria,
dentro de las cuales estan las modificaciones de la tasa del Impuesto de Primera
Categoria establecida en el articulo 20 de la Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR) para
las rentas percibidas o devengadas desde el afio calendario 2014 en adelante.

De acuerdo con dicho aumento se eleva la referida tasa desde un 20% hasta un 25% o
27% segun sea el caso. Asi los contribuyentes que a partir del afio comercial 2017
deban aplicar las disposiciones de la letra A), del articulo 14 de la LIR, aumentaran su
tasa hasta un 25%, mientras que los sujetos a las disposiciones de la letra B), del
mismo articulo, por el afio comercial 2017 se gravaran con una tasa de un 25,5%, la
gue a partir del afio 2018 sera de un 27%.

Con fecha 2 de febrero de 2016 fue publicada en el diario oficial la Ley de Simplificacion
de Reforma tributaria (Ley N°20.899) que tiene por objetivo simplificar el sistema de
impuesto a la renta que comenzara a regir a contar del afio 2017; hacer ajustes al
impuesto al valor agregado; asi como a las normas anti-elusion. En lo relacionado con
el sistema de tributacion la modificacion propuesta considera que las sociedades
anonimas (abiertas o cerradas), como es el caso de la Sociedad, siempre deberan
tributar conforme a la modalidad del sistema semi-integrado. Luego, este sistema sera
el régimen general de tributacién para las empresas a contar del afio comercial 2017.
Se mantienen las tasas establecidas por la Ley N°20.780, esto es: 25,5% en el afo
2017 y 27% en el afo 2018.De igual forma, el crédito para los impuestos global
complementario o adicional sera de 65% del modo del impuesto de primera categoria.
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b) Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos se presentan en el pasivo en montos netos en el estado de
situacion financiera, por M$21.098.679.- y M17.908.751.- al 31 marzo de 2017 y 31 de

diciembre de 2016, respectivamente.

Impuestos Diferidos

Provision reparaciones futuras
Pérdidas tributarias

Ingresos anticipados

Propiedad, planta y equipos

Activo intangibles obra concesionada
Intereses diferidos

Otras provisiones

Totales

Movimientos de impuestos diferidos

31 de marzo de 2017:

Movimientos en las diferencias temporarias

Provisién reparaciones futuras
Pérdidas tributarias

Ingresos anticipados

Propiedad, planta y equipos

Activo intangibles obra concesionada
Intereses diferidos

Otras provisiones

Totales

31 de diciembre de 2016:

Movimientos en las diferencias temporarias

Provision reparaciones futuras
Pérdidas tributarias

Ingresos anticipados

Propiedad, planta y equipos

Activo intangibles obra concesionada
Intereses diferidos

Otras provisiones

Totales

31-03-2017 31-12-2016
Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ m$ m$ Ms
1.514.472 - 1.422.638 -
5.329.447 - 9.713.815 -
58.786 - 64.939 -
- 630.462 - 675.925
- 27.013.934 - 28.130.477
- 509.319 - 456.071
152.330 152.330 -
7.055.036 28.153.715 11.353.722 29.262.473
Saldo al Saldo al
01-01-2017 Variacion 31-03-2017
M$ M$ M$
1.422.638 91.834 1.514.472
9.713.815 (4.384.368) 5.329.447
64.939 (6.153) 58.786
(675.925) 45.463 (630.462)
(28.130.477) 1.116.543 (27.013.934)
(456.071) (53.248) (509.319)
152.330 - 152.330
(17.908.751) (3.189.928) (21.098.679)
Saldo al Saldo al
01-01-2016 Variacion 31-12-2016
MS MmS M$
1.624.564 348.655 1.422.638
21.852.273 (8.492.444) 9.713.815
68.004 4.046 64.939
(81.888) (537) (675.925)
(32.194.709) 2.622.785 (28.130.477)
(560.344) 100.833 (456.071)
143.370 143.370 152.330
(9.148.730) (8.760.021) (17.908.751)
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c) Impuestos alas ganancias reconocido en resultado del periodo

Concepto 01-01-2017 01-01-2016
01-01-2017 01-01-2016
M$
Efecto de activos y pasivos por impuestos diferidos (3.189.928) (3.211.265)
Totales (3.189.928)  (3.211.265)

d) Conciliacion de la tasa efectiva versus tasa real impositiva

01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016

M$ M$
Gastos por impuestos utilizando la tasa legal (1) (3.443.813) (2.656.755)
Diferencias permanentes 192.018 169.875
Diferencia en la estimacion, reverso diferido 61.867 14.900
Otros - (739.285)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 253.885 (554.510)
Gastos por impuestos utilizando la tasa efectiva (3.189.928) (3.211.265)

(1) La tasa de impuesto vigente para el marzo 2017 es de 25,5% y para marzo 2016 fue de
24%.

Debido a la situacién de pérdida tributaria al 31 de marzo de 2017 por M$20.899.793 y
al 31 de marzo de 2016 por M$73.572.805 , la Sociedad no ha realizado pago por
impuestos a la renta.

20. ACUERDOS DE CONCESIONES DE SERVICIOS
Principales condiciones del contrato:

Forman parte del contrato de concesidon, las Bases de Licitacidon, sus circulares
aclaratorias, el decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes de los siguientes
cuerpos legales que se resumen a continuacién:

- El Decreto Supremo MOP numero 900 de 1996, que fija el Texto Refundido,
Coordinado y Sistematizado del Decreto con Fuerza de Ley Niumero 164 de 1991 Ley de
Concesiones.

- Decreto Supremo MOP nUumero 240 de 1991.
- Decreto Supremo MOP numero 294 de 1984 y las normas reglamentarias de éste.

La Sociedad Concesionaria se obliga a ejecutar, conservar y explotar las obras indicadas
en el contrato segun las bases de licitacion entre los kildmetros 0 y 109,600 del
balizado existente en la calzada izquierda de la Ruta 68, y las obras correspondientes al
Troncal Sur, entre los kildbmetros 86,850 y 107,911 y la Ruta 60 CH (Camino Las
Palmas o Rodelillo - El Salto), entre los kildmetros 0 y 10,7, denominado Interconexiéon
Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar.
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La Sociedad Concesionaria no se acogié al mecanismo de Ingresos Minimos
Garantizados establecido en el numeral 1.12 de las Bases de Licitacion. Este mecanismo
de distribucion de riesgo entre la Sociedad Concesionaria y el Estado es de caracter
opcional y la no aceptacion de él implicé que el Estado no garantizara ingresos minimos
ni coparticipara en los ingresos de la Sociedad Concesionaria en la presente Concesion.
La Sociedad Concesionaria decidié adoptar el sistema de cobro por derecho de paso y
explotar las siguientes plazas de peaje Troncal bidireccional sobre la Ruta 68 y sobre el
Troncal Sur:

a) Plaza Troncales sobre la Ruta 68.

1 Plaza de Peaje Troncal Lo Prado, km.19 (aproximadamente).
2 Plaza de Peaje Troncal Zapata, km. 59 (aproximadamente).

Las tarifas maximas iniciales expresadas en pesos al 31 de diciembre de 1996, se
encuentran estipuladas en el contrato de concesidon y se reajustan segun las férmulas
de ajuste tarifario de acuerdo a lo estipulado para tal efecto en las respectivas bases de
licitacion. Les serd aplicable también, el mecanismo de ajuste por fraccionamiento de
moneda en los términos previstos en las Bases de Licitacion y los factores de hora
punta del mismo documento.

Las obligaciones y derechos de la Sociedad Concesionaria, son los establecidos en los
cuerpos legales citados precedentemente, asi como en la Oferta Técnica y Econdmica
presentada por el licitante.

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS AL CONTRATO DE CONCESION

Convenio Complementario N° 1: de fecha 3 de septiembre de 1999, que establece
modificar las caracteristicas de las obras y servicios contratados en orden a exigir a la
Sociedad Concesionaria un conjunto de nuevas inversiones para la ampliacién a doble
calzada del tramo de Américo Vespucio entre la Ruta 78 y la Ruta 68. El valor total de
estas obras fue la suma de UF 239.823,98. Este valor comprende los proyectos de
ingenieria, planimetria de expropiacion y estudios asociados; los cambios de servicios
gue fueren necesarios; la contratacion de seguros; y la construccidon de las obras en los
términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el convenio complementario. Como
consecuencia de este convenio se postergd el pago del cuarto desembolso de la
sociedad concesionaria por concepto de adquisiciones y expropiaciones establecido en
los parrafos 4 y 5 de articulo 1.6.7 de las Bases de Licitaciéon, en el sentido que respecto
a dicho pago, correspondiente a UF 254.000, la Sociedad Concesionaria lo realizd al
MOP el dia 15 de noviembre del afio 2000. Inicialmente este pago se realizaria el 7 de
septiembre de 1999.

Convenio complementario N° 2: de fecha 7 de junio de 2001, que establece
modificar las caracteristicas de las obras y servicios contratados en orden a realizar por
parte de la Sociedad Concesionaria un conjunto de nuevas inversiones con el objeto de
ampliar y mejorar una parte del proyecto, denominado sector iii), Troncal Sur, entre los
kildmetros 99,800 y 107,500.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma Unica de UF 293.360. Este
valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de
servicios que fueren necesarios, la construccion de las obras y su conservacion y
mantencion, explotacion y operacion, en los términos sefialados en las Bases de
Licitacion y en el convenio complementario nimero 2.

De acuerdo al proyecto original la concesiéon tiene un plazo variable, el cual esta
determinado por el ITC (Ingreso Total de la Concesion), siendo el maximo posible 300
meses a contar del 10 de Agosto de 1999. Este maximo fue modificado luego de este
convenio. La Concesion terminara cuando se haya alcanzado el ITC total de UF
12.261.207 (Maximo original + adicional CC2), o bien, cuando expire el periodo maximo
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de Concesion (10/8/24 + el tiempo necesario para recuperar el ITC adicional), lo que
ocurra primero.

Convenio Complementario N° 3: de fecha 15 de noviembre de 2001, que establece
modificar las caracteristicas de las obras y servicios contratados en orden a realizar por
parte de la Sociedad Concesionaria un conjunto de nuevas inversiones que
corresponden a las obras de mejoramiento de proyecto.

El valor total de estas nuevas inversiones asciende a la suma Unica de UF 873.190,80,
este valor comprende los proyectos de ingenieria y estudios asociados, los cambios de
servicio que fueren necesarios y la construccion de las obras. Adicionalmente las partes
acuerdan por concepto de conservacion, mantencidon y operacion de estas nuevas
inversiones la suma Unica y total de UF 110.895,23. Para compensar estas inversiones
el MOP realizara 4 pagos a la Sociedad Concesionaria por un monto equivalente a UF
304.417 cada uno.

Las partes acuerdan que los montos correspondientes al IVA de construcciéon como el
IVA derivado de las inversiones contratadas en virtud del convenio complementario
nuimero 1, seran pagadas por el MOP en un solo pago el dia 30 de abril de 2002.

A su vez la Sociedad Concesionaria se compromete a habilitar al transito con fecha 30
de noviembre de 2001, las obras que comprenden los cuatro tuneles (Zapata 1y 2y Lo
Prado 1 y 2), sus correspondientes accesos, asi como la totalidad de las dobles calzadas
que incluye el proyecto. Como contrapartida el MOP, para compensar la habilitacion
anticipada parcial al transito, se compromete a pagar a la Sociedad Concesionaria el
82% de los peajes brutos cobrados en las plazas de peaje de Lo Prado y Zapata entre el
1 de diciembre de 2001 y el 30 de junio de 2002, y la Sociedad Concesionaria se
compromete a recaudar los ingresos de peaje con personal propio y traspasar el 18%
de los peajes netos cobrados en las plazas ya mencionadas al MOP entre el 1 de abril de
2002 y el dia que antecede al de la Puesta en Servicio Provisoria de las obras o hasta el
10 de noviembre de 2002, lo que ocurra primero.

Convenio Complementario N° 4: de fecha 29 de abril de 2003, que establece
modificar las condiciones de la puesta en servicio provisoria de las obras y de mantener
la condicidon de cobro bidireccional de las plazas de peaje troncales de los sectores i) y
ii) de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2003.

Convenio Complementario N° 5: de fecha 09 de junio de 2006, que regula las
siguientes materias:

a) El reconocimiento formal del pago efectuado por el Ministerio de Obras Publicas a la
Sociedad Concesionaria en virtud del cumplimiento de la sentencia arbitral de fecha 24
de junio de 2005, dictada por la "Comisién Arbitral Interconexién Vial Santiago -
Valparaiso - Vifia del Mar", por atraso en entrega de terrenos expropiados ocurrido a lo
largo del desarrollo del contrato de concesion.

b) Se establece que la sentencia arbitral de fecha 7 de junio de 2005, dictada por la
"Comision Arbitral Interconexién Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por diversas
materias ocurridas a lo largo del desarrollo del contrato de concesién, entre ellas, la
ejecucién de obras adicionales a las originalmente contratadas, se pagarad mediante la
emision por parte de la Direccion General de Obras Publicas de 3 resoluciones DGOP.

c) Prorroga hasta el 30 de junio de 2007 del sistema tarifario para la Ruta 68.

d) Implementacién del acuerdo de conciliacién aprobado por la Sociedad Concesionaria
y el Ministerio de Obras Publicas con fecha 16 de mayo de 2006 y propuesto por la
"Comision Conciliadora Interconexién Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar", por la
reclamacién Incidente Tunel Zapata I.

e) Regularizacion del Area de Servicios del Sector iii) del Troncal Sur.
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f) Regularizacion de las inversiones asociadas al proyecto denominado "Conexidon del
Troncal Sur con el Par Vial Alvares - Limache".
g) Otras estipulaciones sobre el régimen del contrato de concesion.

Posteriormente, con fecha 27 de diciembre de 2006 se protocoliza en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, en sefial de aceptacién de la misma, la
Resolucion DGOP (Exenta) N© 4071, que modifica el Convenio Complementario N° 5, en
lo relativo a la ubicacion del Area de Servicio del Sector iii), como asimismo al plazo
dispuesto para la puesta en funcionamiento total de esa obra comprometida, el cual se
amplia en 6 meses contados desde la Resolucién ya referida.

Convenio Complementario N© 6: de fecha 09 de noviembre de 2007 que conforme a lo
dispuesto en el articulo 19 de la Ley de Concesiones de Obras Publicas y 69 de su
Reglamento, establece una nueva estructura tarifaria a aplicar en los sectores i) y ii) de
la Ruta 68 a contar del 1 de enero de 2008, manteniendo el equilibrio econémico-
financiero del contrato de concesién.

Convenio Ad-Referendum nimero 1: Publicado en el Diario Oficial el 4 de mayo de
2010, establece las compensaciones que el MOP pagara por los montos de inversion
asociados a los Proyectos de Ingenieria de las Obras de Seguridad Normativa.

Convenio Ad-Referendum nimero 2: Publicado en el Diario Oficial el 9 de noviembre
de 2010, modifica, por razones de interés publico, las caracteristicas de las obras y
servicios del contrato de concesidn de la obra publica fiscal denominada “Interconexion
Vial Santiago - Valparaiso - Vifia del Mar”, en el sentido que “Sociedad Concesionaria
Rutas del Pacifico S.A.” debera desarrollar las nuevas inversiones que se indican en la
descripcion que acompand el Inspector Fiscal en su Oficio Ord. N° 156/09, conforme a
los proyectos de ingenieria que dispuso la Resolucion DGOP (Exenta) N° 3795, de fecha
26 de noviembre de 2007, y que se refieren, todos ellos, a las Obras de Seguridad
Normativa. Estas nuevas inversiones deberan cumplir con la normativa vigente y con
los estandares y requisitos senalados en el Decreto Supremo, en las Bases de Licitacion
y demas instrumentos que forman parte del contrato de concesion.

Convenio Ad-Referendum namero 3: Publicado en el Diario Oficial el 17 de
noviembre de 2010, establece las compensaciones que el MOP pagara producto de los
trabajos desarrollados por la Concesionaria en el proyecto "mejoramiento de Seguridad
Vial en Via Las Palmas”.

Convenio Ad-Referendum nimero 4: Publicado en el Diario Oficial el 11 de octubre
de 2014, establece las compensaciones que el MOP pagara producto de implementacion
del sistema de telepeaje interoperable, en el contrato de concesiéon de la obra publica
fiscal denominada “Interconexion Vial Santiago - Valparaiso -Vifia del Mar”, proyecto
en el cual considera las plazas Troncales y Laterales de la Ruta 68.
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21. INFORMACION A REVELAR SOBRE PATRIMONIO NETO

a) Gestiéon y Obtencion de capital

El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital, es mantener un nivel
adecuado de capitalizacién, que le permita asegurar el acceso a
financieros y dar cumplimiento a las Bases de licitacién de la concesidon para el
desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus

accionistas y manteniendo una sdlida posicién financiera.

b) Capital y nimero de acciones

Al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el capital de la Sociedad se compone

de la siguiente forma:

NUmero de acciones:

Serie N° de Acciones | N° de Acciones | N° de Acciones con
Suscritas Pagadas Derecho a Voto
Unica 10.000 10.000 10.000
Serie Capital Suscrito Capital
Pagado
M$ M$
Unica 73.365.346 73.365.346

c) Accionistas controladores

El capital de la sociedad al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016,

corresponde a los siguientes accionistas.

Accionistas

Abertis Autopistas Chile S.A.
Abertis Autopistas Chile lll SPA.

Total

Rut

96.814.430-8
76.228.224-0

% Propiedad

99,99%
0,01%

100,00%
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A su vez, la propiedad de los accionistas de la Sociedad Concesionaria Rutas del Pacifico
S.A. esta constituida de la siguiente forma:

% Propiedad
Accionistas Rut
1) Abertis Autopistas Chile S.A.
Abertis Infraestructuras Chile SPA. 77.091.350-0 30,85%
Inversora de Infraestructuras, SL Espaiiola 69,15%
Abertis Infraestructuras S.A. Espafiola 0,00%
Total 100,00%
2) Abertis Autopistas Chile 111 SPA.
Abertis Autopistas Chile S.A. 96.814.430-8 100,00%
Total 100,00%

d) Politica de Dividendos

Dado que la Sociedad ha suscrito diversos contratos para el financiamiento de las obras
asociadas a la obra publica fiscal concesionada denominada “Concesién Interconexion
Vial Santiago-Valparaiso-Vifia del Mar”, la politica de dividendos que se apruebe debe
ajustarse a las condiciones contractuales previamente pactadas en los contratos
celebrados por la Sociedad con el Banco Interamericano de Desarrollo y Financial
Security Assurance Inc. (actualmente Assured Guaranty Municipal Corp.) como garantes
financieros de los bonos emitidos y colocados por la Sociedad. Teniendo en
consideracion lo anterior, el Presidente propone aplicar una politica de dividendos
consistente con lo dispuesto en la seccién 4.19 del Contrato de Garantia y Reembolso
(Guaranty and Reimbursement Agreement) que fuera celebrado por la Sociedad y los
garantes antes mencionados con fecha 3 de abril de 2002 (y sus modificaciones), lo que
significa que la Junta de Accionistas s6lo podra acordar la distribucién de dividendos si
se hubiere cumplido en forma previa con los requisitos y condiciones establecidos en la
indicada seccion 4.19 para efectuar Pagos Restringidos, por cuanto el reparto de
dividendos a los accionistas se considera como un Pago Restringido conforme con la
definicion de dicho término contenida en el Apéndice A del referido Contrato Garantia y
Reembolso. Analizaron ademas los sefiores Accionistas otros elementos de juicio para
decidir acerca de esta politica, incluyendo aspectos tributarios.

Durante los periodos terminados el 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la
Sociedad no se ha realizado distribucién de dividendos.

e) Ganancias Acumuladas

31-03-2017 31-12-2016
M$ M$
Saldo al inicio del periodo 99.233.702 71.190.007
Resultado del periodo 10.315.222 28.043.695
Totales 109.548.924 99.233.702
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22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

01-01-2017 01-01-2016
Concepto 31-03-2017 31-03-2016
mM$ m$
Ingresos por recaudacién de peajes (por categoria de vehiculo) (1):
Motos y motonetas 53.604 51.604
Autos y camionetas 16.807.470 15.469.821
Autos y camionetas con remolque 41.889 64.250
Buses de dos ejes 1.104.386 1.033.832
Camiones de dos ejes 1.320.343 1.237.331
Camiones y buses de tres ejes 674.550 642.913
Camiones de mas de tres ejes 2.594.038 2.204.472
Otros Ingresos exentos (2) (76.264) (50.858)
Totales 22.520.016 20.653.365

(1)Ingresos por peajes: corresponden a los ingresos generados por los flujos
vehiculares.

(2)Ingresos exentos: corresponden a rebajas a los ingresos por peajes exentos,
producto de los consumos de los usuarios que no cancelan peajes, como son: pasadas
propias, bomberos, carabineros, ambulancias, etc.

23. OTROS INGRESOS POR NATURALEZA

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

01-01-2017 01-01-2016
Concepto 31-03-2017 31-03-2016
Ms Ms
Ingresos financieros obra concesionada (1) 286.211 436.547
Otros ingresos (2) 11.547 13.246
Totales 297.758 449.793

(1)Ingresos Obra de Seguridad Normativa: Corresponden al contrato con el MOP por
las obras de mejoramiento de los estandares de seguridad vial de la Interconexion Vial
Santiago - Vifia del Mar Ruta 68 en toda su extension, las que se finalizaron en el afio
2010. A contar del afio 2011 y hasta el fin de la concesién los ingresos corresponden
a la operacion de este proyecto.

(2)Ingresos proyectos Televia operaciones: corresponde el contrato con el MOP por el
devengamiento de las cuotas por costos de conservacién, mantenimiento, operacion, y
explotacion del sistema Televia.
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24. GASTOS POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de este rubro al 31 marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

01-01-2017 01-01-2016
Conceptos 31-03-2017 31-03-2016
MS m$
Depreciacion (166.099) (46.121)
Amortizacion (4.149.889) (4.042.288)
Totales (4.315.988) (4.088.409)

25. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle este rubro al 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

Concepto 01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
M$ Ms
Servicios exteriores empresas grupo y asociadas (1) (3.181.924) (2.918.330)
Reparaciones y conservacion (2) 80.662 (6.482)
Arrendamientos y canones (38.535) (31.774)
Suministros (22) -
Servicios bancarios (1.350) (506)
Var. Provisiones IFRIC 12 (384.105) (527.244)
Servicios de profesionales independientes (59.218) (27.266)
Publicidad y propaganda (38.727) (53.872)
Gastos de las operaciones (82.458) (94.897)
Otros servicios exteriores (190.058) (270.651)
Tributos (127.509) (45.559)
Totales (4.023.244) (3.976.581)

(1)Incluye servicios administrativos prestados por Abertis Autopistas Chile S.A. y
servicios de operacion prestados por Operadora del Pacifico S.A., respecto a la
actualizacién de contratos en el afio 2016, se realizd con previa revision del ingeniero

independiente y del asegurador de los bonos.

(2)Corresponde principalmente a provision por OSN con el Ministerio de Obras

Publicas, por UF 10.776,84 anual.

26. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle este rubro al 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

Concepto

Ingresos financieros por préstamos y mutuos a empresas relacionadas
Intereses ganados por depdsitos a plazo

Totales
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m$ m$
1.537.235 1.551.603

762.246 325.941
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27. COSTOS FINANCIEROS

El detalle este rubro 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:

Concepto 01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
Ms$ M$
Intereses por obligaciones con el publico (Bonos) (2.469.165) (2.839.812)
Actualizacidn financiera provisién mantencion mayor (60.031) (82.855)
Otros gastos financieros (38.367) (27.862)
Totales (2.567.563) (2.950.529)
28. RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE
El detalle este rubro al 31 de marzo de 2017 y 2016, es el siguiente:
Resultado por unidades de reajuste 01-01-2017 01-01-2016
31-03-2017 31-03-2016
Ms Ms
Provision mantencién mayor (26.915) (48.987)
Intereses por obligaciones con el publico (Bonos) (701.929) (1.208.993)
Reajuste depositos a plazo en UF 24.510 364.354
Otros (976) (1.744)
Totales (705.310) (895.370)

29. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
a) Boletas de garantia a favor de terceros.

Boleta de garantia de explotaciéon n® 1 sector i) ii) iii), por un monto de U.F. 50.000
tomada para Operadora del Pacifico S.A. y tiene como vencimiento el 08 de Agosto de
2017.

Boleta de garantia de explotacion n® 2 sector i) ii) iii), por un monto de U.F. 50.000
tomada para Operadora del Pacifico S.A. y tiene como vencimiento el 08 de Agosto de
2017.

Boleta de garantia de explotaciéon n® 3 sector i) ii) iii), por un monto de U.F. 50.000
tomada para Operadora del Pacifico S.A. y tiene como vencimiento el 08 de Agosto de
2017.

Boleta de garantia de explotacién n® 4 sector i) ii) iii), por un monto de U.F. 50.000

tomada para Operadora del Pacifico S.A. y tiene como vencimiento el 08 de Agosto de
2017.

47



“Prutas
abertis

El detalle de las gafantias otorgadas es el siguiente:

Deudor Activos Comprometidos la fecha de cierre de los
Acreedor de la Garantia Tipo de Garantia 31-03-2017 31-12-2016
Nombre Relacion Tipo Valor Contable
M$ m$

Soc. Concesionaria Explotacion

Rutas del Pacifico |Concesionaria| Boleta de Garantia dela 1.323.597.000|1.323.597.0001.290.602.500
MOP S.A. concesion

Soc. Concesionaria Explotacion

Rutas del Pacifico |Concesionaria| Boleta de Garantia dela 1.323.597.000|1.323.597.0001.290.602.500
MOP S.A. concesion

Soc. Concesionaria Explotacion

Rutas del Pacifico |Concesionaria| Boleta de Garantia dela 1.323.597.000|1.323.597.0001.290.602.500
MOP S.A. concesion

Soc. Concesionaria Explotacion

Rutas del Pacifico |Concesionaria| Boleta de Garantia dela 1.323.597.000|1.323.597.000 | 1.290.602.500
MOP S.A. concesion

b) Garantias Recibidas

Al 31 de marzo de 2017 la sociedad concesionaria Rutas del Pacifico S.A, ha recibido y
mantiene documentos en garantia por un total de UF 3.932,23 y M$31.990 segun se
observa en el siguiente detalle:

Empresa Contrato Unid Banco | N'Boleta Monts Vencimiento Motivo
Resp UFo$
Ines Ing Consuit SL Agenci en Chie ROP 086-20t5 Ténca | BCE | 193293 |UF| 3400 | 31417 |Paracaucionarelfel cumplimiento del confa.
EPROM RDP-084-2015 Proyecto mejoras sistema electico tineles | Operaciones | BC 565 (M 29193 | 1%-ag0-17 {Fiely oportino cumpimienty obligaciones
Mapas Digles SA (XYGO) ROP-0111-201 AreaTéc | Chle | 3744899 [UF| 3080 | 28-6b-18 |Fiel cumplimienio el confial.
Inerco Consutforia Chile SPA ROP-025-2016 AVBENTAL | BCI 290946 {UF| 1135 | 30-sep.18  {Fiel cumplimiento y corecta eecucion obligaciones confalo
Consulores en Adm de Pavimenios APSA Lida - [RUTAS-066-2016 AeaTéc | Chle | 3531610 |UF| 15520 | 03qul-17 |Fiel cumpimientoy corect gjecucion del confat.
ittt Vs 4 PR NTLAR IS OG0 BOI0 | s | 801 | 35 |UF) 4090 | 301 el e e ot
valores y provision de sencllo
BC Secury Lida ROP-077-2016 Operaciones | Chie | 3704255 |UF} 61000 | 30-may.18 |Fil cumplimiento y correct ejecucion obligaciones del confab.
(Garanzar con el proposio de caucionr f inegra . . — -
Walmrt Chig SA opomnarea\izacigng(e)\asobrasenlostérmingsyybajo DireccObras | Senfander | 1149921 {UF| 9900 | -abr-17 Garamlzarcoqelproposno‘decaulqonarla|ntegrqyopOMnareahzaaonde!as
iy . . obras en los rminos y bajo condiciones establecidas en el presente conveni.
condicones establecidas en el presente convenio.
CGE Distrbucion SA Refuerzo proyect paralelismo Red Electica MT DM 33030]  OPSA Chig | 357824 |UF} 1.000,00 | 16-may-17 {Pago Dafios en persona ylo propiedad
APSA Ltda RUTas:0%-2016 Operaciones |  Chie | 3746906 |UF\ 9300 | 02:ene-19 |Fiel cumpimiento y correcta ejecucion senvico
Transelec SA Aravieso Aereo KM 1,50 rfa 68 OPSA | Eshdo | 9756846 |UF| 100000 | 0tul-17 |PagoDarios en persona o propiedad
(Garantza el el cumplimentoy correcta eecucion delconfrao N° 894 RDP-126-
Kapsch Traficcom Chig SA ROP-126-2016 ROP | Edwads | 190493 (MG 2797 | 2sep-19 {2016 de Servde Adqusicon,inslacin y puesta en marcha sisema de
reconocimento auloméico de placa patente (ica.
OMT SpA RDP-111-2016 Operaciones | BCI 250074 {UF} 40088 | 14-sep.-17 |Fiel cumplmento y correct ejecucidn del senico.
Asesorias Algorimos SpA RDP)17-2016 Qperaciones | iemacional| 1316629 | UF| 5030 | 30-sep-18 |Fiel cumplmenio y correct ejecucion del confab.

c) Garantias, Prendas y restricciones por el cumplimiento de obligaciones con
bancos, instituciones financieras y tenedores de bonos asociadas a la emision
de bonos.

- Prenda especial sobre contrato de concesidn

Prenda especial de Concesion de Obra Publica, suscrito entre la Sociedad Concesionaria,
el Banco Interamericano de Desarrollo, Financial Security Assurance Inc.(FSA Inc.)
(actualmente Assured Guaranty Municipal Corp.) (AGM.), BBVA Banco Bhif y el Banco
de Chile, con fecha 3 de abril de 2002 ante el Notario Publico de Santiago don René
Benavente Cash, y modificado con fecha 29 de noviembre de 2006 ante el Notario
Publico de Santiago don Ivan Torrealba Acevedo, sobre el derecho de concesidon de obra
publica adjudicada a la Concesionaria, todo pago comprometido por el Fisco a la
Sociedad Concesionaria, y todos los ingresos de esta Ultima, a favor de Banco
Interamericano de Desarrollo, Financial Security Assurance Inc. (FSA Inc.) (actualmente
Assured Guaranty Municipal Corp.) (AGM) y los Tenedores de Bonos, representados por
BBVA Banco Bhif.
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- Contrato de prenda comercial

Prohibiciones de gravar y enajenar, o celebrar acto o contrato alguno que puedan
afectar la concesién o alguno de los bienes dados en prenda especial de concesidon de
obra publica ya citados sin la autorizacion previa del Banco Interamericano de
Desarrollo, Financial Security Assurance Inc. (FSA Inc.) (actualmente Assured Guaranty
Municipal Corp.) (AGM) y los Tenedores de Bonos, constituidas mediante escritura
publica suscrita con fecha 3 de abril de 2002, entre la Sociedad Concesionaria, el Banco
Interamericano de Desarrollo, Financial Security Assurance Inc. (FSA Inc.) (actualmente
Assured Guaranty Municipal Corp.) ( AGM) y los Tenedores de Bonos, representados por
BBVA Banco Bhif, ante el Notario Publico de Santiago don René Benavente Cash.
Prohibiciones de gravar y enajenar, o celebrar acto o contrato alguno sobre los
inmuebles dados en hipoteca, sin la autorizacion previa del Banco Interamericano de
Desarrollo, Financial Security Assurance Inc. (FSA Inc.) (actualmente Assured Guaranty
Municipal Corp.) ( AGM) y los Tenedores de Bonos, constituidas mediante escritura
publica suscrita con fecha 3 de abril de 2002, entre la Sociedad Concesionaria, el Banco
Interamericano de Desarrollo, Financial Security Assurance Inc. (FSA Inc.) (actualmente
Assured Guaranty Municipal Corp.) ( AGM) y los Tenedores de Bonos, representados por
BBVA Banco Bhif, ante el Notario Publico de Santiago don René Benavente Cash.

Prenda comercial sobre los dineros depositados en determinadas cuentas de titularidad
de la Sociedad Concesionaria, en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo,
AGM (ex FSA) y los Tenedores de Bonos, suscrita mediante escritura publica otorgada
con fecha 9 de abril de 2002 ante el Notario Publico de Santiago don René Benavente
Cash entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex
FSA), el BBVA Banco Bhif y el Banco de Chile.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado Amended and
Restated Engineering, Procurement and Construction, en beneficio del Banco
Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA). suscrito entre la Sociedad Concesionaria
y el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA.), Banco de Chile y Constructora
ACS-Sacyr Chile S.A.,de fecha 8 de abril de 2002, ante el Notario Publico de Santiago
don René Benavente Cash.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado Operation and
Maintenance Agreement, en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y
Financial Security Assurance Inc. suscrito entre la Sociedad Concesionaria y el Banco
Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA)., Banco de Chile y Operadora del Pacifico
S.A., de fecha 8 de abril de 2002, ante el Notario Publico de Santiago don René
Benavente Cash.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado Sponsors
Support and Guaranty Agreement, en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo
y AGM (ex FSA). suscrito entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de
Desarrollo, AGM (ex FSA)) y el Banco de Chile de fecha 3 de abril de 2002, ante el
Notario Publico de Santiago don René Benavente Cash.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 01 de Agosto de 2007, por un plazo de 3 afios renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y ACS Chile S.A. (actualmente Ladecdn
S.A.), en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en
la misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo,
AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo
Avello Concha.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 01 de Agosto de 2007, por un plazo de 3 afios renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria e Itinere Chile S.A. (traspasa deuda a
Abertis Autopistas Chile Ltda.), en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y
AGM (ex FSA). suscrito en la misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco
Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico
de Santiago don Eduardo Avello Concha.
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Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 11 de Junio de 2009, por un plazo de 3 afios renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile SA (ex
Ladecon SA)., en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA)
suscrito en la misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de
Desarrollo, AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don
Eduardo Avello Concha.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 10 de Diciembre de 2009, por un plazo de 3 afios renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile Ltda. en
beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la misma
fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex
FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello
Concha.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 24 de Junio de 2010, por un plazo de 3 afos renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile Ltda. y la
Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile SA (ex Ladecon SA), en beneficio del
Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la misma fecha entre la
Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA) y el
Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby Benavente.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 12 de Agosto de 2010, por un plazo de 3 afios renovable por el
mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile Ltda. y la
Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile SA (ex Ladecon SA), en beneficio del
Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la misma fecha entre la
Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA) y el
Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby Benavente.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 08 de Junio de 2011 y 13 de septiembre de 2011, ambos por un
plazo de 3 anos renovable por el mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y
Abertis Autopistas Chile Ltda. y la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile SA
(ex Ladecon SA), en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA)
suscrito en la misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de
Desarrollo, AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don
Patricio Raby Benavente.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 25 de mayo de 2012, ambos por un plazo de 3 afos renovable por
el mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile Ltda. y
Abertis Autopistas Chile SA (ex Ladecon SA)

en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la
misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo,
AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby
Benavente.

Prenda comercial sobre los derechos derivados del contrato denominado "Contrato de
Mutuo" celebrado el 12 de septiembre de 2012, ambos por un plazo de 3 afos
renovable por el mismo periodo, entre la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas
Chile Ltda. y la Sociedad Concesionaria y Abertis Autopistas Chile SA (ex Ladecon SA),
en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la
misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo,
AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby
Benavente.
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Prenda comercial sobre los derechos derivados del "Reconocimiento de Deuda"
celebrado el 30 de septiembre de 2013 por Abertis Autopistas Chile Ltda., en beneficio
del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la misma fecha
entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA)
y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby Benavente.
Prenda comercial sobre los derechos derivados del "Reconocimiento de Deuda"
celebrado el 30 de septiembre de 2013 por Abertis Autopistas Chile SA (ex Ladecon SA,
en beneficio del Banco Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA) suscrito en la
misma fecha entre la Sociedad Concesionaria, el Banco Interamericano de Desarrollo,
AGM (ex FSA) y el Banco de Chile ante el Notario Publico de Santiago don Patricio Raby
Benavente.

-Hipotecas

Hipotecas suscritas entre la Sociedad Concesionaria, y el Banco Interamericano de
Desarrollo, AGM (ex FSA), los Tenedores de Bonos, representados por BBVA Banco Bhif
y el Banco de Chile con fecha 3 de abril de 2002, ante el Notario Publico de Santiago
don René Benavente Cash, en virtud del cual la Sociedad Concesionaria dio en hipoteca,
en favor de Banco Interamericano de Desarrollo, AGM (ex FSA) y los Tenedores de
Bonos, la Parcela Nro. 14, resultante de la subdivision de la hijuela A, del Fundo Los
Tilos, situada en la comuna de Curacavi, provincia de Melipilla, Regién Metropolitana, la
cual se encuentra inscrita a fojas 1553 Nro. 2.722 del Registro de Propiedad del
Conservador de Bienes Raices de Casablanca del afio 2001 y la parcela Nro. 15
resultante de la subdivisidon de la hijuela A, del Fundo Los Tilos, situada en la comuna
de Curacavi, Provincia de Melipilla, Region Metropolitana, la cual se encuentra inscrita a
fojas 782 vuelta Nro. 1.446 del Registro de Propiedad del Conservador de Bienes Raices
de Casablanca del afio 2001. Las Hipotecas son de primer grado a favor de Banco
Interamericano de Desarrollo y AGM (ex FSA). y de segundo grado a favor de los
Tenedores de Bonos, representados por BBVA Banco Bhif.
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d) Otras Contingencias:

- Seguros

Al 31 de marzo de 2017 se encuentran vigentes las siguientes pdlizas de seguros:

Ne Ramo Asegurador | N°P6liza | Vigencia al Cobertura Materia Asegurada | Moneda Suma Limite Deducibles Tasa Prima Neta | Prima Bruta
Asegurada oloo
RESPONSABILIDAD CIVIL PATRONAL
LIMITE DE UF 3.000 POR TRABAJADOR Y
UF 25.000 EN EL AGREGADO ANUAL //
RESPONSABILIDAD CIVIL VEHICULAR Y
DE EQUIPOS MOVILES EN EXCESO DE
UF 250 EN TODA Y CADA PERDIDA //
1 | FESPONSABILIDAD CHILENA 4389492 3/:L132£ 210216 DAROS A TERCEROS (MOP b I3 UFE%/SE}SEg :OR Tgig?gi??xg?ﬁ?sﬂ;g; UF 250 EN TODA Y CADA PERDIDA 1422,00 1.692,19
CIVIL GENERAL o (MOP) | sanTiaGo - vALPARAISO - A Retao ANUAL| PASAJEROS, LIMITE DE UF 1.000 POR 2 0%
VIFA DEL MAR PERSONA Y UF 10.000 POR EVENTO Y
EN EL AGREGADO ANUAL. //
RESPONSABILIDAD CIVIL DERIVADA DE
ACCIDENTES CAUSADOS POR
PRESENCIA DE ANIMALES EN LA ViA, UF
25.000.-POR EVENTO Y EN EL
AGREGADO ANUAL.
LIMITES MAXIMOS DE INDEMNIZACION
RESPONSABILIDAD SU1220161 - paog o TeRCEROS, PRIMER CO@ﬁ?iﬂﬁ'&fWﬁﬁNAL 175 BN | YNIZACION UF 9500
2| v GeneRaL CHILENA | M EXCESO snTiaco - vawearaiso - | UF | EXCEODEUE | pog evenro v e el acrecaoe paRa UF 25,000 337,00 401,03
VIFA DEL MAR / LA VIGENCIA , EN EXCESO DE UF
ool CONCESION INTERVACIONAL 00,000 EN
, | reseonspauoeo | wisns | o o®| DS ATERCERDS, SEGUNDO |  INTERCONBKIONVIAL | | S00/0% %% | UF 500,000 POR EVENTO , EN EXCESO | UF 250 POR OCURRENCIA CONO DEDUCTBLE 595,00 0972
CIVIL GENERAL EXCESO SANTIAGO - VALPARATSO - UF 200,000 EN TODA Y CADA PERDIDA GENERAL / d
2017 0 200,000
VIRA DEL MAR
TODO RIESGO BIENES 15-06-2016 co»:ﬁ:g{c’érg:gggz»xvc]ﬁwm 2,750,000 POR EVENTO Y 3,025,000 EN
4 focos AcE a0ss | L1512 DAROS FISICOS MOP NG aomaaiso - | 17,951,568  AReD0 2% DE LA SUMA ASEGURADA 15000 | 5385470 | 57.947,66
08 VIFA DEL MAR
Terremoto, Tsunami, Temblor y Erupcion
Volcénica: 5% del siniestro, minimo UF 20,000
¥ Maximo UF 60.000 (0 2% de la suma
asegurada de dafios materiales, lo que mas
bajo resulte). // - Otros Riesgos de la
Naturaleza: 5% del sinestro, minimo UF
20.000 - maximo UF 60.000 (0 2% de la suma
TODO RIESGO BIENES 15-06-2016 Coﬁ%ﬁﬁmﬁw B 755165+ 1) 0 poR evENTO Y 3025000 | et ‘)je//daﬁ:;bmadm:aa‘:s’f e
M T l2,750, 025, ajo resulte) // - Robo de Metdlico: 10% del
5 FISICOS ACE 136005485 | A2 DANOS FISICOS DIC SaTIAGo - vapaRaiso - | | PO 2T = EL AGREGADO iporte del siestro, minio UF 30,/ Robo de| >0 | 835001 8.98461
VITA DEL MAR 734, Metalico y expoliacion durante el Trayecto:
10% del importe del sinestro , Minimo UF
100//- General Dafios; UF 1.000// PERIUICIO
POR PARALIZACION: General; 10 dias. -
Imposibilidad de Acceso; 48 hores. //
EQUIPOS ELECTRONICOS: Equipos
Elctrénicos : UF 60 // AVERIA MAQUINARIA:
Averia Maguinaria_ UF 2.000
UF 1.845.000 en exceso de los limites
15-06-2016 T oo pION BF 17,951,568 + | de Huelga , Motin y Conmoion Civly
6 |  TERRORISMO PENTA Enemision | AL 15-12- TERRORISMO NeGoclon (anenyy | UF | PP2783337=|  Temorsm ;/judga, Motny SIN DEDUCIBLE 1.106,70 131697
2018 (LMAS039) 20,734,905 | Conmoién Civil UF 1,000,000 Terorismo
UF 275.000
3122016
7 FIDELIDAD G Enemision | AL31-12- FRAUDE " 45.000 UF 2,000 370,00 440,30
FUNCIONARIA oo
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30. JUICIOS Y CdNTINGENCIAS

Antecedentes Legales

Descripcion

ROL:C- 5421 - 2002, 10° Civil de Santiago
DEMANDATE: Asociacion de Canalistas "Embalse Pitama"
MONTO: 89.402,1 UF

Juicio Sumario Indemnizacion de Perjuicios. Demanda de conformidad al articulo
51 e la Ley N° 19.300 sobre Bases Generales del Medio Ambiente, debido a la
supuesta interrupcion del libre curso de las aguas, y conduccion de material
contaminado al Embalse de Pitama, con ocasién de la construccién de la Ruta 68.

ROL: C-27623-2012, 27° Civil de Santiago
DEMANDATE: Delfin Carvajal Jamet
MONTO: $1.900.000

Demanda Ordinaria de Menor Cuantia. Indemnizacion de Perjuicios

ROL: C-17327-2013, 25° Civil de Santiago
DEMANDATE: Asociacién de Canalistas del Embalse Pitama
MONTO: Indeterminado

Juicio Ordinario Indemnizacién de perjuicios.

ROL: 263.044-09, Juzgado de Policia Local de Quilpué
DEMANDATE: Oscar Andrés Diez Barahona
MONTO: Indeterminado

Demanda Indemnizacion de perjuicios.

ROL: 263.044-09, Juzgado de Poalicia Local de Quilpué
DEMANDATE: Oscar Andrés Diez Barahona
MONTO: Indeterminado

Demanda Indemnizacion de perjuicios.

ROL: 82856, Juzgado de Policia Local de Casablanca
DEMANDATE:Iriarte Jiménez
MONTO: $12.329.446

Demanda Indemnizacién de perjuicios.

ROL: C-3435-2014, 4° Juzgado en lo Civil de Santiago
DEMANDATE:De La Fuente Lobato, Carlos Fabrizzio y Otro
MONTO: $1.086.000.000

Demanda Indemnizacion de perjuicios en Juicio Ordinario.

ROL: C-10515-2014, 7° Juzgado en lo Civil de Santiago
DEMANDATE:Miranda Camerén, Elias Daniel y Otros
MONTO: $88.000.000

Demanda Indemnizacion de perjuicios en Juicio Ordinario.

ROL:3681-14. 3° Juzgado de Policia Local de Vifia del Mar
DEMANDATE:Rodrigo Soto y otro
MONTO: $2.200.000

Querellay demanda civil Ley del Consumidor por macha de aceite en la via.

ROL:1350-2013, Juzgado de Policia Local de Curacavi
DEMANDATE: Cayo
MONTO: $1.209.000

Querellay demnda civil Ley del Consumidor.

ROL: C-1584-2014, 19° juzgado en lo Civil de Santiago
DEMANDATE: Gallardo
MONTO: $30.168.430

Demanda Indemnizacion de perjuicios en Juicio Ordinario.

ROL: 578-2015, Juzgado de Policia Local de Quilpué
DEMANDATE: Roberto Galea Montecinos
MONTO: Indeterminado (multa)

Denuncia infraccién Ley Consumidor.

ROL: 21910, 20° Juzgado en lo Civil de Santiago
DEMANDATE: Elsa Cabezas
MONTO: $700.000.000

Demanda Indemnizacion de perjuicios en Juicio Ordinario.

ROL: 17.407-9-2015, 1° Juzgado de Policia local de Pudahuel
DEMANDATE: Acevedo y otro
MONTO: $300.000.000

Querellay demanda civil Ley del Consumidor.
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ROL: 165391-3/2015, 2° Juzgado de Policia local de Pudahuel
DEMANDATE: Ciro Saez Querella y demanda civil Ley del Consumidor.
MONTO: $1.617.082

ROL: C- 834-2015, 4° Juzgado en lo civil de Valparaiso
DEMANDATE: Cordovez Demanda Indemnizacién de perjuicios en Juicio Ordinario.
MONTO: $1.129.200.000

ROL: C- 19771-2015, 21° Juzgado en lo civil de Santiago
DEMANDATE: Mendez Demanda Indemnizacion de perjuicios en Juicio Ordinario.
MONTO: $6.348.927

ROL: 7355-2015, 3° Juzgado de letras en lo civil de Vifia del Mar
DEMANDANTE: MARIA VELASQUEZy OTROS Querella y demanda civil Ley del Consumidor.
MONTO: $13.432.757

ROL: 11582-2016, 5° Juzgado Civil Santiago
DEMANDANTE: Internacional Ltda. Demanda indemnizacion perjuicios
MONTO: $6.400.000

ROL: 29937-2016, 23° Juzgado Civil de Santiago
DEMANDANTE: Ruiz Demanda indemnizacion perjuicios
MONTO: $479.492.016

En opinion de la Administracion y sus asesores legales, estos juicios tienen una baja o
media probabilidad de resultados desfavorables. Sin perjuicio de lo anterior aun cuando
el resultado final fuera desfavorable, en aquellos casos en que se indica, existen
seguros comprometidos con un deducible inmaterial y por lo tanto no se han constituido
provisiones, de acuerdo a lo establecido en la NIC 37.

31. SANCIONES

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la Sociedad, asi como sus
directores y administradores, no han sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros u otras autoridades administrativas o entes
reguladores.

32. MEDIO AMBIENTE

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la Sociedad ha dado cumplimiento a
las exigencias de las bases de licitacidon, referidas a Aspectos Medioambientales.

33. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de abril de 2017 y la fecha de emisidon de estos estados financieros anuales,

no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que puedan afectar de
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.
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