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BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011

(En miles de pesos - M$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efecti
Otros activos no financieros, corrier
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreente

Activos corrientes total

ACtIVOS no corrientes
Otros activos financieros no corrier
Otros activos no financieros no corriel
Activos intangibles distintos de la plusvi
Propiedades, planta y equ
Activos por impuestos diferid

Total de activos no corrient

Total de activo

Patrimonio y pasivos
Pasivo
Pasivos corriente
Otros pasivos financieros corrier
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagal
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, de
Pasivos por impuestos corrier
Provisiones corrientes por beneficios a los emjolg

Pasivos corrientes tota

Pasivos no corriente
Pasivos por impuestos diferic
Provisiones no corrientes por beneficios a los eaqn

Total de pasivos no corrien
Total pasivo

Patrimonio
Capital emitid
Ganancias (pérdidas) acumule

Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidor:
Participaciones no controlado

Patrimonio tote

Total de patrimonio y pasiv

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros

14
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12
13

15
16
1C
13
17

13
17

18

31.03.201 31.12.201
M$ M$
16.784.04  4.313.11!

28.12: 6.537
79.49¢ 75.20"
16.891.66  4.394.85!
15.22: 18.68¢
18.25: 22.00¢
97.21( 101.50(
93.12( 93.99¢
223.80¢ 236.18¢
17.115.46  4.631.04
9.517.85I 6.15¢
5.594.91' 2.637.85I
136.83 73.85¢
76.16¢ 77.90¢
300.98: 349.26.
15.626.75  3.145.02
15.66 14.14¢
10.81¢ 9.65]
26.48¢ 23.79¢
15.653.24  3.168.82.
645.83: 645.83:
816.39¢ 816.39¢
1.462.22! 1.462.22
1.462.22! 1.462.22
17.115.46  4.631.04




BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Resultados

Al 31 de marzo de 2012 y 2011

(En miles de pesos - M$)

Ganancia (pérdida
Ingresos de actividades ordina
Costos de vent
Ganancia bru

Gastos de administraci
Otras ganancias (pérdid
Ingresos financierc
Diferencias de camb

Ganancia (pérdida), antes de impue
Gasto por impuestos a las ganar

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cawlix

Ganancia (pérdid

Ganancia (pérdida), atribuible &
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladot
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesartroladora

Ganancia (pérdid

Ganancia por accién basic
Ganancia (pérdida) por accion basica en operactogmuada
Ganancia (pérdidas por accién basica en operacthsesntinuadz

Ganancia (pérdida) por accién ba

Ganancias por accion diluida

Nota

19

20
21
22

13

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeetepgraciones continua

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedesgesperaciones discontinua

Ganancias (pérdida) diluida por acc

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros

31.03.201  31.03.201
M$ M$
1.626.46; 1.504.80.
1.626.46. 1.504.80
(961.902 (828.037
(540 -
56.41¢ 42.29(
(164 17€
720.27: 719.23:
(123.680 (139.298
596.59: 579.93!
596.59: 579.93!
596.59: 579.93!
596.59; 579.93!
59,66 57,81
59,66 57,81
59,66 57,9¢
59,66 57,9¢




BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Resultados Integrales

Al 31 de marzo de 2012 y 2011

(En miles de pesos — M$)

Ganancia (pérdid
Otros ingresos y gastos con cargos o abonos arigignio net

Total ingresos reconocidos en el

Ingresos y gastos integrales atribuibles a acdemimayoritaric

Resultado integral to

Resultado integral atribuible
Resultado integral, atribuible a los propietariedalcontroladol
Resultado integral, atribuible a participacionesantroladors

Resultado integral total

31.03.201 31.03.201
M$ M$
596.59: 579.93!
596.59: 579.93!
596.59. 579.93!
596.59: 579.93!
596.592 579.935

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de marzo de 2012 y 2011
(En miles de pesos — M$)

Saldo inicial periodo actual 01/01/2(
Cambios en patrimon

Ganancie

Dividendo:

Total de cambios en patrimoil
Saldo Final Periodo actual 31/03/2

Saldo inicial periodo 01/01/20
Cambios en patrimon
Ganancie

Dividendo:

Total de cambios en patrimoil

Saldo Final Periodo 31/03/2(

Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participaciones
Capital (pérdidas) propietarios de le no Patrimonio
Emitido acumuladas controladoras controladoras Total
M$ M$ M$ M$ M$
645.83: 816.39: 1.462.22! - 1.462.22!
- 596.59: 596.59: - 596.59:
- (596.592 (596.592 - (596.592
645.83: 816.39: 1.462.22! - 1.462.22!
Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participaciones
Capital (pérdidas) propietarios de le no Patrimonio
Emitido acumuladas controladoras controladoras Total
M$ M$ M$ M$ M$
645.83: 2.499.93. 3.145.76. - 3.145.76.
- (1.103.604 (1.103.604 - (1.103.604
- (173.980 (173.980 - (173.980
- (1.277.584 (1.277.584 - (1.277.584
645.83: 1.222.34 1.868.18! - 1.868.18!




BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Estados de Flujos de Efectivo Proforma

Al 31 de marzo de 2012 y 2011

(En miles de pesos — M$)

Notas  31.03.201 31.03.201

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacié

Clases de cobros por actividades de oper

Cobros procedentes de las ventas de bienes y@oestie servicic 1.623.82 1.417.01.
Clases de pag

Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicmos (378.354 (314.601

Pagos a y por cuenta de los emple (483.366 (400.478
Intereses pagad (8.870 (7.038
Intereses recibid 56.41¢ 42.29(
Impuesto a las ganancias pag: (121.629 (123.069
Otras entradas (salidas) de efec - 97
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de operac 688.02: 614.21.

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversiol
Compras de propiedades, planta y eg (12.227 (7.210

Importes procedentes de la venta de propiedadag®apy equip 1.24¢F
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de inversi (12.227 (5.965
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiaciol
Préstamos de entidades relacion 20.665.96 36.379.38
Pagos de préstamos a entidades relacio (11.165.08¢  (36.379.382
Otros prestamos corto ple 4.350.50! -
Dividendos pagad: (2.056.255 (2.423.224
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de financiac  11.795.13 (2.423.224
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenéds al efectivo 12.470.927 (1.814.977)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodc 6 4.313.11! 4.531.48
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdc 6 16.784.04 2.716.50:

Las notas adjuntas forman parte integral de estasli@s financieros.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL

Antecedentes de BancoEstado S.A. Administradora Geral de Fondos

BancoEstado S.A. Administradora General de FonBasBanEstado S.A. Administradora de
Fondos para la Vivienda), es una Sociedad Anoniomatituida en Chile por escritura publica
de fecha 23 de junio de 1997, otorgada en la NotlriSantiago de don Gonzalo de la Cuadra
Fabres, cuya existencia se autorizé por Resolunidmero 272 de fecha 20 de agosto de 1997,
de la Superintendencia de Valores y Seguros. k#&&ad inicié sus actividades preoperativas
el 1 de octubre de 1997 y su objeto exclusivo firaiaistrar fondos para la vivienda, a nombre
del o de los fondos que administre y por cuentéesgo de los titulares de las cuentas de
ahorro. Con fecha 4 de enero de 1999 la Sociedegid Bus actividades operativas normales.

Con fecha 25 de abril de 2003, mediante ResoluEenta N°105, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprueba la modificacion de lotat@®s de BancoEstado S.A.
Administradora de Fondos para la Vivienda, conststen el cambio de la razén social, la que
en adelante se denominara "BancoEstado S.A. Adimad®a General de Fondos”.

La Administradora tiene su domicilio comercial erueMa York 33, piso 7, Santiago,
RUT:96.836.390-5.

La composicion accionaria es la siguiente:

Entidad NUmero de %
Acciones
- Banco del Estado de Chile 5.001 50,01%
- BNP Paribas Investments Partners 4.999 49,99
TOTAL 10.000 100%

Banco del Estado de Chile es el controlador dirgcttbimo de la Administradora.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones del BPL.328 de 1976 y a su reglamento y
modificaciones, por la Ley N°18.815, por la Ley RWA57, por la Ley N°19.281 y por las
instrucciones impartidas por la Superintendenciavdéores y Seguros. La Sociedad no
requiere de inscripcion en el Registro de Valorfesobjeto de la Sociedad es la administracion
de fondos mutuos, fondos de inversion, fondos dersidn de capital extranjero, fondos para la
vivienda y cualquier otro fondo cuya fiscalizaci®®a encomendada a la Superintendencia de
Valores y Seguros, todo en los términos definidoslérticulo N°220 de la Ley N°18.045.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

Los Fondos administrados por la Sociedad al 31atearde 2012 son los siguientes:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado

Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado

Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado

Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado

Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Desadleoll
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emeege
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta &inano
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E

Fondo para la Vivienda Solidez BECH



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

2. BASE DE PREPARACION

Los presentes estados financieros correspondiahpesiodo terminado al 31 de marzo de 2012
han sido preparados de acuerdo a las Normas Ioienades de Informacion Financiera
emitidas por International Accounting Standars Bdan adelante “IASB”).

Estos estados reflejan fielmente la situacion firema de la Sociedad al 31 de marzo de 2012, y
los resultados de sus operaciones, los cambios$ matrenonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, los cuales fueron agoshpor la Administracion de la Sociedad
con fecha 23 de abril de 2012.

Las notas a los estados financieros contienennt#oion adicional a la presentada en el Estado
de Situacion Financiera, Estado de Resultadosrhiie§stados de Cambios en el Patrimonio

neto y en el Estado de Flujo Efectivo. En ellassaministran descripciones narrativas o

desagregacion de tales estados en forma claraangde fiable y comparable.

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros cubren losdueyriterminados al 31
de marzo de 2012, 2011y 31 de diciembre 2011.

b. Bases de presentacionl-os presentes Estados Financieros han sido preysadedacuerdo

al Oficio Circular N°544, de fecha 2 de octubre2@®9, emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros (en adelante referida como S¥S)normas aplicables a las sociedades
administradoras son las Normas Internacionales rdernhacion Financiera (NIIF/IFRS)
emitidas por el Accounting Standard Board (IASB)n $erjuicio de lo anterior, dicha
superintendencia instruira respecto a aclaraciaagpciones y restricciones en la aplicacion
de IFRS, y dispondra, de manera expresa, la entegaencia de las nuevas normas.

De acuerdo al Oficio Circular N°592, emitido el @lele abril de 2010 por la SVS, la Sociedad
debera adoptar las siguientes excepciones y r@eties:

a) Aplicar anticipadamente IFRS 9y, por lo tantosiflear y valorizar sus activos financieros
de acuerdo con la mencionada norma.

b) Las sociedades administradoras que posean paciimipan cuotas de fondos mutuos bajo
su administracion, que en razon de las normas Kd&rfresuma que mantiene el control
sobre los mismos, no deberan consolidar la infor@naéinanciera con los fondos en
cuestion, y tendran que valorizar la inversion @otas de fondos a su valor justo.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

c. Uso de estimaciones Y juiciosl-a preparacion de los estados financieros requjeecla
Administracion realice juicios, estimaciones y segios que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de actiyassivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimesio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, uasiingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son rem@soen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En el proceso de aplicar las politicas contablesladeSociedad, la Administracion ha
determinado que no existen juicios significativoe guedan implicar algin desembolso para la
Administradora.

d. Moneda funcional y de presentacion La Sociedad ha definido como su moneda funcional
y de presentacion el peso chileno, basado en:

a) Es la moneda del entorno econémico principaasuyerzas competitivas y regulaciones
determinan fundamentalmente los precios de loscsesvfinancieros de la Sociedad.

b) Es la moneda que influye fundamentalmente ercdssos por remuneraciones y de otros
costos necesarios para proporcionar los serviciedagSociedad brinda.

La moneda de presentacion de los Estados Finamailerda Sociedad es el peso chileno, las
cifras de los estados financieros se expresan les de pesos chilenos (M$).

e. Transacciones y saldos en moneda extranjerd.as transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando lo®gigle cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Los resultados en moneda extrargems,resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiame cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, seaeen en el estado de resultados, bajo el
rubro “Diferencias de cambio”.

f. Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo incluye feativo

en caja, cuentas corrientes bancarias y la iromegsi en fondos mutuos. Ademas, podran
incluirse aquellas inversiones de corto plazo aadas en la administracion normal de
excedentes de efectivo, tales como: depdsitos 2o plaotras inversiones a corto plazo, con
caracteristicas de gran liquidez y facilmente cdibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo atelios en su valor. La anterior politica se
ampara en los lineamientos establecidos en NICstt6 de Flujo de Efectivo”.



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

Para la elaboracién del estado de flujo de efetevba utilizado el método directo, en el que se
consideran los flujos operacionales, los de inverysilos flujos de financiamiento, eliminando
todos los movimientos no monetarios registradoartterel periodo informado.

g. Activos financieros -De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sugunseéntos financieros
en las categorias utilizadas para efectos de gidiggsvalorizacion: i) A valor razonable por
resultados y ii) A costo amortizado. La administtaadetermina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial

i) Activos financieros a valor razonable por resukidos- Los instrumentos financieros a
valor razonable por resultados, son activos fireosi adquiridos con el objeto de obtener
beneficios de corto plazo, de las variaciones gyaerementen sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de comprenta. Dentro de esta agrupacion se
encuentran las inversiones en cuotas de fondososutalorizadas al valor de la cuota al
cierre de periodo.

Estos instrumentos se valorizan a su “valor ralzlefia |la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades y las pésdtacedentes de las variaciones en el

valor razonable se incluyen en los resultadossng¢l ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumeméméiero en una fecha dada, el monto por
el que podria ser comprado o vendido en esa featta dos partes, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas, quesen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor rabb@ale un instrumento financiero sera el
precio que se pagaria por él en un mercado orgimizeansparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”). Si este prede mercado no pudiese ser estimado de
manera objetiva y confiable para un determinadtrungento financiero, se recurrira para
estimar su valor razonable al establecido en tcaima@es recientes de instrumentos analogos
o al valor actual descontado de todos los flujosaje futuros (cobros o pagos), aplicando un
tipo de interés de mercado de instrumentos fineogigimilares (mismo plazo, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacion de riesgivelente).

i) Activos financieros a costo amortizado- Los instrumentos financieros a costo
amortizado, son activos financieros originadosla@ociedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o0 servicios directameateun deudor, con pagos fijos o
determinables, valorizados a su costo amortizadan@uye en este rubro, las inversiones al
vencimiento, los préstamos y cuentas por cobraotrgs cuentas por cobrar corrientes
originados por la Sociedad y se valorizardn a cstdb amortizado” reconociendo en
resultados los intereses devengados en funciono thsa. Por costo amortizado se entendera
el costo inicial menos las amortizaciones de chpitas pérdidas por deterioro en caso de
existir..

10



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

iii) Método de la tasa de interés efectiva €orresponde al método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero y de la asighade los ingresos por intereses durante
todo el periodo correspondiente.

La tasa de interés efectiva corresponde a la tasal@scuenta exactamente los flujos netos
futuros de efectivo estimados por cobrar (inclugetmtos los cargos e ingresos recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interéstiefe los costos de transaccion y otros
premios o descuentos), durante la vida esperadaectied financiero.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeyg se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Admexsbn se compromete a adquirir o vender el
activo.

iv) Deterioro de activos financieros 41.0s activos financieros medidos a costo amortizado
son evaluados por deterioro al cierre de cada geréte reporte. Un activo financiero se
considera deteriorado cuando existe evidenciaivhjetomo resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial dedoBvos financieros, de que los flujos
futuros estimados de caja del activo podrian edtéeriorados, segun lo establecido por
NIC 36 “Deterioro de activos”.

El monto de la pérdida por deterioro reconociddaediferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futuroineados de caja (incluyendo el monto del
colateral y la garantia) descontados a la tasatdeés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se redugeaamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre soéstsl puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que esta fuenoeicka. La pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada a travées diadkss en la medida que el valor libros
del activo financiero a la fecha en que la pérgidadeterioro sea reversada no exceda el
monto de lo que el costo amortizado habria tenidm se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.

h. Propiedades, planta y equipo +Lios items del rubro propiedades, planta y equipa, s
medidos al costo de adquisicion menos depreciagamulada y pérdidas por deterioro.

Cuando parte de un item del activo posee vidadigilnta, estas son registradas como items
separados (componentes importantes del rubro glages, planta y equipo).

La depreciacion es reconocida en el estado detadsgl en base al método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles de cada parte déemm de propiedades, plata y equipo.

11
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La Sociedad aplicd las siguientes vidas Utiles [zadepreciacion de los activos:

- Equipos de oficina 3 afios

- Remodelacion inmueble arrendado 3 afnos
- Equipos de computacion 6 afios
- Muebles 7 afos

La estimacion de las vidas Utiles de los itemsgigpes, remodelaciones y muebles es revisada
al final de los periodos de reporte con el objetaletectar cambios significativos en ellas. Sise
detectan cambios, las vidas Utiles de los activosagustadas y la depreciacion corregida.

Los gastos de mantencion y reparacion son cargadesultado en el momento en que se
incurren.

i) Activos intangibles -Los costos de adquisicion y desarrollo que se raouen relacion
con los sistemas informaticos se registran conocartntangibles” de los estados
financieros.

Los costos de mantenimiento de los sistemas infizosise registran con cargo a los
resultados del ejercicio.

La amortizacion es reconocida en resultados saldsade lineal de la vida util estimada para
el software o licencia, desde la fecha en que seesrtra listo para su uso. La estimacion de
la vida util promedio de los software es de 3 afos.

|. Deterioro del valor de los activos no financiers -La Sociedad evalla a la fecha de cierre o
en cada fecha que sea necesario, si existe aldiomimue el valor de los activos no financieros
ha sufrido una pérdida por deterioro, caso en el sa registra la pérdida por deterioro de
acuerdo a lo establecido en NIC 36 “Deterioro deves’.

En el caso de que exista algun indicio se realiwaastimacion del monto recuperable de dicho

activo para determinar, en su caso, el importesalebamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de#oindependiente, se estima la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que alapertenece.

k. Pasivos financieros L0s pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a
“valor razonable a través de resultados” o comm%pasivos financieros”.

i) Pasivos financieros a valor razonable a travésedresultados -Los pasivos financieros
son clasificados a valor razonable a través ddtaggis cuando éstos sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonabkevéstde resultados. La Sociedad no ha
clasificado pasivos financieros para ser medideal@ razonable con cambios en resultados.
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i) Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros, incluyendo los présts, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoibeto, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormenterizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconocikrsdgastos por intereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva. Dentro de los pasivos queaderizan de acuerdo a este criterio estan
las “Cuentas por pagar comerciales y otras cugapagar’, y las “Cuentas por pagar a
entidades relacionadas”.

iii) Método de tasa de interés efectivakl método de la tasa de interés efectiva correspond
al método de calculo del costo amortizado de uivpdganciero y de la asignacion de los
gastos por intereses durante todo el periodo gmneente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactameritgdssfuturos de efectivo estimados por
pagar durante la vida esperada del pasivo finam@ercuando sea apropiado, un periodo
menor cuando el pasivo asociado tenga una opcipneg@go que se estime sera ejercida.

|. Provisiones -Las provisiones son reservas en las que existetichombre acerca de su
cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reammen el Estado de Situacion Financiera
cuando se cumplen los siguientes requisitos engd@opulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de tseghsados vy,

b) a la fecha de los estados financieros es prelzpal# la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

c) la cuantia de estos recursos puedan medirseeranfiable.

El importe reconocido como provision es la mejotinegcion, al final del periodo, del
desembolso necesario para cancelar la obligac&septe. La mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presenteevemstituida por el importe, evaluado de
forma racional, que la Sociedad tendra que pagargaancelar la obligacion al final del periodo,
o para transferirla a un tercero en esa fechapomf a lo requerido en NIC 37.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgida& de sucesos pasados, cuya informacion
esta sujeta a la ocurrencia o0 no de eventos fueraodtrol de la empresa, u obligaciones

presentes surgidas de hechos anteriores, cuyotenporpuede ser estimado de forma fiable, o
en cuya liquidacion no es probable que tenga lugarsalida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contitege salvo aquellos que deriven de los
contratos de caracter oneroso, los cuales seng@yisbmo provision y son revisados a fecha de
cada estado de situacion financiera para ajustdddsrma tal que reflejen la mejor estimacion

en el pais de operacion.
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En el caso de las provisiones no corrientes semideacuerdo a lo indicado en letra m.
m. Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal:

La provision de vacaciones se reconoce de acudrdizve@ngamiento lineal del beneficio
durante el ejercicio, basado en los dias de vaocesidegales establecido en el codigo del
trabajo, valorizado por la remuneracion mensualipieta por el trabajador.

Beneficios de corto plazo:

La Sociedad contempla para sus trabajadores urdplarcentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y metas, consistente en un numero detedni o porcidn de remuneraciones
mensuales, dicho bono se provisiona sobre la lsaahto estimado a repatrtir.

Beneficios de largo plazo:

La Sociedad ha constituido provisiones por beradicde largo plazo con sus trabajadores en
virtud de la existencia de obligaciones implicida@sivadas de sus contratos colectivos. Dichas
obligaciones dan lugar a la constitucion de prowiss las que se encuentran calculadas
utilizando supuestos actuariales incluyendo conm@abkes la tasa de rotacion del personal, el
crecimiento esperado salarial y la probabilidadisie de este beneficio, considerando una tasa
de descuento del 3,46% real anual.

Los bonos pagados por negociacion colectiva setemaoren el plazo de duracion del contrato
colectivo y se incluyen en el rubro "Otros actimasfinancieros” corrientes y no corrientes.

n. Distribucién de utilidades (dividendo minimo) -La Sociedad posee una politica de reparto
de dividendos. La Politica Contable N° 01 menciehAcuerdo de Accionistas entre Banco de
Estado de Chile y BNP Paribas Investment Parteersfecha 02 de Enero de 2009, la politica
de distribucién de dividendos seran efectuadasderdo a:

“De conformidad con la ley aplicable y de los arfds, los dividendos se pagaran
exclusivamente de la ganancia neta de cada afdas délidades retenidas, ambos establecidos
en el balance aprobado por la junta de accioniSiaka empresa ha acumulado pérdidas, los
beneficios obtenidos se utilizaran, primeramenéea mbsorber dichas pérdidas. Si la empresa
tiene pérdidas en un afio, esas pérdidas serarbatzsocon las utilidades retenidas.

A menos que sea aprobado por unanimidad por laerast@as, la empresa debera pagar, en la
medida permitida por la ley aplicable y los acusrdi® financiacién, como un dividendo
minimo entre sus accionistas, en proporcién algraeje de propiedad de cada accionista, todos
los beneficios netos obtenidos en el ejercicio raomteSin embargo, la Compaiiia distribuira

14



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

utilidades por un porcentaje menor de sus utilidadetas (menor al 100%) si aquellas
situaciones en las cuales existan planes de iwvecsien otras situaciones que sean requeridas
por el Plan de Negocios y de Presupuesto de la @diam bien si se restringiera producto de
las obligaciones financieras (“covenants”), estatwdtas las situaciones sefaladas previamente
aprobadas por el Directorio.”

fi. Ingresos por comisiones- LOs ingresos por comisiones son reconocidos esdiase
devengada.

Los ingresos asociados a la prestacion de servsgogconocen igualmente considerando el
grado de realizacion de la prestacion del servigispectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado deadasticcion pueda ser estimado con fiabilidad,
es decir, que el importe de los ingresos ordingriosda valorarse con confiabilidad, que sea
probable que la sociedad reciba los beneficios @oaos derivados de la transaccion, que el
grado de realizacion de la transaccion, en la feddlabalance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos erptastacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizaswsconfiabilidad.

Los ingresos por comisiones de remuneracion fijggsenocen en forma devengada de acuerdo
a un porcentaje anual sobre el patrimonio admadstry los ingresos por comisiones sobre

operaciones rescatadas, se reconocen cuando pertetal de las cuotas de los fondos mutuos

son rescatadas.

0. Ingresos financieros y reajuste- Los ingresos por intereses y reajustes se reeono
contablemente en funcién a su periodo de devengsagefectiva segun lo establece NIC 18.

p. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidosEl impuesto a la renta de primera
categoria al cierre del ejercicio se reconoce sdbrbase de la renta liquida imponible
determinada de conformidad a la legislacion tribataigente, reconociendo el gasto por este
concepto.

El reconocimiento de los impuestos diferidos oagios por las diferencias temporarias entre el
balance tributario y el Estado de Situacion Finamaise efectia de acuerdo a lo establecido en
NIC 12.

g. Segmentos de operacionlLa Sociedad no se encuentra dentro del alcaneplécion de

la NIIF 8, Segmentos de Operacion, dado que susreno se transan en un mercado publico
(ya sea una bolsa de valores nacional o extrargena, mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no esta en pyatesegistrar, sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladean el fin de emitir algan tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercadbguib
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r. Aplicacion de Normas Internacionales de Informan Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesitla adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 12,Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Sobiyee | Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2012

NIIF 1 (Revisada)Adopcion por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después del 1lide Ju

Internacionales de Informacion Financiera — (i) lelnacién de de 2011.

Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Veir)— (
Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: RevelacioreRevelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del llide Ju
Transferencias de Activos Financieros de 2011

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itaagnificativo en los montos reportados en esttados
financieros, sin embargo, podrian afectar la colizabion de futuras transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesitla emitidas pero su fecha de aplicacion alesté

vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

NIC 27 (2011)Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

NIC 28 (2011)Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos | Periodos anuales iniciados en o después del lede en
de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentaa#n Periodos anuales iniciados en o después del llide Ju

Componentes de Otros Resultados Integrales de 2012

NIC 19,Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del lale en
de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaraailin Periodos anuales iniciados en o después del lale en

requerimientos para el neteo de activos y pasivasitieros de 2014

NIIF 7, Instrumentos Financieros: RevelacioneBlodificaciones a | Periodos anuales iniciados en o después del lede en

revelaciones acerca de neteo de activos y pasivasdieros de 2013

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccién de un&eriodos anuales iniciados en o después del 1&® En

Mina de Superficie de 2013

La Administracion de la Sociedad estima que larfuadopcion de las Normas e Interpretaciones defegitas no
tendra un impacto significativo en los estadosrfaeros de la Sociedad.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones Yy juicios se evalluan continuamgrge basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de msc&guros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

RIESGOS FINANCIEROS

Dadas las actividades desarrolladas en el mercaciorral, BancoEstado S.A. Administradora

General de Fondos puede tener exposicion a dieydiptos de riesgo: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez, riesgo de mercado.

Al ser esta empresa una Administradora Generalatelds (Administradora) administra sus

recursos para proteger y maximizar el capital.

5.1 Gestion de riesgo financiero

La gestion, control y medicion de riesgo financiesta a cargo del Middle Officer de la
Administradora, quien se encarga de verificar qgdanversiones estén alineadas a la Politica de
Inversion de Recursos Propios, la cual sefala qserdcursos tienen que ser invertidos
principalmente en Fondos Mutuos Money Market coma galificacién igual o superior de
crédito AA-FM y de mercado M1.

El portafolio de esta administradora, para minimilzes riesgos tiene invertido una porcién
importante en cuotas de fondos mutuos de cortooptakioney Market. Estos fondos deben
tener una duracién de cartera menor a 90 dias §n esbmpuestos en su mayoria por
instrumentos como depdsitos, pagares y letras.sEsteacteristicas limitan el riesgo a tres
factores: riesgo de mercado, riesgo de créditesga de liquidez.

5.1.1. Riesgos de mercado

La definicion de riesgo de mercado es la pérdida pwede presentar la Administradora,
originada por cambios y/o movimientos adversosaanfactores de riesgo que afectan el
valor cuota de los fondos mutuos en los que invidPara la Administradora en particular
esta directamente relacionado con los movimiemdasetasas de interés y los precios de los
activos. La Administradora por un criterio de matefad definio que el aporte de una
metodologia como el VaR no tiene ningun impactdaeadministracion del portafolio, por
ende este andalisis no se realiza.
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(a)Riesgo de precios

El riesgo de precios es el efecto que puede teneambio en los precios de los activos
en el valor cuota de los fondos en los que invier@&dministradora. En el caso de los
fondos Money Market el efecto viene por cambiodasrntasas de interés, entre mayor
sea el plazo o peor la calidad crediticia del uragnto el efecto de un cambio en las
tasas de interés es mayor.

Para controlar la exposicion a este riesgo la Atstradora ha identificado dos factores
claves que ayudan a disminuir el riesgo:

* Alto nivel de liquidez de los fondos mutuos, sesdan fondos mutuos en su mayoria
Money Market para realizar las inversiones.

» Moderados niveles de exposicion a instrumentdexados a la inflacion (UF). Esto
es dado que la volatilidad de dichos titulos esangye los instrumentos nominales.

A la fecha de reporte la Administradora no esparal@orto plazo una correccion en el
tipo de cambio. Sin embargo, como ha sido mencmnda Administradora es
consciente que el efecto de cambios en el tipotdeds se reflejara en las fluctuaciones
del valor cuota en los que invierte actualmente.

5.1.2. Riesgo de crédito

La Administradora esta expuesto al riesgo crediticue es el riesgo asociado a la
posibilidad que una entidad contraparte 0 emisogste caso los Fondos en los que invierte
sean incapaces de pagar sus obligaciones en d@gsreorizontes de tiempo. Para controlar
este tipo de riesgo, la Administradora inviertenpipalmente en Fondos de corto plazo. A
31 de marzo de 2012 los fondos tenian las sigudesiésificaciones: AAAFM M1 para el
fondo Corporativo y AAAFM M1 para el fondo Convenoga.
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La siguiente tabla resume la posicion de la Adriadora al 31 de marzo de 2012.

Instrumento No De cuotas  Valor CuotaMonto en M$
COMPROMISO A 34.836,9762 1.434,6004 49.977.140
CONVENIENCIA B 1.410,1088 1.287,8151 1.815.959
CONVENIENCIA | 1.485.868,2858 1.015,4778 1.508.866.258
CORPORATIVO B 35.861,6746 1.394,6022 50.012.770
CORPORATIVO | 10.622.424,9197 1.016,3175 10.795.756.33!
Total

12.406.428.466

5.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a kihgalad de que los Fondos en los que
invierte no sea capaz de generar suficientes megupara pagar sus obligaciones
parcialmente o en su totalidad. Para controlar gesgo se invierte principalmente en
Fondos de corto plazo y que tengan buenas caliicas crediticias.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20Ltietalle de efectivo y equivalentes al
efectivo es el siguiente:

Moneda 31.03.201 31.12.201

M$ M$
Caje $ 13C 10C
Banco: $ 4.371.69 899.19:
Banco: US$ 5.787 4.161
Cuotas de fondos mutt $ 12.406.42 3.409.66.

Total efectivo y equivalente de efect 16.784.04 4.313.11!

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20lkaklo de efectivo y equivalente de
efectivo presentado en el Estado de Flujo Efecitemas incluye las cuotas de fondos mutuos
de la Nota 7.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

a. Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2@l $dciedad mantiene inversiones en
cuotas de fondos mutuos de acuerdo al siguienadalet

Al 31 de marzo 2012

Instrumento Moneda N° de Cuota: Valor Cuota Monto

$ M$
Cuotas de Fondos Mutuos

Fondo Mutuo Compromiso BancoEst $ 34.836,976 1.434,600 49.977
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado Se $ 1.410,108 1.287,815 1.81¢
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado S $ 1.485.868,28¢E 1.015,477 1.508.86!
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado Set $ 35.861,674 1.394,602 50.01:
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado Se $ 10.622.424,91¢ 1.016,317 10.795.75
Total cuotas de fondos mutt 12.406.42
Total otros activos financier 12.406.42
Al 31 de diciembre 2011
Instrumento Moneda N° de Cuota: Valor Cuota Monto

$ M$
Cuotas de Fondos Mutuos
Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado cti $ 2.464.979,23¢ 1.377,758 3.396.141
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado Sel $ 7.997,553 1.314,708 10.51¢
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado Sei $ 2.334,750. 1.285,336 3.001
Total cuotas de fondos mutt 3.409.66.
Total otros activos financier 3.409.66.

La informacion sobre las cuotas de fondos mutudsraada directamente del mercado, siendo
precios cotizados en mercados activos. Al 31 deonde 2012 y 31 de diciembre de 2011,
estos saldos forman parte del rubro efectivo yvedeintes al efectivo.
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b. Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20&lpresentan las inversiones en

instrumentos financieros a valor razonable contefen resultado, de acuerdo a lo descrito en
Nota 3.9:

Saldo al 31 de marzo 2012:

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantias
propia operaciones En por otras
Instrumentos financieros a valor razonabl:  disponible a plazc préstamos  operacione: Subtotal Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta varia
Accione:
Nacionale - - -
Extranjera - - -
Cuotas de fondos mutt
Nacionale 12.406.42 - - - - 12.406.42
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos inversi
Nacionale - - -
Extranjera - - -
Total instrumentos de renta varie 12.406.42 - - - - 12.406.42

Saldo al 31 de diciembre 2011

Cartera propia comprometida

Cartera En En garantias
propia operaciones En por otras
Instrumentos financieros a valor razonabli  disponible a plazc préstamos:  operacione: Subtotal Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de renta varia
Accionet
Nacionale - - - - - -
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos mutt
Nacionale 3.409.66. - - - - 3.409.66.
Extranjera - - - - - -
Cuotas de fondos inversi
Nacionale - - - - - -
Extranjera - - - - - -
Total instrumentos de renta varie 3.409.66. - - - - 3.409.66.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Instrumentos financieros por categoria:

Los instrumentos constitutivos de posiciones dAdaninistradora son clasificados segun su
naturaleza, caracteristicas y el proposito poual éstos han sido adquiridos o emitidos segun
las siguientes categorias:

Clasificacion de instrumentos financieros al 31 dmarzo de 201,
A costo amortizadc A valor razonable

Clasificacion Grupo Tipo Valor Valor Valor
libro razonable libro
M$ M$ [VE3
A valor razonabl Efectivo y equivalentes al efecti Cuotas d
fondos mutuc - - 12.406.42
Costo amortizac  Efectivo y equivalentes al efecti Caja, bancos
depositos en trans 4.377.61. 4.377.61. -
Deudores comerciales y ot Deudores por vent 49.70¢ 49.70¢ -
(Otras cuentas por cob 29.79¢ 29.79¢
Pasivos financieros
costo amortizac  Otros pasivos financieros corrier  Obligaciones con banc 9.517.85! 9.517.85! -
Cuentas por pag Acreedores comercial 4.350.51. 4.350.51 -
Acreedores vari 12.24¢ 12.24¢ -
Facturas por recit 258.08: 258.08: -
Dividendos por pag 596.59:. 596.59:. -
Retencione 377.49: 377.49: -
Cuentas por pagar a empre
relacionade 136.83° 136.83° -

Clasificacion de instrumentos financieros al 31 ddiciembre de 201.
A costo amortizadc A valor razonable

Clasificacion Grupo Tipo Valor Valor Valor
libro razonable libro
M M$ M$
A valor razonabl Efectivo y equivalentes al efecti  Cuotas d
fondos mutuc - - 3.409.66.
Costo amortizac  Efectivo y equivalentes al efecti  Caja, bancos
depositos en trans 903.45: 903.45: -
Deudores comerciales y ot Deudores por vent 47.06¢ 47.06¢ -
1Otras cuentas por cob 28.13" 28.131
Pasivos financieros
costo amortizac  Otros pasivos financieros corrier  Obligaciones con banc 6.15¢ 6.15¢ -
Cuentas por pag Acreedores comercial 5 5 -
Acreedores varic 4.98¢ 4.98¢ -
Facturas por recit 210.55¢ 210.55¢ -
Dividendos por pag 2.286.33: 2.286.33: -
Retencione 135.97: 135.97: -
Cuentas por pagar a empresas
relacionade 73.85¢ 73.85¢ -
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b. Calidad crediticia de los activos financieros:

La calidad crediticia de los activos financiero® aquo han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se evalian en funcion deldaificacion crediticia otorgada por las
agencias de rating.

En cuanto a la cartera mantenida por la Administt@desta compuesta por cuotas de fondos
mutuos del tipo 1, esto significa que son cuotassiceradas con muy alta proteccion ante
pérdidas asociadas a riesgo crediticio, y con Ia tmaja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

9. DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR CRIENTES Y
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 26lldetalle de este rubro es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
31.03.201  31.12.201 31.03.201  31.12.201
M$ M$ M$ M$
Corriente (hasta 12 meses
Deudores comercial 49.70¢ 47.06¢ - -
Prestamos al persol 23.09¢ 26.75¢ 15.10¢ 18.56¢
Anticipos al person 62C 15 - -
Garantia arrienc - - 12C 12C
Otras cuentas por cob 6.081 1.36¢ - -
Total 79.499 75.207 15.223 18.689
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El vencimiento de las cuentas por cobrar no caeien el siguiente:

31.03.201
201z 2013 2014 oma TOTAL
Prestamos al persoil 19.51: 12.16: 6.52¢ 38.19:
Garantia arrienc - - 12C 12C
Total no corrien 19.51: 12.16: 6.64¢ 38.31
31.12.201
201z 2013 2014 oma TOTAL
Prestamos al persol 26.75¢ 12.04: 6.52¢ 45.32]
Garantia arrienc - - 12C 12C
Total no corrien 26.75¢ 12.04¢ 6.64< 45.44;

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20tlsenreconocieron pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar, debido a que las mismasgistran activos que hayan sufrido un
deterioro de valor, por lo cual tampoco se hanrrecilo provisiones de incobrables.

Los importes en libros de las cuentas a cobrarad8dciedad estan denominados en pesos
chilenos y no devengan intereses.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la dedk presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categoriasaem¢asua cobrar indicadas anteriormente.
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10. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

a) Las cuentas por cobrar y pagar a entidadesartatas de detallan a continuacion:

Naturaleza de
la relacion 31.03.201 31.12.201

Por pagat
R.U.T Pais Sociedac M$ M$
96.564.330- Chile BancoEstado S.A. Corredores de Bolsi Matriz comut 6.82¢ 6.01Z
97.030.000- Chile Banco del Estado de Chile Matriz 128.66: 67.23¢
96.781.620- Chile BancoEstado Microempresas S.A. Matriz comut 1.34¢ 61Z
Total 136.83° 73.85¢

(1) Corresponden a cuentas por pagar a BancoEStad&orredores de Bolsa, referentes a las
comisiones por operaciones de renta fija, variablgermediacion financiera, no devengan
intereses y se pagan dentro de los 90 dias siggigmio existen garantias involucradas.

(2) Corresponden a cuentas por pagar a BancoEdeslouentas por pagar corresponden a
Servicio Matriz, comisiones por agente colocadarieado, comisiones campafias de
marketing e interés linea de crédito, no devemg@neses y se pagan dentro de los 90 dias
siguientes y no existen garantias involucradas.

(3) Corresponden a cuentas por pagar a Banco Estadmévhipresas S.A., referentes a
comisiones por agente colocador, no devengaresdsry se pagan dentro de los 90 dias
siguientes y no existen garantias involucradas.

* Los dividendos por pagar se presentan en el rdlrentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 16).
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b) El detalle de las transacciones efectuadagemresas relacionadas es el siguiente:

31.03.2012 31.12.2011
Efectos en Efectos en
resultados resultados
(cargo)/ (cargo)/
Sociedad R.U.T. Pais de  Naturaleza de Descripc Moneda Monto abono Monto abono
origen larelacion  transaccion M$ M$ M$ M$
Banco del Estado de Chile 97.030.000-7  Chile Matriz Cuenta ¢ Pesos 15.434 (12) 692.014 (53)
Comisior Pesos 23.027 23.027 104.402 104.402
Arriendo: Pesos 4.627 (4.627) 18.054 (18.054)
Comisiér Pesos 2.693 (2.693) 10.800 (10.800)
Linea de Pesos 9.500.881 (8.859) 1 (15.509)
Comisiér Pesos 50.508 (50.508)  194.810 (194.810)
Intereses Pesos 8.679 (8.679) 107.946 (107.946)
Banco del Estado Suc. NuevaYork g7 935 900.7  chile MatMzcomin ¢ oya  pesos 4.194 (343)  2.464 (1.394)
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa 96.564.330-3 le cylatriz comin  gepicios Pesos 24.031 (24.031) 74.114 (74.114)
BancoEstado Microempresas S.A. 96.781.620-5  Chile Matrizcomin o, i pesos 2.008 (2.008)  7.033 (7.033)
. . Accionista
Banco BNP Paribas Brasil S.A. - Brasil comur Custodi 1 Dlar 5.190 (5.190)  21.664 (21.664)
BNP Paribas Ressources Humaines Gr: Accionista
Paie BNPP S, - Francia comur Carga sc Euros 3.299 (3.299) 11.629 (11.629)
Empleados Chile Empleados Préstam( Pesos 38.197 - 45.327

A juicio de la Administracion, las transacciones gartes relacionadas se efectuaron a precios
y condiciones de mercado imperantes en cada opaatilin

c) Remuneraciones y beneficios recibidos por edgeal clave de la Sociedad.

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20d4 ghstos de remuneraciones y otros del
personal, son los siguientes:

31.03.201 31.12.201

Remuneraciones del personal cla’ M$ M$
Remuneraciont 162.33( 448,23t
Total 162.33( 448.23¢
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d) Conformacion del personal clave

Al 31 de marzo de 2012 y 2011, la conformacionp@gesonal clave de la Sociedad es la

siguiente:
N° de ejecutivo:
31.03.201 31.03.201
Cargos M$ M$
Gerente gener 1 1
Gerente 4 3
Subgerent 2 1
Directore: 6 6
Total 13 11

28



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2GL &pmposicion y el movimiento de los
activos intangibles es el siguiente:

Sistema Activos
31.03.2012 BAC Licencias Otros intangibles
M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2012 158.037 6.426 4664.
Adiciones - - - -
158.037 6.426 - 164.463
Amortizaciéon acumulada (142.336 (3.874 - (146.210
Intangibles Neto
Saldos al 31 de marzo de 2I 15.701 2.552 - 18.25:
Sistema Activos
31.12.2011 BAC Licencias Otros intangibles
M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2011 155.919 3.631 55869.
Adiciones 2.118 2.795 - 4.913
158.037 6.426 - 164.463
Amortizacion acumulads (138.907 (3.552 - (142.459
Intangibles Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2 19.13( 2.87¢ -

22.004

Los activos intangibles son identificables y tien&ta Gtil definida hasta el 2013.
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12. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El detalle y los movimientos al 31 de marzo de 29B4 de diciembre de 2011 de las distintas
categorias de propiedades, planta y equipo se ranest el siguiente detalle:

Remodelacior Muebles Otros Total
Magquinarias inmueble de oficina activos activos
31.03.2012 Yy equipos Arrendado fijos netos
M$ M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2( 84.75: 276.50: 54.07¢ 23.65] 438.97¢
Adiciones 2.897 - 55¢ 8.77¢ 12.22¢
Retiros/baja - - - - -
87.64¢ 276.50: 54.63: 32.42¢ 451.20°
Depreciacion acumuladi (61.586 (236.333 (39.711  (16.367 (353.997
Activo Fijo Netc
Saldos al 31 de marzo de 2012 26.063 40.168 14.921 586.0 97.210
Remodelacior Muebles Otros Total
Magquinarias inmueble de oficina activos activos
31.12.2011 y equipos Arrendado filos netos
M$ M$ M$ M$ M$
Costc
Saldo al 1 de enero de 2( 93.91¢ 277.33 55.60¢ 17.351 444.22;
Adiciones 6.24:2 - 3.09¢ 6.29¢ 15.63¢
Retiros/baja (15.409 (835) (4.633 - (20.877
84.75: 276.50: 54.07¢ 23.65! 438.97¢
Depreciacion acumuladi (57.906 (225.447 (38.624  (15.502 (337.479
Activo Fijo Netc
Saldos al 31 de diciembre de 2 26.84¢ 51.05¢ 15.45( 8.14¢ 101.50(
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13. IMPUESTO CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos:

La Sociedad presenta impuestos por pagar segiguarge detalle:

31.03.201 31.12.201

M$ M$
Impuesto a la renta de primera catec (713.228 (591.946
Impuesto Unico 35' (964 (964
Pagos provisionales mensui 629.90: 506.88
Crédito por gastos de capacitac 8.12( 8.12(
Totale: (76.169 (77.903

b) Resultado por impuestos:

La Sociedad determiné una utilidad tributaria de6BB580 (M$2.959.730 en 2011) de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley de Impuesto a la Renta:

El efecto del gasto tributario durante el periodmprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2012 y 2011, se compone de los siguienteseptos:

31.03.201 31.03.201

M$ M$
Gastos por impuesto a la rent
Gasto por impuesto a la re (121.282 (133.741
Cargo por impuestos diferids
Originacion y reverso de diferencias tempo (2.398 (5.557
Cargo a resultados por impuesto a la | (123.680 (139.298

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

Con fecha 29 de julio de 2010 se promulgd la Le20ONPS5, Modifica diversos cuerpos
legales para obtener recursos destinados al firemdéénto de la reconstruccion del paila
cual fue publicada en el Diario Oficial con fechh & julio de 2010. Esta ley, entre otros
aspectos, establece un aumento transitorio desk da impuesto a la renta para los afios
comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%, resg@uoente), volviendo nuevamente al 17%
el aflo 2013.
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Como consecuencia de estos cambios transitoritesstasa de impuesto a la renta, y sus efectos
en activos y pasivos impuestos diferidos que sersavan en dichos afios respecto de los
calculados a la tasa vigente para el afio come&2@iHl del 20%, han llevado a que la Sociedad
reconozca un mayor gasto por impuesto a las gasae M$44.396 al 31 de diciembre de
2011.

A continuacion se indica la conciliacion entre daa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impugsdd de marzo de 2012 y 2011

31.03.2012 31.03.2011
Tasa de impuestos Monto Tasa de Monto
% M$ % M$
Utilidad antes de impues 18,5% 133.25( 20% 143.84°
Diferencias permanent 18,5% (9.594 20% (4.885
Agregados o deduccior 17% 24 18,5% 33€
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la | 17,17% 123.680 19,37% 139.29¢

d) Efecto de impuestos diferidos:
El detalle de los saldos acumulados de impuestesdbs es el siguiente:

31 de marzo de 201

Activo diferido Pasivo diferidc
No No
Diferencias Temporarias Corrientes corrientes  Corrientes corrientes
M$ M$ M$ M$
Provision de vacacion - 21.61: - -
Provisiones vari: - 69.09" - -
Otros beneficios al persol - 1.83¢ - -
Activo fijo - 57: - -
Remodelacione - - - 7.20¢
Licencias - - - 3.25¢
Gastos activadi - - - 5.20:
Total - 93.12( - 15.66
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14.

Diferencias Temporarias

Provision de vacacion
Provisiones vari:

Otros beneficios al persol
Activo fijo
Remodelacione
Licencias

Gastos activadi

Total

31 de diciembre de 201

Activo diferido

Pasivo diferidc

No No

Corrientes corrientes  Corrientes corrientes
M$ M$ M$ M$
- 21.37¢ - -
- 70.40¢ - -
- 1.641 - -
- 57¢ - -

- - - 9.22:

- - - 3.95(C

- - - 971

- 93.99¢ - 14.14¢

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20ldetalle es el siguiente:

Parte corriente

Bono negociacién colecti
Otros gastos anticipac
Totale:

Parte no corriente
Bono negociacion colecti

Totale:

31.03.201 31.12.201
M$ M$
3.00( -

25.12: 6.531

28.12: 6.531
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CUADRO DE AMORTIZACION MONTO
201z 201: TOTAL
M$ M$ M$
31.03.201
Bono negociacion colecti 28.12: 28.12:
31.12.201
Bono negociacion colecti 8.44¢ - 8.44¢

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20Xkresponde a obligaciones con

instituciones financieras:

Nombre Pais Tipo Tasa Vencimiento 31.03.2012 322011
moned: % M$ M$
96.836.390- Banco del Estado de ChileChile  $ 0,4 Menor a1 afioLinea de crédito N° 000-0-04254 9.500.88 1
97.004.000- Banco de Chile Chile $ - Menor a1 afioLinea de crédito N° 01-000-59446 1 1
96.836.390-Banco del Estado de ChileChile  $ Menor a 1 afiolnterés linea de crédito BancoEst 8.21( 2.85¢
96.836.390-Banco del Estado de ChileChile  $ 0,4 Menor a1 afiolnterés devengado por Boletas de Gar 8.75¢ 3.29¢

Total

9.517.850 6.154
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR®AR

El detalle de los acreedores comerciales, acregdares y otras cuentas por pagar al 31 de
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es elesitpi

Corriente No corriente
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
M$ M$ M$ M$
Acreedores comercial 4.350.51. - - -
Acreedores varic 12.24¢ 4,991 - -
Facturas por recik 258.08: 210.55¢ - -
Dividendos por pag 596.59: 2.286.33: - -
Retencione 377.49( 135.97: - -
Total 5.594.91! 2.637.85I - -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar, son con entidades nacionales, estan
expresadas en pesos y no devengan intereses.

El periodo medio para las cuentas por pagar e dé8, por lo que el valor justo no difiere de
forma significativa de su valor libros.

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
17.1 El detalle de las provisiones es el siguiente

Provisiones por beneficios a los empleados

Conceptc Corriente No corriente
31.03.201 31.12.201  31.03.201 31.12.201

M$ M$ M$ M$

Vacaciones del persol 116.81- 115.54( - -

Bonos de desempe 149.17¢ 203.94¢ - -

Capacitacion de empleac - - - -

Provision de indemnizacior 25.02: 19.02: - -

Comisiones y otros benefic 9.96¢ 10.75: - -
Cuota mortuori - - 6.522 5.84¢
Bono antigliede - - 4.29i 3.80:
Total 300.98: 349.26: 10.81¢ 9.65]
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17.2 A continuacion se muestra el movimiento gqubaproducido en las provisiones durante
cada ejercicio:

PROVISIONES SOBRE

Beneficios y Provisiones
remuneraciones a por

personal contingencias Total
31 de marzo 2012 M$ M$ M$
Saldos al 01 de enero de 2012 358.912 - 358.912
Provisiones constituidas 72.369 - 72.369
Aplicacion de las provisiones (113.603) - (B03)
Liberacion de provisiones (5.876) - (5.876)
Saldos al 31 de marzo de 2012 311.802 - 311.802

PROVISIONES SOBRE

Beneficios y Provisiones
remuneraciones a por

persona contingenciax Total
31 de diciembre 2011 M$ M$ M$
Saldos al 01 de enero de 2011 281.833 - 281.833
Provisiones constituidas 310.557 - 310.557
Aplicacion de las provisiones (233.478) - (Z3B)
Liberacion de provisiones - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2! 358.91: - 358.91:
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18. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a. Capital suscrito y pagado y niumero de acciones

Al 31 de marzo de 2012 y 2011, el capital de la&ktax se compone de la siguiente forma:

NUmero de acciones

N° accione:
Serie autorizadas Emitidas y Pendiente: Con derechc Valor
pagada: de pagc a votc nominal
Unics 10.00( 10.00( - 10.00C Sin valor nomina

El movimiento de acciones al término de cada peraslel siguiente

31.03.201 31.03.201

Acciones emitide

y pagada 10.00( 10.00(
Capital
Serie Capital Capital
suscrito pagadc
M$ M$
Unice 645.83: 645.83:

Los accionistas al 31 de marzo de 2012 y 2011@®rifjuientes:

Banco del Estado de Chile 5.001 Acciones
BNP Paribas Investment Partners 4.999 Acciones

Las acciones no tienen ningun privilegio y restdnes con respecto a la distribucion de

dividendos o reembolso de capital, se distribuyerpqrcional a la participacion de cada
accionistas.
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b. Reparto de Dividendos:

Con fecha 23 de marzo de 2012 en Décimo QuintaaJarheral Ordinaria de Accionistas se
acordo distribuir dividendo definitivo por M$2.2882, de acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.143.395
BNP Paribas Investment Partners 1.142.937

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad registr6 umaigion de dividendo correspondiente al
100% del resultado de 2012.

Pago de Dividendo S
Banco del Estado de CF 1.143.39!
BNP Paribas Investment Partr 1.142.937
Dividendos repartidos de periodo anterio 2.286.33.
Provision dividendos de periodo anteric -2.286.33;
Mayor de pago dividendos 2(C 0
Provision dividendos 20: 596.59:
Dividendos 2012 en patrimoni 596.59:

Con fecha 15 de marzo de 2011 en Décimo Cuarta Jeeneral Ordinaria de Accionistas se
acordé distribuir dividendo definitivo por M$2.4224 equivalente al total de las utilidades
liquidas del ejercicio 2010, de acuerdo al sig@etdtalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.211.854
BNP Paribas Investment Partners 1.211.370
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Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad registr0 unavigibn de dividendo minimo
correspondiente al 100% del resultado de 2011.

Pago de Dividendo M3

Banco del Estado de Ct 1.211.85.
BNP Paribas Investment Partr 1.211.37!
Dividendos repartidos de periodo anterio 2.423.22.
Provision dividendos de periodo anteric -739.68!

Mayor de pago dividendos 2C 1.683.53
Provision dividendos 20: 2.286.33.
Dividendos 2011 en patrimoni 3.969.87.

c. Gestion de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado poAdministradora para referirse a la
posibilidad que la entidad presenta un nivel deeaddmiento excesivo que eventualmente no
le permita cumplir su objeto social de acuerdo @olanativa vigente, es decir la administracion
de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuar@l manejo del capital es preservar la

habilidad de la entidad de continuar las actividadiarias, es decir la gestion de fondos de
terceros, potenciar beneficios para los grupostigds y mantener una base de capital sélida
que pueda asegurar el desarrollo de las actividéeldendo.

En lo referente a la administracion de recursoipsoBancoEstado S.A. Administradora
General de Fondos, cuenta con una politica desmrede recursos propios la cual sefiala que
los recursos disponibles seran invertidos en fondatuos money market, denominados en
pesos, los cuales deberan presentar una clasiiicae al menos una Clasificadora de Riesgo
inscrita en el registro que para los efectos maeatie SVS, con las siguientes clasificaciones:

» de crédito igual o superior a AA-fm, y,
* de mercado igual o superior a M1.

En lo relativo al control de capitales minimos ¢tadé la Administradora como de sus fondos,
estos son controlados de manera mensual.
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En concordancia a lo establecido en el Articulo2495 de la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera mantener en todo momentPatrimonio equivalente de a lo
menos U.F.10.000, monto que al 31 de marzo de 28di2nde a M$225.335.

El patrimonio depurado de la Sociedad al 31 de ondez2012 es de UF 61.745 equivalentes a
M$1.391.334.

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lakdstido en la Norma de Caracter General
N°157 del 29 de septiembre de 2003 emitida poufseBntendencia de Valores y Seguros.

Asimismo, segun lo establecido en los Articulos 262 N°229 de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores, la Sociedad debera constianargias en beneficio de cada fondo para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones padhainistracion de terceros.

Al 31 de marzo de 2012, la Administradora se enttaeam cumplimiento de lo dispuesto segun
las regulaciones establecidas, por lo cual el mtwitd de garantias constituidas, para todos los
fondos, asciende a UF 341.280,25.

La constitucion de garantias han sido calculadoaaderdo a lo establecido en la Norma de

Caracter General N°125 del 26 de noviembre de 200itida por la Superintendencia de
Valores y Seguros.
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19. INGRESOS DE LA OPERACION

La Sociedad al 31 de marzo de 212011, ha percibido remuneracion y comisiones por
administrar los Fondos a su cargo, la cuales sdlaleta continuacion:

Fondos

FM Corporativc

FM Solvent

FM Convenienci

FM Proteccio

FM Compromis

FV Solide:

FM Acciones Nacionalt
FM Renta Desarrollat

FM Renta Emergen

FM Acciones Desarrollad
FM Acciones Emergent
FM Mas Renta Bicentena
FM Perfil Dinamict

FM Perfil Tradiciong

FM Perfil Moderad

Total

31 de marzo de 201

Remuneracior Comision Otros
fija rescate: Total
M$ M$ M$
211.80¢ - - 211.80¢
694.61( - - 694.61(
79.70¢ - - 79.70¢
110.87: 55k - 111.42¢
140.93¢ 1.38¢ - 142.32:
23.027 - - 23.027
274.61¢ 1.77¢ - 276.39¢
897 4 - 901
3.35( 80 - 3.43(
4.70¢ 2 - 4.70¢
5.28¢ 9 - 5.29:
33.78¢ 1.29¢ - 35.08:
4.00¢ 17 - 4.02:
8.25¢ 43 - 8.29¢
24.75¢ 672 - 25.42¢
1.620.614 5.848 - 1.626.462
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31 de marzo de 201

Remuneracior Comision Otros
fija rescate: Total

Fondos M$ M$ M$

FM Corporativc 94.99( - - 94.99(
FM Solvent: 444.79: - - 444.79:
FM Convenienci 59.73: - - 59.73:
FM Protecciol 101.76: 52C - 102.28:
FM Compromis 135.58: 914 - 136.49°
FV Solide: 27.63( - - 27.63(
FM Acciones Nacionalt 467.71¢ 19.03¢ - 486.75!
FM Doble Oportunida 77.89¢ 11.44¢ - 89.34:
FM Renta Desarrolla 1.30¢ 19 - 1.327
FM Renta Emergen 5.807 21% - 6.02(
FM Acciones Desarrollad 6.24¢ 66 - 6.31¢
FM Acciones Emergent 10.14¢ 34¢ - 10.49(
FM Mas Renta Bicentena 34.26: 3.24¢ - 37.511
FM Perfil Dinamicc 16¢ 31 - 20C
FM Perfil Tradiciong 26¢€ 53 - 31¢
FM Perfil Moderad 51¢ 79 - 59¢
Total 1.468.83! 35.97¢ - 1.504.80.

La Sociedad cobra a los Fondos una Remuneraci@n dsijablecida en cada uno de sus
Reglamentos Internos. Ademas, la Sociedad le calos participes una comision por los
recates de los Fondos Mutuos Proteccion, CompronAseiones Nacionales, Acciones

Desarrollados, Acciones Emergentes, Renta Desaumll Renta Emergente, Mas Renta
Bicentenario, Perfil Dinamico, Perfil TradicionaPerfil Moderado, esta comision se calcula de
acuerdo a la permanencia de los valores invertidegiin lo indican los respectivos

Reglamentos Internos.

42



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de marzo de 20122011, la composicion de este rubro es el sigeient

31.03.201 31.03.201

M$ M$

Remuneraciones y gastos del persot

Remuneraciones del persc 362.10( 271.55¢
Bonos o gratificaciont 62.65¢ 54.64¢
Comisione 33.18¢ 18.30¢
Indemnizacion afio servici 6.00(C 8.21z
Gastos de capacitaci 6.11( 6.01:
Colacior 9.73] 9.441
Asignacién movilizacio 6.96( 6.38:
Seguro salu 6.19¢ 4.90¢
Otros gastos de perso 54.21( 21.00°
Total remuneraciones y gastos del pers 547.15: 400.47
Gastos generales de administracion

Comision red de sucursa 52.94« 50.21¢
Gastos de marketing y publicic 32.43¢ 45.40¢
Arriendo de oficina 5.26¢ 5.21¢
Arriendo de equipc 21C 26E
Comisiones corredoras de bc 23.60¢ 16.42¢
Materiales de oficir 1.67:2 68€
Gastos de informatica y comunicac 10.45( 10.76¢
Alumbrado, calefaccién y otros servic 1.62¢ 1.66¢
Gastos de representacién y despl. Del per 14.46¢ 2.33]
Gastos representacion y Custodia Internac 5.19( -
Gastos judiciales y notaria 3.80¢ 49¢
Honorarios por informes técnic 11.76: 10.93¢
Honorarios por auditoria de los estados financ 6.65¢ 11.74:
Bloomberg y otros serviciso contrata 13.27: 10.15¢
Correspondencia gene 33.85¢ 16.42:
Bolsa de comerc 14.65¢ 10.25(
Servicios de reclutamier 2.50z 13.49:
Gastos bancarios ctas corriel 14.35; 19.81:
Custodia DC\ 12.21¢ 9.48¢
Servicios con matr 66.72¢ 75.39:
Gastos garantias fondos mut 8.67¢ 31.00¢
Patentes y contribucior 5.20( 4.22¢
Depreciacion y amortizaci 19.56: 20.36:
Gastos Asoc. De Fdos Mutt 18.00( 14.66¢
Otros gastos general 35.62¢ 46.13:
Total gastos generales administra 414,744 427.56(

Total gastos administracior 961.90: 828.03
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21. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

22.

23.

24.

Al cierre de los estados financieros, la compogidé ingresos y egresos fuera de la

explotacion es el siguiente:

31.03.201 31.03.201

Otras ganancias (otras pérdidas M$ M$
Otros ingresc (706, -
Reajuste PPM y crédito capacitac 16€ -
Total otras gananci (540; -

INGRESOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 20122011, bajo este rubro, se presentan los inteyesaEgustes percibidos
y devengados de los instrumentos financieros, @leso Cuotas de Fondos Mutuos, los que

ascienden a M$56.416 y M$42.290 respectivamente.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La Sociedad al 31 de marzo de 2012 y 2011, no miesectividades que afecten los flujos
futuros, tales como compras de activos al créditaitos de financiamiento, etc.

Ademas la Sociedad no presenta flujos de efectiwe provengan de actividades que no
correspondan al giro de la empresa.

CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

De acuerdo a lo establecido en el Articulo N°226laléey niamero 18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera constituir una garasideneficio del fondo para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la adminishracde fondos de terceros, previo al
funcionamiento de éstos y hasta su total extincion.
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Para dar cumplimiento a lo establecido en el Albi¢iP227 de la Ley de Mercado de Valores y
a la Circular namero 1790 del 13 de enero de 2@06 &uperintendencia de Valores y Seguros,
la Sociedad ha designado como Banco representanttsd beneficiarios de la garantia
constituida al Banco del Estado de Chile.

En cumplimiento con la Normativa Vigente BancoEet&lA. Administradora General de
Fondos ha constituido las siguientes garantias:

a. Garantia Fondo para la Vivienda Solidez BECH

El monto de la garantia sera el mayor valor en&el0.000 y el 1% del patrimonio promedio
diario correspondiente al afio calendario anterior.

De acuerdo a lo anterior, con fecha 9 enero d@ 2@lha renovado la respectiva Boleta de
Garantia por UF 10.000 con vigencia hasta el 1éndeo de 2013.

b. Garantias Fondos Mutuos

1) El monto de la garantia sera el mayor valor entfe. W0.000 y el 1% del patrimonio
promedio diario administrado correspondiente al@endario anterior.

De acuerdo a lo anterior, con fecha 9 de ener20d@ (vigencia 10 de enero de 2013) se han
renovado las respectivas Boletas de Garantia pototi@idad de los Fondos Mutuos
administrados por la Sociedad., segun el sigudetle:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado UF 66.90&k65
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF 95.802,460k
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF 28.88k% 320
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF 14. 06k 5
Fondo Mutuo Proteccion BancoEstado UF 22.8@k 63
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales UE1R2690k
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente  UF 10.000,000k
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll UF 10.000,000k

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emtrge UF 10.000,000k
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas UF 10.000,000k
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta t&inario UF 10.000,000k

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A UFODD, 000k
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C WWHODO,000k
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E UmQa0,000k
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b. Garantias Indirectas:
Al 31 de marzo de 2012 y 2011 la Sociedad no hayatio garantias indirectas.
d. Juicios u Otras Acciones Legales:

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad mantiene jsigiotras acciones legales con terceros de
caracter relevante, segun el siguiente detalle:

a. Demanda deducida en la ciudad de Chillan erraaldg la Sociedad, la que se encuentra
sometida al conocimiento del Primer Juzgado Cigital ciudad, bajo el Rol 409-2009. Estado
actual: Con fecha 22 de marzo de 2012 se dict@meatde primera instancia, acogiéndose la
demanda sélo en cuanto se condena a pagar el dedigesnte (se excluye el lucro cesante y el
dafio moral demandado). Dentro de plazo se preseciiaso de apelacion en contra de dicho
fallo.

b. Demanda deducida por la Sociedad en contraatakid Publico de la ciudad de Chillan don
Manuel Bravo Bravo, la que se encuentra sometidgaracimiento del Segundo Juzgado Civil
de tal ciudad, bajo el Rol 2728-2011. Estado actGalusa para fallo. Por resolucion de
13.01.2012 el Tribunal cité a oir sentencia. ED172012 se presentd recurso de reposicion en
contra de la resolucion que cité a oir sententendado que existian diligencias pendientes. El
15.03.2012 el Tribunal nego6 lugar a la reposicygor, lo que queda vigente la citacion a oir
sentencia.

c. Querella Criminal seguida ante el 2° JuzgadGal@ntia de Santiago, RUC N° 1100591305-
7 en contra de quienes resulten responsables pbelthos acaecidos al interior de Empresas La
Polar S.A. Estado actual: En etapa de Investigaeidprincipio de 8 meses, periodo que podria
ser ampliado.

e. Otras Contingencias u otras Restricciones queformar:

Al 31 de marzo de 2012 y 2011, la Sociedad no tidrees contingencias o restricciones de
caracter relevante que informar.
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25. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Desde el 1 de enero al 22 de abril de 2012 y 2@189¢ciedad no ha recibido cauciones de
terceros que informar.

26. SANCIONES

Durante los periodos comprendidos entre el 1 doei&1 de marzo de 2012, la Sociedad, sus
Directores y Administradores, no han sido sanciosgabr la Superintendencia de Valores y
Seguros y/u otras autoridades administrativas.

27. SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en Idsubos N°225 y N°226 de la Ley N°18.045,
determind los siguientes patrimonios promedios iasarde cada uno de los Fondos
administrados, correspondientes al 31 de diciend®we2011, para constituir garantia en
beneficio de cada Fondo para asegurar el cumplimiete sus obligaciones por la
administracion de fondos de terceros, constituygpatta estos efectos boletas de garantia de
acuerdo a lo establecido en la Ley.

Patrimonio

promedio diario
Fondos Administrados M$
Fondo Mutuo Corporativo BancoEst: 149.152.97
Fondo Mutuo Solvente BancoEst: 213.582.29
Fondo Mutuo Compromiso BancoEst 64.385.87
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEst 32.942.76
Fondo Solidez BEC 9.662.26!
Fondo Mutuo Proteccion BancoEst 50.840.70
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacior 49.300.33
Fondo Mutuo BNP Paribas Renta Emerg 1.497.66!
Fondo Mutuo BNP Paribas Renta Desarrol 339.36¢
Fondo Mutuo BNP Paribas Acciones Emerge 1.027.15:
Fondo Mutuo BNP Paribas Acciones Desarroll. 768.31.
Fondo Mutuo BNP Paribas Mas Renta Bicentel 9.479.54
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamic 701.72:
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicion: 1.488.61
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderac 4.459.33.
Total 589.628.93
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28.

29.

Patrimonio Minimo:

En concordancia a lo establecido en el Articulo 26°2le la Ley N°18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera mantener en todo monu@nPatrimonio equivalente a lo menos a
U.F.10.000, monto que al 31 de marzo de 2012 adeiaiM$225.335.

El patrimonio depurado de la Sociedad al 31 de mndez2012 es de UF61.745 equivalentes a
M$1.391.334.

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lab#stido en la Norma de Caracter General
N°157 del 29 de septiembre de 2003 emitida poufseBntendencia de Valores y Seguros.

El detalle del calculo es el siguiente:

M$
Patrimonio contab 1.462.22!
Cuentas por cobrar a empresas relacior (7.740
Intangible: (18.253
Prestamos funcionari (38.197
Anticipo sueldo (620
Anticipo proveedore (3.323
Licencias medicas por recupe (1.983
Fondos por renc (775
Total patrimonio depura 1.391.33

MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza de las operaciones que reali@adeedad, no se incurren en desembolsos que
tiendan directamente o indirectamente a la prabecdel medio ambiente.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Durante el periodo comprendidos entre el 1° deoesleB1l marzo de 2012 y 2011, la Sociedad
no ha realizado pagos por concepto de remuneraceltes miembros del Directorio.
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30.

31.

HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracion, entre el 1 de engra22 de abril de 2012, fecha de emisién de
estos estados financieros, no han ocurrido otrashdse posteriores que puedan afectar

significativamente la presentacion de los mismos.

HECHOS RELEVANTES

Ejercicio 2012

En cumplimiento con lo dispuesto en los articul6226 y N°227 de la Ley numero 18.045,

BancoEstado S.A. Administradora General de Fondesigno al Banco del Estado de Chile
como representante de los beneficiarios de lamtlasaque ésta constituyo el 9 de enero de
2012 con vencimiento el 10 de enero de 2013, ldet®0 de Garantias tomadas son las

siguiente:

Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado

Fondo Mutuo Solvente BancoEstado

Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado

Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado

Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado

Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emerge
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Daltadas
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta &inano
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E

Fondo Para La Vivienda Solidez BECH

UF 66.902,65
UF 95.802,46
UF 28.880,32
UF 14.076,5
UF 22.804,63
UE1Z69
UF 10.000,00
UF 10.000,00
UF 10.000,00
UF 10.000,00
UF 10.000,00
UROD®,00
Wr0D0,00
umao0,00
UF 10.000,0
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Con fecha 23 de marzo de 2012, en Junta Ordinariacdionistas N° 175 se acordaron entre
otras cosas los siguientes puntos:

1) Distribuir dividendo definitivo por M$ 2.286.33@¢e acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.143.395
BNP Paribas Investment Partners 1.142.937

2) Se renovo el Directorio de la Sociedad, quedaste integrado como sigue:

Directores Titulares Directores Suplentes

-Juan Carlos Méndez Gonzélez -Eduardo De Laad-éal
-Jorge Rodriguez Grossi -Sebastian Del CampEits
-Juan José Ruiz Gonzélez -Karen Ergas Segal
-Carlos A. Curi -Dominique Lienart

-Henri Jean August Coste -Pascal Biville

-Cécile Besse Advani -Max Diulius

Con fecha 26 de marzo de 2012, en Sesion OrdidariBirectorio, se procedio a elegir los
cargos de Presidente y Vicepresidente del Dirextigila Sociedad, siendo elegidos los sefiores
Juan Carlos Méndez Gonzélez y Carlos Alberto Cespectivamente.

Ejercicio 2011

Con fecha 7 de enero de 2011, segun Resoluciont&xemero 015, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprueba el Reglamento Internofalelo denominado "Fondo Mutuo

BancoEstado Perfil Conservador E", el que sera midirado por BancoEstado S.A.

Administradora General de Fondos.

En cumplimiento con lo dispuesto en los articul@6 3 227 de la Ley numero 18.045,
BancoEstado S.A. Administradora General de Fondesigno al Banco del Estado de Chile
como representante de los beneficiarios de lasnjasaque ésta constituyo el 11 de enero de
2011 con vencimiento el 10 de enero de 2012, ldet®0 de Garantias tomadas son las
siguiente:
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Fondo Mutuo Corporativo BancoEstado UF105.226,94
Fondo Mutuo Solvente BancoEstado UF 89.027,59
Fondo Mutuo Compromiso BancoEstado UF 27.541,94
Fondo Mutuo Conveniencia BancoEstado UF 14. 82,9
Fondo Mutuo Proteccién BancoEstado UF 22.687,09
Fondo Mutuo BancoEstado Acciones Nacionales UB6E28
Fondo Mutuo BancoEstado Garantizado Doble Oporashid UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Emergente  UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Renta Deszdleoll UF 10.000,00

Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Emerge UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Acciones Dalkadas UF 10.000,00
Fondo Mutuo BancoEstado BNP Paribas Mas Renta t&inario UF 10.000,00

Con fecha 27 de enero de 2011, en Sesion de Di@dentésima Sexagésima Segunda, el
Sefior Pablo Mayorga Vasquez presenta su renunciargd de director de la Sociedad, para
asumir a partir del primero de abril de 2011 coneve@te General de la misma, cambios que
fueron aprobados por el directorio en esta SesiBn. vista de la necesidad de designar un
Gerente General de la Sociedad para el perido gukesde el primero de marzo de 2011 hasta
el treinta y uno de marzo de 2011, el directorioveada por unanimidad designar por dicho

periodo como Gerente General en calidad de Intaediiszfior Miguel Gerardo Howlin.

Con fecha 4 de febrero de 2011, segun ResoluciBrestas niumeros 067, 068 y 069 de la
Superintendencia de valores y Seguros, aprueba etnrs cosas los nombres de los siguientes
fondos mutuos (cada cambio segun Resolucién Exeenéhorden respectivo):

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Activo A" por "FtmMutuo BancoEstado Perfil Dinamico
A"

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado C" poori#o Mutuo BancoEstado Perfil
TradicionalC".

-"Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Conservador E" fféondo Mutuo bancoEstado Perfil
Moderado E".

Con fecha 8 febrero de 2011 y para dar cumplimieatolo dispuesto en los articulos 226 y 227
de la Ley numero 18.045, BancoEstado S.A. Admimikira General de Fondos, tomo las
siguientes boletas de garantias con vigencia delénero de 2012:

Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Dinamico A UF D0.00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Tradicional C UFOD0,00
Fondo Mutuo BancoEstado Perfil Moderado E UF 00,00

51



BANCOESTADO S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
Notas a los Estados de Situacion Financiera

Al 31 de marzo de 2012, 2011 y 31 de diciembreGid 2

(En miles de pesos - M$)

Con fecha 15 de marzo de 2011 en Décimo Cuarta Jo@neral Ordinaria de Accionistas se
acordaron entre otras cosas los siguientes puntos:

1) Distribuir dividendo definitivo por M$2.423.22de acuerdo al siguiente detalle:

M$
Banco del Estado de Chile 1.211.854
BNP Paribas Investment Partners 1.211.370

2) Se renovo el Directorio de la Sociedad, queda&sti® integrado como sigue:

Directores Titulares Directores Suplentes

-Juan José Ruiz Gonzélez -Oscar Gonzéalez Narbona
-Eduardo Javier de las Heras Val -Gustavo Viflagvianquilef
-Sebastian del Campo Edwards -Maria Doloresltadraibio
-Max Diulius -Pascal Biville

-Carlos A. Curi -Dominique Lienart

-Cécile Besse Advani -Martial Hervé Paul Godet

Con fecha 21 de marzo de 2011, en Sesion de Diredientecima Sexagésima Cuarto, se
procedi6 a elegir los cargos de Presidente y Vesgente del Directorio de la Sociedad, siendo
elegidos los sefiores Juan José Ruiz Gonzalez yDM#ixis respectivamente.

Con fecha 23 de marzo de 2011 (vencimiento el dia 6oviembre 2011), la Sociedad renovo
boleta de garantia del fondo mutuo estructuradarségindica la Circular nimero 1790 de la

Superintendencia de Valores y Seguros, la Boletaatantia tomada es la siguiente:

Fondo Mutuo Bancoestado Garantizado Doble Oporaghidi$ 15.139.716.-

*k k k k%
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