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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores de
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General de Fondos, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.



EY

Building a better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de
Fondos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

—

Juan Francisco Martinez A.
EY Audit SpA

Santiago, 28 de enero de 2020
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 2019 2018

ACTIVOS M$ M$
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 4.550.487 6.165.967
Otros activos financieros, corrientes ) 24.291.647 7.070.701
Otros activos no financieros, corrientes (10) 228.177 505.777
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 2.627.562 2.410.206
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes ) 2197 8.642
Total activo corriente 31.700.070 16.161.293
Activo no Corriente
Propiedades y equipos (12) 638.444 785.976
Activo por derecho a usar bienes en arrendamiento (12) 3.393.489 -
Activos por impuestos diferidos (13) 98.441 71411
Activos intangibles distintos de la plusvalia (12) 175.888 191.277
Total de activo no corriente 4.306.262 1.048.664
Total de Activos 36.006.332 17.209.957
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (14) 3.378.484 2.578.990
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes )] 775.167 674.087
Otras provisiones (15) 201.916 180.010
Pasivos por impuestos corrientes (13) 2.503.559 888.110
Obligaciones por contrato de arrendamiento, corrientes (12) 223.029 -
Total pasivo corriente 7.082.155 4.321.197
Pasivos no corrientes
Obligaciones por contrato de arrendamiento, no corrientes (11) 3.193.251 -
Total de pasivos no corrientes 3.193.251 -
Total pasivos 10.275.406 4.321.197
Patrimonio
Capital emitido (16) 4.849.744 4.849.744
Ganancias (pérdidas) acumuladas (16) 18.978.726 6.136.560
Otras reservas (16) 1.902.456 1.902.456
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 25.730.926 12.888.760

Participaciones no controladoras - -

Total patrimonio 25.730.926 12.888.760

Total de Patrimonio y Pasivos 36.006.332 17.209.957

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 2019 2018
ESTADO DERESULTADOS M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias (18) 35.946.077 24.395.156
Costo de ventas (19)  (15.989.684)  (13.815.205)
Ganancia bruta 19.956.393 10.579.951
Gastos de administracién (20) (2.967.168) (2.776.599)
Ingresos financieros 520.946 70.701
Costos financieros (88.483) (173.886)
Otros ingresos, por funcion - 8.022
Diferencias de cambio (21) 14.418 29.254
Resultados por unidades de reajuste (22) 30.142 27.882
Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 17.466.248 7.765.325
Gasto por impuestos a las ganancias (13) (4.624.082) (2.040.926)
Ganancia (Pérdida) del periodo 12.842.166 5.724.399
Ganancia (pérdida) Atribuible a:
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios 12842166 5,724,399
de la controladora
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones
no controladoras i i
Ganancia (Pérdida) del periodo 12.842.166 5.724.399
Ganancias por accion 607,71 270,89
Ganancia por accion bésica 607,71 270,89
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (Pérdida) del periodo 12.842.166 5.724.399
Otros resultados integrales - -
Total resultado integral del periodo 12.842.166 5.724.399
Resultado integral atribuible a
Resultado Integral atribuible a los Propietarios de 12842166 5,724,399
la Controladora
Resultado integral atribuible a los participaciones
no controladas - -
Total resultado integral del periodo 12.842.166 5.724.399

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

2019 2018
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO M$ M$
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 42.428.608 26.496.445
Otros cobros por actividades de operacion - -
Clases de Pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (14.625.280) (12.638.592)
Pagos ay por cuenta de los empleados (3.747.960) (2.640.853)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las ) )
po6lizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacién - -
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (8.944.396) (4.448.875)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones, total 15.110.972 6.768.125
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de Inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios - -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades - -
Importe procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo - -
Compras de propiedades, plantas y equipos e intangibles (77.454) (325.670)
Inversiones entradas (salidas) en instrumentos financieros (16.700.000) (7.070.701)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion (16.777.454) (7.396.371)
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones - -
Importe procedente empresas relacionadas 120.404 12.743.254
Pagos empresas relacionadas (83.821) (12.739.962)
Dividendos pagados - -
Intereses pagados - -
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacion 36.583 3.292
Incremento (decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1.629.899) (624.954)
Efect_os de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al 14.419 29.251
Efectivo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Inicial 6.165.967 6.761.670
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final 4.550.487 6.165.967

Las notas adjuntas nimeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Capital en  Sobreprecio Otras Reservas de Reservas de Otras Ganancias Patrimonio neto Participaciones Cambios en

2019 Acciones en Venta de Participaciones Conversion Coberturade Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio

Acciones enel Flujode Caja Varias Acumuladas Propietarios de la Controladoras Neto, Total

Propias Patrimonio Controladora

M3 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio Inicial 4.849.744 - - - - 1.902.456 6.136.560 12.888.760 - 12.888.760
Incremento (disminucion) del patrimonio por cambios en las politicas
contables ) B B ) B ) B B B B
Incremento (disminucién) del patrimonio por correcciones de errores - - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Re expresado 4.849.744 - - - - 1.902.456 6.136.560 12.888.760 - 12.888.760
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - - 12.842.166 12.842.166 - 12.842.166
Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - 12.842.166 12.842.166 - 12.842.166
Ganancia (pérdida) - - - - - - 12.842.166 12.842.166 - 12.842.166
Otro resultado integral - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad del subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control ) B B ) B B B B B B
Emision de patrimonio - - - - - - - - - -
Saldo al 31.12.2019 4.849.744 - - - - 1.902.456 18.978.726 25.730.926 - 25.730.926
Capital en  Sobreprecio Otras Reservas de Reservas de Otras Ganancias Patrimonio neto Participaciones Cambios en

2018 Acciones en Venta de Participaciones Conversion Coberturade Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio

Acciones enel Flujode Caja Varias Acumuladas Propietarios de la Controladoras Neto, Total

Propias Patrimonio Controladora

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Patrimonio Inicial 4.849.744 - - - - 1.902.456 412.161 7.164.361 - 7.164.361
Incremento (disminucién) del patrimonio por cambios en las politicas
contables ) B B ) B ) B B B B
Incremento (disminucién) del patrimonio por correcciones de errores - - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Re expresado 4.849.744 - - - - 1.902.456 412.161 7.164.361 - 7.164.361
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - - 5.724.399 5.724.399 - 5.724.399
Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - 5.724.399 5.724.399 - 5.724.399
Ganancia (pérdida) - - - - - - 5.724.399 5.724.399 - 5.724.399
Otro resultado integral - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad del subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control ) B B ) B ) B B B B
Emision de patrimonio - - - - - - - - - -
Saldo al 31.12.2018 4.849.744 - - - - 1.902.456 6.136.560 12.888.760 - 12.888.760

Las notas adjuntas numeros 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros.



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 1 - Entidad que Reporta

a)

Antecedentes de la Constitucién y objetivos de la Sociedad

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos fue creada mediante escritura
publica el 23 de marzo de 2001, modificada por escritura publica de fecha 10 de julio de 2001,
ambas otorgadas ante el Notario Publico de Santiago don Radl Undurraga Laso, y autorizada
por la Comision para el Mercado Financiero mediante Resolucion N°0252 de fecha de 13 de
agosto de 2001, asimismo esta resolucion fue inscrita a fojas 22.660 N°18.277 del Registro de
Comercio de Santiago y publicado en el Diario Oficial de fecha 5 de septiembre de 2001.

Como consecuencia de la fusion por incorporacion se aprobd la modificacion del articulo
cuarto de los estatutos sociales de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos
referente al objeto de la sociedad, esto es, una Administradora General de Fondos,
consecuente con lo anterior la Sociedad fusionada paso a denominarse "Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos".

Conforme con la fusién de Celfin Capital S.A. (Sociedad Matriz) y Banco BTG Pactual S.A.
todos los negocios y operaciones de Celfin Capital S.A. y sus filiales pasaran a formar parte
del grupo de compafiias BTG Pactual.

Como consecuencia de la fusion, con fecha 2 de julio de 2013, se aprob6 la modificacién del
articulo primero de los estatutos sociales con el objeto de sustituir el nombre de la sociedad
“Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos” por “BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General de Fondos”.

El domicilio social de la sociedad estd ubicado en Av. Costanera Sur N°2730, piso 19, Las
Condes, Santiago.

La sociedad opera actualmente bajo el Rol Unico Tributario 96.966.250-7.

El objeto social Unico de la sociedad es la administracion de fondos de inversion y de fondos
mutuos.

La sociedad es filial del Banco BTG Pactual Chile y es fiscalizada por la Comision para el
Mercado Financiero (CMF).
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 1 - Entidad que Reporta (Continuacion)

a)

b)

Antecedentes de la Constitucion y objetivos de la Sociedad (Continuacion)

Los accionistas de la Sociedad la componen:

Accionistas Participacion Acciones
%

Banco BTG Pactual Chile 99,9763 21.127

BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 0,0237 5

Nuestros Estados Financieros son auditados por EY Audit SpA., que se encuentra inscrita en
el Registro de Auditores bajo el N°003 de la Comisién para el Mercado Financiero.

Inscripcion en el registro de valores
Por resolucion N°66 de fecha 28 de marzo de 2003, de la Comision para el Mercado Financiero
aprobd la reforma de estatutos de Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos Mutuos y su

fusion con Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversién siendo esta ultima
absorbida por la primera, con efecto retroactivo al 1 de enero de 2002.

11



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 1 - Entidad que Reporta (Continuacion)

b)  Inscripcién en el registro de valores (Continuacion)

Los fondos de inversién y fondos mutuos administrados por BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General de Fondos al 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

Fondos De Inversion Fondos M utuos

BTG Pactual Global Optimization Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Chilenas

BTG Pactual Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market

BTG Pactual Deuda Latam Délar Fondo de Inversién

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Chilena

BTG Pactual Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones USA

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Latinoamericanas

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario Il Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana High Yield

BTG Pactual Credito y Facturas Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Nominal

BTG Pactual Deuda Activa Plus Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Asia Emergente

BTG Pactual Private Equity NB CRXX Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Brasil

BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market Délar

BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Local

BTG Pactual Private Equity 111 Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Accion

BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta a Plazo

BTG Pactual Private Equity - KKR Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Activa

BTG Pactual Renta Comercial Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Global Desarrollado

BTG Pactual Private Equity KKR - NAXI Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Activa

BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Global Emergente

BTG Pactual Latam Investment Grade Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Internacional

BTG Pactual Fondo de Inversion Privado Mining

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana Investment Grade

BTG Pactual Absoluto Brasil Equity Fondo de Inversion

Fondo Mutuo BTG Pactual ESG Acciones Chilenas

BTG Pactual Financiamiento con Garantias Inmobiliarias Fondo de Inversion

BTG Pactual Estados Unidos Fondo de Inversion

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario 111 Fondo de Inversién

BTG Pactual Renta Residencial Fondo de Inversion

BTG Pactual Deuda Privada Fondo de Inversion

BTG Pactual T. Rowe Price Flexible Emerging Market Debt Fondo de Inversion

BTG Pactual Reinsurance Opportunities VV Fondo de Inversion

BTG Pactual - ADLS Fondo de Inversion

BTG Pactual MHE Habitacional Fondo de Inversion

BTG Educa Fondo De Inversién

BTG Pactual Retorno Estratégico Fondo De Inversion
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 2 - Bases de Preparacion

a)

b)

d)

Declaracién de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de
Fondos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante
“IASB”).

Los Estados Financieros fueron aprobados por el Directorio de la sociedad en sesion de fecha
28 de Enero de 2020.

Bases de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico o costo
amortizado, con excepcion de lo siguiente:

- Inversiones en instrumentos financieros valorizados a su valor razonable.

Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados Integrales, los Estados de
Cambios en el Patrimonio Neto y Flujos de Efectivo fueron preparados por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos. Toda la informacion presentada

en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (M$).

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$) y aquellos pactados en unidades de fomento
(UF), se presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

Moneda 31-12-2019 31-12-2018
US$ 751,79 693,80
UF 28.309,94 27.565,79
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

€)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones e hipétesis que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracion. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables corresponde principalmente a:

- Pérdidas por deterioro en los activos.

- Estimacion de la vida util de Propiedades, Planta y Equipos y Activos Intangibles.
- Determinacion del valor justo de instrumentos financieros.

- Provision de incobrables.

- Provisién bono al personal.

- Determinacion de impuestos diferidos.

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados

a) Activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable o a costo amortizado de acuerdo a la
NIIF 9. Esta clasificacion depende del modelo de negocio con el que se administran estos activos y
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de cada instrumento.

i) Activos Financieros

I.1) Los activos financieros a valor razonable, corresponden a instrumentos financieros
valorizados en base a precios de mercado. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019
y 2018 no registra inversiones bajo esta categoria.

I.2) Los activos financieros a costo amortizado, consisten en activos con vencimiento
establecido, pagos fijos y determinables, los cuales la sociedad tiene la intension de percibir
flujos de reajustes e intereses bajo acuerdos contractuales de cada inversion, bajo esta
categoria se presentan principalmente inversiones en depositos a plazo (Ver en Nota N°7).
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
Activos y pasivos financieros (Continuacion)
i) Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son medidos a valor razonable con cambios en resultados o a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable si es mantenido para
negociar. La Sociedad a la fecha de cierre de los estados financieros no ha clasificado pasivos
financieros a valor razonable. Los otros pasivos son medidos a costo amortizado.

b) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos. El equivalente al efectivo
considera las inversiones de corto plazo de alta liquidez, facilmente convertible en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetos a un riesgo significativo de cambio en su
valor.

Se entiende inversion de corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

La sociedad ha establecido clasificar en este rubro los fondos mutuos Money Market, que

hayan sido asi definidos segun las instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero
para las sociedades administradoras de Fondos Mutuos.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (continuacion)
¢) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo y que
la sociedad no tiene intencion de vender inmediatamente o en el corto plazo.

La sociedad mantiene en este rubro, entre otros, montos relacionados con las deudas que
mantienen los fondos de inversion privados y regulados y fondos mutuos por concepto de
remuneracion de administracion.

El deterioro de valor se efectia bajo un modelo de pérdidas crediticias esperadas, tal como lo
exige la NIIF 9, en este sentido la entidad contabiliza las pérdidas crediticias esperadas y
evalUa a la fecha de cada reporte si se ha variado en forma significativa el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. Para realizar esa evaluacion se considerara la informacion
razonable y sustentable que esté disponible, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio.

La Sociedad aplica el enfoque simplificado para evaluar la pérdida crediticia esperada de sus
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre la Sociedad no se
registra deterioro en referencias a las pérdidas esperadas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Cuando una cuenta por cobrar sea incobrable, se registra una pérdida con cargo a la cuenta de
provision para cuentas por cobrar. La recuperacion posterior de importes dados de baja con
anterioridad se reconoce con abono a la partida de “Gastos de Administracién”.

d) Transacciones con Empresas relacionadas
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos revela en notas a los Estados
Financieros (ver detalle en Nota 9) las transacciones y saldos con partes relacionadas,

conforme a lo instruido en NIC 24.

Dichas operaciones corresponden a cuentas mercantiles de corto plazo sin intereses asociados,
solamente tienen estipuladas clausulas de reajuste y contratos de colocacion de cuotas.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (continuacion)

e) Propiedadesy equipos

i)

Reconocimiento y valorizacion

Las propiedades, equipos e instalaciones se valorizan a su costo de adquisicién, neto de
su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion de cada elemento,
el costo también incluye, en su caso, los gastos financieros devengados que sean
directamente atribuibles a la adquisicion.

Los costos de modernizacién, ampliacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida til de los bienes se
capitalizan aumentando el valor de los correspondientes bienes. Los gastos de
reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades y
equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre
el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedad y equipos, es reconocido como
activo a su valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros
incorporados dentro de la parte fluyan a la caja y su costo pueda ser medido de forma
fiable. Los costos de mantenimiento de propiedad y equipos son reconocidos en
resultados, cuando se incurran.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
e) Propiedadesy equipos (Continuacion)
iii) Depreciacion
Las propiedades y equipos, menos el valor residual de los mismos, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida Gtil estimada, que constituyen

el periodo en el que la sociedad espera utilizarlos. La vida Util se revisa periddicamente
y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Vida util Afios
Equipos 5
Muebles, utiles y otros activos fijos 5
Instalaciones 10

f) Contratos de arrendamiento.

Los contratos por arrendamiento dan origen al reconocimiento de un activo por derecho a uso
del bien, y un pasivo por la obligacion del contrato de arriendo. EI monto de la obligacién
corresponde al valor presente de los pagos de arriendo restantes, a partir del 1 de enero de
2019 hasta el término del contrato, descontando estos flujos a una tasa de financiamiento
conforme a lo instruido por IFRS16.

El rubro de Activo por derecho a usar bienes en arrendamiento es medido al costo menos
depreciacion acumulada, amortizacion y ajustes por deterioros.

La depreciacion es reconocida en resultado sobre la base lineal de la vida atil del contrato de
arrendamiento.

El Pasivo por Obligacion por contrato de arrendamiento se mide considerando el monto inicial

deduciendo el importe correspondiente a los pagos efectuados por arrendamiento e
incrementando el interés y reajuste calculado sobre el pasivo.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)

g) Activos Intangibles

i)

i)

Reconocimientos y valorizacion

Los intangibles se valorizan a su costo de adquisicién, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Las
ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes intangibles se reconocen
como resultados del periodo, clasificindose como otros ingresos u otros gastos segun
corresponda y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
contable del activo.

Los activos intangibles corresponden a licencias para programas informaticos
adquiridas, se registran sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas
y prepararlas para usar el programa especifico de acuerdo a lo definido por la
Administracion.

Los gastos relacionados con el mantenimiento o correcciones de programas
informéticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados en la etapa de desarrollo de programas informéticos nuevos,
Unicos e identificables, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos
superiores a los costos durante més de un afio, se reconocen como activos intangibles.

Los costos de desarrollo que fueron reconocidos como gasto en periodos anteriores no
son capitalizados en periodos subsecuentes.

Los desembolsos por desarrollo capitalizados se reconocen al costo menos la
amortizacion acumulada y la pérdida por deterioro.

Amortizacion

Los intangibles, neto en su caso del valor residual de los mismos, se amortizan
distribuyendo linealmente el costo entre los afios de vida Gtil estimada, que constituyen
el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida Util se revisa periédicamente
y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Vida util Afos
Licencias 3

Los métodos de amortizacion, vida util y valores son revisados en cada ejercicio
financiero y se ajustan si es necesario.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)
h) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. El gasto por impuesto diferido es reconocido en resultados excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas a la fecha del Estado de Situacion Financiera, y cualquier
ajuste a la cantidad por pagar del gasto por impuesto a la renta relacionado con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los montos
usados para propésitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del Estado de Situacion Financiera . Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos por impuestos corrientes contra los activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden
liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha del Estado de Situacion
Financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
i) Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la sociedad, excluyendo activos por
impuestos diferidos, es revisado en cada fecha del Estado de Situacién Financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
monto recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

El monto recuperable de un activo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable,
menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos, que
refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con la plusvalia no se reversa. En relacién con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada
fecha del Estado de Situacion Financiera en bdsqueda de cualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por
deterioro se reversa solo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido
reconocida ninguna pérdida por deterioro.

j) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su costo amortizado.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es menos de 30 dias y no existen diferencias

materiales con su valor razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de Situacion Financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

- Es una obligacién actual como resultado de hechos pasados;

- A la fecha de los Estados Financieros es probable que la sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y

- Pueda estimarse de manera fiable el importe de la deuda correspondiente.

Las provisiones se determinan descontando al flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa
que refleja la valorizacion actual del mercado del valor del dinero y, cuando corresponda, de
los riesgos especificos de la obligacion.

k.1) Provision de Vacaciones

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en resultados sobre base
devengada.

k.2) Beneficios del personal a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a los resultados, que eventualmente se
entregan, y que consiste en un determinado ndmero o porcion de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

I) Dividendos minimos

La Sociedad reconoce una obligacion por la parte de las utilidades del ejercicio que
corresponde repartir en cumplimiento con el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas,
que regula la distribucion de dividendos de las dichas sociedades. En lo que se refiere a politica
de dividendos, la Sociedad se rige por lo establecido en sus estatutos, esto es, que salvo
acuerdo diferente adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas por la unanimidad de
las acciones emitidas, la Sociedad distribuird anualmente a sus accionistas, a prorrata de sus
acciones como dividendo en dinero, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
gjercicio.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)

m) Ganancias por accion

El beneficio basico y diluido por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a
la sociedad en un periodo y el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante
ese periodo.

El capital de la sociedad no posee opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible.
n) Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo a lo establecido por la
NIIF 15, la cual establece un modelo Unico de reconocimiento de ingresos ordinarios que
aplica a los contratos con clientes.

El modelo considera un andlisis de transacciones en base a cinco pasos:

- Identificar el contrato con el cliente.

- Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

- Determinar el precio de la transaccion.

- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempefio y

- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion
desempefio.

El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la
obligacion de desempefio satisfecha.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
n) Reconocimiento de ingresos y gastos (Continuacion)
Remuneraciones y Comisiones:

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden a ingresos por remuneracion de
administracion de fondos mutuos e ingresos por remuneracion de administracion de fondos
de inversion en base a un porcentaje del patrimonio de dichos fondos. Adicionalmente la
administradora podria reconocer ingresos por éxito estipulados en los reglamentos internos de
cada fondo. (Ver Nota 18). Dichas remuneraciones se reconocen sobre base devengada en
forma diaria.

Las comisiones cobradas por concepto de rescate anticipado corresponden a los rescates de
cuotas de fondos mutuos que realicen los participes con anterioridad a la fecha en que se
cumple el plazo minimo de permanencia. Estas comisiones se reconocen como ingreso sobre
base devengada, cuando el evento de rescate anticipado haya ocurrido.

Gastos

Los gastos se reconocen en resultado cuando se produce una disminucién en los beneficios
econdémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera confiable. Esto implica, que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo
(Ver Nota 19 y 20).

0) Segmentos de operacion
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos ha definido un Unico segmento
operacional, el cual corresponde a la administracién de fondos mutuos y fondos de inversion
de terceros de aquellos clientes que forman parte del mercado objetivo. Con respecto a lo
anterior los productos ofrecidos son los siguientes:
) Fondos Mutuos
Corresponden a una alternativa de inversion que consiste en reunir los patrimonios de distintas

personas, naturales o juridicas, para invertirlos en instrumentos financieros, tarea que lleva
acabo la sociedad administradora.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
0) Segmentos de operacidn (Continuacion)
i) Fondos Mutuos (Continuacién)

Los instrumentos en que pueden invertir varian segun el fondo y los define su Politica de
Inversion, la que se encuentra en su Reglamento Interno, aprobado por la Comision para el
Mercado Financiero. De esta forma, se determinan los diferentes tipos de fondos existentes.
Los fondos mutuos son en si una alternativa diversificada, ya que invierten en numerosos
instrumentos. No tienen vencimientos ni requieren renovaciones, y permiten disponer de su
dinero con amplia facilidad (liquidez).

i) Fondos de Inversion

Un fondo de inversion es un patrimonio, sin personalidad juridica, constituido por el aporte
de una serie de inversores o participes. El fondo de inversion esta administrado por la sociedad
administradora y sus derechos de propiedad estan representados en un certificado de
participacion. Los aportes de todos los inversores en los fondos de inversion se invierten en
activos mobiliarios (letras, bonos, obligaciones, acciones, productos derivados, etc.) o en
activos inmobiliarios.

El patrimonio de un fondo de inversion se divide en un nimero de cuotas de iguales
caracteristicas, que tienen el caracter de negociable. El nimero de participaciones es limitado
y el valor de cada una se calcula dividiendo el valor total del patrimonio entre el nimero de
cuotas en circulacion.

iii) Administracion de cartera

Corresponde a la administracion de cartera de terceros desarrollada por una administradora,
con los recursos en efectivo, moneda extranjera o activos financieros, que recibe de una
persona natural o entidad Jurldlca para que sean gestionados a cuenta y riesgo del mandante,
con facultad para decidir su inversion, enajenacion y demas actividades que correspondan, en
conformidad con las disposiciones contenidas en el contrato de administracion de cartera de
terceros que suscriben ambas partes.

Los ingresos por tipo de productos se presentan en Nota 18 a los Estados Financieros .
p) Estado de flujo de efectivo
La Administradora elabora el estado de flujo de efectivo en base al método directo, originados

por actividades de operacion, actividades de inversion y actividades de financiacion, los cuales
incorporan todos los flujos de efectivo asociados al giro.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacion)
p) Estado de flujo de efectivo (Continuacion)
(1) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la
compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion
o de financiamiento.
(i)  Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.
(ifi)  Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamarfio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades operacionales o de inversion.

g) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
IFRIC 23  Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de 2019

IFRS 16 Arrendamientos

IFRS 16 reemplaza a IAS 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinacion si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia
de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La norma establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo
de balance.

La contabilidad del arrendador segun IFRS 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto a
IAS 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos
operativos o financieros utilizando principios similares a los de 1AS 17.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)

g) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019
(Continuacién).

IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de IAS 12 Impuestos sobre la renta. No
se aplica a los impuestos o gravdmenes que estan fuera del alcance de IAS 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

a) Si una entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado

b) Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

c) Cdmo una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los creditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas.

d) Cdmo una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

La entidad debe determinar si debe considerar cada tratamiento de una posicion fiscal incierta por
separado o0 junto con uno o0 mas tratamientos de posiciones fiscales inciertas. Se debe tomar el
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre.

r) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020.

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros estas
normas aln no entran en vigencia y la Sociedad no las han aplicado en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
Marco Conceptual Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)
r) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020
(Continuacién).

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emiti6 el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de IFRS cuando ninguna norma
aplica a una transaccion o evento particular. EI Marco Conceptual revisado entra en vigencia para
periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

La Compafiia evalud los impactos que tendra generar la mencionada norma, estimando que no
afectara significativamente los Estados Financieros.

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 3 Definicion de un negocio. 1 de enero de 2020
IAS1elAS8 Definicion de material. 1 de enero de 2020
IFRS9,IAS9¢eIFRS7 Reforma de la Tasa de Interés de 1 deenerode 2020
Referencia.

IFRS 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio

El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicion de un negocio en IFRS 3 Combinaciones de
Negocios, para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos
es un negocio o no. El IASB aclara cuales son los requisitos minimos para definir un negocio,
elimina la evaluacion respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar
cualquier elemento faltante, incluye orientacion para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso
adquirido es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba
de concentracion de valor razonable opcional.
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)

r) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020
(Continuacién).

IFRS 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio (Continuacion)

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o0 adquisiciones de activos que
ocurran en o despues del comienzo del primer periodo anual de presentacion de reporte que
comience en o después del 1 de enero de 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar
aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacion anticipada esta permitida y
debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran
en o después de la fecha de la primera aplicacion, la mayoria de las entidades probablemente no se
veran afectadas por estas enmiendas en la transicion. Sin embargo, aquellas entidades que
consideran la adquisicion de un conjunto de actividades y activos después de aplicar las enmiendas
deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de IFRS (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente la venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociado 0 negocio
conjunto) (Enmiendas a la IFRS 10 e IAS 28).

La Compafiia evalué el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros.

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la
Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros e 1AS
8 Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion
de "material” en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definicion. La nueva
definicién establece que, la informacion es material si omitirla, declararla errbneamente o
esconderla razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios
de los estados financieros de proposito general toman con base en esos estados financieros, los
cuales proporcionan informacion financiera acerca de una entidad especifica que reporta.
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados (Continuacién)

r) Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones y enmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2020
(Continuacién).

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la
Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material (Continuacion).

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacion anticipada esta permitida y
debe ser revelada. Aunque no se espera que las enmiendas a la definicion de material tengan un
impacto significativo en los estados financieros de una entidad, la introduccién del término
“esconder” en la definicion podria impactar la forma en que se hacen los juicios de materialidad en
la préactica, elevando la importancia de cdmo se comunica y organiza la informacién en los estados
financieros.

IFRS 9, IAS 9 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7, que
concluye la primera fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de
oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacion financiera. Las enmiendas
proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de coberturas continle
durante el periodo de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia
existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relacion de
cobertura que haya sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicacion de
estas enmiendas, ni se puede designar una relacién de cobertura usando el beneficio de razonamiento
en retrospectiva. La aplicacion anticipada es permitida y debe ser revelada.

La Compaiiia evalud el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 4 - Cambios Contables

A partir del 1 de enero de 2019, la Compafiia ha reconocido el efecto acumulado de la adopcion de
IFRS 16 “Arrendamientos”. De acuerdo a la mencionada norma, se reconocio un activo por el
derecho de uso de los bienes arrendados y un pasivo por la obligacion de arrendamiento determinado
de acuerdo con el valor presente de los pagos de arriendo restante a esa fecha, descontados a una
tasa de financiamiento.

En base a lo anterior, al 31 de diciembre de 2019 se registro en el activo “Activo por derecho a usos
bienes en arrendamiento” un monto de M$ 3.393.489, en el pasivo “Obligaciones por contratos de
arrendamientos” un monto de M$ 3.416.280, en “Gastos por depreciacion de propiedades
arrendadas” un monto de M$244.839 y en gasto financiero por propiedades arrendadas un monto
de M$73.568 (Ver criterio contable en Nota 2f).

Nota 5 - Administracion del Riesgo

La actividad comercial de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos conlleva
riesgos que deben ser adecuadamente administrados, con el propdsito de resguardar la rentabilidad
y solvencia de la Compaiiia.

Las politicas de riesgo de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos se enmarcan
en las politicas de riesgo definidas para las Empresas del grupo BTG Pactual, las cuales rigen el
manejo del riesgo que se hace a nivel individual dentro todas y cada una de las Compafiias que
conforman el grupo, y por lo tanto a BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos.

En base a esto, se ha definido una estructura interna para la gestion de riesgos que permite
implementar con éxito las politicas que se definen, asegurando los mecanismos de independencia
necesaria.

La funcion estratégica radica en el Directorio; la funcidon operativa radica en las unidades de
negocio; el area de gestion de riesgos operacionales y Contraloria.

Las areas encargadas de la funcion estratégica tienen la mision fundamental de definir, proponer y
aprobar los componentes relevantes de la politica de gestidon de riesgo, ademas de velar por una
adecuada implementacion. Por otra parte, la estructura operativa tiene como funcion implementar y
ejecutar todas aquellas definiciones especificas establecidas en la politica de gestion de riesgos.

31



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 5 - Administracion del Riesgo (Continuacion)

Los roles y responsabilidades para las diferentes unidades son:

Directorio

El directorio es informado de la evolucion de los distintos &mbitos de riesgo, a la vez que
participa de las definiciones estratégicas del negocio, estableciendo asi, en términos generales,
el apetito por riesgo del grupo. Adicionalmente, toma razén y/o aprueba en Gltima instancia
aquellas materias de mayor relevancia en las politicas de riesgo.

Unidades de negocios

Son responsables de la gestion de los riesgos en los respectivos ambitos de trabajo. Deben
identificar constantemente los riesgos que surgen, tanto por eventos de cambios internos como
externos. Deben ejecutar y dar cumplimiento a las politicas aprobadas.

Areas de Gestion de Riesgo

Esta formada por equipos de trabajo multidisciplinarios, a cargo de controlar el cumplimiento
de las politicas y de los planes de mitigacion acordados con las areas de negocio. Son
responsables del cumplimiento de los compromisos adquiridos por las unidades de negocios,
mantener y administrar las politicas vigentes y presentar informes al Directorio sobre la
situacion del mapa de riesgos.

Auditoria

Su rol principal es resguardar que el proceso de gestion de riesgos establecido en las politicas
de gestion de riesgos se cumpla y, que cada uno de sus integrantes desempefie adecuadamente
los roles definidos. Dentro de sus funciones se encuentra realizar propuestas de mejora
continua y practicar auditorias formales a los controles realizados.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito consiste en la posibilidad incurrir en pérdidas asociadas al no
cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas

ya sea en forma total o parcial, asi como aquellas pérdidas que se puedan derivar del deterioro
de su calidad crediticia.
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Nota 5 - Administracion del Riesgo (Continuacion)

a)

b)

Riesgo de Crédito (continuacion)

Por tratarse de una entidad cuya actividad principal es la Administracion de Fondos de
terceros, el riesgo de crédito esta acotado a los instrumentos en que invierte y deposita sus
fondos y por las cuentas por cobrar asociadas a la remuneracion y comisiones de los Fondos
administrados. A la fecha, las inversiones de cartera propia se limitan a depdsitos a plazo y
saldos en cuentas corrientes en distintos bancos locales.

A continuacion, se detalla la exposicién al riesgo de crédito asociado a deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar, e inversiones en depdsitos a plazo por tramo de morosidad.

1 a30dias Mayor a30 dias

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Al dia M$ MS MS Total

Deudores por Venta 2.326.112 10.289 278,574 2.614.975
Otras cuentas por cobrar - 12.587 12.587
Depésitos a plazos 24.291.647 - - 24.291.647
Total 26.617.759 10.289 291.161 26.919.209

Clasificacion de Riesgo de Emisor deposito a plazo: Banco BTG Pactual A+.
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas econémicas
potenciales, que afecten a la Administradora, generados por situaciones adversas que afecten
los precios del mercado financiero tales como: tipos de cambio, tasas de interés o variacion
en precios de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2019, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos tiene
una exposicion muy limitada a riesgos de tipo de cambio, ya que presenta una baja exposicién
a monedas distinta del peso chileno. A continuacion, se presenta la exposicion al tipo de
cambio e inflacion del efectivo que genera la sociedad:

Moneda Monto US$ Monto M$ Variacion 5%
M$
USD 98.453,16 74.016 3.701
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Nota 5 - Administracion del Riesgo (Continuacion)
¢) Riesgo de Liquidez
En cuanto al riesgo de Liquidez, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos
cuenta con lineas de crédito intraday para cubrir el desfase horario entre el pago de rescates y

la recepcion de fondos por liquidacion de instrumentos de los fondos, ademéas de contar con
plazos diferenciados para el pago de rescates dependiendo de la liquidez de la clase de activos.

Perfil de flujos de activos

Al 31 de diciembre de 2019 Menos de 10 dias 10diasal  1-12 meses Mas de 12 Total
mes meses
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.550.487 - - - 4.550.487
Otros activos financieros corrientes - - 24.291.647 - 24.291.647
Otros activos no financieros, corriente - - 228177 - 228177
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 822.203 - 1.805.359 - 2.627.562
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente - 2.197 - - 2197
Totales 5.372.690 2.197 26.325.183 - 31.700.070
Perfil de flujos de pago de pasivos
Al 31 e diciembre de 2019 Menos de 10 dias 10diasal  1-12 meses Més de 12 Total
mes meses
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - - 3.378.484 - 3.378.484
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente - 775.167 - - 775.167
Pasivos por impuestos corrientes - 506.621 1.996.938 - 2.503.559
Otras Provisiones - - 201.916 - 201.916
Obligaciones por contrato de arrendamiento - - 223.029 3.193.251 3.416.280
Totales - 1.281.788 5.800.367 3.193.251 10.275.406

Montos autorizados en lineas de crédito bancarias.

Banco Monto Linea Crédito M$

Banco Chile 3.000.000
Banco BCI 600.000
Total General 3.600.000
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Nota 5 - Administracion del Riesgo (Continuacion)

Determinacién de Valores Razonables

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos mide los valores razonables de los
instrumentos para negociacion usando la siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia
de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1:
El precio de mercado cotizado en un mercado activo para instrumentos idénticos.

Nivel 2:

Técnicas de valuacion basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir como
precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Técnicas de valuacion en base a factores
observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en
mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en
mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de valuacion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos de mercado.

Nivel 3:

Técnicas de valuacidn que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos
los instrumentos donde la técnica de valuacion incluya factores que no estén basados en datos
observables y los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la valuacion del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados en base a precios cotizados
para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables
para reflejar las diferencias entre los instrumentos.

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos medidos a valor razonable al cierre del periodo,
clasificados en los distintos niveles antes mencionados:

Al 31 de diciembre de 2019 Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total

M$ M$ M$ M$
Activos
Depdsito a plazo 24.291.647 - - 24.291.647
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Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 6 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019
y 2018 es el siguiente:

31-12-2019 31-12-2018
M$ M3
Saldo cuenta corriente en CLP 4.358.959 5.964.594
Saldo cuenta corriente en USD 191.528 201.373
4.550.487 6.165.967

Total

Nota 7 - Otros activos Financieros, Corrientes

El detalle de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Inversién en depdsito a plazo (*) 24.291.647 7.070.701
Total 24.291.647 7.070.701

Nota 8 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre 2018, el detalle de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es el siguiente:

31-12-2019 31-12-2018
M3 M$
Deudores por ventas (**) 2.614.975 2.398.983
Deudores varios 12.587 11.223
Total 2.627.562 2.410.206

*) El emisor del deposito a plazo es Banco BTG Pactual Chile, a un plazo de 1 afio y en moneda CLP.
(**) Corresponde a la remuneracion y comisién que la administradora cobra a los Fondos administrados, expresados
en pesos y dolares. Al 31 de diciembre 2019 y 2018 este saldo se encuentra neto de provisiones M$281.287.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos
presenta las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

a) Cuentas por cobrar

Sociedad RUT Pais Descr|p<:|or? de la Tipode 31-12-2019 31-12-2018
transaccion moneda M$ Ms$
BTQ Pactual (?hlle S.A. Administradora de Fondos de 96.644.280-8 Chile Traspaso de Fondos(*)  Pesos ) 31
Capital Extranjero
BTG Pactual Chile SpA 76.209.165-8 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos - a4
BTG Pactual Chile Asesoria Financiera Limitada 76.807.924-2 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos 35 123
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos 1.197 2.346
BTG Pactual Chile S.A. Compariia de Seguros de Vida 76.418.751-2 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos 59 492
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos 906 1.996
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. 76.616.700-4 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos - 3.610
Total 2.197 8.642
b)  Cuentas por pagar
. . Descripcion de la Tipode 31-12-2019 31-12-2018
Sociedad RUT Pals transaccion moneda M$ M$
BTG Pactual Chile SpA 76.209.165-8 Chile Traspaso de Fondos(*) Pesos - 4.005
BTQ Pactual (_:hlle S.A. Administradora de Fondos de 06.644.280-8 Chile Traspaso de Fondos(*)  Pesos 49 49
Capital Extranjero
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 Chile Comisiones Pesos 775.118 670.033
Total 775.167 674.087
c) Saldo cuenta corriente.
Sociedad RUT Pais Descrlpcmr?'de la Tipode 31-12-2019 31-12-2018
transaccion moneda M$ M$
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile Saldo en Cta. Cte. Pesos 4.195.831 5.497.751
Total 4.195.831 5.497.751
. . Descripcion de la Tipode 31-12-2019 31-12-2018
Sociedad RUT Pais .,
transaccion moneda USD USD
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile  Saldo en Cta. Cte. Délar 3.195,15 44.246,43
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile  Saldo en Cta. Cte. Délar 234,77 -
3.429,92 44.246,43

Total

(*) Las cuentas corrientes mercantiles entre empresas relacionadas no generan cobros o pagos
de interés, solamente tienen estipuladas clausulas de reajuste. Las principales transacciones
con entidades relacionadas tienen que ver con cuentas corrientes mercantiles.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (Continuacion)

d) Transacciones con entidades relacionadas a través de saldos en cuentas corrientes.
Sociedad RUT Pais Naturalez_rflde Tipo de Descripcic')r? fje la 31-12-2019 Efectos en 31-12-2018 Efectos en
larelacion Moneda transaccion Resultados Resultados
M$ M$ M$ M$

BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Activos 99.546.990-1 Chile Matrizcomin Pesos Comisiones - - 1131945 1.131.945
BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Activos 99.546.990-1 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos - - (1.006.595) -
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 Chile Matrizcomin Pesos Comisiones 8.903.028 8.903.028  6.418.143 6.418.143
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300-4 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (10.349.269) - (6.627.088) -
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. 76.616.700-4 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (3.610) - 284.714 -
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. 76.616.700-4 Chile Matrizcomin Pesos Arriendo oficina - - (288.324)  (288.324)
E;g:jaei;ual Chile S.A. Administradora de Fondos de Capital 96.644.280-8 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (129) - (53) -
BTG Pactual Chile SpA 76.209.165-8 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (4.049) - (4.315) -
BTG Pactual Chile asesoria financiera limitada 76.807.924-2 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (88) - 123 -
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (1.149) - 240 -
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos - - 5.497.751 -
BTG Pactual Chile S.A. Compafiia de Seguros de Vida 76.418.751-2 Chile Matrizcomin Pesos Traspaso de fondos (433) - (1.982) -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (Continuacién)

e) Al 31 de diciembre de 2019 la sociedad presenta por remuneraciones y compensaciones
del personal clave un monto de M$1.071.220 (al 31 de diciembre de 2018 el monto del
personal clave fue de M$1.029.121).

f)  Lasociedad mantiene los siguientes contratos de gastos con empresas relacionadas:
f.1)BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos tiene un contrato
con BTG Pactual Chile S.A. Corredora de Bolsa, en cuanto al pago de una comision
por agente colocador, mantencién por las cuotas de fondos mutuos que hayan sido
colocadas y administracion de cartera.

f.2) BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos tiene un contrato
con Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. por sub-arriendo de oficinas.

Nota 10 - Otros Activos no Financieros, Corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion del rubro es la siguiente:

31-12-2019 31-12-2018
M3 M3
Anticipo proveedores 29 141
Garantias entregadas 14.104 275.658
Otros gastos anticipados 214.044 229.978
Total 228.177 505.777
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 11 - Activo fijo y activo por derecho a usar bienes en arrendamiento y
obligaciones por contratos de arrendamiento

a)  Los bienes de activo fijo, valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3(e) al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

2019 Equipos Instalaciones Total

M$ M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2019 724.794 2.193.495 2.918.289
Adiciones 27.047 6.734 33.781
Retiros/bajas - - -
Otros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 751.841 2.200.229 2.952.070

Pérdidas por depreciacion

Saldos al 1 de Enero de 2019 (606.042) (1.526.271) (2.132.313)
Depreciacion del ejercicio (86.431) (94.882) (181.313)
Retiros/bajas - - -
Otros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (692.473) (1.621.153) (2.313.626)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 59.368 579.076 638.444
2018 Equipos Instalaciones Total

M$ M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2018 605.917 2.193.495 2.799.412
Adiciones 148.186 - 148.186
Retiros/bajas - - -
Otros (29.309) - (29.309)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 724.794 2.193.495 2.918.289

Pérdidas por depreciacion

Saldos al 1 de Enero de 2018 (413.543) (1.439.481) (1.853.024)
Depreciacion del ejercicio (192.499) (86.790) (279.289)
Retiros/bajas - - -

Saldos al 31 de Diciembre de 2018 (606.042) (1.526.271) (2.132.313)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 118.752 667.224 785.976

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no se ha reconocido deterioro de
Propiedades y Equipos.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 11 - Activo fijo y activo por derecho a usar bienes en arrendamiento y
obligaciones por contratos de arrendamiento (Continuacién)

b) La administradora reconocié un activo por arrendamiento financiero y operacional y
obligaciones por tales contratos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo con el

siguiente detalle:

Edificios y Mejoraen Equipos
terrenos propiedades
arrendadas
MM$ MM$ MM$

Activo por bienes en arrendamientos
Saldo al 1 de enero de 2019 - -

Adiciones 3.638.328 -
Depreciacion ejercicio (244.839) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2019 3.393.489 -

Obligaciones por contratos de arriendos, corrientes

Saldo al 1 de enero de 2019 - -
Constitucion de obligacion (223.029) -
Pagos aplicados - -
Intereses y reajuste - -

Saldo al 31 de Diciembre de 2019 (223.029) -

Obligaciones por contratos de arriendos, no corrientes
Saldo al 1 de enero de 2019 - -

Constitucion de obligacion (3.415.299) -
Pagos aplicados 295.616 -
Intereses y reajuste (73.568) -
Saldo al 31 de Diciembre de 2019 (3.193.251) -

El 1 de enero de 2019 la NIIF16 entr6 en vigencia y la sociedad utilizé el enfoque prospectivo
para la primera aplicacion de la norma, por lo tanto, al cierre del afio 2018 estos rubros se

encontraban sin saldo.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 11 - Activo fijo y activo por derecho a usar bienes en arrendamiento y
obligaciones por contratos de arrendamiento (Continuacién)

c) LaSociedad cuenta con contratos de arriendo operativo que no pueden ser rescindidos de
manera unilateral. La informacion de pagos futuros comprometidos es el siguiente

(montos nominales):

Al 31 de diciembre de 2019

Gasto Hastal Méasdel Méasde3y Masdel Masde 3y Masde5 Total
ejercicio mes yhasta3 hastal2 yhasta3 hastab afios
2019 meses meses anos anos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Limitade ~ 295.616 25.012 50.024 225.108 600.288 600.288  4.502.160  6.002.880
Al 31 de diciembre de 2018
Gasto Hastal Méasdel Méasde3y Masdel Masde 3y Masde5 Total
ejercicio mes yhasta3 hastal2 yhasta3 hastab afios
2018 meses meses afios afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Limitade =~ 288.324 24.355 48.710 219.195 584.520 584.520 4.383.900  5.845.200
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 12 - Activos Intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles, valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3(g) al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, son los siguientes:

2019 Intangible Total

M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2019 231.061 231.061
Adiciones 43.674 43.674
Retiros/bajas - -
Otros - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 274.735 274.735

Pérdidas por amortizacion

Saldos al 1 de Enero de 2019 (39.784) (39.784)
Amortizacion del ejercicio (59.063) (59.063)
Retiros/bajas - -
Otros - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (98.847) (98.847)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 175.888 175.888
2018 Intangible Total

M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2018 121.373 121.373
Adiciones 177.484 177.484
Retiros/bajas - -
Otros (67.796) (67.796)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 231.061 231.061

Pérdidas por amortizacion

Saldos al 1 de Enero de 2018 (11.081) (11.081)
Amortizacion del ejercicio (28.703) (28.703)
Retiros/bajas - -

Saldos al 31 de Diciembre de 2018 (39.784) (39.784)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 191.277 191.277
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 13 - Impuestos corrientes, impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

a) El detalle de los impuestos por cobrar y/o pagar registrados al 31 de diciembre de 2019 y

2018 es el siguiente:

Activos (pasiwvos) por impuestos corrientes 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Impuesto a la renta:

Pagos provisionales mensuales 2.596.982 975.783
Crédito 4% Activo Fijo 2137 276
Crédito capacitacion SENCE 734 814
Otros impuestos por recuperar - 388.559
Crédito por donacién 41.588 10.000
Gastos Rechazados (9.443) (8.576)
Impuesto renta por pagar (4.638.932) (1.919.609)
Impuesto mensual (496.625) (335.357)
Total activo (pasivo) por impuestos corrientes (2.503.559) (888.110)

La tasa impositiva utilizada para la determinacién del impuesto a pagar para el ejercicio 2019
y 2018 corresponde a la tasa de impuesto de 27,00%, la cual se debe pagar sobre las utilidades

imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 13 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidos (Continuacion)

b)  Elorigen de los activos y/o pasivos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre

de 2019 y 31 de diciembre 2018 es el siguiente:

. . I . Efecto en
Activos por impuestos diferidos relativos 31-12-2018 Resultado 31-12-2019
M$ Ms$ M$
Fondos de Inversion 57.469 1.609 59.078
Provision de vacaciones 48.604 5.914 54.518
Activos Fijos 15.376 9.783 5.593
Obligaciones por contrato de arrendamiento - 6.153 6.153
Provision Incobrable 75.947 - 75.947
T/C Interbancario 64 (64) -
Total activos por impuestos diferidos 197.460 3.829 201.289
Pasivos por impuestos diferidos relativos 31-12-2018 Efecto en 31-12-2019
po P Resultado
M$ M$ M$
Instalaciones (126.049) 23.434 (102.615)
T/C Interbancario - (233) (233)
Total pasivos por impuestos diferidos (126.049) 23.201 (102.848)
Total Activos (pasivos) por impuestos diferidos netos 71.411 27.030 98.441

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros, con los que se puedan compensar las

diferencias temporarias.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 13 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidos (Continuacion)

c) El detalle por cargo a resultados en el item gasto por impuesto a las ganancias es el

siguiente:

Conceptos - estado de situacion financiera 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Gasto por impuesto corriente a las ganancias
Cargo por impuesto corriente (4.638.932) (1.919.609)
Otros gastos por impuesto corriente (14.316) (91.085)
Gasto por impuesto corriente, neto, total (4.653.248) (2.010.694)
Gasto por impuesto diferido a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la
creacion y reversion de diferencias temporarias 27.030 (30.232)
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias total (4.626.218) (2.040.926)

d) A continuacion se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa
efectiva aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2019

y 2018.
Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa 31-12-2019 31-12-2018
legal con el gasto por impuestos utilizado la tasa efectiva . .
Tasa de impuesto Monto Tasa de impuesto Monto
% M$ % M$
Utilidad antes de impuesto: 17.466.248 7.765.325
Gastos por impuestos utilizando tasa estatutaria 27,00% 4.715.887 27,00% 2.096.639
Modificaciones por:
Diferencias permanentes (0,60%) (104.562) (1,89%) (147.074)
Impuesto Unico 0,05% 9.443 0,11% 8.576
Superavit de impuesto renta 0,03% 4.874 1,07% 82.785
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 26,48% 4.626.218 26,29%  2.040.926

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que
introdujo modificaciones al sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. La mencionada
ley establece la sustitucion del sistema tributario actual, a contar de 2017, por dos sistemas
tributarios alternativos: el sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado.

Asimismo, la referida ley establecid que a las sociedades andnimas se le aplicara por defecto el
sistema parcialmente integrado, a menos que una futura Junta Extraordinaria de Accionistas
acuerde optar por el sistema de renta atribuida. Actualmente se mantiene el sistema
parcialmente integrado.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 14 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuenta por pagar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

31-12-2019 31-12-2018

M$ Ms$
Bono del personal por pagar (*) 2.867.140 2.132.880
Acreedores (**) 511.344 446.110
Total 3.378.484 2.578.990

(*)  Bono del personal por desempefio.
(**) Obligaciones con proveedores y acreedores ocasionales de la empresa con vencimiento menor a 90 dias.

Nota 15 - Otras Provisiones

Al 31 de diciembre de 2019 el detalle de las provisiones es el siguiente:

Movimiento de las Provisiones Dividendo Minimo Bono Personal  Vacaciones Total

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2019 - - 180.010 180.010
Provisiones Constituidas - 2.867.140 147.371 3.014.511
Reverso de provisiones (*) - (2.867.140) - (2.867.140)
Provisiones utilizadas en el afio - - (125.465) (125.465)
Total - - 201.916 201.916

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle de las provisiones es el siguiente:

Movimiento de las Provisiones Dividendo Minimo Bono Personal  Vacaciones Total

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2018 - - 172.231 172.231
Provisiones Constituidas - 2.132.880 122.783 2.255.663
Reverso de provisiones (*) - (2.132.880) (130.562) (2.263.442)
Provisiones utilizadas en el afio - - 15.558 15.558
Total - - 180.010 180.010

(*) Corresponde a una reclasificacion desde el rubro “Otras Provisiones” a “Cuentas por
Pagar Comerciales y Otras Cuentas por pagar”, en consideracion que al 31 de diciembre el
monto es conocido y la fecha de pago esta determinada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 16 - Patrimonio
a) Capital de la Sociedad:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el nimero de acciones suscritas y pagadas se
muestra en el siguiente cuadro. Las acciones suscritas son de serie Unicas.

N° de Acciones 2019 Participacion 2018
%

Banco BTG Pactual Chile 21.127 99,9763 21.127

BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 5 0,0237 5

Total 21.132 100 21.132

Con fecha 2 de noviembre de 2016 se efectud la fusidn por absorcion de BTG Pactual
Chile Inversiones SpA con BTG Pactual Chile SpA, sucediendo esta Gltima legalmente
en todos sus derechos y obligaciones a la primera, incorporando la totalidad de sus
accionistas, patrimonio, y adquiriendo sus activos y pasivos, manteniendo el valor que
éstos registraban en la sociedad absorbida.

Esta iniciativa responde a los nuevos lineamientos del grupo BTG a nivel mundial los
cuales buscan el poder simplificar significativamente las mallas societarias de inversion
en cada uno de los paises donde tienen presencia.

En consecuencia, la sociedad BTG Pactual Chile SpA., era titular de 21.127 acciones al
31 de diciembre de 2016, representativas del 99,9763% del capital de la sociedad.

Con fecha 07 de agosto 2017 la sociedad Banco BTG Pactual Chile, es la nueva titular
de 21.127 acciones, representativas del 99,9763% del capital de la sociedad, producto
de la compra de la participaciéon que mantenia BTG Pactual Chile Spa sobre BTG
Pactual Chile S.A. Administradora General De Fondos.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 16 - Patrimonio (Continuacion)
a) Capital de la Sociedad (Continuacion)

No se ha registrado cambio alguno en relacion al accionista BTG Pactual Chile Servicios
Financieros S.A., titular de cinco acciones, representativo del 0,0237% del capital de la

sociedad.

N° Acciones Acciones

ordinarias
Al 1 de enero de 2019 21.132 21.132
Saldo al 31 de diciembre de 2019 21.132 21.132

N° Acciones Acciones

ordinarias

Al 1 de enero de 2018 21.132 21.132
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 21.132 21.132

b) Pagos de dividendos:
Afo 2019

Con fecha 29 de abril de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd no
distribuir dividendos con cargo a utilidades.

Afio 2018

Con fecha 25 de abril de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordo facultar
al Directorio, a fin de éste, si lo estima conveniente, proceda a distribuir uno 0 mas
dividendos con cargo a utilidades acumuladas.

El Directorio en sesidon de fecha 18 de diciembre de 2018, acordé no distribuir

dividendos con cargo a las utilidades del ejercicio 2018, en consideracion a ello, no se
ha registrado provision para el pago de dividendo minimo.
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Nota 16 - Patrimonio (Continuacion)

c) De las Sociedades Sujetas a Normas Especiales

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

De acuerdo a lo indicado en el Articulo N°4 letra ¢ de la Ley N°20.712, las
Administradoras Generales de Fondos deberdn mantener permanentemente un

patrimonio no inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomento.

A la fecha de los presentes estados financieros y de acuerdo a lo indicado en la Norma
de Caracter General N°157 de la Comisién para el Mercado Financiero, la
Administradora cuenta con el siguiente patrimonio minimo:

31-12-2019
Patrimonio Contable 25.730.926
Patrimonio Depurado 25.451.185
Patrimonio depurado mantenido UF 899.019
Patrimonio minimo legal UF 10.000

La Administradora cuenta con un patrimonio depurado al 31 de diciembre de 2019 de
UF 899.019, enmarcandose en el cumplimiento de lo dispuesto en la ley vigente.

d) Ganancia (pérdidas) acumuladas

31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Saldo inicial 6.136.560 412.161
Resultado del periodo 12.842.166 5.724.399
Dividendos pagados - -
Provision dividendo minimo (30%) - -
Total Ganancia (pérdidas) acumuladas 18.978.726 6.136.560

e) Otras reservas

31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Saldo inicial 1.902.456 1.902.456
Total neto 1.902.456 1.902.456
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 17 - Ganancia por Accion

El célculo de la ganancia por accion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta
siguiente cuadro:

en el

Ganancias atribuibles a los accionistas por la participacién en el patrimonio: 31-12-2019 31-12-2018
Resultado disponible para accionistas (M$) 12.842.166 5.724.399
NUmero de acciones 21.132 21.132
Ganancia por accién (M$) 607,71 270,89

Nota 18 - Ingresos por Actividades Ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Ingresos por remuneracion de administracion Fondos Mutuos 11.327.542 11.315.353
Ingresos por remuneracion de administracion Fondos de Inversidn (*) 24.247.889 12.960.477
Ingresos por remuneracion de administracion de cartera 370.646 119.326
Total 35.946.077 24.395.156

(*) Incluye el reconocimiento de ingresos por comision de éxito de acuerdo con lo sefialado en los respectivos

reglamentos internos de los fondos de inversidn privados administrados por la Sociedad.

Nota 19 - Costos de Ventas

El siguiente es el detalle del costo de ventas al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Asesorias (107.415) (73.894)
Gasto por comisiones por intermediacion y otros (9.971.484) (8.773.787)
Servicios de Custodia (119.905) (106.942)
Remuneraciones personal (5.582.078) (4.701.743)
Vacaciones del personal (37.083) (14.481)
Gratificacion del personal (99.015) (90.509)
Otras remuneraciones (72.704) (53.849)
Total (15.989.684) (13.815.205)
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018
Nota 20 - Gastos de Administracion

El siguiente es el detalle de los gastos de Administracion al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Asesorias legales (46.383) (68.996)
Depreciacion y amortizaciones (240.377) (307.992)
Depreciacion propiedades arrendadas (244.839) -
Gastos de viajes (51.472) (68.671)
Insumos computacionales (5.310) (3.581)
IVA no recuperable (51.328) (68.431)
Licencias (233.988) (215.536)
Mantencién de equipos y sistemas (776.073) (757.436)
Mantencién instalaciones (32.070) (31.233)
Otros gastos (634.709) (445.739)
Publicidad (117.581) (85.116)
Servicios de informacién externa (491.988) (391.670)
Sub Arriendo Oficina - (288.324)
Telefonia (41.050) (43.874)
Total (2.967.168) (2.776.599)

Nota 21 - Diferencias de Cambio

El efecto en resultados por diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el
siguiente:

Moneda 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo, ingreso (egreso) uUsD 14.418 29.254
Total 14.418 29.254

Nota 22 - Resultados por Unidades de Reajuste

El siguiente es el detalle del item de unidades de reajustes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

31-12-2019 31-12-2018

M$ M$
Reajustabilidad activos no monetarios, ingreso (egreso) 30.142 27.882
Total 30.142 27.882
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Nota 23 - Directorio de la Sociedad

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 8 personas las que se detallan a
continuacion.

Directorio de la sociedad 2019 2018
Nombre Cargo Dieta Directorio Dieta Directorio
M$ M$

Rodrigo Pérez Mackenna Presidente y Director Titular - -
Luis Oscar Herrera Barriga Vicepresidente y Director Titular - -
Juan Guillermo Agiero Director Titular - -
Allan Hadid Director Titular - -
Cristian Hernan Venegas-Puga Galleguillos Director Titular - -
Carolina Cury Maia Costa Director Suplente - -
Lorena Mayares Campos Beain Director Suplente - -
Sofia Duralde Manns Director Suplente - -
Sebastian Monge Marquez Director Suplente - -
Sebastian Sochting Herrera Director Suplente - -

El Directorio de la Sociedad no recibe ningdn tipo de remuneracion, gratificacion o dieta por
asistencia a las reuniones de Directorio.
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Nota 24 - Contingencias y Restricciones

I.  En cumplimiento con la normativa vigente, BTG Pactual Chile S.A Administradora
General de Fondos, ha constituido garantias en beneficio de los fondos para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracion de los mismos.

a) Garantias Fondos Administrados:

El monto de la garantia serd el mayor valor entre UF 10.000 y el 1% del patrimonio
promedio diario administrado correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha
de actualizacion.
BTG Pactual Chile S.A Administradora General de Fondos constituyo garantias a favor

de los fondos administrados con vencimiento el 10 de marzo de 2020. Los valores de
las boletas de garantias son los siguientes:

b) Polizas de Garantias vigentes emitidas por AVLA seguros de crédito y garantia S.A.

Fondos Moneda Monto Fecha Emisién Fecha Vencimiento N° Péliza

BTG Pactual Global Optimization Fondo de Inversion 76126659-4 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090766
BTG Pactual Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion 76112618-0 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090767
BTG Pactual Deuda Latam Ddlar Fondo de Inversion 76107159-9 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090768
BTG Pactual Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion 76103644-0 | U.F. 91.655| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090769
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | Fondo de Inversion 76236659-2 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090770
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario 11 Fondo de Inversion 76351859-0 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090771
BTG Pactual Credito y Facturas Fondo de Inversion 76085796-3 | U.F. 97.582| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090772
BTG Pactual Deuda Activa Plus Fondo de Inversion 76590226-6 | U.F. 44.534| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090773
BTG Pactual Private Equity NB CRXX Fondo de Inversion 76409774-2 | U.F. 15.845| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090774
BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inversion 76120702-4 | U.F. 163.107| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090775
BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion 76120692-3 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090776
BTG Pactual Private Equity 111 Fondo de Inversion 76112626-1 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090777
BTG Pactual Private Equity 11 Fondo de Inversion 76113216-4 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090778
BTG Pactual Private Equity - KKR Fondo de Inversion 76112623-7 | U.F. 15.646| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090779
BTG Pactual Renta Comercial Fondo de Inversion 76159494-K | U.F. 102.233|  10-01-2019 10-03-2020 3012019090780
BTG Pactual Private Equity KKR - NAXI Fondo de Inversion 76318881-7 | U.F. 17.842| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090781
BTG Pactual Infraestructura Fondo de Inversion 76174046-6 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090782
BTG Pactual Latam Investment Grade Fondo de Inversion 76588122-6 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090783
BTG Pactual Fondo de Inversion Privado Mining 76181534-2 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090784
BTG Pactual Absoluto Brasil Equity Fondo de Inversion 76596604-3 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090785
BTG Pactual Financiamiento con Garantias Inmobiliarias Fondo de Inversion | 76777679-9 | U.F. 14.791| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090805
BTG Pactual Estados Unidos Fondo de Inversion 76805353-7 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090806
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario 111 Fondo de Inversion 76917461-3 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090808
BTG Pactual Renta Residencial Fondo de Inversion 76920643-4 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090809
BTG Pactual Deuda Privada Fondo de Inversién 76837276-4 | U.F. 24.573| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090810
BTG Pactual T. Rowe Price Flexible Emerging Market Debt Fondo de Inversi{ 76954666-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090811
BTG Pactual Reinsurance Opportunities V' _Fondo de Inversion 76962837-1 | U.F. 10.000] 10-01-2019 10-03-2020 3012019090812
BTG Pactual - ADLS Fondo de Inversion 76967592-2 | U.F. 10.000| 10-01-2019 10-03-2020 3012019091810
BTG Pactual MHE Habitacional Fondo de Inversion 9818-3 U.F. 10.000| 13-06-2019 10-03-2020 3012019098213
BTG Educa Fondo De Inversién 9844-2 U.F. 10.000| 16-12-2019 10-03-2020 219117653
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Nota 24 - Contingencias y Restricciones (Continuacion)

b) Polizas de Garantias vigentes emitidas por AVLA seguros de crédito y garantia S.A.
(Continuacion).

Fondos Rut Moneda  Monto Fecha Emisién ~ Fecha Vencimiento N° Péliza
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Chilenas 76452093-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090786
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market 76693143-K | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090787
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Chilena 76693153-7 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090788
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones USA 76452084-K | U.F. 91.655| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090789
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Latinoamericanas 76452089-0 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090790
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana Délar 76693149-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090791
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Nominal 76693147-2 | U.F. 97.582| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090792
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Asia Emergente 76452074-2 | U.F. 44.534| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090793
Fondo Mutuo BTG Pactual Brasil 76618652-1 | U.F. 15.845| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090794
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market Délar 76693146-4 | U.F. 163.107| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090795
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Local 76693145-6 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090796
Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Accién 76618653-K | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090797
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta a Plazo 76693157-K | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090798
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Activa 76693154-5 | U.F. 15.646] 10-01-2019 10-03-2020 3012019090799
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Desarrollado 76618657-2 | U.F. 102.233| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090800
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Activa 76618655-6 | U.F. 17.842| 10-01-2019 10-03-2020 3012019090801
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Emergente 76618659-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090802
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Internacional 76693152-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090803
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana Investment Grade 76758971-9 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090804
Fondo Mutuo BTG Pactual ESG Acciones Chilenas 76837546-1 | U.F. 10.000{ 10-01-2019 10-03-2020 3012019090807

c) Pdliza garantia vigente emitida por AVLA seguros de crédito y garantia S.A.

Esta garantia se constituye en conformidad a lo dispuesto en los articulos 13,98 y 99 de la
ley 20.272, la cual se constituye en beneficio de las carteras administradas por BTG Pactual
Chile S.A. Administradora General de Fondos.

Fondos Rut Moneda  Monto Fecha Emisién ~ Fecha Vencimiento N° Péliza

BTG Pactual Chile S.A. AGF 96.966.250-7| U.F. 69.882 10-01-2019 10-03-2020 3012019090813
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Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 25 - Sanciones y Multas

a)

b)

De la Comision para el Mercado de valores

Al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad, sus
Administradores y directores, no han sido sancionados por parte de la Comisién para el
Mercado Financiero.

De otras Autoridades Administrativas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Administradores y directores de la Sociedad, no
han sido sancionados por parte de otras Autoridades administrativas.

Nota 26 - Hechos Relevantes

a) Con fecha 25 de abril de 2019, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de

Fondos, administradora de BTG Pactual Renta Comercial Fondo de Inversién y en
conjunto con lo dispuesto en el articulo 18 de la ley N°20.712, se comunicé lo siguiente:

El Fondo y la sociedad Inversiones Terra Spa, suscribieron un acuerdo vinculante, del cual
el Fondo y Terra pactaron llevar adelante un proceso destinado a materializar la
incorporacion del Fondo como accionista del 20% de la sociedad VivoCorp S.A., de
propiedad de Terra. El precio acordado por la totalidad de las acciones objeto de la
transaccion asciende a 1.882.566 UF, monto que se encuentra sujeto a ajustes segun los
términos de acuerdo.

La transaccion se materializard a mas tardar el dia 15 de junio de 2019, por medio de la
suscripcion de un contrato de compraventa de acciones que se celebrara en la medida que
se cumpla las condiciones pactadas en el acuerdo, que entre otras causales para este tipo
de transacciones incluyen:

Resultado de proceso de due diligence satisfactorio para Fondo.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo apruebe la modificacion de su
reglamento interno en lo relativo a su Politica de Inversion.

Exista acuerdo en los textos finales de los documentos en virtud de los cuales se
materializara la Transaccion.

VivoCorp es una compafiia lider de centros comerciales en Chile.

Cuenta con 10 afios de operacién y méas de 400.000 metros cuadrados arrendables,
valorizados por sobre los US$1.000 millones. Tiene un total de 70 activos, distribuidos un
41% en Santiago y el resto en regiones, con promedio total de 5,1 millones de visitas
mensuales.
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Nota 26 - Hechos Relevantes (Continuacion)

b) Con fecha 29 de abril de 2019, fue celebrada la Junta General Ordinaria de Accionistas de
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 9 y 10, inciso segundo, ambos de la ley 18.045. En dicha junta se informo6 lo
siguiente:

e Se aprobd la memoria, balance general, estado de ganancia y pérdida y el informe de
los auditores externos relativos al ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre de
2018.

e Se acord6 no distribuir dividendos con cargo a las utilidades obtenidas en el ejercicio
2018.

e Se acordo renovar totalmente el directorio, el cual quedd integrado por los directores
titulares Juan Guillermo Agulero Vergara, Allan Hadid, Luis Oscar Herrera Barriga,
Cristian Hernan Venegas-Puga y Rodrigo Pérez Mackenna; y Lorena Campos Beain,
Sofia Duralde Manns, Carolina Cury Maia costa, Sebastian Monge Méarquez y Sebastian
Sochting Herrera como sus respectivos suplentes.

e Seacordd la remuneracion de los directores para el ejercicio 2019.

e Seacordo designar a la empresa de auditoria EY Audit Spa para el examen del ejercicio
financiero finalizado el 31 de diciembre 2019.

e Se informaron y aprobaron las operaciones con partes relacionadas celebradas durante
el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2018 y aquellas celebradas con
anterioridad a la celebracién de la junta que se refiere el Titulo XV1 de la ley N°18.046.

e Seacordd que las publicaciones legales se efectten en el diario electronico “La Nacién”.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no se tiene conocimiento de otros
hechos relevantes significativos que hagan variar la situacion financiera o los resultados de la
Sociedad.
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Por los afios terminados al 31 de diciembre 2019 y 2018

Nota 27 - Hechos Posteriores

a) Con fecha 9 de enero 2020 se informa que el sefior Luis Oscar Herrera Barriga, presento el
dia 8 de enero 2020 su renuncia al cargo de director de BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General de Fondos, producto que asumira el cargo de Coordinador
Macroeconomico del Ministerio de Hacienda.

En virtud de lo anterior, el cargo permanecera vacante hasta que el Directorio de la
sociedad designe un reemplazante, el tiempo en el cargo durara hasta la celebracion de la
préxima Junta General Ordinaria de Accionistas.

b) De acuerdo a la normativa vigente, BTG Pactual Chile S.A Administradora General de
Fondos, ha constituido garantias en beneficio de un nuevo fondo para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones. Esta garantia fue constituida con AVLA seguros de
crédito y garantia S.A. de acuerdo al siguiente detalle:

Fondos Rut Moneda Monto Fecha Emision Fecha Vencimiento  N° Péliza
BTG Pactual Retorno Estratégico Fondo De Inversion |9815-9| U.F. |10.000| 10-01-2020 10-03-2020 219117652

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se tiene conocimiento de otros

hechos posteriores significativos que hagan variar la situacion financiera o los resultados de la
Sociedad.
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