Estados Financieros
BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2016 y 2015



Estados Financieros
BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2016 y 2015



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

INDICE
Pagina
Informe del AUITOr INAEPENTIENTE .........oiiiieeiie ettt e e e et e e seee e et e e sraeeeeeas 1
EStados de SItUACION FINANCIEIE .........oiuiiiiiiiieite ettt bttt ettt sttt eae e 3
Estados de Resultados INTEGIales .........couiiiiiiiei e 4
Estados de Cambios en el PAtrimONIO ..........ooiiiiiiiii it 5
Estados de FIUJOS A8 EFECTIVO ......c.uviiieiiiiei et 6
1. Antecedentes de 2 INSLIIUCTON .........couiiiiiiiiii e 7
2. Principales Criterios Contables APHCAOOS ...........ccviiiiiiiiii e 8
3. Nuevos Pronunciamientos CONtADIES..........c..ooiiiiiiiiie e 18
4. Cambios CONLADIES .......c.eiiiii e 24
5. Efectivoy Equivalentes al EFECHIVO .........c.oiiiiiioeece e 24
6. Deudores Comerciales y Otras Cuentas POr COBIAT ..........ooiuiiiiiiiiiie et eaee e 25
7. OtroS ACHIVOS FINANCIEIOS .......viiiiiitieiii ettt ettt ettt ne s 25
8. Activos Intangibles Distintos de la PIUSVAlia .............ccoiiiiiiiiiiii s 25
9. Propiedades, Planta Y EQUIPO ........oei ittt sttt sttt et eneee e 27
10. Impuestos Corrientes e IMPUEStOS DIfEridOS .........coiuiiiiiieie e 28
11. Otros PaSiVOS NO FINANCIEIOS .......c.uvtiriiiieiiiiaite ettt ettt et nn et 29
12. Cuentas Comerciales y Otras CUeNtas POF PAGAI.........coouieiuiiaiiie e eieeesieee et e s eee e e seee e 30
13. Provisiones por Beneficios a 105 EMPIEAAOS .........ccoueiiiiiiiiee ettt 30
14, ORrAS PrOVISIONES ......veeiieiteiiiie ettt ettt ekttt b bbb ekt e e et e s e e 31
15, PAITIMONIO ...ttt b ekt h et b bttt E Rt b et 31
16. Ingresos de ACtividades OrGINAIIAS ..........coiueeieiiieiie et 32
17, COSEO TE VNS ...ttt ettt ekttt b e bt et et b et 33
18, OUr0S INGIESOS.....uveeeietieit ittt ettt e ekt e ekt e s s e e n Rt e et e aE e e R e e ns e e e n et e e n e e e nn e ne e e 33
19. Gastos de AAMINISTIACION ........oiuiiiiiiiiie ittt ettt b bttt e et seebeeneas 33
20. INQIESOS FINANCIEIOS ... .eieiities it ettt et e et e et e et e e st e e an e e e stae e e teeesste e e et beeanteeesnteeeneeeeaneeeannaeeaneeeenns 34
21. Operaciones con Partes REIACIONATAS ............ueiriiiiiiieie e 34
22. Moneda Nacional y Moneda EXIFANJEIa. .........ueiiiieiiieeiiee et eiee et tee et e s seee e s e eneeeeneeeenes 37
23. VencimientoS de ACHIVOS Y PaSIVOS ........ocuuiiiiieeiiie ettt te ettt ee e srte e e ntee e sneeeenneeeaneeeenes 38
24, ContingenCias Y COMPIOIMISOS ........eeiuureiueeeitieaaieeeateeeateeeanteeessaeessteeesseeeeaseeeateeessteeaaseeesneeeanseeeaneeeanes 38
A TS T 10 [0 [0 [t ST PP PP PP PR PRP PP 38
26. IMEIOBMDIENTE ... .ttt b e bbb e s bbb e e b e b e e b 39
27. Administracion de 10S Patrimonios SEPArados ............cceiuereeiueriiiieieeie sttt 40
28. HECNOS REIBVANTIES ...ttt b bttt e bt e e 43
29, HECNOS POSTEITOIES. ...tttk h ettt bttt b e bbbt e b et e e e e s 48

$ : Pesos Chilenos
M$ : Miles de pesos Chilenos
U.F. : Unidad de Fomento



EY Chile Tel: +56 (2) 2676 1000
Avda. Presidente www.eychile.cl
Riesco 5435, piso 4,

Building a better Santiago
working world

Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores de
Banchile Securitizadora S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Banchile Securitizadora S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Banchile Securitizadora S.A. es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera. La Administracién también es responsable por el disefio, implementacién y mantencién
de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Banchile Securitizadora S.A. al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Rodrigo Arroyo N. EY Audit SpA.

Santiago, 23 de enero de 2017
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BANCHILE SECURIT,IZADORA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Activos intangibles distintos de la plusvalia
TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS

Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de Banchile Securitizadora

S.A
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

2016 2015
Nota M$ M$

5 586.384 613.435
10 316 1.225
6 1.259 1.265
7 - 7.975
8 - 470
587.959 624.370
11 3.555 9.871
12 3.483 11.458
13 56.712 51.325
14 - 2.255
63.750 74.909

15
794.686 794.686
(277.886) (252.634)
7.409 7.409
524.209 549.461
524.209 549.461
587.959 624.370

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los afos terminados al 31 de diciembre de

2016 2015
A. ESTADOS DE RESULTADOS Nota M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 16 -27 170.486 261.227
Costos de ventas 17 -27 (157.806) (158.572)
Ganancia (pérdida) bruta 12.680 102.655
Otros ingresos 18 260 1.762
Gastos de administracion 19 (60.857) (65.311)
Ingresos financieros 20 22.665 16.411
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (25.252) 55.517
Gasto por impuesto a las ganancias 10 - (€)]
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (25.252) 55.508
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) (25.252) 55.508
Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (25.252) 55.508
Ganancias por accion
$ $
Ganancias por accion bésica
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas (5.805) 12.760
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion bésica (5.805) 12.760
Ganancias por accion diluidas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (5.805) 12.760
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones i i
discontinuadas
Ganancia (pérdida) diluida por accién (5.805) 12.760
B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES M$ M$
Ganancia (pérdida) (25.252) 55.508
Otro resultado integral - -
Resultado integral total (25.252) 55.508

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2016
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Incremento (disminucién) en el patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo inicial ejercicio anterior 01.01.2015
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio
Incremento (disminucién) en el patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Patrimonio
atribuible
a los
Ganancias propietarios
Capital Otras (pérdidas) de la
emitido reservas acumuladas controladora
M$ M$ M$ M$
794.686 7.409 (252.634) 549.461
794.686 7.409 (252.634) 549.461
- - (25.252) (25.252)
- - (25.252) (25.252)
- - (25.252) (25.252)
794.686 7.409 (277.886) 524.209
554.686 7.409 (308.142) 253.953
554.686 7.409 (308.142) 253.953
- - 55.508 55.508
- - 55.508 55.508
240.000 - - 240.000
240.000 - 55.508 295.508
794.686 7.409 (252.634) 549.461

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los afos terminados al al 31 de diciembre de

2016 2015
M$ M$
Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 170.486 261.227
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (42.770) (46.017)
Pagos a y por cuenta de los empleados y directores (157.522) (151.933)
Otras entradas (salidas) de efectivo (19.910) 15.922
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion (49.716) 79.199
Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades de
Inversion
Intereses recibidos 22.665 16.411
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion 22.665 16.411
Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Financiamiento
Aumento de Capital - 240.000
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiamiento - 240.000
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (27.051) 335.610
Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo
y Equivalentes al Efectivo - -
Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo (27.051) 335.610
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio 613.435 277.825
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio 586.384 613.435

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Antecedentes de la Institucion

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora legal de Banedwards Securitizadora S.A., que se constituyo
por escritura publica de fecha 26 de julio de 2000, otorgada en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores.

Por resolucion exenta N° 258 de fecha 20 de septiembre de 2000, la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizd su existencia y se aprobaron los estatutos de Banedwards Securitizadora S.A., hoy Banchile
Securitizadora S.A.

El objeto social exclusivo de Banchile Securitizadora S.A. es la adquisicion de los créditos a que se refiere
el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y la emision de Titulos de Deuda, de corto o
largo plazo, que originard la formacion de Patrimonios Separados del patrimonio comun de Banchile
Securitizadora S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2001 se acordé el cambio de
nombre de Banchile Securitizadora S.A., de Banedwards Securitizadora S.A. por el de Banchile
Securitizadora S.A. Con fecha 6 de febrero de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante
resolucion exenta N° 037, autoriz6 el cambio de razon social.

Para la realizacion de su objeto, Banchile Securitizadora S.A. se rige por las disposiciones de la Ley N°
18.045, de Mercado de Valores, en especial su titulo décimo octavo, pudiendo realizar todas y cada una de
las actuaciones y funciones establecidas en dichas normas, o que se establecieren en las modificaciones
que se les pudieren introducir en el futuro y en su normativa complementaria.

Banchile Securitizadora S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 745 de fecha 4 de
septiembre de 2001, bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros y tiene la calidad de
Filial del Banco de Chile.

El domicilio de Banchile Securitizadora S.A. es Ahumada N° 251, Piso 3 Sur y su pagina Web es
www.securitizadora.banchile.cl.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por el Directorio de
Banchile Securitizadora S.A. con fecha 23 de enero de 2017.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados

a)

b)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las Norma de Caracter General
N° 286 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), referida a las instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion financiera emitidos bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF” 6 “IFRS”, por su sigla en inglés), emitidas por el International
Accounting Standard Board (“1ASB”), mas normas especificas dictadas por la SVS.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron originalmente preparados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS"), las cuales se componen de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF") y por lo establecido en el Oficio Circular N°
856 de fecha 17 de octubre de 2014, el cual instruyo a las entidades fiscalizadas registrar en el
gjercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se hubieren producido como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley 20.780 mas las normas especificas dictadas por la SVS.

En la re adopcion de IFRS al 1 de enero de 2016, la Compafiia ha aplicado IFRS como si nunca se
hubiera dejado de aplicar IFRS en sus estados financieros. En consecuencia, no se ha optado por
ninguna de las alternativas contempladas en IFRS 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Periodos cubiertos
Los presentes estados financieros comprenden:

- Estados de Situacion Financiera: por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

- Estados de Resultados Integrales, Estados de Flujos de Efectivo y Estados de Cambios en el
Patrimonio: por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Criterios de valorizacion de activos y pasivos

La medicion o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacién de los montos
monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los estados
financieros, para su inclusion en el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados
Integral. Para realizarla es necesaria la seleccion de una base o método particular de medicion.

En los estados financieros se emplean diferentes bases de medicidon, con diferentes grados y en
distintas combinaciones entre ellas. Tales bases o0 métodos son los siguientes:
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

c)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion

(1)

(i)

(iii)

Reconocimiento

Banchile Securitizadora S.A. reconoce sus inversiones y cuentas por cobrar en la fecha en que
se originaron. Todos los otros activos y pasivos son reconocidos inicialmente a la fecha de
negociacion en que Banchile Securitizadora S.A. se vuelve parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Clasificacion

La clasificacion de activos, pasivos y resultados se ha efectuado de conformidad a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Baja de activos y pasivos

Banchile Securitizadora S.A. da de baja en su Estado de Situacion un activo financiero cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero
durante una transaccion en que se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios de
propiedad del activo financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es
creada o retenida por Banchile Securitizadora S.A. es reconocida como un activo o un pasivo
separado.

Cuando Banchile Securitizadora S.A. transfiere un activo financiero, evalta en qué medida
retiene los riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

(@) Si se transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero, se da de baja en cuentas y reconocerd separadamente, como
activos o pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones creados o retenidos por efecto
de la transferencia.

(b)  Si se retiene de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero, continuara reconociéndolo.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

c)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion

(iii)

(iv)

(v)

Baja de activos y pasivos, continuacion

(c)  Sinosetransfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero, determinaré si ha retenido el control sobre el activo
financiero. En este caso:

(i)  Si no ha retenido el control, daré de baja el activo financiero y reconocera por
separado, como activos o pasivos, cualquier derecho u obligacion creado o
retenido por efecto de la transferencia.

(i)  Silaentidad ha retenido el control, continuara reconociendo el activo financiero
en el Estado de Situacion Financiera por un importe igual a su exposicion a los
cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido.

La entidad elimina de su Estado de Situacion un pasivo financiero (o0 una parte del mismo)
cuando, y so6lo cuando, se ha extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en
el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y so6lo cuando Banchile
Securitizadora S.A. tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos sélo cuando lo permiten las normas de
contabilidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los originados por
facturaciones por prestacion de servicios propias de su giro, cuyo reconocimiento se realiza

sobre base devengada, que no se encuentran cotizados en un mercado activo y que Banchile
Securitizadora S.A. no tiene intencion de vender inmediatamente o en el corto plazo.

10
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

c)

d)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion

(vi)

(vii)

(viii)

Deterioro sobre cuentas por cobrar a clientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existe deterioro sobre las cuentas por cobrar a clientes.
El comportamiento de recuperacion se ha mantenido constante, por lo que a juicio de la
Administracion, se ha estimado que son recuperables integramente.

Valoracion del costo amortizado

Por costo amortizado se entiende el costo de adquisicion de un activo o de un pasivo
financiero corregido en més o en menos, segun sea el caso, por los reembolsos del capital,
mas o menos la amortizacion acumulada (calculada con el método de la tasa de interés
efectivo) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.

Medicion de valor razonable

Se entiende por “valor razonable” el importe que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha
de medicion. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable es el precio que se
pagaria en un mercado activo, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de
mercado”).

Cuando este valor esta disponible, Banchile Securitizadora S.A. estima el valor razonable de
un instrumento usando los precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre
una base independiente.

Bases de conversion

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados al valor de la
UF en sus respectivas fechas:

Valor UF 31.12.2016 31.12.2015
$ $
Valor en pesos 26.347,98 25.629,09

11
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

€)

f)

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de Banchile
Securitizadora S.A. es el peso chileno, que constituye, la moneda de preparacion y presentacion de
los estados financieros.

Moneda extranjera:

Banchile Securitizadora S.A., no posee operaciones en moneda extranjera.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalente de efectivo derivados
de las actividades de la operacion, actividades de inversion y de las actividades de financiamiento
durante el ejercicio. Para la elaboracion de este estado se ha utilizado el método directo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes
conceptos:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a los fondos disponibles en efectivo,
depositos a plazo y pactos de retroventa. Considera las inversiones de corto plazo de gran
liquidez, las cuales son facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y que no
estén sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor. Se entiende inversion de corto
plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al momento de su adquisicion es de tres
meses 0 menos.

Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente
de efectivo.

Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
operacionales o de inversion.
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2.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

g) Activos intangibles distintos de la plusvalia

El activo intangible distinto de la plusvalia esta compuesto por un software adquirido por Banchile
Securitizadora S.A. Es presentado al costo menos la amortizacion acumulada y el monto acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

El gasto posterior en activos de programas es capitalizado sélo cuando aumentan los beneficios
econémicos futuros integrados en el activo especifico con el que se relaciona. Todos los otros gastos
son registrados como gastos a medida que se incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados en base al método de amortizacion lineal segun la vida
atil estimada de los programas informaticos, desde la fecha en que se encuentren disponibles para
su uso. La vida util estimada de los programas informaticos es de 6 afios.

Banchile Securitizadora S.A. no desarrolla internamente programas informaticos.

Al 31 de diciembre de 2016, el software que incluye este rubro, se encuentra totalmente depreciado.

h) Propiedades, planta y equipo

Los bienes que incluye este rubro (vehiculos y muebles) estan valorados a su costo historico menos
la correspondiente depreciacion acumulada y deterioro.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados Integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de un item del activo.

La vida atil promedio estimada para el ejercicio 2016 y 2015 son las siguientes:

- Vehiculos 7 afos
- Muebles 5 afios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los bienes que incluye este rubro, se encuentran totalmente
depreciados.
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2.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

1)

)

Impuestos corrientes e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta incluye impuestos corrientes e impuestos diferidos. El gasto por
impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resultado integral excepto las partidas
reconocidas directamente en el patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto por pagar o recibir esperado sobre la utilidad o pérdida
imponible del afio, con tasas previamente promulgadas o sustancialmente promulgadas al término
del ejercicio, e incluyen cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion a afios anteriores.

La provision para impuesto a la renta de Banchile Securitizadora S.A. se ha determinado en
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Banchile Securitizadora S.A. reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos
diferidos por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre
los valores contables de los activos y pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos se efectia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos
diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o
en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la
ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente
contabilizacién, se determina a su valor libro a la fecha de medicion de los impuestos diferidos. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se considera probable disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Cabe sefalar que, en lo referente al tratamiento de los impuestos diferidos, se han complementado
las disposiciones contables vigentes con lo establecido en el Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre
de 2014, emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros. Sin embargo, este Oficio Circular
no ha tenido efectos en Banchile Securitizadora S.A., dado que ha dado de baja los impuestos
diferidos registrados, pues se estima que las pérdidas tributarias no se reversaran en el corto o
mediano plazo.

Otros pasivos no financieros

En este rubro Banchile Securitizadora S.A. incluye pasivos relacionados con las retenciones
previsionales e impuestos de segunda categoria retenidos, que se originan en el proceso de
remuneraciones y honorarios del ultimo mes.
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2.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

k) Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el Estado de Situacion Financiera cuando se cumplen los
siguientes requisitos en forma copulativa:

(i)  esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados v,
(i) a lafecha de los estados financieros es probable que Banchile Securitizadora S.A. tenga que

desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos pueda
medirse de manera fiable.

Provision para dividendos minimos

La Ley de Sociedades Anonimas en su articulo 79 establece lo siguiente: Salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas
abiertas deberén distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus
acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a 1o menos
el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio. En las sociedades andnimas cerradas, se estara a
lo que determinen los estatutos y si éstos nada dijeren, se les aplicara la norma precedente.

Banchile Securitizadora S.A. no provisiona dividendo minimo al cierre de los ejercicios, debido a
que sus estatutos sefialan que el monto y fecha ser& determinado por la Junta de Accionistas del afio
siguiente.

Los dividendos a pagar a los accionistas de Banchile Securitizadora S.A. se reconocen como pasivo
en los estados financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas.

m) Beneficios del personal

(i)  Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
(i)  Beneficios a corto plazo
La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados, que eventualmente se entregan, consistente en

un determinado nimero o porcion de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la
base del monto estimado a repartir.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

n)

Indemnizaciones por afios de servicio

Banchile Securitizadora S.A. no tiene pactado con sus trabajadores ningin beneficio de
indemnizaciones por afios de servicio a todo evento.

Ganancias por accion

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto del periodo y el niamero
medio ponderado de las acciones emitidas durante ese ejercicio.

La utilidad diluida por accion se determina de forma similar a la utilidad bésica, pero el nimero
medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acciones. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen
instrumentos que generen efectos dilutivos.

0) Reconocimiento de ingresos

Banchile Securitizadora S.A. reconoce como ingresos del periodo, los servicios por remuneraciones
en la administracion de los Patrimonios Separados, su gestion contable y la comision por formacion
o modificacion de éstos sobre base devengada.

p) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando se produce una disminucién en los beneficios econdmicos futuros,
relacionado con una disminucion en los activos o un incremento en los pasivos y cuyo monto puede
estimarse de forma fiable.

q) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion a
fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Bésicamente, estas estimaciones realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se

refieren a vida Util de los bienes incluidos en el rubro propiedades, planta y equipo e intangibles,
impuesto a la renta, impuestos diferidos y provisiones.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

q)

)

)

Y

Uso de estimaciones y juicios, continuacion

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas, con respecto al cierre del ejercicio 2015, distintas de
las indicadas en estos Estados Financieros.

Arrendamientos operativos:

Cuando Banchile Securitizadora S.A. actua como arrendatario y el contrato califica como
arrendamiento operativo, el total de los pagos es contabilizado en resultados operacionales.

Identificacion y medicion de deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es revisado a lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre
del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento cause la
pérdida, que haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser calculado con
fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro
y todas las pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.

Consolidacion de los Patrimonios Separados

Los fundamentos para que Banchile Securitizadora S.A. (Patrimonio Comun) no consolide los
Patrimonios Separados segtn lo establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera
(NIIF) N°10, se basan principalmente en que:

- No posee poder sobre los patrimonios separados, ya que no poseen derechos que le otorguen
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan
de forma significativa a los rendimientos de los patrimonios separados.

- No esta expuesto a rendimientos variables procedentes de su implicacion en los patrimonios
separados.
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2.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
t) Consolidacion de los Patrimonios Separados, continuacion

- No tiene la capacidad de utilizar poder para influir en el rendimiento de los patrimonios
separados.

- El riesgo de los activos subyacentes y/o de pago a los tenedores de bonos nunca es transferido
al Patrimonio Comun.

- Tanto los excedentes como los déficits de los Patrimonios Separados, no generan derechos ni
obligaciones al Patrimonio Comun, dado que Banchile Securitizadora S.A. actla como agente
y no como principal.

Nuevos Pronunciamientos Contables

A continuacion se presenta un resumen de nuevas normas, interpretaciones y mejoras a los estandares
contables internacionales emitidos por el International Accounting Standards Board (IASB) que no han
entrado en vigencia al 31 de diciembre de 2016, segun el siguiente detalle:

NIIF 9 Instrumentos financieros

El 24 de julio del 2014, el IASB concluyd su proyecto de mejora sobre la contabilizacion de los
instrumentos financieros con la publicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion,
introduce un modelo “prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilizacion del deterioro
y cambios en la contabilidad de coberturas.

La designacion de la clasificacion, determina como se contabilizan los activos y pasivos financieros en los
estados financieros y, en particular, la forma en que estos se miden. La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque
para la clasificacion de los activos financieros, basado en el modelo de negocio de la entidad para la gestion
de los activos financieros y las caracteristicas de sus flujos contractuales.

En materia de deterioro la norma establece un Unico modelo que se aplicaré a todos los instrumentos

financieros, eliminando asi una fuente de complejidad asociada con los requisitos contables anteriores, el
cual requerira de un reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
NIIF 9 Instrumentos financieros, continuacion

La NIIF 9 introduce flexibilizaciones a los requisitos regulatorios para la contabilidad de coberturas, asi
como también nueva alternativas de estrategias a utilizar, las nuevas disposiciones representan una
revision importante de la contabilidad de coberturas, las que permitirdn alinear el tratamiento contable con
las actividades de gestion de riesgos, permitiendo a las entidades reflejar mejor estas actividades en sus
estados financieros. Ademas, como resultado de estos cambios, a los usuarios de los estados financieros se
les proporcionara una mejor informacion sobre la gestion de riesgos y el efecto de la contabilidad de
coberturas en los estados financieros.

Esta norma establece también que el cambio del valor razonable que corresponde a riesgo de crédito propio
se registrara en otros resultados integrales, permitiendo disminuir asi cualquier volatilidad eventual que
podria generarse en los resultados de la entidad producto de su reconocimiento. Se permite la aplicacion
anticipada de esta mejora, antes de cualquier otro requerimiento de la NIIF 9.

La fecha de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, se encuentran evaluando el posible impacto de la
adopcion de estos cambios en los estados financieros.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2014 fue emitida la NIIF15, cuyo objetivo es establecer los principios que debera aplicar una
entidad para presentar informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, monto,
oportunidad e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
un contrato con un cliente.

Esta nueva norma sustituye a las siguientes normas e interpretaciones vigentes: NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de construccion, CINIIF 13 Programa de fidelizacidon de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes y SIC 31 Ingresos — Permutas de servicios de publicidad.

El nuevo modelo aplicard a todos los contratos con clientes, excepto aquellos que estan dentro del alcance
de otras NIIF, tales como arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros.

Con fecha 12 de abril del 2016, IASB public6 enmiendas a la NIIF 15, clarificando requisitos y
proporcionando un alivio transitorio a las empresas que estdn implementando el nuevo estandar.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, continuaciéon
En sintesis las enmiendas aclaran cémo:

- Identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o un servicio a un cliente)
en un contrato;

- Determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente
(responsable de la organizacion para el bien o servicio que se proporciona); y

- Determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser reconocido en un punto en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La fecha de aplicacion de esta nueva norma es a partir del 1 de enero de 2018, se permite su aplicacion
anticipada.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, se encuentran evaluando el posible impacto de la
adopcion de esta normativa.

NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016 fue emitida la NIIF16, cuyo objetivo es establecer los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de los contratos de arrendamientos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario.

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de
vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de
los contratos de arrendamientos.

La fecha de aplicacion de la nueva norma es a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion
anticipada pero sélo si también se aplica la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, se encuentran evaluando el posible impacto de la
adopcion de esta normativa.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
NIC 7 Estado de flujos de efectivo

En enero de 2016, el IASB ha incorporado modificaciones a la NIC 7, las cuales requieren revelaciones
adicionales con el propdsito de que la entidad proporcione informacion que permita a los usuarios de los
Estados Financieros evaluar cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo como también los cambios que no
implican flujo de efectivo.

La fecha de aplicacion de estas modificaciones es a partir del 1 de enero de 2017, se permite su aplicacion
anticipada.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, acogera y aplicara estas disposiciones en la medida que
a la fecha de emision de los estados financieros hayan existido modificaciones de pasivos que ameriten ser
revelados de acuerdo a las nuevas exigencias.

NIC 12 Impuesto a las ganancias

En enero de 2016, el IASB emiti6é modificaciones a la NIC 12, aclaran requisitos en materia de
reconocimiento de activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos
al valor razonable, evaluando su reconocimiento en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras para utilizar la diferencia temporaria deducible.

La fecha de aplicacion de estas modificaciones es a partir del 1 de enero de 2017, se permite su aplicacion
anticipada.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, no tendra impactos en los estados financieros producto
de la adopcién de esta normativa.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos y NIIF 10 Estados financieros consolidados

En septiembre de 2014, el IASB publicé esta modificacion, la cual aclara el alcance de las utilidades y
pérdidas reconocidas en una transaccién que involucra a una asociada 0 negocio conjunto, y que este
depende de si el activo vendido o contribucion constituye un negocio. Por lo tanto, IASB concluy6 que la
totalidad de las ganancias o pérdidas deben ser reconocidas frente a la pérdida de control de un negocio.
Asimismo, las ganancias o pérdidas que resultan de la venta o contribucion de una subsidiaria que no
constituye un negocio (definicién de NIIF 3) a una asociada 0 negocio conjunto deben ser reconocidas solo
en la medida de los intereses no relacionados en la asociada 0 negocio conjunto.

Con fecha diciembre de 2015 el 1ASB acordo fijar en el futuro la fecha de entrada en vigencia de esta
modificacion, permitiendo de todas formas su aplicacién inmediata.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacién, no tendra impactos en los estados financieros en la
aplicacion de esta enmienda.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

En junio de 2016, el IASB introdujo modificaciones al NIIF 2 relacionadas con la clasificacion y medicion
de las transacciones de pago basado en acciones.

Las enmiendas realizadas abordan las siguientes areas:
- Condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo.

- Clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencion de impuesto sobre
la renta.

- Contabilizacion de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la
clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio.

La fecha de aplicacion de estas modificaciones es a partir del 1 de enero de 2018, se permite su aplicacion
anticipada.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, no tendra impactos en los estados financieros producto
de la adopcién de esta normativa.

NIIF 4 “Contratos de seguros”

En septiembre 2016, el IASB emitié una enmienda al IFRS 4 Contratos de seguro para abordar las
preocupaciones derivadas de la aplicacion de los nuevos pronunciamientos incluidos en la IFRS 9, antes
de implementar la norma los nuevos contratos de seguros.

Las enmiendas introducen las siguientes dos enfoques para aquellas entidades que emitan contratos de
Seguros:

- Un enfoque de superposicion, dara a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcion
de reconocer en otro resultado integral, en lugar de ganancias o pérdidas, la volatilidad que podria
surgir cuando se aplica la NIIF 9 antes de que la nueva norma de contratos de seguros sea emitida;

y

- Un enfoque aplazamiento, dara a las empresas cuyas actividades estan conectados en su mayor parte
con los seguros una exencion temporal opcional para la aplicacion de la NIIF 9 hasta el afio 2021.
Las entidades que difieran la aplicacion de la NIIF 9 seguirén aplicando la norma de instrumentos
financieros existente.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, no tendra impactos en los estados financieros producto
de la adopcidn de esta normativa.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo de 2014-2016

En diciembre de 2016, el IASB emiti6 las Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, la cual incluye las
modificaciones a las siguientes normativas:

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

La enmienda especifica cudles son los requisitos de revelacion establecidos en la NIIF 12, para las
participaciones en entidades que estan dentro del alcance de la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas.

La fecha de aplicacion de estas enmiendas es a partir del 1 de enero 2017.

Esta modificacion no tiene impactos en los Estados Financieros de Banchile Securitizadora S.A.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Conjuntos

La NIC 28 ha sido enmendada para aclarar que una organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo,
un fideicomiso de inversion y entidades similares pueden optar, por contabilizar sus inversiones en
negocios conjuntos y asociadas al valor razonable o utilizando el método de la participacion. La enmienda
también deja claro que el método elegido para cada inversion debe hacerse en el momento inicial. La fecha
de aplicacion de estas enmiendas es a partir del 1 de enero 2018.

Esta modificacion no tiene impactos en los Estados Financieros de Banchile Securitizadora S.A.

NIC 40 Propiedades de inversion

La NIC 40 requiere que un activo sea transferido a (o de), propiedad de inversion solamente cuando hay
un cambio en su uso.

La enmienda, emitida en diciembre 2016, aclara que un cambio en las intenciones de la administracion
para el uso de una propiedad no proporciona, en forma aislada, evidencia de un cambio en su uso. Una
entidad debe, por lo tanto, haber tomado acciones observables para apoyar tal cambio.

La fecha de aplicacion de estas enmiendas es a partir del 1 de enero 2018.

Esta modificacion no tiene impactos significativos en los Estados Financieros de Banchile Securitizadora
S.A
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Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacién
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjeray contraprestaciones anticipadas

En diciembre de 2016, el IASB emiti0 la Interpretacion CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera
y contraprestacion anticipada”

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera cuando una entidad reconoce un activo
no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes
de que la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso relacionado.

La CINIIF especifica que a la fecha de la transaccion a efectos de determinar el tipo de cambio a usar en
el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado, es la fecha en que la entidad reconoce
inicialmente el activo no monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la
contraprestacion anticipada. Es decir, los ingresos, gastos o activos relacionados no deben ser reevaluados
con las variaciones de los tipos de cambio que se produzcan entre la fecha del reconocimiento inicial de la
contraprestacion anticipada y la fecha de reconocimiento de la transaccion a la que se refiera dicha
contraprestacion.

La fecha de aplicacion de estas enmiendas es a partir del 1 de enero 2018.

Banchile Securitizadora S.A., a nivel Corporacion, se encuentran evaluando el posible impacto de la
adopcion de esta normativa.

Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, no se han producido cambios contables que
afecten significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes al efectivo, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Depdsitos a plazo en Banco de Chile (a menos de 90 dias) 554.353 542.733
Pactos de retroventa en Banchile Corredora de Bolsa S.A. 23.538 30.342
Cuenta corriente en Banco de Chile 8.453 40.320
Efectivo 40 40
Total 586.384 613.435

Todas las transacciones fueron realizadas en pesos chilenos no reajustable.
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Documentos y cuentas por cobrar 1.259 1.265
Total 1.259 1.265

Como se indica en Nota 2 ¢) namero (vi), no se han identificado indicios de deterioro que se deban
reconocer.
Otros Activos Financieros

Este rubro estd compuesto por fondos, comprometidos para cubrir pagos de Patrimonios Separados
terminados o para devolver a los Originadores. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo es el siguiente:

Fondos Patrimonios Separados Terminados 2016 2015

M$ M$
Patrimonio Separado N° 15 - 7.975
Total - 7.975

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

(@ Lacomposicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016
Afios Amortizacion
Tipo Intangible Afos de amortizacién Saldo y deterioro Saldo
vida atil  remanente bruto acumulado Neto

Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales

Adquiridos a terceros 6 - 3.386 (3.386) -

Desarrollados internamente - - - - -
Totales 3.386 (3.386) -

25



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia, continuacion

(b)  Lacomposicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2015
Afios Amortizacion
Tipo Intangible Afos de amortizacién Saldo y deterioro Saldo
vida atil  remanente bruto acumulado Neto

Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales

Adquiridos a terceros 6 1 3.386 (2.916) 470

Desarrollados internamente - - - - -
Totales 3.386 (2.916) 470

(c)  El movimiento de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2016 Adquiridosa Desarrollados Total
terceros internamente
M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2016
Adquisiciones

Retiros

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Amortizacion y deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2016
Amortizacion del ejercicio

Pérdida por deterioro

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Saldo neto al 31 de diciembre de 2016

3.386 - 3.386

3.386

3.386

(2.916)
(470)

(2.916)
(470)

(3.386;

(3.386;
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8. Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia, continuacion
(c)  El movimiento de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente: continuacion

Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2015 Adquiridosa Desarrollados Total
terceros internamente

M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2015 3.386 - 3.386
Adquisiciones - - -
Retiros - - -
Otros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3.386 - 3.386
Amortizacion y deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2015 (2.351) - (2.351)
Amortizacion del ejercicio (565) - (565)
Pérdida por deterioro - - -
Otros - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (2.916) - (2.916)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 470 - 470

9. Propiedades, Planta y Equipo

(d) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los bienes que incluye este rubro, se encuentran totalmente
depreciados.

(e)  Banchile Securitizadora S.A. cuenta con un contrato de arriendo operativo, con su matriz Banco de
Chile, que no puede ser rescindido de manera unilateral. La informacion de pagos futuros se
desglosa de la siguiente manera:

2016 Pagos futuros al 2016
Masdel Masde3 Masdel Masde3 ,
.G asto Hasta 1 yhasta3 yhasta yhasta3 yhasta5 Ma§ de’5 Total
ejercicio mes ~ ~ afnos
meses 12 meses afnos afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Contrato de
Arriendo 5.011 423 846 3.807 10.152 10.152 25.380 50.760
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9. Propiedades, Planta y Equipo, continuacion

(b)  Banchile Securitizadora S.A. cuenta con un contrato de arriendo operativo, con su matriz Banco de
Chile, que no puede ser rescindido de manera unilateral. La informacion de pagos futuros se
desglosa de la siguiente manera: continuacion

2015 Pagos futuros al 2015
Masdel Masde3 Masdel Maéasde3 ,
.G asto Hasta 1 yhasta3 yhasta yhasta3 yhasta5 Ma§ de’5 Total
ejercicio mes - - afnos
meses 12 meses afos afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Contrato de
Arriendo 5.433 412 824 3.708 9.888 9.888 24.720 49.440

(c) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Banchile Securitizadora S.A. no cuenta con contratos de
arriendos financieros, por tanto, no existen saldos de activo que se encuentren en arrendamiento

financiero.

10. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos

a) Activo por Impuestos Corrientes:

El impuesto a la renta se determind en base a las disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 se ha determinado un activo (pasivo) segun el siguiente detalle:

2016 2015

M$ M$
Pagos provisionales mensuales (impto. por recuperar) 316 1.234
Impuesto Unico (gastos rechazados) y otros — 9
316 1.225

Total activo

b) Impuestos Diferidos:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se presentan impuestos diferidos. Banchile Securitizadora
S.A. ha dado de baja los impuestos diferidos registrados, pues se estima que las pérdidas tributarias
no se reversaran en el corto o mediano plazo. Durante el ejercicio 2016 se mantienen las pérdidas
tributarias que ascienden a M$341.414 (M$295.691 en el ejercicio 2015).
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10.  Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, continuacion
c) Efectos en Resultados:
El detalle del efecto en resultados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
M$ M$

Impuesto Unico (gastos rechazados) - 9
Total efecto utilidad (pérdida) - 9

d) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

A continuacion se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a larenta y la tasa efectiva aplicada
en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2016 2015
Tasa de Tasa de
impuesto impuesto
% M$ % M$

Utilidad (Pérdida) financiera antes de impuesto (25.252) 55.517
Impuesto sobre resultado financiero 24,00 (6.060) 22,50 12.491
Impuesto Unico (gastos rechazados) 0,00 - 0,02 9
Neto agregados y deducciones permanentes (24,00) 6.060 (22,50)  (12.491)
Tasa efectiva y gasto (ingreso) por impuesto a la renta 0,00 - 0,02 9

11. Otros Pasivos no Financieros

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Impuesto al Valor Agregado - 4.870
Retenciones previsionales 2.452 3.496
Impuesto Unico a los trabajadores 886 939
Impuesto 22 categoria 217 566
Total 3.555 9.871
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12. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Fondos por restituir Patrimonios Separados terminados (PS15) - 7.975
Cheques girados y no cobrados 2.268 2.268
Otras cuentas por pagar 1.215 1.215
Total 3.483 11.458

13.  Provisiones por Beneficios a los Empleados

(@) Al 31dediciembre de 2016 y 2015, la composicion del saldo de este rubro se indica a continuacion:

Provisiones 2016 2015
M$ M$
Provision de vacaciones 28.250 23.894
Provisiones asociadas al personal 28.462 27.431
Total 56.712 51.325

(b)  Acontinuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante el ejercicio
2016 y 2015, respectivamente:

2016
Benef|C|o_s y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2016 27.431 23.894 51.325
Provisiones constituidas 28.462 12.492 40.954
Aplicacion de las provisiones (27.431) (8.136) (35.567)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 28.462 28.250 56.712
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13.  Provisiones por Beneficios a los Empleados, continuacion

(b)  Acontinuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante el ejercicio
2016 y 2015, respectivamente: continuacion

2015
Benef|C|o_s y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2015 24.373 18.501 42.874
Provisiones constituidas 27.431 9.012 36.443
Aplicacion de las provisiones (24.373) (3.619) (27.992)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 27.431 23.894 51.325

(c)  Provisién para beneficio al personal en acciones:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Banchile Securitizadora S.A. no cuenta con un plan de
compensacion en acciones.
14.  Otras Provisiones

El saldo de este rubro estd compuesto por la provision de auditoria externa, que al 31 de diciembre de 2016
asciende a M$0 (M$ 2.255 al 31 de diciembre de 2015).

15. Patrimonio

a) El capital de Banchile Securitizadora S.A. se encuentra completamente suscrito y pagado, y esta
representado por 4.350 acciones de una misma serie sin valor nominal.

b) Gestion de Capital

La gestion de capital de Banchile Securitizadora S.A., se basa fundamentalmente en cumplir las
exigencias contenidas en el Articulo N°132, del Titulo décimo octavo de la Ley N°18.045, referidas
al patrimonio comun minimo exigido. Banchile Securitizadora S.A. posee un patrimonio comdn
superior a las UF 10.000, que se encuentran libres de gravdmenes, prohibiciones o embargos. Al 31
de diciembre de 2016, el patrimonio comun asciende a UF 19.896.
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15. Patrimonio, continuacion

c)

d)

Distribucién de Accionistas

Los Accionistas de Banchile Securitizadora S.A. y sus participaciones al 31 de diciembre de 2016 y
2015, son las siguientes:

Accionista 2016 2015

% %
Banco de Chile 99,01 99,01
Banchile Asesoria Financiera S. A. 0,99 0,99
Total 100,00 100,00

Movimiento de niimero de acciones

El movimiento accionario, entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
Saldo inicial niUmero de acciones 4.350 2.800
Emision del ejercicio - 1.550
Saldo final niimero de acciones 4.350 4.350

Pago de Dividendos

Por acuerdo de los accionistas, durante el ejercicio 2016 y 2015, no se han realizado pagos de
dividendos.

16. Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd compuesto por:

2016 2015

M$ M$
Remuneraciones administracion Patrimonios Separados 92.256 100.406
Comisiones emision PS18 48.754 50.687
Comisiones modificacion y finiquito PS16 15.681 49.251
Servicios de contabilidad y otros a Patrimonios Separados 13.795 15.001
Comision finiquito PS14 - 45.882
Total 170.486 261.227

El detalle de estos ingresos se encuentra en Nota 27 b).
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17. Costo de Ventas

El detalle de los costos de ventas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a lo siguiente:

2016 2015

M$ M$
Remuneraciones asociadas al personal 124.666 119.418
Beneficios asociados al personal 33.140 39.154
Total 157.806 158.572

18. Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Reajuste PPM y PPUA 260 1.762
Total 260 1.762

19. Gastos de Administracién

La composicidon del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

2016 2015

M$ M$
Servicios administrativos, auditores externos e internos 33.772 32.538
Gastos y remuneraciones al directorio 16.647 16.455
Gastos generales 9.822 15.601
Depreciaciones y amortizaciones 470 564
Otros 146 153
Total 60.857 65.311
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Ingresos Financieros

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Intereses por depdsitos a plazo 21.620 11.888
Ingresos por pactos de retroventa 1.045 4.523
Total 22.665 16.411

Operaciones con Partes Relacionadas

Banchile Securitizadora S.A. por ser una Sociedad Anonima sujeta a normas especiales, segun el Titulo
XllI de la Ley 18.046 y ademas ser Filial del Banco de Chile, para sus operaciones con partes relacionadas
aplica el mismo criterio que una Sociedad Andénima abierta, segin el cual se consideran como partes
relacionadas a ella, las entidades del grupo empresarial al que pertenece Banchile Securitizadora S.A.; las
personas juridicas que, respecto de Banchile Securitizadora S.A., tengan la calidad de matriz, coligante,
filial, coligada; quienes sean directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de
Banchile Securitizadora S.A., por si 0 en representacion de personas distintas de Banchile Securitizadora
S.A., y sus respectivos conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, asi
como toda entidad controlada, directa o indirectamente, a través de cualquiera de ellos; las sociedades o
empresas en las que las personas recién indicadas sean duefios, directamente o a través de otras personas
naturales o juridicas, de un 10% o mas de su capital, o directores, gerentes, administradores o ejecutivos
principales; toda persona que, por si sola 0 con otras con que tenga acuerdo de actuacion conjunta, pueda
designar al menos un miembro de la administracion de Banchile Securitizadora S.A. o controle un 10% o
mas del capital o del capital con derecho a voto; aquellas que establezcan los estatutos de Banchile
Securitizadora S.A., o fundadamente identifique el comité de directores; y aquellas en las cuales haya
realizado funciones de director, gerente, administrador, ejecutivo principal o liquidador de Banchile
Securitizadora S.A., dentro de los Gltimos dieciocho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, dispone que una Sociedad Andnima abierta solo
podra celebrar operaciones con partes relacionadas cuando tengan por objeto contribuir al interés social,
se ajusten en precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de su
aprobacion y cumplan con los requisitos y el procedimiento que sefiala la misma norma.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, establece que cualquier operacion con una parte

relacionada debe efectuarse en condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.
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21. Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién

(@)  Principales transacciones con partes relacionadas:

Activos y pasivos 2016
Saldo
Activo
Empresa Relacién Descripcién (Pasivo) Moneda
M$
Banco de Chile Matriz Depositos a plazo 554.353 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente 8.453 Peso chileno

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comdn Pactos de retroventa 23.538 Peso chileno
Pais de origen: Chile

Ingresos y gastos (*) 2016
Utilidad
Empresa Relacién Descripcién (Pérdida) Moneda
M$

Banco de Chile Matriz Intereses depositos a plazo 21.620 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Servicios administrativos (17.401) Peso chileno
Pais de origen: Chile Arriendo de oficina (4.211) Peso chileno

Gasto bancario (123) Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comin Pactos de retroventa 1.045 Peso chileno
Pais de origen: Chile

Bolsa de Comercio de Santiago Presencia de bonos de

RUT 90.249.000-0 Indirecta - . (122) Peso chileno
. A Patrimonios Separados
Pais de origen: Chile

*) Esto no constituye un Estado de Resultados de operaciones con partes relacionadas ya que los activos con estas partes no necesariamente
son iguales a los pasivos y en cada uno de ellos se reflejan los ingresos y gastos totales y no los correspondientes a operaciones calzadas.
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21. Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién

(@) Principales transacciones con partes relacionadas, continuacion:

Activos y pasivos 2015

Saldo

Activo
Empresa Relacién Descripcién (Pasivo) Moneda

M$

Banco de Chile Matriz Depositos a plazo 542.733 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente (*) 48.295 Peso chileno
Pais de origen: Chile Fondos PS15 terminado (7.975) Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comdn Pactos de retroventa 30.342 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(*)  Incluye fondos comprometidos para cubrir pagos de patrimonios separados terminados o para devolver a los originadores por M$7.975 y
fondos de libre disponibilidad por M$40.320.

Ingresos y gastos (**) 2015
Utilidad
Empresa Relacién Descripcién (Pérdida) Moneda
M$

Banco de Chile Matriz Intereses depdsitos a plazo 11.888 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Servicios administrativos (16.744)  Peso chileno
Pais de origen: Chile Arriendo de oficina (4.863) Peso chileno

Gasto bancario (107)  Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comin Pactos de retroventa 4.523 Peso chileno
Pais de origen: Chile

**) Esto no constituye un Estado de Resultados de operaciones con partes relacionadas ya que los activos con estas partes no necesariamente
son iguales a los pasivos y en cada uno de ellos se reflejan los ingresos y gastos totales y no los correspondientes a operaciones calzadas.

Las transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha de cada transaccion.

No ha existido deterioro de valor por incobrabilidad en transacciones con partes relacionadas.
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21. Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién
(b)  Pagos al personal clave de la gerencia:
Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se han
cancelado al personal clave por concepto de remuneraciones y beneficios un monto de M$105.125
(M$101.006 en 2015).

(c)  Remuneraciones al Directorio:

Nombre del Director 2016 2015

M$ M$
Pablo Granifo Lavin 7.029 6.759
José Miguel Quintana Malfanti 2.346 1.817
Eduardo Ebensperger Orrego 2.344 2.704
Marcos Frontaura De La Maza 2.118 -
Juan Alberdi Monforte 1.885 -
Arturo Tagle Quiroz 694 2.476
Alain Rochette Garcia 231 2.257
José Vial Cruz - 442
Total 16.647 16.455

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no existen gastos correspondientes a dietas, viajes, viaticos u
otros.

22.  Moneda Nacional y Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, todos los activos y pasivos corresponden a pesos no reajustables.
Ademas, a dichas fechas no existen activos y pasivos en moneda extranjera.
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23.  Vencimientos de Activos y Pasivos

Activos: Hasta 90 dias Més de 90 d|~as y hasta
un afio
2016 2015 2016 2015
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 586.384 613.435 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.259 1.265 - -
Otros activos financieros - - - 7.975
Total activos 587.643 614.700 - 7.975
Pasivos: ) . Mas de 90 dias y
Tasa int. Hasta 90 dias hasta un afio
promedio ~2016 2015 2016 2015
anual M$ M$ M$ M$
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  No aplica - - 3.483 11.458
Total pasivos - - 3.483 11.458

24.  Contingencias y Compromisos
(@ Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Banchile Securitizadora S.A. no presenta contingencias ni
compromisos vigentes.

(b) Contingencias por demandas en Tribunales:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen demandas en tribunales que afecten o puedan afectar
los presentes estados financieros.
25.  Sanciones
(@) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

A la fecha de presentacion de los estados financieros, Banchile Securitizadora S.A. no presenta
sanciones por parte de este organismo regulador.

(b) De otros organismos fiscalizadores:

A la fecha de presentacion de los estados financieros, Banchile Securitizadora S.A. no presenta
sanciones por parte de otros organismos fiscalizadores.
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26.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Medioambiente

Debido al objeto social de Banchile Securitizadora S.A., Banchile Securitizadora S.A. no se ve afectada
directa o indirectamente por ordenanzas y leyes relativas a procesos de instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiere afectar a la proteccion del medio ambiente.

A la fecha de los presentes estados financieros, Banchile Securitizadora S.A. no ha incurrido en
desembolsos relacionados con este concepto.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

27.  Administracion de los Patrimonios Separados

a)  Antecedentes de los Patrimonios Separados:

2016
Retiro de Exce;d_eptes Exce;d_eptes
N . S ) (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion Excedentes del ejercicio  Acumulados @
M$ M$ M$
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. Numero 514 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica (1.515) 221.741
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 536 de fecha 10 de junio de 2008 No aplica 63.175 839.729
PS N° 17 Banco de Chile Numero 707 de fecha 2 de marzo de 2012 No aplica (16.817) 75.661
PSN° 18 Coagra S.A. Numero 827 de fecha 16 de febrero de 2016 No aplica - -
2015
Retiro de Exce;d_eptes Exce;d_eptes
N . S ) (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion Excedentes del ejercicio  Acumulados @
M$ M$ M$
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. Numero 514 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 57.886 223.256
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 536 de fecha 10 de junio de 2008 No aplica 57.857 776.554
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. Numero 658 de fecha 11 de abril de 2011 No aplica 31.534 (1.784.814)
PSN° 17 Banco de Chile Numero 707 de fecha 2 de marzo de 2012 No aplica 15.168 92.478
@ Los Patrimonios Separados constituidos por Banchile Securitizadora S.A., no contemplan retiros de excedentes por parte de Banchile Securitizadora S.A.
Administradora.
@ Esta informacion debe ser relacionada con la columna “Bono Subordinado” de la hoja siguiente, ya que en caso de déficit del Patrimonio Separado, en primer

lugar son absorbidos por el “Bono Subordinado” y de existir excedentes se paga este bono y cualquier diferencia positiva va en beneficio del originador del
respectivo Patrimonio Separado.
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27.  Administracion de los Patrimonios Separados, continuacion

a)

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016

Antecedentes de los Patrimonios Separados, continuacion:

2016
Administrador Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario Coordinador General Subordinados
Maestro MS$

Bonos emitidos en los Estados Unidos de América, denominados

PS N° 12 “Senior Secured Notes due 2022”7, emitidos por Sociedad de | Banchile Securitizadora S.A. No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 1.362
Inversiones Pampa Calichera S.A.

PS N° 13 Cc_)n_tratos de leasing hablt_acmnal _de (_:onformldad alaley19.281, Concreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 1.605.413
originados por Delta Leasing Habitacional S.A.
Derechos sobre Flujos de Pago que tienen su origen en Pagarés,

PS N° 17 suscritos por Banchile Securitizadora S.A. Concesionaria de Los | Banco de Chile No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 26
Lagos S.A., en beneficio del Banco de Chile como Acreedor.
Créditos y Derechos sobre Flujos de Pago que tienen su origen en

PS N° 18 ventas y prestaciones de servicio que constan en Facturas | Coagra S.A. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 2.500
originadas por Coagra S.A.

2015
. . . o - . . Administrador . Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario Coordinador General Subordinados
Maestro M$

Bonos emitidos en los Estados Unidos de América, denominados

PS N° 12 “Senior Secured Notes due 2022”7, emitidos por Sociedad de | Banchile Securitizadora S.A. No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 1.377
Inversiones Pampa Calichera S.A.

PS N° 13 Cc_)n_tratos de leasing hablt_acmnal _de (_:onformldad alaley19.281, Concreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 1.712.977
originados por Delta Leasing Habitacional S.A.

PS N° 16 Cu.en,tas por coprar, compuesta de facturas de venta, originadas por Ariztia Comercial Ltda. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 76
Ariztia Comercial Ltda.
Derechos sobre Flujos de Pago que tienen su origen en Pagarés,

PS N° 17 suscritos por Banchile Securitizadora S.A. Concesionaria de Los | Banco de Chile No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 27
Lagos S.A., en beneficio del Banco de Chile como Acreedor.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

27.  Administracion de los Patrimonios Separados, continuacion

b) Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracion de los Patrimonios Separados:

i) Ingresos ordinarios (Administracion de Patrimonios Separados), al 31 de diciembre de:
Patrimonio 2016 2015
M$ M$
Soc. Inversiones Pampa Calichera

PS N° 12 SA 12.072 11.687
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 16.133 16.584
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes - 27.027
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. 19.634 32.577
PS N° 17 Banco de Chile 13.026 12.531
PS N° 18 Coagra S.A. 31.391 -
Sub-total 92.256 100.406

ii)  Ingresos por comision Patrimonios Separados, al 31 de diciembre de:

2016 2015

M$ M$
PS N° 14 Comision finiquito - 45.882
PS N° 16 Comisiones modificacion y finiquito 15.681 49.251
PS N° 18 Comisiones emision 48.754 50.687
Sub-total 64.435 145.820

iii)  Otros ingresos (Procesos contables y otros), al 31 de diciembre de:

Patrimonio 2016 2015
M$ M$
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 3.622 3.506
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 1.058 3.977
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. 2.265 3.759
PS N° 17 Banco de Chile 3.907 3.759
PS N° 18 Coagra S.A. 2.943 -
Sub-total 13.795 15.001
Total 170.486 261.227
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

27.  Administracion de los Patrimonios Separados, continuacion

b)

Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracion de los Patrimonios Separados,
continuacion:

iv)  Costos por Administracion de Patrimonios Separados, al 31 de diciembre de:

. . 2016 2015
Patrimonio M$ M$
Soc. Inversiones Pampa Calichera

PS N° 12 S.A. 36.417 32.808
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 36.417 32.808
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes - 27.340
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. 21.243 32.808
PS N° 17 Banco de Chile 36.417 32.808
PS N° 18 Coagra S.A. 27.312 -
Total 157.806 158.572

28. Hechos Relevantes

Patrimonio Separado N° 12

a)

En relacién a la Oferta efectuada por Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. (la Sociedad)
para la adquisicién de parte de los bonos emitidos por la Sociedad en los mercados internacionales,
que fueron colocados bajo las normas denominadas “Rule 144 A” y “Regulation S” de la “U.S.
Securities Act de 1933”, se informa que:

Con fecha 9 de Octubre de 2015 la Sociedad Pampa Calichera modifico los términos de la oferta de
compra presentada el 10 de septiembre de 2015, aumentando el precio por cada US$1.000 de capital
adeudado de los Bonos, desde la suma de US$980 a la nueva suma de US$1.020, hasta por la
cantidad méaxima de US$70.000.000.

Considerando que la Gltima ampliacion de plazo para la aceptacion de la Oferta habia sido extendido
hasta el 8 de abril de 2016, con fecha 11 de abril de 2016 el Directorio de la Sociedad Pampa
Calichera informo¢ el resultado de la Oferta, indicando que se adquirieron una cantidad total de
US$18.644.000 de capital adeudado de los Bonos a un precio de US$1.020 por cada US$1.000 de
capital, lo que result6 en un precio de adquisicion de US$19.016.880, que se pago el 12 de abril de
2016, conjuntamente con los correspondientes intereses devengados.
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28.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Hechos Relevantes, continuacion

Patrimonio Separado N° 12, continuacion

b)

Segun escritura publica de fecha 13 de junio de 2016, ante el notario publico don Roberto Cifuentes
Allel, comparecen Deutsche Bank Trust Company Americas (representante de los tenedores de
bonos) y Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A., con el objeto de alzar, cancelar y dejar sin
efecto la prenda y prohibicion de gravar y enajenar constituidas por Pampa Calichera a favor de los
Tenedores de Bonos, sobre un nimero de 3.500.000 acciones de la serie A emitidas por SQM. Con
esto, el nimero total de acciones prendadas asciende a 27.499.950.

Patrimonio Separado N° 13:

a)

b)

c)

d)

e)

Con fecha 22 de enero de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realiz6 el
décimo séptimo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A
por un monto de UF 3.072,9347, correspondiente a 11 laminas sorteadas de UF 279,3577 cada una.
El pago del rescate anticipado se realizo el 1 de febrero de 2016, junto con el vencimiento del cupdn
N°31 de esta emision.

Con fecha 12 de febrero de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realiz6
el quinto sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13C por un
monto de UF 2.147,0724, correspondiente a 3 Id&minas sorteadas de UF 715,6908 cada una. El
rescate y pago se realizd el 22 de febrero de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realizo el
décimo octavo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A
por un monto de UF 3.274,4604, correspondiente a 12 laminas sorteadas de UF 272,8717 cada una.
El pago del rescate anticipado se realizé el 2 de mayo de 2016, junto con el vencimiento del cupon
N°32 de esta emision.

Con fecha 13 de mayo de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realizd el
sexto sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13C por un
monto de UF 2.172,1458, correspondiente a 3 Idaminas sorteadas de UF 724,0486 cada una. El
rescate y pago se realiz6 el 23 de mayo de 2016.

Con fecha 22 de julio de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realizo el
décimo noveno sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A
por un monto de UF 2.396,9385, correspondiente a 9 laminas sorteadas de UF 266,3265 cada una.
El pago del rescate anticipado se realizo el 1 de agosto de 2016, junto con el vencimiento del cupon
N°33 de esta emision.
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28.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Hechos Relevantes, continuacion

Patrimonio Separado N° 13, continuacion

f)

9)

h)

Con fecha 16 de agosto de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realiz6
el séptimo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13C por
un monto de UF 2.198,0742, correspondiente a 3 laminas sorteadas de UF 732,6914 cada una. El
rescate y pago se realizd el 26 de agosto de 2016.

Con fecha 21 de octubre de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realiz6
el vigésimo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por
un monto de UF 1.038,8864, correspondiente a 4 laminas sorteadas de UF 259,7216 cada una. El
pago del rescate anticipado se realizé el 2 de noviembre de 2016, junto con el vencimiento del cupon
N°34 de esta emision.

Con fecha 18 de noviembre de 2016, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se
realizd el octavo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13C
por un monto de UF 1.482,6848, correspondiente a 2 laminas sorteadas de UF 741,3424 cada una.
El rescate y pago se realiz6 el 28 de noviembre de 2016.

Patrimonio Separado N° 16

a)

b)

c)

d)

Con fecha 1 de julio de 2016, de acuerdo a lo establecido en la clausula trece.dos.dos.dos letra A de
la escritura publica de Emisién de Titulos del Patrimonio N°16, se realiz6 pago del prepago
anticipado total de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P16A por un monto de
$10.000.000.000, correspondiente a $20.000.000 por cada una de las 500 laminas vigentes a esa
fecha.

Con fecha 7 de julio de 2016 se realizé el prepago anticipado total de Titulos de Deuda de
Securitizacion de la serie BCHIS-P16C.

Con fecha 8 de julio de 2016, el Banco Santander en su calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos de esta emision, firmo escritura de Cancelacion y Finiquito, donde declara que la totalidad
de los bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision de fecha 13 de enero de 2011, han sido
integramente pagados, tanto en capital como en intereses.

Con fecha 12 de julio de 2016, Banchile Securitizadora S.A. solicito a la SVS la cancelacion del
registro N°658 de fecha 11 de abril de 2011, correspondiente al Patrimonio Separado N°16.
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28.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Hechos Relevantes, continuacion

Patrimonio Separado N° 17

No existen Hechos Relevantes que informar.

Patrimonio Separado N° 18

a)

b)

Con fecha 27 de noviembre de 2015 se celebr6 un Contrato de Emision de Titulos de Deuda de
Securitizacion con formacion de Patrimonio Separado, desmaterializada, por linea dirigida al
mercado general, cuyos activos estan constituidos por créditos y derechos sobre flujos de pago que
tienen su origen en ventas y prestaciones de servicio que constan en facturas originadas por Coagra
S.A. El pasivo de la primera emision con cargo a la linea correspondié a la emision de titulos de
deuda de securitizacion por la suma de $20.002.500.000 que la sociedad registr6 en la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el N° 827 de fecha 16 de febrero de 2016. Las series
de esta primera emision correspondieron a:

. Cadigo Monto — Clasificacion
Serie Nemotéenico MS$ Tasa Anual ~ Condicion de Riesgo
18A | BCHIS-P18A | 20.000.000 6 afios 6,00% Preferente AA
18B | BCHIS-P18B 2.500 |6 afios y 3 meses 0,00% Subordinada C

Con fecha 6 de abril de 2016, se colocaron los Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie
Preferente BCHIS-P18A por un valor de M$19.544.987 y de la serie Subordinada BCHIS-P18B por
un valor de M$2.500.

Con fecha 18 de abril de 2016 el Banco Santander Chile, como Representante de Tenedores de
Bonos, emitio el Certificado Entero Activo.

Con fecha 19 de abril de 2016, se enter6 el Activo Securitizado por un valor de M$25.873.221.

Con fecha 17 de noviembre de 2016 se procedio a la Retrocesion de Activos, de acuerdo a lo
establecido en la clausula Décimo Cuarta numero Ocho del Contrato de Emision y Anexo N° 1
numeral 10 de dicho contrato. Para ello fue cancelada, mediante Dacién en Pago, M$7.000.005 de
la Cuenta por Pagar Acumulada al 31 de octubre de 2016. El ejercicio del derecho a retrocesion,
contd con la autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos y con la mantencion de la
clasificacion de riesgo de los Titulos, por parte de ambos Clasificadores de Riesgo.
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28.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Hechos Relevantes, continuacion
Patrimonio Separado N° 18, continuacion

c) Con fecha 29 de diciembre de 2016 se procedié a la Retrocesion de Activos, de acuerdo a lo
establecido en la clausula Décimo Cuarta nimero Ocho del Contrato de Emision y Anexo N° 1
numeral 10 de dicho contrato. Para ello fue cancelada, mediante Dacion en Pago, M$870.464 de la
Cuenta por Pagar Acumulada al 20 de diciembre de 2016. El ejercicio del derecho a retrocesion,
contd con la autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos y con la mantencion de la
clasificacion de riesgo de los Titulos, por parte de ambos Clasificadores de Riesgo.

Patrimonio Comun

a) Con fecha 2 de Marzo de 2016, Banchile Securitizadora S.A. informo que, en esa misma fecha, se
tomé conocimiento de la renuncia presentada por don Alain Rochette Garcia a su cargo de director
de la Sociedad y que el cargo quedara vacante hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas a
celebrarse el 22 de marzo de 2016.

b) En Décima Sexta Junta Ordinaria de Accionistas, de fecha 22 de marzo de 2016, en razén de haberse
producido cambios en la composicion del Directorio de la Compafiia en el transcurso del ultimo afio,
de conformidad a la ley y a los estatutos sociales, se renueva en su totalidad el Directorio de Banchile
Securitizadora S.A.

De acuerdo con lo establecido en los articulos séptimo y octavo de los estatutos sociales, son
elegidos por unanimidad los sefiores: Pablo Granifo Lavin, Arturo Tagle Quiroz, Eduardo
Ebensperger Orrego, José Miguel Quintana Malfanti y Marcos Frontaura De La Maza, quienes
durarén en sus funciones por el periodo estatutario de tres afios, esto es, hasta la junta Ordinaria de
Accionistas que se celebre en el afio 2019.

C) Con fecha 23 de Mayo de 2016, Banchile Securitizadora S.A. informé que en sesion de Directorio,
de esa misma fecha, se tomd conocimiento y se acepto la renuncia presentada por don Arturo Tagle
Quiroz a su cargo de director de Banchile Securitizadora S.A.

Asimismo, y en la misma sesion, el Directorio procedid a designar como nuevo director y en
reemplazo del anterior, a don Juan Alberdi Monforte.

Al 31 de diciembre de 2016, no existen otros hechos relevantes que informar.

47



29.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2016

Hechos Posteriores
Patrimonio Separado N° 13

Con fecha 20 de enero de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Emision, se realizo el
vigeésimo primer sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por
un monto de UF 2.024,4520, correspondiente a 8 ldminas sorteadas de UF 253,0565 cada una. El pago del
rescate anticipado se realizara el 1 de febrero de 2017 o el dia habil bancario siguiente, junto con el
vencimiento del cupon N°35 de esta emision.

A juicio de la Administracion, no existen otros hechos posteriores significativos que afecten o puedan
afectar los estados financieros de Banchile Securitizadora S.A. entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha
de emision de estos estados financieros.

=

Héctor Herndndez G. Claudia Bazaes A.
Gerente de Contabilidad Gerente General
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