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CASABLANCA GENERACION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE 2015
En miles de pesos - M$

Nota 30.09.2016 31.12.2015
N° M$ M$

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1.255 2.698
Otros activos no financieros, corrientes 5 672 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 6 263.713 504.649
Activos por impuestos corrientes, corrientes 7 27.206 -
Total activos corrientes 292.846 507.347
Activos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos 7 6.819 -
Total activos no corrientes 6.819 -
TOTAL ACTIVOS 299.665 507.347

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios



CASABLANCA GENERACION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE 2015

En miles de pesos - M$

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Pasivos por impuestos corrientes, neto, corrientes

Total pasivos corrientes

Patrimonio:

Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota

NP

o

12
12

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$

5.595 16.017

- 32.470

- 50.237

5.595 98.724

300.000 300.000

(5.930) 108.623

294.070 408.623

299.665 507.347
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CASABLANCA GENERACION S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS POR FUNCION
POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
En miles de pesos - M$
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Nota 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
N° M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - - - -
Costo de ventas - - - -
Ganancia bruta - - - -
Gastos de administracion (25.882) (11.134) (2.255) (2.921)
Otras ganancias (pérdidas), netas 13 (849) 393.244 - -
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales (26.731) 382.110 (2.255) (2.921)
Ingresos financieros 14 12.350 2.428 2.794 4.989
Resultado por unidades de reajuste 14 156 - 156 -
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (14.225) 384.538 695 2.068
(Gastos) ingresos por impuestos a las ganancias 7 6.819 (87.285) 750 244
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (7.406) 297.253 1.445 2.312
Ganancia (pérdida) (7.406) 297.253 1.445 2.312
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (7.406) 297.253 1.445 2.312
Ganancia (pérdida) (7.406) 297.253 1.445 2.312
Ganancia (pérdida) por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (2,55) 102,50 0,50 0,80
Ganancia (pérdida) por accién diluida
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas (2,55) 102,50 0,50 0,80
Estado de resultado integral
Ganancia (pérdida) (7.406) 297.253 1.445 2.312
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (7.406) 297.253 1.445 2.312

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios



CASABLANCA GENERACION S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS INTERMEDIOS

A

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios

Impuestos a las ganancias pagados

Otras salidas de efectivo
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Importes procedentes de ventas de activos mantenidos para la venta
Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

Nota
NG

01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
M$ M$
(22.892) (4.749)
(77.443) (182)
(692) (9.675)
(101.027) (14.606)
- 661.912
- 661.912
254.708 14.370
(1.424) (660.000)
(153.700) -
99.584 (645.630)
(1.443) 1.676
(1.443) 1.676
2.698 1.022
1.255 2.698




CASABLANCA GENERACION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$

Patrimonio al comienzo del afio 2016
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida
Resultado integral
Dividendos

Disminucién en el patrimonio

Patrimonio al 30.09.2016

Patrimonio al comienzo del afio 2015
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Pérdida
Resultado integral
Dividendos

Aumento en el patrimonio

Patrimonio al 30.09.2015

Patrimonio

Ganancias atribuible a los
(pérdidas) propietarios de la
Capital emitido acumuladas controladora Total patrimonio
M$ M$ M$ M$
300.000 108.623 408.623 408.623
- (7.406) (7.406) (7.406)
- (7.406) (7.406) (7.406)
- (107.147) (107.147) (107.147)
- (114.553) (114.553) (114.553)
300.000 (5.930) 294.070 294.070
Patrimonio
Ganancias atribuible a los
(pérdidas) propietarios de la

Capital emitido

acumuladas

controladora

Total patrimonio

M$ M$ M$ M$
300.000 (145.909) 154.091 154.091
- 297.253 297.253 297.253
- 297.253 297.253 297.253
- (31.989) (31.989) (31.989)
- 265.264 265.264 265.264
300.000 119.355 419.355 419.355

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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1. Informacién general y descripcion del negocio
1.1. Identificacion y objeto social

Casablanca Generacién S.A., en adelante “la Compaiiia”, proviene de la divisién de la sociedad anénima
“Energia de Casablanca S.A”, la que se acordd en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 19 de marzo de 2010, cuya Acta se redujo a Escritura Publica el dia 9 de abril de 2010, su
extracto fue publicado en el Diario Oficial el 15 de abril de 2010, y se inscribié en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Casablanca, a fojas 23 N° 37, con fecha 9 de abril de
2010. Los efectos derivados de la divisiéon de “Energia de Casablanca S.A.” y creacién de la Compaifiia,
son a contar del 1 de enero de 2010.

La Compafiia tiene como principal objeto social generar, transformar, comprar, suministrar o vender
energia eléctrica o de cualquier naturaleza, en forma directa o a través de otras empresas, y la
prestacidon de cualquier clase de servicios relacionados con su objeto; obtener, transferir, comprar,
arrendar, gravar o explotar en cualquiera forma las concesiones respectivas a que se refiere la Ley
General de Servicios Eléctricos, y solicitar los permisos y franquicias para conservar, promover o
desarrollar los fines de la Compafiia; realizar en forma directa o a través de otras empresas la compra,
venta, explotacién, comercializacion y distribucidon por cuenta propia o ajena, de derechos de
aprovechamiento de aguas que digan relacién con la energia; ademas, la Compafiia podra destinar sus
disponibilidades en el mercado de capitales y realizar actividades relacionadas con su objeto. Las
actividades de la Compafiia que conforman su objeto social podran desarrollarse en el pais o en el
extranjero.

El domicilio social y las oficinas centrales de la Comparfiia se encuentran en Chile en Avenida Portales N°
187 en la ciudad de Casablanca, teléfono 032-2742652.

1.2. Inscripcidn en registros de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)

Casablanca Generacién S.A., es una sociedad andnima abierta, inscrita en el Registro de Valores bajo el
N° 1.063, de fecha 2 de diciembre de 2010, quedando sujeta a la fiscalizaciéon de la SVS bajo el ambito
de su competencia.

1.3. Mercado en que participa la Compafiia y situaciéon actual

Casablanca Generacion S.A., es una empresa de generacion eléctrica que se constituyé para la
explotacion del proyecto “Central Hidroeléctrica Las Mercedes”, la cual implica la construccién de una
central generadora eléctrica de 3,5 MW, cuya energia sera aportada al Sistema Interconectado Central
(SIC), a través de una Linea de Transmisién Eléctrica (LT).

En relacion al proyecto comentado en parrafo anterior, en el mes de octubre del afio 2012 el Directorio
de la Compaiiia acordé la enajenacion de éste en funcién de que se obtuvieron ofertas atractivas por los
activos en construccion a dicha fecha y los derechos de agua que lo componian.

En sesion de Directorio del mes de diciembre de 2013, el Directorio confirma su intencién de continuar
en busca de un comprador, en funcién de la autorizacion dada por la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 4 de enero 2013, luego de que el plazo establecido para la formalizacion del
contrato de compraventa con oferente anterior, expirara con fecha 28 de noviembre de 2013, sin que se
diera cumplimiento a las condiciones establecidas en éstos, suscritos en el mes de mayo de 2013.
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En cumplimiento de lo aprobado por la referida Junta Extraordinaria de Accionistas, y después de un
largo proceso de negociacion, por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices, con fecha 24 de diciembre de 2014, se suscribié con la empresa Colbin S.A. un acuerdo
marco que incluye, entre otros, las promesas de compraventa de los activos referidos al proyecto. El
precio acordado por los activos a transferir asciende a la suma de US$1.900.000, que es el monto fijado
por la Junta Extraordinaria de Accionistas que autorizé su enajenacion, pactandose que los contratos
definitivos de compraventa deberan celebrarse al cumplirse 150 dias a contar de la fecha de firma del
referido acuerdo marco, sujeto al cumplimiento de las condiciones fijadas para ello.

Como resultado de lo anterior, estos activos y sus pasivos relacionados se clasificaron en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 como activos disponibles para la venta, de acuerdo a lo indicado
en los parrafos anteriores.

Con fecha 18 de mayo de 2015 quedaron suscritos los contratos definitivos, por un precio total,
equivalente en pesos, de US$1.900.000, que es el monto fijado por la junta que autorizé su enajenacion,
que se ha pagado y pagara de la siguiente forma:

Con US$1.100.000 al momento de suscribirse los contratos definitivos de compraventa, y el saldo de
US$800.000 a la fecha en que el Directorio de Colbun S.A. decida ejecutar el proyecto de generacion, lo
cual debe ocurrir a mas tardar el dia 31 de diciembre de 2016.

En el evento que Colbdn S.A. decida no ejecutar el proyecto, se procedera a resciliar los contratos de
compraventa, restituyéndose todos los activos a la Compainiia, la que a modo de indemnizacion retendra
para si el monto de US$1.100.000 recibido al momento de celebrar los contratos de compraventa. El
ingreso generado por la operacion de venta de los activos antes sefialados, se imputo en el estado de
resultados integrales al 31 de diciembre de 2015, por el monto recepcionado al momento de la
suscripciéon de los contratos de compraventa, mientras que el saldo pendiente, dado que es contingente
a la aprobacion por parte del Directorio de Colbin S.A., se materializara en la fecha en que ocurra el
evento indicado, en la medida de que el Directorio de Colblin S.A. decida ejecutar el proyecto de
generacion, como fue indicado en parrafo anterior.

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios
2.1. Bases contables

Los presentes estados financieros intermedios, se presentan en miles de pesos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por Casablanca Generacion S.A. y preparados, al 30
de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.1., letra b), y
aprobados por su Directorio en su sesién celebrada con fecha 17 de noviembre de 2016, quienes
ademas autorizan su publicacién. Los asistentes a la sesion mencionada fueron los Directores Sr.
Marcelo Luengo Amar, Sr. Allan Hughes Garcia, Sr. Gonzalo Delaveau Covefia, Sr. Julio Hurtado
Hurtado, Sr. Héctor Bustos Cerda y Sr. Manuel Pfaff Rojas.

Estos estados financieros intermedios reflejan fielmente la situacién financiera de Casablanca
Generacion S.A. al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2016 y 2015.
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2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros

intermedios:

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacion
optativa

MIF 14, Diferimiento de cuentas regulatorias

Esta Morma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS, continuar con las cuentas "diferidas de
regulacion” conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcidn inicial de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Enmiendasa NIIF s

Fecha de aplicacion
obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (M odificaciones a la MIF 11)

Modifica la MIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacién en una operacidn conjunta en la
que la actividad constituy e un negocio tal como se define en la MNIF 3 Combinaciones de negocios) a - aplicar todas las
combinaciones de negocios que representan los principios de la MIF 3y otras MIF- revelar la informacion requerida por la MIF 3
y otras MIIF para las combinaciones de negocios.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacidn y Amortizacion (Modificaciones a laMIC 16y la NIC 38)

Aclara que un método de amortiz acién que Se basa en los ingresos que Se genera por una actividad que incluy e el uso de un
activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo - introduce una presuncién refutable de que un método de amortizacidn
que se basa en los ingresos generados por una actiidad que incluy e el uso de un activo intangible es inapropiado, que sdlo
puede ser superado en circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o
cuando se pueda demostrar que los ingresos v el consumo de los beneficios econdmicos del activo intangiole estan altamente
correlacionados - afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un
activo podrian indicar la expectativa de la obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una
reduccidn de los beneficios econdmicos futuros incomorados al activo

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Método de la participacién en los Estados Financieros Separados Individuales (Modificaciones ala NIC 27)

Restablece que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el
método de la participacién, en los estados financieros individuales de una entidad.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacidn (enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregd una iniciativa en materia de revelacidn de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proy ectos
mas pequefios que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de
principios y requisitos de las normas ya existentes:

- Aclaracién de que la informacidn no debe ser oscurecida por la agregacion o proporcionando informacion inmaterial,
consideraciones de importancia relativa se aplican a las todas las partes de los estados financieros, e incluso cuando una
norma requiere una divulgacidn especifica, se aplican consideraciones de importancia relativa;

- Aclaracién de que los itemes que se presentaran en estos estados pueden desagregarse y agregarse como guia relevante y
adicional sobre los subtotales en estas declaraciones y aclaraciones que la participacidn de una entidad de la OCI de asociados
por puesta en equivalencia y negocios conjuntos se debe presentar en su conjunto como articulos de una sola linea en funcién
de si es o no posterdormente se reclasifica a resuttados;

- Ejemplos de posibles formas de ordenar las notas para aclarar que la comprensibilidad y comparabilidad se deben considerar
al determinar el orden de las notas y de demostrar que las notas no tienen que ser presentados en el orden hasta el momento
figuran en el pérrafo 114 de la NIC 1.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversidn: Aplicacidn de |a excepcidn de Consolidacién (enmiendas a MIF 10, NIF 12 y NIC 28)

Aclara los problemas que han surgido en el contexto de |a aplicacién de la excepcidn de consolidacidn de entidades de
inversion. Estas modificaciones de alcance restringido aclaran la aplicacion de la excepcidn de consolidacidn para las entidades
de inversidn y sus filiales. Las modificaciones ademas disminuyen las exigencias en circunstancias particulares, reduciendo los
costos de la aplicacidn de las Momas.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014 mejoras a cuatro MIF
Hace enmiendas a las siguiente normas:

MIIF 5 - Agrega una guia especifica en la MIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un activo mantenido para la
venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que |a mantencidn para distribuir es discontinuada.

MIIF 7 - Orientacidn adicional para aclarar si un contrato de prestacién de sewicios es la implicacion continuada en un activo
transferido, v aclaraciones sobre revelaciones de compensacién en los estados financieros intemmedios condensados.

MIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de alta calidad utilzados en la estimacién de |a tasa de descuento para los beneficios
past-emplec deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

MIC 34 - Aclara el significado de "en cualquier parte en el reporte interino™ y requiere una referencia cruz ada.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016.
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La aplicacion de estas Normas e Interpretaciones no han tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros intermedios, sin embargo, podria afectar la contabilizacion de

futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién adn

no esté vigente:

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacion
optativa

MIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Morma introduce nuevos requerimientos para la clasificacidn y medicidn de activos financieros. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestidn de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son
medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados seran probados por deterioro. EI 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitid una versidn revisada de NIIF 9, la
cual introduce un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de
administracién de riesgo cuando cubre la exposicidn de riesgos financieros y no financieros. La versidn revisada de NIIF 9
permite a una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacion de las ganancias
y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcidn del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados. La versidn final
emitida en 2014 reemplaza la I1AS 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn”, y contiene los siguientes
requerimientos:

- Clasificacidén y Medicidn: Los instrumentos financieros son clasificados en referencia al modelo de negocios dentro del cual
son tomados y sus caracteristicas contractuales.

- Impairment: introduce el modelo de "pérdida de crédito esperada” para la medicidn del impairment de los activos financieros.

- Hedge Accounting: introduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura, disefiado para estar mas alineado con las
actividades como las entidades administran el riesgo y la exposicidn de riesgo para cobertura financiera y no financiera.

- Desreconocimiento: requisitos para el "desreconocimiento” de activos y pasivos financieros reconocidos bajo 1AS 39.

Se definid como fecha
efectiva periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

MIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 proporciona un modelo dnico basado en principios. de cinco pasos que se aplicard a todos los contratos con los
clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

i) Identificar el contrato con el cliente

ii) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

iii) Determinar el precio de la transaccidn

iv) Asignar el precio de transaccidn de las obligaciones de ejecucidn en los contratos

v) Reconocer ingreso cuando |a entidad satisface una obligacidn de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos relacionados.
También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos. Esta norma reemplazard a las NIC 11 y NIC 18, y a las
interpretaciones relacionadas con ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018
(entidades que presentan
sus primeros estados
financieros anuales bajo
IFRS)

MNIF 16 Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicd una nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientos™. La nueva norma implicara que la mayoria
de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincidn entre
arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacidn para los arrendadores permanece mayoritariamente sin
cambios y se retiene la distincidn entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza a NIC 17 “Arrendamientos” e
interpretaciones relacionadas, y es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la
aplicacidn anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2019
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Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion
obligatoria

Venta o aportacidn de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacidn para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacidn de los activos de un inversor a la asociada o negocio
conjunto, de la siguiente manera:

- Requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y pérdidas gue surjan de la venta o
aportacidn de activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios):

- Requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen un negocio, es decir, una
ganancia o pérdida es reconocida sdlo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o
negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independiente mente de la forma juridica de la transaccidn, por ejemplo, si la venta o aportacion de
activos se produce por una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la
pérdida de control de |a filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Fecha de vigencia
aplazada indefinidamente

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publicd enmiendas finales a NIC 12 Impuesto a las ganancias. Las enmiendas aclaran los
siguientes aspectos:

« Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para propdsitos tributarios
dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente de si el tenedor del instrumento de deuda esperar recuperar
el valor libros del instrumento de deuda mediante su venta o su uso.

= El valor libros de un activo no limita la estimacidn de las probables ganancias tributarias futuras.

« Las estimaciones de utilidades tributarias futuras excluye las deducciones tributarias resultantes del reverso de diferencias
temporarias deducibles

= Una entidad evalia un activo por impuestos diferidos en combinacidn con otros activos por impuestos diferidos. Cuando las
leyes tributarias restrinjan la utilizacion de pérdidas tributarias, una entidad deberia evaluar un activo por impuestos diferidos en
combinacidn con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

Iniciativa de revelacién (enmiendas a NIC 7)

Las enmiendas son parte del proyecto de iniciativa de revelacion del IASB e introducen requisitos adicionales de revelacidn
destinados a abordar las preocupaciones de los inversores de que los estados financieros actualmente no permiten entender los
flujos de efectivo de la entidad: en particular respecto de la administracion de las actividades financieras. Las modificaciones
requieren la revelacidn de informacidn que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos
procedentes de actividades financieras. Aunque no existe un formato especifico requerido para cumplir con los nuevos
requisitos, las modificaciones incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar cdmo una entidad puede cumplir el objetivo de estas
enmiendas.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

Aclaracion a la NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes”

Madifica IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con los clientes”™ para aclarar tres aspectos de la norma (la identificacidn
de las obligaciones de desempefio, consideraciones Principal vs. Agente, y la concesidn de licencias) y para proporcionar algun
alivio de transicidn para los contratos modificados y contratos terminados.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

Clasificacidn y medicidn de transacciones de pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Aclara la clasificacidn y medicidn de las transacciones de pagos basados en acciones. Las enmiendas abordan varias
peticiones que el IASB y el Comité de Interpretaciones de las NIIF recibieron y que el IASB decidid abordar en una combinacién
del proyecto de enlace restringido.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018
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La Administracion esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16, sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que
la Administracion realice una revision detallada. Para el caso de NIIF 14 “Diferimiento de cuentas
regulatorias”, esta Norma no sera aplicable para la Compaiia, en consideracion a que es solo de
aplicacién en los primeros estados financieros anuales que una entidad reporte bajo NIIF, situacién en la
cual no califica la Compafiia, en virtud de que, en la actualidad, ya reporta bajo NIIF sus estados
financieros consolidados. La Administracion de la Compafiia estima que la futura adopciéon de las
Normas e Interpretaciones antes descritas, no tendria un impacto significativo en los estados financieros
consolidados, basado en las condiciones actuales de operacién de ella.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios es de responsabilidad del Directorio
de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios, de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.

En su preparacion, se han efectuado algunas estimaciones y supuestos por parte de la Administracién,
las cuales son complementadas por los antecedentes proporcionados por la experiencia histérica de las
transacciones a la fecha en que son preparados los estados financieros intermedios. De existir algin
cambio en ellas a futuro, producto de la revision de alguna de éstas, su efecto sera aplicado a partir de
esa fecha en adelante, reconociendo los efectos del cambio de la estimacion en los correspondientes
estados financieros intermedios futuros.

Estas estimaciones y supuestos se refieren basicamente a:

v' Los resultados fiscales de la Compaiiia, que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias
en el futuro, y que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los
impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros intermedios.

v' Deterioro de los activos.

v Litigios y contingencias.

2.4. Reclasificaciones y cambios contables

a) Reclasificaciones: La Compafila no ha efectuado reclasificaciones en los estados financieros
intermedios al 30 de septiembre de 2016, con respecto al informe emitido el periodo anterior.

b) Cambios Contables: La Compafiia no ha efectuado cambios contables a los estados financieros
intermedios al 30 de septiembre de 2016, con respecto al informe emitido el periodo anterior.

3. Criterios contables aplicados
3.1. Bases de presentacion

a) Periodos cubiertos - Los presentes estados financieros intermedios de Casablanca Generacion S.A.
comprenden el estado de situacion financiera intermedio al 30 de septiembre de 2016 y el anual al
31 de diciembre de 2015, y los estados intermedios de cambios en el patrimonio neto, de resultados
integrales y de flujos de efectivo por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre
de 2016 y 2015.

b) Bases de preparacion — Los estados financieros intermedios de Casablanca Generacién S.A. por el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2016 (no auditado), han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB).
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El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2015 (no auditado), fueron originalmente preparados de
acuerdo a instrucciones y normas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
(SVS), las cuales se componen de las NIIF, mas instrucciones especificas dictadas por la SVS.
Estas instrucciones se relacionan directamente con el Oficio Circular N° 856, emitido por la SVS el
17 de octubre de 2014, y que instruyé a las entidades fiscalizadas registrar directamente en
patrimonio las variaciones en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, que surgieran
como resultado directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido en
Chile por la Ley 20.780. Esta instruccion difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del
ejercicio. El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé reconocer en el afio 2014
un abono a los resultados acumulados por un importe de M$3.261, que de acuerdo a NIIF deberia
haber sido presentado con abono a resultados de dicho afio.

En la re-adopcidn de las NIIF al 1 de enero de 2016, la Compaiiia ha aplicado estas normas como si
nunca hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opcion establecida en el parrafo 4A de la NIIF 1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera”. Esta re-
adopcién de las NIIF no implico realizar ajustes al estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2015 y estados intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los periodos de 9 y 3 meses terminados al 30 de septiembre de 2015 (no auditado),
originalmente emitidos.

La presentacion de los presentes estados financieros intermedios se han efectuado en base a los
criterios de reconocimiento y valorizacién establecidos en NIC 34.

3.1.1. Moneda funcional y de presentacién

La Compaiiia ha determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello el
entorno econdmico principal en el cual desarrolla sus actividades. Para propésitos de los estados
financieros intermedios la moneda de presentacion es el Peso Chileno.

3.1.2. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros intermedios no se compensan ni los activos ni los
pasivos, ni los ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

3.2. Instrumentos financieros
3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos
las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados, calculados por el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero, y de la imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar, estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto),
con el importe neto en libros del activo financiero.
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Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por cobrar a
entidades relacionadas.

3.2.2. Préstamos y otros pasivos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos
las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no pagados, calculados por el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero, y de la imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de efectivo por pagar
estimados a lo largo de la duracion esperada del pasivo financiero o cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago que se estime sera ejercida,
con el importe neto en los libros del pasivo financiero.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a entidades relacionadas.

3.3. Impuesto alas ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto
corriente, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez
aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones, segin
sea el caso.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicaciéon en el afio 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), el 17 de octubre de 2014, el
cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos, que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley N°20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver Nota 3.1.,
letra b)).

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen, Unicamente, cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

3.4. Politica de medio ambiente
La Compafiia, de acuerdo a su calidad de proveedor de energia eléctrica, adhiere a los principios del
desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico cuidando el medio ambiente, la

seguridad y la salud de sus colaboradores como principios claves para lograr el éxito de sus
operaciones.
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3.5. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia, se reconocen en base devengada como un
pasivo en los estados financieros intermedios en el periodo en que son declarados y aprobados por los
accionistas de la Compariia, o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.

3.6. Provisiones

Las provisiones corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Compafiia no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que deriven de los contratos de
caracter oneroso, los cuales se registran como provisién y son revisados a la fecha de cada estado de
situacién financiera intermedio, para ajustarlos de forma tal que reflejen la mejor estimacion de
operacion.

3.7. Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos provenientes de las operaciones de la Compafiia, se registran sobre base devengada.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia durante el periodo, siempre que
dichas entradas de beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio, y estos beneficios puedan ser valorizados
con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valorizan por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

Solo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios, cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacién de la prestacion del servicio a la fecha del
estado de situacion financiera intermedio.

En relacion a los ingresos provenientes de servicios catalogados como contratos de construccion, su
reconocimiento a la fecha de emisidn de los estados financieros intermedios se efectla de acuerdo al
método de proporcién de los costos reales incurridos respecto del presupuesto.

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al
principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo correspondiente.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre 2015 la Compafiia no ha generado operaciones en
funcion a su objetivo social.

3.8. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo.
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La Compafiia considera equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo, con vencimiento
original de hasta noventa dias y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Compaiiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiamiento.

Actividades de inversiéon: son las actividades relacionadas con la adquisicidn, enajenacién o
disposicion por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiaciéon: son las actividades que producen variaciones en la composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.9. Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera intermedio, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no
corrientes.

3.10. Ganancia (pérdida) por accién

La ganancia (pérdida) basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Compafiia y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Compafiia en poder de
ella, si en alguna ocasion fuere el caso.

Durante los periodos 2016 y 2015, la Compafia no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial
efecto dilutivo que suponga una pérdida por accion diluida diferente de la pérdida bésica por accién.

3.11. Deterioro del valor de los activos

A lo largo del periodo, y fundamentalmente a la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algun
indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el
activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo
independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de
Efectivo a las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis
de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada periodo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos
para la venta y su valor en uso. Al evaluar este ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados, se
descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento, antes de impuestos, que refleje las
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tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo,
para los cuales se consideran los flujos propios del activo.

4. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente;

Moneda 30.09.2016 31.12.2015

M$ M$
Saldos en banco Pesos 1.255 2.698
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1.255 2.698

Los saldos clasificados como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad
o de uso.

La Compaiiia no ha realizado transacciones de inversién o financiamiento que no requieran el uso de
efectivo o equivalentes al efectivo.

5. Otros activos no financieros corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$

Gastos anticipados (1) 672 -

Total otros activos no financieros corrientes 672 -

(1) Corresponde a pagos anticipados por concepto de Patentes Comerciales, que se amortizan en un
plazo de 6 meses.

6. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compaiiia esta organizada de acuerdo con una estructura operacional y administrativa corporativa,
de manera que gran parte de la gestion de Casablanca Generaciébn S.A. se realiza en forma
centralizada. De esta manera, las funciones de cobranza, manejo de caja, sistema contable, decisiones
financieras, directrices de recursos humanos y otras, las realiza la administracién central de su matriz
Chilquinta Energia S.A. Esta estructura centralizada le permite a Casablanca Generacion S.A., operar de
manera eficiente y con bajos costos operacionales y administrativos.

Los traspasos de fondos corrientes desde y hacia la Compafiia, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de Cuenta Corriente Mercantil, estableciéndose para el
saldo mensual, una tasa de interés variable de 0,3417% mensual (anual 4,10%) para el periodo 2016.
Para el periodo 2015, la tasa de interés aplicada a las operaciones fue de 0,3383% mensual (anual
4,06%).

Las cuentas por cobrar y por pagar originadas por este concepto son esencialmente a 30 dias,
renovables automaticamente por periodos iguales y se amortizan en funcion de la generacion de flujos.
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A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, no existen provisiones por saldos de dudoso
cobro entre entidades relacionadas.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

‘ RUT | | Sociedad | Pais de origen | | Plazo de la transaccion | |Naturaleza de la relacién | [ Moneda | 30‘0’35016 | | 31‘1’\2/5015
96.813.520-1  Chilquinta Energia S.A. Chile 30 dias Matriz Pesos 263.713 504.649
Totales 263.713 504.649

Chilquinta Energia S.A.: El saldo por cobrar corresponde a operacion de contrato de cuenta corriente
mercantil por traspaso y administracion de fondos.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

‘ RUT | | Sociedad | Pais de origen | | Plazo de la transaccion | |Naturaleza de la relacién | [ Moneda | 30'035016 | | 31'1’6';015
96.813.520-1  Chilquinta Energia S.A. Chile 120 dias Matriz Pesos - 32.470
Totales - 32.470

Chilquinta Energia S.A.: El saldo por pagar corresponde a dividendos que se le adeudan a Chilquinta
Energia S.A. en su calidad de accionista de la Compaifiia.

¢) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados
La Compaiiia tiene como politica informar todas las transacciones que se efectGan entre partes
relacionadas durante el periodo, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos

y pagados. Las transacciones con entidades relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

Las operaciones y sus efectos en resultados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

30.09.2016 30.09.2015
Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Descripcion de la transaccién Naturaleza de la relacién Monto resultado Monto resultado
(cargo)/abono (cargo)/abono
M$ M$ M$ M$
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A.  Intereses administracién de fondos Matriz 12.350 12.350 2.428 2.428

d) Directorio y gerencia de la Compafiia

d.1. Directorio

Los miembros del Directorio de Casablanca Generacion S.A. permanecen por un periodo de 3 afios en
sus funciones, pudiendo ser reelegidos. Segun lo establecido en los estatutos de la entidad, el cargo de
Director no es remunerado, por lo que las Juntas Ordinarias de Accionistas no adoptan acuerdos sobre
esta materia.

La conformacién del Directorio al 30 de septiembre de 2016 es la siguiente:
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Directores Titulares

Directores Suplentes

Presidente
Francisco Mualim Tietz
Ingeniero Civil Mecanico

Vicepresidente
Marcelo Luengo Amar
Ingeniero Comercial

Allan Hughes Garcia
Ingeniero Comercial

Manuel Pfaff Rojas
Abogado

Héctor Bustos Cerda
Ingeniero en Ejecucion Electricista

Gonzalo Delaveau Cowvefia
Abogado

Julio Hurtado Hurtado
Agricultor

Manuel Arturo Becerra Yac
Contador Publico

Sergio de Paoli Botto
Ingeniero en Transporte

Luis Contreras Iglesias
Ingeniero Civil Eléctrico

José Morales Devia
Ingeniero Civil Eléctrico

Alvaro Jaramillo Pedreros
Ingeniero Agrénomo

Adolfo Larrain Ruiz-Tagle
Agricultor

d.2. Remuneraciones del Directorio

o]

Durante los periodos 2016 y 2015, el Directorio no recibioé ningun tipo de remuneracion.

d.3.Equipo gerencial

El equipo gerencial clave de la Compariia no percibié remuneraciones por los periodos de nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2016 y 2015.

La conformacion del equipo gerencial es liderada por los siguientes ejecutivos al 30 de septiembre de

2016:

Gerente General

Gerente de Operaciones

Ingeniero Civil Eléctrico
RUT 6.461.403-7

Nelson Salazar Grover

RUT 6.391.903-9

Juan Carlos Baeza Mufioz

Ingeniero (e) en Electricidad
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7. Activos y pasivos por impuestos

a) Activos (pasivos) por impuestos corrientes

.-c

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Impuestos por recuperar por utilidades absorbidas de afio anteriores 24.455 24.446
Iva crédito por recuperar 2.751 2.497
Menos:
Impuesto a la renta corriente del periodo - (77.180)
Total activo (pasivos) por impuestos corrientes, neto 27.206 (50.237)
b) Impuestos alas ganancias
El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
M$ M$ M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuesto a la renta - 76.582 - (244)
Gasto (ingreso) por impuestos corrientes, neto, total - 76.582 - (244)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos por la creacion y/o
reverso de diferencias temporarias (6.819) 10.703 (750) -
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto, total (6.819) 10.703 (750) -
Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias (6.819) 87.285 (750) (244)
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¢) Reconciliacién de tasa efectiva

El detalle al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
M$ M$

Resultado antes de impuesto (14.225) 384.538
Gasto (ingreso) por impuesto utilizando la tasa legal (1) (3.414) 86.521
Ajustes por diferencias permanentes:
Correccién monetaria tributaria (patrimonio) (3.007) (958)
Otros incrementos en cargo por impuestos legales (398) 1.722
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (3.405) 764
Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa efectiva (6.819) 87.285
Tasa impositiva efectiva 47,94% 22,70%

(1) La tasa de impuesto a la renta para el periodo 2016 es de 24% y para el periodo 2015 es de 22,5%.

d) Activos y pasivos por impuestos diferidos

d.1.) Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada periodo se detallan a continuacion:

30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$
Pérdida tributaria 6.819 - - -
Totales 6.819 - - -

d.2.) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:
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30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucioén) (disminucién) (disminucion) (disminucién)
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial - - 10.703 -
Activos mantenidos para la venta, neto - - (10.331) -
Pérdida tributaria 6.819 - (372 -
Movimiento del impuesto diferido 6.819 - (10.703) -
Totales 6.819 - - -

d.3) El desglose del efecto de la variacion de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos es

el siguiente:
30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucién) (disminucién) (disminucion) (disminucién)
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial - - 10.703 -
Efecto en ganancia del periodo 6.819 - (10.703) -
Movimiento del impuesto diferido 6.819 - (10.703) -
Totales 6.819 - - -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro. La Administracion de la Compafiia considera que las proyecciones de
utilidades futuras cubren lo necesario para recuperar estos activos.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que introdujo
diversas modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. Entre las principales,
se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del
afio 2018, en el evento que se aplique el Sistema Semi Integrado. En caso de que se opte por un
Sistema de Renta Atribuida, la tasa méaxima llegaria al 25% a partir del afio 2017.
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Con fecha 27 de enero de 2016, fue aprobado el proyecto de Ley de Simplificacion de Reforma
Tributaria, cuyo principal eje, entre otros, se relaciona con la simplificacion del sistema de tributacion a la
renta chileno, principalmente, luego de los efectos generados por la Ley N°20.780 en el afio 2015. En
esta Ley de Simplificacién de Reforma Tributaria, se establece de forma mas explicita la definicion de los
sistemas tributarios que operaran en Chile durante los proximos afios, indicandose especificamente que
el Sistema Semi Integrado sera el Régimen General de Tributacion para las empresas en Chile. Bajo
este régimen deberan tributar las sociedades anénimas (abiertas o cerradas), las sociedades en
comandita por acciones y las empresas en que al menos uno de sus propietarios, comuneros, socios 0
accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, es decir, no sea una persona natural.

De acuerdo a la misma Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, siendo Casablanca Generacion S.A.
una sociedad anénima abierta, se le aplica el Sistema Semi Integrado, en caracter de Régimen General
de Tributacion.

8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuacion:

. . 30.09.2016 31.12.2015

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes MS MS
Acreedores comerciales 5.595 1.934
Otras cuentas por pagar - 14.083
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 5.595 16.017

El periodo medio para el pago a acreedores comerciales y otros acreedores es de 30 dias, por lo que el
valor razonable no difiere de forma significativa de su valor libros.

9. Valor razonable de instrumentos financieros

a) A continuacion se resumen los valores razonables de los instrumentos financieros indicados en el
estado de situacion financiera intermedio:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
. ) . Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Activos financieros
M$ M$ M$ M$

Inversiones mantenidas al costo amortizado:

Efectivo en cajas y bancos 1.255 1.255 2.698 2.698

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 263.713 263.713 504.649 504.649

25



.-c

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
. . Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Pasivos financieros
M$ M$ M$ M$
Obligaciones mantenidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 5.595 5.595 16.017 16.017
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - - 32.470 32.470

b) Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable

La metodologia utilizada para la determinacién del valor razonable para los instrumentos financieros de
la Compafiia ha sido:

1) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes: estos instrumentos se encuentran valorizados
a costo amortizado, y corresponden principalmente a cuentas por cobrar por operacion de contratos
de cuenta corriente mercantil y servicios prestados a entidades relacionadas, las cuales seran
cobradas en el corto plazo. Estas cuentas no se transan en un mercado formal. Dadas estas
caracteristicas es una buena aproximacién a su valor razonable.

2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes: estos instrumentos corresponden
principalmente a proveedores de servicios. Su pago es a corto plazo y no se transan en un mercado
formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacién a costo amortizado es considerada una
buena aproximacion al valor razonable.

3) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes: estos instrumentos corresponden
principalmente a cuentas por pagar por operacion de contratos de cuenta corriente mercantil y
servicios recibidos de entidades relacionadas. Su pago es a corto plazo y no se transan en un
mercado formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacibn a costo amortizado es
considerada una buena aproximacioén al valor razonable.
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c) Jerarquia de valor

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacion financiera
intermedio, ha sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada utilizados
para realizar la valorizacion.

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante cuotas de mercado (sin
ajustes) en mercados activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante datos de cotizaciones de
mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante técnicas de valorizacion,
que incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en datos de mercados
observables.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el calculo del valor razonable de la totalidad de
los instrumentos financieros sujetos a valorizacion, se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia
antes presentada.

10. Gestion de riesgo

La Compafiia se encuentra en evaluacion respecto a su operacion futura, en consideracion a la venta
definitiva de los activos correspondientes al proyecto de generacion, de acuerdo a lo indicado en Nota
1.3.

Sin perjuicio de lo anterior, en funcion a los activos y pasivos mantenidos por la Compafiia a la fecha de
reporte, los principales riesgos a los que podria estar expuesta la Compaiiia son los siguientes:

10.1. Riesgo financiero

La exposicién de Casablanca Generacion S.A a los riesgos financieros se genera de distintas maneras,
las cuales son evaluadas y mitigadas a través de su politica de administracién financiera. En éstas, se
desarrollan y aplican las gestiones de riesgos necesarias para mantener en equilibrio los flujos
provenientes de las operaciones y los pasivos de la Compafiia.

Lo anterior esta basado en una politica de estricto cumplimiento normativo, a través de las buenas
practicas corporativas y una correcta identificacion, medicién y supervision de los riesgos a los que se
expone la Compaifiia.

Los principales riesgos financieros a los que se expone Casablanca Generacién S.A. son:

10.1.1. Riesgo a latasa de interés

El riesgo inherente a las tasas de interés, se deriva de la posibilidad de estar expuesta a cumplir con
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones, producto de las condiciones econdmicas

reinantes en el mercado.

La Compafiia no esta afecta a este tipo de riesgo, debido a que al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 no posee obligaciones financieras condicionadas a tasas de interés.
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10.1.2. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compafiia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la siguiente categoria:

Activos financieros - Corresponden a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos a
plazo, operaciones con pactos de retrocompra y valores negociables en general. La capacidad de la
Compafiia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en que se
encuentren depositados.

Este riesgo para la Compafiia es muy bajo, considerando que solo mantiene saldos en cuentas
corrientes de bancos nacionales de primera linea en su estructura del estado de situacién financiera al
30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

10.1.3. Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Comparfiia para generar los flujos necesarios y, de esta
forma, amortizar o refinanciar, a precios de mercado razonables, los compromisos financieros adquiridos,
como también a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento
estables.

Este riesgo para la Compafiia es muy bajo, considerando que los flujos necesarios para hacer frente a
las obligaciones por servicios asociados a la operacién comercial de la Compafiia, son proporcionados
por su matriz Chilquinta Energia S.A.

10.2. Analisis de sensibilidad

La Compafiia estima que tanto el resultado del periodo como su patrimonio, no se verian afectados de
manera significativa ante cambios de variables, tales como tipos de cambio, tasas de interés o precios de
los combustibles.

11. Politicas de inversién y financiamiento

Para efectos de gestion y desarrollo de la Compaifiia, el area financiera se administra centralizadamente
en la matriz Chilguinta Energia S.A., la cual, de acuerdo con la politica establecida para tal efecto,
planifica y administra las fuentes y usos de fondos mediante la colocacién de estos excedentes en
instrumentos de bajo riesgo. Para efectuar tales actividades, se mantienen relaciones con toda la Banca
Nacional y algunos de los mas importantes bancos extranjeros con presencia en Chile.

12. Patrimonio

a) Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el capital social de Casablanca Generacién

S.A., autorizado, suscrito y pagado asciende a M$300.000, y esta representado por 2.900.000 acciones,
sin valor nominal, de un voto por accion.
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b) Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Circular N°687 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), el
Directorio propuso la Politica General de Dividendos, la cual fue aprobada en Junta Ordinaria de
Accionistas del 25 de abril de 2016.

El dividendo definitivo, tanto en cuanto a su procedencia como en cuanto a su monto, es fijado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas, a proposicién del Directorio. El Directorio podra proponer repartir
dividendos, considerando las utilidades liquidas del afio, la situacién econémica - financiera de la
Compafiia, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las Leyes y Reglamentos
establezcan. Como asimismo, el Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos
provisorios, si lo estima procedente.

El cumplimiento de esta Politica de Dividendos corresponde a la intencion del Directorio de la Compafiia,
por lo que su cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como
también a los resultados que sefialen las proyecciones que periédicamente pudiere efectuar la
Compaifiia o la existencia de determinadas condiciones, segun corresponda.

¢) Utilidad distribuible

Afio 2016:

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2016, se aprobé el reparto de un
dividendo definitivo minimo obligatorio de $17 por accién y un dividendo definitivo adicional de $36 por
accion, totalizando un dividendo de M$153.700.

Afo 2015:

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2015, por la unanimidad de las
acciones emitidas, se acordé no distribuir dividendos, por presentar una pérdida durante el afio 2014.

d) Gestién de capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le asegure acceso a
los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos estratégicos de mediano y largo plazo,
manteniendo una sélida posicion financiera, con el propésito de generar retornos a sus accionistas.

e) Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de las ganancias (pérdidas) acumuladas al 30 de septiembre de 2016 y 2015, y 31 de
diciembre de 2015 es el siguiente:

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

M$ M$ M$
Saldo inicial 108.623 (145.909) (145.909)
Dividendos pagados (153.700) - -
Provision dividendo minimo legal - (46.552) (31.989)
Rewerso politica de dividendo periodo anterior 46.552 - -
Resultado del periodo (7.405) 301.084 297.253
Total ganancias (pérdidas) acumuladas (5.930) 108.623 119.355

29



| %

f) Ajustes de primera adopcién de NIIF

La Compaifiia inicié sus actividades en el afio 2010, presentando sus estados financieros desde esa
fecha en Normas Internacionales de Informacion Financiera, razén por la cual no existen, ni han existido,
ajustes de primera adopcion en el patrimonio neto.

13. Otras ganancias, netas

El detalle de este rubro es el siguiente:

01.01.2016 | | 01.01.2015 | | 01.07.2016 | | 01.07.2015
30.09.2016 | [ 30.09.2015 | [ 30.09.2016 | | 30.09.2015

M$ M$ M$ M$
Resultado en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta (1) - 393.244 - -
Otras pérdidas (849) - - -
Total otras ganancias, netas (849) 393.244 - -

(1) Ver Nota 1.3

14. Ingresos financieros y resultado por unidades de reajustes

El detalle de este rubro es el siguiente:

Ingresos financieros 01.01.2016 | [ 01.01.2015 | | 01.07.2016 | | 01.07.2015
30.09.2016 | | 30.09.2015 | | 30.09.2016 | | 30.09.2015
M$ M$ M$ M$
Intereses cuentas corrientes mercantiles 12.350 2.428 2.794 4.989
Total ingresos financieros 12.350 2.428 2.794 4.989
Resultado por unidades de reajuste 156 - 156 -

15. Contingencias y restricciones

Las contingencias vigentes que afectan a Casablanca Generaciéon S.A., que se revelan mas adelante,
son evaluadas por la Gerencia Legal de la Compafiia, en funcion de su mérito, de los seguros
comprometidos y de otras variables, para determinar la probabilidad de obtener un resultado favorable o
desfavorable en la solucién de las mismas. Basado en dicho resultado se procede a constituir o no una
provision de contingencias.

En funciéon de lo anterior, la Administraciébn considera que las contingencias estan debidamente

cubiertas, en relaciébn al impacto que éstas pudiesen generar en los resultados de Casablanca
Generacion S.A.
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Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no se han constituido provisiones por este
concepto.
a) Juicios
Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no se ha tomado conocimiento de la existencia
de litigios o probables litigios, judiciales o extrajudiciales relevantes, que pudieran derivar en pérdidas o
ganancias relevantes para la Compafiia.

b) Otros compromisos

La Compafiia no presenta compromisos, ni ha otorgado o recibido garantias al 30 de septiembre de 2016
y 31 de diciembre de 2015.

c) Restricciones

La Compaifiia no tiene restricciones sobre sus activos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015.

16. Moneda

El desglose de los activos y pasivos por tipo de moneda es el siguiente:

: ’ 30.09.2016 31.12.2015
Act t Moned
ctivos corrientes oneda MS MS
Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 1.255 2.698
Otros activos no financieros corrientes $ No reajustables 672 -
Activos por impuestos corrientes corrientes $ Reajustables 27.206 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes $ No reajustables 263.713 504.649
292.846 507.347
Total de activos corrientes $ Reajustables 27.206 -
$ No reajustables 265.640 507.347
292.846 507.347
. . 30.09.2016 31.12.2015
Activos no corrientes Moneda
' ' M$ M$
Activos por impuestos diferidos $ No reajustables 6.819 -
Total de activos no corrientes 6.819 -
Total de activos no corrientes $ No reajustables 6.819 -
6.819 -
Total activos $ Reajustables 27.206 -
$ No reajustables 272.459 507.347
299.665 507.347
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Pasivos corrientes Moneda 30.09.2016 | | 81.12.2015 |
[ Hasta 90 dias [90 dias - 1 afio] [ Hasta 90 dias [90 dias - 1 afio|
M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ No reajustables 5.595 - 16.017 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustables - - - 32.470
Pasivos por impuestos, neto, corrientes $ Reajustables - - 50.237 -
Total de pasivos corrientes 5.595 - 66.254 32.470
$ Reajustables - - 50.237 -
Total de pasivos corrientes $ No reajustables 5.595 - 16.017 32.470
5.595 - 66.254 32.470

17. Cauciones obtenidas de terceros

La Compafiia no ha recibido depdsitos y boletas en garantia al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

18. Medio ambiente

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha efectuado desembolsos
significativos asociados a gastos medio ambientales.

19. Hechos posteriores
Entre el 1 de octubre de 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros intermedios, no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los presentes estados financieros intermedios.
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