[PuertoValparaiso



ESTADOS FINANCIEROS

[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Al 30 de Septiembre 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos chilenos)



INDICE

ESTAU0S FINANCIEIOS ......viiiiieiiiictie s ieeetee et ettt e stee et e et estaeets e s bmmmnes e s ae e e s teesseesaeeesteesseeenbeesteessssmmmms s e e sbeeassaanseeareeaneannns 03-07

1.
2.

19.

L) {oTgaaE= oo T e T=Y 1= -SSR 08
Bases de presentacion de 10S EStad0s FINANCIEIAS. .....ccuuuiiirieiirierieseesiemeee e steeie st see s ste s s ememe 09
2.1 Declaracion de cumplimiento -
2.2 Responsabilidad de la informacion y estima@samalizadas .............cceverveierisesceeeisseese e 09
CriterioS CONtAbIES @PICATODS .........c.eeeeeeieieitiiie it emeem e sttt e bbb se s sees s e b smemmne e e b eneens 10-23
3.1 Periodo contable
3.2 MONEAA FUNCIONAL ...ttt e et er et se bt s et nn e semmms e 10
3.3 Modelo de presentacion de EStad0os FINANCIEIOS.........coveierierierrreieieesseememrr e e esee e sreeaessesseesaeseessennes 10
3.4 Efectivo y efectivo equivalente .
35 [ Ce o] 1=To = o [T o] = T = VA=Y (U 1] o L IO USSP
3.6 1) =T 11 o] LSRR
3.7 Deterioro de los activos... "
3.8 Activos financieros.......

3.9 Pasivos financieros...
3.10  Provisiones.........ccccceevrueruen.
3.11 Beneficios a los empleados... "
3.12 Impuesto a las ganancias e |mpuestos dlfendos ...... 18-
3.13  Otros pasivos financieros, no corrientes................... .17
3.14  Otros pasivos no financieros correntes y MOBIHES. ..........ccvrueririerireeieneesresee e sesseeseesreseeneesneeseenes 18
3.15 Reconocimiento de ingresos y gastos ordinarios.....
3.16  Moneda extranjera.......c.ccccererervererseeeeneseeneseens
3.17 Resultados por unidades de reajustes.. .
3.18 Estado de flujos de efectivo.................. ..19-20
3.19 Mejoras y cambios en las Normas Internaciondaformacion Financiera..... ...20-23
3.20 DistribucCiOn de ULIldAdes ..........cceeereeeeerenieieieieeie et seame s "
CaMDIOS CONADIES ...t mrrr bbbttt b bbb e bbb s 23-24
Efectivo y eqUIVAIENEE @l EFECTIVO........ceeee i emeem e st ettt sb e smemnr e e enees 25-26
Otros activos

Saldos y transacciones con Partes relaCioNadAS «w........oiviierirerire et emeeme et s e emneee 29-31
Activos intangibles distintos de la plusvalia......... .
(e o] (To o To LoT S o] = T 2= A=Y o [ ] o o OSSPSR
Activos y pasivos por impuestos (011 =T 40 [0 L SRS
Impuestos a Ias gananmas

Lo ][R iTor= W (=l [y o] T o LR =Yoo PSSR
Cuentas comerciales y otras cuentasggarp.. .
OtroS PaSiVOS NO fINANCIEIOS .........iieererereerte ettt ettt sttt emmmms e st es e shesbeestenbeebeeseesbeeneeseesmmmnnseseeseeereenes
Provisiones COIMiENtES Y NO COMIBNTES .....coiiuiiiieiiiiiie et see ettt s ieemmee e sh e s beesbeesbeeebeasteesasesnse et emmmeessee e
Contingencias y restricciones
18.1 Juicios en que la Empresa es parte demandada48
18.2 Otras demandas CIVIIES. ..........u .o erierieie ettt smsmem et r et et er bt er e rmmmnee et eneas 49
18.3 Juicios en que la Empresa eg pl@mandante..
18.4 Otras materias relevantes...........c.ccccccevenene.
L18.5 COVENANTS ... oot irene ettt sttt b emmmns s e s e e eb e sh b sh e e e sh e sh b s e e eh e smmmmms s e e e e be e sebeeabe e b aesiae e 49-50
18.6 Garantias directas ....
18.7 Polizas de seguros ...
Patrimonio ........ccccovevvneiicienene
19.1 Capital social y patrimonio . "
19.2 Retiro de utilidades............. ..54
19.3 Otras reservas........
19.4  Ganancia (PErdida) ACUMUIAOA ..........cccurerieieeiierieitieiee st semmeee s et sre e e e ste e e entemne 55




INDICE

Péagina
20.  INQIESOS Y GASLOS .. ...ueitiiiutieseeememt et esteebeeas bt eabe e he e eabeesbe e es mmmee s s e e eE e £ s s e e s e e aE e e as e e b e e st e e s emmmans £ eh e ket e b e ehnenan e et 55-58
20.1 Ingresos de actividades ordinarias. ..55
20.2 OtroS INQreSOS ...cc.veevveeiiieieieeniieeieeeveeseee s ...56
20.3 Materias primas y cONSUMIDIES ULIIZA0OS cum.vcvverieeiierie et emmeee et emeee 56

20.4 Gastos por beneficio a los empleados.........
20.5 Gastos por depreciacién y amortizacion..

20.6 Otros gastos, por naturaleza.........ecee... .57

20.7 Ingresos financieros............... ...58

20.8 Costos financieros ....... ...58

20.9 Diferencias de CaMDIO........c..ciiieieeie b cmemmne bbbt b bbbt remmnme e 58

20.10 Resultado por UNIdAdes 08 MBAJUSTE w...ceeeiiiieiie ettt ettt ememmst ettt e e e e et e e e nte e emmmee s 58
21. Medio ambiente

22, CONCESIONES POITUAIAS ... .eeutieieeeeaeeeaieeateateaaieeasbeateasseeasbeaamaamms st easeesbeesaeeaaseeabeeeaseaaseesaeessbammnteabeeebbeanbeesbeessnas 61-64
P T o (= To] o (oS3 oL XS] 1] o] =SSP PRSP 64



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situaciéon Financiera Intermedios

Al 30 de Septiembre 2015 y 31 de Diciembre 2014

ACTIVOS NOTAS 30-09-2015 31-12-2014
NO AUDITADOS
M$ M$

Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 14.779.041 8521
Otros activos financieros, corrientes 6.1 8.260.858 .8800544
Otros activos no financieros, corrientes 6.2 388.881 22.9h4
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiectes 7 3.478.166 2.945.440
Activos porimpuestos, corrientes 12 - 696.553

Activos Corrientes Totales 26.906.946 23.972.445

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes 6.1 27.887.0 27.758.84b
Otros activos no financieros, no corrientes 6.2 8.9 419.356
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 10.883 11.007.736
Propiedades, planta y equipo 10 106.597.562 108.440.95
Activos porimpuestos diferidos 11 17.164.636 16.908.6
Activos No Corrientes Totales 162.810.900 164.510.911
Total de Activos 189.717.846 188.482.9%6

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Situacién Financiera Intermedios

Al 30 de Septiembre 2015 y 31 de Diciembre 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

30-09-2015 31-12-2014

NO AUDITADO S

M$ M$

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 131 3.074.722 431361}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgmarp 15 1.643.939 82.4b4
Pasivos por impuestos, corrientes 12.3 2.703.962
Provisiones corrientes por beneficios a los emmsad 17.1 469.167 411.746
Otros pasivos no financieros, corrientes 16 11.485.89 14.139.64p
Pasivos Corrientes Totales 19.337.683 18.065.109
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 131 4.993.6 5.754.63B
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 17.1 - 94.753
Otros pasivos no financieros, no corrientes 16 453084 47.193.34
Pasivos No Corrientes Totales 49.248.577 53.042.690
Total de Pasivos 68.586.260 71.108.399
Patrimonio
Capital emitido 19.1 76.490.026 76.490.026
Ganancias acumuladas 194 46.507.169 42.750.140
Otras reservas 19.3 (1.865.609) (1.865.6(9)
Patrimonio Total 121.131.586 117.374.5%7
Total de Pasivos y Patrimonio 189.717.846 188.482.956

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Resultados Integrales por Naturalegenetlios

Por los periodos de nueve y tres meses termind@@sde Septiembre 2015y 2014

ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES POR NATURALEZA

NOTAS

ACUMULADO
01-01-2015 01-01-2014
30-09-2015 30-09-2014

TRIMESTRE
01-@B15 01-07-2014
30-02015 30-09-2014

NO AUDITADOS REEXPRESADOS NO AUDITADOS REEXPRESADOS

M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20.1 16.526.028 14.877.923 5.571.107 5.125/819
Otros ingresos 20.2 85.151 692.161 33.690 646.779
Materias primas y consumibles utilizados  20.3 (19.313 (17.803) (7.340) (4.91%)
Gastos por beneficios a los empleados 20.4 (1.780.369 (1.719.928) (623.280) (613.959)
Gasto por depreciacion y amortizacion 20.5 (1.929.868 (1.881.679) (643.636) (651.819)
Otros gastos, por naturaleza 20.6 (5.282.974) (/38p. (1.863.747) (1.637.967)
Ingresos financieros 20.7 369.037 164.669 143.757 84.311
Costos financieros 20.8 (156.957) (386.581) (77.307) 3.5
Diferencias de cambio 20.9 (357.714) (761.651) (203.560  (383.306
Resultados por unidades de reajuste 20.10 (103.278) 57830 (55.981) (16.918)
Ganancia antes de impuestos 7.351.743 6.607.850 2.273.703 2.384.175
Gasto porimpuestos a las ganancias 12 (2.594.714)  249(871) (573.016) (772.124)
Ganancia (pérdida) 4.757.029 5.358.279 1.700.687 1.6BA]
Ganancia 4.757.029 5.358.279 1.700.687 1.612J051
Resultado Integral Total 4.757.029 5.358.279 1.700.687 1.612.051

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio

Por los periodos de nueve meses terminados al Semtéembre 2015 y 2014 (No auditados)

Ganancias
(pérdidas)
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO Capital emitido Otras reservas acumuladas Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2015 76.490.026 (1.865.609) 42.750.140 117.374.557
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucion) por correcciones de egore - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.02% (1.865.60B) 42.750.140 117.374}557
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 4.757.029 4.757.029
Resultado integral ] ] 4.757.029 4.757.040
Retiros del Fisco - - (1.000.000) (1.000.00D)
Total de cambios en patrimonio ] ] 3.757.02% 3.757.040
Saldo final periodo actual 30-09-2015 76.490.02* (l.865.60b) 46.507.]]69 121.131}586
Ganancias
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO (pérdidas)
Capital emitido Ofras resenas acumuladas Patrimonio total
REEXPRESADOS | REEXPRESADOS | REEXPRESADOS [ REEXPRESADOS
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01-01-2014 76.490.026 (1.865.609) 33.660.515 108.284.932
Incremento (disminucion) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - E
Saldo inicial reexpresado 76.490.026 (1.865.60h) 33.660.915 108.2841932
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia 5.358.279 5.358{279
Resultado integral | 1 [ 5.358.279 5.358.079
Total de cambios en patrimonio | | [ 5.358.279 5358079
Saldo final periodo anterior 30-09-2014 | 76.490.026 (1.865.60p) 39.018.704 113.643p11

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios — Méitecto

Por los periodos de nueve meses terminados al Segteembre 2015 y 2014

30-09-2015 30-09-2014
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO M$ M$
NO AUDITADOS NO AUDITADOS
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios 16.428.974 14.781.969
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswcos (4.861.301) (4.390.235)
Pagos a los empleados (Nota 22.5) (1.633.415) (3.990.43[)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (1.691.345) 251.836
Otras entradas (salidas) de efectivo 43.386 48.63D
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
operacion 8.286.299 6.701.769
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadsstapy equipo 6.077 7.998
Compras de propiedades, planta y equipo (Notas2Bby (46.255) (640.69D)
Intereses recibidos (Nota 20.7) 369.037 164.669
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
inversion 328.859 (468.023)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de
financiacion
Pagos de préstamos (2.449.310) (2.062.31))
Intereses pagados (124.090) (192.064)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
financiacion (2.573.400) (2.254.381)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi 6.041.758 3.979.365
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobe¢efectivo y
equivalentes al efectivo 10.732 95.659
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivates al efectivo 6.052.490 4.075.023
Eectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo (Nota 5) 8.726.551 3.312.808
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo (Nota 5) 14.779.041 7.387.831

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015y 2014
1. INFORMACION GENERAL.

Empresa Portuaria Valparaiso (en adelante “EPV” ao “Empresa”), con Rol Unico Tributario
Nro. 61.952.700-3, fue creada por Ley N° 19.5d1218 de diciembre 1997 y de conformidad a dichranao
es continuadora legal de la Empresa Portuaria de,@on todas sus atribuciones, derechos, obbgasi y
bienes, constituyéndose legalmente el 31 de er®®®. 1Su patrimonio corresponde en un 100% al Bsiad
Chile (Fisco). El domicilio legal es Errazuriz N&b, Valparaiso, Chile.

La Empresa se encuentra inscrita en el Registta S8aperintendencia de Valores y Seguros, bajo@l 39.

Empresa Portuaria Valparaiso tiene como objetdit@iristracion, explotacién, desarrollo y consergadiel
Puerto de Valparaiso, asi como de los bienes gseapa cualquier titulo, incluidas todas las actides
conexas inherentes al &mbito portuario e indisg#egzra el debido cumplimiento de éste.

En el afio 1999, se adjudico la concesion del frdatatraque Nro. 1 de Puerto de Valparaiso, adiedad
Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. (en adeldhfeS”), la cual inicié sus operaciones el 1 de erz800

con un plazo a 20 afios, prorrogables a 30 afiod ease que realice ciertas inversiones mayores en
infraestructura establecidas en el proceso deadidih. Con fecha 9 de enero 2012 Empresa Portuaria
Valparaiso y TPS, firmaron una modificaciéon en @htcato de concesién para el desarrollo, mantengion
explotacion del frente de atraque Nro. 1 del Pudet¥alparaiso. En dicha modificacién se acordétairsel
proyecto opcional (incluido en el contrato orig)nalor la extension del sitio de atraque Nro. 320 metros

y el refuerzo estructural de los sitios 4 y 5, penearlos a una condicidn antisismica (Nota 22.1).

En el afio 2002, se adjudicé la concesién del ntenminal de pasajeros en el sector Barén del Puerto
Valparaiso a la sociedad Valparaiso Terminal dajBas S.A. (en adelante “VTP”) y cuyo contrato fue
firmado el 22 de noviembre 2002. La sociedad cdanasa inicid sus operaciones el 22 de noviemd0é2

y lo hara por 30 afios (Nota 22.2). Con fecha ORilite 2015, se firm6 adenda Nro. 5.300/2015 den@an
“Modificacion al contrato de provisién de infraegttura e instalaciones y concesién portuaria dérea para

la atencion de pasajeros de cruceros de turisma’lacfinalidad de definir una nueva area paratestruccion
del proyecto “Edificio Terminal Area Final” en séctor Barén.

En el afio 2006, Empresa Portuaria Valparaiso adfjudiconcesién y arrendamiento de un area derdéear
portuario-turistico y comercial del puerto a laisdad Plaza Valparaiso S.A. (en adelante “PVSAind que
inici6 las obras del proyecto Puerto Baron durahtgio 2013 (Nota 22.4).

En diciembre 2007, Empresa Portuaria Valparaisodicf) su cuarta Concesion destinada a la Provision
Infraestructura, Equipamiento y Prestacion de $mwiBasicos en la Zona Extension de Apoyo Logigien
adelante “ZEAL") de Puerto Valparaiso, a ZEAL Sadeié Concesionaria S.A. (Nota 22.3).

En abril 2013, Empresa Portuaria Valparaiso adfudi¢Terminal Cerros de Valparaiso S.A.” (en adigla
“TCVAL") la concesion del frente de atraque N°2tregando el &rea para que éste inicie sus opeecin
16 de diciembre 2013 por un plazo de 30 afios (Rd13).
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.1.

2.2.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros intermedios de Empresai@watValparaiso al 30 de septiembre de 2015, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internae®ual Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standars Board (IASB)rmas e instrucciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile (SVS) y fueron aprobgadosu Directorio de fecha 11 de Noviembre 2015.

De existir discrepancias entre las NIIF y las unstiones de la SVS, priman estas Ultimas sobre las
primeras. Al 31 de diciembre 2014, la Gnica ingtitic de la SVS que contraviene las NIIF se refare
registro particular de los efectos del reconocitadete los impuestos diferidos establecidos en Eidf
Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre 2014.

Este OC establece una excepcion, de cardcter tiigg por Unica vez, al marco de preparacion y
presentacion de informacién financiera que el dsyaa regulador ha definido como las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFjcid OC instruye a las entidades fiscalizadas, que:
“las diferencias en activos y pasivos por concegttmpuestos Diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestosriheepa categoria introducido por la Ley 20.780,
deberan contabilizarse en el ejercicio respectimatra patrimonio.”, cambiando, en consecuencia, el
marco de preparacion y presentacion de informafianciera adoptado hasta la fecha anterior a la
emisién de dicho OC, dado que las Normas Internatés de Informacién Financiera (NIIF) requieren
ser adoptadas de manera integral, explicita yesiervas.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones atizadas.

Los sefiores Directores tomaran conocimiento dedtzdos financieros de Empresa Portuaria Valparaiso
al 30 de septiembre 2015 y se hacen responsabdels guformacién en ellos contenida, corresponde a
la que consignan los registros contables de |la Esapr

Las estimaciones que se han realizado en los pessestados financieros han sido calculadas enabase
la mejor informacién disponible en la fecha de éisle estos estados financieros, pero es podiige g
acontecimientos que puedan tener lugar en el fudbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) @n |
proximos periodos, lo que se haria de forma prdispeaeconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados finarsciaturos.

Las principales estimaciones efectuadas son |lagesigs:

K2

% Valorizacién de activos para determinar existedei@eterioro de los mismos.

KD

% Vidas Utiles, valores razonables y valores resetide determinados activos.

KD

% La probabilidad de ocurrencia y monto de los pastl® monto incierto o contingentes.

*,
*

*,
*



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principales criterios contables aplicados eelédooraciéon de los presentes estados financisoos|os
siguientes:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Periodo contable.
Los estados financieuros cubren los siguientesiejes:

Estados de Situacion
Financiera Intermedios: Al 30 de septiembre 2015 y al 31 de diciembre 2014.

Estados de Resultados Integrales Por los periodos de nueve y tres meses termina@@sce
por Naturaleza Intermedios: septiembre 2015 y 2014.

Estados de Cambios en el Patrimonio Por los periodos de nueve meses terminados & 36mtiembre

Intermedios: 2015y 2014.
Estados de Flujos de Efectivo Por los periodos de nueve meses terminadosde 38ptiembre
Intermedios: 2015y 2014.

Moneda Funcional.

Las partidas incluidas en estos estados financiseovalorizan utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera. &b pkdeno es la moneda funcional de Empresa Paatuar
Valparaiso ya que ésta es la moneda con la queefieamente se denominan y liquidan los precios de
venta, la moneda que influye principalmente erctitos de mano de obra y materiales y la moneda en
la cual se mantienen los importes cobrados padigidades operacionales. Analizando las condéson
antes sefialadas, la Administracion ha determinad@bpeso chileno es la moneda funcional de Erapres
Portuaria Valparaiso. Debido a lo anterior, los@ss$ financieros se presentan en pesos chilenda. To
la informacion presentada en miles de pesos clilbasido redondeada a la unidad méas cercana (M$).

Adicionalmente, con fecha 28 de enero 2010, meeliactierdo Nro. 1.581, el Consejo del SEP confirmé
lo antes indicado, instruyendo a las empresas gegi a utilizar el peso chileno como su moneda
funcional.

Modelo de presentacién de estados financieros.

De acuerdo a lo requerido por las NIIF y pordasmas emitidas por la Superintendencia de Valpres
Seguros (SVS), los presentes estados financiechg/an los siguientes estados:

*,
£ %4

Estados de Situacién Financiera Clasificados Ineeios
Estados de Resultados Integrales por Naturaleeenietlios
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio
Estados de Flujos de Efectivo Intermedios - MétDdecto
Notas a los Estados Financieros Intermedios

X3

8

.
R %4

.
R %4

2o

o

Efectivo y Efectivo Equivalente.

La Empresa considera efectivo y equivalentes detietelos saldos de efectivo mantenidos en caja y
cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plaias inversiones financieras que se estimandiég

a noventa dias. Se incluyen también dentro ddteste aquellas inversiones propias de la admirigtna
del efectivo.

10
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014
3.5. Propiedades, planta y equipo.

Los bienes de Propiedades, planta y equipo comelgmoa bienes de uso propio en la prestacion de los
servicios y para uso administrativo en actividadieapoyo a la gestion de negocios.

El costo de adquisicion incluye aquellos atribuidosctamente a la adquisicion del activo y cuagui
otro costo directamente relacionado con la puestfuecionamiento del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para su uso previsto. Emaf@osterior a la adquisicion, sélo se capitalizara
aquellos desembolsos incurridos que aumenten la wtd del bien o su capacidad econémica o
productiva.

Los costos por préstamos que sean directameribeibtds a la adquisicién, construccion o produccion
de un componente de Propiedades, planta y equip@mfoparte del costo de dichos activos. Los demas
costos por préstamos se reconocen como gastoperiado en que se devengan.

3.5.1. Reconocimiento y medicién.

Los items de Propiedades, planta y equipo stedidos al costo menos depreciaciéon
acumulada y pérdidas por deterioro, de séicadgbes.

El costo incluye gastos que han sido atribuidosctiymente a la adquisicion del activo. El costo
de activos auto-construidos incluye el cos® lds materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente relacionadolagouesta en funcionamiento del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para sunesisi, y los costos de desmantelar y remover
los items y de restaurar el lugar donde esténadbi

Adicionalmentese incluye el costo de las Obrasittaéstructura correspondiente a los aportes de
los concesionarios TPS y ZEAL, al valor acordadola® partes en los respectivos contratos.

Los gastos financieros se activan cuando se realioeersiones significativas en Propiedades,
planta y equipo, y estos bienes califican parehali capitalizacion, la cual se registrara haata |
puesta en funcionamiento normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item de Propgieslaplanta y equipo posean vidas Utiles
distintas, ellas son registradas como element@saeps dentro del libro auxiliar de Propiedades,
planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un iteRrajgedades, planta y equipo, son reflejados

en:

% “Otros ingresos” (Nota 20.2): El ingreso facturguw la venta del bien.

% “Otros gastos, por naturaleza” (Nota 20.6): El adstlor neto vigente) del bien al momento
de su baja.

3.5.2. Costos posteriores.
El costo de reemplazar parte de un item de Progésgi@lanta y equipo es reconocido en su valor
libros, si es posible que los beneficios econémiathgos incorporados dentro de la parte, fluyan

en mas de un periodo a Empresa Portuaria Valpayassocosto pueda ser medido de forma
confiable.
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3.5.3.

3.5.4.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

Los costos del mantenimiento diario de Propiedadisita y equipo son reconocidos en los
resultados del ejercicio en el cual son incurridos.

En forma posterior a la adquisicion sélo se capiehn aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida util econémica del bien o su ddpdceconémica y que sean distintos de la
mantencion rutinaria.

Depreciacion.

La depreciacion es reconocida en resultados ase lal método de depreciacion lineal sobre las
vidas Utiles de cada activo de Propiedades, plemtgipo. Este método es el que refleja de mejor
forma el uso y consumo del bien.

Vidas Utiles.

A continuacién se presenta una descripcion ded@s&ciones de vidas Utiles (en afios) para los
rubros de Propiedades, planta y equipo:

Rubros Vida Util Minima [Vida Util Méxima

Obras de infraestructura portuaria 3 80
Otras construcciones y obras 1 30
Construcciones y edificaciones 2 20
Instalaciones, redes y plantas 1 20
Vehiculos 7 10
Maquinarias y equipos 1 10
Equipos de comunicacion 1 6
Herramientas menores 1 7
Muebles y enseres 1 7
Equipos computacionales 1 3
Otros activos fijos 2 3

3.6. Intangibles.

En este rubro se presentan dos tipos de activasgiies, “Derecho de Uso Aguas Abrigadas” y
“Sistema de Tecnologia de Informacién”.

3.6.1.

Derecho de Uso Aguas Abrigadas.

Este activo intangible corresponde al derecho de del espacio de mar resguardado
artificialmente del embate de olas, permitiendatef@ operaciones de carga y descarga de un
buque en forma segura. Es el espacio navegableaginartificialmente por el molo de abrigo,
para permitir las maniobras de las naves en suacpees de atraque y zarpe.

Este activo intangible fue aportado por el EstadoGhile al momento de la creacion de la
Empresa, lo que fue establecido por el Decretoedupmro. 225 publicado en el Diario Oficial
del 3 de diciembre 1998, y que ha sido registradpis tasaciones efectuadas por profesionales
independientes. De acuerdo a NIC 38, este actiificaacomo un activo intangible, y su derecho
de uso permite la generacién de ingresos a tragésatbro de la Tarifa Uso Puerto (TUP) y
explotacion de terminales.
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3.6.2.

3.6.3.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

La vida (til de este activo intangible es indefi¢y depende exclusivamente de la vida util
econdmica del molo de abrigo. En consecuencia,akdrwde este activo debe ser sometido
anualmente a pruebas de deterioro, conforme d@adblesido en NIC 36. De existir pérdidas por
deterioro, éstas serdn reconocidas con cargo khaess.

Sistema de Tecnologia de Informacién.

Los activos intangibles por programas informatisesreconocen inicialmente por su costo de
adquisicién o produccién, registrando posteriormentamortizacion y las pérdidas por deterioro
gue hayan experimentado.

La amortizacién es reconocida con cargo a resudtatdobase al método de amortizacion lineal
segun la vida util estimada de cada uno de lovatintangibles, desde la fecha en que se
encuentren disponibles para su uso.

La Empresa implementé el afio 2011 el Sistema ERIP, 8Acual se registré6 contablemente en
base a un cuadro de amortizacién expresado enoldfeie requiere registrar en cada ejercicio la
actualizacién correspondiente en “Activos intanggbtlistintos de la plusvalia”, “Otros pasivos
financieros corrientes”, “Otros pasivos financienascorrientes” y “Resultados por Unidades de
Reajuste”.

Adicionalmente, se activaron los desembolsos adosiaa los estudios y asesorias
correspondientes a la elaboracion de las espetiiivas técnicas para el desarrollo del Sistema
Logistico Portuario (SILOGPORT), comenzando su &exion a contar de la entrada en
vigencia del contrato correspondiente que abarodesarrollo, mantencién y operacion con el
proveedor INDRA Sistemas Chile S.A.

Vidas Utiles.

Las vidas utiles de estos intangibles son lagesiges:

Vida Util Afos Vida Util Afios
Rubro
30-09-2015 31-12-2014
Sistemas de Tecnologia de Informacion 5 5
Derecho de Uso Aguas abrigadas Indefinida Indefinida

Las estimaciones de vidas Utiles son revisadagabmanualmente.

3.7. Deterioro de los Activos.

Al cierre de cada estado financiero, o cuando Bmesecesario, se analiza el valor de los actpara
determinar si existe algin indicio, tanto interieono externo, de que los activos han sufrido pérdeda

valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida aer\(deterioro), tales como disminuciones
significativas de valor, indicadores de obsolesigencdeterioro fisico, cambios en el entorno legal,
econdmico o tecnolégico donde opera el activogabzard una estimacion del importe recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el mdefocastigo necesario. Si se trata de activos no
identificables que no generan flujos de caja dméoindependiente, se estimara la recuperabiliddd de
Unidad Generadora de Efectivo a la que el activtepece.
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3.8.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

El importe recuperable sera el valor mayor entsakdr razonable menos el costo de venta y el \ddor
uso del activo. Al evaluar el valor de uso, logddufuturos de efectivo estimados se descontasin a
valor actual utilizando la tasa interés de desauefdéctivo, empleada para evaluaciones financigdeas
activos similares.

En el caso de que el importe recuperable seadnfativalor neto en libros del activo, se registriar
correspondiente pérdida por deterioro por la difei@ con cargo a resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periadtesiores son evaluadas en cada cierre anuaglcon
objeto de determinar cualquier indicio de que lajga haya disminuido o haya desaparecido en cuyo
caso la pérdida sera revertida.

Activos financieros.
3.8.1. Activos financieros a valor razonable con cambiosneresultados.

La Empresa clasifica sus activos financieros dedér@sta categoria cuando el objetivo de las
inversiones realizadas es obtener rentabilidadri® gbazo dada la variacion de los precios de

mercado. El valor del activo se registra como actierriente. Estos activos se valorizan a valor

razonable, y la variacion de éstos se registrd estado de resultados integrales por naturaleza
segun sea un aumento de valor (utilidad) o comadismainucién de valor (pérdida).

El valor razonable de los activos se determinadigguiente manera:

% Para aquellos instrumentos que se transan en ehdwactivo y que no son considerados
como equivalentes de efectivo, el valor esta dadapprecio de mercado.

% En otros casos, cuando los instrumentos financiesasinicos y no tienen cotizaciéon en un
mercado activo, es necesario recurrir a modelaglbeacion, tomando los inputs de mercado
coherentes para el calculo del valor.

3.8.2. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Corresponden a las deudas comerciales de coboeg/fijeterminables de la Empresa, que no se
cotizan en mercados activos. Luego de la medicig@ml, los deudores comerciales y cuentas

por cobrar son registrados a costo amortizado wsahdnétodo de interés efectivo, menos

cualquier provision por deterioro. Las utilidadegpérdidas son reconocidas en el estado de
resultados cuando los deudores comerciales y lestasi por cobrar son dados de baja o
deterioradas.

El deterioro de los deudores comerciales se detarmonsiderando un andlisis sobre toda la

cartera crediticia, determinando si existen detesisignificativos, por lo general, lo constituyen
las deudas cuya antigliedad superan los doce nsegetss a una evaluacion individual.
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3.8.3.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014
Otros activos financieros, corrientes y no corriergs.

Corresponde a las cuentas por cobrar que mantien@eSa Portuaria Valparaiso con TPS,

TCVAL, ZEAL y VTP, por los céanones reales calculady minimos garantizados

respectivamente, que estas Ultimas deberan pagantddos respectivos periodos de concesion

gue cada una de estas sociedades mantiene corEBf¢.canones minimos son reconocidos al

costo amortizado y se registran contra un ingréeaidb el que es reconocido en resultados en la

medida que se devenga el periodo de cada concé&sitos montos son descontados a la mayor

tasa comparativa entre:

% Latasade un bono del tesoro de los Estados Udieldsnérica al plazo respectivo, ajustado
por riesgo pais (EMBI).

% Tasa actual de la deuda en délares que mantidtrapaesa con banco BCI (3,94%).

3.9. Pasivos financieros.

3.9.1.

3.9.2.

Préstamos que devengan intereses.

Estos préstamos se registran por el monto deliefagcibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Se valoran a su costo amortizad@anilo el método de la tasa de interés efectiva 'y
se clasificaran en pasivos corrientes y no comedependiendo del plazo de vencimiento de las
cuotas.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pegda liquidacion o el reembolso y los costos
directos de emision significativos, se contabilizagun el criterio del devengado en resultados
utilizando el método de la tasa de interés efegtisa afiade al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquiden en el periodyuerse producen.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar.

Se incluyen en este rubro los importes pendientepadjo por compras comerciales y gastos
relacionados, los que se registran a su valor radimichas partidas no se encuentran afectas a
intereses.

3.10.Provisiones.

Una provision se reconocerd cuando se tiene ungachin presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable deigteewna salida de recursos que incorporen beogfic
econdmicos futuros por cancelar tal obligacion peeda realizar una estimacion fiable del monttade
obligacion.

Las provisiones se reversaran contra resultadoslousea menor la posibilidad de ocurrencia qudaxis
una salida de recursos para cancelar tal obligacion

3.11.Beneficios a los empleados.

+«+ Bono Incentivo Funcionarios:La Empresa con el objeto de incentivar a sus taaloags y para lograr
un mejor desempefio conductual y profesional, lraastado el pago de un bono por cumplimiento
de metas en abril de cada afio (correspondientezalaacion del afio anterior), cuyo monto total
anual no podra superar en promedio a una planéiesoal de remuneraciones (Nota 17.1).
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

%+ Bono Incentivo P.G.A.:Se provisiona la proporcion correspondiente afejg@ronosticando el 100%
de cumplimiento del Plan de Gestién Anual 2015 (R)®agadero el afio 2016. Los criterios del
P.G.A. se rigen conforme a lo establecido en ltdswdos 33 y 52 de la Ley 19.542, Decreto N° 96
publicado el 11 de abril de 2011 y Decreto Exento2834 de fecha 31 de diciembre 2013, del
Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones éNat.1).

% Provisidon de VacacionesLa Empresa reconoce un gasto por vacaciones debrprmediante el
método del devengo (Nota 17.1).

.
R %4

Provision de Reestructuracion:La Empresa reconocié al cierre del 31 de dicien#@&3 una
provisién por este concepto, habiendo aprobado lan ge reestructuracion formal detallado,
comenzado o anunciado publicamente. Con la enttelgarente de Atraque Nro. 2 al Concesionario
TCVAL el 16.12.2013, se dio cumplimiento a las deimhes antes sefialadas para el registro de
provisiones por reestructuracion organizacional pae el caso de Empresa Portuaria Valparaiso
contempla el término de funciones de 50 de susjadbres, en el marco del “Acuerdo Espigon”
firmado por la empresa con fecha 17 de agosto @006fA 17.1).

*,
R %4

Provision Indemnizacion por Afios de Servicio (IAS):.La Empresa no tiene pactado con sus
trabajadores el beneficio de indemnizacion por a@oservicio.

3.12.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
3.12.1lmpuesto a las ganancias.

El resultado por impuesto a las ganancias (o impuek renta) esta compuesto por los impuestos
corrientes y los impuestos diferidos. El que esmecido en los resultados del ejercicio, excepto
en el caso que esté relacionado con items recawditectamente en el Patrimonio.

El resultado por impuesto corriente de la Empressylta de la aplicacion de la tasa de impuesto
a la renta sobre la base imponible del period@rdéhada de acuerdo a lo establecido en la Ley
de Impuesto a la Renta (DL 824), el DL 2.398 da) 4878 (tasa adicional del 40%) y sus
modificaciones correspondientes.

El 29 septiembre 2014, fue promulgada la Ley d@Red Tributaria, la cual entre otros aspectos,
define el régimen tributario por defecto que dehdoptar las sociedades, la tasa de impuesto de
primera categoria que se aplicaran en forma graalasl empresas entre 2014 y 2018 y permite
que éstas Ultimas puedan ademas optar por uns desaegimenes tributarios establecidos como
Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afeatdiferentes tasas de impuestos a partir del
afo 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios indiinales, empresas individuales de
responsabilidad limitada, comunidades y sociedatfepersonas cuando estas Ultimas estén
formadas exclusivamente por personas naturalescdimmas y residentes en Chile; y el régimen
Parcialmente Integrado, aplica al resto de losrimntentes, tales como sociedades andénimas
abiertas y cerradas, sociedades por acciones edsmlgs de personas cuyos SOCiOS no sean
exclusivamente personas naturales domiciliadasidemtes en Chile.

De acuerdo a lo que en sus inicios sefiala la Leg8R0 el régimen tributario que por defecto la

Empresa estaria sujeta a partir del 1 de ener6Hees el “Parcialmente Integrado”, toda vez que
el articulo 41 de la Ley 19.542 promulgada el O8idembre 1997 “Moderniza el Sector Portuario

Estatal”, establece que EPV estara sujeta a lasasisormas financieras, contables y tributarias
que rigen para las sociedades an6énimas abiertado Poe hasta el primer semestre 2015 los
impuestos diferidos fueron calculados bajo el régirsefialado.
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Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

Sin perjuicio de lo anterior, segln lo estable@ddas circulares 66 y 67 publicadas el 23 de julio
de 2015, por el Servicio de Impuestos Internosdgneexcluidos del sistema “Parcialmente
Integrado” las empresas en que el Estado tend0@b tle su propiedad, no pagando estos Ultimos
tributos por retiros o dividendos. Por lo antefimrEmpresa ha evidenciado en los presentes
Estados Financieros los efectos con el sistemat&R&mibuida”.

En consecuencia, la tasa del impuesto de primeeg@aa que corresponde aplicar durante los
afios calendarios que se indican, bajo el sistenfred&a Atribuida, son las siguientes:

Tasa Tasa Tasa
Ano Calendario Impuesta | Impuesto Impuesta
DL 824 | DL 2398 Total
201¢ 21% 40% 61%
2015 22,5% 40% 62,5%
201¢ 24% 40% 64%
2017 en adelante 25% 40% 65%

3.12.2Impuesto Diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ssromnocidos usando el método del estado de
situacion financiera, determinando las diferent@asporarias entre el valor contable de los activos
y pasivos y su base tributaria y se registran derdo a lo establecido en NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”, excepto por la aplicacion en 2014 d#ti® Circular N°856 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 dboef014, el cual establece que las diferencias
en pasivos Yy activos por concepto de impuestosidiife que se produzcan como efecto directo
del incremento la tasa de impuestos de primeragadteintroducido por la Ley 20.780, deben
contabilizarse en el respectivo ejercicio contraipenio.

Los impuestos diferidos son medidos a las tasasditigas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando sean reversadas, basandoselepda que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha de cierre de cada estadaiéro.

3.13.0tros pasivos financieros, no corrientes.

Dentro del rubro otros pasivos financieros no eotes, se registran los aportes de infraestructura
concesionarios correspondientes a las obligacidessadas de los contratos de concesién con TPS y
ZEAL, que la Empresa debera pagar a dichas so@edadérmino de la concesién. Estas obligaciones
devengan intereses y reajustabilidad en U.F., gesponden al valor residual de las obras denomgnada
aportes de infraestructura concesionarios quersgreyeron en el area de concesion. Estos pasaros h
sido registrados al valor presente de las obligesiputilizando tasas de descuento apropiadas.
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3.14.0tros pasivos no financieros, corrientes y no corentes.

Dentro de este rubro se registran los ingresoshpeos por adelantado por los pagos efectuadoscbi

del contrato de concesién (Up-Front), por las csiocarias TPS, ZEAL, VTP y PVSA, en virtud de los
términos de dichos contratos. Estos pagos se asténtizando con abono a Ingresos de actividades
ordinarias, en el plazo de duracion de dichas shoces.

Adicionalmente, se presenta en este rubro el ingdéerido generado por el registro de los canones
minimos garantizados, de acuerdo a lo indicado eta 8.8.3, que se amortizaran en el plazo de las
correspondientes concesiones, una vez percibigbsslingresos minimos.

Se integran ademas Ingresos diferidos por Apaleelhfraestructura concesionarios de TPS y ZEAL,
producto del reconocimiento de los activos condbsiipor los concesionarios los que serdn amortizado
de acuerdo a la vida util del periodo restantaad®hcesion reconocidos contra la combinacion de%0
pasivos financieros, no corrientes” y “Otros pasiveo financiero, corrientes y no corrientes”
(Nota 3.19.3).

3.15.Reconocimiento de ingresos y gastos ordinarios.
3.15.1. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios portuarios habituales,reconocidos en la medida que sea probable
qgue los beneficios econémicos fluyan a la Emprebkss yngresos puedan ser confiablemente
medidos. Se reconocen en resultados consideramgtadd de realizacion de la prestacion a la
fecha de cierre, siempre que pueda ser estimadfiatmiidad.

Adicionalmente, se reconoce el devengamiento detpesos anticipados por concepto de “Up
Front”, derivados del pago inicial estipulado es ¢ontratos de concesion de TPS, ZEAL, VTP
y PVSA, siendo reconocidos bajo el método lineatadte el plazo de las respectivas
concesiones, conforme a lo indicado en Nota 3.14.

Por otra parte se reconoce el devengamiento dedossos anticipados por concepto de aportes
de infraestructura de los concesionarios TPS y ZE#dgistrados en “Otros pasivos no
financieros, corrientes”.

3.15.2. Otros ingresos.

Corresponde principalmente a ingresos generadogepeas de “Propiedades, planta y equipo”
y bases de licitacién. Los ingresos son reconoada®sultados sobre base devengada.

3.15.3. Reconocimiento de gastos ordinarios.

Los gastos se reconocen en resultados cuando dezpeouna disminucién de los beneficios

econdmicos futuros relacionados con una reducaamaactivo, o un incremento de un pasivo,

gue se puede medir de manera fiable. Esto implieaed registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento dalpao la reduccion del activo.

Adicionalmente, dentro de otros gastos por natmaa$e incluye la amortizacion de los gastos

efectuados en los procesos de licitacion de lasesiones con TPS y VTP, conforme a lo
siguiente:
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« Terminal Pacifico Sur.
Los costos incurridos en 1999 por el proceso deesian del Terminal Nro. 1 fueron
activados y desde el inicio de la concesion (e2&@)) son amortizados linealmente con
cargo a resultados (Otros Gastos por Naturalezantkiel plazo de la concesion (20 afios).

% Valparaiso Terminal de Pasajeros.
Los costos generados producto de la concesionataiiial de Pasajeros, se amortizan con
cargo a resultado, en Otros Gastos por Naturalezaun periodo total de 30 afios,
correspondiente a la vigencia del contrato de cgidne

No existen costos asociados a los procesos desidnade TCVAL, ZEAL, y PVSA.
3.16.Moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera (definioia® @quellas distintas a la moneda funcional de la
Empresa) son convertidas a la moneda funcionatderdo al tipo de cambio vigente a la fecha en que
se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados eredeaxtranjera se convierten a la moneda funcional
aplicando el tipo de cambio existente al cierrealia ejercicio, mientras que los no monetariogadtms

a su costo histérico, se convierten aplicandoifmsstde cambio vigente en la fecha en la que tugarl

la transaccion.

Las diferencias en moneda extranjera que surjaantiila conversion son reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que se originéa @onversion de instrumentos de capital dispesib
para la venta, pasivos financieros designados eoraaobertura de una inversién neta en el extmanjer
o coberturas de flujos de efectivo calificadasglas seran reconocidas directamente en el patramoni

Los tipos de cambio aplicados por la Empresa alecie los periodos que se indican son los sigesent

Detalle 30-09-2015] 31-12-201#
Délar estadounidense] 698,72 606,75

3.17 Resultados por unidades de reajustes.

Los activos y pasivos controlados en Unidades deeRto han sido convertidos en pesos al equivalente
de dicha unidad a la fecha de cierre de los estfidascieros, imputandose los reajustes al rubro
Resultados por unidades de reajustes del estadsaliados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicada por IgpEsa al cierre de los periodos que se indican, son
los siguientes:

Detalle 30-09-2015( 31-12-2014#
Unidad de Fomento 25.346,89 24.627,10

3.18 Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos informa los movimientos de caglizados durante cada ejercicio, determinados po
el método directo. En estos estados de flujos elgied se utilizan los siguientes conceptos:

+ Flujos de efectivo:Entradas y salidas de efectivo o de otros mediaf/algntes, entendiendo por
estos las inversiones a plazo inferior a tres mésagan liquidez y bajo riesgo de alteracionesien
valor.
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« Actividades de operacién:Son las actividades que constituyen la principa&nfa de ingresos
ordinarios de la Empresa, asi como otras activilgde no puedan ser calificadas como de inversion

o financiamiento.

« Actividades de inversién:Las de adquisicion, enajenacion o disposicion pasanedios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidaslefeetivo y sus equivalentes.

% Actividades de financiacién:Actividades que producen cambios en el tamafio yposmion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firenc

3.19.Mejoras y cambios en las Normas Internacionales daformacion Financiera.

3.19.1. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones hasido adoptadas en estos estados
financieros.

Norma y/o Enmienda Aplicacion obligatoria para:

Enmienda a NIC 32:Aclara los requisitos para la compensacion de @&tiVpariodos anuales iniciados en o
financieros y pasivos financieros, con el fin denglar las inconsistencias dedespués del 01 de enero de 2014.
la aplicacion del actual criterio de compensaciaeblIC 32.

IPSAS 32: Contratos por Servicios de Concesién — G@ente (ver 3.20Esta
norma determina los lineamientos contables par&llagucasos donde e¢lPeriodos anuales iniciados el 01
cedente debe reconocer un activo por un acuerdortzesion. Requiere quede enero de 2014.
el cedente reconozca un activo por el acuerdo dees@n si es que ciertos
requisitos se cumplen, reconociendo un activogaopbhcesion obtenida.

CINIIF 21: Esta interpretacion de la NIC 37 "Provisiones, ivast
contingentes y pasivos contingentes”, proporciomaguia sobre cuando un@eriodos anuales iniciados en o
entidad debe reconocer un pasivo por un gravampuesto por el gobiernag, después del 01 de enero de 2014.
distinto al impuesto a la renta, en sus estadesieros.

Enmienda a NIC 36:La enmienda aclara el alcance de las revelackniae
el valor recuperable de los activos deterioradostdndo los requerimientos Periodos anuales iniciados en o
de informacién al monto recuperable que se bagh elor razonable mengsdespués del 01 de enero de 2014.
los costos de disposicion.

Enmienda a NIC 39:A través de esta enmienda, se incorpora en la alrsn
criterios que se deben cumplir para no suspendentabilidad de cobertura:
en los casos en que el instrumento de coberture sn& novacion.

| Periodos anuales iniciados en o
>'después del 01 de enero de 2014.

Enmienda a NIC 19: Esta modificacion al alcance de la NIC tiene por
objetivo simplificar la contabilidad de las contrdiones que son
independientes de los afios de servicio del emplepdo ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculatderdo a un porcenta]
fijo del sueldo.

Periodos anuales iniciados en o
edespués del 01 de julio de 2014

Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012 y 2011-2013}orresponde a una seriep iod les iniciad
de mejoras, necesarias pero no urgentes, que oardléis siguientes normas:derlo ,osdanluoaleds |r_1|c|_|a dos;()nlz
NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 13, NIC 16, NIC 24NIC 38 y NIC 40. espues de €jullode
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fecha de aplicacién aln no esté vigente:

3.19.2. Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpaationes han sido emitidas pero su

Norma y/o Enmienda

Aplicacion obligatoria para:

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Esta Norma introduce nuevc
requerimientos para la clasificacién y mediciéradévos financieros. NIIF 9
especifica como una entidad deberia clasificar ginseis activos financiero
a costo amortizado o fair value. Requiere que ttmoactivos financieros sea
clasificados en su totalidad sobre la base del fnatienegocio de la entida
para la gestion de activos financieros y las caresticas de los flujos de ca
contractuales de los activos financieros. Los astfinancieros son medida
ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solgmhes activos financiero
gue sean clasificados como medidos a costo amioszseran probados p
deterioro. El 19 de Noviembre de 2013, el IASB @&mitna version revisad
de NIIF 9, la cual introduce un nuevo capitulo #N\ sobre contabilidad d
cobertura, implementando un nuevo modelo de cdidabtlide cobertura qu
esté disefiado para estar estrechamente alineadomanlas entidades lleva
a cabo actividades de administracidn de riesgodmanbre la exposicion d
riesgos financieros y no financieros. La versidrisada de NIIF 9 permite

una entidad aplicar solamente los requerimientt®docidos en NIIF 9
(2010) para la presentacion de las ganancias yidaérdsobre pasivo
financieros designados para ser medidos a valanadte con cambios e
resultados sin aplicar los otros requerimientoBldiE 9, lo que significa que
la porcion del cambio en el valor razonable relaato con cambios en
riesgo de crédito propio de la entidad puede sEsgmtado en otro resultac
integral en lugar de resultados.

S
S

n
d
a
S
S

0]
a
e Se definié como fecha efectiva ¢
e 1 de enero de 2018.

n

=

)

20D

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clies: Proporciona un
modelo Unico basado en principios, de cinco pasessg aplicara a todos Ig
contratos con los clientes.
Los cinco pasos en el modelo son las siguientekentificar el contrato cor
el cliente - Identificar las obligaciones de desefip en el contrato

Determinar el precio de la transaccion - Asignaaretio de transaccion de |
obligaciones de ejecucion en los contratos - Rememingreso cuando |
entidad satisface una obligacion de desempefiofrBeeoorientacion sobr
temas tales como el punto en que se reconocedesios, y diversos asunt

relacionados. También se introducen nuevas rewelesisobre los ingresos|.

+ Periodos anuales iniciados en o

a

=)

DS

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciagi¢ Amortizacion

(Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38):Aclara que un método d
amortizacién que se basa en los ingresos que seagpar una actividad qu
incluye el uso de un activo no es apropiado papadpiedad, planta y equip
- introduce una presuncion refutable de que un deéde amortizacién que s
basa en los ingresos generados por una actividadngluye el uso de u
activo intangible es inapropiado, que s6lo puedsiggerado en circunstanci
limitadas en las que el activo intangible se exprEsmo una medida de Ig
ingresos, o cuando se pueda demostrar que losagseel consumo de Ig
beneficios econémicos del activo intangible estémreente correlacionados
afiade una guia que las futuras reducciones eneelopde venta de u
elemento que se produce utilizando un activo padnidicar la expectativa d
la obsolescencia tecnolégica o comercial del actvague, a su vez, podri
reflejar una reduccién de los beneficios econdmfatigros incorporados &

® O ® @D

L
aderiodos anuales iniciados en o

n

=5 ® D

activo .
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Norma y/o Enmienda Aplicacion obligatoria para:

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014Hace enmiendas a las siguientes nornjas:
NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF Eadas casos en los que yna
entidad reclasifica un activo mantenido para lataem mantenidos pafa Periodos anuales iniciados en p
distribuir o viceversa, y los casos en los que dmtencion para distribuir ¢s después del 1 de julio de 2016
discontinuada.
NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si wnitato de prestacion dle
servicios es la implicacion continuada en un adtigasferido, y aclaraciongs
sobre revelaciones de compensacion en los estatowikros intermedids
condensados.

NIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de atiidad utilizados en |
estimacion de la tasa de descuento para los bersgfiost-empleo deben esfar
denominados en la misma moneda que los benefipaga
NIC 34 - Aclara el significado de "en cualquierteaen el reporte interino" ly
requiere una referencia cruzada. Periodos anuatéados en o después def 1
de julio de 2016 Iniciativa de Revelacion (enmiendaNIC 1) El 18 d
diciembre de 2014, el IASB agreg6 una iniciativaneteria de revelacion de
su programa de trabajo 2013, para complementaialeajp realizado en ¢l
proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa esiénpuesta por una serie de
proyectos mas pequefios que tienen como objetivaliastlas posibilidadgs
para ver la forma de mejorar la presentacion ylaeidn de principios )
requisitos de las normas ya existet

=

3%

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC : El 18 de diciembre de 2014
el IASB agregd una iniciativa en materia de reviélade su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo readizadel proyecto del Mardo
Conceptual. La iniciativa estd compuesta por uniée ste proyectos mds
pequefios que tienen como objetivo estudiar labilidsides para ver la form
de mejorar la presentacion y revelacion de prinsipirequisitos de las normgs
ya existente:

Periodos anuales iniciados en 0}
éiespués del 1 de enero de 2016

La administracion evaluara el impacto que tendr&utara adopcién de las nuevas Normas e
Interpretaciones, en los estados financieros.

3.19.3. Tratamiento contable Acuerdos de Concesion

Debido a que Empresa Portuaria Valparaiso cuemaactivos cedidos en concesién que han
tenido mejoras por parte de los operadores (pagxogdsito del acuerdo de concesién de
servicios) y considerando que el cuerpo normat&/dFiRS no posee un estandar que indique el
tratamiento contable particular de estos acuerdadcesion por parte del cedente, a partir del
ejercicio 2014 la Empresa comenzé la aplicaciénadeitenido establecido por NIC SP 32
(Normas Internacionales de Contabilidad del SeRtdlico).

En resumen, esta norma requiere que el cedenteasw® un activo de concesién de servicios
cuando:

% Los activos que el concesionario construye, delarm adquiere de un tercero, estan
destinados para los fines del acuerdo de concdsi@ervicios;

“ El cedente tiene acceso a los activos destinatbbsancesion de los servicios;

% Los activos existentes del cedente han tenido mejoor parte del operador para el propoésito
del acuerdo de concesién de servicio;
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« El cedente controla o regula los servicios que dmog@orcionar el operador del activo
destinado a prestar los servicios concesionados;

% EIl cedente controla la propiedad, a través deldierale uso o participacion residual al
término del contrato, mediante la cancelacion ectefo o disminucion de algun pago del
contrato.

Con NIC SP 32, se reconocen los activos constisupdo el concesionario durante el periodo de
la concesion, contra la combinaciéon de un pasivaniiero (registrado actualmente de acuerdo
a lo indicado en Nota 3.13) y un pasivo no finariéngreso anticipado) asociado a una
obligacion por rendimiento.

3.20. Distribucion de utilidades

La distribucion de utilidades contemplada por EmsarBortuaria Valparaiso, es la establecida a través
de los Oficios y/o Decretos Ley emanados por elidtinio de Hacienda, los cuales indican el monto a
distribuir y constituyen la obligacion legal queat&yen a su registro.

Con fecha 16 de enero 2015, la Direccién de Pressps del Ministerio de Hacienda ha requerido a la
Empresa el traspaso de utilidades y/o anticipé&ssab por M$ 1.000.000 los que serian desembolsados
en el mes de noviembre 2015.

4. CAMBIOS CONTABLES
Efectos aplicaciéon NIC SP 32

En el proceso de preparaciéon de los estados fieenscial 31 de diciembre 2014, se aplic6 la NIC 3P 3
“Contrato por Servicios de Concesion — Cedentetual determina los lineamientos contables en &mpuel
casos donde el cedente debe reconocer un activAguerdo de Concesion (Propiedades, planta y eglipo
contra cuentas de Pasivos financieros no corrignBasivos no financieros corrientes y no corrigngecuya
aplicacién obligatoria era para periodos anualiegaihos el 1 de enero de 2014.

La administracidn analiz6 los requisitos para ebmecimiento de estos activos, los cuales se descen
Nota 3.19.3, y estim6 que son aplicables a loy@sttonstruidos por las concesionarias TPS y ZEAL.

Para la aplicacion de esta norma, la Empresa aptiapcion de transicion indicada en el parr&dedra b)

de la NIC SP 32 el cual indica “Una concedente muéa reconocido previamente activos de conceson d
servicios y los correspondientes pasivos, ingrgsgastos puede elegir reconocer y medir los actide®s
concesion de servicios y los correspondientes pagl principio del primer periodo para el que ms@nte
informacion comparativa en los estados financier®&' esta forma, los Estados de Resultado Integrado
presentados al 30 de septiembre 2014, fueron resx@os para dar reconocimiento a esta opcion atiopta
momento de la transicion.

23



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

Esta reexpresion que afectd los activos y pasiveseptados al 31 de diciembre 2014 y 2013, origméos
siguientes efectos en los estados de resultadssrieglos para el afio 2014:

Efectos de activos de
concesionde  Estado de resultadog
Estado de resultados  servicios en integrales por
integrales por resultados al naturaleza
naturaleza 30.09.2014 reexpresados al
Detalle 30.09.2014 30.09.2014
M$ M$ M3$
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 14.439.748 438.175 14.877.923
Otros ingresos 692.161 - 692.161
Materias primas y consumibles utilizados (17.803) - (17.803)
Gastos por beneficios a los empleados (1.719.928) - (1.719.9p8)
Gasto por depreciacién y amortizacion (1.419.483) 2.465) (1.881.679)
Otros gastos, por naturaleza (4.389.839) - (4.389.8B9)
Ingresos financieros 164.669 - 164.669
Costos financieros (190.658) (195.923) (386.5811)
Diferencias de cambio (761.651) - (761.651)
Resultados por unidades de reajuste 112.455 (81.877) 30.578
Ganancia antes de impuestos 6.909.671 (301.821) 6.607.8p0
Gasto por impuestos a las ganancias (1.249.571) - (1.249.51)
Ganancia (pérdida) 5.660.100 (301.821) 5.358.2[79
Ganancia 5.660.100 (301.821) 5.358.2f9
Resultado Integral Total 5.660.100 (301.821) 5.358.2]79

A continuacién se describen los principales ajustes

a) Mayores ingresos de actividades ordinarias por eygtiocdel devengamiento de los ingresos diferidos
reconocidos por los aportes de infraestructuraRi® ¥ ZEAL, por la suma de M$ 438.175 (Nota 20.1).

b) Mayor gasto por concepto de depreciacién asociatimsnuevos valores de infraestructura de TPSALZE
por un total de (M$ 462.196) (Nota 20.5).

¢) Mayores “Costos financieros” con motivo del increnoeen la deuda financiera con TPS y ZEAL, producto
de su descuento a menor plazo, diferente tasda goma de (M$ 195.923) (Nota 20.8).

d) Menor “Resultados por unidades de reajuste” convmalel incremento en la deuda financiera con TPS y
ZEAL, producto del cambio del valor de la UF poslana de (M$ 81.877) (Nota 20.10).
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

% La composicién del rubro es la siguiente:

Detalle 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldos en bancos 87.244 319.51p
Depositos a plazo y fondos mutuos 14.691.792 8.4917.03
Total 14.779.04] 8.726.591

Los depésitos a plazo y fondos mutuos vencen eplazp inferior a tres meses desde su fecha de
colocacién y devengan el interés de mercado pdeatg® de inversiones de corto plazo. No existen
restricciones.

*,
*

% El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqeintes al efectivo es el siguiente:

Detalle 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Pesos chilenos 14.760.42b 8.709.771
Délares estadounidenses 18616 14.780
Total 14.779.041 8.726.591

*,
*

% El detalle de los depdsitos a plazo, por tipo ddrirmento, vencimiento, banco y tasas asociadas es

siguiente:
30-09-2015
Instrumento Fi?a::?;a Tasa | Fecha Inversic')vl Ven':cei;ri]:nto Monto Capital demv;i;e;diz 4 Total
30-09-2015 | 30-09-201 30-09-2011
M$ M$ M$
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,31%  25-08-2015 0Bo1G- 800.00D 2916 802.976
Depdsito a plazp Santander 0,30%  25-08-2015 06-10-2P15 00.0 2.52p 702.520
Depdsito a plazp Santander 0,30%  28-08-2015 14-10-2D15 .200.20! 7.260 2.207.260
Depdsito a plazp Banco de CHlle 0,341%  03-09-20315 03015 890.0 2484 892.484
Depésito a plazp Santander 0,41%  08-09-2015 08-10-2D15 .000.00 2271 1.002.2)/3
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,3%  10-09-2015 20016 1.150.01 2.4%4 1.152.454
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,3%  15-09-2015 12016 3.800.0 6.080 3.806.480
Depdsito a plazp Santander 0,41%  15-09-2015 19-10-2D15 5.00 8 55.085
Deposito a plazp Scotiabank 0,3l%  22-09-201b 22-10-2p15  1.100.00 90p 1.100.9p9
Depdsito a plazp Corpbanca 0,31%  24-09-2015 27-10-2p15 .100.00! 68p 1.100.682
Deposito a plazp Corpbanca 0,31%  29-09-2015 29-10-2p15 69.0 69 669.049
Depdsito a plazp Banco de CHile 0,33%  30-09-2015 30016 600.0¢ 600.000
Depdsito a plazp Santander 0,31%  30-09-2015 30-10-2p15 00.0f E 600.000
Total 14.664.004] 27.792 14.691.7p2
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% Otros activos financieros, corrientesCorresponden a cuentas por cobrar por conceptértmes
reales a percibir al corto plazo (12 meses), comon los montos indicados en los respectivos

contratos de concesion.

31-12-2014
Entidad ) Fech : Int
Instrumento ) : . Tasa | Fecha Inversiof FTC .a Monto Capital niereses Total
Financiera Vencimiento devengados ¢l
31-12-2014 31-12-201 31-12-2014
M$ M3$ M$
Depésito a plazp Banco de C::lile 0,30%  27-11-2034 0805 750.00D 2.540 752.950
Deposito a plazp Banco de CHile 0,30%  28-11-2034 0Zeas 900.00p 2.970 902.970
Deposito a plazp Corpbanca 0,37%  02-12-2034 13-01-2p15 60.0 93 260.930
Depésito a plazp Santander 0,30%  02-12-2034 13-01-2p15 00.0 87| 300.810
Depésito a plazp Corpbanca 0,39%  04-12-20}4 15-01-2p15 .000.00¢ 3.5 1.003.5L0
Depésito a plazp Banco de CHile 0,30%  04-12-2034 1205 90.00] 2 90.2413
Depésito a plazp Corpbanca 0,39%  10-12-20}4 19-01-2p15 00.0 81 300.819
Depésito a plazp Banco de CHile 0,31%  10-12-2034 12005 300.0 641 300.6b1
Depésito a plazp Banco de CHile 0,30%  30-12-2034 22005 194.7: 194.7p5
Depésito a plazp Corpbanca 0,3%  30-12-20}4 28-01-2p15 .250.00¢ 1! 1.250.10
Depésito a plazp Corpbanca 0,3%  30-12-20}4 27-01-2p15 .200.00¢ 1 1.200.1$4
Depésito a plazp Banco de CHile 0,30%  30-12-2034 22005 1.499.2¢¢4 140 1.499.414
Fondo Mutuo BBVA 0,28%  30-12-2014 05-01-201p 350{000 33 0.CBH
Total 8.394.00 13.039 8.407.0B9
6. OTROS ACTIVOS.
6.1. Otros Activos Financieros
. 30-09-2015 31-12-2014
a) Corriente
M$ Ms$
Canon Terminal 1 (TPS) 7.043.968 9.804]939
Canon Terminal 2 (TCVAL) 454.460 400.475
Canon VTP 146.363 129.545
Canon ZEAL 616.06% 545.346
Total 8.260.852} 10.880.545

. 30-09-2015 31-12-2014
b) No Corriente MS MS
Canon Terminal 1 (TPS) 16.941.844 17.852429
Canon Terminal 2 (TCVAL) 434.7%5 560.487
Canon VTP 1.723.06 1.545.517
Canon ZEAL 8.787.41% 7.800.012
Total 27.887.074 27.758.845

% Oftros activos financieros, no corrientes:Corresponden a los activos por concepto de canones
minimos a percibir al largo plazo (mas de 12 messs)forme a los montos indicados en los
respectivos contratos de concesion. Estos val@esido descontados a una tasa del 3,94% (actual
costo del crédito vigente en dolares entre EPV {) B€onvertidos a pesos al tipo de cambio del 30
de septiembre 2015 y 31 de diciembre 2014 resantnte.
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6.2. Otros Activos No Financieros

a) Corriente 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 (TPS) 52.036 52]036
Costos licitacién VTP 12.485 12.485
Seguros pagados por anticipado 164393 22p.250
Anticipo proveedores y otros 307.967 433|185
Total 388.881 722.95pb
. 30-09-2015 31-12-2014
b) No Corriente NS NS
Costos licitacion Terminal 1 (TPS) 169.118 208|144
Costos licitacién VTP 201.847 211.312
Total 370.965 419.35p

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Los saldos incluidos en este rubro, en generaewv@ngan intereses. La composicién de este rubla es

siguiente:
Saldos al 30-09-2015
Deudores Comerciales y Otra; . Vencidas Vencidas | Vencidas | Vencidas Total
Cuentas por Cobrar No Vencidad men?r a90]| entre 91 y | entre 1?1 V] sobr,e 365 Corriente
dias 180 dias 365 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 3.148.09Y 314.6Q7 4.0L2 6.416 36.p78.509.510
Deterioro deudores - (36.27B) (36.278
Deudores comerciales 3.473.23}
Otras cuentas por cobrar, BrLIto 4.934 I I I 4.934
Otras cuentas por cobrar 4.934
Total Neto 3.478.164
Saldos al 31-12-2014
Deudores Comerciales y Otraj . Vencidas Vencidas Vencidas Vencidas Total
Cuentas por Cobrar No Vencidag menor a90| entre 91y | entre 181 y] sobre 365 Corriente
dias 180 dias 365 dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.749.714 180.193 1.4¢5 4.482 33.p32.970.09]
Deterioro deudores - (33.93B) (33.933
Deudores comerciales 2.936.164
Otras cuentas por cobrar, BrLIto 9.67d I I I 9.676
Otras cuentas por cobrar 9.6749
Total Neto 2.945.840
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La composicién de Otras cuentas por cobrar eglassite:

Otras C”egﬁifopor cobrar, 130.00-2014 31-12-201
M$ M$

Préstamos al personal y otroq 4.934 9.67p

Saldos al final del periodo 4.934 9.67¢

El siguiente es el detalle de los principales deeglocomerciales de la Empresa:

: 30-09-2015 31-12-2014
Sociedades NS VS

Terminal Pacifico Sur S.A. 2.822.997 2.354.437
Ultramar Agencia Maritima Ltda. 340.455 262.Q16
Agencias Universales S.A. 116.780 18.$87
ZEAL Soc. Concesionaria S.A. 54.%48 53.347
Agencias Maritimas AGENTAL 42.1$8 4.613
Mediterranean Shipping Company 3860 58P97
Plaza Valparaiso S.A. 13.034 -
Otros 81.864 217.740

Total 3.509.51( 2.970.097

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudooeserciales sobre 365 dias vencidos, que no seeetien
en cobranza pre-judicial o judicial y no cuenten aaa programacion de pagos producto de renegonisi
son deteriorados. Segun el analisis de deteriomeddores efectuado sobre toda la cartera credisei ha
determinado que no existen montos significativas, Ip que al cierre del trimestre, se determiné @om

deterioro el 100% del saldo de los deudores vesadmas de un afio.

Se presentan a continuacién los movimientos deideteasociados a los deudores comerciales:

01-01-2015 01-01-2014
Deterioro Deudores 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldos al inicio del periodo 33.933 3493
Aumentos de provisién (Nota 20.6) 5.643 17)017
Reversos (Nota 20.6) (3.031 (11.019)
Castigos (267 (6.760
Saldos al final del periodo 36.271B 33.933

El desglose por moneda de los Deudores comergidlésas cuentas por cobrar corriente, es el sigetien

Deudores comerciales y Otras Ctas. por Cobra 30_0&2015 31_1'\/;_2014

Pesos chilenos 655.37% 591.403

Délares estadounidenses (*) 2.822]788 2.354.437
Total 3.478.164 2.945.840

(*) Toda la deuda se cobraré en pesos chilenoslat del tipo de cambio observado a la fecha deoccob
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Empresa Portuaria de Valparais@@lde septiembre 2015 y 31 de diciembre 20b4presenta saldos por cobrar
0 pagar, ni transacciones con empresas relacionadas

8.1. Informacién sobre Directorio y personal clave de lgerencia.

Empresa Portuaria Valparaiso es administrada pdpitattorio compuesto por cinco miembros, los
cuales permanecen por un periodo de tres afiasdargiones, pudiendo ser reelegidos.

8.1.1. Directorio.

8.1.2.

8.1.3.

El Consejo Directivo del Sistema de Empresas Pabl{SEP) determind mediante SEP 196 de
fecha 04.06.2014 y SEP 213 del 05.06.2014, camdmokos integrantes del Directorio de la
Empresa (detalle de periodos en Nota 8.1.3), estaomipuesto al cierre de los presentes estados
financieros por:

Presidente Raul Arturo UrzGia Marambio
Vicepresidenta Sonia Leonor Tschorne Berestesky
Director Raul Eduardo Erazo Torricelli
Director Juan Antonio Gajardo Lépez

El Director Sr. Juan Carlos Garcia Perez de Amasent6 su renuncia al Directorio de Empresa
Portuaria Valparaiso a contar del 01 de julio 2@Lfedando vacante el cargo y procediéndose a
remitir los antecedentes al Sistema de Empresd®sIKSEP).

Retribucion del Directorio.

Los integrantes del Directorio perciben una dietaesos equivalente a 8 UTM por cada sesién a
que asistan, con un maximo de 16 UTM por mes calémcEl Presidente, o quien lo subrogue,
percibe igual dieta aumentada en un 100%.

Criterio Plan de Gestién Anual.

Aplica segun lo establecido en los articulos 32ydB la Ley 19.542, y en el Decreto Supremo

Nro. 104 del afio 2001 del Ministerio de Transpgri@lecomunicaciones, cada afio debera fijarse
los montos de ingresos adicionales que podrankpelas directores de las empresas portuarias.

A continuacién se detallan los desembolsos efeotiadlirectores por los periodos terminados ale30 d
septiembre 2015 y 31 de diciembre 2014:

30-09-2015
Participacion
Nombre Cargo e T Directorio | Gestion PGA| Total
2014
M$ M$ M$
Raul Urzia Marambio Presidente 05-06-2014 al 3060%- 12.54p 12.%42
Sonia Tschorne Berestesky Vicepresidenta 05-06-2RRH@P-2015 6.61p 6.p19
Raul Erazo Torricelli Director 05-06-2014 al 30-0%2( 6.27] 6.71
Juan Antonio Gajardo Lopez Director 05-06-2014 aD3€R015 6.271 6.271
Juan Carlos Garcia Perez de Arce Director 05-06-203@-06-2015 4.15] 4.1657
Total 35.86( 35.8p0
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31-12-2014
Participacién
Nombre Cargo By e e Directorio | Gestién PGA| Total
2013
M$ M$ M$

Raul UrzGia Marambio Presidente 05-06-2014 al 31612 9.50 - 9.409
Sonia Tschorne Berestesky Vicepresidenta 05-06-2@U H-2014, 4.7 - 457
Raul Erazo Torricelli Director 05-06-2014 al 31-12t2( 4.7 - 4154
Juan Antonio Gajardo Lépez Director 05-06-2014 a1l 222014 47 - 454
Juan Carlos Garcia Perez de Arce Director 05-06-2034-12-2014] 47 - 4J754
Mikel Uriarte Plazaola Presidente 01-01-2014 al 62014 6.61 12.41 19.p54
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2014-8682014 3.3 8.994 11.p00
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2014 al 04-0642p1 3.30 8.2p4 11.400
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2014 al 10-03-2p14 6441 8.294 9.938
Joanna Davidovich Gleiser Directora 01-01-2014 €0©2014 3.306 2474 5.880
Alfonso Mujica Vizcaya Presidente Anterior 16-08-2@107-04-2013 - 4.438 4.838
Osvaldo Urrutia Soto Director Anterior 16-08-2010.8408-2013 - 5.8 5.8]5

Total 46.709 50.110 96.8|13

8.1.4. Garantias constituidas por la Empresa a favor de bDirectores.
No existen garantias constituidas a favor de loedbires.
8.1.5. Retribucion del personal clave de la gerencia.

El personal clave de la Empresa al 30 de septie@0%8, conforme a lo definido en IAS 24, esta
compuesto por las siguientes personas:

Nombre Cargo

Gonzalo Davagnino Vergara Gerente General

Carlos Vera Inostroza Gerente de Logistica

Nicolas Soudy Bono Gerente de Administracion y Fiaasn
Franco Gandolfo Costa Gerente Desarrollo y Negocios
Cristian Calvetti Haller Gerente Asuntos Corporasivo

Las remuneraciones recibidas por el personal dava Empresa ascienden a M$ 353.735 por el
periodo de nueve meses terminados al 30 de sep&eth5 (M$ 338.956 por el mismo periodo
2014).

8.1.6. Planes de incentivo al personal clave de la gereaci
El sistema de incentivo tiene como objetivo inogrta los gerentes de EPV, para lograr un mejor
desempefio conductual y profesional e incrementaotapetitividad y valor patrimonial de la

Empresa, en el marco del cumplimiento de su Plamatégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la basardplimiento de metas, las que pueden variar de
un periodo a otro, en atencidn a la dinamica dedg®cios.

El monto méaximo a pagar por este concepto correipa una remuneracion mensual calculada
a diciembre del afio anterior.
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8.1.7. Otra informacion.

La distribucién del personal de la Empresa esgaisnte:

30-09-2015 31-12-2014
Distribucion del personal Cantidad de Cantidad de
personas personas
Gerentes y ejecutivos 15 14
Profesionales y técnicos 15 42
Trabajadores 6 6
Total 66 62

8.1.8. Garantias constituidas por la Empresa a favor del @rsonal clave de la gerencia.

No existen garantias constituidas a favor del peiistlave de la gerencia.

9. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

El detalle de los activos intangibles que posdent@resa se presenta a continuacion:

Activos Intangles 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Clases de Activos Intangibles
Programas informaticos, Sistema ERP Neto 215.514» 393.838
Programas informaticos, SILOGPORT Neto 189.42( 228.145
Derecho de Uso Aguas Abrigadas Neto 10.385.73B 10.385.783
Total activos intangibles 10.790.66 11.007.736

Clases de Activos Intangibles, Bruto
Programas informaticos, Sistema ERP Bruto 1.576.60% 1.531.8%3
Programas informaticos, SILOGPORT Bruto 258.300 258.340
Derecho de Uso Aguas Abrigadas, Bruto 10.385.73B 10.385.7B3

Total activos intangibles, Bruto 12.220.63 12.175.846
Clases de Amortizacion Acumulada, Activos Intangilas
Amortizacién Acumulada, Sistema ERP (1.361.099 (1.137.99b)
Amortizacién Acumulada, SILOGPORT (68.880 (30.13%)
Amortizacién Acumulada, Derecho de Uso Aguas Alttiagm - -

Total amortizacién acumulada (1.429.975 (1.168.13D)
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Activos Intangibles por Clases de Vidas 30-09-2015 31-12-2014
Utiles M$ M$
Activos intangibles de vida util finita 404.93¢ 622.043
Activos intangibles de vida atil indefinida 10.385.73B 10.385.783
Total Clases de Activos Intangibles 10.790.668 11.007.736

En los estados financieros por los periodos termoisal 30 de septiembre 2015 y 31 de diciembre , 2814
se ha registrado ningln impacto como resultadasipriuebas de deterioro efectuadas sobre estegsacti

A continuacién se presenta el movimiento de cadi@ge para los activos intangibles:

Programas Derecho de Uso
Activos Intangibles SILOGPORT infor?néticos Aguas Abrigadas Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2015 228.165 393.83B 10.385.733 11.007.736
Adiciones - - -
Reajuste - 8.084 - 8.088
Amortizacion (Nota 20.5) (38.745] (186.414) (225.1¢1)
Deterioro - - -
Saldo final 30-09-2015 189.42( 215.51p 10.385.7B3 10.790.663
Programas Derecho de Uso
Activos Intangibles SILOGPORT informaticos Aguas Abrigadas Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2014 222.300 600.086 10.385.733 11.208.1}9
Adiciones (1) 36.000 - 36.090
Reajuste - 27.930 27.980
Amortizacién (30.135] (234.17%) (264.313)
Deterioro - - - -
Saldo final 31-12-2014 228.164 393.83B 10.385.7B3 11.007.Y36

(1) Las adiciones al 31 de diciembre 2014 por M$ 36.880ncluyen en el Estado de Flujo de Efectivo del
ejercicio 2013, en el rubro “Compra de IntangibleE5tos desembolsos corresponden a anticipos a
proveedores efectuados al 31 de diciembre 2013cpocepto de asesorias y disefio del proyecto
SILOGPORT.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

A continuacion se presenta el detalle de los saldasste rubro:

Propiedades, Planta y Equipo Neto SOORZOLE Sl-ilzZ=2014)
M$ M$
Clases de Propiedades, Planta y Equipo Neto
Terrenos, Neto 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Neto 42.123 46.23p
Equipos computacionales, Neto 25.564 30.23B
Construcciones y edificaciones, Neto 8.415.182 8.535.629
Instalaciones redes y plantas, Neto 1.837.111 1.955.611
Obras de infraestructura portuaria, Neto (Nota)10.2 28.719.228 29.160.025
Vehiculos, Neto 51.905 44.38B
Magquinarias y equipos, Neto 132.89( 144.531
Equipos de comunicacién, Neto 122.094 128.249
Herramientas menores, Neto 675 764
Otros activos fijos, Neto 534 904
Obras en Curso, Neto (Nota 10.1) 124.317 98.939
Otras construcciones y obras, Neto 15.115.489 15.776.641
Aportes de Infraestructura Concesionario TPS, Neto 4.335.281 4.488.992
Aportes de Infraestructura Concesionario ZEAL, Neto 8.471.964 8.806.603
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo Neto 106.597.562 108.420.9%8
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos, Bruto 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Bruto 246.223 242.8797
Equipos computacionales, Bruto 293.257 292.246
Construcciones y edificaciones, Bruto 11.524.350 11.524.3%0
Instalaciones redes y plantas, Bruto 4.252.907 4.254.3%6
Obras de infraestructura portuaria, Bruto 40.847.226 40.847.226
Vehiculos, Bruto 58.677 49.68[7
Maquinarias y equipos, Bruto 444 554 445.192
Equipos de comunicacién, Bruto 236.559 236.996
Herramientas menores, Bruto 2.413 2.418
Otros activos fijos, Bruto 3.017 3.01y
Obras en Curso, Bruto 124.312 98.939
Otras construcciones y obras, Bruto 23.560.512 23.810.4f7
Aportes de Infraestructura Concesionario TPS, Bruto 4.797.262 4.797.262
Aportes de Infraestructura Concesionario ZEAL, Brut 9.528.37% 9.528.375
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 135.122.850 135.336.6p0
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Propidades, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Mushleenseres (204.100 (196.641)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsipomputacionales (267.689) (262.013)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Constiones y edificaciones (3.109.168) (2.988.f21)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Instanes redes y plantas (2.415.796) (2.298|745)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Oldasnfraestructura portuaria (12.128.903) (11.687%]201
Depreciaciobn Acumulada y Deterioro de Valor, Velldsu (6.772 (5.299
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Maguilms y equipos (311.664) (300.6p1)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsigie comunicacion (114.460) (108.7137)
Depreciacibn Acumulada y Deterioro de Valor, Heresnrtas menores (1.738 (1.648
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otagsivos fijos (2.483 (2.108
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Owasstrucciones y obras (8.445.023) (8.033.836)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Apserte Infraestructura Concesionario TPS (461/981) 2308
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Aperte Infraestructura Concesionario ZEAL (1.056.411) 721772
Total Depreciacion Acum. y Deterioro de Valor, Propedades, Planta y Equipo (28.525.28B) (26.915.642)
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Continuacion
El detalle de los movimientos de los bienes de iedagles, Planta y Equipo es el siguiente:

a) Por el periodo comprendido entre el 1 de enetB9 de septiembre 2015.

N

X Muebles y Equipos |Construcc. y| Inst. redes y CliEs e . Maquinarias | Equipos de | Herram. Otros Obras en SiEs Aportes de Aportes de
Propiedades, Planta y Terrenos | o nseres computac. | Edificac. plantas THIEESS || VEhlets yequipos | comunic. | menores | activos fijos| curso S IS || (HiEes e Total
Equipo Portuaria (2) Obras (1) | Concesionario| Concesionario
TPS ZEAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 39.203.207 46.236 30.233 8.535.62! 1.955.611 29.160.02! 44.389 144.53 128.24 769 909 98.939 15.776.64}) 4.488.994 8.806.60$108.420.95
Adiciones - 3.346 1.0L1 - 17.100 3B7 458 - 25.313 - 48.174
Ventas - (199) (7.034) (245) (738) - (8.206
Retiros (castigos) - (158.65B) - (158.658
Depreciacion (Nota 20.§) - (7.45p) (5646)  (120.4h7) (118)B01  (440.802 (2.549) (11.78B) (6.331) ($0) (375) - (502.490) (153.7}1) (334.439) .704.707
Deterioro - -
Otras variaciones - -
Saldo final 39.203.20 42123 25568 8.415.482  1.837[111 28.71$.223 1.904 132.89p 122.048 65 5B4 124312 15.115[489 4.335.281 8.471.964 106.597.5
b) Por el periodo comprendido entre el 1 de en&ld3yt de diciembre 2014.
. Mueblesy | Equipos |Construcc. )| Inst. redes y OhES e p Magquinarias | Equipos de | Herram. Otros Obras en OEE Aportes de Aportes de
Propiedades, Plantay| Terrenos - Infraestruc | Vehiculos X . X . Construcc. | Infraestructura | Infraestructura Total
R enseres | computac. | Edificac. plantas . y equipos | comunic. menores | activos fijos curso _ ¢ _ ¢
Equipo Portuaria (2) Obras (1) | Concesionario| Concesionario
TPS ZEAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 39.203.20f 43.348 40.5p9 8.717.§17 2.154.295 29.139.948 2.203 157.07p 133.490 885 1414 640089  16.44$.315 1.92p.16 9.252.789107.311.34
Adiciones - 10.892 6p8 - 1.992 618J704 214800 34p.5 4.099 2.747.61 -| 3.409.23
Ventas - - - - (6.07p) (6.5496) - (8%3) - - - - - (13.450
Retiros (Castigo) - (13) (5) (21.310) (34.604) - (22h) (47B) - - - - - (56.722
Depreciacion - (7.99D) (10.849)  (160.778) (162)p3  (592.556 (3.05%) (15.898) (8.030) (1p0) (505 4| (671.674] (178.798) (446.146)2.263.405)
Deterioro - - - - - - - - - - - - -
Otras variaciones - - - - - - - - - - 33.930 - - 33.95
Saldo final 39.203.20 46.236 30.283 8.535.429 1.9551611 29.160.025 4.38§ 144.53]L 128.249 765 9p9 98.’39 15.776}641 4.488.992 .806&03 108.420.9

(1) El rubro “Otras construcciones y obras”, sspone principalmente por pavimentos y escollergsraesccion.
(2) El rubro “Obras de infraestructura portuarigé,compone principalmente por malecones y estastie muelles.
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10.1.0bras en Curso.

*,
*

*,
*

10.2

Las Obras en curso, corresponden a servicios tadts para:

«+ La construccion del Sistema de Fondeo de Lanchaslule Prat, consistente en la construcciéon de

muertos, provision de cadenas y accesorios, queiada amarra para embarcaciones menores.

+ La construccion del Terminal de Pasajeros Defiajtisonsistente en la construccion de la obra dara e

servicio de terminal de cruceros.

+ Implementacion de una plataforma fisica que agsepé@dores, almacenamiento y redes, que permita

configurar servidores virtuales a fin de reempldasrexistentes en EPV.

.Obras de Infraestructura Portuaria

El saldo en Obras de Infraestructura Portuaria gpteslo al 30 de septiembre 2015 asciende a
M$ 28.719.223, el que incluye adiciones efectuaala31 de diciembre 2014 y 2013 por la suma de
M$ 6.371.304 correspondientes a pagos de sumasete é pescadores y usuarios de Caleta de Pessador
Artesanales “Sudamericana” (CSA), con el objetocdmpensar la erradicacion y relocalizacion de la
referida caleta. Dichos montos estan directamegitzionados con el fin de haber dejado el activo en
condiciones de ser entregado al concesionario “if@inCerros de Valparaiso S.A.”, para su uso pteyis
en virtud del contrato que se firmé en julio 2018s pagos efectuados y las transacciones suscota®s
usuarios y pescadores de CSA se han autorizad@nteddficios Ordinarios N° 184 de fecha 11/01/2013
y N° 4903 de fecha 30/07/2013, ambos del Ministdaolransportes y Telecomunicaciones (MTT) y en
dictamen N° 2064 de fecha 13/01/2010 de la Confeal@eneral de la Republica.

10.3.Aportes de Infraestructura Concesionarios

Dentro de este rubro, se registran los activos spréan recibidos por los aportes de infraestructura
concesionarios asociados a los contratos de cdmcdsi TPS y ZEAL. Estos activos han sido regissado
conforme alo establecido en la norma NIC SP 32Zipanonto neto de M$ 12.807.245 al 30 de septiembr
2015 (M$ 13.295.595 al 31 de diciembre 2014) y ae feconocido contra la correspondiente deuda
financiera por M$4.153.699 al 30 de septiembre 204%3.992.233 al 31 de diciembre 2014) (Nota 13) y
los ingresos diferidos por M$9.354.257 al 30 ddiseybre 2015 (M$ 9.832.071 al 31 de diciembre 2014)

(Nota 16).
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.
Empresa Portuaria de Valparaiso, reconoce de azaeldC 12, activos y pasivos por impuestos difesigor
todas las diferencias temporales deducibles eretiida que sea probable que existan rentas ligingamibles

disponibles, contra las cuales podran ser utiligéamdiferencias temporales. Los activos y pagieosmpuestos
diferidos son los siguientes:

Activos por impuestos Pasivos por impuestos
diferidos diferidos
Diferencia temporal 30-09-2015| 31-12-2014 30-09-20§5 31-12-2q14
M$ M$ M$ M$
Provision deudores incobrables 23.%81 22.734 -
Provision feriado 99.080 85.79( -
Provision Bono Incentivo 84.095 104.62% -
Provision por reestructuracién (Notas 3.11y 22.5) 11z 91.274 -
Activo Fijo Trib. y Financiero 10.251.846  8.882.26] -
PGA - Plan de Gestion Anual 55.2B0 36.286 -
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 6.271.358 7.444.563 -
Ingresos diferidos VTP 155.396 166.06] -
Ingresos diferidos ZEAL 285.948 303.154 -
Ingresos diferidos PVSA 284.400 299.381 -
Obligacion Proyecto Tl 135.644 189.94¢ -
Proyecto SILOGPORT - 122.284 148.221
Intangible Proyecto TI - 138.63 253.95]
Gastos diferidos VTP - 139.11B 148.759
Gastos diferidos Terminal 1 (TPS) - 142.94 169.634
Ingresos provisionados - 1.916
Total 17.707.57% 17.626.095 542.939 722479
Variacion del
Afio Detalle Activos Pasivos Neto periodo
MS$ M$ M$ M$
30.09.2015 | Impuestos Diferidgs 17.7075675 542.939 45636 261.02(
31.12.2014 | Impuestos Diferidgs 17.626§095 723.479 26526 444,059

Con fecha 29 de septiembre 2014 se aprobé la I129.K80 de Reforma Tributaria que, entre otros, autiané
gradualmente la tasa de impuesto de primera casedesde el 20% (tasa vigente a esa fecha) a saajte
dependera del régimen que se elija de acuerdoaoaltérnativas:

+ Renta Atribuida: Bajo el cual la tasa impositivaregementa gradualmente hasta 25% en 2017.
+ Sistema Parcialmente Integrado: Bajo el que laitapasitiva aumenta gradualmente hasta llegar a @7%
2018.
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La Empresa ha evidenciado, hasta el primer sem281f® los efectos con el sistema “Parcialmeneghatdo”,
gue por defecto aplica a las sociedades anénimas.

Al cierre de septiembre 2015 se aplica el sisteendRanta Atribuida”, ya que, si bien la Ley 20.78&forma
Tributaria” aplica por defecto (en caso de no @empcion) a las sociedades anénimas abiertasradesr, el
régimen “Parcialmente Integrado”, en “Circular 667%/del 23 de julio 2015” en el punto 1.-2.- “ex@ule su
aplicacién a las empresas en que el estado terifd0® de su propiedad, por cuanto la totalidaduderentas
guedan sujetas a la tributacion establecida emielitp 2 del DL Nro. 2.398 de 1978, sobre empresh&stado”.

Con fecha 17 de octubre 2014, la Superintendemciatbres y Seguros (S.V.S.) publicé el oficio claz N°856,
en el cual sefialé que el impacto en impuestosidifelque resulta de la aplicacion de esta nuevaatora no
sera registrado en resultados, sino que se ragignapatrimonio.

Producto de la reforma descrita anteriormentesgistré en el afio 2014 un incremento de "Activasmppuestos
diferidos (Neto)" contra Patrimonio en la suma diM316.544 y una disminucion de de "Activos pgouestos
diferidos (Neto)" contra Resultado por Impto. Didier por (M$ 872.486), lo que originé una variaciteta de
"Activos por impuestos diferidos" entre el 31.12.2¢ 31.12.2014 por M$ 444.058.

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

12.1.Renta Liquida Imponible.

Al 30 de septiembre 2015 y 31 de diciembre 201&ngpresa determind su provision impuesto a la renta

conforme al siguiente detalle:

Detalle 30-09-2015| 31-12-2014 Tasa201p Tasa20}4 30-09-2p15 182014
M$ M$ % % M$ M$
RLI 4.566.59 180.799 62,50% 61,00%  (2.854.123) (110}251)
Gastos Rechazadop 4.603 9J325 35J00% 34,00% (L.611) 4)3.26
Resultado por Impto. Corriente (2.855.734) (113.51%)
PPM 151.771 799.248
Crédito Capacitacion - 10.8%0
Impuesto a la Renta por (Pagar) Recuperar (2.703.962] 696.593

La Empresa evidencia al cierre del 30 de septiei2®1& una RLI de M$ 4.566.597, lo que generd jahto
35% de los Gastos Rechazados una “Prov. Impuesta’Rée (M$ 2.855.734).

Al cierre del 30 de septiembre 2015, se presentanpnesto a la Renta por pagar de (M$ 2.703.962g E

monto neto, estd compuesto por la provision de @sfmurenta al 30 de septiembre 2015 por un monto de
(M$ 2.855.734), deduciendo los pagos de PPM dsigpite afio que ascienden a M$ 151.772.

Para el afio 2014, la Empresa determiné una RM$E80.739, lo que generd junto al 35% de los Gastos
Rechazados una “Prov. Impuesto Renta” de M$ 11354t8 Gltimo monto neteado con los pagos de PPM
por M$ 799.248 y Crédito Capacitacion pagado pol 04820, permiti6 declarar y requerir devolucién
por M$ 696.553.
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12.2.Activos por impuestos corriente.
Al cierre del 31 de diciembre 2014, se presentaAativo por Impuesto Corriente de M$ 696.553,
correspondiente a los pagos de PPM del presentg @lfyédito de capacitacion descontando el Irsfaue

Renta por pagar mas el impuesto del 35% de gastbazados (Nota 12.1).

12.3.Pasivos por impuestos corriente.

30-09-2015| 31-12-2014
Detalle
M$ M$
Impuesto Renta por pagar (Nota 12.1) 2.703|962 -
Pasivos por impuestos, corrientes 2.703.942 -

12.4.Composicion del resultado por Impuesto a las ganaras:

01-01-2015| 01-01-2014
Detalle 30-09-2015] 30-09-2014
M$ M$
Resultado por Impto. Corriente (2.855.934) (1.p29)
Resultado por Impto. Diferido 261.20  (1.248.042)
Gasto por Impto. a las Ganancias (2.594.714) (1.249]5)'
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12.5.Conciliacion tasa efectiva de impuestos.

A continuacién presentamos la conciliacion de $a tefectiva de impuestos a las ganancias:

Bases: Utllidad| Conciliacion | Conciliacion
Conciliacién de latasa legal y la tasa efectiva ptmpuesto a las tabl . o gasto por
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-64015 y el f:on ;{ | asdl |r;}posm\a Impuesto a las
30-09-2015 ajustes RL. 0 ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 7.351.74. 62,50% (4.594.839)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccidon monetaria capital tributario 3.797)689 29% 2.373.55p
Efecto por cambio a Sistema Atribuido (690.374) 2,92% (431.484
Otras diferencias permanentes 92.881 0,79% 58.053
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 3.200.20p -36,00% 2.000.1p5
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 35,29% | (2.594.714)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 2.594.714 35,29%
Utilidad contable (antes de impuesto) 7.351.743
- S Conciliacién
B : Utilidad | Ci | ¢
Conciliacion de latasa legal y la tasa efectivaptmpuesto a las ases: Wil on_C| |aC|_o_n gasto por
A . contable y tasa impositiva
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-64014 y el iustes R.LI % Impuesto a las
30-09-2014 a - ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 6.607.85| 61,00% (4.030.789)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccidon monetaria capital tributario 4.361)574 26% 2.660.56p
Cambio de Tasa del 60% a 61% (Ley 20.780) 449.757  5%4,1 274.352
Otras diferencias permanentes (251.958] -2,33% (153.6%)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 4.559.374 -42,08% 2.781.218
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva [ 1891% | (1.249.571)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 1.249.571 18,91%
Utilidad contable (antes de impuesto) 6.607.850
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES.

13.1.0tros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros corrientes 30-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Obligaciones con Bancos (1) 2.864.p83 3.251.250
Obligacién sistema T.I. (2) 210.43( 180.61f7
Total Pasivos Financieros Corrientes 3.074.722 3.48867|
. ) . . 30-09-2015 31-12-2014
Otros pasivos financieros No corrientes
M$ M$
Aporte infraestructura concesionarios (3) 4.153.699 .992323]
Obligaciones con Bancos - 1.650.183
Obligacion sistema T.l. (2) - 111.417
Total Pasivos Financieros No Corrientes 4.153.699 54.633

1)

)

®3)

Al cierre de los presentes estados financjéadSmpresa se encuentra en situacion de cumplimie
de todos sus covenants financieros, los que seildes@n Nota 18.5.

En el afio 2011 la Empresa contratd el serdeionplementacion de un nuevo sistema de tecnologia
e informacion, que incluye la provisién y mantencife un E.R.P. (SAP), desarrollo de nuevas
aplicaciones, enlaces dedicados, servidores y aimaagiento de datos (Hosting), con el proveedor
Indra, el que generd una obligacion para la Empgesase presenta en pasivos corrientes y no
corrientes. La porcion no corriente se registréiainente al valor presente de los pagos mensuales,
usando una tasa anual de 2,71%. La medicion postziesta obligacion se efectta utilizando el

método de la tasa efectiva.

Los “Aportes por infraestructura concesionglrioorresponden a los valores residuales que seran
cancelados por EPV al término de las concesione§B& y ZEAL, por aquellas instalaciones que
recepcionara al final del contrato (Nota 3.13)eExtsivo financiero se presenta valorizado a sar val
actual y las tasas de descuento utilizadas al 3@pteembre 2015 fueron:
« Para las obligaciones en unidades de fomento daassendid a 1,11% para TPS y 1,77% para
ZEAL (1,29%, 1,62% al 31 de diciembre 2014).

+ Para las obligaciones en pesos chilenos la tas#efde20% (3,89% al 31 de diciembre 2014).

Ver el registro de los activos por dichos valoessduales en Nota 10.
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Al 30 de Septiembre 2015 y 2014

P9

Al 30 de septiembre 2015
Entidad Acreedora . Mas de 1 Mas de 3
Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 | Corriente afioa 3 afiosa5 | Masde 5
Negibre RUT Pais deuda | moneda| efectiva|nominal dias dias a 1 afiq afios afios afios No Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BCI 97.006.000-6 Chile Préstanmio DAldr 3,946 - 963.278 1.901.005 2.864.283 - 1 1 -
Pasivo Financier .
-6 b (v
ZEAL NIC SP 32 76.010.909-6 Chile  Otros UF 1,77% 1,77% ) | | ] 3546104 3.546.194
Pasivo Financier UF 1,11% | 1,11%
TPS NIC SP 32 |96.908.870-8 Chile  Otros Pesos  4,20% 4,20% - E E 1 607.50p 607.505
Obligacién .
78.553.360-f Chile Ot UF 2,719
Sistema T L. ' fos ° -| 95559 114.88] 210.439 - ] ] :
Total 1.058.837 2.015.885 3.074.7pR2 - {1 4.153.699 4.153.6
Al 31 de diciembre 2014
Entidad Acreedora . Masidelt Més de 3
Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 | Corriente afioa 3 affosa5 | Mas de 5
Nombre RUT Pais deuda | moneda| efectival nominal dias dias a 1 afig afios afios afios No Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BCI 97.006.000-6 Chile Préstanmio DAldr  3,94P% - 835.17% 2.416.078 3.251.250 1.650.783 - {1 1.650.783
Pasivo Financier .
-6 b 0}
ZEAL NIC SP 32 76.010.909-6 Chile  Otros UF 1,62% 1,62% ) i ) | 602787  602.787
Pasivo Financier UF 1,29% [ 1,29%
TPS NIC SP 32 |96.908.870-8 Chile  Otros Pesos  3,89% 3,89% - E E {1 3.389.445 3.389.446
Obligacién .
. 78.553.360-f Chile  Otros UF 2,719 |
Sistema T.1. ! B - 16.29( 164.32 180.617 111.617 - E 111.617
Total 851.465 2.580.402 3.431.8p7 1.762.400 -3.992.233 5.754.6

B3

(*) Pasivos financieros NIC SP 32 por Apdrfraestructura corresponden a obligaciones deawal®| contrato de concesion con TPS y ZEAL, quentgresa
debera pagar a dichas sociedades concesionatéasnaio de la concesion, correspondiendo al vasidual descontado de M$ 4.153.699 a la tasa @Cuho
BCP mas similar al plazo requerido (Nota 3.13).
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14. POLITICA DE GESTION DE RIESGO.

La politica y gestién del riesgo financiero tierar pbjeto establecer los principios y directricesapasegurar
que los riesgos relevantes que pudieran afectas abjetivos y actividades de EPV, sean identifisad
analizados, evaluados, gestionados y controlados, que los procesos se realicen de forma sisteamation
criterios uniformes.

La gestién de los riesgos debe ser fundamentalnaetitgépativa, orientandose también al medianogdalazo

y teniendo en cuenta los escenarios posibles emiamno cada vez méas globalizado. Con caractergete
gestibn de los riesgos debe realizarse con citede coherencia entre la importancia del riesgo
(probabilidad/impacto) y la inversién y medios resu@s para reducirlo. La gestion de riesgos firegins debe
orientarse a evitar variaciones no deseadas eal@l fundamental de EPV, no teniendo como objeterady
beneficios extraordinarios.

14.1.Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado es la potencial pérdida qoeérfi@ que reconocer la Empresa ante movimientos
adversos en ciertas variables de mercado, tales:com

% Riesgo de tipo de cambio: La Empresa se encuefgittagprincipalmente a las variaciones del tipo de
cambio délar sobre los ingresos, dado que la geate mle sus ingresos se encuentran indexados en
ddlares. Por su parte, los costos y gastos se minanesn un 100% en moneda local (pesos).

+ Riesgo de precio: Se estima que no existe riesgorel@o para la Empresa, dado que sus tarifas se
mantienen fijas anualmente, sélo se reajustamgt@imentan una vez al afio.

14.2 Riesgo Financiero.

% Moneda Extranjera: Empresa Portuaria Valparaisé espuesta al riesgo financiero inherente a su
negocio, representado principalmente por el rielgtpo de cambio. Tiene gran parte de sus ingreso
indexados al dolar, no asi sus costos, por legiste un descalce que introduce el riesgo dabitidad
en los resultados de la Empresa. Realizando unsenéke sensibilidad se determiné que ante una
variacion en el tipo de cambio de un 10%, los isgsevarian aproximadamente en un 8,73%.

Sobre esta materia EPV esta autorizada a realggaciones en el mercado de derivados, sélo con el
propdsito de cubrir el riesgo cambiario, de logrésos asociados a canon de concesiones. Pwira cu
este riesgo la Empresa puede realizar operacionsard en la modalidad compensacion.

El ratio de cobertura es el que resulte de cutsiingresos conocidos (por canon de concesionbs) so
el total de ingresos.

Al cierre de cada mes se valorizara el resultadoigdade la operacion informéandose al Directorio su
resultado.

Como una forma de mitigar el riesgo de tipo de dalh Empresa solo mantiene pasivos bancarios,

con reajustabilidad en délar. Los vencimientos @e talzado a las fechas de pago del canon de su
principal concesion.
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% Tasa de interés: Las variaciones de los tipos @eés modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable

Este riesgo de variacion de tipo de interés escepente significativo en lo relativo al financiemto

de la Empresa. Por lo tanto, el objetivo de laigesdel riesgo de tasa de interés es minimizar la
volatilidad de dichos flujos aumentando la certithvende los pagos futuros. EPV solo mantiene cr&dito
con tasa fija, por tanto no se encuentra afectadagie riesgo.

14.3.Riesgo de Crédito.

Consiste en que la contrapartida de un contratamipta sus obligaciones contractuales, ocasionando u
pérdida econGmica.

Este riesgo surge toda vez que un cliente pasarm@eso por no pagar una factura, o cualquier dig@o
deudor que mantenga la Empresa.

El objetivo es mantener baja la morosidad de lagldees; para esto existe la Gestion de Cobranma, co
herramientas como informes estadisticos y de sd@nactual.

EPV factura sus servicios al contado o al crédito un plazo de 7 dias hébiles, existiendo un poafEn
significativo de sus clientes con garantias poewantual no pago de servicios. Todo lo anteriovese
reflejado en el bajo nivel de castigos por incolashbistéricos.

14.4 Riesgo Crediticio Relacionado con Instrumentos Finacieros y Depésitos Bancarios.

Empresa Portuaria Valparaiso se encuentra endgadh de empresas que poseen autorizacion general
para operar en el mercado local en moneda nagyaxtanijera.

De conformidad al Oficio Ordinario N° 1507 (23.121D), Empresa Portuaria Valparaiso, esta autorizada
a realizar inversiones en el mercado local enilgsientes instrumentos tanto en moneda nacionabcom
extranjera:

+ Depositos a plazo bancarios con vencimiento aremaifio: Sélo depdsitos a plazo desmaterializados,
de primera o segunda emision, que tengan clasificate riesgo igual o superior a N+1 (Nivel 1+), de
acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada pamemos dos clasificadoras de riesgo inscritasaen |
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

+« Depositos a plazo bancarios con vencimiento a mamdifio: Sélo depdésitos a plazo desmaterializados
de primera o segunda emision, que tengan clasiicate riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a
la clasificacién de riesgo otorgada por al menos dtasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

% Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyasicksdnes de riesgos para depdésitos de corto plazo
y largo plazo cumplan conjuntamente con las clzsifones definidas en los puntos Al y A2,
respectivamente, o con corredoras de bolsa queftiedes con responsabilidad solidaria de dichos
bancos.
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% Fondos Mutuos: Soélo cuotas de “Fondos Mutuos derkién en instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con duracién menor o igual a 90 dias”, segun datasifon de circular N° 1.578 de 2002 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Loside deben cumplir conjuntamente con las
clasificaciones de riesgo de crédito igual o supexiAA-FM y de riesgo de mercado igual o supeaior
M1, de acuerdo a la clasificacion de al menos tasficadoras de riesgo inscritas en el registréade
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

En ningln caso la Empresa podra mantener unaipadién mayor al 5% del patrimonio de cada fondo.
Adicionalmente, la Empresa no podra mantener etd®mutuos méas del 30% de su cartera de inversion.

14.5.Riesgo de Liquidez.

Se refiere a que la Empresa esté expuesta a fgaitidad de incumplir con sus obligaciones finamsier
consecuencia de falta de fondos.

Las administracion, busca resguardar y aseguratagimpresa cuente con los fondos necesarios para e
oportuno cumplimiento de los compromisos que hanidy, gestionando adecuadamente los cobros por
parte de los clientes y optimizando los excededt@sos, objeto ajustarse a una politica de pagosa
proveedores y acreedores de 30 dias, en lineagttonPROPYME.

La Empresa administra la liquidez para aseguranmiplimiento de las obligaciones de pago a la felgha
vencimiento.

Periédicamente se realizan proyecciones de flugosigresos y egresos y analisis de situacion fieemc
las que son utilizadas por la Tesoreria de EPVbodoenramienta para planificar flujos y posibleaaiiones
de falta de liquidez, y por lo tanto, tomar las idad necesarias.

Adicionalmente, la Empresa debe ajustar sus gasfaesupuesto asignado anualmente por la Direccion

de Presupuesto del Ministerio de Hacienda (DIPREERrtando en forma mensual su ejecucién a ésta y
al Sistema de Empresas Publicas (SEP).
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La composicién de este rubro es la siguiente:

15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

30-09-2015 31-12-2014
Detalle
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 557.874 32.906
Otras cuentas por pagar 1.086.06% 49.549
Total 1.643.93( 82.454
15.1.Detalle de las principales Cuentas por pagar comegdles de la Empresa:
30-09-2015 31-12-2014
Detalle
M$ M$
Indra Sistemas Chile S.A. 324.723
Inter-Con Security System Chile S.A. 47.387
Sociedad Com. de Montajes y Proyectos Elec. 21.016
Building Service S.A. 13.108
Provectis S.A. 11.393
Otros 140.247 32.90p
Total 557.874 32.90p
15.2.Detalle de las principales Otras cuentas por pagate la Empresa:
30-09-2015 31-12-2014
Detalle
M$ M$
Retenciones al personal 399
Retiros del Fisco por pagar 1.000.900
I.V.A por pagar 64.526 38.197
P.P.M por pagar 6.462 11.392
Impuesto Unico a los trabajadores 12.p37
Retencion 10% Honorarios 2441
Total 1.086.065] 49.544

Al cierre de los presentes estados financierdsiripresa reconocio la deuda con el Fisco,
requerida por la Direccién de Presupuestos deldtirip de Hacienda, por M$ 1.000.000
los que seran desembolsados en el mes de novi@@ibbeel que se describe en Nota 19.2.

Para el afio 2014, la Empresa no reflej6 deuda ppuésto Gnico a los trabajadores y
Retencién 10% Honorarios, habiendo dejado los sesuggresados (cheque girado) al cierre
del ejercicio 2014, los que ascendieron a M$ 8y06™ 10.636 respectivamente.
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16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle del rubro Otros pasivos no financieomsriente y no corriente, es el siguiente:

. 30-09-2015 31-12-2014
Corrientes
M$ M$

Canon concesiéon Terminal 1 (TPS) 7.043968 9.80[1.938
Canon concesiéon Terminal 2 (TCVAL) 541.640 586|561
Canon concesion VTP 170.89] 150.745
Canon concesion ZEAL 720.024 627.9944
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 2.283J608 2.713.6
Ingresos diferidos VTP 13.939 13.93p
Ingresos diferidos ZEAL 19.644 19.64b
Ingresos diferidos PVSA 15.08% 15.088
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura TP|S 1.22H 271.21p
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura ZEAL 65.86 365.860

Total 11.445.89 14.139.642

. 30-09-2015 31-12-2014
No Corrientes
M$ M$

Canon concesion Terminal 1 (TPS) 16.9411844 17.89p.42
Canon concesiéon Terminal 2 (TCVAL) 434.Y55 560|887
Canon concesion VTP 1.723.06¢ 1.545.517
Canon concesion ZEAL 8.787.41% 7.800.012
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 7.421§725 9.134.4
Ingresos diferidos VTP 225.34] 235.795
Ingresos diferidos ZEAL 420.73¢ 435.410
Ingresos diferidos PVSA 422.82¢ 433.716
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura TP 1./658) 1.084.841
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura ZEAL .838.72 8.110.136

Total 45.094.87 47.193.3Q4

% Oftros pasivos no financieros - CanonesCorresponden a los canones minimos garantizag@escéir
conforme a los montos indicados en los respectivagratos de concesion. Estos pasivos son recacid
al costo amortizado y descontados a una tasa @¥aanual (actual costo del crédito vigente enrdéla
entre EPV y BCI), siendo convertidos a pesos aldipcambio del 30 de septiembre 2015 y 31 derdiwie
2014 respectivamente, reflejando la obligacién ddec el derecho de explotar la concesién y el
arrendamiento.

% Oftros pasivos no financieros — Ingresos diferido€orresponden a los ingresos percibidos por adelanta
por los pagos efectuados al inicio del contratoateesion (Up-Front), por los concesionarios THALZ
VTP y PVSA en virtud de los términos de dichos catos. Estos pagos se estan amortizando con abono a
Ingresos de actividades ordinarias, en el plazdudacién de dichas concesiones.

++ Oftros pasivos no financieros — Ingresos diferidosporte Infraestructura Concesionarios:Corresponde
a los ingresos diferidos que se han generado paggetro de los aportes de infraestructuras qué EP
recepcionara al término de la concesién de TPSALZEN virtud de la aplicacién de la norma NIC SP 3
Estos ingresos diferidos son amortizados en ebplaza concesion de cada contrato (Nota 3.14).
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17. PROVISIONES CORRIENTE Y NO CORRIENTE.
El detalle del rubro provisiones por categorial esgeiiente:

17.1.Provisiones por beneficios a los empleados.

Provisiones corrientes 30-09-2015 31-12-2014
por beneficios alos empleados M$ M$
Bono Incentivo funcionarios (Nota 3.11) 131382 164.4
Bono Incentivo P.G.A. (Nota 3.11) 87.463 58058
Provision de vacaciones (Nota 3.11) 154812 137.264
Provision Reestructuracion (Nota 3.11y 22.p) 95.510 49.0p0
Total 469.161 411.74p
Provisiones no corrientes 30-09-2015 31-12-2014
por beneficios alos empleados M$ M$
Provision Reestructuracion (Nota 3.11y 22.f) - 94,753
Total - 94.753
El movimiento de las provisiones por categorial asggiente.
Provisiones corrientes RSO SAS) g
por beneficios alos empleados SIS s
M$ M$
Saldo inicial 411.744 2.865.834
Incremento provision 208.021 270.841
Consumo de provisién (246.07F5) (2.630.206)
Otras variaciones 95475 =3y
Saldo final 469.167 411.746
Provisiones no corrientes 01-01-2015 01-01-2014
por beneficios alos empleados 30-09-2015 81-12-2014
M$ M$
Saldo Inicial 94.759 29.557
Incremento provision 722 1.007
Consumo de provisién - (30.564)
Otras variaciones (95.475 94.1453
Saldo Final - 94.7p3
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18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES.
18.1.Juicios en que la Empresa es parte demandada:
Al 30 de septiembre 2015 la Empresa mantiene ¢psesites juicios:

Litigios notificados, judiciales o extrajudicialeasi como también reclamaciones y gravdmenes, que
individualmente pudieren representar una minimasgixpn a una pérdida potencial.

Los asuntos que retinen estas condiciones y quaiaf@&Empresa Portuaria Valparaiso al 30 de sejpteem
2015, son los siguientes:

18.1.1 Causa civil rol 179-2011, del ler. Juzgado Civil dalparaiso. Demandante Congregacion
Misionera Amor Divino. Demanda indemnizacion dejyeios, derivado del lanzamiento de
ocupantes ilegales. Causa con sentencia favordbtena instancia. Causa archivada

18.1.2 Causa civil rol 4433-2010, del 5° Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Aros. Demanda
indemnizacion de perjuicios, derivado del lanzanoiele ocupantes ilegales. Causa en periodo de
prueba. Demandante inactivo implico el archivoaledusa.

18.1.3 Causa civil rol 6099-2010, del 3° Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Haydeé Barrios.
Demanda indemnizacion de perjuicios derivado detdaiento de ocupantes ilegales. Causa en
periodo de prueba. Demandante inactivo implicrehivo de la causa.

18.1.4 Causa civil rol 5885-2011, del 1° Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Catalina Riveros
Duran. Demanda indemnizacién de perjuicios derivdelolanzamiento de ocupantes ilegales.
Demandante inactivo implicé el archivo de la causa.

18.1.5 Causa civil rol 3233-2013 del 1ler Juzgado CiviMddparaiso, caratulada “Araos/EPV. Demandan
pescadores artesanales por los perjuicios sufradmso consecuencia del cierre de Caleta
sudamericana. Causa en periodo de prueba.

18.1.6 Causa civil rol 3371-2013 Bustos con EPV. Denugl@abra nueva contra proyecto EPV por la
supuesta afectacion a la ley de monumentos naempabducto de las obras del proyecto Puerto
Bardn. Causa con sentencia favorable a EPV, coafiarpor Corte de Apelaciones y Corte
Suprema. Actualmente proceso de ejecucion de cpstaesales y personales del demandante
vencido.

18.1.7 TPS con EPV, arbitro Sr. José Fernandez Richandstraje solicitado por TPS S.A. solicitando
una supuesto derecho preferente para el uso des@sur de Puerto Valparaiso. Causa con
sentencia favorable a EPV. Pendiente conocimiefatioyrecurso de apelaciéon ante la I. Corte de
Apelaciones Valparaiso.

18.1.8 Causa civil rol C-1187-2014 del 4° Juzgado Civil delparaiso, caratulada “Araya/EPV.

Demandan pescadores artesanales por los perj@igfagdos como consecuencia del cierre de
Caleta sudamericana. Causa en periodo de discusion.
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18.2.0tras Demandas Civiles

18.2.1 Reclamo de ilegalidad Municipal permiso edificacifmoyecto Barén rol 588-2013 I.C
Apelaciones Valparaiso. EPV comparece como temeadyuvante. Sentencia favorable a EPV.
Pendiente conocimiento y fallo recurso casaciére EnExcma. Corte Suprema.

18.2.2 Recurso de proteccién 1401-2015 seguido antélarte de Apelaciones de Valparaiso interpuesto
por Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. contrapE®sa Portuaria Valparaiso a propoésito
conflicto denominado “Cargas Limpias”. Sentenciaofable a EPV. Se interpuso recurso de
apelacion cuyo fallo se encuentra pendiente erteeGuprema.

18.3.Juicios en que Empresa Portuaria Valparaiso es demdante.

18.3.1 Demanda de restitucién de bienes rol C-1248-20b8 al 4° Juzgado Civil de Valparaiso
caratulado EPV contra Puerto Olimpico Limitadaperiodo prueba.

18.3.2 Demanda de restitucién de bienes rol C-1246-20b8 al 1° Juzgado Civil de Valparaiso
caratulado EPV contra Sociedad Gastronémica D8elprodujo la restitucion de los bienes objeto
de la causa. Archivada por tribunal.

18.4.0tras materias relevantes.

18.3.3 Empresa Portuaria Valparaiso es una persona jaridiéc derecho publico, constituida como
empresa del Estado de Chile con estatuto legaliqgrapal es la ley 19.542 de 1997. En
consecuencia, Empresa Portuaria Valparaiso no @sariedad anénima propiamente tal, sin
perjuicio que por expresa disposiciéon del artictdode la Ley 19.542, se rige por las normas
establecidas para las sociedades andnimas abiertas.

18.3.4 No existen tramites o procedimientos ante la SMSrespecto a incumplimientos de las normas.

18.3.5 Estado de las inscripciones, a nombre de la empdsditulos de propiedad sobre bienes
inmuebles. En general, los inmuebles de la Em@esacuentran, a la fecha del presente informe,
inscritos a su favor en los Registros de Propie@h@onservador de Bienes Raices de Valparaiso,
con sus inscripciones vigentes, sin limitacionegjue se acredita mediante sendas inscripciones
sustentadas en los decretos que determinarondogdique fueron traspasados a la Empresa y
otros, mediante titulos traslaticios de domini@behdos por la Empresa.

18.5.Covenants.
En contrato de crédito entre Banco Crédito e Ineaes y Empresa Portuaria Valparaiso, en su clausul
sexta, se indica que "El Banco se entendera faluftara exigir de inmediato y anticipadamente gbpa
de la totalidad del préstamo a que se refiereiesteimento, considerandose éste como de plazdadeenc

en los siguientes casos:

+« Si "el deudor" incurriere en mora o retrasare gjopde una cualquier cuota de capital y/o intereses
estipulados.

+ Si "el deudor" no cumple o retrasare el cumplinoes¢ cualquiera de las obligaciones, sean o no de
pago, sin excepcidn alguna, que se especificastercentrato o en cualquiera de los pagarés dasolil
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de prérroga que al efecto se suscriban con presuiia de la causal que se invocare para dicho
incumplimiento.

Si "el deudor" incurriere en mora o simple retaddaualquier otra obligacion que adeudare en eldmas
o llegare a adeudar al "Banco", cualquiera sea@mtor naturaleza.

Si "el deudor" dejare de pagar cualquier clasenpeiestos, contribuciones o imposiciones previsemal
o de salud de sus trabajadores.

Si se solicitare la quiebra del "deudor” o se pregen convenios judiciales o extrajudiciales pemte
del "deudor" o de terceros.

Si ocurriere cualquier hecho distinto a los antesaue hagan notoria la insolvencia del "deudor".

Cualquiera fueren las causales de aceleracionrégita del deudor, las obligaciones se considerdean
plazo vencido y devengaran en favor del Banco dorgel interés maximo convencional que la ley perm
estipular para operaciones de esta naturaleza dasuleces hasta la fecha del pago total adeudado.

Al cierre de los presentes estados financieroEmaresa ha cumplido con todas las exigencias inigsies
por el Banco Crédito e Inversiones, y no esta eamplimiento de ninglin covenants.
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18.6.Garantias Directas.

Acreedor de Deudor ' ) Monto de |la Garantia
la Garantia Nombre Relacion Tipo de Garantia 30-09-2015) 31-12-2014
M$ M$
EPV Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. (TP Qien |Boletas en garantia (a) 11.296)008 9.422.467
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A. (VT|P) @lien | Boletas en garantia (b) 468.696 407/002
EPV Plaza Valparaiso S.A. (PVSA) Cliente Boletas emag@a (c) 2.162.818 2.008.962
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. (ZEAL) Cliente Bade¢m garantia (d) 1.544.217 1.417]758
EPV Terminal Cerros de Valparaiso (TCVAL) Cliente Bale en garantia (e) 20.788.410 18.054.858
EPV Otros Varios Clientes Boletas en garantia 284.573 00.124
EPV Otros Varios Clientes | Depésitos Bancarios 8.854 78.97
EPV Otros Varios Clientes | Vales Mista 2.340 25578
EPV Indra Chile S.A. Proveedorgs Boletas en garafjtia 1.531.268 1.480.931
EPV Otros Varios Proveedorgs Boletas en garantia :BK)¢9. 575.20p
Total 39.156.568 33.576.843

@)

(b)

(©)

(d)

Corresponde a seis (6) boletas de garantia, cayador es Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A.:

+ Cuatro (4) boletas de garantia para garantizaeletdimplimiento de contrato de concesién, por
un monto de USD 4.039.941,58 cada una, vigentg8-a1-2016.

+ Dos (2) boletas de garantia para garantizar ekfieiplimiento por arrendamiento subterraneo
edificio técnico y edificio EPV UF 57,60 y UF 13dspectivamente, vigentes al 31-12-2015.

Corresponde a cinco (5) boletas de garantim tamador es Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A.
++ Cuatro (4) boletas de garantia para caucionaektfimplimiento de contrato de concesién, por

USD 53.385 cada una, vigentes al 30-11-2015.

< Una (1) boleta de garantia, cuyo tomador es ValpaiBerminal de Pasajeros S.A., para garantizar
la obligacion de habilitar Edificio Terminal Are@nBl, por un monto de USD 457.253 vigente al
31-12-2015.

Corresponde a diez (10) boletas de garantie, fmmador es Plaza Valparaiso S.A.:

°,

+ Cuatro (4) boletas de garantia para garantizaiekcfimplimiento de contrato de concesion y
arrendamiento proyecto de Puerto Bar6n, por untontotal de USD 781.592 vigentes al
08-01-2016.

% Cinco (5) boletas de garantia para garantizar téiteecion de las obras obligatorias del Plan de
exigencias minimas de proyecto Puerto Bar6n pormamto total de UF 50.000 vigentes
al 09-03-2016.

% Una (1) boleta de garantia por tercera cuota dg patipulado en contrato Puerto Barén, por un

monto de USD 500.000 vigente al 06-11-2015.

Corresponde a siete (7) boletas de garantj®, tomador es Zeal Sociedad Concesionaria S.A.:
% Una (1) boleta de garantia, para garantizar el phgdos deducibles que posean los seguros

establecidos en conformidad a lo sefialado en étatonpor UF 9.360 vigente al 31-05-2016.

% Dos (2) boletas de garantia, para garantizar segutetcera etapa de la construccién y habilitacion
de area opcional, por USD 583.021 y USD 388.663a ¢, vigentes hasta el 31-03-2016.

% Cuatro (4) boletas de garantia para caucionaektfimplimiento de contrato de concesién por
USD 224.708 cada una, vigentes al 31-03-2016.
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(e) Corresponde a cuatro (4) boletas de garantj®, tomador es Terminal Cerros de Valparaiso:S.A.
« Una (1) boleta de garantia por pago estipulado contrato cdecesiéon Terminal 2,

por USD 13.000.000 con vigencia al 05-07-2016.

< Una (1) boleta de garantia por la correcta ejecud@obras en la primera etapa del proyecto, por
USD 15.000.000 vigente al 05-02-2021.

+ Dos (2) boletas de garantia por fiel cumplimierga@dntrato de concesioén, por USD 866.067 cada
una vigentes al 05-06-2016.

(f) Corresponde principalmente a seis (6) boletagarantia cuyo tomador es Indra Chile S.A., que
asciende a M$ 1.531.268 segun siguiente detalle:
+ Una (1) boleta de garantia para caucionar el cuniglito y correcta ejecucién del contrato
28/2010, por UF 15.091 con vigencia al 30-10-2016.
+ Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimientoadigaciones laborales y previsionales del
contrato 28/2010, por UF 1.000 con vigencia aD28017.
% Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimiergbabntrato 40/2012, por UF 40.703 con vigencia
al 03-02-2018.
< Una (1) boleta de garantia por deducibles segusmxiados al contrato 40/2012, por
USD 85.000 con vigencia al 04-03-2018.
% Una (1) boleta de garantia por fiel cumplimientoatligaciones laborales del contrato 40/2012
por UF 1.000 con vigencia al 05-06-2018.
+ Una (1) boleta de garantia por reparaciones y deldsalel proyecto ZEAL del contrato 37/2006,
por USD 10.000 con vigencia al 05-06-2018.
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18.7.Pdlizas de Seguros.

Acreedor de Deudor } Monto Asegurado
. L Tipo de Garantia 30-09-2015| 31-12-2014
la Garantia Nombre Relacion
M$ M$
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. (ZEAL) Cliente] Palidee Seguro (g) 54.932.467 53.372]098
EPV Plaza Valparaiso S.A. (PVSA) Cliente Polizas dguse (h) 760.40[7 738.813
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A. (VT|P) @lien [ Polizas de Seguro (i) 1.013.144 879|788
EPV Otros Varios Clientes Polizas de Seguro 46.638 66[L.3
EPV Indra Chile S.A. Proveedorgs Polizas de Seguro (j) 35.316.36% 28.344.379
Total 92.069.22]1 83.426.444
(g) Corresponde a cuatro (4) polizas cuyo tomadateal Sociedad Concesionaria S.A:

(h)

(i)

()

% Tres (3) polizas por bienes fisicos, incendio,dalgy terrorismo, por UF 2.142.260 con vigencia
al 30-09-2016.
+ Una (1) péliza por responsabilidad civil, por UE@®® con vigencia hasta el 13-03-2016.

Corresponde a una (1) pdliza, cuyo tomadd?laza Valparaiso S.A. para garantizar dafios ial&er
y lesiones corporales a terceros, por UF 30.000vigencia al 11-03-2016.

Corresponde a una (1) pdliza, cuyo tomasolalparaiso Terminal de Pasajeros para garaidizar
responsabilidad civil legal y extracontractual qemdores de terminal, por USD 1.450.000 con
vigencia al 21-11-2015.

Corresponde a dos (2) pélizas, cuyo tomaddnés Sistemas Chile S.A:

% Una (1) poliza para garantizar riesgos contra idicep aliados, por USD 40.544.374, con vigencia
al 31-03-2016. Cabe mencionar que péliza tomadaepproveedor, integra a un conjunto de
empresas, por lo que una fraccién de ella cubrgatos de la Empresa asociados con:

>>Desarrollo, provisién y mantencion de sistemas &AL con sistemas de rutas y terminales
de Puerto Valparaiso.

>>Desarrollo, provision y mantencién de sistemasirdermacion, comunicacion logistica,
comercio exterior y fiscalizacién para la comunigadtuaria de Valparaiso.

¢+ Una (1) poliza por responsabilidad civil, de acoerdos contratos 37/2006 (Desarrollo, Provision
y Mantencién de Sistemas para la ZEAL); 28/2010s@mllo y Prestacion de Servicios de
Tecnologias de Informaciéon EPV); 40/2012 (Desatqirovision y mantencién del sistema de
informacion y comunicacion logistica EPV), por U$@000.000, con vigencia al 31-03-2016.
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19. PATRIMONIO.
19.1.Capital Social y Patrimonio.

El capital de Empresa Portuaria Valparaiso al 38eggtiembre 2015 y 31 de diciembre 2014 asciende a
M$ 76.490.026.

El capital pagado corresponde al definido en edri® de apertura contenido en el Decreto Supremo
Nro. 221 del Ministerio de Transportes y Telecormmaniones del 16 de septiembre 1998.

El Patrimonio esta conformado por el total de losvas y pasivos de Empresa Portuaria Valparaiso,
incluidos los derechos emanados de las concesioagtimas, asociados a los puertos y terminales de
competencia de Empresa Portuaria Valparaiso, amefarlo dispuesto en los articulos 6° y 7° traris&o
delalLey 19.542 y en general, todos los bienebtese inmuebles y los derechos que adquieranguieia
titulo.

19.2 Retiro de Utilidades.

Empresa Portuaria Valparaiso, al ser una empréséolfiropiedad del Estado de Chile se rige, paciafe

de la distribucién de sus utilidades, por el alti@®° D.L. N° 1.263 de 1975, el cual sefiala qudigistro

de Hacienda, por decreto supremo, podré ordetr@splaso a rentas generales de la Nacién de lidadés
netas que arrojen los balances patrimoniales amudde las instituciones o empresas del Estado,
determinadas segun las normas establecidas panréci® de Impuestos Internos para el pago de los
tributos correspondientes y aquellas instrucciomes tiene vigente la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Los decretos supremos mediante los cuales se or@éerles traspasos de las utilidades de las ingiites
0 empresas del Estado, ademas de la firma del tirde Hacienda, deberan llevar la firma del Miaist
del ramo correspondiente.

El detalle de las utilidades pagadas o adeudadastatio desde la creacién de la Empresa hastadsd 30
septiembre 2015 es el siguiente:

Afo M$

2015 1.000.000
2014 1
2013 E
2012 3.000.000
2011 4.000.000
2005 3.000.000
2004 5.300.000
2003 1.600.000
2000 2.600.000
1999 295.79b
Total 20.795.794

Con fecha 16 de enero 2015, Direccién de Presugsiel! Ministerio de Hacienda ha requerido a la
Empresa el traspaso de utilidades y/o anticipéssab por M$ 1.000.000 los que serian desembolsamlos
el mes de noviembre 2015.
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19.3.0tras Reservas.
El saldo del rubro Otras reservas por (M$ 1.865.809responde, a los ajustes realizados a los @stad
financieros producto de la convergencia a IFRSraaien el afio 2011, que corresponde principalmente
la eliminacion de la correccion monetaria del padmio.

19.4.Ganancias (pérdidas) acumuladas.

El detalle del rubro Ganancias (pérdidas) acumsladeael siguiente:

. . 30-09-2015| 31-12-2014
Ganancias (pérdidas) acumuladas S VS
Saldo Inicial 42.750.140 33.660.515
Efecto cambio de tasa en impuestos diferidos (B%6.SVS) - 1.316.544
Resultado del ejercicio 4.757.029 7.773.081
Retiros del Fisco (1.000.000 -
Saldo final 46.507.169 42.750.140

Conforme a las disposiciones de Oficio CirculaiBB6 de la Superintendencia de Valores y Segurds se
registrado al 31 de diciembre 2014, un abono dGamancias (pérdidas) acumuladas” por un monto de
M$ 1.316.544 por aumento de “Activos por impuestiferidos” que se produjo con motivo del incremento
de la tasa de impuesto de primera categoria.

20. INGRESOS Y GASTOS.

A continuacion presentamos un detalle de las @artigie componen los rubros mas significativos stelde de
resultados:

20.1.Ingresos de actividades ordinarias.

Acumulado Trimestre
Ingresos de actividades ordinarias 01-01-2015 01-01-2014 01-07-201§ 01-07-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Canon Concesién Terminal 1 (TPS) 7.823.253  6.591.130 2.780.93 2.280.734
Tarifa Uso Puerto 5.261.108| 4.778.32] 1.658.51 1.655.661
ZEAL 101% 242.472 450.97 59.554 139.70Y
Canon Concesién ZEAL 412.380 337.26 144.35] 116.84
Canon Concesién Terminal 2 (TCVAL) 307.988 265.098 104.61¢ 91.314
Contratos de arriendo 114.089 138.564 38.28( 46.319
Canon concesion VTP 99.043 86.26] 33.89% 29.39
Usos de area 14.966 10.809 2.354 8.14
Uso Muelle a la Nave 10.706 10.43$ 2.424 2.16!
Otros servicios y almacenamiento 13.417 18.8845 4.19% 4.22]
Ingresos diferidos Terminal 1 (TPS) 1.712.706  1.712.70$ 570.907 570.902
Ingresos diferidos ZEAL 14.734 15.37 4.91] 5.12
Ingresos diferidos PVSA 10.948 12.881 3.404 3.977
Ingresos diferidos VTP 10.454 11.03] 3.48] 3.67
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura TPS 3.4a 163.77 67.804 76.15
Ingresos diferidos Aportes de Infraestructura ZEAL 74.203 274.40. 91.464 91.46
Total 16.526.02§ 14.877.943 5.571.107 5.125.819
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20.2.0tros ingresos.

Acumulado Trimestre
Otros Ingresos 01-01-2015 | 01-01-2014| 01-07-201%  01-07-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Otros Ingresos 85.15] 684.350 19.048 640.933
Ingresos por ventas de activos fijos - 7.811 14.642 5.846
Total 85.15]] 692.16]L 33.690 646.7[79
20.3.Materias primas y consumibles utilizadas.
Acumulado Trimestre
Materias primas y consumibles ulizados| o) 1 5015 | 01-01-2014] 01072015  01-07-20{4
30-09-2015 30-09-2014; 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Combustible nacional (9.819) (10.466) (4.280) (2.437)
Materiales varios (3.36B) (3.510) (1.798) (1.842)
Material de oficina (4.131) (3.797) (1.262) (9B6)
Total (17.313 (17.803 (7.340) (4.91p)
20.4.Gastos por beneficio a los empleados.
Acumulado Trimestre
Gastos de personal 01-01-2015 01-01-201¢4 01-07-2015 0012014
30-09-2015 30-09-2014; 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Sueldos y salarios (1.443.87) (1.320.035) (498[166)  34.748
Beneficios a corto plazo empleados (261.p34) (273767  (95.442 (95.793)
Otros gastos de personal (63.634) (67.579) (20.867) .9q2y
Indemnizaciones (Nota 3.11y 17.1) (11.304) (58.p47) 8.805 (58.547)
Total (1.780.369 (1.719.928) (623.240) (613.9p9)
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20.5.Gastos por depreciacion y amortizacion.

20.6

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-07-201% 01-07-2014
Gastos por depreciacion y amortizacion 30-09-2015 | 30-09-2014| 30-09-2015  30-09-2014
M3$ M$ M$ M3$
Dep. Muebles y enseres (Nota 10) (7.459) (51923) 853 (2.070
Dep. Equipos computacionales (Nota 10) (5.576) (81225 (1.869 (2.617]
Dep. Construc. y Edificaciones (Nota 10) (120.447) 20825 (40.148) (40.15B)
Dep. Instalaciones redes y plantas (Nota 10) (118.30 (126.988 (39.388) (41.727)
Dep. Obras de Infraest. Portuaria (Nota 10) (4401802  (442.227 (146.934) (150.349)
Dep. Vehiculos (Nota 10) (2.549 (2.374 (833) (68D)
Dep. Maquinarias y equipos (Nota 10) (11.783) (13/823 (3.918 (3.989
Dep. Equipos de comunicacion (Nota 10) (6.881) (6020 (2.133 (2.019
Dep. Herramientas menores (Nota 10) 90) (90) (30) (30)
Dep. Otros Activos Fijos (Nota 10) (375) (380) (125) 2q)]
Dep. Otras Construcciones y Obras (Nota 10) (50¢.494 (503.756 (166.662) (167.919)
Dep. Aportes de Infraestructura TPS (Nota 10) (18317 (127.556 (51.237) (56.718)
Dep. Aportes de Infraestructura ZEAL (Nota 10) (839), (334.64( (111.54)7) (111.546)
Amortizacion programas informaticos (Nota 9) (186)41 (173.830 (63.364) (58.992)
Amortizacién SILOGPORT (Nota 9) (38.745) (17.220) o5, (12.915
Total (1.929.868 (1.881.679) (643.636) (651.8)9)
.Otros gastos, por naturaleza.
Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-07-201% 01-07-2014
Otros gastos, por naturaleza 30-09-2015 | 30-09-2014/ 30-09-201F  30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Contribuciones y patente (1.523.988 (1.445.26D) (518.083) (489.142)
Licencias, servicios y mant. sistemas informaticos 950314 (747.688) (320.792) (317.743)
Servicios varios (Cons.basicos -Vigilancia -Asébant.) (609.591 (477.55D) (263.914) (139.484)
Estudios y asesorias (870.427 (334.22%) (288.1947) (151.2p0)
Tarifa Uso Puerto pagada a VTP (285.920) (261|238) -
Primas de seguro (270.741 (258.990) (98.230) (82.1p6)
Eventos, publicidad, difusién y RSE (303.466) (119)p7 (105.340 (50.267)
Gastos Directorio (Dietas - PGA - Traslados - Ofros (93.749 (84.043) (34.95B) (29.643)
Gastos proceso de licitacion Terminal 1 (39.p27) 0 (13.009 (13.009)
Pasajes y viaticos (32.722 (22.68%) (20.88p) (2.187)
Gastos proceso de licitacion VTP (9.364) (9.887) Bl12 (3.296
Reversa (Incremento) Deudores incobrables netaa(Rp (2.612 (4.230) (53F) 1.3[13
Varios (291.053 (594.440) (196.735) (360.7B3)
Total (5.282.974 (4.389.839) (1.863.747) (1.637.967)
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20.7.Ingresos financieros.

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-07-201% 01-07-2014
Ingresos financieros 30-09-2015 30-09-2014 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Intereses por inversiones 369.037 164.669 143.7p7 84.311
Total 369.037 164.66P 143.7%7 84.311
20.8.Costos Financieros.
Acumulado Trimestre
01-01-2015 | 01-01-2014| 01-07-201%  01-07-2014
Costos financieros 30-09-2015 | 30-09-2014| 30-09-2015  30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Intereses por crédito bancario (104.870 (179.737) (28.797) (55.781)
Intereses por contrato implementacion T.I. (6.411) (10.921 (1.74}) (3.297)
Efecto tasa y plazo de descuento, deuda finanaj@édes de infraestructura TPS (58.442) (116[134) 263}. (69.686
Efecto tasa y plazo de descuento, deuda finanajeoaes de infraestructura ZEAL 12.Y66 (79.189) (B)|54 (35.041
Total (156.957 (386.581) @7.30) (163.795)
20.9.Diferencias de cambio.
Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-07-201% 01-07-2014
Diferencias de cambio 30-09-2015 | 30-09-2014 30-09-201%5  30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Variacién tipo de cambio canon TPS 70.632 13.05L 33.693 42.038
Variacion tipo de cambio forward - (9.583) -
Variac. tipo de cambio, crédito bancario BCI (430)Y8 (767.660| (238.824) (426.895)
Variac. Tipo de cambio Cta. Cte Dolar 2.434 2.54) 1571 1.5561
Total (357.714 (761.651) (203.56D) (383.306)
20.10.Resultado por unidades de reajuste.
Acumulado Trimestre
Resultado por unidades de regjuste 01-01-2015 | 01012014 01-07-2016  01-07-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-201% 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
Variacion UF - IAS - (1.007) - (1on)
Variacion UF Sistema ERP 1.230 2.791 578 442
Actualizacion PPM 2.729 16.74f 1.841 4.183
Actualizacién Devolucién Impuestos 8.553 93.92B
Variacién UF, deuda financiera aportes de infraggtira TPS (98.306) (65.048) (49.768) (18.%63)
Variacion UF, deuda financiera aportes de infragdtira ZEAL (17.484) (16.78B) (8.692) (2.8R4)
Total (103.278 30.578 (55.98]1) (16.913)
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21. MEDIO AMBIENTE.

Empresa Portuaria Valparaiso durante 2015 suscebigontrato de estudios y asesoria, Nro. 35/2015
denominado “Asesoria para el disefio de plan dérgmricias maestro para la prevencién y combatgatat
contaminacion bajo la jurisdiccion administrada gompresa Portuaria Valparaiso”. Su objetivo priakcigra
disponer de un plan de contingencia, para el cbuteoderrames de hidrocarburos, sus derivados as otr
sustancias nocivas liquidas susceptibles de congami

Los objetivos especificos del estudio fueron:

®,
L X4

.
£ %4

Elaborar una politica ambiental, que establezcactmapromisos, politicas de salud, seguridad y medio
ambiente.

Realizar una clasificacion de acuerdo a un mapeta densibilidad ambiental, de los posibles tipes d
incidentes que puedan afectar, basados en el cuiepto de las normativas nacionales e internadgésnal
vigentes, ademas de considerar su clasificacion RBR y propiedades fisico-quimicas (fichas de
seguridad).

Establecer un organigrama base del grupo de aficdel plan sefialando claramente las responsatésl

y funciones de coordinacion, limpieza, seguridaddim ambiente, comunicaciones, clima o cualquier ot
gue sea considerado relevante para la ejecucidiergk y oportuna del plan.

Elaborar un diagrama de flujo de toma de decisi¢plesificacion de la respuesta), tomando en ardhs
infraestructura, volumenes, estimaciones de riedgstoria.

Desarrollar una matriz de contingencia — protodoliweles de respuesta), que considere equipamiento,
proteccion personal y seguridad operativa, las deedy actividades de mitigacion (post-combate), que
considere el tipo de sustrato, la técnica aplicadatajas y desventajas frente a su aplicacion.

Elaborar un plan de instruccién, sefialando las tieasaa capacitar de acuerdo al organigrama base
establecida, para la aplicacién de los protocolos.

Este plan fue finalizado y presentado satisfaatoeiste a las autoridades Maritimas correspondigraes su
aprobacion en agosto 2015, a cargo de la empmsRd&ttuaria de Residuos SPA.

Durante 2014 suscribi6 el contrato de estudioseg@s$as Nro. 48/2014 denominado “Mediciones y aisatle
linea base medioambiental sobre la jurisdiccionitinga administrada por Empresa Portuaria ValpataSo
objetivo, era disponer de un servicio que permdtal#decer una linea base para implementar un pman d
mediciones, analisis, sondeos y tomar medidas dgation, prevencion y definicion de normativasrapa
mantener el ecosistema frente a la contaminacidmestal en las aguas maritimas jurisdiccionaleER¥.

Los objetivos especificos del estudio fueron:

++ Medir y analizar la biota marina.

+ Medir y analizar la sedimentacién marina.

+ Medir y analizar la calidad de aguas marinas.

++ Obtener conclusiones sobre el cumplimiento de tenativa vigente.

«+ Proponer un plan para el control de indicadorespgumitan determinar variaciones en la calidadwkdio
acuatico de jurisdiccion de EPV.

% Proponer medidas de mitigacion a la luz de losisindle resultados.

Este diagnéstico fue finalizado satisfactoriamesriemarzo 2015, a cargo de la empresa Integral ultorgs
SPA.
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Adicionalmente, durante el 2013 se suscribié eltredm de estudios y asesorias Nro. 37/2013 denalmina
“Medicién de la Huella de Carbono y DesarrolloEken de Reduccidon/Compensacion de Emisiones Géset® E
Invernadero (GEI) de Puerto Valparaiso”. Su obgefive establecer un diagndstico de la situaciénahate
Puerto Valparaiso, en relacion a sus niveles desiémideterminando los principales factores o feent
contaminantes, junto con:

« Desarrollar el calculo de inventario de emisionegdses efecto invernadero para las instalaci@ufcio
corporativo, Terminal 2, ZEAL y Terminal 1.

« Desarrollar un plan de reduccién/compensacion dsienes de GEI huella de carbono.

+ Desarrollar lineamientos comunicacionales estratégpara posicionar a Puerto Valparaiso como mfere
en temas de medicion y gestion de emisiones de GEI.

Este diagnostico fue finalizado en septiembre 2@ila verificacién y auditoria de inventarioscaago de la
empresa ABS Quality Chile, conforme a lo que est@bla norma GHC Protocol en capitulo 10 Verifieadle
Emisiones GEl, certificando que EPV ha implementsatisfactoriamente el proceso de medicion deiédidn
de carbono, para calcular, monitorear y controdsr émisiones operativas del terminal, de acuerdts a
metodologias “The Greenhouse Gas (GHG) Protocalrpd@ate Accounting and Reporting Standard” y “©arb
Footprinting for Ports — Guidance Document” de Wd?brts Climate Initiative (WPCI).
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22. CONCESIONES PORTUARIAS.

22.1.

22.2.

Términal 1 (TPS).

+ Adjudicacion: 1999.

++ Inicio de Operaciones: Enero 2000.

+ Plazo de Concesion: 20 afios con opcién de exreasid.

+ Superficie total: 15 hectéreas.

< Obijeto: Operacién y administracién Terminal Nkd?uerto Valparaiso.

++ Concesionario: Terminal Pacifico Sur Valpaas.A. (TPS), sociedad integrada por

Inversiones Neltume Ltda. con 99,95% vy la sociedathversiones Dos
Volcanes Ltda. con un 0,05%.
+ Canon Anual Minimo: USD 5.700.000 base, reajusfaatd®P| (Producer Price Index) desde la
featha contrato.

Cuenta con un frente de atraque de 985 metrosti(s)sy un calado maximo de 13,2 metros, es
especializado en la atencion de naves portacortesmdecibiendo también buques de carga general y
cruceros.

Valparaiso Terminal de Pasajeros (VTP).

+ Adjudicacion: 2002.

+ Inicio de Operaciones: Diciembre 2003.

% Plazo de Concesion: 30 afios.

+ Superficie total: 13.160 metros cuadrados.

+ Objeto: Provision de infraestructura para laeiten de pasajeros de cruceros de
turismo.

+ Concesionario: Valparaiso Terminal de Pasaje3A. (VTP), sociedad integrada por
AGUNSA con 99% y TESCO con 1%.

+ Canon Anual: USD 150.000 base, reajustado podE&de la fecha del contrato.

Con fecha 08 de julio 2015, Empresa Portuaria \falpa, junto a Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A
(VTP), firmaron adenda Nro. 5.300/2015 denominadidodificacién al contrato de provision de
infraestructura e instalaciones y concesion padiwde un area para la atencion de pasajeros derosuc

de turismo”, con la finalidad de definir una nueMaa para la construccion del proyecto “Edificio
Terminal Area Final” en el sector Barén (a la mitule las calles Freire —Francia) y asi atender las
necesidades de la industria de pasajeros, lasrexigeen materia de seguridad, la atencion efieidat
naves en forma simultanea en Puerto Valparaissgra#lar adecuadamente los contratos de concesion
suscritos con VTP y con Plaza Valparaiso S.A.

En la adenda sefalada se acuerda cese de cobroaafadparaiso Terminal de Pasajeros (VTP) desde
mayo 2016 hasta la entrega del area final de Tedrbiafinitivo de Pasajeros (TDP), siendo esta @tim
segun contrato de construccion Nro. 67/2015 denaain“Construccion edificio terminal de pasajeros
de Puerto Valparaiso” firmado con Cypco S.A., etube de 2016, siempre y cuando no existan
autorizaciones pendientes que retrasen la entFegda en la cual se reactivaria el cobro de unmuev
canon anual de USD 341.403 (canon actual USD 203.54

61



[PuertoValparaiso

22.3.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 30 de Septiembre 2015y 2014

El efecto financiero, considerando el cese derseies y el cobro del nuevo canon a partir de oetbr
2016, ascenderia a M$ 2.798.425.-, en plazos yicon@s normales de entrega.

Empresa Portuaria Valparaiso desarrollaria y temmaitodas las autorizaciones del proyecto Terndeal
Pasajeros definitivo, el cual seria financiadoggmrtes de EPV y los concesionarios participasteado

los desembolsos evidenciados en Nota 10 “Propiegdadanta y equipo” en la medida que se hagan
efectivos.

En la eventualidad que las obras no estén finaizadra la Temporada de Cruceros 2016 — 2017, VTP
gestionaria y asumiria los costos de un eventuahifial Provisorio.

Zona de Extensiéon de Apoyo Logistic(ZEAL).

+ Adjudicacion: 2007.

++ Inicio de Operaciones: Mayo 2008.

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

«+ Superficie total: 29 hectareas.

+ Obijeto: Provisiobn de infraestructura, eqointo y prestacion de servicios
basicos en la Zona Extension de Apoygistico (ZEAL) de Puerto
Valparaiso.

++ Concesionario: ZEAL Sociedad Concesionaria. &1Amada por CONTER Chile S.A.
con 99% y AZVI Chile S.A. con un 1%.

+ Canon Anual: USD 679.599 base, reajustado podE&de la fecha del contrato.

ZEAL es una plataforma de control y coordinaciégistica que incluye la zona primaria aduanera de
Puerto Valparaiso y un conjunto de servicios agteg@ara la atencién de la carga que es moviligada
este puerto.

Operada bajo un modelo de concesién por ZEAL Sadi€bncesionaria S.A., cuenta con una superficie
de 20,7 hectareas con capacidad de atencién dead20nes aparcados. Incluye 34 modernos andenes
cubiertos y 5 andenes abiertos para la fiscalinagigerificacion de los servicios publicos.

ZEAL tiene también un almacen extraportuario com wapacidad de 2.500 TEUS, una planta de
transferencia o nave cross-dock y equipamientorideep nivel como 2 grias portacontenedores, grias
horquilla y conexiones para contendores reefer.

22.4. Puerto Barén (PVSA).

< Adjudicacioén: 2006.

+ Inicio de Operaciones: Marzo 2013.

+ Plazo de Concesion: 30 afios.

«+ Superficie total: 12 hectéareas (etapa inicial).

+ Obijeto: Recuperacion del borde costero dpafaiso por medio del desarrollo
del proyecto Puerto Barén.

++ Concesionario: Plaza Valparaiso S.A. socieidegrada por Plaza Vespucio 99% y

Administradora Plaza Vespucio con 1%.
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Terminal 2 (TCVAL).

7 R/
LXIR X4

o

R/
°n

R/ 0,
LXIE X4

Adjudicacion: 2013

Inicio de Operaciones: Diciembre 2013

Plazo de Concesion: 30 afios.

Superficie total: 6,4 hectareas.

Objeto: Operacion y administracién Terminal [2rBuerto Valparaiso.
Concesionario: Terminal Cerros de Valparaiso S.A.

Termino Anticipado: El contrato cuenta con @pcile termino anticipado, lo que debera ser

manifestado por el concesionario entre el mes 248 (contados desde la
fecha de entrega de area, diciembre 201B)eddo operar en todos los
casos y en forma minima hasta el mes 48.

Canon Anual: USD 653.372 base, reajustado Rr desde la fecha del contrato.

Pago anual por Adm.: USD 1.100.000 base, reajusfaoPPl desde la fecha del contrato.

Pago por derecho

explotar concesion: USD 13.000.000 pagaderos adtés 25, en caso de manifestar el
concesionario su voluntad de perseverar enrglato entre los meses
18 y 24.

La concesiéon portuaria consiste en la construcciantenimiento y operacion de un terminal
multipropdésito monoperado, con vocacién de cargaecmdorizada y una capacidad aproximada de
MM 1,1 TEUSs, lo que a mas tardar en un plazo dafids, duplicara la capacidad actual del puerto.

El inicio y entrega de la operacion del Frente dexdgue Nro. 2, generd durante el 2014, los sigagent
efectos financieros:

*,
£ X4

En activos, se registra en “Otros Activos Finarasélos cdnones reales a percibir al corto plazo (3
meses) y los canones minimos descontados al léago (9 meses), detalle en Nota 6.1.

Al 31 de diciembre 2014 se efectuaron pagos a gesesy usuarios de Caleta Sudamericana (CSA)
ascendentes a M$ 618.704, con el objeto de compsasarradicacion y relocalizacion, dejando el
activo en condiciones de ser entregado al concasmnEstos pagos fueron registrados como
“Propiedades, planta y equipo” (Nota 10).

En pasivos, se registra en “Otros Pasivos no Fieesg la contrapartida de los canones reales a
percibir al corto plazo (3 meses) y los canonesmis descontados al largo plazo (9 meses), detalle
en Nota 16.

Durante el 2014 se pag6 un total de M$ 2.272.078@acepto de desvinculaciones a los trabajadores
de EPV, todo ello en el marco del proceso de deslagiones asociado a esta licitacion. Estos pagos
fueron imputadas a la respectiva “Provision Reestracion” constituida al 31 de diciembre 2013
(Notas 3.11, 17.1), quedando al 30 de septiembtd péndientes de desvincular 1 trabajador para el
cual existe un saldo de provision de M$ 95.510 éNat. 1).
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« En resultados, se devenga la porcion correspordieits cadnones pagados. Los ingresos por “Uso
Muelle a la Nave”, “Transferencia de Carga”, “Usde area”, “Otros Servicios”, “Acopio”,
“Almacenamiento” y “Transferencia de Pasajeros’rémereemplazados por “Canon Concesion
Terminal 2 (TCVAL)” (Nota 20.1), evidenciandose @dnalmente una reducciéon de costos en
“Servicios Varios” (Consumos Basicos — VigilancigAseo — Mantencién” y “Primas de Seguro”)
(Nota 20.6). Cabe mencionar que de perseverar etdamnario en el contrato, este realizara una
inversién que permitira incrementar el nivel deivadad portuaria, aumentando de esta forma los
ingresos por “Tarifa Uso Puerto” de la empresajbresdo adicionalmente un UP FRONT de
MUS$ 13.000 y un canon anual incrementado en MUS$01

23. HECHOS POSTERIORES.

Entre el 01 de octubre 2015 y la fecha de emisiiod presentes estados financieros, no han oountgdhos

significativos de caracter financiero u otra indple pudieran afectar la adecuada presentacidntgfpretacion
de los mismos.
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