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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d& 20

Nota 30 de Septiembre 31 de Diciembre

N° de 201! de 201«
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 7.620.588 10.286
Otros activos financieros, corrientes 11 21.439.029 293545
Otros activos no financieros, corriente 13 757.073 952
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 10 958.348 459.400
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otarie 6.a 46.869 848.909
Activos por impuestos, corrientes 12 1.058.068 1.297.5
Total de activos corrientes distintos de los actiwo grupos de 31.879.975 26.902.758
activos para su disposicion clasificados como mamielos para la
venta o como mantenidos para distribuir a los promtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraigpodicion
clasificados como mantenidos para la ve i i
Activos no corrientes o grupos de activos paraiguogicion i i
clasificados como mantenidos para distribuir gplapietario
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta 0 comoamienidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 31.879.97 26.902.75
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrier 14 - 11.11¢
Activos intangibles distintos de la plusvi 8 463.702 437.145
Plusvalii 9 8.677.241 8.677.241
Propiedades, plantay equ 7 415.57! 49.35¢
Activos por impuestos diferid 5.¢ 2.115.70 2.222.18!
Activos no corrientes totale 11.672.217 11.397.044
Total de activos 43.552.19. 38.299.80

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d& 20

Nota 30 de Septiembre de 31 de Diciembre de

PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2015 2014
M$ M$
Pasivo:
Pasivos corriente
Otros pasivos financieros, corrientes 15 2 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguar p 16 414.804 663.162
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien 6.b 223.837 1.344.900
Otras provisiones 18 1.169.107 1.547.045
Pasivos por impuestos corrientes 12 1.439.096 565.281
Provisiones por beneficios a los empleados 19 132.737 134.213
Otros pasivos no financieros corrientes 17 488.833 1880
Total de pasivos corrientes distintos de los pasigancluidos 3.868.416 5.104.772
en grupos de activos para su disposicion clasificad como
mantenidos para la venti
Pasivos corrientes totales 3.868.41 5.104.77.
Pasivos no corriente
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagis - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Total de pasivos no corrientes - -
Total pasivos 3.868.41 5.104.77.
Patrimonio
Capital emitidt 24 1.525.293 1.525.293
Ganancias (pérdidas) acumule 36.338.421 29.764.584
Otras reservi 1.820.062 1.905.153
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 39.683.77 33.195.03
Participaciones no controlado - -
Patrimonio total 39.683.776 33.195.030
Total de patrimonio y pasivos 43.552.19 38.299.80

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion Intermedios

Al 30 de septiembre de 2015y 2014

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcién
Costos financieros
Diferencias de cambio
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disoadas

Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesomtroladoras
Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimmgiuadas
Ganancia (pérdidas) por accién basica en operazitiseontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancia (pérdida)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en rénpatio neto

Total ingresos reconocidos en el afio

Ingresos y gastos integrales atribuibles a aceinistayoritarios

Nota 01-01-2015 01-01-2014 01-07-2015 01-07-2014
N° 30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
20.a 17.678.727 10.857.881 6.397.666 3.920.826
20.b (4.187.745) (2.549.656) (1.672.433) (976.525)
13.490.982 8.308.225 4.725.233 2.944.301
20d 1.136.165 802.122 1.010.330 580.638
21 (5.020.064) (4.014.936) (1.594.859) (1.402.881)
20.c (1.696.747) (418.096) (1.696.747) (418.096)
22 (581.730) (354.262) (187.184) (110.666)
23 707.169 (31.232) 502.406 (33.329)
8.035.775 4.291.821 2.759.179 1.559.967
5.b (1.461.939) (683.585) (436.405) (304.636)
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.235.3
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
24 657,3836 360,8236 232,2774 125,5331
657,3836 360,8236 232,2774 125,5331
Estados de Resultados Integrales Intermedios
Al 30 de septiembre de 2015 y 2014
ACUMULADO TRIMESTRAL
01-01-2015 01-01-2014 01-07-2015 01-07-2014
30-09-2015 30-09-2014 30-09-2015 30-09-2014
M$ M$ M$ M$
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
6.573.836 3.608.236 2.322.774 1.255.331
6.573.83€ 3.608.23€ 2.322.774 1.255.331

Resultado integral total

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialtde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por los periodos iteados

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014

Estados de flujos de efectiv

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacié

Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisyootess ingresos de actividades
Cobros procedentes de contratos mantenidos colgitop de intermediacion o
Cobros procedentes de primas y prestaciones, dadab y otros beneficios de
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Pagos procedentes de contratos mantenidos pamaéatiecion o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oldaggaciones derivadas de las
Otros pagos por actividades de operacion
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de actividddesperacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion

Otros cobros por la venta de patrimonio o instruoede deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumedmsleuda de otras entidades
Préstamos a entidades relacionadas

Pagos derivados de contratos de futuro, a térmdimepciones y de permuta
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térrdamopciones y de permuta
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaigsactividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion

Pagos por adquirir o rescatar las acciones detiidagin
Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaasactividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y egléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio salbetectivo y equivalentes al
efectivc

Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenats al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo

Nota
N°

01-01-2015 01-01-2014
30-09-201! 30-09-201.
M$ M$
19.438.199 1.468.480
364.868 382.576
318.646 3.663
(4.754.616) (2.661.735)
(506.501) (291.694)
(1.476.950) (900.070)
(4.762) -
(3.588.213) (1.332.829)
- 99.717
9.790.671 (3.231.892)
14.956.467 28.157.736
(22.004.442) (20.845.531
(3.632.994) -
(1.907.608) -
2.226.028 -
3.878.861 -
(6.483.688) 7.312.205
1.134.339 -
(6.498.673) -
(1.265.485) 7.658
(6.629.819) 7.658
(3.322.836) 4.087.971
693.038 -
(2.629.798) 4.087.971
10.250.386 1.396.371
7.620.588 5.484.342

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los pesiteloninados

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2015
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucion) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacione®dgropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2015

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucion) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacione®dgropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 30/09/2014

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargrialt de estos estados financieros

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a los

Participaciones no

Capital emitido Primas de emisiér Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total

M$ M$ M$ M$ M$

1.525.293 1.905.153 29.764.584 33.195.030 33.195.030

1.525.293 - 1.905.153 29.764.584 33.195.030 - 33.195.030
- - - 6.573.836 6.573.836 - 6.573.836
- - - 6.573.836 6.573.836 - 6.573.836
- - (85.090) - (85.090) - (85.090)
- - (85.090) 6.573.836 6.488.746 - 6.488.746

1.525.293 - 1.820.063 36.338.420 39.683.776 - 39.683.776

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a los

Participaciones no

Capital emitido Primas de emisiér Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$
1.525.293 25.311.476 26.836.769 - 26.836.769
1.525.293 - - 25.311.476 26.836.769 - 26.836.769
- - - 3.608.236 3.608.236 - 3.608.236
- - - 3.608.236 3.608.236 - 3.608.236
- - 38.691 - 38.691 - -
- - - 3.608.236 3.646.927 - 3.646.927
1.525.293 - - 28.919.712 30.483.696 - 30.483.696




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA

a)

b)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. éslelante “La Sociedad”) fue
constituida en la cuidad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de \éaslgr Seguros aprobé la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.g§(seresolucién exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta r@eftraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dategis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser ungdadcAdministradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXad&lla Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatec junta extraordinaria de
accionistas, la aprobacién de la fusion por ab8orcion Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aeatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucién autiicady de pleno derecho de ésta ultima,
pasando AGF Security a adquirir todos sus activgssivos y a sucederla en todos sus
derechos y obligaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.gmexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de La Sociedad, cuyo cadtyoks el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegitcha aprobado los Estados
Financieros al 30 de septiembre de 2015 en sursdsifecha 9 de octubre de 2015.

Descripcion de operaciones y actividades principade

Administracion de Fondos: La Administradora cuesttualmente con la siguiente oferta
de fondos:



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. FONDO MUTUO

8048-9

8055-1

8118-3

8253-8

8258-9

8260-0

8262-7

8294-5
8298-8
8306-2

8323-2
8336-4
8384-4

Fondo Mutuo Security Check

Fondo Mutuo Security First

Fondo Mutuo Security Gold

Fondo Mutuo Security Plus

Fondo Mutuo Security Prevision

Fondo Mutuo Security Bonos

Latinoamericanos

Fondo Mutuo Security Fundacion

Fondo Mutuo Security Global
Fondo Mutuo Security Diversificacién

Fondo Mutuo Security Value

Fondo Mutuo Security Emerging Market

Fondo Mutuo Security Income

Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de inversion enrumsentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias.

FM de inversion en rinsientos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en unsntos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en imagntos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias.

FM de inversionimstrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversién en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion dnstrumentos de
capitalizacion.

FM mixto.
FM dedibnversion.

FM de inversion enrimsentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM mixto.

FM de libre ini@rs

Fondo Mutuo Security D6lar Money Market FM deeirsion en instrumentos de deuda de

corto plazo con duracién menor o igual a 90 dias.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

R.U.N. FONDO MUTUO Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)

8435-2 Fondo Mutuo Security Equity Fund FM de libredrsion.

8453-0 Fondo Mutuo Security Emergente FM mixto.

8463-8 Fondo Mutuo Security Confianza FM de inversionirstrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8490-5 Fondo Mutuo Security Selectivo FM dirigidangersionistas calificados.

8491-3 Fondo Mutuo Security Nominal FM de inversion estriamentos de deuda de
mediano y largo plazo.

8492-1 Fondo Mutuo Security Balance FM de libre isidem.

8500-6 Fondo Mutuo Security Estados Unidos FM mixto.

8567-7 Fondo Mutuo Security Latinoamericano FM mixto.

8612-6 Fondo Mutuo Security Brasil FM mixto.

8613-4 Fondo Mutuo Security Asiatico FM mixto.

8661-4 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl FM didig a inversionistas calificados.

8664-9 Fondo Mutuo Security Confianza Délar FM de isi@r en instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8790-4 Fondo Mutuo Security Proteccion Uf FM de inv@rsen instrumentos de deuda de

mediano y largo plazo.

8795-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Latam FM de inversibn en instrumentos de
Small Cap capitalizacion.

8806-4 Security Corporativo FM de inversion en instrumende deuda de
mediano y largo plazo.

8814-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile i1 de inversibn en instrumentos de
& Small Cap capitalizacion.

8820-K Fondo Mutuo Security Asia Emergente FM dedilmversion.
8823-4 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt FMgililo a inversionistas calificados.

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

R.U.N. FONDO MUTUO Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)

8881-1 Fondo Mutuo Security Mid Term FM de inversion estiumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8904-4 Fondo Mutuo Deuda Local FM dirigido a invensatas calificados.

8912-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile FM de imi@ en instrumentos de

capitalizacion.

8940-0 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativaFM de inversion en instrumentos de deuda de

Latinoamericana mediano y largo plazo.

8986-9 Fondo Mutuo Security Mid Term Uf FM de inversién instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8987-7 Fondo Mutuo Security Index Fund Us FM de inv@rsi en instrumentos de

capitalizacion.

9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativaFM de inversion en instrumentos de deuda de

Latinoamericana I.G. mediano y largo plazo.
R.U.N. FONDO DE INVERSION OBSERVACION
7131-5 Fondo De Inversion Ifund Msci Brazil Smalligente

Cap Index

7252-4 Fondo De Inversidn Security Oaktree Vigente
Opportunities-Debt

7282-6 Fondo De Inversion Security Oaktree Vigente
Principal Fund*)

9117-0 Fondo De Inversion Security Renta Fija Vigente
Nacional

9146-4 Fondo De Inversion Security Oaktree Vigente
Opportunities 1I(*)

(*) La Sociedad Administradora no ha iniciado oper&iones para estos Fondos de Inversién.

11



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9  Fondo De Inversion Privado COPEC - ehsidad Catdlica Vigente

b) Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@os Security S.A. estd ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakestan domiciliadas en la misma
direccion.

C) Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fend®ecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion cerrados publdsl tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargié-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VIl de la misoeg. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.049viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@egsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendatei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueeemplace; la administracion de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@08 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Informacion general

Los presentes estados financieros de la Sociedadelpperiodo terminado el 30 de
septiembre de 2015 vy el ejercicio terminado al 8tidiembre de 2014 han sido preparados
de acuerdo a Normas de la Superintendencia deasajoSeguros de acuerdo a lo sefialado
en Nota 3 Cambio Contable.

Los estados financieros por el periodo terminadgOadle septiembre de 2015 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido paejps de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitiga® el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”) y represef@aadopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

2.2

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 30 de septieder2015 y 31 de diciembre de 2014, y
los resultados de sus operaciones, los cambiokpatranonio neto y los flujos de efectivo
por los periodos de 9 meses terminados al 30 déiesdpe de 2015 y 2014
respectivamente.

La informacion contenida en los presentes estamamdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informeiébn Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadidéranciera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Socieda@lpeeriodo terminado al 30 de
septiembre de 2015 y el ejercicio terminado el 8ldiciembre de 2014 han sido
preparados de acuerdo a Normas de la SuperintaaddacValores y Seguros de
acuerdo a lo sefialado en Nota 3 Cambio Contable.

Los Estados Financieros de la Sociedad termindd®® @de septiembre de 2015 y al 31
de diciembre de 2014, han sido preparados de arw@elds Normas Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB") tas siguientes exenciones y
excepciones:

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcidn son las siguientes:

* Consolidacion de Estados Financieros

En relacién a la consolidacién de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaeésto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parii@p&an cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las nohi&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consoladeformacion financiera con los

fondos en cuestion y tendrdn que valorizar la isiéer en cuotas de fondos a su
valor justo.
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

b)

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregoor cualquier otro medio, no
les sera exigible la presentacion de estados fieascconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasngds de inversion, solamente se
les requerira la presentacion de estados finariéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversion gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

* Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracemwono igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fadasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHREeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicion istrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafii@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlistrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicién de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°582la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 decenke 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasifs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en eladst de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2010 y en los estadsgudeion financiera posteriores a la
fecha.

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no démtnado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2014.
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

(CONTINUACION)

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiefacaso interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori®latle diciembre de 2013. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenpior el IASB, la Administradora

no ha implementado su aplicacién a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionban sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracién de requerimientos para el neteo de astiy
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

Entidades de Inversién Modificaciones a NIIF 10,
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revetssd
de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27desta
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importePeriodos anuales iniciados en o después del 1

recuperable para activos no financieros

de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion — Novacion de derivados y continuacién de
contabilidad de cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes deficeme
definido: Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después
de julio de 2014

del 1

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selis N

Periodos anuales iniciados en o después
de julio de 2014

del 1

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro
NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
de julio de 2014

del 1
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Pres@icion

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB modifico losquerimientos de contabilizacién vy
revelacion relacionados con el neteo de activoasyvps financieros mediante las enmiendas a
NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultaglopdoyecto conjunto entre el IASB vy el
Financial Accounting Standards Board (FASB) pararddr las diferencias en sus respectivas
normas contables con respecto al neteo de insttos@nancieros. Las modificaciones a NIC 32
son efectivas para periodos anuales que comiemzardespués del 1 de enero de 2014. Ambos
requieren aplicacion retrospectiva para periodogpaoativos.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 30 de septiembre @& 20mo para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014

Entidades de Inversion — Enmiendas a NIIF 10 — Edtzs Financieros Consolidados; NIIF 12
— Revelaciones de Participaciones en Otras Entidade NIC 27 — Estados Financieros
Separados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publicé “Entidadie Inversion (modificaciones a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 27)”, proporcionando una exenciongé consolidacion de filiales bajo NIIF 10
Estados Financieros Consolidadgara entidades que cumplan la definicion de “edtide
inversion”, tales como ciertos fondos de inversiBn. su lugar, tales entidades mediran sus
inversiones en filiales a valor razonable a tradésresultados en conformidad con NIIF 9
Instrumentos Financieros NIC 39Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Las modificaciones también exigen revelacion ad@iocon respecto a si la entidad es
considerada una entidad de inversion, detallessldillales no consolidadas de la entidad, y la
naturaleza de la relacién y ciertas transacciongs & entidad de inversion y sus filiales.

Por otra parte, las modificaciones exigen a unaaahtde inversién contabilizar su inversion en
una filial de la misma manera en sus estados fiee® consolidados como en sus estados
financieros individuales (o solo proporcionar estatinancieros individuales si todas las filiales
son no consolidadas). La fecha efectiva de estafficariones es para periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2014. Se pernaipdidacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo
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Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del ImporRecuperable para Activos No
Financieros

El 29 de mayo de 2013, el IASB publico Modificaasna NIC 36Revelaciones del Importe
Recuperable para Activos No Financier@on la publicacién de la NIIF 1Blediciones del
Valor Razonablese modificaron algunos requerimientos de revetaeid NIC 36Deterioro de
Activoscon respecto a la medicion del importe recuperdblactivos deteriorados. Sin embargo,
una de las modificaciones resultdé potencialmentesgoerimientos de revelacion que eran mas
amplios de lo que se intentd originalmente. El IA&Brectificado esto con la publicacion de
estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiedé revelar el importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo (grupo de unidadas) las cuales el importe en libros de la
plusvalia o activos intangibles con vida util indafa asignados a esa unidad (o grupo de
unidades) es significativo comparado con el imperelibros total de la plusvalia o activos
intangibles con vida util indefinida de la entidacghs modificaciones exigen que una entidad
revele el importe recuperable de un activo indigld(incluyendo la plusvalia) o una unidad
generadora de efectivo para la cual la entidacebaniocido o reversado un deterioro durante el
periodo de reporte. Una entidad debe revelar irdoidm adicional acerca del valor razonable
menos costos de venta de un activo individualuyerdo la plusvalia, o una unidad generadora
de efectivo para la cual la entidad ha reconocideversado una pérdida por deterioro durante el
periodo de reporte, incluyendo: (i) el nivel dgdiarquia de valor razonable (de NIIF 13) dentro
de la cual estad categorizada la medicién del vedapnable; (ii) las técnicas de valuacion
utilizadas para medir el valor razonable menosclustos de venta; (iii) los supuestos claves
utilizados en la medicion del valor razonable categdo dentro de “Nivel 2" y “Nivel 3" de la
jerarquia de valor razonable. Ademas, una entiddw develar la tasa de descuento utilizada
cuando una entidad ha reconocido o reversado unédpépor deterioro durante el periodo de
reporte y el importe recuperable estd basado ealef razonable menos los costos de ventas
determinados usando una técnica de valuacién ¢l peesente. Las modificaciones deben ser
aplicadas retrospectivamente para periodos angaksomiencen en o después del 1 de enero
de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas

contables para el periodo al 30 de septiembre @& 20mo para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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Modificaciones a NIC 39 — Novacion de Derivados wr@inuacion de la Contabilidad de
Cobertura

En Junio de 2013, el IASB publicklodificaciones a NIC 39 Novacion de Derivados y
Continuacién de la Contabilidad de Cobertuasta modificacion permite la continuacion de la
contabilidad de cobertura (bajo NIC 39 y el proxioapitulo sobre contabilidad de cobertura en
NIIF 9) cuando un derivado es novado a una cont@peentral y se cumplen ciertas
condiciones. Una novacion indica un evento dondep&ates originales a un derivado acuerdan
que una o0 mas contrapartes de compensacion rem@aaacontraparte original para convertirse
en la nueva contraparte para cada una de las pBess aplicar las modificaciones y continuar
con contabilidad de cobertura, la novacion a umtepntral debe ocurrir como consecuencia de
una ley o regulacion o la introduccidén de leyesgutaciones. Las modificaciones deben ser
aplicadas para periodos anuales que comiencerdespoiés del 1 de enero de 2014. Se permite
la aplicaciéon anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 30 de septiembre @& 20mo para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.

Enmienda a NIC 19 (2011), Beneficios a Empleados

El 21 de noviembre de 2013, el IASB modific6 NIC (®11)Beneficios a Empleadqgsara
aclarar los requerimientos relacionados con respectbmo las contribuciones de los empleados
o terceros que estan vinculadas a servicios debseiaasignadas a los periodos de servicio. Las
modificaciones permiten que las contribuciones spre independientes del numero de afios de
servicio puedan ser reconocidos como una redu@siéel costo por servicio en el periodo en el
cual el servicio es prestado, en lugar de asigicontribuciones a los periodos de servicio.
Otras contribuciones de empleados o terceros sgereqque sean atribuidas a los periodos de
servicio ya sea usando la férmula de contribuci@h mlan o sobre una base lineal. Las
modificaciones son efectivas para periodos queamran en o después del 1 de julio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 30 de septiembre @& 20mo para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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Mejoras anuales Ciclo 2011 — 2013

CINIIF 21, Gravamenes

El 20 de mayo de 2013, el IASB emiti6 la CINIIF Z3ravamenes. Esta nueva interpretacion
proporciona guias sobre cuando reconocer un pasivan gravamen impuesto por un gobierno,
tanto para gravamenes que se contabilizan de acusyd NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y para aqueallos oportunidad e importe del gravamen
es cierto. Esta interpretacion define un gravamamoc “un flujo de salida de recursos que
involucran beneficios econémicos futuros que sguui@stos por gobiernos sobre las entidades en
conformidad con la legislacion”. Los impuestos derdel alcance de NIC 12 Impuesto a las
Ganancias son excluidos del alcance asi como tandsémultas y sanciones. Los pagos a los
gobiernos por servicios o la adquisicion de unvadbajo un acuerdo contractual también quedan
fuera del alcance. Es decir, el gravamen debe rseettransferencia no reciproca a un gobierno
cuando la entidad que paga el gravamen no recdmedio servicios especificos a cambio. Para
propésitos de la interpretacion, un “gobierno” sefirk en conformidad con NIC 20
Contabilizacion de las Subvenciones de Gobiern@yeRciones de Asistencia Gubernamental.
Cuando una entidad actia como un agente de unrgolpara cobrar un gravamen, los flujos de
caja cobrados de la agencia estan fuera del alcdack Interpretacion. La Interpretacion
identifica el evento que da origen a la obligagi@na el reconocimiento de un pasivo como la
actividad que gatilla el pago del gravamen en aomfitad con la legislacion pertinente. La
interpretacién entrega guias sobre el reconocimidatun pasivo para pagar gravamenes: (i) el
pasivo se reconoce progresivamente si el eventaguegigen a la obligacion ocurre durante un
periodo de tiempo; (ii) si una obligacion se gatdl alcanzar un umbral minimo, el pasivo se
reconoce cuando el umbral minimo es alcanzado. heerpretacion es aplicable
retrospectivamente para periodos anuales que cpameam o después del 1 de enero de 2014.

La administracién estima que estas modificaciore$an tenido un impacto en las politicas

contables para el periodo al 30 de septiembre @& 20mo para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésin
aun no esté vigente:

sido emitidas pero su fecha de aplicacion

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018

del

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clien

t€eriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2017

del

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones de participaes
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaci
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

pPeriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a & b
y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Método de la participacion en los estados finansier
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@nyssu
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
y1 de enero de 2016

del
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Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Riéoanuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Entidades de Inversiéi\plicacion de la excepcion de | Periodos anuales iniciados en o después [del
Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI®) 21 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatrg Periodos anuales iniciados en o después (del
NIIF 1 de Julio de 2016

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Act¢imgnStandard Board (IASB) emitid NIIF 9,
Instrumentos Financiero€Esta Norma introduce nuevos requerimientos paradsificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva gemaodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicaandicipada. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieResquiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del fonatke negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de logod$l de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros son medidosga a costo amortizado o valor razonable.
Solamente los activos financieros que sean claslifis como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro. El 28 de Octubre de 20L33B publico una version revisada de NIIF
9, Instrumentos Financieros. La Norma revisadametios requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros que fue publicadaNeviembre de 2009, pero agrega guias
sobre la clasificacion y medicién de pasivos finaros. Como pate de la reestructuracion de
NIIF 9, el IASB también ha replicado las guias soblesreconocimiento de instrumentos
financieros y las guias de implementacion relacdasadesde NIC 39 a NIIF 9. Estas nuevas
guias concluyen la primera fase del proyecto d&BApara reemplazar la NIC 39. Las otras
fases, deterioro y contabilidad de cobertura, aihan sido finalizadas.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emiti6 la fed aplicacion obligatoria de NIIF 9 y
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la feeffiactiva tanto de las versiones de 2009 y de
2010 a periodos anuales que comienzan en o dedpldsde enero de 2015. Anterior a las
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era oblay&t para periodos anuales que comenzaban en
o después de 2013. Las modificaciones cambiaretpserimientos para la transicion desde NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medic@nNIIF 9. Adicionalmente, las
enmiendas también modifican a NIIFIfstrumentos Financieros: Revelaciongmra agregar
ciertos requerimientos en el periodo de reportel guie se incluya la fecha de aplicacion de NIIF
9.
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El 19 de noviembre de 2013, el IASB emitio una eanda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
incorporando un nuevo modelo de contabilidad dextala. Esto representa un hito importante a
medida que se completa otra fase del proyecto ASBI para reemplazar la NIC 39
"Instrumentos financieros: Reconocimiento y MedicEimuevo modelo general de contabilidad
de cobertura, permitira que se reflejen las acies de gestion de riesgos en los estados
financieros mas detenidamente, ya que proporciords mportunidades para aplicar la
contabilidad de cobertura.

La enmienda a NIIF 9 para introducir un nuevo modakd Contabilidad de Cobertura elimina la
fecha de vigencia obligatoria para la NIIF 9, lalcge establecera una vez que el estandar se haya
completado con un nuevo modelo de deterioro yniifiacion de cualquier numero limitado de
enmiendas para la clasificacion y medicion, loslesiaeben estar finalizados en el 2014. El
estandar esta disponible para la adopcion antiaigsuieto a los requisitos locales), pero si la
entidad elige aplicar debe hacerlo con todos Igaiséos de la norma a la vez. En la transicion
de los requisitos de contabilidad de cobertura igdmente se aplicaran de forma prospectiva con
alguna aplicacion retrospectiva limitada.

NIIF 9 (2014) se publicé el 24 de julio de 2014egmplaza a la NIIF 9 (2013), pero esta version
de la norma sigue estando disponible para la apdicasi la fecha correspondiente de aplicacion
inicial es antes del 01 de febrero de 2015.

El 24 de julio de 2014, el IASB ha publicado lasién final de la NIIF 9 Ihstrumentos
Financiero$ que reune la clasificacion y medicion, deterigroontabilidad de cobertura de las
fases del proyecto del IASB para reemplazar la NB€ "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y MedicinEsta version afiade un nuevo modelo de detederta pérdida
esperada y un numero limitado de enmiendas as#ickcion y medicion de activos financieros.
La Norma sustituye a todas las versiones anterideeta NIIF 9 y es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de dio 2

La administracion anticipa que la aplicacion deFN\aI no tendria un impacto significativo en los
importes informados con respecto a los activonfireos y pasivos financieros de la compaiiia.
Sin embargo, no es practicable proporcionar urienasion razonable de los efectos de la NIIF 9
hasta que se haya realizado una revision detallada.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emiti6 NIIF 14, ddimiento de Cuentas Regulatorias. Esta
norma es aplicable a entidades que adoptan poremiwez las NIIF, estan involucradas en
actividades con tarifas reguladas, y reconocimielgdmportes por diferimiento de saldos de
cuentas regulatorias en sus anteriores principiosables generalmente aceptados. Esta norma
requiere la presentacion por separado de los sdiftglos de cuentas regulatorias en el estado
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de situacion financiera y los movimientos de lds@aen el estado de resultados integrales. La
fecha efectiva de aplicacion de NIIF 14 es el Bukero de 2016.

La administracion estima que la aplicacion de es&/0 pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Gties

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavaumrma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahéiccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, A&14-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadprincipios, a través de cinco pasos
que se aplicaran a todos los contratos con losteBei) identificar el contrato con el clientd, i
identificar las obligaciones de desempefio en eltratm iii) determinar el precio de la
transaccion, iv) asignar el precio de transacciiad obligaciones de ejecucion de los contratos,
V) reconocer el ingreso cuando (0 como) la entgddface una obligacion de desemperio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estad@ndieros anuales bajo NIIF, para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de720Mla aplicacién de la norma es obligatoria y se
permite su aplicacion anticipada. Una entidad @pta por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha
de vigencia, debe revelar este hecho.

La administracidon estima que la aplicacion de es/o pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compafiia.

Contabilizacion de las adquisiciones de participaiwes en operaciones conjuntas (enmiendas
a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 119"etamiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacion en una operamdfunta cuando la operacidon constituye un
negocio.
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Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntogpara exigir a una entidad adquirente de una
participacion en una operacion conjunta en la quactividad constituye una negocio (tal como
se define en la NIIF 8ombinaciones de Negoc)as

« Aplicar todas las combinaciones de negocios queseptan los principios de la NIIF 3 y
otras normas, a excepcién de aquellos principios guotran en conflicto con la
orientacion en la NIIF 11.

* Revelar la informacion requerida por la NIIF 3 yastnormas para las combinaciones de
negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodos emgale comiencen en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticippdeo se requieren revelaciones
correspondientes. Las modificaciones se aplicdormea prospectiva.

La administracion estima que la aplicacion de esvo pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compafiia.

Aclaracion de los métodos aceptables de Deprecragidmortizacion (enmiendas a la NIC 16
y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Actéda de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion (enmiendas a la NICylNIC 38)". Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre como se debe calcalalepreciacion y amortizacion de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efextipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernmag@isacion anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad desaderar el potencial impacto de la adopcion
de estas modificaciones.

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 unaiativa en materia de revelacion de su
programa de trabajo 2013, para complementar ehjvatealizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa estd compuesta por g sle proyectos mas pequefios que tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para agotma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existen

Estas enmiendas son efectivas para periodos argqueesomiencen en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.
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La administracion no ha tenido la oportunidad desaterar el potencial impacto de la adopcion
de estas modificaciones.

Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Tépico Enmiendas

NIIF 5 Activos no Cambios en los métodasAgrega una guia especifica para NIIF 5
Corrientes Mantenidosde eliminacién para los casos en que una entidad tiene |que
para la Venta y reclasificar un activo disponible para la
Operaciones venta a mantenido para distribuir a los
Discontinuadas propietarios o viceversa, y en los casos en

gue la contabilidad de los mantenidos pg
distribuir se interrumpe. Las
modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion

=

a

anticipada.
NIIF 7 Instrumentos | Contratos de prestacion Agrega una guia adicional para aclarar si
Financieros: de servicios un contrato de presentacion de servicios
Informacion a revelar: contindia su participacion en un activo
(con las siguientes transferido con el propdsito de determinar
modificaciones a la las revelaciones requeridas.
NIIF 1)
Aplicabilidad de las enmiendas de la NIl
7 a los estados financieros intermedios
condensados.
Aclara la aplicabilidad de las enmiendas|a
NIIF 7 en revelaciones compensatorias &
los estados financieros intermedios
condensados. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipada.
NIC 19 Beneficios a | Tasa de descuento Aclara que los bonos corporatadta
los empleados calidad empleados en la estimacion de la

tasa de descuento para los beneficios post-
empleo deben estar denominados en la
misma moneda que la del beneficio a pagar
(por lo tanto, la profundidad del mercad

de bonos corporativos de alta calidad depe
ser evaluado a nivel de moneda). Las
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modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion

anticipada.
NIC 34 Informacién | Revelacion de Aclara el significado de “en otro lugar de
Financiera Intermedia informacion “en otro informe intermedio” y requiere una
lugar del informe referencia cruzada. Las modificaciones gon

financiero intermedio” | efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad desaterar el potencial impacto de la adopcion
de estas modificaciones.

2.4

2.5

2.6

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden l@gloss de situacion financiera
terminados al 30 de septiembre de 2015 y 31 derdlmie de 2014, estados de resultados,
estados de flujos de efectivo y los estados de icandnm el patrimonio por los ejercicios
terminados el 30 de septiembre de 2015 y 2014 ceégpmente.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeaoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad guegaominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Famn8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condiciguessubyacen y son relevantes para la
sociedad.

Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aggi@lactados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stds unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancatz de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersan los siguientes:

Moneda 30.09.2015 31.12.2014
Valor CLF 25.346,89 24.627,10
Valor USD 698,72 606,75
Valor EUR 781,22 738,05
Valor BRL 176,08 228,27
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2.7

2.8

2.9

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjyancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafdehadquisicion.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladeshnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos 1i8gcB.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarwplidilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwms fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizadas Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaatidbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econémicos. El periodo y método de amamihn son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caerbiena estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. Laramagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déogapion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicién sobre la participaciéon de la Compaiiieelevalor justo neto de los activos,

pasivos y pasivos contingentes identificables dentidad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicién. La plusvalia comprada senm® inicialmente como un activo al

costo y posteriormente es medida al costo mendguiaapérdida por deterioro, en el caso
de existir.
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2.10

Para propositos de probar el deterioro, la pluawesi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdae activos intangibles con vida
atil indefinida en forma anual y cada vez que exish indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elShonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor tilerta unidad, la pérdida por deterioro
es asignada, en primer lugar, a disminuir el vélbwo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenaciéon de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdias por la venta.

En el caso de que la determinacion definitiva delisvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisiciéna participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativasoddican para incorporar el valor de

los activos y pasivos adquiridos y de la plusvdéfinitiva desde la fecha de adquisiciéon de
la participacion.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeag®al de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El ralmddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que loentsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegsdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida util estimada dallfeyentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaci@hretiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el vailorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.
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La vida util estimada de cada uno de los itemscklo fijo es la siguiente:

s Vida o tasa
Explicacion de la o
minima
tasa ~
(afios)
Planta y equipo Afos 3ab

2.11 Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de situdicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgdagle del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
gue el activo no genere flujos de efectivo por Ehm que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#y. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieaeivo.

En relacién con activos bancarios, los activos span individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisieeevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoorrable menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluas fflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un afiwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revpsteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanana estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdiddgberioro de valor como ingreso,
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2.12

salvo cuando el activo relevante se registré6 anupooite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seidemara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro 0 mas freemeante si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

Valorizacion de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® l& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y sasiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacion por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detmimentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcion
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversidn en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ", calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicaciéncipaida en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las ext@bs podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacion en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Inst&ntas Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item gorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizactono también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara losvas financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdzlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de uwcact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresaementales, por la parte imputada

sistematicamente a las cuentas de resultado cddcskgun el método de la tasa efectiva,
de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.
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En el caso de los activos financieros el costo &maato incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amadith si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de negugyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotiamtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicién a valor razonable estad constituida @lormonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo entrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeanmemutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacion a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deasi@ne homologacién con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtmaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacién de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esaddizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaghosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacdmprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado mgadescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competebaisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.
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A continuacidon se exponen brevemente los alcamescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la inteng@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe unratte toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadis a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obasnd®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadpgrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismorésiltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos pamciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cul f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vest&ratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.

¢ Instrumentos de inversion

Son clasificados como inversiones al vencimiemnioluyendo solo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmd@tenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversicGcossideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos aimuénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajistes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmoegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversidn que son objeto dertotas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.
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Las compras y ventas de instrumentos de inversi@ndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convemsiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgora o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvieasth su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Infordgraéiinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimienidajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blev”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

2.13 Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actimodiaro sélo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefedel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los rigsbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieamso6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.

2.14 Provisiones generales
a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacién presente (yaeggl b implicita) como resultado
de un evento pasado,

» Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdmicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacién confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptowataciones del personal sobre
base devengada.
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c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y uhgs#io, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deionestimado a repartir.

Los estados financieros de La Sociedad recogers ladgrovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidadue se tenga que pagar la
obligacion es mayor que probable.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos
a) Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inveradministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada de acuerdotaliteegio por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el impertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cadeulas actividades de la Sociedad.

b) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicprauna disminucién en los
beneficios economicos futuros relacionados con regthuccion de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&rregistro del incremento del pasivo
o la reduccién del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandces@ntolso no genere beneficios

econdmicos futuros o cuando no cumple los requisiEresarios para su registro como
activo.
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2.16

2.17

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de unanadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liglodapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaulanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representarantesiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacion de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo smuzaimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa iip@vigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacién de los activos y pasigor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipetulas diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estar@dciedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activgsagivos y su valor tributario, asi como las

pérdidas tributarias vigentes y otros créditosutabos.

Por su parte, los activos por impuestos difericibemtificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se considdrabie que La Sociedad va a tener en el
futuro suficientes ingresos tributarios contradas se puedan hacer efectivas.

En 2010 se promulgo la Ley N°20.455 “Modifica ds@s cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la renarson del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20D@cha Ley establecid entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwidera categoria del 20% y 18,5%
para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el afio 2013.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promuldé&ya20.630 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la renta rer2@%o, eliminandose la transitoriedad
establecida en la Ley 20.455.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se promuldé&ya20.780 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la rentacemd gradual, para las rentas que se
perciban o devenguen durante los afios comercialese) sefialen a continuacion: a) Afo
2014: 21%; b) Afo 2015: 22,5%; c) Ao 2016: 24%; Ao 2017: 25,5%; e) Afo
2018:27%.
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2.18

2.19

2.20

2.21

Efectos en las variaciones de las tasas de b@men las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésres de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8okiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ry/ounedades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gamanci

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etawé directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo rielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponde las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeio § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsaiasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagirelicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagnharias
Debido a que Chile no clasifica como una econonparimflacionaria segun los criterios

establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de PrecigSamsumidor (IPC).
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2.22

2.23

2.24

2.25

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan armaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirigleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2@et, la sociedad no presenta saldos
en activos y pasivos contingentes.

Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 ddestacies Andnimas, la sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisiivalente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, aoa contrapartida en el patrimonio.

Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr@@et, la Sociedad no ha repartido ni
repartira dividendos con cargo a utilidades deatigberiodos.

Beneficios del personal

Indemnizaciéon por afios de servicios: la Sociedadtiewe pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en reswdtatbbomedida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultadmssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy juicios se evallan continuamgisi basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas desag futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fundéia mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoremed#es de instrumentos financieros, los
cuales al 30 de septiembre de 2015 y al 31 dendime de 2014, fueron medidos de
acuerdo a las metodologias establecidas en latWdE acuerdo al siguiente detalle:
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Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de prexio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

2.26 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiguen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglbg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

La Superintendencia de Valores y Seguros, en vieusgus atribuciones, con fecha 17 de octubre
de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyenadas entidades fiscalizadas a registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio, las dif&ias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efectatdi del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido lpsrNormas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeet registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significO unmbtéo en el marco de preparacion vy
presentacion de informacién financiera adoptaddahasa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integrallieita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contb#idnificé un abono a resultados acumulados
por un importe de M$38.692, que de acuerdo a NEBeda ser presentado con cargo a
resultados del afio.
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El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) La composicién del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Disponible 1.527.803 2.120.906
Cuotas de fondos mutuos 6.092.575 8.129.270
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 210 210
Total 7.620.588 10.250.386

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y equmtds al efectivo es el siguiente:

Moneda 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 1.056.232 1.658.716
Disponible Doélares americanos 250.614 10.835
Disponible Reales brasilefios 220.818 451.355
Disponible Euros 139 -
Cuotas de fondos mutuos Dolares americanos 5.927.990 6.200.175
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 164.585 1.929.095
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseagustables 210 210
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.620.588 10.250.386
NOTA 5 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA
a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalds siguiente:
Activos por Impuestos Diferidos 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aaiones 29.866 30.198
Activos por imptos. diferidos relativos a provisésvalorizacion cartera 56.172 77.537
Activos por impuestos diferidos relativos a prowiss 208.867 208.569
Activos por impuestos diferidos de largo plazo 1.820.795 1.905.885
Total 2.115.70I 2.222.18!
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Durante el tercer trimestre de 2015 y al terminbegercicio 2014, Administradora General de
Fondos Security S.A., registré en sus estadosdiaers los impuestos diferidos de acuerdo a la
NIC 12, salvo el diferencial producido como efedt@cto del incremento en la tasa de impuesto
de primera categoria introducido por la ley 20.7®0la LIR. Este incremento no afectd los
resultados del ejercicio al 31 de diciembre 20l que se llevd a resultados acumulados segun
lo dispuesto en la Circular N°856 de fecha 17 delwe de 2014 de la SVS.

b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.A.(ld8 septiembre de 2015 ha constituido
provision por impuesto renta de M$1.808.049.- (M&%2381.- 31 de diciembre de 2014) y un
gasto por impuesto renta de $1.419.142.- (M$683-5850 de septiembre de 2014). El céalculo

de ambas Rentas se determind en base a las dispesitegales tributarias vigentes.

30.09.2015 30.09.2014
M$ M$
Gasto por Impuestos Corrientes (1.431.347) (808.667)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Antel - 7.982
Otro Gasto por Impuesto Corrien (9.193) (1.406)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tote (1.440.540) (802.091)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativds @reacion y Reversién de
Diferencias Temporaria 21.398 118.505
Otro Gasto por Impuesto Diferid - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tota 21.398 118.505
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (1.419.142 (683.585
c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva
30.09.2015 30.09.2014
% %

Utilidad antes de impuesto 8.035.775 4.291.821
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 22,50% 20,00%
Provisién impuesto a la renta 1.808.049 858.364
Diferencias permanentes (388.907) (174.779)
Gastos por impuesto a la re 1.419.142 683.585
Tasa Impositiva Efectiva 17,66% 15,93%
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Las transacciones entre la Sociedad y sus relatagnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobnar lanSociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

30.09.2015 31.12.2014
Sociedac Rut Factura M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Lt 76.181.170- 19¢ 46.04¢ 815.88¢
Subtotal 46.046 815.886
Capital S.A 96.905.260- 823
Subtotal 823 -
Valores Security S.A. Corredores de B 96.515.580-
- 530
Subtotal - 530
Cruz del Sur Capital S./ 99.518.380-
- 32.493
Subtotal - 32.49:
Total 46.869 848.909

b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

30.09.2015 31.12.2014
Sociedac Rut Factura M$ M$
Cruz del sur Corredora de Bolsa S(A. 96.929.300-5 - 323.993
Subtotal - 323.993
Asesorias Security S. 96.803.620- - 41.50(
Subtotal - 41.500
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b) Cuentas por Pagar (Continuacion)

30.09.2015 31.12.2014
Sociedad Rut Factura M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Lt 76.181.170- - 910.81¢
Subtotal - 910.816
Valores Security S.A. Corredores de B 96.515.580- 17122 1.72¢ 3.80¢
171232 244 -
Subtotal 1.968 3.805
Travel Security S.A 85.633.900- - 79
Subtotal - 79
Seguros Vida Security Prevision £ 99.301.000- 8038 198.14. 25.74°
Subtotal 198.142 25.747
Capital S.A. 96.905.260-1 1017 30 38.960
101z 3.84 -
51€ 13.35 -
51¢ 5.54 -
487 11 -
49C 49 -
503 33 -
Subtotal 23.727 38.960
Banco Securit 97.053.000- - -
Subtotal - -
Total 223.837 1.344.900

(*) Con fecha 20 de marzo de 2015, se produce lasdiucion de Cruz del Sur Corredores de Bolsa S.Asiendo su continuadora
legal Valores Security S.A. Corredores de Bolsa.
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c) Transacciones con Relacionados

30.09.2015 31.12.2014
Entidad Rut Paisde Moneda Relacién Descripcién de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Inversiones Invest Security Lt 77.461.880- Chile Peso Relacionada Indirec ~ Asesoria Tecnoldgit 45.84¢ (44.551 492.14¢ (469.207
Travel Security S./ 79.740.720- Chile Peso Relacionada Indirec  Servicios de Viaje 14.60¢ (13.156 26.95¢ (22.479
Banco Securit 97.053.000- Chile Peso Matriz Comisiones y Servicios Bancar 756.29: (635.449 882.26¢ (749.315
Seguros Vida Security Previsién £ 99.301.000- Chile Peso Relacionada Indirec ~ Asesoriay Serv. Financie 437.72¢ (437.706 184.16 (184.167
Peso Arriendo Oficina 110.70° (100.174 100.31¢ (105.743
Peso Arriendo Estacionamien 61.452 (56.583 18.96( (18.644
Peso Seguro del Persor 28.48¢ (26.251 37.75¢ (32.006
Global Security Gestion y Servicios Ltda.  76.181.170- Chile Peso Relacionada Indirec Comisiones por Gestion Comert 3.821.07!  (3.210.991 2.738.42:  (1.829.924
Peso Asesorias de Marketil 45.16( (38.257 40.36: (33.919
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515.580- Chile Peso Matriz ComUn Comision Intermediacién Financi 211.72¢ (183.244 231.42¢ (226.896
Asesorfas Security S. 96.803.620- Chile Peso Relacionada Indirec  Comisiones por Gestién Financi 229.21( (192.614 147.05 (123.577
Peso Arriendo de Oficina - - 22.87: (22.871
Cruz del Sur S.A. Corredores de Bt 96.929.300- Chile Peso Relacionada Indirec Comisiones por Gestion Comert 338.33¢ (284.317 99.14: (83.314
Capital S.A 96.905.260-1  Chile Peso Relacionada Indirec ~ Asesoria Tecnoldgit 1.089.35!  (1.051.627 - -

d) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
30.09.201¢ 30.09.201¢
M$ M$
Préstamos 23.825 19.513
Remuneraciones 675.727 582.820
Compensaciones 24.743 23.656
Otros 30.200 53.321
Total 754.49¢ 679.31(

Las transacciones con partes relacionadas han eattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han todstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security.S.A.

43



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo se detaltantinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Netc 30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 415.575 49.354
Planta y Equipo, Neto 415.575 49.354
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 555.581 284.836
Construccioén en Curso, Bruto - -
Terrenos, Bruto - -
Edificios, Bruto - -
Planta y Equipo, Bruto 555.581 284.836
Clases de Depreciacion Acumulada y Deiero del Valor, Propiedades, 30.09.2015 31.12.2014
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equip®Neto 140.006 235.482
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PtaptEquipo 140.006 235.482
b) Cuadro de movimientos
30 de septiembre de 20:
Periodo Actual Planta y Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 13.024 17.462 18.868 49.354
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 520 2.987 385.350 388.857
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - (111) - (111)
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (2.807) (2.796) - (11.559) (17.162)
Otro Incremento (Decremento) (5.363) (5.363)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (7.650) 80 373.791 366.221
Propiedades, Planta y Equipo 5.374 17.542 18.868 373.791 415.575
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31 de diciembre de 201

Periodo Actual Planta y Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$ M$
Propiedades, Plantay Equipo, Saldo Inicial 4.788 8.384 18.868 32.040
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 6.251 11.448 17.699
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo CDS AGF 9.182 1.369 10.551
Bajas, Propiedades, Planta y Equipo CDS AGF (1.909) (595) (2.504)
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (3.379) (2.550) (5.929)
Gasto por Depreciacion CDS AGF (1.909) (594) (2.503)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total 8.236 9.078 17.314
Propiedades, Plantay Equipo 13.024 17.462 18.868 49.354
NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA
a) El detalle de los intangibles es el siguiente:
30.09.2015 31.12.2014
Amortizacion Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto  acum/Deterioro Valor Neto
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informatic 646.933 (328.447 318.486 475.267 (205.774 269.49:
Licencias computacionales 72.922 (63.791) 9.131 @8.15 (95.436) 2.714
Proyectos en Desarrollo 136.085 - 136.085 IR, - 164.93¢
Total 855.940 (392.238 463.702 738.355 (301.210 437.14¢
b) Cuadro de movimientos
30.09.2015
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionale: Desarrollo Intangibles netc
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 269.493 2.714 164.938 437.14¢
Adiciones 171.666 7.793 46.935 226.394
Adiciones AGF CDS - - - -
Amortizacione (122.673 (1.376 (75.788 (199.837
Amoritzaciones AGF CDS - - - -
Saldo final al 30 de jun 318.486 9.131 136.085 463.70z
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NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LiA
(CONTINUACION)

31.12.2014

Programas Licencias Proyectos en Activos

Informaticos computacionale: Desarrollo  Intangibles neto
Saldo inicial al 1 de ene 6.220 5.118 459.95:2 471.291
Adiciones 403.489 2.403 164.938 570.83C
Adiciones AGF CD:! 294.828 59 - 294.887
Amortizacione (140.216 (4.806 - (145.022
Amoritzaciones AGF CDS (294.828) (60) (459.953) (752)84
Saldo final al 31 de diciemk 269.493 2.714 164.93¢ 437.14F

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estiméddbactivo.

e) La vida util ha sido calculada en funcion del plage se espera se obtengan beneficios
econdmicos, amortizandose linealmente a 3 afiosedasticha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 9 — PLUSVALIA.

El Goodwill fue generado por la primera compra d@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora GendeaFondos Security S.A. al 30 de septiembre
de 2015 por un monto ascendente a M$8.677-240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.24C 8.677.24C
b) Cuadro de Movimientos
Movimiento Plusvalia 30.09.2015
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Deterioro Deterioro Saldo final,
Inicial Neto Reconocida er Reconocida er Neto
Patrimonio Resultadc
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.24(
Total 8.677.24( 8.677.24(
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
CORRIENTE

El total de los deudores comerciales y otras cugraesobrar de la Sociedad al 30 de septiembre
de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, es el sigrtien

Saldo Saldo
Moneda 30.09.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Remuneracion Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 146.161 215.952
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 91.418 -
Facturas por Cobrar Fondos de Inversién Pesos 88.639 -
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos 125.062 77.207
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 17.290
Cuenta por cobrar conciliaciones Pesos 200
Dolares por cobrar Délares americanos 477.411
Cuenta Corriente Externa Pesos 11.967
Anticipo personal contratado Pesos 200
Comisiones de ADC por cobrar Pesos -
958.34 459.40

NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientesaacfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansiesib 30 de septiembre de 2015 y al 31 de

diciembre de 2014 es el siguiente:

Saldo
30.09.2015
DOLAR UF EURO PESOS< OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 19.539.954 19.539.95¢

Inversiones a cost

amortizads

Contratos de derivadc

financiero:

Activos para leasir - -

Bonos 1.901.483 1.901.48:

Accione: 350 - 350

Derivado: (2.758; (2.758

Otro instrumento de inversi - - -
Total 21.441.787 (2.758 21.439.02¢

Saldo
31.12.2014
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razona 489.874 12.628.53¢ 13.118.40¢

Inversiones a cosi

amortizad:

Contratos de derivadc

financieros

Activos para leasir

Bonos - -

Acciones - - 350 - 350

Derivado: 12.173 (1.970 - 164.584 174.7817

Otro instrumento de inversi - - - - -
Total 12.173 487.904 12.628.88¢ 164.584 13.293.54¢
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (CONTINUACION)

La valorizacién de los otros activos financierogeadiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentosafitieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya

aplicacion es requerida en forma anticipada.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerargelavalor razonable los activos financieros de la
Administradora (por clase) medidos a valor razonahl30 de septiembre de 2015 y al 31 de

diciembre de 2014.

Saldo
30.09.2015
Nievel 1 Nievel 2 Nievel z TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable 952.599 20.488.838 -21.441.437

Inversiones a cost

amortizado - - -

Contratos de derivadt

financieros - - -

Activos para leasing - - -

Bonos - - -

Acciones - 350 350

Derivados - (2.758) (2.758

Otro instrumento de inversion - - - -
Total 952.599  20.486.43( 21.439.02¢

Saldo
31.12.2014
Nievel 1 Nievel 2 Nievel & TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonal - 13.118.40¢ 13.118.40¢

Inversiones a costo

amortizad: - - -

Contratos de derivados

financieros - - -

Activos para leasir - - -

Bonos - - -

Acciones - 350 350

Derivado - 174.787 174.787

Oftro instrumento de inversién - - - -
Total - 13.293.54¢ 13.293.54¢
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (CONTINUACION)

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréofos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 2, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadsatites, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadeinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado Estas instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores obsesrablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos o poco activos y otras técnicas de valmacionde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir del&dos del mercado.

NOTA 12 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
30.09.201 31.12.201
M$ M$
Gastos Sence - 5.006
Pagos Provisionales Mensuales 821.735 1.164.796
Impuestos por recuperar 213.984 127.790
Otros Créditos 22.349 -
Total 1.058.06! 1.297.59.
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
30.09.201 31.12.201
M$ M$
Provision Impuesto a la renta 1.439.096 565.281
Total 1.439.09! 565.28:
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NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldc Saldc
30.09.201 31.12.201
M$ M$

Anticipo a proveedores 49.325 160.317
Gastos anticipados 422.200 333.76C
IVA Crédito Fiscal 281.073 258.84¢
Otras cuentas por cob 4.475 -
Total 757.073 752.92¢

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrieetesguiente:

Saldc Saldc
30.09.201 31.12.201
M$ M$
Cuotas de Fondo de Inversién Priv:
COPEC-UGH) - 11.116
- 11.116

(*) Equivalente a 200,0000 cuotas del fondo conn@miento al afio 2020

Al 30 de septiembre de 2015 el Fondo de Inversidrafto Copec UC presenta una valorizaciéon

negativa en su valor cuota, por lo cual, la ind@rsde 200 cuotas en el Fondo quedaron
valorizadas en $1.-.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarqelavdlor razonable de los otros activos y
pasivos financieros de la Administradora (por dlaseedidos a valor razonable al 30 de
septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

Saldo Saldo
30.09.2015 31.12.2014
Nivel
Nivel 1 Nivel 2 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privi
COPEC-UC() - - - - - 11116 - 11.116

11.116 - 11.11€
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NOTA 14 — OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES
(CONTINUACION)

Las inversiones cuyos valores estan basados gmdoms de mercado cotizados en mercados de
activos, y por lo tanto clasificados dentro delehi2, incluyen acciones activas que cotizan en
bolsa, derivados transados en mercados bursatiggaymentos de deuda del Banco Central de
Chile, letras del tesoro del gobierno estadounielepsalgunas obligaciones soberanas. La
Administradora no ajusta el precio cotizado patasemstrumentos.

NOTA 15 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Linea Sobregiro Banco BCI 1 1
Linea Sobregiro Banco International - -
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1

Intereses por pagar Banco Secl
Seguros por pagar

Reservas

Siniestros por pagar

Total

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Proveedores 412.777 660.406
Honorarios por pagar 233 739
Honorarios por pagar Director 1.663 1.546
Otros 131 471
Total 414.80 663.16
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NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Impuesto de segunda categoria
Impuesto Gnico a los trabajadores
Impuesto IVA débito fiscal

PPM por pagar

Cotizaciones previsional
Retenciones por pagar

Otros impuestos por pagar

Otros acreedores

Total

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES

Saldo Saldo
30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
1.822 494
49.342 14.617
312.451 319.483
- 140.598
23.33¢ 48.01:
8.517 11.741
16.347 9.104
77.020 306.119
488.83: 850.16¢

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Fluctuacion de cartera
Provisiones de otros gasi(*)
Total

(*) Provisiones de otros gastos

Prov. bonos y finiquitos

Prov. comisiones extranjeras
Prov. comisiones nacionales
Prov. Gasto marketing

Prov. Gasto de Tl

Prov. Gastos financier

Prov. Reestructuracion

Prov. Ag. Colocadores Security
Prov. Ag. Colocadores Externos
Prov. varias

Prov. Bid/Ask Forwarc
Total

Saldc Saldc

30.09.2015 31.12.2014
M$ M$

170.888 300.88¢
998.218 1.246.157
1.169.107 1.547.04¢

Saldc Saldc

30.09.201 31.12.201
M$ M$

527.922 537.51C
6.030 6.030
10.292 241.264
38.600 38.600
12.856 12.856
17.516 17.516
50.000 100.00C
256.574 -
69.194 283.911
8.470 8.470
765 -
998.219 1.246.15;

52



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES (CONTINUACION)

Detalle de movimientos al 30 de septiembre de 2015:

Saldo inicial al 1/01/2015
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provision
Saldo final al 30/09/201

Fluctuacion di Provisiones di

cartera otros gastos
300.888 1.246.157
270.000 406.33¢
- (430.731)
(400.000 (223.545
170.888 998.21¢

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2014:

Saldo inicial al 1/01/2014
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldo final al 31/12/201

Fluctuacion di Provisiones di

cartera otros gastos
496.888 370.33¢
38.000 1.936.84¢
- (713.024)
(234.000) (348.000)
300.888 1.246.15,

NOTA 19 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eagus, es el siguiente:

Provision vacaciones

Total
Provision
Vacacione
Saldo inicial al 01/01/2015 134.213
Provisiones constituid 21.432
Liberacion de provision (22.908
Saldo final al 30/09/201 132.737

Saldo Saldo
30.09.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
132.737 134.213
132.73° 134.21:
Provision
Vacaciones
Saldo inicial al 01/01/2014 91.197
Provisiones constituid 71.153
Liberacién de provision (28.137
Saldo final al 31/12/20: 134.213
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operami
Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales dedae&ad.
Las ventas de bienes se reconocen cuando se Imafietrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello
Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el saultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@sgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresédados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completaplaedan ser valorizados con
confiabilidad.
Los ingresos por intereses se devengan siguiendateno financiero, de acuerdo a NIIF,
en funcion del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgerfectiva aplicable.
La composicion del presente rubro es la siguiente:
Saldo Saldo
30.09.201¢ 30.09.201¢
M$ M$
Intereses de inversiones financieras 469.841 762.974
Reajustes de inversiones financieras (1.079) 7.107
Comisién fondos mutuos 468.919 5.040
Remuneracién fondos mutuos 16.085.597 9.716.05:
Recuperacion de gastos de fondos 677.784 321.88¢
Valorizacién inversiones financieras (35.583) 37.164
Reajustes ganados con terceros 13.248 7.658
Total 17.678.72 10.857.88
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b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra compp@slos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.201¢ 30.09.201¢

M$ M$
Comisidn corredores nacionales (21.742) (12.178)
Comisién corredores empresa relacioanada (15.465) 2910
Comisiones agentes colocadores (1.545.890) (731.663)
Comisiones agentes colocadores empresa relacioanada (2.604.648 (1.791.524
Total (4.187.745) (2.549.656)

c) Otros gastos por funcién

El rubro de otros gastos por funcion se encuentrgpaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2015 30.09.2014
M$ M$
Pérdida en cuotas de fondos mutuos (959.185) -
Pérdida en operaciones con derivados (467.562) (268.0
Fluctuacion de Inversiones Financieras (270.000 -
Total (1.696.747) (418.096)

d) Otros ingresos por funcion

El rubro de otros ingresos por funcién se encuammapuesto por los siguientes conceptos:

Saldc Saldc
30.09.201 30.09.201
M$ M$

Utilidad en venta de inversiones 8.026 6.455
Utilidad en cuotas de fondos mutuos - 372.34C
Utilidad en operaciones con derivados 728.139 247.327
Fluctuacion de Inversiones Financieras 400.000 176.00C
Total 1.136.16! 802.12:
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corréspam los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones dessalihs empleados.

El gasto al 30 de septiembre de 2015 y 2014 egu@ksite:

Saldc Saldc
30.09.201 30.09.201
M$ M$
Sueldos y salarios (922.532) (941.124)
Beneficios a los empleados (578.039) (409.731)
Sub total (a) (1.500.571) (1.350.855)

a) Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el detalleodeghstos de administracion es:

Saldc Saldc
30.09.201 30.09.201.
M$ M$
Remuneraciones (95.741) (77.738)
Asesorias profesionales (2.343.926) (1.813.041)
Gastos generales (692.116) (507.069)
Depreciacion y amortizacion (130.906) (114.643)
Arriendos (256.804) (151.590)
Sub total (b) (3.519.493) (2.664.081)
Total (a) + (b) (5.020.064) (4.014.936)

NOTA 22 - COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el detalleodecbstos financieros es:

Saldc Saldc
30.09.201 30.09.201
M$ M$
Intereses bancarios (410.567) (220.5
Comisiones bancarias (110.925) 466)
Gastos e impuestos financieros (60.238) (45.275)
Total (581.73( (354.26:
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NOTA 23 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el detalle asediferencias por tipo de cambio es el
siguiente:

Saldc Saldc
30.09.201 30.09.201
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP 731.530 (31.232)
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP (24.367) -
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 6
Total 707.16¢ (31.232

NOTA 24 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia oig#érgor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
30.09.2015 30.09.2014
Ganancias por accion $ $
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacom@suadas 657,3836 360,8236
Ganancia (pérdida) por accion béasica en operacitisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accidn basica 657,3836 360,823

NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, la Sociedaskenge afectada por este concepto.

NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

a. Objetivo de la Administracién de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del segtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfiseen identificar, medir y valorar todos los sipie
riesgo en que puede incurrir.
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NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(CONTINUACION)

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadokdivision de Riesgo de Banco Security contando
con una estructura idonea para lograr el cumplitoide los objetivos antes mencionados, distribeita
tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo éigrary Riesgo Operacional.

Cabe destacar que la division de riesgo opera demaaotalmente independiente de las areas coresrcia
y tomadoras de riesgo de la Administradora Gerbrdondos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saitigipa y estructura su gestién de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetivelemanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CreéditoEste comité toma la decision de crédito de acuartip solicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa visién de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeigiesijo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastioas, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionatgypuesto) que permitan implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que aslanAdministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obidges contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, andlisis, medicién,
seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditaen |
operativa diaria de la AGF.

Para la medicion, computo y gestion del riesgorddim, la Administradora General de Fondos Segurit
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los ed&irs exigidos para este fin por la Superintendetei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo algiede crédito bajo los mismos criterios que etban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas deitergor tipo de producto a través de los cualego
operar el cliente con la Administradora Generdrdedos Security S.A.
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NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(CONTINUACION)

d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufriida&d
como resultado de cambios en parametros de memadm cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartegmiendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) quoétéan afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security St#iza como metodologia principal para medir y
controlar el riesgo de mercado de las carterasngrsiones, el modelo recomendado por los estémdare
internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), médir la pérdida potencial esperada sobre las
posiciones en riesgo, en un cierto periodo de teegngon un cierto nivel de confianza estadistica en
funcion de los datos de mercado, ademas utilizmélisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.

d.1 Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiechs/en operaciones con instrumentos de rerdayfij
derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula,leempractica, a través de politicas, procedimigntos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoa@ionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmitentener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero
El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion degos.
La mediciéon y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes que permiten la toma de
decisiones por parte de la Alta AdministraciontoEsnformes consideran medidas de VaR y sensiliilid
de las carteras, exposicion al riesgo por cartérasumentos y factores de riesgos.
Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgmatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por la Admirddora General de Fondos Security S.A., permitiéado

oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de fwsmiones y riesgos dentro de las definiciones de
limites establecidas por la Alta Administracion.
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d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigogntes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadoaewolbtilidad de tasa de interés, definido como las
pérdidas que surgen de cambios en las tasas désinie mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en p@glique resultan de movimientos adversos de los
tipos de cambio tanto spot como forward (excluihzt® tasa).

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos adversos
en unidades o indices de reajustabilidad defingshosioneda nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotiliaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
que no identifique todo el riesgo asumido en ursgn.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicién del riesgo de mercado se efectla aplwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedtifes tipos de operaciones, modelando la relacion
conjunta de estos factores en una Unica medidéesgor El VaR entrega una estimacion de la pérdida
maxima potencial que presentan las posiciones Bmoaco pasivos financieros de tesoreria, ante un
escenario adverso pero normal. La metodologiazatia para el calculo del VaR es una técnica
paramétrica que asume que la distribucion de lusmes de los precios de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de confia de 95%, un horizonte de mantencion de 1 die, co
una muestra de datos historicos de 250 dias, dasstaediante técnicas estadisticas que permités dar
mas importancia a las observaciones mas recieatesel fin de capturar rapidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tiégamaa limitaciones, como las siguientes:

e« Un periodo de mantencién de 1 dia supone quesisi@@ubrir 0 enajenar las posiciones dentro de
ese periodo. Sin embargo las carteras de invessioaatenidas estan compuestas por instrumentos de
alta liquidez y en volumenes acotados.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pé&sdidiue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

e El valor en riesgo se calcula con las posicionefinal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

e La utilizacién de informacion historica para detiran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre dedwaturaleza excepcional.
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e El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas retrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si loslteefis obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzaroénados. ElI monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supueshysotesis utilizados en el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

[AL 30-09-2015 JAL 31-12-2014

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 22 -3,8 Renta Fija 20 -3
Derivados 0 0 Derivados 2 0
FX 59 FX 21
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 61 -3,8 Trading Book 27 -3

Los siguientes graficos muestran la evolucién deiksgos de mercado desde inicios del afio 2014:
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El capital suscrito y pagado al 30 de septiembr@b es de M$1.525.293, representado por
10.000 acciones sin valor nominal.

Numero de Numero de NUmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.000 10.000 10.000 1.525.293 1.525.293

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros  Total acciones
Banco

S ” Security Suscritas y
ecunty Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2015 9.999 1 10.00C
Aumentos - - -
Disminucione - - -
Saldo final al 30/09/2015 9.999 1 10.00C
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%

NOTA 28 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmabs®lutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@shda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financieroddhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.563.777,93 y una cartera de acpoo UF 845.824,83 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangersion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respecde la gestion de inversion, sefala e instruye
que no se busque un objetivo de trading con fetrumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocial@sis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del area negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Valué At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.
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Respecto de la responsabilidad por la administnacé fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de boletas de garantiaBarwo Security (segun detalle de Nota 26),
lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 22§ 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).

NOTA 29 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Garantias de los fondos

Con fecha 9 de enero de 2015, Administradora Geder&ondos Security S.A. tomo las
siguientes polizas de seguros para garantizaeletdmplimiento de las obligaciones de la
Administradora, por la administracion de fondostdeceros y la indemnizacion de los
perjuicios que de su inobservancia resulten, derdoua lo previsto en el Articulo 226 de la
Ley N 18.045.

Nombre del Fondo Security Monto en Ufs. Pdlizas - c
. N°Pdliza N°Factura
de Garantia para el 2015
Fondo Mutuo Security Check 48.000 215100293 155033
Fondo Mutuo Security First 11.000 215100300 155027
Fondo Mutuo Security Index Fund U.S. 21.000 215100308 154983
Fondo Mutuo Security Gold 94.000 215100304 155024
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 12.000 215100297 154978
Fondo Mutuo Security Plus 80.000 215100315 155022
Fondo Mutuo Security Value 10.000 215100316 154981
Fondo Mutuo Security Equity Fund 23.500 215100301 155011
Fondo Mutuo Security Income 10.000 215100305 155030
Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000 215100302 155020
Fondo Mutuo Security Délar Money Market 42.000 215100298 155018
Fondo Mutuo Security Balance 10.000 215100294 155029
Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 63.000 215100303 155025
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 10.000 215100306 155037
Fondo Mutuo Security Corporativo 10.000 215100299 155017
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile Mid & Small Cap 10.000 215100307 154975
Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000 215100295 155039
Fondo Mutuo Security Index Fund Latam Small Cap 10.000 215100309 155028
Fondo Mutuo Security Inflation-Linked Debt 26.000 215100310 155013
Fondo Mutuo Security Mid Term 34.000 215100311 155036
Fondo Mutuo Deuda Local 18.500 215100296 155019
Fondo Mutuo Security Mid Term UF 14.000 215100317 155021
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 10.000 215100313 154973
Fondo de Inversion Ifund Msci Brasil 13.000 215100272 155015
Fondo de Inversion Oaktree Opportunities 10.000 215100273 154976
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Nombre del Fondo Cruz del Sur Monto en Ufs. Pdélizas Or=yAT o
. N°Pdliza N°Factura
de Garantia para el 2015
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR LIQUIDEZ 34.000 215100285 155031
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR CONFIANZA 19.000 215100277 154982
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR PREVISION 20.000 215100289 155035
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR FUNDACION 10.000 215100286 154974
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR BONOS LATINOAMERICANOS 10.000 215100278 155032
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR GLOBAL 10.000 215100287 154977
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR DIVERSIFICACION 10.000 215100281 155026
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR EMERGENTE 10.000 215100282 154979
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR NOMINAL 18.000 215100290 155016
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR SELECTIVO 10.000 215100291 154980
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR ESTADOS UNIDOS 14.000 215100283 155023
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR LATINOAMERICANO 10.000 215100288 155034
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR ASIATICO 10.000 215100279 155014
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR BRASIL 10.000 215100280 155041
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR CONFIANZA DOLAR 10.000 215100284 155040
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR PROTECCION UF 36.000 215100292 155038
FIP CDS RENTA FIJA NACIONAL | 10.000 215100274 155042
FIP Copec UC 10.000 215100275 155012

Dichas Polizas de Seguros fueron tomadas con CdmgarSeguros de Crédito Continental
S.A.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 9 de eder2016.

NOTA 30 — SANCIONES
Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembr2Gdel, la Sociedad no presenta sanciones.

NOTA 31 - HECHOS RELEVANTES

1. Con fecha 16 de enero de 2015, en conformidad cafispuesto en el articulo 9, inciso
segundo, de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valamikulo 18 de la Ley N° 20.712, de
2014, sobre administracion de fondos de tercemarteras individuales, y literal B, Seccion
II, de la Norma de Caracter General N° 30, se caraum la Superintendencia de Valores y
Seguros, el siguiente hecho esencial respectosdemdos mutuos que se indican:

Dada la evidente existencia de diferencias corsitder relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de inversion de la$omutuos definidos como del tipo | por
la Circular 1578 de 2002 administrados por estaedad, los que se valorizan a TIR de
Compra y la tasa entregada por el modelo de valtidn referido en el Titulo I, numeral 1,

seccion 1.2.1, letra a), de la mencionada Circylatle conformidad a las disposiciones
contenidas en el segundo parrafo del numeral iLZI'delo 1l de la Circular N° 1.990 de

2010, es que esta gerencia general tomo la dect®dmalorizar aquellos instrumentos
componentes de las carteras de los “Fondo Mutuor®e€heck” , “Fondo Mutuo Security

Plus” y “Fondo Mutuo Cruz del Sur Liquidez”, confog a las disposiciones impartidas
mediante el segundo parrafo del numeral 1.1 delditde la Circular N° 1.579 de 2002,y a
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las disposiciones impartidas en el primer parrafiondimeral i.2 del Titulo Il de la Circular
N° 1990 de 2010, para el dia 14 de enero de 28d&n pasado.

Fondos Mutuos Tipo 1 Valor cuota Valor cuota Rentabilidgd diaria
13/01/2015 14/01/2015 Nominal
Security Check Serie A 4.002,5681 3.999,7700 -2,0972
Security Check Serie | 4.717,9862 4.714,6880 -2,0972
Security Check Serie B 1.207,4506 1.206,6065 -2,0972
Security Plus Serie A 1.521,9238 1.521,1762 -1,4737
Security Plus Serie C 2.341,9357 2.340,7854 -1,4735
Security Plus Serie D 1.090,4076 1.089,8720 -1,4736
Cruz del Sur Liquidez Serie A 1.586,2258 1.585,5270 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie B 1.480,2240 1.479,5719 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie C 1.435,5146 1.434,8822 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie P 1.571,3862 1.570,6939 -1,3217
Cruz del Sur Liquidez Serie D 1.334,3909 1.333,8030 -1,3217
Cruz del Sur Liquidez Serie F 1.426,9598 1.426,3312 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie R 1.203,6832 1.203,1529 -1,3217

Lo anterior, velando por la transparencia y equiddado que si se estima que una
valorizacion de los instrumentos no refleje el vadb cual éstos puedan liquidarse en el

mercado, traeria como consecuencia una inequideel garticipes de un mismo fondo, con

lo cual se veria mermado el trato igualitario agagicipes, razon por la cual entendemos se
sustentan los principios del Mercado de ValorestaEgentido, cabe sefalar que, el articulo
20 de la Ley N° 20.712 es categorico en cuantoealagidirectores de las administradoras
deben velar porque las inversiones, valorizacionesperaciones de los fondos que

administran se hagan de acuerdo con las normdssegeeglamentarias aplicables.

2. Con fecha 6 de marzo de 2015, se deposito el ntewo refundido del Reglamento
Interno de Fondo de Inversidn Security Oaktree @ppdies, ahora denominado Fondo
de Inversion Security Oaktree Opportunities — OebtFondo”), acordado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha Rdezo de 2015, celebrada con el
objeto de adecuar el Fondo a las disposicionea eyl N° 20.712, sobre Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales ™)Ly demas normativas que se han
dictado en raz6n de esta Ultima, asi como efectnas modificaciones que se indican en
la presente comunicacion, en razén de lo cual ad&da pasado a calificar como un

fondo de inversion no rescatable.
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El nuevo Reglamento Interno regula las siguientdemaa principales:

(i) Titulo I, Caracteristicas generales del Fondo:

(@)

(b)

(©)

(d)

Se modifica el nombre del Fondo, pasando a rdevase Fondo de Inversién
Security Oaktree Opportunities — Debt.

Se establece que el Fondo pasara a calificao am fondo de inversion no rescatable
gue no permite a los Aportantes el rescate top@rgnanente de sus cuotas.

Se establece que los aportes que integrenneloFguedaran expresados en Cuotas de
Participacion del Fondo (“Cuotas”), nominativas,itamas, de igual valor y
caracteristicas, de conformidad con lo estableemlel| Titulo VI. del Reglamento
Interno, sefialando al efecto que las Cuotas terddsacaracteristicas establecidas en
los Titulos VI. y VII. del Reglamento Interno.

Se deja constancia que las Cuotas seran valereterta publica y solamente podran
ser adquiridas por inversionistas que califiguema@anversionistas calificados, de

acuerdo a lo establecido en la letra f) del aictiBis de la Ley N°18.045 y la

Norma de Caracter General N°216 del afio 2008 &ueerintendencia, o la que la
modifique o reemplace, que cumplan con los reaqgsitdicados en el Anexo B del

Reglamento Interno otorgando al efecto las dedlamas que en dicho Anexo se
contemplan (en adelante, los “Inversionistas Esfeia Junto con lo anterior, se

establece que la o las bolsas de valores en lasauegistren las Cuotas deberan
contar con procedimientos o sistemas que velenupolas Cuotas sean adquiridas
por inversionistas que cumplan con lo dispuestel @gnesente numeral.

Para lo anterior, se deja constancia que: (i) Npadran cursar transferencias de
cuotas del Fondo a favor de personas que no cadifigcomo Inversionistas
Especiales, sefialando al efecto que en los documesito que consten las
transferencias, el adquirente debera declarar sxprente que es un Inversionista
Especial de aquellos definidos en el Reglamentornatey que cumple con los
requisitos indicados en el Anexo B del mismo, dedbie al efecto efectuar las
declaraciones indicadas en el citado Anexo; yefikcaso que la transferencia de las
Cuotas del Fondo se efectue fuera de la o las disavalores en las cuales se han
inscrito dichas Cuotas, sera responsabilidad detledor de las mismas obtener la
declaracion indicada precedentemente de parteddglirante de las Cuotas. En el
caso de las transferencias de cuotas que se efeetiebolsa, debera darse
cumplimiento al procedimiento fijado por la misnzda para la transferencia de las
cuotas del Fondo.
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(i)  Titulo 11, Politica de Inversion y Diversificacion:

(@)

En la seccidon Objeto del Fondo, se especifica gobjetivo principal del Fondo sera
invertir, directa o indirectamente, en el fondo ideersion denominado “Oaktree
Opportunities Fund IX, L.P.” (en adelante “Fondo k@ae Opportunities”),
administrado o asesorado por Oaktree Capital Maneage L.P. o sus continuadores
legales o sociedades relacionadas (en adelantdar&@didanagement”). Junto con lo
anterior, se especifica que como objetivo pringiphFondo podra también coinvertir
en los proyectos con el Fondo Oaktree Opportunipesiendo para estos efectos
constituir sociedades o invertir en sociedadesxisientes.

Sin perjuicio de lo establecido en la letra (a)ednt, se establece que por motivos de
liquidez, el Fondo podré invertir en instrumentas rénta fija, segin se autoriza en el
namero 2.1 del numeral DOS del Titulo Il. del Regdaio Interno.

(b)

(©)

(f)

Se establece que el Fondo asume el riesgo propitadéener sus recursos invertidos
en el Fondo Oaktree Opportunities y, por tantoasegura rentabilidad alguna por
sus inversiones.

En la seccién Politica de Inversiones:

() Se deja expresa constancia que los fondossauales el Fondo invierta no se
le exige como requisito para la inversion en elboeer algun limite de inversion
o diversificacion minimo o maximo.

(i)  Se establece que los instrumentos en los cualestirdsus recursos el Fondo,
no requerirdn de clasificacion de riesgo.

(i) Se deja constancia que el Fondo no podra invertirceotas de fondos
administrados por la Administradora o por sus pesaelacionadas.

(iv) Se establece que el Fondo no podra inverts mcursos en instrumentos
emitidos o garantizados por personas relacionatiag@ministradora

(v) Se deja constancia que el Fondo podra invertiinstrumentos emitidos por
emisores que no cuenten con el mecanismo de Gobi&wrporativo descrito
en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046.

En la seccion Caracteristicas y Diversificaailenlas Inversiones:

() Se establece que el Fondo debera mantenertishweal menos un 80% de su
activo en cuotas de participacion emitidas poroglde® Oaktree Opportunities,
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(i)

directamente o a través de los instrumentos quedssan en los numeros (i),
(i) y (iii) del namero 2.1 del numeral DOS del Tdull. del Reglamento
Interno, sefialando al efecto que las inversione®®mstrumentos indicados
en las letras (iv), (v), (vi), (vii), (viii) y (ix)del referido nimero, se efectuaran
con el exclusivo propdsito de preservar el valotoderecursos disponibles que
el Fondo mantenga en caja.

Como consecuencia de lo anterior, se modificargnlifoites de inversion de
los recursos del Fondo, sefialando al efecto qieredo no podra invertir mas
de un 20% del activo del Fondo en (a) titulos deddade emisores nacionales o
internacionales, denominados en ddlares de los &stddidos de América,
cuyo vencimiento no sea superior a 90 dias; (b)asude fondos mutuos y de
fondos de inversion que inviertan sus recursoscip@aimente en instrumentos
de deuda con vencimientos no superiores a 90 di@y; depdsitos a plazo y
otros titulos representativos de captaciones, deraamios en dolares de los
Estados Unidos de América, emitidos por bancos angtituciones financieras
nacionales o extranjeras, o garantizados por estas.

(iif) Asimismo, se modifica el limite maximo deversion respecto del emisor de

(iv)

(vi)

depdsitos a plazo y otros titulos representatiwosagptaciones, denominados en
dolares de los Estados Unidos de América, emitidos @ncos, o por
instituciones financieras nacionales o extranjemagyarantizados por estas,
sefialando al efecto que el Fondo podra invertitahas 20% del activo total
del Fondo en los emisores de dichos instrumentos.

Se deja constancia que las inversiones dgdndos en los cuales el Fondo
invierta, no deberan cumplir con limites o condiei® de diversificacion
diferentes de las que pudiere establecer la Supedancia.

Se deja constancia que para los efectos dendegr los valores maximos

referidos en el nimero 3.1 del Titulo Il. del Regtato Interno, se estara a la
informacion contenida en la contabilidad del Forldaual se llevara conforme

a los criterios que al efecto fije la Superinterai@n

Se establece que los limites indicados emioeeros 3.1 y 3.2 del Titulo Il. del

Reglamento Interno no se aplicaran (i) duranterehgr afio contado de la

fecha de depodsito del Reglamento Interno del Famldos registros que la

Superintendencia lleva para tales efectos; o €r)un periodo de seis meses
luego de haberse enajenado o liquidado una inversiévante del Fondo que

represente mas del 10% de su patrimonio; o (iif)ypoperiodo de seis meses
luego de haberse recibido por el Fondo una devatude capital, distribucion
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(Vi)

de dividendos o cualquier tipo de repartos desdeFehdo Oaktree
Opportunities, directa o indirectamente, que regresn mas del 10% del
patrimonio del Fondo; o (iv) por un periodo de lafego de haberse recibido
aportes al Fondo que representen mas del 20% tehpaio del Fondo. Para
los efectos de determinar el porcentaje indicadodeberan considerase los
aportes en cuestion efectuados al Fondo; o (vntlita liquidacion del Fondo.

Se ajustd la politica de regularizacion de los sasede inversion, de
conformidad a lo sefialado en el articulo 60° desha

(viii) Se deja constancia que la Administradora, @oenta del Fondo, podra adquirir

(ix)

los instrumentos y valores indicados en el numB@lS del Titulo Il. del
Reglamento Interno, pudiendo celebrar todo tip@cleerdos y contratos para
materializar estas operaciones, y quedando plenanfaaultada para pactar
todo tipo de cldusulas de la esencia, naturalemaramente accidentales de los
mismos. Junto con lo anterior, se establece giemdo no contempla realizar
operaciones de contratos de derivados, venta gopigéstamos de valores u
operaciones con retroventa o retrocompra.

Se mantiene la regulacién de los conflictosrderés, sefialando que para tales
efectos, la Administradora mantendra un documeetwehinado “Manual de
Tratamiento y Resolucion de Conflictos de Interéstual debera ser aprobado
por el Directorio y s6lo podra ser modificado pouerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de la Administradoraasoguficientes de su texto
vigente para aquellos Aportantes y demas autorgddidealizadoras que lo
requieran. Asimismo, se establece que El Directdesignara a una persona,
en adelante el “Contralor’, que debera cumplir das obligaciones y
responsabilidades sefialadas en el Titulo Ill. dejlddeento Interno, sin
perjuicio de las que correspondan a los Directoleeda Administradora de
conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglam y las demas
disposiciones legales y reglamentarias que lesagamables.
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(iii)  Titulo 111, Politica de Liquidez:

Se mantiene el porcentaje de a lo menos un 0,01¥saeetivos del Fondo que deberan
corresponder a instrumentos de alta liquidez, pdestos de solventar los gastos
establecidos en el Reglamento Interno, aprovegbartunidades de inversion o pagar
la remuneracion de la Administradora.

(iv) Titulo IV, Politica de Endeudamiento:

(a) Se establece que ocasionalmente, y para los ef@éetosmplir con los compromisos
asumidos con el Fondo Oaktree Opportunities, la iAthtnadora, por cuenta del
Fondo, podra contraer pasivos exigibles consistemtecréditos bancarios de corto
plazo, hasta por una cantidad equivalente al 15Ppateimonio del Fondo, como
asimismo pasivos de mediano y largo plazo condestesn créditos bancarios, hasta
por una cantidad equivalente al 15%
del patrimonio del Fondo. Con todo, se estableae lguAdministradora no podra
contraer ninguno de los pasivos sefalados preadente con personas
relacionadas a la Administradora.

(b) Se establece que, los eventuales gravamenes \bjgiohes que afecten los activos
del Fondo, en los términos indicados en el artié@lbde la Ley, no podran exceder
del 20% del activo total del Fondo.

(c) Por otra parte, se deja constancia que los pasi@bEondo mas los gravamenes y
prohibiciones que mantenga el Fondo, no podrandexatel 20% del patrimonio del
Fondo.

Para estos efectos, se deberan considerar comaalooy por tanto no podran
sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo corertexcy los gravamenes y

prohibiciones establecidos como garantia de diphsi/os.

(v) Titulo V, Politica de Votacion: Se agrega el referidlitulo, el cual sefala que la
Administradora, a través de uno mas de sus geremtesandatarios especiales
designados por su directorio, podra representafoallo en juntas de accionistas,
asambleas de aportantes o juntas de tenedoresudkaacentidades en las cuales se
encuentre autorizado a invertir, sin que existaohipiciones o limitaciones para
dichos mandatarios o0 terceros designados en elciagerde la votacidon
correspondiente, no pudiendo sin embargo actuampoderes distintos que aquellos
que la Administradora les confiera. Lo anteriom gerjuicio del deber de la
Administradora de dar cumplimiento a lo dispuestoet articulo 65 de la Ley,
relativo a la asistencia y ejercicio del derechoay voto en las juntas de accionistas,
asambleas de aportantes o juntas de tenedoresudiaacentidades en las cuales se
encuentre autorizado a invertir el Fondo.

(vi) Titulo VI, Series, Remuneraciones, Comisiones y Gas:
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)
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Se establece que el Fondo no contempla seriesotigscu

Se sustituye la palabra “Comisién” por la de “Reermagion” en los casos que
corresponda.

Se eliminaron los gastos y honorarios profesionalesrridos en la formacién del
Fondo.

Se complementé como gasto del Fondo los gastos npréos profesionales

derivados de la convocatoria, citacion, realizagidegalizacion de las Asambleas de
Aportantes, y de las modificaciones que sea ndoesfactuar al Reglamento Interno
0 a los demas documentos del Fondo, de conforntioiado acordado en las mismas.

Se establece que todo gasto derivado de la inveesid cuotas de otros fondos
(gastos, comisiones y remuneraciones, directoslieettos), incluida la inversion en
el Fondo Oaktree Opportunities, sefialando al efga el porcentaje maximo de
estos gastos no podra exceder, en cada ejercieiond,00% del patrimonio del
Fondo.

Se establecen los porcentajes maximos anuales sdgalstos establecidos en el
namero 3.4 del Titulo VI. del Reglamento Interno.

Se complementé como gasto del Fondo todo impudats, derecho, tributo,
retencién o encaje de cualquier clase y jurisditgde grave o afecte de otra forma a
los bienes y valores que integren o en que invieitdFondo, o a los actos,
instrumentos o convenciones que se celebren otejecon ocasién de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los resutsbFondo.

Se establece que la Administradora, por cuent&alaio, se encuentra facultada para
celebrar contratos por servicios externos, sefialahdfecto que los gastos derivados
de estas contrataciones seran de cargo del Fond medida que se encuentren
contemplados en el Titulo VI. del Reglamento Integwyo monto maximo a pagar
por estos servicios se sujetara a los limites mdsiestablecidos en el nimero 3.2 del
Titulo VI. del Reglamento Interno. Junto con lo aore se establece que la
Administradora podra celebrar contratos por sesgieixternos para la administracion
de cartera de recursos del Fondo, en cuyo casaydetos derivados de estas
contrataciones seran de cargo de la Administradora.
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Se deja constancia que La Administradora, por cudgitkondo, se encuentra expresamente
facultada para contratar cualquier servicio prestaat una sociedad relacionada a ella,
siempre que los gastos que provengan de los misearsde cargo de la Administradora.

()

0)

(k)

Se establece que el Fondo no contempla comisiéenmmeracion de cargo del
Participe.

Se establece que el Fondo no contempla remuneeaciqne sean aportadas al
Fondo.

Se deja constancia que el procedimiento de ligiddase encuentra descrito en el
numeral CUATRO del Titulo X. del Reglamento Interno.

(vii) Titulo VII, Aporte y Valorizacion de Cuotas:

(@)

(b)

(©)

Se establece que los aportes al Fondo deberamgadgs en Dolares de los Estados
Unidos de América, y para efectos de realizar lavesion de los aportes en el
Fondo en cuotas del mismo, se utilizara el valostaudel dia inmediatamente
anterior a la fecha del aporte, calculado en lenéosefialada en el articulo 10° del
Decreto Supremo de Hacienda N° 129 de 2014. Asimism especifica que en caso
de colocaciones de Cuotas efectuadas en los ssstelmanegociacion bursatil
autorizados por la Superintendencia, el preciadeuota sera aquel que determine la
Administradora.

Se regulan los mecanismos y medios a travégeuales el Participe realizara
aportes y/o disminuciones de capital: (i) medidatérma del Contrato General de
Fondos, en las oficinas de la Administradora oasndle sus Agentes que hayan sido
autorizados por ésta, para recibirlas; y (ii) asdsade medios remotos tales como
Internet o plataformas telefénicas no automatizagesse regulan en el Reglamento
Interno. Junto con lo anterior, se establece queasn de fallas o interrupciones de
estos sistemas, se cuenta con mecanismos altesalvsuscripcion de cuotas, que
reunen todos los elementos que permiten matenidhzaperacion requerida por el
participe. Junto con lo anterior, se especifica goeno sistema alternativo de
consulta de su informacién, el Aportante tendrépasicion, en todo momento, en la
oficina principal de la Administradora y de sus A autorizados, toda la
informacion exigida por la normativa vigente, esgkecente el Folleto Informativo,
que se le deba entregar al momento de efectugsarteab diminucién de capital.

Se deja constancia que la duracion de las modakdde operar indicadas en el
Reglamento Interno, es indefinida. No obstantentersor, se establece que
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

cualquiera de las partes podra ponerle términoualggier momento enviando una
comunicacion a la otra en tal sentido, ya sea aada® via correo

electrénico. Para estos efectos, el correo electodde la Administradora sera
sacinversiones@security.cl

Se establece que no se contemplan mecanisnegsegonitan a los Aportantes contar
con un adecuado y permanente mercado secundagaolgsmiCuotas, diferente del
registro de las cuotas en la Bolsa de Comercicatiéi&®jo, Bolsa de Valores.

Se deja constancia que no se contemplan freeside Cuotas.
Se establece que no aplica el rescate de cuotas

Se establece la posibilidad de los participes derdair contratos de promesa de
suscripcién de cuotas del Fondo, en los términbsitieulo 37° de la Ley y demas
normativa vigente.

Se establece que el Fondo no contempla aportescgtes en instrumentos, bienes y
contratos.

Se deja constancia que no aplica el plan famianje de series de cuotas.
Se sefala que la moneda de contabilizacion deld-earh el Délar de los Estados

Unidos de Ameérica, indicando al efecto que el valontable del patrimonio del

Fondo se calculara trimestralmente. Junto con teriam, se establece que el valor
contable del Fondo y el numero total de Cuotasirenlacion se informara a través
de la pagina web de la Administradevevw.security.cldentro de los primeros 5 dias
habiles de cada mes.

(viii) Titulo VIII, Normas de Gobierno Corporativo:

(@)

Se sefala que las materias a tratarse en AsanDidasarias y Extraordinarias de
Aportantes del Fondo, seran las establecidas eeylaademas de las establecidas en
el Reglamento Interno del Fondo, de corresponder.
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(ix)

(b)

(©)

(d)

(€)

En cuanto a la convocatoria y constitucion de lasmas, se deja constancia que en
atencion a lo dispuesto por la Ley, las primerasesebraran dentro de los primeros 5
meses siguientes a la fecha de cierre de cadaiceery las segundas podran
celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lorelag necesidades del Fondo.

Se establecié que no se contemplan quérums detooi®t y de acuerdos distintos a
los regulados en el articulo 76° de la Ley.

Se deja constancia que no se contemplan materiasapocuales los aportantes
disidentes en la asamblea respectiva pueden amtaetrarse del Fondo.

Se regulan las disposiciones aplicables al Coneit¥idilancia del Fondo, relativas a
sus facultades, obligaciones y remuneracion, entos.

Titulo IX, Otra Informacion Relevante:

(@)

(b)

(©)

Se indica que el Participe podra obtener los Regiéms Internos de cada fondo,
debidamente actualizados, en las oficinas de laimdtradora y de sus Agentes,
como también en la pagina web de la Administraf@vaw.inversionessecurity.cly
de la Superintendencia de Valores y Segurosi.svs.c).

Se establece que por cada aporte que el Partfeipie a través de medios remotos,
ya sea por Internet o plataformas telefénicas nonaatizadas, la Administradora o el
Agente autorizado le remitira un comprobante firmdé aporte con el detalle de la
operacion efectuada, a través de un mensaje deocelectronico o por carta, segun
corresponda a las direcciones registradas porrgtipa en la Administradora.

Se establece que la informacién sobre el Fondopquéa ley, normativa vigente y

reglamentacion interna del mismo, debe ser remitidectamente al Participe se
efectuara a través del correo electronico o potacaegin corresponda, a las
direcciones registradas por el Participe en la Attradora, y asimismo, debe ser
puesta a disposicidon de los participes a travda gagina web de la Administradora
(Www.inversionessecurity.xl
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(d)

(€)
(f)
(9)

(h)

(i)

(),

Se mantiene el plazo de duracion del Fondo, prabiegpor periodos de 2 afios cada
uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordidaridportantes celebrada con
al menos 5 dias habiles de anticipacion a la fet#avencimiento del plazo de
duracién o de su prérroga. Asimismo, se especifiga en caso de acordarse la
prérroga del plazo de duracion del Fondo en losités sefialados precedentemente,
se informarda de ello directamente a los Aportaatkavés de los medios establecidos
para tales efectos en el Reglamento Interno dedd-on

Se establece que el Fondo no contempla adquisiei@uotas de propia emision.

Se establece un procedimiento de liquidacién detlbo

Se regula el reparto de beneficios del Fono poB@¥ de los Beneficios Netos
Percibidos por el Fondo durante el ejercicio, saiidd al efecto que se contempla la
posibilidad de reinvertir los Beneficios Netos Radons en cuotas del Fondo u otra
forma.

Se establecié que los repartos de dividendos deleéeétuarse dentro de los 180 dias
siguientes al cierre del respectivo cierre anul, perjuicio que el Fondo haya
distribuido dividendos provisorios con cargo agalesultados de conformidad a lo
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Se establece que la Administradora podra distrithividendos provisorios del Fondo
con cargo a los resultados del ejercicio corresigoie, especificandose que en caso
gue los dividendos provisorios excedan el monttmsgdeneficios susceptibles de ser
distribuidos de ese ejercicio, los dividendos porios pagados en exceso deberan
ser imputados a Beneficios Netos Percibidos deciejes anteriores o a utilidades
que puedan no ser consideradas dentro de la définide Beneficios Netos
Percibidos, situaciéon de la cual habrd que inforrearla siguiente Asamblea
Ordinaria de Aportantes.

Se sefiala que para efectos del reparto de dividetaldAdministradora informara,
mediante los medios establecidos en el Reglametgonb del Fondo, el reparto de
dividendos correspondiente, sea éste provisoriefimitivo, su monto, fecha y lugar
o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias hatideanticipacion a la fecha de

pago.
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(k) Se establece que el Fondo no contempla Benefidoufrio.
() Se establece que el Fondo no contempla Garantias.

(m) Se especifica el mecanismo, forma y plazo por mddiccual, las indemnizaciones
gue perciba la Administradora de conformidad dcalb 17° de la Ley deberan ser
enteradas al Fondo o traspasadas a los participes.

(n) Se regula el procedimiento para la resolucién d#rowersias por medio de un
arbitro arbitrador en cuanto al procedimiento yWdeecho en cuanto al fallo.

(x) Titulo X, Aumentos y Disminuciones de capital

(@) Se complementa la politica sobre aumentos pigat@or acuerdo de una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, incorporandose elderereferente de suscripcion de
cuotas de los Aportantes del Fondo contempladol emtieulo 36° de la Ley y la
facultad de la Asamblea de Aportantes de no ototgladerecho en caso que la
unanimidad de las cuotas presentes en dicha asaagiléo acuerde.

(b) Por otra parte, se regula una nueva politicdisiminucion de capital, estableciendo
al efecto que se efectuara mediante la disminude@mumero de cuotas del Fondo
que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportamegroposicion de la
Administradora, en los términos regulados en el&egnto Interno.

Por ultimo, se eliminaron del Reglamento Intern® da@uientes Titulos: De Fondo de Inversion
Security Oaktree Opportunities, Duracién del Foridolitica de Inversion de los Recursos del
Fondo, Politica sobre aumentos de capital, Comid@mdministracion, Politica de retorno de
capitales, Informacion obligatoria a proporciondmsaportantes, Diario en que se efectuaran las
publicaciones, De los aportantes y registro de taptes, De las asambleas de aportantes,
Disminuciones de capital y derecho a retiro deajosrtantes y del Arbitraje.

Los cambios referidos precedentemente son las ipailes modificaciones efectuadas al
Reglamento Interno del Fondo, sin perjuicio de otidecuaciones de redaccidén, numeracion o
cambios formales efectuadas al mismo, que no ¢oysti modificaciones de fondo de las
disposiciones correspondientes.
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Las modificaciones incorporadas en el texto deld&egnto Interno entraron en vigencia a partir
del dia 9 de marzo de 2015.

Con fecha 9 de Abril de 2015, por acuerdo del Dage se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 29 de Abril de 2015 s08:30 horas en las oficina de la
Sociedad, con el objeto de conocer y pronuncidnespecto de las siguientes materias:

a. Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balanc&jgeticio finalizado al 31 de
diciembre de 2014.

Distribucién de las utilidades del gjercicio.

Fijacion de la remuneracién al Directorio.

Designacion de los Auditores Externos independientes

Designacion del periodo en que se efectuaran lalscpaiones.

Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

~pooCT

Por haber comprometido su asistencia a la Juntédo®nistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

2.

Con fecha 24 de agosto de 2015, en virtud de lablesido en el articulo 15 de la Ley

20.712 sobre Administracion de fondos a terceroarieras individuales, y los articulos 9 y

10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, nmionos a ustedes el siguiente hecho
esencial respecto a la fusién del Fondo Mutuo $gdiiguidez, el que sera absorbido por el

Fondo continuador, acordada por el Directorio da Asiministracion en la sesion ordinaria

de fecha 15 de Mayo de 2015.

Con fecha 3 de septiembre de 2015, en virtud destablecido en el articulo 18 de la Ley
20.712 sobre Administracion de fondos de tercercarieras individuales, y los articulos 9 y
10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de valores, feema respecto de las fusiones por
absorcion de los fondos que se indican, acordagiaslDirectorio de esta Administradora
en asamblea de fecha 15 de Mayo de 2015.
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Fondos Absorbidos. Fondo Continuador.

F.M. Security Asidtico. F.M. Security Asia Emergente.

F.M. Security Prevision. F.M. Security Corporativo.

F.M. Security Emergente. F.M. Security Emerging Markets.

F.M. Security Nominal F.M. Security First.

F.M. Security Proteccion UF F.M. Security Gold.

F.M. Security Latinoamericano. F.M. Security Index Fund Latam Small Cap

F.M. Security Brasil

F.M. Security Estados Unidos. F.M. Security Index Fund US.

F.M. Security Diversificacion. F.M. Security Income.

F.M. Security Bonos Latinoamericanos. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana
F.M. Security Confianza Dolar. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana 1.G.
F.M. Security Confianza. F.M. Security Mid Term.

F.M. Security Index Fund Chile Mid & Small Cap. F.M. Security Index Fund Chile.

F.M. Security Fundacion. F.M. Security Selectiva.

Las fusiones antes descritas se materializaran plaz de 30 dias corridos desde la fecha de
esta comunicacion, misma fecha en la que han sgositados los respectivos reglamentos
internos refundidos en el registro publico de dapésde reglamentos internos que para esos
efectos lleva vuestro servicio, conforme lo estblel articulo 46 de la ley 20.712 y las

instrucciones impartidas mediante las Normas déctar general N°s. 370 y 365 ambas del
2014.

Al 30 de septiembre de 2015, no existen otros rentlevantes que informar.

NOTA 32 — HECHOS POSTERIORES
Entre el 1 de octubre de 2015 y la fecha de em&los presentes estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o tta oaturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmmis.
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