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INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Situación Financiera Clasificados

31 de diciembre de

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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31.12.2014 31.12.2013
ACTIVOS Nota M$ M$

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 1.224 4.417
Otros activos no financieros, corrientes 190 190
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (7) 1.166.639 592.320
Activos por impuestos corrientes (8) 16.998 131.761

Total activo corriente 1.185.051 728.688

Activo no Corriente

Otros activos financieros, no corrientes (9) 71.240.084 53.430.063
Propiedades, planta y equipo 9 29

Total activo no corriente 71.240.093 53.430.092
Total Activos 72.425.144 54.158.780



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Situación Financiera Clasificados

31 de diciembre de

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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31.12.2014 31.12.2013
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota M$ M$

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
  pagar (12) 1.156.297 587.497
Otras provisiones a corto plazo (14) 1.926 -
Provisiones corrientes por beneficios al personal (15) 9.805 8.069
Otros pasivos no financieros corrientes (13) 1.397 1.313

Total pasivo corriente 1.169.425 596.879

Pasivo no Corriente

Pasivo por impuestos diferidos (16) 17.043.398 9.150.272
Total pasivo no corriente 17.043.398 9.150.272

Patrimonio

Capital emitido (17) 2.115.604 2.115.604
Ganancias acumuladas (17) 4.844.854 4.961.057
Otras reservas (17) 47.251.863 37.334.968
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
  controladora 54.212.321 44.411.629
Participaciones no controladoras - -

Total patrimonio 54.212.321 44.411.629
Total Patrimonio y Pasivos 72.425.144 54.158.780



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Resultados por Naturaleza

Por los años terminados 31 de diciembre de

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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31.12.2014 31.12.2013
Nota M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias (18) 3.829.814 3.167.680
Gastos por beneficios a los empleados (19) (40.660) (38.856)
Gastos por depreciación y amortización (21) (155)
Otros gastos, por naturaleza (20) (64.563) (60.640)
Ingresos financieros (21) - 1.614
Costos financieros (22) (5.982) (64)
Resultados por unidades de reajuste (23) 3.808 -

Ganancia antes de Impuesto 3.722.396 3.069.579

Gasto por impuesto a las ganancias (24) 18.338 17.000
Ganancia 3.740.734 3.086.579

Ganancia, atribuible a:

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 3.740.734 3.086.579
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras - -

Ganancia 3.740.734 3.086.579

Ganancia por Acción Básica y Diluida ($ por Acción)

Ganancia por acción básica en operaciones continuadas 112,02 92,43
Ganancia por acción básica en operaciones discontinuadas - -

Ganancia por acción básica (25) 112,02 92,43



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los años terminados 31 de diciembre de

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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31.12.2014 31.12.2013
Estados de Resultados Integrales M$ M$

Ganancia 3.740.734 3.086.579

Componentes de otro resultado integral antes de impuestos
activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros
  disponibles para la venta antes de impuestos 17.810.021  (7.658.309)

Total ajustes por valor justo de los activos financieros disponibles
para la venta 17.810.021  (7.658.309)

Impuestos a las ganancias relacionado con componentes de otro
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros
  disponibles para la venta (7.893.126) 1.567.656

Total Impuestos a las ganancias (7.893.126) 1.567.656
Total de otro resultado integral 9.916.895  (6.090.653)
Total resultado integral 13.657.629  (3.004.074)

Resultado Integral Atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora 13.657.629  (3.004.074)
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras - -

Total resultado integral 13.657.629  (3.004.074)



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de diciembre de 2014 y 2013

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Capital
Emitido

Prima de
Emisión

Reservas de
Ganancias o

Pérdidas en la
Remedición de
otros Activos
Financieros

Cambios en Otras
Reservas

Ganancias
(pérdidas)

acumuladas

Patrimonio
Atribuible a

los
Propietarios

de la
Controladora

Participaciones
no

Controladoras

Patrimonio
Total

Otras
Reservas

Varias

Total
Otras

reservas

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2014 2.105.195 10.409 37.383.387 (48.419) 37.334.968 4.961.057 44.411.629 - 44.411.629

Cambios en patrimonio

 Resultado integral
 Ganancia - - - - - 3.740.734 3.740.734 - 3.740.734
 Otro resultado integral - - 9.916.895 - 9.916.895 - 9.916.895 - 9.916.895
 Resultado integral - - 9.916.895 - 9.916.895 3.740.734 13.657.629 - 13.657.629
 Dividendos - - - - - (3.856.937) (3.856.937) - (3.856.937)
Total cambios en patrimonio - - 9.916.895 - 9.916.895 (116.203) 9.800.692 - 9.800.692
Saldo final al 31.12.2014 2.105.195 10.409 47.300.282 (48.419) 47.251.863 4.844.854 54.212.321 - 54.212.321

Saldo inicial al 01.01.2013 2.105.195 10.409 43.474.040 (48.419) 43.425.621 4.993.307 50.534.532 - 50.534.532

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia - - - - - 3.086.579 3.086.579 - 3.086.579
Otro resultado integral - - (6.090.653) - (6.090.653) - (6.090.653) - (6.090.653)
Resultado integral - - (6.090.653) - (6.090.653) 3.086.579 (3.004.074) - (3.004.074)
Dividendos - - - - - (3.118.829) (3.118.829) - (3.118.829)
Total cambios en patrimonio - - (6.090.653) - (6.090.653) (32.250) (6.122.903) - (6.122.903)
Saldo final al 31.12.2013 2.105.195 10.409 37.383 387 (48.419) 37.334.968 4.961.057 44.411.629 - 44.411.629



INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Por los años terminados al 31 de diciembre de

Las notas adjuntas números 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
8

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades
  de Operación

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (65.740) (96.701)
Pagos a y por cuenta de los empleados (35.703) (38.856)
Dividendos recibidos 3.255.976 2.576.031
Impuestos a las ganancias netos recuperados 135.569 -
Intereses recibidos 5 1.614
Otras entradas de efectivo (459) 7.382

Flujo de efectivo netos procedentes de actividades
  de operación 3.289.648 2.449.470

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades
  de Inversión

Compras de propiedades, planta y equipo - (62)
Flujo de efectivo netos procedentes de actividades
  de inversión - (62)

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades
  de Financiación

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 151.582 -
Dividendos pagados (3.292.841)  (2.541.334)
Pago de préstamos (145.600) -
Intereses pagados (5.982) -

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades
  de financiación (3.292.841)  (2.541.334)

Disminución Neta en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo,
antes del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio (3.193) (91.926)

Efectos de la Variación en la Tasa de Cambio sobre el
Efectivo y Equivalentes al Efectivo - -
Incremento (Disminución) Neto de Efectivo y Equivalentes
  al Efectivo (3.193) (91.926)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio 4.417 96.343
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio 1.224 4.417
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
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Nota 1 - Información General

Inversiones Tricahue S.A. tiene por objeto exclusivo el de adquirir y vender acciones de
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. o de quien legalmente la suceda. Para este efecto, podrá
solicitar, negociar o contraer créditos con entidades públicas o privadas, lo que no impedirá
obtener recursos de otras fuentes de financiamiento.

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad anónima abierta, que se encuentra inscrita en el
Registro de Valores con el número 0426, y por tanto, sujeta a la fiscalización de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y tiene su domicilio en calle San Antonio 486, Piso 7,
oficina 72, Santiago.

La Sociedad no tiene una Controladora Directa ni última, por no pertenecer a ningún grupo de
empresas.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 diciembre
de 2014, fueron aprobados por su Directorio en Sesión celebrada el 25 de febrero de 2015.

Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1) Bases de presentación

Principios contables

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo a instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales se componen de las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) y por lo establecido en las instrucciones del Oficio Circular N°
856 emitido el fecha 17 de octubre de 2014, el cual instruye a las entidades fiscalizadas,
registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoría introducido por la Ley 20.780 (ver mayores detalles en
Notas 2.8 y 16). Consecuentemente, estos estados financieros no han sido preparados de
acuerdo a las NIIF.

Estos estados reflejan fielmente la situación financiera de Inversiones Tricahue S.A. al 31 de
diciembre de 2014, los resultados, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por
el período terminado en esa fecha.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las normas e interpretaciones, así como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han
sido emitidas, pero aún no han entrado en vigencia a la fecha de estos estados
financieros, se encuentran detalladas a continuación. La Sociedad no ha aplicado estas
normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de Aplicación Obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de enero de 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2017

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la versión final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medición. Esta norma incluye nuevos requerimientos
basados en principios para la clasificación y medición, introduce un modelo “más
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de IFRS 9. La norma será de aplicación obligatoria para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicación
anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de información financiera de
entidades que están involucradas en actividades con precios regulados. Muchos países
tienen sectores industriales que están sujetos a la regulación de precios (por ejemplo gas,
agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de
ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la
regulación de precios según los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo,
mostrándolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo
IFRS no debe aplicar esta norma. La norma será de aplicación obligatoria para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre
IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades
de IAS 18 y proporcionar un modelo que facilitará la comparabilidad de compañías de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresos y requerimientos más detallados para contratos con elementos múltiples.
Además requiere revelaciones más detalladas. La norma será de aplicación obligatoria
para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, concluyendo que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

Mejoras y Modificaciones Fecha de Aplicación
Obligatoria

IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de julio 2014 y 1 de enero de
2016

IFRS 3 Combinaciones de Negocios 1 de julio 2014
IAS 40 Propiedades de Inversión 1 de julio 2014
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
IAS 41 Agricultura 1 de enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2016
IAS 27 Estados Financieros Separados 1 de enero de 2016
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero de 2016
IFRS 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas
1 de enero de 2016

IFRS 7 Instrumentos Financieros: Información a Revelar 1 de enero de 2016
IAS 34 Información Financiera Intermedia 1 de enero de 2016
IFRS 12 Información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de enero de 2016
IAS 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2016

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las
aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las
enmiendas es la simplificación de la contabilidad de aportaciones que están
independientes de los años de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de
empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones
serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se permite su aplicación anticipada.

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalúa en
base a la moneda en que está denominada la obligación, en vez del país donde se
encuentra la obligación. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa
moneda, se utilizará bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las
modificaciones serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar las
mencionadas modificaciones, estimando que no afectarán significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012”, emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos
aspectos de la contabilidad de consideraciones contingentes en una combinación de
negocios. El IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios requiere que la medición
subsecuente de una consideración contingente debe realizarse al valor razonable y por lo
cual elimina las referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes u otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorización que no
constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros;
sin embargo, se modifica IFRS 9 Instrumentos Financieros aclarando que una
consideración contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor razonable
con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones serán de
aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IAS 40 “Propiedades de Inversión”

“Annual Improvements cycle 2011-2013”, emitido en diciembre de 2013, clarifica que se
requiere juicio en determinar si la adquisición de propiedad de inversión es la adquisición
de un activo, un grupo de activos o una combinación de negocios dentro del alcance de
IFRS 3 Combinaciones de Negocios y que este juicio está basado en la guía de IFRS 3
Combinaciones de Negocios. Además el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de
Negocios y IAS 40 Propiedades de Inversión no son mutuamente excluyentes y se
requiere juicio en determinar si la transacción es sólo una adquisición de una propiedad
de inversión o si es la adquisición de un grupo de activos o una combinación de negocios
que incluye una propiedad de inversión. Las modificaciones serán de aplicación
obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciación y amortización siendo
el patrón esperado del consumo de los beneficios económicos futuros de un activo. En
sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificó que el
uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciación de un activo no es
adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un
activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios económicos
incorporados al activo. El IASB también aclaró que los ingresos generalmente presentan
una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios económicos incorporados
de un activo intangible. Sin embargo, esta suposición puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las
plantas portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones serán de
aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisición de
una participación en una operación conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas
clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la
contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y
otras normas que no estén en conflicto con las guías de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.
Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opción de utilizar
el método de la participación para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones
serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”,  IFRS 10 “Estados
Financieros Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran
en una filial. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que si
la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposición) desde mantenido
para la venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta,
entonces el cambio en la clasificación es considerado una continuación en el plan original
de venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicarán los requisitos de contabilidad
para los cambios en un plan de venta. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria
para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Información a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicación continuada en un activo transferido
para los propósitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros.
Generalmente esto será el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro
rendimiento de los activos financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato.
Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IAS 34 “Información Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier
otro informe que lo contenga. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Información a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores
acerca de los requerimientos para la contabilización de entidades de inversión. Además,
estas enmiendas proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducirá el costo
de aplicar estas normas. Las modificaciones serán de aplicación obligatoria para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación
anticipada.

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

IAS 1 “Presentación de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicó las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”.
Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de presentación y revelación, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen IAS 1. Las modificaciones serán de
aplicación obligatoria para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicación anticipada.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.2) Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuación)

IAS 1 “Presentación de Estados Financieros” (continuación)

La Sociedad aún se encuentra evaluando los impactos generados que podría generar la
mencionada modificación, estimando que no afectará significativamente los estados
financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información
disponible a la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificaciones en próximos ejercicios, lo que se haría de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimaciones en los correspondientes estados financieros
futuros.

La Administración de la Sociedad estima que la adopción de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados
financieros de la Sociedad en el período de su primera aplicación.

2.3) Moneda funcional y de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la
moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La
moneda funcional y de presentación de Inversiones Tricahue S.A. es el Peso Chileno.

2.4) Tipos de cambio

Los activos y pasivos en unidades de fomento, se expresan al valor de equivalencia al
cierre de cada ejercicio o período, los que se detallan a continuación:

31.12.2014 31.12.2013
$ $

Unidad de fomento 24.627,10 23.309,56
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.5) Información financiera por segmentos operativos

NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administración" a revelar
información sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la
información que la Administración utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los
segmentos y decidir cómo asignar los recursos a los mismos.

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad que tiene como giro exclusivo adquirir y
vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y, por lo tanto, tiene sólo un
segmento operativo.

2.6) Instrumentos financieros

a) Otros activos financieros no corrientes

Estas inversiones financieras corresponden a acciones con cotización bursátil sin
capacidad de ejercer influencia significativa sobre la sociedad emisora (Empresa
Eléctrica Pehuenche S.A.), efectuadas en el mercado nacional y se registran al valor
de cotización bursátil al cierre de cada ejercicio o período.

La valorización al valor justo de los instrumentos financieros se efectuó de acuerdo
a lo señalado en NIC 39 con efecto en Otros Resultados Integrales en el Patrimonio.

b) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situación financiera se registra el efectivo en caja y en
cuentas corrientes bancarias.

2.7) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo según
los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor
nominal.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.8) Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio o período, se determina como el
impuesto corriente de Inversiones Tricahue S.A. y resulta de la aplicación de la tasa de
impuesto sobre la base imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, más la variación de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Se
registra además bajo este rubro, la recuperación de los créditos de Primera Categoría
provenientes de los dividendos recibidos de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., producto
de las pérdidas tributarias generadas por Inversiones Tricahue S.A. De acuerdo a lo
señalado en NIC 12, se deben reconocer los activos y pasivos por impuestos diferidos
basándose en diferencias temporales entre el valor libro de activos y pasivos del estado
de situación financiera y su base tributaria, y sobre montos de arrastre no usados de
pérdidas tributarias, en la medida que éstas sean recuperables.

El resultado por impuesto a la renta se calcula sobre la base de leyes tributarias vigentes
a la fecha del estado de situación financiera.

Con respecto a la reforma tributaria Ley N° 20.780 que fue promulgada el 29 de
septiembre de 2014, la Sociedad ha optado por calcular sus impuestos diferidos según el
régimen semi integrado, el cual contempla una tasa de impuesto a la renta de un 27% a
partir del ejercicio contable del año 2018. Esta tasa y las tasas intermedias para los
ejercicios anteriores, se aplicará hasta que los accionistas de la Sociedad elijan
definitivamente el régimen tributario al cual se someterán, decisión que según la ley
deberá tomarse antes que finalice el ejercicio contable del año 2016.

En el caso de la reforma tributaria recientemente aprobada en Chile por la Ley N° 20.780,
y según el Oficio circular N° 856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros,
los efectos originados por los cambios de tasa en los impuestos diferidos fueron llevados
contra cuentas patrimoniales.

2.9) Capital social

El capital social está representado por 33.392.179 acciones ordinarias de una sola clase y
un voto por acción.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos de los ingresos
obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio
cuando son aprobados por el órgano competente.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.10) Distribución de dividendos

Inversiones Tricahue S.A. ha definido como política, distribuir a lo menos el 30% de sus
utilidades financieras como dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en
los estados financieros en el período en que son declarados y aprobados por los
accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligación correspondiente en función
de las disposiciones legales vigentes o las políticas de distribución establecidas por la
Junta de Accionistas.

2.11) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios corresponden a los dividendos devengados en cada período, por
la inversión que mantiene Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica Pehuenche
S.A.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad reconoció como ingreso el dividendo provisorio
comunicado por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ascendente a $65,44 por acción.
Dicho dividendo equivale a M$1.165.488 y se pagará a partir del día 21 de enero de 2015,
por lo que se incluye en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad reconoció como ingreso el dividendo comunicado
por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ascendente a $33,22 por acción. Dicho dividendo
equivale a M$591.649 y se pagará a partir del día 22 de enero de 2014, por lo que se
incluye en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.12) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio o período, determinados por el método directo. En el estado de flujos de efectivo
se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figuran a continuación:

a) Flujos de efectivo

Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y de bajo riesgo
de alteraciones en su valor.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación)

2.12) Estado de flujos de efectivo (continuación)

b) Actividades de operación

Las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversión o financiamiento.

c) Actividades de inversión

Las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiación

Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto
y de los pasivos de carácter financiero.

El efectivo y efectivo equivalente presentado en el estado de flujos de efectivo
corresponde a saldos en caja y Bancos.

Bajo el rubro Flujo originado por actividades de la operación se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro, intereses pagados, ingresos financieros y todos
aquellos que no están definidos como de inversión o financiamiento.

Nota 3 – Cambio Contable

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha 17
de octubre de 2014 emitió el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoría introducido por la Ley 20.780. Lo anterior cambio el
marco de preparación y presentación de información financiera adoptado hasta esa fecha, dado
que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explícita y sin reservas.

Al 31 de diciembre de 2014 y por el año terminado en esa fecha la cuantificación del cambio del
marco contable significó un cargo a las Otras reservas, ascendente a M$3.868.392.
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Nota 4 - Política de Gestión del Riesgo (No Auditado)

Riesgo financiero que surge de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros que posee la Sociedad y que están afectos a riesgos son:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 71.240.084 53.430.063

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad de inversiones que tiene como giro único, ser
accionista minoritario de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., razón por la cual es dueña de
17.810.021 acciones de dicha Sociedad. Debido a esto, su principal ingreso corresponde a los
dividendos recibidos por dicha inversión.

Estos instrumentos financieros se ven afectados por los siguientes riesgos:

a) Riesgo de precio

Inversiones Tricahue S.A. está expuesta al riesgo de precio de los títulos de capital
mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como Otros activos financieros
no corrientes.

Las inversiones en títulos de capital que posee Inversiones Tricahue S.A. en Empresa
Eléctrica Pehuenche S.A. son inversiones con cotización bursátil que se transan en la
Bolsa de Valores de Santiago.

En base a lo anterior se ha efectuado una sensibilización del precio de cierre de la acción
de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. para el último trimestre del 2014 y 2013 y el mes
de enero de 2014 y 2013, con el objeto de determinar el efecto que se produce sobre los
Otros activos financieros no corrientes y sobre las Otras reservas. Los respectivos efectos
se presentan a continuación:

Detalle Valor
Acción

Valor Activo
Otros activos

Financieros no
Corrientes

Saldo
Otras

Reservas

Efecto en
Resultados
Integrales

$ M$ M$ M$

Valor cierre promedio último trimestre 2013 3.660 53.430.063 37.334.968 (6.090.653)
Valor cierre enero 2014 3.200 56.992.067 30.780.880 (6.554.088)
Valor cierre promedio tercer trimestre 2014 3.465 61.711.723 34.623.392 (1.001.814)
Valor cierre octubre 2014 3.920 69.815.282 40.701.062 6.077.670
Valor cierre promedio último trimestre 2014 4.000 71.240.084 47.251.868 9.916.300
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Nota 4 - Política de Gestión del Riesgo (No Auditado) (continuación)

b) Riesgo de liquidez

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo
y valores negociables que le permita a la Sociedad contar con el capital de trabajo
necesario para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

El riesgo de liquidez para Inversiones Tricahue S.A. se generaría en la eventualidad en
que su inversión en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. no otorgue los ingresos por
dividendos previamente presupuestados. Debido a que Empresa Eléctrica Pehuenche
S.A. ha otorgado dividendos en forma periódica y constante a sus accionistas, podemos
afirmar que este riesgo es de baja probabilidad de ocurrencia.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito para Inversiones Tricahue S.A. está dado por las cuentas por cobrar
por los dividendos informados por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A, y que se
encuentran pendientes de pago al cierre de cada ejercicio o período. Debido a que tales
dividendos han sido pagados efectivamente en cada oportunidad en que es acordado por
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., podemos afirmar que el riesgo de crédito es bajo.

La sociedad Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., no cuenta con una clasificación de riesgo
determinado por empresas externas.
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Nota 5 - Estimaciones y Juicios o Criterios Críticos de la Administración

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histórica y otros factores, incluyendo las expectativas de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. La Administración de la
Sociedad estima que no existen riesgos significativos de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en el próximo año.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los estados financieros no incluyen estimaciones relevantes.

Nota 6 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

a) La composición del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo Saldo al
31.12.2014 31.12.2013

M$ M$

Efectivo en caja 237 237
Saldos en Bancos 987 4.180
Total 1.224 4.417

b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Detalle del Efectivo y Equivalentes al Efectivo Moneda 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $Chilenos 1.224 4.417
Total 1.224 4.417
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Nota 7 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar Corrientes

La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Bruto Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
Corriente Corriente

M$ M$

Dividendos por cobrar 1.165.488 591.649
Otras cuentas por cobrar 1.151 671
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 1.166.639 592.320

Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Neto Saldo al
31.12.2014 31.12.2013
Corriente Corriente

M$ M$

Dividendos por cobrar 1.165.488 591.649
Otras cuentas por cobrar 1.151 671
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1.166.639 592.320

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses.

Debido a la naturaleza de la cuenta por cobrar y el plazo de recuperación de las mismas, no
existen diferencias significativas entre los valores libros y los valores justos de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Nota 8 - Activos por Impuestos Corrientes

La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Activos por Impuestos Corrientes 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Pago por utilidades absorbidas (PPUA) del ejercicio 16.998 131.761
Total 16.998 131.761
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Nota 9 - Otros Activos Financieros no Corrientes

La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Otros Activos Financieros no Corrientes Saldo al
31.12.2014 31.12.2013

M$ M$

Acciones Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 71.240.084 53.430.063
Total 71.240.084 53.430.063

El detalle de las acciones es el siguiente:

RUT Sociedad Número
de

Acciones

Porcentaje
de

Participación

Saldo al
31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
96.504.980-0 Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 17.810.021 2,91% 71.240.084 53.430.063

El valor justo de las acciones al 31 de diciembre de 2014 representa un activo de M$71.240.084
(M$53.430.063 al 31 de diciembre de 2013).

Los dividendos recibidos de este activo financiero se presentan como “Actividades de
Operación” en el estado de flujos de efectivo, específicamente como “Dividendos recibidos”.

Los instrumentos financieros (acciones) han sido contabilizados a valor justo en el estado de
situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo al valor de la cotización
bursátil de la acción de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. a esas fechas.
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Nota 10 - Cuentas por Cobrar o Pagar con Entidades relacionadas, Corrientes

1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no tiene saldos con empresas
relacionadas.

2) Durante el ejercicio 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones entre partes
relacionadas:

A Diciembre 2014

Nombre Naturaleza de la
Relación

Compra /
Venta

Acciones

Servicios
Recibidos

Comentarios

N° M$

Inversiones Avec Ltda. Vinculada con el Presidente 1.500 - Compra acciones de Tricahue S.A.
Asesorías e Inv. Sobol Ltda. Gerente General 1.500 - Compra acciones de Tricahue S.A.
Rentas Rial Limitada Vinculada con el Vice-presidente 186.518 - Venta informada por el Director.
Rentas Enjoy Vinculada con el Vice-presidente 186.518 - Compra informada por el Director.

A Diciembre 2013

Nombre Naturaleza de la
Relación

Compra /
Venta

Acciones

Servicios
Recibidos

Comentario

N° M$

Ultima Esperanza S.A. Vinculada con Director 533.037 - Compra informada por el Director
Ultima Esperanza S.A. Vinculada con Director 3.276.056 - Venta informada por el Director
Servicios Financieros S.A. Vinculada con Director 1.370.229 - Venta informada por el Director
Inversiones Firmeza S.A. Vinculada con Director 3.201.026 - Compra informada por el Director
Inversiones Firmeza S.A. Vinculada con Director 878 - Venta informada por el Director
Asesoría e Inversiones Ilihue S.A. Vinculada con Director 3.614.533 - Venta acciones
Asesoría e Inversiones Ilihue S.A. Vinculada con Director 4.251.904 - Venta informada por el Director
Asesoría e Inversiones Ilihue S.A. Vinculada con Director 4.687.275 - Compra informada por el Director
Nanotec Vinculada con Director 4.251.904 - Compra informada por el Director
Nanotec Vinculada con Director 4.251.904 - Venta informada por el Director
Renta Rial Ltda. Indirectamente vinculada con Director 418.103 - Venta acciones
Renta Rial Ltda. Indirectamente vinculada con Director 186.518 - Compra acciones
Renta Santa Eugenia Ltda. Indirectamente vinculada con Director 418.103 - Compra venta acciones

Las condiciones de las transacciones con terceros vinculados, si las hubiere, son equivalentes a
las que se dan en las transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las
partes.
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Nota 11 - Directorio y Personal Clave de la Gerencia

La remuneración de la Gerencia General al cierre de los presentes estados financieros
asciende a la suma de M$27.134.

La retribución asignada a los miembros del Directorio por cada sesión en las que participan
asciende a:

UF
Presidente y Vicepresidente del Directorio 7,5
Director 5,0

Comité de Directores

Cada miembro integrante del Comité de Directores percibe una dieta por asistencia a sesión de
UF 6,5.

Remuneración Comité de Directores

Durante los primeros nueve meses de los ejercicios 2014 y 2013, los señores miembros del
Comité de Directores que se indican, percibieron las siguientes remuneraciones:

Director 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

José Cox D. 308 449
Carlos Cáceres S. 933 449
Rodrigo Tuset O. 620 449
Fernando Perramont S. 472 -
Alejandro Amenábar T. - 298
Ricardo Bachelet A. - 298
Total 2.333 1.943

Nota 12 – Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de la composición de esta saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Dividendos por pagar 1.156.297 587.497
Total 1.156.297 587.497
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Nota 13 - Otros Pasivos no Financieros Corrientes

El saldo de los Otros pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el
siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Retenciones 1.167 1.083
Retención Directores 230 230
Total 1.397 1.313

La Sociedad no mantiene Otros pasivos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Nota 14 - Otras Provisiones a Corto Plazo

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Provisión gastos rechazados 1.926 -
Total 1.926 -

Nota 15 - Provisiones Corrientes por Beneficio a los Empleados

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Provisión vacaciones 9.805 8.069
Total 9.805 8.069
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Nota 16 - Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 se procedió a la actualización de los activos y pasivos por
impuestos diferidos como consecuencia de la aplicación de las modificaciones legales
introducidas por la Ley N° 20.780 (Reforma Tributaria), publicada en el Diario Oficial con fecha
29 de septiembre de 2014, lo que originó un aumento en los pasivos diferidos por M$3.868.392,
el cual ha sido registrado en otras reservas en “otros resultados integrales” en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

El origen del pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Diferencias Temporarias Activos Pasivos
por Impuestos por Impuestos

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$ M$ M$

Valorización de acciones - - 17.043.398 9.150.272
Total - - 17.043.398 9.150.272

Los movimientos del rubro “Impuestos diferidos” del Estado de Situación Financiera en los
ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

Movimientos Impuestos Diferidos Activo Pasivo
M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2013 - 10.717.928
Ajuste de inversión a valor justo - (1.567.656)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 9.150.272

Movimientos Impuestos Diferidos Activo Pasivo
M$ M$

Saldo al 1 de enero de 2014 - 9.150.272
Ajuste de inversión a valor justo - 7.893.126
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 17.043.398
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Nota 16 - Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos (continuación)

La materialización del pago de impuestos en la Sociedad ocurrirá en la eventualidad que se
enajenen acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

El efecto en resultados por impuestos diferidos es el siguiente:

Impuesto a la Renta 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Gasto tributario corriente (provisión impuesto) (1.926) -
Reverso provisión de impuestos 2.688 -
Pago provisional por utilidades absorbidas (PPUA) 17.576 17.000
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio - -
Otros - -
Total 18.338 17.000

Nota 17 - Patrimonio

a) Capital pagado

- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de Inversiones Tricahue S.A.
asciende a M$2.115.604 y está representado por 33.392.179 de acciones serie
única y sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

- El número de acciones autorizadas corresponde a 33.392.179, no encontrándose al
31 de diciembre de 2014 y 2013, acciones autorizadas pendientes de suscripción y
pago.

- Acciones en circulación

31.12.2014 31.12.2013

33.392.179 33.392.179

No existen variaciones en el número de acciones en circulación.

- La totalidad de las acciones emitidas tienen los mismos derechos y privilegios.
- La Sociedad no tiene acciones propias en su poder.
- No existen acciones emitidas con emisión reservada como consecuencia de

opciones o contrato para la venta de acciones.
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Nota 17 - Patrimonio (continuación)

b) Política de dividendos

Inversiones Tricahue S.A. ha definido como política, distribuir a lo menos el 30% de sus
utilidades financieras como dividendo.

El movimiento ocurrido durante 2014 y 2013 en las cuentas de patrimonio corresponde a:

Con fecha 23 de abril de 2013 se acordó distribuir un dividendo definitivo de $33,20 por
acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2012 que significó M$1.108.620. Este
dividendo fue pagado a partir del día 07 de mayo de 2013.

Con fecha 27 de junio de 2013 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $12,3 por
acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2013 que significó M$410.724. Este
dividendo fue pagado a partir del día 26 de julio de 2013.

Con fecha 27 de septiembre de 2013 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $30,5
por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2013 que significó M$1.018.461. Este
dividendo será pagado a partir del día 25 de octubre de 2013.

Con fecha 18 de diciembre de 2013 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $17,4
por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2013 que significó M$581.024. Este
dividendo será pagado a partir del día 24 de enero de 2014.

Con fecha 16 de abril de 2014 se acordó distribuir un dividendo definitivo de $32,2341943
por acción, con cargo a las utilidades del ejercicio 2013. Este dividendo se paga a partir
del 30 de abril de 2014. Así también, se acuerda el pago de un dividendo eventual de
$8,87 por acción, con cargo a las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, el que se
pagará en la misma forma y fecha del dividendo definitivo.

Con fecha 27 de junio de 2014 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $14,5 por
acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2014, que significó M$484.187. Este
dividendo será pagado a partir del día 25 de julio de 2014.

Con fecha 30 de septiembre de 2014 se acordó distribuir un dividendo provisorio de
$25,7.- por acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2014. Este dividendo se pagará
a partir del día 24 de octubre de 2014.

Con fecha 23 de diciembre de 2014 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $34,2
por acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2014. Este dividendo se pagará a partir
del día 23 de enero de 2015.
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Nota 17 - Patrimonio (continuación)

b) Política de dividendos (continuación)

Se adjunta a continuación el cuadro resumen de los dividendos declarados:

Cuadro de dividendos
N°
Dividendo

Tipo
de Dividendo

Fecha
Pago

$por Acción Dividendo

M$

Imputación
Año

57 Dividendo definitivo 07.05.2013 33,2 1.108.620 2012
58 Dividendo provisorio 26.07.2013 12,3 410.724 2013
59 Dividendo provisorio 25.10.2013 30,5 1.018.461 2013
60 Dividendo provisorio 24.01.2014 17,4 581.024 2013
61 Dividendo definitivo 30.04.2014 32,2 1.076.369 2014
62 Dividendo eventual 30.04.2014 8,87 296.188 2014
63 Dividendo provisorio 25.07.2014 14,5 484.186 2014
64 Dividendo provisorio 24.10.2014 25,7 858.179 2014
65 Dividendo provisorio 23.12.2014 34,2 1.142.013 2014

c) Gestión de capital

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalización, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos
de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una
sólida posición financiera.

d) Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, dentro del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
se presentan las Otras Reservas con saldo de M$47.251.863 y M$37.334.968,
respectivamente.

Este saldo está compuesto de dos conceptos:

1) Ajuste a valor justo de los Otros activos financieros no corrientes, neto de impuestos
diferidos, por M$9.916.895 al 31 de diciembre de 2014 y M$(6.090.653) al 31 de
diciembre de 2013.

2) Corrección monetaria (M$48.419) al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de
2013.  Este concepto correspondió a la Corrección monetaria del capital pagado al
1 de enero de 2009, la que para efectos de revelación es presentada en este rubro
de acuerdo a lo señalado en el Oficio Circular N° 456 de la S.V.S.
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Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Ingresos de Actividades Ordinarias 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Dividendos percibidos 3.829.814 3.167.680
Total 3.829.814 3.167.680

Corresponden a los dividendos devengados en cada período, por la inversión que mantiene
Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

Nota 19 - Gastos por Beneficios a los Empleados

La composición de esta partida al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Gastos por Beneficios a los Empleados Número de
Empleados

31.12.2014

M$

31.12.2013

M$

Remuneraciones 2 38.924 37.193
Vacaciones 1.736 1.663
Total 2 40.660 38.856

Nota 20 - Otros Gastos por Naturaleza

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Otros Gastos, por Naturaleza 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Servicios profesionales independientes y externalizados 17.951 15.150
Otros suministros y servicios 16.866 17.897
Gastos legales 1.054 333
Publicaciones y avisos 9.186 9.199
Honorarios y dietas 14.498 13.714
Arriendos y gastos comunes 3.941 3.633
Patentes municipales 839 578
Otros 228 136
Total 64.563 60.640
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Nota 21 - Ingresos Financieros

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Intereses Fondos Mutuos - 1.614
Total - 1.614

Nota 22 - Costos Financieros

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Intereses créditos bancarios 2.072 -
Gastos bancarios 3.910 64
Total 5.982 64

Nota 23 - Resultados por Unidades de Reajuste

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Reajuste por devolución PPUA 3.808 -
Total 3.808 -

Nota 24 - Impuestos a las Ganancias

a) El efecto en resultados por impuestos es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Ajuste gasto tributario - -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido
  del ejercicio -

-

Recuperación de crédito por absorción de utilidades 18.338 17.000
Total 18.338 17.000
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Nota 24 - Impuestos a las Ganancias (continuación)

b) El siguiente cuadro muestra la conciliación entre el impuesto a la renta contabilizado y el
que resultaría de aplicar tasa efectiva correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013:

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias Saldo al
31.12.2014 31.12.2013

M$ M$

Gasto (ingreso) por impuestos corrientes 18.338 17.000
Ajustes al impuesto corriente del período anterior - -
Otro gasto por impuesto corriente - -
Gasto (ingreso) por impuestos corrientes, neto, total 18.338 17.000

Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creación y
Reversión de diferencias temporarias - -
Otro gasto por impuesto diferido - -
Gasto por impuestos diferidos, neto, total - -
Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias 18.338 17.000

Conciliación del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Saldo al
Legal con el Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 31.12.2014 31.12.2013

M$ M$

Gasto (Ingreso) por Impuestos utilizando la tasa legal (781.703) (613.916)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (93.801) (2.620)
Diferencias permanentes 895.803 633.536
Diferencia por tasa del cálculo del PPUA y tasa vigente 728 -
Diferencia provisión de impuestos (2.688) -
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 800.041 630.916

Gasto (Ingreso) por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 18.338 17.000

La Sociedad tiene derecho a recuperar impuestos derivados de pérdidas tributarias y por los
créditos de primera categoría provenientes de los dividendos recibidos de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. Por esta misma razón, se ha optado por el criterio de no reconocer un activo
por impuesto diferido y sí el abono a resultados por dicha recuperación.
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Nota 25 - Utilidad por Acción

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulación en el año,
excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tesorería.

Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Ganancias atribuibles a los propietarios de la controladora 3.740.734 3.086.579
Resultado disponible para accionistas comunes, básico 3.740.734 3.086.579
Promedio ponderado de número de acciones, básico 33.392.179 33.392.179
Pérdidas básicas por acción ($ por acción) 112,02 92,43

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

Nota 26 - Estado de Flujos de Efectivo

No se han generado actividades de financiamiento o de inversión, que comprometan flujos
futuros significativos.

Nota 27 - Contingencias y Restricciones

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014, no presenta contingencias o restricciones que puedan
afectar los estados financieros.

Nota 28 - Cauciones Obtenidas de Terceros

No existen cauciones obtenidas de terceros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Nota 29 - Sanciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad, sus Directores y Administradores no han recibido
sanciones de la Superintendencia de Valores y Seguros ni de otras autoridades administrativas.
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Nota 30 - Medio Ambiente

Por la naturaleza de la industria en que opera, la Sociedad no está afecta a factores medio
ambientales, razón por la cual no ha realizado desembolsos por este concepto.

Nota 31 - Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa la
interpretación de estos estados financieros.

__________________________
CLAUDIO LOBOS V.

Gerente General
Inversiones Tricahue S.A.
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