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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros Sociedad Concesionaria Autopista
Nororiente S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién
financiera, emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 02 a los
estados financieros. La Administracion también es responsable por el disefio, implementacién y
mantencidn de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financiero estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el prop6sito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte” se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compaiiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinidn sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad
Concesionaria Autopista Nororiente S.A. al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con instrucciones
y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros descritas en Nota 02.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 02 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitio el Oficio Circular
N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra
patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa
fecha la cuantificacion del cambio del marco contable también se describe en Nota 02. Nuestra
opinion no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente S.A. adjuntos, preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y en nuestro informe de fecha 26 de marzo de 2014, expresamos
una opinidn de auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros.

Doded

Santiago, Chile
Marzo 30, 2015

gardo Hernandeg.

Rut: 7.777.218-9
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ESTADOS FINANCIEROS

Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.

Al 31 de diciembre de 2014
CONTENIDO

Estado de Situacién Financiera Clasificado
Estado de Resultados por Naturaleza

Estado de Flujos de Efectivo Método Directo
Estado de cambios en el Patrimonio

Notas a los Estados Financieros

S - Pesos Chilenos

MS$S - Miles de pesos chilenos

UF - Unidades de Fomento

IAS - International Accounting Standards

IFRS - International Financial Reporting Standards

CINIIF - Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Nota 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 1.322.566 978.183
Otros activos financieros, corrientes 8-5 10.241.556 8.195.324
Otros activos no financieros, corrientes 825.754 781.624
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7-5 1.623.041 4.697.686
Activos por impuestos corrientes, corrientes 9 249.401 326.860
Activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su 14.262.318 14.979.677
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para
distribuir a los propietarios
Total de activos corrientes 14.262.318 14.979.677
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8-5 126.028.517 119.093.684
Otros activos no financieros, no corrientes 1.927.823 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 25.328.165 25.328.249
Propiedades, planta y equipo 11 1698 758
Total de activos no corrientes 153.286.203 144.422.691
Total de Activos 167.548.521 159.402.368
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 13-5 3.116.074 3.743.045
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 14-5 128.110 145.804
Cuentas por pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 15-5 966.493 855.356
Otras provisiones, corrientes 16 54.506 0
Otros pasivos no financieros, corrientes 17 0 19.382
Pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos 4.265.183 4.763.587
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Total de pasivos corrientes 4.265.183 4.763.587
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 13-5 90.811.505 91.847.494
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 15-5 19.774.294 19.350.605
Otras provisiones, no corrientes 16 12.481.168 11.648.674
Pasivo por impuestos diferidos 12 4.319.716 1.163.870
Total de pasivos no corrientes 127.386.683 124.010.643
Total de Pasivos 131.651.866 128.774.230
Patrimonio
Capital emitido 18 22.738.905 22.738.905
Ganancias (pérdidas) acumuladas 20 13.157.750 7.889.233
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 35.896.655 30.628.138
Patrimonio Total 35.896.655 30.628.138
Total Patrimonio y pasivos 167.548.521 159.402.368
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ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

Acumulado
Nota 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
Ganancia (pérdida) M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 21 2.447.200 2.302.523
Gasto por depreciacidon y amortizacion (387) (301)
Otros gastos, por naturaleza 22 (2.515.759) (2.734.936)
Ganancia (pérdida), de actividades operacionales (68.946) (432.714)
Ingresos financieros 23 8.898.903 8.600.055
Costos financieros 24 (6.587.106) (8.238.217)
Resultados por unidades de reajuste 26 6.181.511 2.193.305
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 8.424.362 2.122.429
Gasto por impuestos a las ganancias 12-25 (1.250.931) (290.634)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 7.173.431 1.831.795
Ganancia (pérdida) 7.173.431 1.831.795
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 7.173.431 1.831.795
Ganancia (pérdida) 7.173.431 1.831.795
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas 387,753 99,016
Ganancia (pérdida) por accion basica 387,753 99,016
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 387,753 99,016
Ganancias (pérdida) diluida por accion 387,753 99,016
01-01-2014 01-01-2013
Estado del resultado integral 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ganancia (pérdida) 7.173.431 1.831.795
Resultado integral 7.173.431 1.831.795
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 7.173.431 1.831.795
Resultado integral 7.173.431 1.831.795
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion M$ M$
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 12.717.160 12.466.511
Otros cobros por actividades de operacion 362.447 2.157.046
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.305.580) (2.541.051)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas (394.017) (280.983)
Otros pagos por actividades de operacion (166.711) (251.818)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion 10.213.299 11.549.705
Intereses pagados, Clasificados como actividades de operaciéon (22.326) (55.592)
Intereses recibidos, Clasificados como actividades de operacion 15.348 18.323
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 10.206.321 11.512.436
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de inversion (2.388.516) (2.682.516)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (2.388.516) (2.682.516)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon
Reembolsos de préstamos, Clasificados como actividades de Financiacién (1.122.547) (1.091.052)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (641.302) (759.195)
Intereses pagados, Clasificados como actividades de Financiacién (5.709.573) (6.844.348)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (7.473.422) (8.694.595)
. t:g:?i:::b?sto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios 344.383 135.325
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo 344.383 135.325
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 978.183 842.858
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo (Nota 6) 1.322.566 978.183
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NOTA 1 INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. (en adelante también la “Sociedad”) se constituyo bajo el
nombre de Sociedad Concesionaria Autopista del Valle Chacabuco S.A., como sociedad andnima cerrada
por escritura publica de fecha 11 de febrero de 2004, otorgada en la Notaria de Humberto Santelices
Narducci, cuyo extracto fue inscrito a fojas 4.665, N2 3637, en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 2004 y publicado en el diario oficial con fecha 17 de febrero de 2004.

La Sociedad sélo ha tenido una modificacién de los estatutos sociales. Lo anterior, por Junta Extraordinaria
de Accionista de fecha 19 de agosto de 2004, en la que se cambid la razdn social de Sociedad Concesionaria
Autopista del Valle Chacabuco S.A. a Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. Asimismo, se
modificd en ella la duracién del directorio pasando de tres afos a un afio. Dicha junta extraordinaria de
accionistas fue reducida a Escritura Publica con fecha 27 de agosto de 2004 en la Notaria de Santiago de
Don Humberto Santelices Narducci, siendo publicado su extracto en el diario oficial el 2 de septiembre de
2004 e inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices a fojas 27.486 N2 20.410 del
afio 2004.

La Sociedad se encuentra sujeta a la supervisidon de la Superintendencia de Valores y Seguros, inscrita para
tales efectos en el Registro de Entidades Informantes bajo el niumero de inscripcion 102 con fecha 09 de
mayo de 2010 (Nota: Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedio a cancelar
su inscripcion numero 845 en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro, ya citado).

Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A., tiene su domicilio en General Prieto N° 1.430, comuna
de Independencia, Santiago, sin perjuicio de poder establecer agencias o sucursales en otros puntos del pais
o del extranjero.

El plazo de duracién de la Sociedad es indefinido, pero en ningln caso podra ponérsele término antes de
dos afios contados desde la fecha de término de la Concesién de la obra publica fiscal “Concesion Acceso
Nor-Oriente a Santiago”.

El objetivo de la Sociedad es la ejecucién, reparacién, conservacién, mantencion, explotacion y operacién
de la obra publica fiscal denominada "Concesidon Acceso Nor-Oriente a Santiago", asi como la prestacion y
explotacidn de los servicios que se convengan en el contrato de concesién destinados a desarrollar dicha
obray las demds actividades necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

De acuerdo a sus estatutos, el capital de la Sociedad es de dieciocho mil quinientos millones pesos (M$
18.500.000), que se divide en dieciocho mil quinientas acciones ordinarias (18.500), nominativas, de una
misma y Unica serie y sin valor nominal.

A la fecha, el capital se encuentra totalmente suscrito y pagado. EI monto correspondiente a la
revalorizacion del capital es de M$ 4.238.905 el cual incorpord en la composicidn del capital emitido bajo
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normativa nacional segun ley de Sociedades Anénimas.

Los accionistas de la Sociedad son Grupo Costanera S.p.A y Gestidén Vial S.A., quienes adquirieron sus
respectivas participaciones sociales, conforme se indica a continuacién:

a)

Con fecha 31 de Marzo de 2009, Itinere Chile S.A. e Inversiones Autostrade Chile Ltda., suscribieron
un contrato de compraventa de acciones sujeto a condiciones suspensivas, en virtud del cual Itinere
Chile S.A. vende, cede y transfiere a Inversiones Autostrade Chile Ltda. 18.481 acciones emitidas por
Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. representativas del 99,897% de su capital
accionario. Con fecha 19 de Junio de 2009, y una vez aceptadas las condiciones suspensivas del
contrato antes indicado, se suscribié un documento de cierre del contrato de compraventa de
acciones suscripto entre Itinere Chile S.A. e Inversiones Autostrade Chile Ltda., con lo cual
Inversiones Autostrade Chile Ltda., se convirtid en accionista de Sociedad Concesionaria Autopista
Nororiente S.A. con una participacién accionaria del 99,897%.

Con fecha 25 de febrero de 2009, el accionista minoritario Sacyr vende, cede y transfiere a Gestién
Vial S.A. (sociedad relacionada) 19 acciones nominativas de una misma serie y sin valor nominal de
Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A., representativas del restante 0,103%.

Con fecha 21 de diciembre de 2012, Autostrade Sud América S.r.L., vende, cede y transfiere una
cuota en el capital social de Inversiones Autostrade Chile Ltda. a Grupo Costanera S.p.A,
produciéndose de esta manera la disolucién anticipada por haberse reunido en una sola mano la
totalidad de derechos en la misma, en virtud de esto Grupo Costanera S.p.A. ha pasado a ser la
continuadora y sucesora legal, por ende el nuevo accionista mayoritario de Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente S.A.

El accionista mayoritario de la Sociedad, esto es, Grupo Costanera S.p.A., es controlada a su vez por
Autostrade dell’Atlantico S.r.L. e Inversiones CPPIB Chile Ltda., segln el siguiente detalle:

Sociedad Accionistas Acciones suscritas y pagadas Porcentaje de participacion
Grupo Costanera S.p.A. Autostrade dell’Atlantico S.r.L. 267.163.400 50,01%
Inversiones CPPIB Chile Ltda. 267.056.556 49,99%

Sociedad Conformacion Societaria % de participacion
Autostrade dell’Atlantico S.r.L. Autostrade per I'ltalia S.p.A. 100%
versiones CPPIE Chile Lid CPPIB Chile S.p.A. 99%
tda.

nversiones e Lida Canada Pension Plan Investment Board 1%

Se hace presente que con fecha 24 de junio de 2013, se produjo la fusidn entre Autostrade dell’Atlantico
S.r.L., con Autostrade Sud América S.r.L., siendo esta Ultima absorbida por la primera.

Las relaciones de los accionistas de Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A., se regulan por su
Estatuto Social.
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Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. estan compuestos
por el Estado de Situacién Financiera Clasificado, el Estado de Resultados por Naturaleza, el Estado de
Flujos de Efectivo Método Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio y las Notas Complementarias con
revelaciones a dichos estados financieros.

Los Estados Financieros muestran la imagen fiel del Patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2014.

Para efectos de comparacién, el Estado de Situacidon Financiera y las notas explicativas asociadas, se
presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2013; el Estado de Resultados, el
Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan comparados al
periodo terminado al 31 de diciembre de 2013.

La administracidon de la Sociedad declara que estos estados financieros se han preparado en conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés) tal como han
sido emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), instituto emisor del cuerpo
normativo, excepto en aquellas materias en donde la Superintendencia de Valores y Seguros haya instruido
en forma contraria. Ver Nota 4, Estimaciones, Juicios y Cambios Contables.

Estos estados financieros han sido aprobados y autorizados para su ingreso a la SVS, en la Sesién de
Directorio de fecha 30 de marzo de 2015.
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NOTA 2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Los presentes estados financieros, se presentan en pesos chilenos y se han preparado a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. Los Estados
Financieros de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés) y han incorporado las
indicaciones recibidas de la Superintendencia de Valores y Seguros de acuerdo a lo sefialado en Nota 4 de
Estimaciones, Juicios y Cambios Contables.

2.1. Bases de preparacién

La administracidon de la Sociedad declara que estos estados financieros al 2014 y 2013 se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés) tal
como han sido emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), instituto emisor del cuerpo
normativo, excepto en aquellas materias en donde la Superintendencia de Valores y Seguros haya instruido en
forma contraria. Ver Nota 4 de Estimaciones, Juicios y Cambios Contables para el afio 2014.

Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo, la Sociedad ha
definido los conceptos:

Bajo el concepto de efectivo y efectivo equivalente se incluyen los saldos de caja, cuentas corrientes e
inversiones de corto plazo sin restricciones de la Sociedad, son clasificadas en el rubro "Otros activos
financieros corrientes y no corrientes", dado que estan sujetas a restricciones provenientes del contrato de
financiamiento.

Los movimientos de estas inversiones en el Estado de Flujos de efectivo se presentan en “Importes
procedentes de otros activos a largo plazo”.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacidon o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de cardcter financiero.

La Sociedad presenta su Flujo de Efectivo bajo el método directo.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables y también exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables en la Sociedad. En la Nota 4 de estos estados financieros se revelan las areas en las que, que por su
complejidad, se aplica un mayor grado de juicio, se formulan hipétesis y estimaciones.
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A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres importantes respecto a sucesos o
condiciones que pueden aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando
normalmente como empresa en marcha.

2.2. Informacién financiera por segmentos operativos

La Sociedad no reporta informaciéon por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”, ya que posee un unico giro, el cual es la ejecucidn, reparacién, conservacién, mantencion,
explotacidn y operacién de la obra publica fiscal denominada “Concesion Acceso Nor-Oriente a Santiago”.

2.3. Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacion y moneda funcional

De acuerdo a lo establecido en NIC 21, las partidas incluidas en los estados financieros, se valorizan utilizando
la moneda del entorno econdémico principal en que opera la entidad (Moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en miles de pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liguidacion de estas transacciones y de la conversiéon a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la preparacién
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Moneda 31-12-2014 31-12-2013
Délar estadounidense ($/USS) 606,75 524,61
Euro ($/€) 738,05 724,30
Unidad de Fomento ($/UF) 24.627,10 23.309,56

2.4 Propiedades, planta y equipos
Las Propiedades, plantas y equipos comprenden principalmente vehiculos y maquinarias.

Los elementos incluidos en propiedades, plantas y equipos, se reconocen de acuerdo al modelo del costo
segun NIC 16, es decir, se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o construccidon, mas otros costos
directamente relacionados, neto de su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, en caso de haber.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
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fluir y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo en el que
se incurre.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o
importes revalorizados a sus valores residuales sobre las vidas Utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados
Financieros.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.5. Activos intangibles

La concesidn “Acceso Nororiente a Santiago” (en adelante también la “Concesién y/o “Acceso Nororiente”), se
encuentra dentro del alcance IFRIC 12 “Acuerdos de Concesidn de Servicios”. Esta interpretacién requiere que
la inversién en infraestructura publica no sea contabilizada como propiedad, plantas y equipos, sino como un
activo financiero, un intangible o un mix de ambos segln corresponda.

Tal como se explica en la Nota 2.11, en la aplicacién de la mencionada interpretacion, la administracién ha
concluido que, dadas las caracteristicas del acuerdo de concesidn para la recuperacion de la inversidon en esta
infraestructura (Nota 28), la Sociedad tiene tanto un activo financiero asociado a los importes garantizados
por el estado como un activo intangible que representa su derecho a efectuar cargos a los usuarios de la
infraestructura por el servicio prestado.

Programas informaticos

Las licencias de programas informaticos adquiridos, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos en la
adquisicion, preparacion e implementacion. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas (de 3
a 5 afios).

2.6 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos en la construccién de cualquier activo calificado, se capitalizan durante el
periodo de tiempo que sea necesario para completar y preparar el activo para su uso. Otros costos por
intereses se registran en resultados (gastos). En los periodos informados, no hubo capitalizacién de gastos
financieros.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros
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Los activos que tienen una vida util indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten anualmente a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro en la medida que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros
del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo en el que se pueden identificar flujos de efectivo por separado. Los activos no
financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones en la fecha de cada
balance, para verificar si se hubieran registrados reversos de la pérdida. No se han producido deterioros en los
periodos informados.

2.8 Activos financieros

Los activos financieros, de acuerdo al alcance de NIC 39, se definen como los activos financieros para
negociar, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento o activos
financieros disponibles para la venta, segun corresponda. La administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, en funcién del propésito con el que se
adquirieron.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor justo mas los costos de la transaccién a valor
razonable, que afecten resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando el derecho a recibir flujos de efectivo ha vencido o se ha transferido,
y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito
de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo y que la administracion de la Sociedad tiene la intencidn
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos instrumentos financieros se incluyen en
Otros activos financieros - no corriente, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado financiero, que se clasifican como Otros activos financieros - corriente. Su reconocimiento
se realiza a través del costo amortizado registrandose directamente en resultado el devengamiento del
instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en esta categoria los Deudores comerciales y Otras cuentas
por cobrar del activo corriente, excepto aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses a partir de la
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fecha del estado financiero, las que se clasifican como activo no corriente. Su reconocimiento se realiza a
través del costo amortizado registrandose directamente en resultados el devengado de las condiciones
pactadas.

2.9 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por
deterioro. La evaluacidn por deterioro se efectia incluyendo los créditos no vencidos y se realiza sobre la base
de estadisticas de recuperacion histoérica de la Sociedad.

El importe en libros del activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta a cobrar se determina incobrable, se reconoce un
cargo en el estado de resultados, contra la cuenta de provisidn para cuentas por cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad, se reconoce como partidas al haber en
el estado de resultados.

2.10 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en instituciones
financieras, otras inversiones corrientes de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos, y
con riesgo minimo de pérdida de valor.

2.11 Acuerdo de concesion

La Concesién se encuentra dentro del alcance de CINIIF 12 “Acuerdos de concesién de servicios”. Esta
interpretacién requiere que la inversion en infraestructura publica no sea contabilizada como propiedad,
planta y equipo del operador, sino como un activo financiero, un intangible o una combinacién de ambos,
segun corresponda.

La administracidn concluyd que, dadas las caracteristicas del acuerdo de concesidn, la Sociedad posee activos
de ambas naturaleza, es decir, un activo financiero, representado por la cuenta por cobrar Garantizada por el
Estado y un intangible que esta representado por el derecho a utilizar la infraestructura publica por un tiempo
determinado y cobrar a los usuarios las tarifas que correspondan. A continuacién se describen las politicas
contables mas significativas en relacién a ambos activos.

a) Cuenta por Cobrar

Corresponde al derecho contractual incondicional (segun lo establecido en la CINIIF 12) a percibir un flujo de
efectivo por parte del Estado (a través del Ministerio de Obras Publicas), segun lo establecido en las Bases de
Licitacion del contrato de concesién. Esta cuenta por cobrar, que se incluye bajo el rubro de Otros activos
financieros del activo corriente y no corriente, se valoriza al valor presente de los respectivos flujos de
efectivo garantizados (Ingresos Minimos Garantizados "IMG” y Subsidio Contingente), descontados a la tasa
de interés determinada en el propio contrato de concesidn, segun las Bases de Licitacidon. Estas cuentas por
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cobrar son incluidas como activos corrientes, con excepcidn de aquella parte cuyo vencimiento es superior a
un afo, las que se presentan como activos no corrientes.

b) Intangible

La Sociedad ha reconocido un activo intangible, que surge del acuerdo de concesion de servicios,
considerando lo establecido en la CINIIF 12, en la medida que tiene el derecho a cobrar a los usuarios por el
uso de la infraestructura. Se han capitalizado como parte de la medicién inicial del activo, los gastos
financieros asociados al financiamiento de la construccion, los cuales se activaron hasta el momento de la
puesta en servicio de la concesién.

Este intangible, representa el derecho de la Sociedad sobre el excedente de los flujos, provenientes de la
cobranza de peajes, sobre el monto de los ingresos minimos garantizados (IMG). Como fuera mencionado, los
Ingresos Minimos Garantizados y Subsidio Contingente forman parte de la cuenta por cobrar al Ministerio de
Obras Publicas (Activo Financiero) y por lo tanto, no han sido incluidos en la medicion del intangible.

Por otra parte, respecto de la forma de calculo de la amortizacidn, ésta se determina segun el método del
ingreso, de acuerdo al modelo definido por la administracién, que reconoce los ingresos relacionados con el
Activo Financiero de la Concesién. Para cada ejercicio, se determina un factor que corresponde a la
proporcion entre los ingresos proyectados para ese ejercicio y el total de ingresos proyectados para todo el
plazo de la concesidn (hasta el afio 2044). Para ambos valores, se utiliza los ingresos proyectados netos de
aquellos correspondientes a los Ingresos Minimos Garantizados y Subsidio Contingente para ese ejercicio, y
dicho factor se aplica sobre el rubro para determinar el monto de amortizacion correspondiente al ejercicio en
cuestion. De acuerdo a la estimacion de la Sociedad el activo intangible comenzard a ser amortizado en el aifo
2031.

2.12 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valorizan por su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo, cuando éstas poseen una antigliedad
considerable.

2.13 Otros Pasivos Financieros corrientes y no corrientes

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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2.14 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
a) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos por impuesto a la renta, han sido determinados considerando el monto que se espera
recuperar o pagar, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes a la fecha de cada cierre contable. Los
efectos se registran con cargo o abono a resultados.

b) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son determinados considerando todas las diferencias temporales existentes entre
los activos y pasivos tributarios y financieros.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC
12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en 2014 del Oficio Circular N°856 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en
pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben
contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio (ver Nota 4).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados, si existe un derecho legal exigible de
ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable. Un activo por impuestos
diferidos es reconocido en la medida que sea probable que los resultados tributarios futuros estén
disponibles en el momento en que la diferencia temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los activos por impuestos diferidos correspondientes a pérdidas tributarias no utilizadas, son reconocidos
en la medida que exista la probabilidad de generar beneficios tributarios futuros que permitan su
recuperacion.

Con excepciéon de lo sefialado en la nota 12, la variacién en los impuestos diferidos del periodo son
reconocidos en resultado del ejercicio.

2.15 Provisiones
Las provisiones se registran segun NIC 37, si cumplen las siguientes condiciones:

(a) la empresa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;
(b) es probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar tal obligacién; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la Sociedad no reconoce la provisién. Tampoco reconoce
Activos Contingentes ni Pasivos Contingentes, ya que, no existe fiabilidad en los importes ni en la ocurrencia
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de los sucesos.

El importe reconocido como provisién es la mejor estimacion, en la fecha de cierre, del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, por lo tanto, la Sociedad determina su provision en funcién de analisis
detallados que consideren las distintas variables, proyecciones y estimaciones sobre las que se basa el célculo.

Dado que las provisiones se valorizan con la mejor estimacién del desembolso futuro, que la Sociedad tiene al
cierre del ejercicio, cuando el efecto financiero producido por el descuento de flujos futuros de desembolsos
sea significativo, el importe de la provisidn se calcula como el valor actual de los desembolsos que se espera
sean necesarios para cancelar la obligacién.

En consecuencia bajo el rubro provisiones, del pasivo corriente y no corriente, se incluye basicamente el
reconocimiento periddico de la obligacion de mantencién y reparacién de la autopista y los cambios
tecnoldgicos para cumplir con los estandares de las Bases de Licitaciéon. Esta provision ha sido determinada en
funcion de analisis técnicos que consideran los distintos ciclos de mantencién o reparacion de la autopista, el
desgaste normal segun las proyecciones de trafico y los cambios tecnolégicos. Dicha obligacidn se registra a
valor actual, considerando lo establecido en la NIC 37.

2.16 Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de explotacion de la Sociedad, estan compuestos por el derecho a cobro de peajes, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato de Concesion suscrito con el Estado de Chile. Para el reconocimiento de los ingresos se
aplican los criterios de la NIC 18.

La Sociedad incluye la amortizacidén correspondiente al activo financiero respecto a los ingresos proyectados
por el modelo de los ingresos por peajes dentro del espacio concesionado.

b) Ingresos por Subsidio Contingente e IMG

La Sociedad se encuentra bajo el alcance de ingresos establecidos por el Estado y recibe de éste montos
garantizados, estipulados en las Bases de Licitacion.

c) Ingresos financieros
Los ingresos por intereses financieros se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad aplica el modelo mixto dispuesto en la CINIIF 12 por lo que se registran en este rubro los intereses
del activo financiero, que estd representado por los Ingresos Minimos Garantizados y Subsidio Contingente,
segln el acuerdo de concesidn suscrito con el Ministerio de Obras Publicas.

2.17 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se determinara en funciéon del cumplimiento de ratios financieros y a los
excedentes de la operacién establecidos en los contratos de financiamiento.
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Sélo se podra distribuir dividendos cuando existan recursos financieros disponibles, cuya aprobacion sera
determinada por el Directorio y Accionistas de la Sociedad.

En este escenario, la Sociedad no tiene prevista la distribucidn de dividendos y es la junta de accionista quien
determina anualmente su aplicacién.

2.18 Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales, éstos se registran sobre la base de la interpretacion actual de leyes y
reglamentos ambientales, y sélo cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y el importe de
dicha responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

2.19 Pronunciamientos Contables.

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para el periodo
financieros iniciados el 1 de enero de 2014:

Normas y Enmiendas Concepto Fecha de aplicacion
obligatoria
Enmienda NIC 32 Instrumentos Financieros 01-01-2014

Estados Financieros Consolidados - Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades - Estados Financieros Separados

Enmienda NIC 36 Deterioro de activos 01-01-2014
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion — Novacién de

Enmienda NIIF 10- NIIF 12- NIC 27 01-01-2014

Enmienda NIC 39 derivados y continuacion de contabilidad de cobertura 01-01-2014
Enmienda NIC 19 Beneficio a los empleados 01-07-2014
Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 Mejoras a seis NIIF 01-07-2014
Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 Mejoras a cuatro NIIF 01-07-2014
CINIIF 21 Gravamenes 01-01-2014

Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas, no vigentes para el periodo 2014, para las cuales no se
ha efectuado adopcién anticipada de las mismas, son las siguientes:

Normas y Enmiendas Concepto Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01-01-2018
NIIF 14 Diferimiento de Cuentas Regulatorias 01-01-2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos de clientes 01-01-2017
Enmienda NIIF 11 Adquisicion por participacion en operacion conjuntas 01-01-2016
Enmienda NIC 16 - NIC 38 Aclaracién métodos aceptables de depreciacion y amortizacion 01-01-2016
Enmienda NIC 27 Método de la participacion en los estados financieros separados 01-01-2016
Enmienda NIFF 10 - NIC 28 Venta activos entre Inversionista y Asociada o Negocio Conjunto 01-01-2016
Enmienda NIC 1 Iniciativa de Revelacién 01-01-2016
Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro NIIF 01-07-2016

La administracién de la Sociedad estima que la futura adopcién de las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto significativo en la determinacion de los estados financieros.

2.20 Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos en gastos en base
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devengada, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como
pagos anticipados en el activo corriente.

Los costos de siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la compaiiia de seguros, en el rubro Otros activos no
financieros corrientes, calculados de acuerdo a lo establecido en las pdlizas de seguro, una vez que se cumple
con todas las condiciones que garantizan su recuperacion.

2.21 Ganancias por Accién

Las ganancias por accion se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los propietarios de la controladora,
por el nimero de acciones ordinarias suscritas y pagadas al cierre de cada periodo.

2.22 Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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NOTA 3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros destacando
fundamentalmente los riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta administrada por la Gerencia de Administracién y Finanzas, dando cumplimiento a
politicas aprobadas por el Directorio y en linea con lo requerido por los contratos de financiamiento. Esta
gerencia identifica, evalla y gestiona los riesgos financieros en directa colaboracién con las unidades
operativas de la Sociedad.

(a) Exposicion a riesgos de mercado
Exposicidn a variaciones en los tipos de interés

Dado que el financiamiento de la Sociedad se basa en estructuras de tasa variable, durante el ejercicio de
construccidn se contd con una linea especial para cubrir intereses devengados sobre los capitales originales.

Terminado ese periodo, no se cuenta con estas lineas. De acuerdo a las proyecciones de la Sociedad, los
flujos financieros permiten enfrentar variaciones de la tasa de interés dentro de un rango amplio.

(b) Exposicién a riesgo de crédito
Los principales activos financieros de la Sociedad expuestos al riesgo de crédito son:

- Inversiones en activos financieros incluidos en el saldo de tesoreria y equivalentes (corto plazo),
- Activos financieros a largo plazo
- Saldos de clientes y otras cuentas a cobrar

El importe global de la exposicidn de la Sociedad al riesgo de crédito lo constituye el saldo de las
mencionadas partidas. La Sociedad no tiene concedidas lineas de créditos a terceros.

Respecto al riesgo por inversiones mantenidas por la Sociedad, ésta efectua las inversiones de acuerdo a lo
establecido en los términos y condiciones de financiamiento, que ha sido estructurado para mantener el
riesgo acotado.

Inversiones referentes a fondos en las cuentas de reserva que el financiamiento exige, y que constituye la
mayor parte de los fondos que mantiene la Sociedad, y se usan para cubrir las deudas contraidas en la
inversién del proyecto.

El riesgo asociado a deudores comerciales, la Sociedad estima que en su mayoria son activos libres de
riesgo puesto que el deudor mayoritario es el Ministerio de Obras Publicas, y por otra parte se tienen
contratos en forma directa con compaiiias de telecomunicaciones, por arriendo de antenas de
comunicaciones dentro del espacio concesionado.

En relacion a las cuentas por cobrar no corrientes se debe destacar que éstas corresponden principalmente
al Ministerio de Obras Publicas de Chile.
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Respecto al riesgo de los activos financieros no corrientes, éstos corresponden al valor presente de los
Ingresos Minimos Garantizados por los periodos futuros (2009 — 2030). La administracidn considera que son
activos libres de riesgo, puesto que el deudor es el Ministerio de Obras Publicas y se trata de un derecho
gue la Concesionaria ejerce sélo cuando sus ingresos por peajes al final de un afio comercial, se encuentren
por debajo de los ingresos minimos garantizados para ese afio en particular.

En Nota 5.b), se expone la calidad crediticia a la calidad de los activos financieros.
(c) Exposicién a riesgo de liquidez

La economia chilena ha logrado sortear la crisis internacional de los afios recientes, debido a la solidez del
manejo macroeconémico y la fortaleza de las regulaciones internas, entre otras, del sistema financiero.

Esta politica se ha desarrollado fundamentalmente en torno a tres pilares:

- Gestién pormenorizada del Capital de Trabajo.

- Monetizacion de activos financieros, en la medida en que fuera viable llevarlo a cabo en condiciones
razonables de mercado.

- Puesta en marcha de un sistema integrado de tesoreria, con el objetivo de optimizar las posiciones
de liquidez diarias.

En Nota 13 se detallan los vencimientos de las principales obligaciones.
3.2. Gestion del riesgo del capital

La gestion de capital se refiere a la administraciéon del patrimonio de la Sociedad. Los objetivos en esta
materia son, mantener una estructura adecuada de deuda/capital, de manera de entregar retornos
adecuados a sus accionistas, facilitar la operacién del negocio de acuerdo a los estandares exigidos por el
contrato de concesién y las leyes vigentes aplicables, mantener la capacidad para hacer frente a nuevos
compromisos, creando valor para sus accionistas.

Dentro de las actividades relacionadas con la gestion de capital, la Sociedad revisa diariamente el saldo de
efectivo y equivalentes al efectivo, y toma decisiones de inversidén. Los instrumentos financieros de
inversidn deben cumplir con el perfil conservador de la Sociedad y son constantemente monitoreados por
el Departamento de Tesoreria.

La Sociedad administra su estructura de capital de forma tal que su endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

Finalmente, en el cumplimiento de su obligacién de proteger el patrimonio de sus accionistas y dadas las
exigencias del Contrato de Concesién, la Sociedad sélo puede realizar actividades de acuerdo a lo
establecido en las Bases de Licitacidn, una vez realizado el estudio de costo beneficio de las mismas y
sometido a la aprobacién del Directorio, con el objetivo de no deteriorar su equilibrio econdmico financiero
de la Sociedad.

3.3 Analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado
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La Sociedad esta expuesta a diferentes riesgos de mercado. Los principales estdn ligados a la tasa de
interés, al riesgo de liquidez y al riesgo del capital.

I) Riesgo de la tasa de interés. La Sociedad mantiene una estructura de financiera a través de una
ponderacidn a tasas variables.

II) Riesgo de liquidez: La gestion del riesgo de liquidez estd manejada por el Departamento de Tesoreria
guien es el responsable de administrar y asegurar la liquidez necesaria para dar cumplimiento a todas las
obligaciones de la Sociedad en forma y tiempo, velando por la continuidad operacional de ésta.

La razéon de endeudamiento presenta una relacién respecto al patrimonio de la Sociedad para diciembre
2014 es de 3,67 comparado con un 4,20 para diciembre 2013, disminucién generada producto de la no
distribucién de utilidades acumuladas.
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NOTA 4 ESTIMACIONES, JUICIOS CONTABLES Y CAMBIO CONTABLE

4.1. Estimaciones y juicios contables mas relevantes

Las principales estimaciones y juicios contables se evalian continuamente y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

A continuacidn se explican las estimaciones y juicios contables que la administraciéon ha considerado en Ia
preparacion de los presentes estados financieros:

(a) Amortizacion intangible

La Sociedad proyecta la amortizacion del intangible de acuerdo al método del ingreso, es decir a partir del
afio 2031, dado que en el afio 2030 finalizan las garantias por parte del Estado (Ingreso Minimo
Garantizado), sobre la base del modelo financiero aplicado, proyecta que estara bajo el margen de ingresos
gue garantiza el Estado hasta ese ano.

(b) Provisidn por mantencién mayor

La Sociedad reconoce la obligacion de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los estandares
de calidad definidos en el contrato de concesidn. Esta provision fue determinada en funcion de analisis
técnicos que consideraron las especificaciones técnicas relativas al mantenimiento de la infraestructura y el
desgaste normal segun las proyecciones de trafico. Al 31 de diciembre de 2013 los valores resultantes se
registraron al valor actual, considerando la tasa de interés representativa del mercado (BCU de los bonos
puestos por el Banco Central), plazo que estuvo dado en funcién de la duracién media del ciclo de
mantencidén o reparacion de la autopista.

A finales de 2013, la Administracion reviso el criterio recabando informacién relevante que permite estimar
las necesidades de mantencién de pavimentos, demarcacidn, y electromecdnica con mayor precisidn,
adicionalmente, se ha podido confirmar, que las actividades mas relevantes (asociadas a la pavimentacion)
solo pueden llevarse a cabo durante los meses del verano para no interferir en la operacién el resto del afio.
En esos dos meses solo se puede hacer una cantidad limitada de trabajos.

Tomando en consideracion todo lo anterior, el area técnica reprogramé la ejecucién de los servicios de
mantencién mayor, concluyendo que su ejecucidn tiende a proyectar costos de manera lineal hasta el fin de
la concesidn. En los planes de mantencidn revisados, el concepto de grandes ciclos de mantencidn que
involucran desembolsos significativos a ser incurridos en determinados periodos es reemplazado por una
estimacion de gastos similar en cada afio. Por este motivo, a partir del afio 2014 la sociedad destina una
porcién del gasto anual se aplica a la provisidon constituida y la otra porcidn se refleja como gasto de la
operacion.

(c) Estimacion de trafico
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Las proyecciones de trafico, tienen cierto grado de incertidumbre. Para evaluar este riesgo, las proyecciones
de tréfico se realizaron con la asistencia de consultores independientes. Adicionalmente, el proyecto cuenta
con Ingresos Minimos Garantizados hasta el afo 2030.

4.2. Litigios y otras contingencias

La Administracién de la Sociedad no tiene antecedentes de contingencias diferentes a las indicadas en la
Nota 27, que pudiesen afectar de manera significativa el curso de sus negocios.

4.3 Cambio contable

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014
emitié el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo
contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccidn emitida por la SVS signific6 un cambio en el marco de preparacion y presentacién de
informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé un cargo a los resultados acumulados por un
importe de MS 1.904.914, que de acuerdo a NIIF deberia ser presentado con cargo a resultados del afio.
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NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.a) INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Instrumentos financieros por categoria, activos corrientes y Mantenidos Préstamos y Activos a valor Total
no corrientes hasta su Madurez cuentas por razonable a través
cobrar de resultado
31 de diciembre de 2014 m$ m$ MS M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 0 1.623.041 0 1.623.041
Otros activos financieros, corrientes 323.927 0 9.917.629 10.241.556
Otros activos financieros, no corrientes 122.567.907 0 3.460.610 126.028.517
Total 122.891.834 1.623.041 13.378.239 137.893.114
Instrumentos financieros por categoria, pasivos corrientes y Pasivos a costo amortizado con Otros pasivos Total
no corrientes cambios en resultado financieros
31 de diciembre de 2014 m$ Mm$ m$
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 0 128.110 128.110
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 0 966.493 966.493
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 0 19.774.294 19.774.294
Otros pasivos financieros, corrientes 3.116.074 0 3.116.074
Otros pasivos financieros, no corrientes 90.811.505 0 90.811.505
Total 93.927.579 20.868.897 114.796.476
Instrumentos financieros por categoria, activos corrientes y Mantenidos Préstamos y Activos a valor Total
no corrientes hasta su Madurez | cuentas por cobrar | razonable a través
de resultado
31 de diciembre de 2013 Mm$ Mm$ M$ M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 0 4.697.686 0 4.697.686
Otros activos financieros, corrientes 285.499 0 7.909.825 8.195.324
Otros activos financieros, no corrientes 116.317.170 0 2.776.514 119.093.684
Total 116.602.669 4.697.686 10.686.339 131.986.694
Instrumentos financieros por categoria, pasivos corrientes y Pasivos a costo amortizado con Otros pasivos Total
no corrientes cambios en resultado financieros
31 de diciembre de 2013 M$ M$ M$
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 0 145.804 145.804
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 0 855.356 855.356
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 0 19.350.605 19.350.605
Otros pasivos financieros, corrientes 3.743.045 0 3.743.045
Otros pasivos financieros, no corrientes 91.847.494 0 91.847.494
Total 95.590.539 20.351.765 115.942.304
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5.b) CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros que mantienen la Sociedad se clasifican principalmente en, i) Créditos con el Estado
de Chile (MOP) que se dividen en aquellos de pago efectivo que consisten entre otros, en IVA de periodo de
construccién y explotacion, Activos Financieros a Valor Presente, que corresponde al diferencial de los
Ingresos Minimos Garantizados que el Estado de Chile debe pagar a la Sociedad por recaudacién que se
encuentra por éstos y el Subsidio por Contingencia que paga a la Sociedad, con el objeto de aportar al
financiamiento de las obras que son necesarias para la materializacion del proyecto, v, ii) Las Inversiones
Financieras que efectua la Sociedad de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Riesgo Soberano (MOP) 1.551.707 4.626.410
Sin rating crediticio 71.334 71.276
Total 1.623.041 4.697.686
Otros activos financieros, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Riesgo Soberano (MOP) 323.927 285.499
Fondos Mutuos clasificacion AA+fm/M1 9.917.629 7.909.825
Total 10.241.556 8.195.324
Otros activos financieros, no corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Riesgo Soberano (MOP) 122.567.907 116.317.170
Fondos Mutuos clasificacion AA+fm/M1 3.460.610 2.776.514
Total 126.028.517 | 119.093.684

La clasificacion de Deudores comerciales, correspondientes a “Sin rating crediticio” corresponden a montos
por cobrar a contratos con privados por concepto de arriendo de antenas de comunicaciones, dentro del
espacio concesionado.

Ninguno de los activos clasificados como Otros activos financieros pendientes de vencimiento ha sido
objeto de renegociaciéon durante el periodo.
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NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se detalla a continuacion:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31-12-2014 31-12-2013
m$ M$
Efectivo en caja 990 389
Efectivo en banco 617.704 382.236
Fondos mutuos 703.872 595.558
Total 1.322.566 978.183

Se considera para el Estado de Flujos como Efectivo y Equivalente de Efectivo, el saldo efectivo en caja y
otras inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses o0 menos y con riesgo minimo de pérdida

de valor y sin restricciones de disponibilidad.

Los saldos por monedas que componen el Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y

de 2013, son los siguientes:

Importe de Moneda Documento 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Pesos Chilenos 1.322.566 978.183
Total 1.322.566 978.183

La Sociedad no tiene otras transacciones que informar.
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NOTA 7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

CORRIENTES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se detallan a continuacidn:
Deudores comerciales 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Deudores comerciales 70.581 70.523
Total Deudores comerciales — neto 70.581 70.523
Documentos por cobrar 31-12-2014 31-12-2013
M$S MS
Documentos por cobrar al MOP (1) 34.366 2.029.806
Ingreso Minimo Garantizado (2) 394.075 500.212
Subsidio Contingente (3) 1.123.266 2.096.392
Otros Documentos por cobrar 753 753
Total Documentos por cobrar - neto 1.552.460 4.627.163
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
m$ M$
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 1.623.041 4.697.686

(1) En forma mensual, la Sociedad factura al Ministerio de Obras Publicas los servicios de conservacion y
explotacion de la obra concesionada denominada "Concesion Acceso Nor-Oriente a Santiago", el cual
corresponde al IVA de explotacién. Ademads, en esta cuenta se registra al 31 de diciembre de 2013 el IVA por
concepto de construccidn por cobrar por un monto de MS 1.927.823, el cual se reclasifico al cierre del afio
2014 al rubro de otros activos no financieros no corrientes.

(2) En la presente Concesidn se estipula un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados por el Estado, el
cual permite distribuir los riesgos originados por la incertidumbre en el trafico de la Concesién durante la
etapa de Explotacion (ver Nota 28).

(3) EI Ministerio de Obras Publicas pagard un subsidio contingente con el objeto de aportar al
financiamiento del proyecto, 6 cuotas anuales denominadas CSC, de acuerdo a lo establecido en la letra e)
del numeral 1.12.1.1de las Bases de Licitacion. Se establece como primer afio calendario de explotacién,
aquel que comienza el 1° de enero del afio en que hayan transcurrido 6 meses contados desde cuando se
hubiere autorizado la Ultima Puesta en Servicio Provisoria de los sectores Oriente y Poniente sefialados en
el articulo 1.3 de las citadas Bases, ver nota 28.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar neto son los siguientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ MS
Deudores comerciales - neto 70.581 70.523
Documentos a cobrar - neto 1.552.460 4.627.163
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 1.623.041 4.697.686
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Respecto a los deudores comerciales, la Sociedad no considera deterioro, por tratarse de operaciones cuyo
riesgo de incobrabilidad es bajo.

Respecto a los documentos por cobrar al MOP, la Sociedad no considera deterioro, por tratarse de
operaciones establecidas en las Bases de Licitacién, cuyo riesgo de incobrabilidad actualmente es
inexistente al estar convenidas con el Estado de Chile.

Adicionalmente, este grupo de cuentas no se encuentran sujetas a garantia ni a otros. Se presenta un
cuadro con los Deudores comerciales que se encuentran vigentes.

El valor libro de las cuentas por cobrar es igual al valor justo.
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NOTA 8 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Fondos Mutuos Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Inversidn fondos mutuos Banco de Chile peso 13.378.239 10.686.339
Total Fondos Mutuos (a) 13.378.239 10.686.339
Activos financiero (generado bajo aplicacion modelo mixto CINIIF 12) Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Activos financiero (generado bajo aplicacién modelo mixto CINIIF 12) corriente UF 323.927 285.499
Activos financiero (generado bajo aplicacién modelo mixto CINIIF 12) no corriente UF 122.567.907 116.317.170
Total Activo Financiero CINIIF 12 (b) 122.891.834 116.602.669
Otros activos financieros 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Otros activos financieros, corrientes 10.241.556 8.195.324
Otros activos financieros, no corrientes 126.028.517 119.093.684
Total Otros activos financieros corrientes y no corrientes 136.270.073 | 127.289.008

a) Dentro del rubro de otros activos financieros se encuentran la disponibilidad que debe mantener la
Sociedad en cuentas restringidas. Las inversiones financieras clasificadas en activos con cambios en el valor
razonable a través de resultados corresponden a fondos mutuos mantenidos en bancos nacionales y bajo
las clasificaciones de riesgo requeridas segun los contratos de crédito.

Los fondos mantenidos en cuentas restringidas estan destinados a cubrir principalmente los gastos de
operacién y mantenimiento, el servicio de deuda y el mantenimiento mayor de las carreteras
concesionadas. Los fondos mantenidos en estas cuentas solo pueden ser invertidos en valores de renta fija
emitidos por la Tesoreria General de la Republica, el Banco Central de Chile, o por bancos clasificados con la
categoria "I" por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).

b) En este rubro se clasifica la cuenta por cobrar - MOP, que surge de la aplicacién de la CINIIF 12 y que
corresponde al derecho contractual incondicional a percibir flujos de efectivo por parte del Ministerio de
Obras Publicas, segun lo establecido en las Bases de Licitacién de la concesién. Esta cuenta por cobrar se
registra al valor presente de los respectivos flujos de efectivo garantizados, descontados a la tasa de interés
relevante, indicada en las Bases de Licitacion.

A continuacién se detallan cuentas de reserva que mantiene la Sociedad respecto a lo exigido en las Bases
de Licitacion:

Otros activos financieros, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Cuenta de Reserva Servicio de Deuda Porciéon D Uno y Porcién F 164.894 204.870
Cuenta de Ingresos 6.983.693 4.275.082
Cuenta de Reserva Servicio de Deuda Préstamos 2.769.042 3.429.873
Activos financiero (generado bajo aplicacién modelo mixto CINIIF 12) corriente 323.927 285.499
Total Otros activos financieros corrientes 10.241.556 8.195.324
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Otros activos financieros, no corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Cuenta de Reserva Mantencién Mayor 3.460.610 2.776.514
Activos financiero (generado bajo aplicacién modelo mixto CINIIF 12) no corriente 122.567.907 116.317.170
Total Otros activos financieros no corrientes 126.028.517 119.093.684
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NOTA 9 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se detalla a

continuacion:

Activos por Impuestos, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Remanente IVA crédito fiscal 249.401 326.860
Total Activos por Impuestos, corrientes 249.401 326.860
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NOTA 10 ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Este rubro se compone principalmente por el intangible determinado bajo IFRIC 12 el cual se proyecta
comenzara su amortizacion una vez finalizado el cobro del Ingresos Minimos Garantizados (IMG), pactados
en las Bases de Licitacion (afio 2030). Como fuera sefialado, los IMG forman parte de la cuenta por cobrar al
MOP y por tanto, no han sido incluidos en la medicién del intangible.

Al 31 de diciembre de 2014

Activos intangibles distintos de la plusvalia Derechos de Programas Total Activos
concesion, neto informaticos, neto | intangibles, neto
Movimientos en activos intangibles identificables (presentacion) MS MS MS
Saldo inicial 25.326.608 1.641 25.328.249
Amortizacién 0 (84) (84)
Saldo final 25.326.608 1.557 25.328.165
Al 31 de diciembre de 2013
Activos intangibles distintos de la plusvalia Derechos de Programas Total Activos
concesion, neto informaticos, neto | intangibles, neto
Movimientos en activos intangibles identificables (presentacion) 3 MS MS
Saldo inicial 25.326.608 1.724 25.328.332
Amortizacion 0 (83) (83)
Saldo final 25.326.608 1.641 25.328.249
Clases de activos intangibles, neto (presentacion)
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Neto) 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Derechos de concesiones, neto 25.326.608 25.326.608
Programas informaticos, neto 1.557 1.641
Total Clases de activos intangibles, neto (presentacion) 25.328.165 25.328.249
Clases de activos intangibles, bruto (presentacion)
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Bruto) 31-12-2014 31-12-2013
M$ MS
Derechos de concesiones 25.326.608 25.326.608
Programas informaticos 12.328 12.328
Total Clases de activos intangibles, bruto (presentacion) 25.338.936 25.338.936
Clases de amortizacién acumulada y deterioro del valor de activos intangibles, (presentacién)
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Bruto) 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, programas informaticos (10.771) (10.687)
Total Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor de activos intangibles, (presentacidn) (10.771) (10.687)

La Sociedad no posee activos intangibles totalmente amortizados en uso.
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NOTA 11 PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedad, planta y equipo se muestran en la

tabla siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

Propiedades, Planta y Equipo

Magquinarias y Equipos, neto

Total Propiedades, Planta y Equipo,

neto
Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo (presentacion) M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 758 758
Adiciones 1.243 1.243
Gastos por depreciacién (303) (303)
Saldo final 1.698 1.698
Al 31 de diciembre de 2013
Propiedades, Planta y Equipo Magquinarias y Equipos, neto Total Propiedades, Plantay
Equipo, neto
Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo (presentacion) M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 975 975
Gastos por depreciacién (217) (217)
Saldo final 758 758
Clases de propiedad, planta y equipo, neto (presentacion)
Propiedad, Planta y Equipo (Neto) 31-12-2014 | 31-12-2013
m$ M$
Magquinarias y equipos, neto 1.698 758
Total Propiedad, Planta y Equipo, neto (presentacion) 1.698 758
Clases de propiedad, planta y equipo, bruto (presentacion)
Propiedad, Planta y Equipo (Bruto) 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Maquinarias y equipos 56.329 55.086
Otras propiedades, planta y equipos 27.372 27.372
Total Clases de Propiedad, Planta y Equipo, bruto (presentacion) 83.701 82.458

Clases de depreciaciéon acumulada y desapropiaciones del valor de propiedad, planta y equipo,

(presentacion)

Propiedad, Planta y Equipo (Bruto) 31-12-2014 | 31-12-2013

M$ M$
Depreciacién acumulada y desapropiaciones del valor, Maquinarias y equipos (54.631) (54.328)
Depreciacién acumulada y desapropiaciones del valor, Otras propiedades, planta y equipos (27.372) (27.372)
Total Clases de depreciacion acumulada y desapropiaciones del valor de Propiedad, Planta 'y (82.003) (81.700)

Equipo, (presentacion)
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El cargo por depreciacién de M$ 303 al 31 de diciembre de 2014 (M$ 217 al 31 de diciembre de 2013) se ha
contabilizado dentro del rubro gasto por depreciacion y amortizacion del Estado de Resultados.

Método utilizado para la depreciacion de propiedad, plantas y equipos (Vida o Tasa):

Estimacion por rubro, Vida o tasa para:

Determinacion de base de calculo
depreciacion o deterioro

Vida o tasa minima
(afios)

Vida o tasa maxima
(afios)

Maquinaria y equipos

Lineal sin valor residual

10

Otras propiedades, plantas y equipos

Lineal sin valor residual

6

Los activos que se encuentran en funcionamiento y que estadn totalmente depreciados al 31 de diciembre

de 2014, ascienden a MS 54.543.

Los activos ya mencionados, no se encuentran sujetos a ningun tipo de garantia.

La Sociedad no posee bienes disponibles para la venta.

La Sociedad no posee bienes en arriendo.

No existen obligaciones legales ni contractuales que involucren la creacién de una estimaciéon de costos de
desmantelamiento para este tipo de bienes.
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NOTA 12 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son los

siguientes:
Activos por impuestos diferidos 31-12-2014 31-12-2013
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Construcciones 18.724.437 16.535.945
Otros pasivos financieros 2.957.849 2.002.698
Pérdidas fiscales 14.175.222 9.130.385
Propiedad planta y equipos 157 164
Provisién por mantenimiento mayor 422.041 327.037
Otros pasivos corrientes 21.243 18.882
Total Activos por impuestos diferidos 36.300.949 28.015.111
Pasivo por impuestos diferidos 31-12-2014 31-12-2013
Conceptos diferencias temporarias M$ M$
Activo financiero modelo mixto CINIIF 12 33.101.235 23.320.534
Activo intangible modelo mixto CINIIF 12 6.838.184 5.065.322
Activos intangibles identificables 420 328
Cuentas por cobrar MOP 341.402 519.321
Obligaciones financieras, corriente 19.476 273.476
Obligaciones financieras, no corriente 319.948 0
Total Pasivo por impuestos diferidos 40.620.665 29.178.981
Para efectos de presentacion, los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan netos.
Presentacion realizada por Impuestos Diferidos 31-12-2014 31-12-2013
Detalle de los componentes generados por diferencias temporarias M$ M$
Total Activos por impuestos diferidos 36.300.949 28.015.111
Total Pasivo por impuestos diferidos 40.620.665 29.178.981
Pasivo neto por impuestos diferidos 4.319.716 1.163.870
A continuacion se adjunta cuadro con la clasificacidn de los impuestos diferidos corrientes y no corrientes.
31-12-2014 31-12-2013
Clasificacion por impuestos diferidos no corrientes | no corrientes
M$ MS
Activos por impuestos diferidos 36.300.949 28.015.111
Pasivo por impuestos diferidos 40.620.665 29.178.981

La Sociedad estima que los flujos futuros permitiran recuperar los activos por impuestos diferidos.
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Movimientos en impuestos diferidos

Acumulado
. . 01-01-2014 al | 01-01-2013 al
Gasto por impuestos a las ganancias
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Gasto por impuestos diferidos, neto 1.250.931 290.634
Gasto (ingreso) por impuestos a las ganancias 1.250.931 290.634

Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa

efectiva.
Acumulado
Conciliacién del gasto por impuesto, tasa legal e
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 1.769.116 424.486
C.M. Perdidas tributarias ejercicios anteriores (546.453) (176.978)
Cargo a resultados por impuestos diferidos y Otros 28.268 43.126
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 1.250.931 290.634
Conciliacion de la tasa impositiva media efectiva y la tasa impositiva aplicable:
Efectos aplicados 01-01-2014 al | 01-01-2013 al
31-12-2014 31-12-2013
Tasa impositiva aplicable 21,00% 20,00%
Efecto de la tasa impositiva de pérdidas fiscales (6,49%) (8,34%)
Otros efectos de la tasa impositiva por conciliacién entre la ganancia contable y gasto por impuestos 0,34% 2,03%
Tasa impositiva media efectiva 14,85% 13,69%

La Sociedad no ha provisionado impuesto a la renta de primera categoria por presentar perdidas tributarias
acumuladas, ascendentes a M$ 52.500.824 al 31 de diciembre de 2014 (MS 45.651.925 al 31 de diciembre de
2013).

A fines de septiembre de 2014 se publicé la Ley 20.780, que presenta la reforma tributaria al sistema
impositivo en Chile, que en lo principal establece dos regimenes tributarios de renta:

Régimen de Renta Atribuida, que aumenta gradualmente la tasa de impuesto a las empresas desde el afio
2014 al afio 2017, desde el 20% al 25%, manteniendo la tasa de impuesto adicional del 35% para el
inversionista extranjero, pero determinando sus impuestos en base devengada y deduciendo como crédito el
impuesto pagado por la sociedad.

Régimen Parcialmente integrado, que aumenta gradualmente la tasa de impuesto a las empresas desde el afo
2014 al 2018 del 20 al 27%. Mantiene la tasa de impuesto del 35% al accionista extranjero y permite al
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accionista pagar los impuestos en base a los retiros, utilizando como crédito el 65% del impuesto pagado por
la empresa. Tratdndose de un inversionista extranjero, con residencia en paises que posean un convenio de
doble tributacién con Chile, podra tomar como crédito el 100% del impuesto pagado por la empresa.

Al 30 de septiembre de 2014, la sociedad realizé los ajustes a los impuestos diferidos, aplicando el régimen
que por defecto sefiala la ley, es decir, el régimen parcialmente Integrado.

El 17 de octubre de 2014 la Superintendencia de Valores y Seguros emitié el oficio Circular 856, el que instruyo
lo siguiente:

“No obstante lo establecido en las Normas Internacionales de Contabilizacién (IAS por sus siglas en inglés) N°
12 y sus respectivas interpretaciones, las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos
gue se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio”.

De acuerdo a lo sefalado precedentemente, la sociedad con fecha 30 de septiembre de 2014 reconocid en
patrimonio (y no en resultado del ejercicio como lo establecen las IAS 12) el efecto de la variacion en la tasa de
impuesto a la renta correspondiente a un cargo por M$ 1.904.914 en el item resultados acumulados.
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NOTA 13 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deuda, se detallan a continuacién:

Otros pasivos financieros, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
MS MS
Obligaciones con instituciones financieras (1) 3.202.632 3.825.561
Obligaciones con instituciones financieras costo amortizado (2) (86.558) (82.516)
Total Otros pasivos financieros, corrientes 3.116.074 3.743.045
Otros pasivos financieros, no corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Obligaciones con instituciones financieras (1) 92.009.811 93.132.358
Obligaciones con instituciones financieras costo amortizado (2) (1.198.306) (1.284.864)
Total Otros pasivos financieros, no corrientes 90.811.505 91.847.494

(1) Con fecha 30 de noviembre de 2007, la Sociedad suscribid, un Contrato de Reconocimiento de Deuda,
Reprogramacién y Apertura de Financiamiento, con el Banco de Chile, Banco Security y Banco Bice,
mediante el cual se financié en gran parte la construccién de la Autopista. Adicionalmente se otorgaron
contratos de financiamiento por hasta el equivalente en pesos a UF 7.181.638. Los saldos al 31 de
diciembre de 2014 por intereses devengados ascienden a M$ 2.080.086 (M$ 2.703.014 al 31 de diciembre
de 2013) y la deuda capital asciende a M$ 93.132.358 (MS$ 94.254.905 al 31 de diciembre de 2013) y se

distribuye de acuerdo al siguiente detalle:

Tramos de construccion asociados a deudas con Instituciones Banco Bice Banco Chile Banco Security Total
financieras
Deuda de Capital por Tramos de construccion Mm$ Mm$ Mm$ MS
Tramo A 20.566.219 62.065.569 9.273.215 91.905.003
Tramo C 46.859 141.414 21.129 209.402
Tramo D1 2.700.336 8.149.181 1.217.569 12.067.086
subtotal Capital por Tramos de construccion 23.313.414 70.356.164 10.511.913 104.181.491
Amortizacion por Tramos de construccion
Tramo A (946.046) (2.855.018) (426.572) (4.227.636)
Tramo C (2.154) (6.505) (970) (9.629)
Tramo D1 (1.524.340) (4.600.210) (687.318) (6.811.868)
subtotal Amortizacion por Tramos de construccion (2.472.540) (7.461.733) (1.114.860) (11.049.133)
Total deudas con instituciones financieras 20.840.874 62.894.430 9.397.053 93.132.358

(2) Bajo NIIF se valorizan a valor justo las obligaciones financieras por los créditos asociados a los Tramos A

y D1.
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A continuacién se detalla el cuadro de amortizacién de capital de los préstamos obtenidos de Banco de
Chile, Banco Security y Banco Bice, por cada uno de los Tramos de construccién asociados:

Calendario de Amortizacion por Tramos de construccion
Fecha % Capital Tramo A % Capital Tramo C % Capital Tramo D1

20-01-2011 0,575% 0 0

20-07-2011 0,575% 1,150% 25,888%
20-01-2012 0,575% 0,575% 0,263%
20-07-2012 0,575% 0,575% 14,756%
20-01-2013 0,575% 0,575% 0,263%
20-07-2013 0,575% 0,575% 14,756%
20-01-2014 0,575% 0,575% 0,262%
20-07-2014 0,575% 0,575% 0,262%
20-01-2015 0,575% 0,575% 0,262%
20-07-2015 0,575% 0,575% 0,262%
20-01-2016 0,575% 0,575% 0,262%
20-07-2016 0,575% 0,575% 0,262%
20-01-2017 0,575% 0,575% 0,262%
20-07-2017 0,575% 0,575% 0,262%
20-01-2018 1,250% 1,250% 0,571%
20-07-2018 1,250% 1,250% 0,571%
20-01-2019 1,500% 1,500% 0,685%
20-07-2019 1,500% 1,500% 0,685%
20-01-2020 1,750% 1,750% 0,799%
20-07-2020 1,750% 1,750% 0,799%
20-01-2021 2,200% 2,200% 1,004%
20-07-2021 2,200% 2,200% 1,004%
20-01-2022 2,500% 2,500% 1,141%
20-07-2022 2,500% 2,500% 1,141%
20-01-2023 3,250% 3,250% 1,484%
20-07-2023 3,250% 3,250% 1,484%
20-01-2024 3,500% 3,500% 1,598%
20-07-2024 3,500% 3,500% 1,598%
20-01-2025 4,250% 4,250% 1,940%
20-07-2025 4,250% 4,250% 1,940%
20-01-2026 4,750% 4,750% 2,168%
20-07-2026 4,750% 4,750% 2,168%
20-01-2027 5,500% 5,500% 2,511%
20-07-2027 5,500% 5,500% 2,511%
20-01-2028 5,500% 5,500% 2,511%
20-07-2028 5,500% 5,500% 2,511%
20-01-2029 5,500% 5,500% 2,511%
20-07-2029 5,500% 5,500% 2,511%
20-01-2030 3,500% 3,500% 1,598%
20-07-2030 3,500% 3,500% 1,598%
20-01-2031 1,025% 1,025% 0,468%
20-07-2031 1,025% 1,025% 0,468%

Total 100% 100% 100%
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NOTA 14 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR, CORRIENTES

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se detallan a
continuacién:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Acreedores comerciales (proveedores) 128.110 145.804
total 128.110 145.804

Este rubro estd compuesto principalmente por las obligaciones contraidas con terceros, donde destacan la
mantencidn y prestaciones de servicios.
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NOTA 15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

15.1) Los saldos de Cuentas por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son

los siguientes:

Sociedad RUT Pais Relacion Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Gestidn Vial S.A. (1) 96.942.440-1 Chile Accionista peso 730.301 552.736
Grupo Costanera S.p.A. (2) 76.496.130-7 Chile Accionista peso 236.192 302.620
Total 966.493 855.356
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes
Sociedad RUT Pais Relacion Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$S M$S
Grupo Costanera S.p.A. (2) 76.496.130-7 Chile Accionista peso 19.774.294 19.350.605
Total 19.774.294 19.350.605

(1) El 17 de julio de 2008, Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. y Gestién Vial S.A. celebran un
contrato de prestacidn de servicios para la explotacidn de la obra publica fiscal "Concesidén Acceso Nor-Oriente
a Santiago". El objeto del contrato, entre otros, es la prestacién, por parte de Gestidn Vial S.A. a la Sociedad
Concesionaria, de los servicios de explotacion y conservacién, tanto del sector Oriente como del sector
Poniente de la citada obra publica fiscal, de acuerdo con los contenidos y estandares establecidos al afecto en
el Contrato de Concesidn vigente entre la Sociedad Concesionaria y el MOP.

Adicionalmente, desde el afio 2009, Gestién Vial S.A. entrega servicios a la Sociedad relacionados con
mantencidn, pavimentacién, demarcacion y reparaciones contempladas dentro de las actividades de la
explotacidn de la carretera.

A contar de diciembre de 2012, Gestion Vial S.A. ha realizado dentro del espacio concesionado trabajos
relativos a reparaciones del plano inclinado denominado “Talud”.

(2) En referencia al préstamo por pagar que mantiene Sociedad Concesionaria con Grupo Costanera S.p.A. se
informa lo siguiente:

El 30 de noviembre de 2007 se firma con contrato de Mutuo, Subordinacion y Prenda entre Itinere Chile S.A.
con Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.

Los fondos provenientes del Crédito Subordinado serian utilizados por el Deudor, Unica y exclusivamente,
para: |) pagar las distintas sumas que digan relacion con las Comisiones y otros gastos. IlI) Financiar el
Contrato de Construccion de la Concesidon y otros gastos de inversion, incluyendo el pago de los intereses
gue devenguen los Préstamos y el pago de los intereses que devenguen los Créditos Subordinados.

El capital del Crédito Subordinado se pagara en una cuota, con vencimiento el dia 20 de julio 2031
El crédito Subordinado devenga intereses a una tasa de interés anual aplicable para cada Periodo de
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Intereses igual a la suma de la Tasa TAB Nominal para operaciones de trescientos sesenta dias, multiplicada
por doce, mads, el Margen Aplicable.

A continuacion se describe en detalle el capital adeudado de los préstamos:

Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Fecha Moneda Importe M$
Grupo Costanera S.p.A. 76.493.970-0 Chile Accionista | Capital inicial Préstamo D1R 22-06-2009 pesos 10.474.900
Grupo Costanera S.p.A. 76.493.970-0 Chile Accionista | Capital inicial Préstamo S2 03-12-2007 pesos 7.460.479
Grupo Costanera S.p.A. 76.493.970-0 Chile Accionista Amortizacion Capital S2 17-01-2011 pesos (47.100)
Saldo de Capital adeudado a la fecha 17.888.279

15.2) Transacciones entre entidades relacionadas.

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

Estructura de las Sociedades Vinculadas:

AL 31 de diciembre de 2014, la Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. es controlada en un
99,897% por su accionista mayoritario Grupo Costanera S.p.A. y por un 0,103% por su accionista minoritario
“Gestion Vial S.A.”. A su vez Grupo Costanera S.p.A. es controlada por Autostrade dell’Atlantico S.r.L. e
Inversiones CPPIB Chile Ltda.

A) Préstamos entre partes relacionadas:

Las transacciones con esta sociedad se detallan a continuacion:

Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda | 31-12-2014 | 31-12-2013
m$ m$
Grupo Costanera S.p.A.(2) 76.493.970-0 Chile | Accionista | Interés préstamo D1R Pesos 574.874 725.396
Grupo Costanera S.p.A.(2) 76.493.970-0 Chile | Accionista | Interés préstamo S2 Pesos 423.689 491.033
Grupo Costanera S.p.A.(2) 76.493.970-0 Chile | Accionista | Pago de interés préstamo D1R Pesos (641.302) (759.195)
B) Transacciones con Sociedades Relacionadas:
Gestidn Vial S.A.
Las transacciones por este concepto se detallan a continuacién:
Sociedad RUT Pais Relacion Descripcion Moneda | 31-12-2014 | 31-12-2013
Mm$ M$
Gestion Vial 96.942.440-1 | Chile | Accionista | Contratos, prestaciones de servicios, pesos
. . 1.727.712 2.054.089
S.A.(1) mantenciones varios y otros costos
Gestidn Vial 96.942.440-1 | Chile | Accionista | Contratos, prestaciones de servicios y pesos
) ) (1.577.923) | (1.794.693)
S.A.(1) mantenciones varios (pagos efectuados)
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C) Remuneraciones del Personal clave de la Direccién:

En la Sociedad no ha habido pago de remuneraciones al personal clave de la direccidn, ni pagos de dietas,
indemnizaciones a la gerencia, garantias, planes de incentivos o planes de retribuciéon PiAS. Asimismo, se

informa que tampoco el directorio ha percibido ingresos por concepto de asesorias durante los periodos
informados, segun lo dispuesto en los estatutos sociales.
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NOTA 16 OTRAS PROVISIONES

El detalle de las otras provisiones al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

Otras provisiones, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$S M$
Provisidn reparaciones futuras, corriente (2) 54.506 0
Total Otras provisiones, corrientes 54.506 0
Otras provisiones, no corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Provisién Tunel Montegordo (1) 10.954.997 10.013.492
Provisidn reparaciones futuras, no corriente (2) 1.526.171 1.635.182
Total Otras provisiones, no corrientes 12.481.168 | 11.648.674

(1) Bajo este concepto se procedid a registrar, el pasivo por la construccion del Tunel Montegordo, de
acuerdo a las Bases de Licitacién firmadas con el MOP. Se reconocen en resultados los intereses por esta
obligacién (ver Nota 28).

(2) El saldo de las provisiones de reparaciones futuras corresponde al reconocimiento periddico de la
obligacién por parte de la Sociedad, de mantener y reparar la obra concesionada y mantener los estandares
de calidad definidos en las Bases de Licitacion, durante el periodo de vigencia del contrato de concesién.
Esta provision ha sido determinada en funcién de andlisis técnicos que consideran los distintos ciclos de
mantencidén o reparacidn de la autopista, el desgaste normal segln las proyecciones de ingresos por trafico.
Estos valores se registran al valor actual, considerando lo establecido en la NIC 37.

Movimientos en provisiones de reparaciones futuras:

Provisién reparaciones futuras 31-12-2014 31-12-2013
Cambios en provisiones (presentacion): MS MS
Saldo inicial 1.635.182 1.558.677
Incremento (decremento) por variacién en unidades de reajuste 0 18.056
Incremento (decremento) en provisiones existentes (dotacién) (3) 0 284.334
Incremento (decremento) en provisiones existentes (interés) (3) 0 66.352
Provision utilizada (54.505) (292.237)
Sub-total cambio en provisiones (54.505) 76.505
Total Provision reparaciones futuras 1.580.677 1.635.182

(3) Este monto se compone por la reposicion y mantenimiento que esta proyectada ser utilizada durante la
explotacion de la Concesidon, ademas dentro de este rubro se incluyen los intereses sobre los valores
presentes netos.
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NOTA 17 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se detallan a continuacién:

Otros pasivos no financieros, corrientes 31-12-2014 31-12-2013
M$S M$
Otros acreedores 0 19.382
19.382

Total Otros pasivos no financieros, corrientes
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NOTA 18 ACCIONES ORDINARIAS Y PREFERENTES

El capital de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2014, asciende a un monto de M$ 22.738.905, dividido en
18.500 acciones de una misma serie, nominativas, de caracter ordinario, sin valor nominal, acciones que se

encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Acciones Ordinarias y Preferentes al 1 de enero de 2014 N° Acciones Acciones ordinarias Acciones propias
Capital 18.500 18.500 18.500
Adquisicidn de la dependiente 0 0 0
Compra de acciones propias 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 18.500 18.500 18.500

Acciones Ordinarias y Preferentes al 1 de enero de 2013 N° Acciones Acciones ordinarias Acciones propias
Capital 18.500 18.500 18.500
Adquisicion de la dependiente 0 0 0
Compra de acciones propias 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2013 18.500 18.500 18.500

La distribucion de las acciones se divide entre dos accionistas:

Accionistas Acciones pagadas Porcentaje de participacion
Grupo Costanera S.p.A. 18.481 99,897%
Gestion Vial S.A. 19 0,103%
Total 18.500 100%
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NOTA 19 OTRAS RESERVAS

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Sociedad no ha constituido otras
reservas.
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NOTA 20 RESULTADOS RETENIDOS (UTILIDADES ACUMULADAS)

El movimiento de la reserva por resultados retenidos ha sido el siguiente:

Resultados Retenidos (utilidades acumuladas) 31-12-2014 31-12-2013
M$S M$
Saldo inicial 7.889.233 6.057.438
Resultado del periodo 7.173.431 1.831.795
Efecto directo del incremento de la tasa de impuesto de 1ra categoria (1) (1.904.914) 0
Total Ganancias (pérdidas) acumuladas 13.157.750 7.889.233

En relacién a la circular de la SVS N° 1945, |la Sociedad determiné que el efecto de los ajustes de primera
adopcidn a NIIF, para efectos de la determinacién de la utilidad liquida distribuible, se encuentran realizados y

se reflejaran como resultados acumulados.

De acuerdo a lo sefialado en la Nota 2 N° 2.17, la distribucién de dividendos dependera de la existencia de
recursos financieros y del cumplimiento de las razones financieras impuestas por los contratos de
financiamiento. La sociedad no tiene previsto la distribucion de dividendos hasta el afio 2015.

(1) Ver Nota 4, Estimaciones, Juicios y Cambios Contables, Oficio Circular 856 de la SVS.
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NOTA 21 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinarios se registran segun lo descrito en Nota 2.16, y el detalle se presenta a continuacién:

Acumulado
Ingresos de actividades ordinarias 01-01-2014 al 01-01-2013 al
31-12-2014 31-12-2013
Ingresos por Peaje m$ M$
Manual (1) 9.603.272 8.061.192
Total Ingresos por Peaje 9.603.272 8.061.192
Ingresos por IMG - Subsidio Contingente (2) 1.468.293 2.556.921
Ingresos Comerciales (3) 223.449 165.867
Otros Ingresos 26.559 19.149
Total Ingresos Brutos 11.321.573 10.803.129
Peajes imputados a Activos Financieros (4) (8.874.373) (8.500.606)
Total Ingresos de actividades ordinarias 2.447.200 2.302.523

(1) Ingresos correspondientes a los peajes de usuarios reconocidos durante el periodo, por transitos

efectuados en la carretera concesionada.

(2) Ver Nota 7, Nro. 2 y 3.

(3) Ingresos correspondientes al uso exclusivo, dentro del espacio concesionado, por arriendo de

instalaciones para antenas celulares.

(4) Ver Nota 8 letra b.
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NOTA 22 OTROS GASTOS, POR NATURALEZA

Los costos por mantencidn y operacion, se detallan a continuacién:

Acumulado
Otros gastos, por naturaleza DD 20Tl OT0L 20854l
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Costo por servicio de explotacién y conservacion Autopista (1) 1.643.983 1.543.682
Costos directos de Operacion 338.861 324.181
Costos por seguros 255.949 308.669
Costos directos de administracion 276.966 274.070
Costos asociados fondo reparaciones futuras (2) 0 284.334
Total Otros gastos, por naturaleza 2.515.759 2.734.936
(1) En este rubro se incorpora la prestacion de servicios para la eplotacion, que realiza la sociedad

relacionada Gestion Vial S.A.

(2) Ver Nota 16 nro. 2.
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NOTA 23 INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros, se detallan a continuacion:

Acumulado
Ingresos financieros 01-01-2014 al 01-01-2013 al
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Intereses generados por instrumentos Financieros 318.731 331.472
Interés generado activo Financiero CINIIF 12 (1) 8.580.172 8.238.232
Otros intereses financieros 0 30.351
Total Ingresos financieros 8.898.903 8.600.055

(1) Corresponde al interés generado por el activo financiero originado en la aplicacién de la CINIIF 12

determinado al momento de la adopcidon de las normas IFRS (Ver Nota 8).
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NOTA 24 COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros, se detallan a continuacion:

Acumulado
Costos financieros 01-01-2014 al 01-01-2013 al
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Interés préstamo vinculado empresas relacionadas (1) 998.563 1.216.429
Interés generados Provision Tunel Montegordo (2) 366.198 338.722
Interés generados fondo reparaciones futuras (3) 0 66.362
Interés generados por obligaciones con instituciones financieras 5.169.160 6.584.002
Comisiones y otros gastos financieros 53.185 32.712
Total Costos financieros 6.587.106 8.238.227

(1) Ver Nota 15 nro. 2.

(2) Intereses asociados por la construccién del Tunel Montegordo, de acuerdo a lo indicado en las Bases de

Licitacién (ver Nota 16 nro. 1).

(3) Ver Nota 16 nro. 2.
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NOTA 25 GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Acumulado
Gasto por impuestos a las ganancias PR 01°01-2013 al
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Beneficio antes de impuestos 8.424.362 2.122.429
Impuestos calculados a los tipos impositivos nacionales aplicables a los beneficios (impuestos diferidos, ver (1.250.931) (290.634)
Nota 12)

Total Gasto por impuestos a las ganancias (1.250.931) (290.634)

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial, la Ley N° 20.780, la cual efectua una serie
de modificaciones e introduce nuevas normas en materia tributaria, que en lo principal establece dos
regimenes tributarios de renta: Sistema Renta Atribuida y Sistema Parcialmente Integrado (ver nota 12).

La reforma establece que el régimen por defecto a aplicar por parte de las sociedades andnimas, corresponde
al sistema parcialmente integrado Sin embargo, durante el ultimo trimestre del 2016, la sociedad tiene la
opcion de optar por el régimen de Renta Atribuida.

Al 30 de septiembre de 2014, la sociedad realizé por Unica vez los ajustes por el efecto de cambio de tasa en la
determinacion de los impuestos diferidos, con cargo a los resultados acumulados (ver Nota 4).

Ahora bien, conforme a las vigencias sefialadas y teniendo presente que la Ley contempla un aumento gradual
de la tasa del IDPC, las tasas del referido impuesto durante los afios comerciales que se indican, seran las

siguientes:
Anos comerciales en que se aplica la tasa de Primera Categoria. Tasas de Primera Categoria

2014 21%
2015 22,50%
2016 24%
2017 (Sistema Renta Atribuida) 25%
2017 (Sistema parcialmente integrado) 25,50%
2018 (Sistema parcialmente integrado) 27%

Los contribuyentes que a partir del aflo comercial 2017 deban aplicar las disposiciones de la letra A), del
articulo 14 de la LIR, se gravardn con el IDPC con una tasa de 25%, mientras que los sujetos a las disposiciones
de la letra B), del mismo articulo, por el afio comercial 2017 se gravaran con una tasa de un 25,5%, la que a
partir del afio comercial 2018 sera de un 27%.
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NOTA 26 RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

Los resultados por unidades de reajuste (cargados) / abonados en el estado de resultados se incluyen en las

partidas y montos siguientes:

Acumulado
Resultados por unidades de reajuste DL s DT e
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$S
Activos financieros en UF 6.583.367 2.347.023
Pasivos financieros en UF (575.308) (199.004)
Documentos por cobrar al MOP 128.591 41.787
Otros activos y pasivos 44.861 3.499
Total Resultados por unidades de reajuste 6.181.511 2.193.305
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NOTA 27 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad presenta las siguientes contingencias y restricciones

A) Garantias

La Sociedad ha entregado a favor del Director General de Obras Publicas, la Garantia de Explotacion de la
obra publica fiscal denominada “Concesiéon Internacional Acceso Nororiente a Santiago” 2 grupos que se
componen de 10 boletas de garantias, de igual valor por sector, , esto es: (i) sector oriente, enlace
Centenario - Enlace Av. del Valle; vy, (ii) sector poniente, enlace Av. del Valle — Enlace Ruta 5 norte, segun el
siguiente detalle:

Concepto Fecha de Banco emisor Monto Garantia emitida | Vencimiento

emision (UF)
Sector poniente, enlace Avenida del Valle — Enlace Ruta 5 norte 21-01-2014 Banco de Chile 30.000 30-04-2019
Sector oriente, enlace Centenario- Enlace Avda. del Valle 23-01-2014 Banco de Chile 200.000 28-01-2019

Adicionalmente, la sociedad ha otorgado las siguientes garantias por el cumplimiento de obligaciones
emanadas de los contratos de financiamiento celebrados con Banco de Chile, Banco Security y Banco
Bice, como sigue:

1. Prendas Especiales de Concesidn de Obra Publica en primer, segundo y tercer grado constituida
por la Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. a favor de Banco de Chile, Banco Security y
Banco Bice, mediante escritura publica otorgada con fecha 30 de noviembre de 2007 en la Notaria de
Santiago de don Humberto Santelices Narducci.

2. Prenda de conformidad a la Ley N° 4.287 y prenda comercial de conformidad con el articulo 813 y
siguientes del Cédigo de Comercio, constituida por Inversiones Autostrade Chile Ltda. sobre las
acciones de la Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. de su propiedad a favor de Banco de
Chile, Banco Security y Banco Bice, mediante escritura publica otorgada con fecha 19 de junio de
2009 en la Notaria de don Patricio Zaldivar Mackenna.

3. Fianza y Codeuda constituida por Inversiones Autostrade Chile Ltda., Autostrade Urbane de Chile
S.A. y Autostrade Holding do Sur S.A. a favor de Banco de Chile, Banco Security y Banco Bice,
mediante escritura publica otorgada con fecha 19 de junio de 2009 en la Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna.

4. Mandato de cobro otorgado mediante escritura publica otorgada con fecha 30 de noviembre de
2007 en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.
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B) Restricciones:

Mientras se encuentre pendiente cualquier suma adeudada a los Acreedores, en virtud del Contrato de
Reconocimiento de Deuda, Reprogramacién y Apertura de financiamiento, suscrito por la Sociedad
Concesionaria con Banco de Chile, Bice y Security, la Sociedad no podra:

a)

b)

e)

f)

"Constituirse en aval, fiador, codeudor solidario ni comprometer su patrimonio por obligaciones de
terceros", excepto que asi lo requiera el desarrollo de su objeto social, lo que en todo caso requerira
de la autorizacion de los Acreedores;

"Contraer préstamos o deudas adicionales a los Préstamos", salvo que:

- Corresponda a deuda que tenga por objeto prepagar totalmente los préstamos;

- Corresponda a deuda expresamente autorizada por los Acreedores;

- Corresponda a créditos subordinados a la deuda vigente con los Acreedores.

- Corresponda a deuda por leasing para la compra de vehiculos y equipos necesarios para la
operacién de la Concesién.

- Corresponda a deuda no garantizada con proveedores de mantenimiento, siempre que no
exceda al equivalente en pesos a UF 8.000.

- Corresponda a deuda no garantizada por obras ejecutadas o aprovisionadas por
mantenimiento mayor.

"Acordar con el MOP la extincién del Contrato de Concesidon o su modificacion por mutuo acuerdo o
su cesion". El Contrato de Concesidn sélo podra ser modificado por el Deudor con el consentimiento
previo y escrito de los Acreedores;

"Vender o transferir durante un mismo afio calendario, activos que individualmente o en su
totalidad tengan un valor superior al equivalente en Pesos a UF10.000", salvo que el activo que se
venda sea reemplazado por otro de las mismas caracteristicas, o, efectuar una divisién, disolucion,
liguidacién, disminucion de capital que signifique que la Sociedad quede con un capital menor al
minimo exigido en las Bases de Licitacién, transformacion, o fusién o incorporacién de subsidiarias,
sin autorizacién previa y por escrito de los Acreedores. La Sociedad podra vender, sin embargo, las
eventuales compensaciones que se encuentren documentadas en resoluciones de la DGOP de pago
incondicional e irrevocable, emitidas en virtud del protocolo de acuerdo, debiendo en dicho caso
ofrecerlas en venta primeramente a los acreedores, prefiriéndose en caso de igualdad de
condiciones aquellos que tengan una mayor participaciéon en los préstamos. En todo caso, la
Sociedad no podra venderlas a terceros en condiciones menos ventajosas que las ofrecidas por los
acreedores;

"Efectuar inversiones que no sean Inversiones Permitidas o Invertir en valores emitidos por, o
prestar dinero o extender crédito a filiales, personas o terceros relacionados o no con el giro", salvo
gue se trate de Inversiones Permitidas o que medie autorizacién expresa y por escrito de los
acreedores a través del Banco Agente;

"Suscribir eventuales contratos de operacién, mantenimiento o construccién", salvo con
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autorizacién de los Acreedores;

g) "Realizar o efectuar Pagos Restringidos", salvo que se cumplan las condiciones descritas en el punto
12.7, del Contrato de Reconocimiento de Deuda, Reprogramacién y Apertura de financiamiento;

h) "Otorgar cauciones o garantias sobre sus activos”, salvo los Contratos de Garantia, sin el
consentimiento por escrito de los Acreedores; v,

i) "Abrir y mantener abiertas cuentas corrientes, vista, de depdsitos o cualquier otra naturaleza", salvo
las cuentas del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha dado cumplimiento a las restricciones indicadas.

C) Juicios u otras acciones legales mas relevantes en que se encuentra involucrada la Sociedad:

No existen juicios u otras acciones legales de relevancia, en que se encuentre directamente involucrada la
Sociedad, sin embargo existe un juicio de nulidad de derecho publico, iniciado por la llustre Municipalidad
de Huechuraba en contra de la COREMA, con la finalidad de que el tribunal declare la nulidad de la
Resolucidn de Calificacién Ambiental respecto de la modificaciéon de trazado de la obra publica “Acceso
Nororiente a Santiago”. En el evento de dictarse un fallo adverso para la COREMA, podria verse afectada la
Sociedad. A continuacién, detalles del mismo:

Juicios Detalles asociados a los casos
Civiles
Juicio Municipalidad Huechuraba y Corema (impacto ambiental dentro de la Autopista Concesionaria)
Tribunal 24° Juzgado civil de Santiago
Rol N° 735-2007
Materia Nulidad de Derecho Publico
Cuantia Indeterminada
Estado Con fecha 04 de junio de 2014, se notifica a Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. de la demanda interpuesta.
Con fecha 18 de julio de 2014 Costanera Norte opone excepciones dilatorias, las cuales son rechazadas por el tribunal el 26 de
septiembre de 2014. El 09 de octubre de 2014 Nororiente contesta demanda y con fecha 11 de noviembre de 2014 evacua la
duplica. Al 31 de diciembre de 2014 se esta a la espera de la dictacion de la interlocutoria de prueba por parte del tribunal,
para dar inicio asi al término probatorio. Se hace presente que este juicio tiene cobertura de la péliza de Responsabilidad Civil
tomada por esta sociedad, por lo que la exposicion maxima esta contenida en el deducible aplicable.

De existir demandas vy litigios en contra de la Sociedad Concesionaria producto de reclamos de terceros por
dafos o perjuicios sufridos en la ruta concesionada, dichos riesgos, de conformidad a lo establecido en las

Bases de Licitacion, se encuentran mitigados mediante la contratacién de seguros de responsabilidad civil.

Consecuentemente, en caso que se deba realizar una indemnizacién a un tercero por dafios o perjuicios, no
existiria un impacto relevante para la Sociedad Concesionaria, salvo el pago de los deducibles y/o exceso de

gastos legales de la defensa.
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D) Seguros:

La Sociedad a la fecha de emision de estos estados financieros mantiene los siguientes seguros vigentes:

N° Poliza Compaiiia de Seguro Cobertura Vencimiento Moneda Monto
Asegurado
13020008 Penta Security S.A. Seguros - Responsabilidad Civil 30-09-2015 UF 25.000
13020027 Penta Security S.A. Seguros - Responsabilidad Civil 30-09-2015 UF 75.000
30-0000039 ACE Seguros S.A. Seguros - Terrorismo 31-12-2015 UF 5.570.000
6002508 ACE Seguros S.A. Seguros - Todo Riesgo 31-12-2015 UF 5.108.000
6002543 ACE Seguros S.A. Seguros - Todo Riesgo / Paralizacion 31-12-2015 UF 462.000
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NOTA 28 CONTRATO DE CONCESION

El contrato de Concesion de "Concesién Acceso Nor-Oriente a Santiago", fue adjudicado mediante Decreto
Supremo de adjudicacion del Ministerio de Obras Publicas N° 1.253, de fecha 30 de octubre del afio 2003, el
que fue publicado en el Diario Oficial N° 37.753, de fecha 7 de enero del afio 2004.

En virtud del citado contrato de concesién, la Sociedad Concesionaria se obligd a construir, conservar y
explotar las obras indicadas en el contrato segun las Bases de Licitacidon, correspondientes al nuevo trazado
vial que se inicia en el Enlace Centenario (sector Puente Centenario), en el limite de las comunas de
Vitacura y Huechuraba, conectando con las vias Costanera Norte y Av. Américo Vespucio que confluyen en
el sector. Este continda hacia el norte a través de un sistema de viaductos y tuneles para cruzar la cadena
montanosa de los cerros de la Pirdmide, Manquehue y Montegordo hasta llegar a la zona del valle de la
comuna de Colina, donde el trazado toma direccién en sentido poniente cruzando la Ruta 57 CH hasta
conectarse con la Ruta 5 Norte, aproximadamente en el Kildmetro 18,3 de esta via. La longitud aproximada
de esta nueva via es de 21,5 Kildmetros, considerando dobles calzadas de dos pistas cada una, ocho
tuneles, cinco enlaces, atraviesos, dos pasarelas peatonales, tres pasos interprediales, sectores con calles
de servicios, etc.

La Sociedad recibio la puesta en servicio provisoria del Sector Poniente en febrero del 2008 y en junio del
2009 la puesta en servicio provisoria de la totalidad de las obras. Finalmente, recibié la puesta en servicio
definitiva en octubre del 2009.

Algunas obligaciones del concesionario son:
a) Construir, conservar y explotar las obras indicadas en el Contrato de Concesién.

b) Pagar al MOP por concepto, entre otros, de: (i) expropiaciones; (ii) estudios y obras artisticas; (iii)
estudios complementarios para el disefio de los Anteproyectos y Estudios Referenciales de
Ingenieria; (iv) estudios de Impacto Ambiental y otros gastos asociados al proyecto; vy, (v) de
administracién y control del contrato de concesion, todo ello, de conformidad a lo establecido en el
mismo Contrato de Concesidn.

c) El Concesionario deberd contratar los seguros de responsabilidad civil por dafios a terceros y por
catdstrofes de acuerdo a lo sefalado en 1.8.15y 1.8.16, ambos articulos de las Bases de Licitacidn.

d) El Concesionario debe entregar las correspondientes Boletas de Garantia, de Construccién y/o
Explotacidon, segun corresponda, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Concesion.

Algunos derechos del concesionario son los siguientes:

a) Explotar las obras a contar de la autorizaciéon de la primera Puesta en Servicio Provisoria de las
mismas, hasta el término de la concesidn, todo ello de conformidad a lo sefialado en el articulo 1.10
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de las Bases de Licitacion.

b) Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la concesion de acuerdo a lo establecido en los articulos

1.13 y 1.14 de las Bases de Licitacion.

c) Explotar los servicios complementarios indicados en el articulo 1.10.9.2 de las Bases de Licitacién, de

acuerdo al procedimiento indicado en dicho articulo.

d) Derecho a percibir un ingreso minimo garantizado ofrecido por el Estado, cuando procediera de
acuerdo a lo expresado en las Bases de Licitacién, a partir de la puesta en servicio definitiva de toda
la concesion, cuyo monto para cada afio calendario de explotacidn de la concesién se indica en el

siguiente cuadro:

Ao calendario de Explotacion

Ingresos Minimos Garantizados en UF
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Para efectos de este mecanismo de Ingreso Minimo Garantizado, se establece como primer afio calendario
de explotacidn, aquel que comienza el 1 de enero del afio en que hayan transcurrido 6 meses contados
desde cuando se hubiera autorizado la ultima Puesta en Servicio Provisoria de los sectores Oriente y
Poniente definidos en el articulo 1.3 de las Bases de Licitacion.
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e) Derechos a percibir los subsidios a la construccién sefialados en el articulo 1.12.1.1 letras a), b), c),
d) y e) de las Bases de Licitacion.

Afo calendario de Explotacion Valores Maximos Subsidio Contingente en UF
218.649
196.486
174.736
132.979
89.937
45.611

(V| D[W|N| -

El Contrato de Concesién sélo ha sido modificado por el Convenio Complementario N° 1, el cual fue
aprobado mediante Decreto Supremo MOP Nro. 13 de fecha 8 de enero de 2009, el que fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 14 de abril de 2009.

En virtud del citado Convenio Complementario, el MOP compensd a la Sociedad por los mayores costos en
que ésta debid incurrir, producto de la incorporacién en el contrato de concesiéon de un conjunto de
inversiones adicionales, que se encuentran ubicadas principalmente en el Enlace Centenario.
Adicionalmente, por este Convenio se indemnizé a la Sociedad por los perjuicios sufridos producto del
retraso en la entrega de los terrenos del sector oriente y poniente por parte del MOP. El monto total del
Convenio asciende a la suma de UF 899.055 y seria pagado por el MOP mediante cuotas, segun lo indicado
en el numeral 4.1 del citado convenio, las que al cierre de los presentes Estados Financieros Intermedios, se
encuentran totalmente canceladas.
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NOTA 29 MEDIO AMBIENTE

La Sociedad durante estos afios ha reforzado el plan de medioambiente para la etapa de operacidn el cual se
basa en las condiciones establecidas en las Bases de Licitacién, los Estudios Ambientales del Proyecto como las
Resoluciones de Calificacién Ambiental.

En tal sentido se estd aplicando el Plan de Gestion Ambiental para la etapa de operaciéon que contempla entre
otras medidas el monitoreo de los niveles de ruido, medicién del aire a través de equipos del monitoreo de la
calidad del mismo en la autopista como al interior de los tuneles; se efectia un seguimiento hidrogeolégico
todo esto dentro de un completo plan de contingencias para impactos ambientales.

Los montos desembolsados por la Sociedad, relacionados con actividades del Plan Ambiental fueron de M$
10.048 al 31 de diciembre de 2014 (MS 17.871 al 31 de diciembre de 2013). Este monto se presenta bajo el
rubro otros gastos por naturaleza en el Estado de Resultados por Naturaleza, estos montos se incluyen en el
servicio integral proporcionado por Gestion Vial S.A.
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NOTA 30 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE REPORTE

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero de otra indole que pudiesen afectar significativamente los saldos o
interpretacién de los mismos.
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