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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situaciéon financiera preliminar de Scotia
Administradora General de Fondos Chile S.A. al 31 de diciembre de 2010, y a los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha (en adelante “estados financieros preliminares”). La preparacion de dichos
estados financieros preliminares, denominados estados financieros “proforma” (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de Scotia Administradora General
de Fondos Chile S.A. Los mismos han sido preparados como parte del proceso de convergencia de
la Sociedad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de acuerdo con lo
establecido en Oficio Circular N°544 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos estados financieros
preliminares, con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros preliminares estidn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de las evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros
preliminares. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Sociedad, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros preliminares.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra
opini6n.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros preliminares, denominados estados
financieros “proforma”, al 31 de diciembre de 2010 han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las bases de preparacién descritas en la Nota 2(a) a los estados
financieros, las cuales describen la manera en que las NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la
NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
incluyendo los supuestos utilizados por la Administracion en relacién con tales normas y sus
interpretaciones que se espera estardn vigentes, y las politicas que se espera serdn adoptadas,
cuando la Administracion prepare su primer juego completo de estados financieros de acuerdo con
NIIF al 31 de diciembre de 2011.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limilada chilera y una firma miembro de 1a red de firmas miembro indepandizntes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
("KPMG. International "), una entidad sujza. Todos los derechos reservados.
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4. La Nota 2(a) a los estados financieros, explica la razén por la cual existe una posibilidad que los
estados financieros preliminares pudiesen requerir de ajustes antes de emitirse como definitivos.
Asimismo, enfatizamos que de acuerdo con NIIF, Gnicamente un juego completo de estados
financieros que incluyan el estado de situacién financiera y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, conjuntamente con
informacion financiera comparativa, notas y otra informacion explicativa, puede proporcionar una
presentacion razonable de la situacion financiera de la Sociedad, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

5. Con fecha 22 de febrero de 2011, hemos emitido una opinién sobre los estados financieros oficiales
de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

0. Este informe estd destinado tUnicamente para la informacion y uso de los Directores, la
Administracidon de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. y la Superintendencia de
Valores y Seguros, en relacion con el proceso de convergencia a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Consecuentemente, no tiene por objetivo y no debiera ser utilizado para
ninglin otro fin ni ser divulgado a terceros.

KPMG Ltda.

Santiago, 30 de marzo de 2011, excepto los asuntos que se mencionan en la Nota 35 que son de fecha 14
de octubre de 2011.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
{“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Estado de Situacion Financiera por Liquidez
al 31 de diciembre 2010 y 1 de enero de 2010

Estado de situacion financiera Notas Saldos al
31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 8.230.606 6.055.081
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 31.808 45.543
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11 136.947 415.923
Activo por impuestos diferidos 12 19.193 14.352
Propiedad, planta y equipos, neto 13 3.673 3.350
Total activos 8.422.227 6.534.249
Patrimonio y Pasivos
Pasivos:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 1.566.143 1.053.937
Pasivo por impuestos corrientes 14 159.032 113.599
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 15 318.819 219.000
Otros pasivos financieros 16 10 11
Provisiones por beneficios a los empleados 17 19.500 18.000
Otras provisiones 18 76.463 66.413
Total pasivos 2.139.967 1.470.960
Patrimonio:
Capital emitido 19 2.599.338 2.535.939
Ganancias (pérdidas) acumuladas 20 3.684.937 2.514.109
Otras reservas 21 (2.015) 13.241
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 6.282.260 5.063.289
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 6.282.260 5.063.289
Total de patrimonio y pasivos 8.422.227 6.534.249

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

3



SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Estado de Resultados Integrales por Naturaleza
por el afio terminado al 31 de diciembre 2010

Estado de Resultados Notas
M$
Ganancia (pérdida):
Ingresos de actividades ordinarias 22 7.856.345
Otros ingresos, por naturaleza 23 15.095
Gastos de personal 24 (853.698)
Gastos por depreciacion y amortizacion (2.690)
Otros gastos, por naturaleza 25 (677.603)
Otras ganancias (pérdidas) 450
Ingresos financieros 26 47.158
Costos financieros 27 (119.028)
Diferencia de cambio 28 (43.262)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 6.222.767
Gasto por impuestos a las ganancias 29 (1.040.497)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 5.182.270
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -
Ganancia (pérdida) 5.182.270
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 5.137.417
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 44.853
Ganancia (pérdida) 5.182.270

Ganancias por accion:
Ganancia por accion basica:
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 4,485
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discontinuadas -

Ganancia (pérdida) por accion basica 4,485

Ganancias por accion diluida:
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas -
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discontinuadas -

Ganancia (pérdida) diluida por accién -

Estado de resultado integral

Ganancia (pérdida) 5.182.270
Otro resultado integral -
Resultado integral total 5.182.270

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Método Directo
por el afio terminado al 31 de diciembre 2010

Estado de flujos de efectivo directo

Flujos de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de
actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de la operacion
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion:
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

26

20

28

M$

9.265.154

47.158
314.570

(863.281)
(851.226)
(1.302.776)

(947.218)
5.662.381
(3.586)

(3.586)

(3.440.008)
(3.440.008)

2.218.787

(43.262)

2.175.525

6.055.081

8.230.606



SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por el afio terminado al 31 de diciembre 2010

Estado de cambios en el patrimonio neto

Saldo inicial periodo actual 01/01/2010
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucién) por correcciones de errores

Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral

Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los
propietarios
Otros ajustes a patrimonio

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31/12/2010

Patrimonio
atribuible a los

Ganancias  propietarios Participaciones
Capital Otras (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido reservas acumuladas controladora controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
2.535.939 13.241 2.514.109 5.063.289 - 5.063.289
2.535.939 13.241 2.514.109 5.063.289 - 5.063.289
- - 5.182.270 5.182.270 - 5182270
- - 5.182.270 5.182.270 - 5.182.270
- - (2.408.006) (2.408.006) - (2.408.006)
- - (1.554.681) (1.554.681) (1.554.681)
63.399 (15.256) (48.755) (612) - (612)
63.399 (15.256) 1.170.828 1.218.971 - 12180971
2.599.338 (2.015) 3.684.937 6.282.260 - 6.282.260

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

Entidad que Reporta

La Sociedad fue constituida por escritura pablica de fecha 23 de marzo de 1992. Con fecha 2 de
junio de 1992, la Superintendencia de Valores y Seguros aprob6 la existencia de Administradora de
Fondos Mutuos Sud Americano S.A., seglin Resolucion Exenta N°114.

Por Resolucion Exenta N°390 de fecha 12 de diciembre de 2001, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprob6 reforma de estatutos de la Sociedad Administradora de Fondos Mutuos Sud
Americano S.A. acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el dia 25 de octubre de
2001, reducida a escritura publica el 31 de octubre de 2001, consistente en modificar el nombre por
Scotia Sud Americano Administradora de Fondos Mutuos S.A., modificando al afecto el articulo
primero de los estatutos sociales.

En junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 24 de octubre de 2008, reducida a
escritura publica con fecha 27 de octubre del mismo afio, se acordd la modificacion del giro de la
sociedad ampliandolo al de una administradora general de fondos y el cambio de nombre por Scotia
Administradora General de Fondos Chile S.A.

La aprobacion de las reformas estatutarias, referidas en el parrafo precedente, han sido autorizadas
por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante resolucion N°699 de fecha 16 de diciembre
de 2008. La inscripcion de la modificacion fue practicada con fecha 24 de diciembre de 2008, a
fojas 18.548 N°41.864 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2008 y su publicacion efectuada con fecha 26 de diciembre de 2008 en el
Diario Oficial.

La Sociedad se encuentra domiciliada en Agustinas N°1235, piso 10.
Bases de Preparacion
(@) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros proforma de Scotia Administradora General de Fondos
Chile S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF, IFRS en su sigla en inglés), emitidos por International Accounting
Standard Board (en adelante “1ASB”) y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS).

Los estados de situacién financiera proforma al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion, como parte del
proceso de conversion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) para el
afio que termina el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con los requerimientos establecidos
en la Circular N°2004 en complemento del Oficio Circular N°544 emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

(@)

(b)

(©

Declaracion de Cumplimiento, Continuacion

Los estados financieros de Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A. al 31 de
diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Dichos principios contables y normas contables fueron considerados como los “principios
previos”, tal como es definido por las NIIF, antes de la preparacién del estado financiero de
apertura bajo NIIF y de los estados financieros proforma al 31 de diciembre de 2010.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros establecidas previamente, difieren en ciertos aspectos
de las NIIF. En la preparacion de los presentes estados de situacion financiera proforma bajo
NIIF, la administracion ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas y sus
interpretaciones, los hechos y circunstancias y los principios de contabilidad que seran
aplicados en el momento en que la Sociedad prepare sus primeros estados financieros
completos bajo IFRS al 31 de diciembre de 2011. Por ejemplo, modificaciones a las normas o
interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board (IASB) que pueden cambiar la normativa vigente. Por consiguiente, hasta que la
Sociedad prepare su primer juego completo de estados financieros bajo IFRS y establezca su
fecha de transicion tal como se encuentra definida en la NIIF 1, existe la posibilidad de que el
presente estado de situacidn financiera consolidado proforma sea modificado.

La Nota 4 proporciona una explicacion de como la transicion a las NIIF ha afectado la
situacion financiera preliminar, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo informados
por la Sociedad.

Los estados financieros proforma fueron aprobados por el Directorio el 30 de marzo de 2011,
las modificaciones incorporadas en la Nota 35 fueron aprobadas por el Directorio el 14 de
octubre de 2011.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion
de los instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados, que son
valorizados al valor razonable (inversion en cuotas de fondos mutuos).

Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se traducen a la moneda
funcional, esto es, la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera,
utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y/o a la fecha de cierre de los
estados financieros.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

(©)

(d)

Moneda Funcional y de Presentacion, Continuacion

Los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera y en unidades de fomento, han sido
convertidos a pesos chilenos de acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre del
gjercicio, segun el siguiente detalle:

2010 2009
$ $
Unidad de fomento 21.455,55 20.942,88
Dolar observado 468,01 507,10

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de
mil mas cercana.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion de
la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

(3) Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

(@) Normas e Interpretaciones Emitidas pero aun no Efectivas

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 1 (Revisada), Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — (i) Eliminacion de
Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez — (ii) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Hiperinflacion Severa julio de 2011.
NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacién del Activo Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Subyacente enero de 2012
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas enero de 2011
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emision febrero de 2010
Mejoras a NIIFs mayo 2010 — coleccidn de enmiendas a siete Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Normas Internacionales de Informacion Financiera enero de 2011
NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones - Revelaciones — | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Transferencias de Activos Financieros julio de 2011
Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con instrumentos de | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
patrimonio julio de 2010
Enmiendas a Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos, Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion enero de 2011

La Administradora no ha adoptado anticipadamente ninguna de estas interpretaciones y
modificaciones, excepto por las normas contenidas en la IFRS 9 “Instrumentos financieros”,
de acuerdo con las instrucciones impartidas en el literal | del Oficio Circular N°592, de fecha
6 de abril de 2010, las cuales han sido aplicadas a contar de la fecha de transicién.

La Administracion, estima que la adopcidon de las otras normas, enmiendas e interpretaciones

gue no han entrado en vigencia, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Administradora.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

(3) Politicas Contables Significativas, Continuacion

(b)

(©

Periodo Cubierto
Lo presente estados financieros cubren los periodos:

- Estados de Situacion Financiera: al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010.

- Estado de Resultados Integrales: por el periodo de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2010.

- Estado de Cambio en el patrimonio: por el periodo de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2010.

- Estado de Flujo de Efectivo: por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010.

Activos y Pasivos Financieros
1. Reconocimiento

La Sociedad reconoce sus activos financieros (inversiones en cuotas de fondos mutuos) y
pasivos financieros en la fecha en que se originaron y son valorizados inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con
cambios en resultado, los costos de transaccion que son atribuibles a su adquisicién o
emision.

2. Baja

La Sociedad da de baja en su balance un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por
la Sociedad es reconocida como un activo 0 un pasivo separado. Cuando se da de baja en
cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en
libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion
recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el otro
resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

La Sociedad elimina de su estado de situacion financiera un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales hayan sido pagadas, canceladas o hayan expirado.
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SCOTIA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS CHILE S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre 2010

(3) Politicas Contables Significativas, Continuacion

(©)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion
3. Medicion de Valor Razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un
pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua.

Cuando estd disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un instrumento usando
precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado
como activo si los precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y
representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, la Sociedad determinara el valor
razonable utilizando una técnica de valoracion.

Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los
modelos de fijacién de precio de opciones. La técnica de valoracion escogida hara uso, en el
maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad
posible de datos estimados por la Sociedad, incorporara todos los factores que considerarian
los participantes en el mercado para establecer el precio, y serda coherente con las
metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracidon representan de forma
razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad - riesgos inherentes
al instrumento financiero.

Periodicamente, la Sociedad revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez
utilizando precios procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado
sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado observable y
disponible.

4, Medicién al Costo Amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada - calculada con el método de la tasa de interés efectiva - de cualquier diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucion por deterioro.
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(©)

(d)

(€)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion
5. Identificacion y Medicion de Deterioro

La Sociedad evalla en cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva que los activos financieros no valorizados al valor razonable con cambio en
resultados estan deteriorados. Estos activos financieros estan deteriorados si existe evidencia
objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado incluye impagos o moras
de parte del deudor, indicaciones de que un deudor entre en bancarrota, la desaparicion de un
mercado activo para un instrumento, u otros datos observables relacionados con un grupo de
activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores
incluidos en la Sociedad, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos en
los activos de la Sociedad. Ademas, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio por debajo de su costo también
es una evidencia objetiva de deterioro del valor.

Estas pérdidas por deterioro se reconocen mediante la constitucion de provisiones por
incobrabilidad, calculadas de acuerdo a las normas de las Superintendencia de Valores y
Seguros. Los activos o pasivos se presentan netos de las provisiones.

Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el Estado de Resultados.

Las diferencias de valorizacion que se producen por la variacion de los tipos de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera se informan en el Estado de Resultados bajo el rubro
“Diferencia de Cambio”.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye documentos y dinero disponible, saldos
disponibles mantenidos con bancos centrales y cuotas de fondos mutuos a valor razonable
altamente liquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable, y es usado por el Grupo en la
administracion de sus compromisos de corto plazo.
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()

Propiedad, Planta y Equipo
1. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
costos también pueden incluir transferencias desde otro resultado integral de cualquier
ganancia o pérdida sobre las coberturas de flujo de efectivo calificado de adquisiciones de
propiedad, planta y equipo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Gtiles distintas, son
registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta y
equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.

2. Costos Posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la Sociedad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la propiedad,
planta y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3. Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Maquinarias y equipos 2 - 10 afios
Muebles, utiles e instalaciones 2 - 10 afios
Otros activos fijos 2 - 7ahos

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
Yy se ajustan si es necesario.
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(9)

(h)

)

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor justo
y posteriormente se valoran por su costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativamente de su valor justo, estas son
reconocidas a su valor nominal.

Beneficios a los Empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
desconocida y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar bajo el bono en efectivo a corto
plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades si la Sociedad posee
una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Provisiones

Las provisiones se valoran por el valor actual de los flujos futuros que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion, usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del
mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico
relacionado con el pasivo en particular.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades. Los ingresos ordinarios
se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.
Se incluyen bajo este titulo las comisiones y remuneraciones percibidas y devengadas por la
administracion de los Fondos Mutuos, los cuales se definen a continuacion:

1. Comisiones
La Administradora reconocera comisiones de colocacién diferida al momento del rescate,

sobre el monto original del aporte, en funcién de la permanencia de éste y de acuerdo a las
diferentes series de cada fondo administrado.
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)

(k)

V)

Reconocimiento de Ingresos, Continuacion
2. Remuneraciones

La remuneracion de la Administradora atribuida a esta serie sera de un porcentaje anual
establecido para cada fondo mutuo, la que se aplicara al monto que resulte de deducir del
valor neto diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del
cierre de operaciones del fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar
en el dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas de la actividad que los genera. No se considera que
sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto, en
caso de existir, todas las contingencias relacionadas con el servicio.

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o0
financiamientos, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en
instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados. Los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo
que califica se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos
correspondientes.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuestos corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados
en tanto que estén relacionados con partidas reconocidas directamente en el patrimonio o en
el otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible

del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.
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0]

Impuesto a las Ganancias, Continuacion

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Los impuestos diferidos no son reconocidos para
las siguientes diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un una plusvalia, el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios, y que no afectd ni a la ganancia o pérdida contable o imponible, y las diferencias
relacionadas con inversiones en subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida que
probablemente no seran reversados en el futuro. Los impuestos diferidos son valorizados a
las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son
reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos por impuestos corrientes contra los activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias,
pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas.
Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de dividendos hecha

por la Sociedad son reconocidos al mismo tiempo que se reconocen los pasivos destinados a
pagar el dividendo relacionado.
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Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(@)

(b)

Bases de Transicion a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2010, Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A.
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. A contar del 1 de enero de 2011, los estados financieros de Scotia Administradora
General de Fondos Chile S.A. son preparados de acuerdo a IFRS.

Como parte del proceso de adopcidn a Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “IFRS™), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido, en
Circular N°2.004 del 31 de enero de 2011, complementaria al Oficio Circular N°544 de fecha
2 de octubre de 2009, a las administradoras generales de fondos, que adopten IFRS a partir
del 1 de enero de 2011, presentar estado financieros proforma bajo IFRS, no comparativos al
31 de diciembre de 2010.

En la letra b) de este titulo, se presentan las conciliaciones exigidas por la IFRS 1 entre los
saldos de inicio y cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y los saldos iniciales al
1 de enero de 2010, resultantes de aplicar esta normativa.

Conciliacion del Patrimonio y Resultado Neto Determinado de Acuerdo a IFRS vy
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (PCGA de Chile)

Conciliacion de patrimonio

M$
Saldo patrimonio bajo PCGA 5.062.677
Ajustes:
Correccion monetaria utilidades acumuladas 48.754
Reverso correccion monetaria (48.142)
Total patrimonio bajo NIIF 5.063.289
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Conciliacion del Patrimonio y Resultado Neto Determinado de Acuerdo a IFRS y

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (PCGA

Continuacion

Estado de situacion financiera por liquidez cifras
en miles de pesos

Estado de situacion financiera
Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta 0 como mantenidos
para distribuir a los propietarios

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Activos bioldgicos

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedad de inversion

Propiedades, planta y equipo neto

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos diferidos

Otros pasivos financieros

Provisiones por beneficios a los empleados

Otras provisiones

Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emision

Acciones propias en cartera

Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

19

de Chile),

Efectosde la  Saldos bajo

Saldos PCGA  Ref. transicion a IFRS al

al 01/01/2010 *) las IFRS 01/01/2010
6.055.081 - 6.055.081
45.543 - 45.543
415.923 - 415.923
14.352 - 14.352
3.350 - 3.350
6.534.249 - 6.534.249
1.053.937 - 1.053.937
114211 (1) (612) 113.599
219.000 - 219.000
11 - 11
18.000 - 18.000
66.413 - 66.413
1.471.572 (612) 1.470.960
2.535.939 - 2.535.939
2.465.355  (a) 48.754 2.514.109
61.383 () (48.142) 13.241
5.062.677 612 5.063.289
5.062.677 612 5.063.289
6.534.249 - 6.534.249
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(b) Conciliacion del Patrimonio y Resultado Neto Determinado de Acuerdo a IFRS y

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (PCGA

Continuacion

Estado de situacion financiera por liquidez cifras en
miles de pesos

Estado de situacion financiera

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 0 como
mantenidos para distribuir a los propietarios
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Activos por impuestos diferidos

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Activos bioldgicos

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Plusvalia

Propiedad de inversion

Propiedades, planta y equipo neto

Total de activos

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos no financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos financieros
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emision

Acciones propias en cartera

Otras participaciones en el patrimonio
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos
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de Chile),
Efectosde la  Saldos bajo
Saldos PCGA  Ref. transicion a IFRS al
al 31/12/2010 *) las IFRS 31/12/2010
8.230.606 - 8.230.606
31.808 - 31.808
136.947 - 136.947
19.193 - 19.193
3.708 (a) (b) (35) 3.673
8.422.262 (35) 8.422.227
1.566.143 - 1.566.143
152.255 (@) 6.777 159.032
318.819 - 318.819
10 - 10
19.500 - 19.500
76.463 - 76.463
2.133.190 6.777 2.139.967
2.599.338 - 2.599.338
3.626.816 @) 58.121 3.684.937
62.918 (a) (64.933) (2.015)
6.289.072 (6.812) 6.282.260
6.289.072 (6.812) 6.282.260
8.422.262 (35) 8.422.227
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Conciliacion entre el resultado del ejercicio bajo PCGA Chilenos y las NIIF por el afio terminado al
31 de diciembre de 2010:

(@)

(b)

Ref. M$

Saldo utilidades acumuladas 93.183
Utilidad del ejercicio 5.088.314
Menos: Provision dividendos minimos 30% (1.554.681)
Total resultado acumulado PCGA 3.626.816

Ajustes:
Correccion monetaria utilidades acumuladas €) (35.835)
Correccion monetaria ejercicio 94.578
Amortizaciones y depreciaciones (b) 58
Reajustes pagados (680)
Total resultado acumulado NIIF 3.684.937

Correccion Monetaria

En cumplimiento a lo establecido en el Oficio Circular N°456 del 20 de junio de 2008, se
reexpresan en los estados financieros las cifras correspondientes a cuentas de activos, pasivos
y patrimonio por concepto de ajustes por correccion monetaria con efectos en patrimonio.
Para el Capital, este permanece invariable al 31 de diciembre de 2010, donde los efectos de la
Revalorizacion del Capital del periodo ha sido registrado con cargo a Otras Reservas. Bajo
NIIF, los ajustes por inflacion s6lo son aceptados en paises hiperinflacionarios, donde Chile
no califica como tal, segin lo establece NIC N°29 (Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias).

Ajuste por Depreciacion

Corresponde al recalculo del gasto por depreciacidon originada por la eliminacion de la
correccion monetaria del periodo 2010 de los acuerdo a lo indicado en punto anterior.

Administracion de Riesgo Financiero

La presente nota revela las politicas, criterios y procedimientos de gestion de riesgo desarrollados
por la Sociedad de acuerdo a la Circular N°1.869.

La funcion de administracion de riesgos busca garantizar que las posiciones tanto propias como de
terceros, se mantengan en todo momento dentro de los limites establecidos por la politica de cada
fondo y de la Administradora. Las unidades de negocios en este aspecto, deben buscar mantener su
nivel de operaciones y la toma de riesgos dentro de los limites establecidos. Asimismo, la funcion
de administracion de riesgos de la Sociedad busca identificar y monitorear los factores que inciden
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y riesgos fiduciarios propios de la actividad.
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Los objetivos, politicas y procedimientos para la administracion de riesgos, son aprobados por lo
menos en forma anual por el Directorio de la Sociedad Administradora, garantizando la
preocupacion constante por la administracion de riesgo de la institucion.

Cabe mencionar que existe una segregacion de funciones entre control, riesgo y negocio que
garantiza que la funcién de control se realice en forma auténoma e independiente de las areas de
negociacion.

En términos generales, la administracion de riesgo integrada contiene politicas de administracién de
riesgos las cuales estan establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos de la
Sociedad, planificar, fijar limites y controles de riesgo adecuados para monitorear los riesgos y
cumplimiento de las politicas. Estas politicas son definidas por las gerencias de operaciones,
informatica y administracion y finanzas de su Matriz Scotiabank Chile y son aprobadas por el
Directorio de su matriz. EI cumplimiento de esas politicas es verificado principalmente por la
gerencia de riesgo y la gerencia de contraloria de su matriz. La Sociedad tiene politicas de mantener
contratos formales y documentados con los clientes, partes relacionadas, comercios y proveedores
de servicios, que establecen los términos y condiciones de los servicios a prestar o recibir.

Asimismo, la Sociedad ha desarrollado planes para la identificacion y mitigacion de los riesgos bajo
una perspectiva de “Metodologia para la Gestion Integrada de Riesgos”, que considera las mejores
practicas internacionales al respecto. ES un proceso continuo que involucra a todo el personal de la
Sociedad, a los procesos de negocio y a agentes externos que participan en el negocio. Dentro de
este modelo integral de riesgos, también se considera el riesgo operacional, seguridad informatica y
prevencion del fraude.

5.1 Riesgo Operacional

El desarrollo de los procesos que sustentan la actividad comercial propia del giro de la
Sociedad, asi como, aguellos propios de logistica de la misma, tienen insertos la probabilidad
de ocurrencia de eventos de impacto significativo y que se enmarcan dentro del concepto de
Riesgo Operacional, los que deben ser adecuadamente monitoreados y controlados, a objeto
de asegurar que el desarrollo de los mismos ocurra bajo un mismo ambiente de control
razonable y permitan acotar los riesgos que pudiesen afectar a la compafiia, en aspectos
regulatorios, financieros, legales y reputacionales.

El soporte de este monitoreo y control, estd basado en procedimientos, controles y
particularmente en nuestra politica de riesgo operacional en la que se sefialan las directrices
para un adecuado acotamiento de los riesgos mencionados precedentemente, y que puedan
derivar en situaciones adversas y que deben ser prevenidas y atomizadas cuando se
produzcan.

En base a lo anterior, podemos sefialar que el principal riesgo operacional de la
Administradora corresponde a todos aquellos procesos relacionados con la administracién de
los fondos mutuos y fondos para la vivienda e inmobiliarios.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito si bien conceptualmente es importante, no es significativo para la
Sociedad. Debido a que los deudores comerciales estan asociados a la cuentas por cobrar de
remuneraciones que los fondos deben pagar a la Administradora, como asi también las
comisiones de salida por rescates anticipados. En ambos casos, se recaudan directamente del
patrimonio de los fondos, los cuales al ser descontados, en forma directa del patrimonio de
cada uno de ellos nos garantiza el correcto ingreso, tanto en montos como en plazos.

Riesgo de Mercado

Los activos financieros existentes en la Administradora no estan afectados por las variables
de tipo de cambio, aunque si por los precios y las tasas de interés, las cuales influyen en la
valorizacion tanto de los fondos mutuos como de los depésitos a plazo, la gestion del riesgo
se basa en ir monitoreando el comportamiento de las variables asociadas a los instrumentos y
de cdmo ajustes discretos pueden afectarlos.

A continuacion se presenta una sensibilizacion considerando una disminucion en el valor de
la cuota de 0,1% y 0,3% para los FFMM que posee la Administradora al 31 de diciembre
2010.

Sensibilizacion FFMM

0,10% 0,30%
Saldo cuotas Valor cuota Monto Saldo cuotas Valor cuota Monto
M$ M$

181,26 2.779,82 504 181,26 2.774,26 503
1.828.649,38 2.186,25 3.997.885 1.828.649,38 2.181,88  3.989.894
24591  56.416,13 13.873 24591  56.303,19 13.846
185,90 1.190,23 221 185,90 1.187,84 221
2.649,99 1.363,80 3.614 2.649,99 1.361,07 3.607
Total 4,016.097 Total 4.008.071

Pérdida (4.027) Pérdida (12.053)

Riesgo de Liquidez

La Administradora al cierre del afio 2010 no cuenta con Pasivos Financieros de
corto/mediano/largo plazo, los principales pasivos corresponden a cuentas por pagar Yy
provisiones asociadas a proveedores de servicios, junto a la cuenta de impuestos y
retenciones. Dado este escenario la gestion del riesgo de liquidez se circunscribe al monitoreo
del presupuesto de caja y al manejo de los flujos provenientes de las remuneraciones de los
fondos los cuales al ser descontados en forma directa del patrimonio de cada uno de ellos nos
garantiza el correcto ingreso, tanto en montos como en plazo.
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5.5

Riesgo de Capital

La gestion de capital que realiza la Administradora esté relacionada al cumplimiento de un
nivel de endeudamiento que le permite cumplir con la obligacién que tiene con terceros, de
acuerdo a su objeto social y normativa vigente. El objetivo de la Administradora en relacion a
la gestién de capital es invertir sus activos en instrumentos altamente liquidos, priorizando un
alto grado de liquidez en sus inversiones, potenciar beneficios a terceros, mantener las
operaciones diarias y efectuar una eficiente gestion de fondos de terceros.

Los objetivos de la sociedad son la administracion financiera de fondos de terceros a través
de fondos mutuos, fondos de inversion y fondos vivienda.

La politica de gestion de capital aprobada en directorio de diciembre 2010 sefiala:

El capital de la Administradora podré ser invertido en los siguientes instrumentos:

1) Cuotas de Fondos Mutuos de Corto plazo. Scotia Clipper, Bandesarrollo Prioridad,
Scotia Proximidad, Scotia Valoriza, Scotia d6lar, Bandesarrollo US$.

2) Instrumentos de Renta Fija del Banco Central de Chile.

3) Instrumentos de Renta Fija de la Tesoreria General de la Republica.

Se considera s6lo mantener posiciones largas en los instrumentos definidos.

El comité de inversiones efectlia un seguimiento a la inversion realizada en los instrumentos
antes mencionados.

- Monedas Autorizadas : CLP, UF (CLF) y US$.
- Maxima Duracion: 10 afios.
Riesgo de Capital, Continuacion

- Limites para Cartera Renta Fija:
Para la cartera de Renta Fija los limites seran los siguientes:

Limite Nocional : hasta 2.000.000 M$ CLP.
Limite de VaR Renta Fija (diario al 99%) : 50.000 M$ CLP.
Limite de sensibilidad al punto base (+DV 01) : 3.000 M$ CLP.
Stop Loss diario (Alerta Temprana — guiandance limit) : 10.000 M$ CLP.
Stop Loss mensual : 50.000 M$ CLP.

El &rea de riesgo de mercado controla diariamente su cumplimiento.
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Estimaciones y Juicios Contables

Las estimaciones y juicios se revisan y evalian continuamente por la Administracion y se basan en
la experiencia histérica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo ciertas circunstancias.

Los estados financieros de la Sociedad no poseen estimaciones y juicios contables significativos.
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro esta compuesto por los siguientes conceptos:

Moneda 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Saldos bancarios $ 3.719.464 5.651.861
ushD 491.018 194.274
Cuotas de fondos mutuos $ 4.006.237 208.946
usD 13.887 -
Total 8.230.606 6.055.081

Para efectos de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y equivalente de
efectivo la sumatoria del efectivo, saldos en cuentas corrientes bancarias e inversiones en fondos
mutuos de renta fija (ver Nota 8) y los instrumentos que tengan alta liquidez, con plazo de
vencimiento igual o inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion.

Activos Financieros

Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, la Sociedad mantiene inversiones en cuotas de fondos mutuos,
las cuales, forman parte del rubro efectivo y equivalentes al efectivo, el detalle es el siguiente:

(@) Al 31 dediciembre de 2010:

Cantidad de
Fondos mutuos Moneda cuotas Valor cuota Monto
$ M$

Scotia Clipper $ 181,2600 2.782,6044 504
Scotia Valoriza $ 1.828.649,3843 2.188,4423 4,001.894
Scotia Dolar ushD 2459112 56.472,6139 13.887
Bandesarrollo Prioridad $ 185,8969 1.191,4180 221
Scotia Proximidad $ 2.649,9929 1.365,1685 3.618

Total 4,020.124

Las cuotas de fondos mutuos se encuentran valorizadas al valor de la cuota de cierre del afio.

Las cuotas de fondos mutuos en moneda extranjera han sido valorizadas al tipo de cambio de
cierre de los presentes estados financieros.
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(b) Al 1deenerode 2010:

Cantidad de
Fondos mutuos Moneda cuotas Valor cuota Monto
$ M$

Scotia Clipper $ 1.346,8995 2.754,5860 3.710
Scotia Valoriza $ 93.127,1818 2.161,7770 201.320
Bandesarrollo Prioridad $ 185,8969 1.177,5768 219
Scotia Proximidad $ 2.740,8298 1.348,6855 3.697

Total 208.946

Las cuotas de fondos mutuos se encuentran valorizadas al valor de la cuota de cierre del afio.
(9) Instrumentos Financieros

(a) Clasificacion de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010:

A costo A valor
Clasificacion Grupo Tipo amortizado razonable
M$ M$
Activos financieros  Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos - 4.020.124
Efectivo equivalente  Efectivo y efectivo
equivalente 4.210.482 -
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 31.808 -
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar 136.947 -
Pasivos financieros  Cuentas por pagar Cuentas por pagar a

entidades relacionadas 1.566.143 -
Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar 318.819 -
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(b) Clasificacion de instrumentos financieros al 1 de enero de 2010:

A costo A valor
Clasificacion Grupo Tipo amortizado razonable
M$ M$
Activos financieros  Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos - 208.946
Efectivo equivalente  Efectivo y efectivo
equivalente 5.846.135 -
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 45,543 -
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar 415.923 -
Pasivos financieros  Cuentas por pagar Cuentas por pagar a

entidades relacionadas 1.053.937 -
Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar 219.000 -

(10) Cuentas por Cobrar y Pagar a Entidades Relacionadas

(@ Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de las cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas se detallan a continuacion:

1) El saldo mantenido en cuentas por cobrar a entidades relacionadas corresponde a
remuneraciones por administracion de los fondos de vivienda:

Pais de Naturaleza de
RUT Sociedad Moneda  origen la relacion 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
97.018.000-1 Scotiabank Chile $ Chile Matriz 31.808 45,543
Total 31.808 45.543

2) El saldo mantenido en cuentas por pagar a entidades relacionadas corresponde a
comisiones por operaciones de renta fija, variable e intermediacion financiera:

Pais de Naturaleza de la
RUT Sociedad Moneda  origen relacion 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
97.018.000-1 Scotiabank Chile $ Chile Matriz 1.541.225 1.023.070
96.568.550-2 Scotia Corredora de
Bolsa Chile S.A. $ Chile Coligada 13.456 8.932
96.568.550-2 Scotia Corredora de
Bolsa Chile S.A. $ Chile Coligada 11.462 21.935
Total 1.566.143 1.053.937
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(b) Al 31 de diciembre de 2010, las transacciones y saldos con partes relacionadas se detallan a
continuacion:

Naturaleza Efecto en
Pais de de la Descripcion de la resultados
Sociedad RUT Moneda origen relacion transaccion Monto (cargo)/abono
M$ M$
Arriendo de
Scotiabank Chile 97018000-1 $ Chile  Matriz Oficinas 6.296 (6.296)
Scotiabank Chile 97018000-1 $ Chile  Matriz Gastos Bancarios 19.687 (19.687)
Scotiabank Chile 97018000-1 Chile  Matriz Administracion
$ Recursos Humanos 4.886 (4.886)
Scotiabank Chile 97018000-1 Chile  Matriz Asesoria
$ Administrativa 90.342 (90.342)
Scotia Corredorade  96568550-2 Chile  Coligada Comisiones
Bolsa Chile S.A. $ 137.694 (137.694)
Scotia Corredora de ~ 96568550-2 Chile  Coligada  Terminal Bolsa
Bolsa Chile S.A. $ 2.961 (2.961)
Scotiabank Chile 97018000-1 $ Chile  Matriz Remuneraciones
Fondo de Vivienda
Confianza 124.483 124.483
Scotiabank Chile 97018000-1 $ Chile  Matriz Remuneraciones
Fondo de Vivienda
Progreso 5.305 5.305

Al 31 de diciembre de 2010, las transacciones y saldos con partes relacionadas se detallan a
continuacion:, Continuacion

Las transacciones con las partes relacionadas, han sido efectuadas a precios de mercado, no
se registran provisiones de incobrabilidad o deterioro de valor sobre saldos por cobrar, y no
se han constituido garantias por estas operaciones.

Las remuneraciones de personal clave de la Gerencia llegan a M$86.303 durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2010 y no existe otro tipo de beneficio o compensacion
comprometida.

No se han registrado préstamos u otro tipo de transaccién con socios u otra parte relacionada.
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro esta compuesto por los siguientes conceptos:

Tipo moneda 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Remuneraciones por cobrar a los $ 127.495 66.845
fondos administrados usSD 3.628 2.724
Comisiones por cobrar $ 858 1.056
Anticipo a proveedores $ 322 19.162
Fondos a rendir $ 180 326.136
Cuentas por cobrar $ 4.464 -
Total 136.947 415.923

La Administradora al 31 de diciembre de 2010, evalu6 y determind que el monto esperado a
recuperar antes de los doce meses corresponde al 100%.

Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad determind los efectos de impuestos diferidos, los que de
acuerdo a las diferencias temporarias, han generado activos por impuestos diferidos.

El detalle de los conceptos y montos incluidos en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2010 por impuestos diferidos, es el siguiente:

Diferencias temporarias 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Provisién de vacaciones 12.999 11.292
Beneficios a los empleados 3.315 3.060
Cambio tasa ley 20.455 reconstruccion 20% 2.879 -
Totales 19.193 14.352

Con fecha 31 de julio de 2010, el Congreso Nacional aprobd la Ley N°20.455 en la cual se
incorporan modificaciones transitorias a la tasa de impuestos de primera categoria.

Esta nueva normativa consiste en aumentar la tasa de impuesto de primera categoria aplicada a las rentas
obtenidas durante los afios comerciales 2011 y 2012, quedando en 20% y 18,5% respectivamente, para
posteriormente volver a aplicar la tasa de un 17% para los afios 2013 en adelante. El cambio de la tasa
impositiva es transitorio y producto de lo anterior, los impuestos diferidos han aumentado. El efecto de
estos cambios en el gasto por impuesto fue reconocido en la linea de Impuesto a la Renta durante el
periodo actual y se reconocera de acuerdo a ello en periodos posteriores.
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Reconciliacion de tasa efectiva

Utilidad (pérdida) antes de impuesto

Diferencias permanentes

Otras diferencias permanentes

Impuestos no reconocidos en afios anteriores en resultados
Crédito por compra de activo fijo

Ajuste Ley N°20.455

Impuesto afio anterior proporcional

PPM por utilidades absorbidas

Subtotal tasa efectiva y gasto (ingreso) por impuesto a
la renta afio corriente

Efecto afio anterior

Amortizacion cuenta complementaria

Impuesto Gnico Art. 21

Crédito impuesto primera categoria

Impuesto Gnico venta de acciones

Reverso impuestos diferidos por exceso provision colocaciones

Total gasto por impuesto renta

Tasa de
impuesto Monto
% M$
17,00 1.041.898
0,02 1.121
0,00 -
0,00 -
(0,05) -
0,00 (2.879)
0,00 -
0,00 -
16,97 1.040.140
357
1.040.497

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2010, los activos de propiedad, planta y equipo de la Sociedad se encuentran
valorizados segln lo descritos en Nota 3(c) de acuerdo al siguiente detalle:

Maquinarias Muebles, Utiles Otros
y equipos instalaciones activos Total
M$ M$ M$ M$
Costo o costo atribuido:
Saldo al 1 de enero de 2010 107.450 53.771 161.221
Adiciones 3.013 - 3.013
Castigos (102.939) (53.771) (156.710)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 7.524 - 7.524
Depreciacion:
Saldo al 1 de enero de 2010 (104.100) (53.771) (157.871)
Depreciacion del ejercicio (2.690) - (2.690)
Castigos 102.939 53.771 156.710
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.851 - 3.851
Valor en libros:
Al 1 de enero de 2010 3.350 - 3.350
Al 31 de diciembre de 2010 3.673 - 3.673
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(14) Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro esta compuesto de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Provision impuesto renta 1.044.814 663.936
Pagos provisionales mensuales (880.619) (550.989)
Retencion 4% vencimiento bonos (5.520) -
Impuesto Unico Art. 21 LIR 357 652
Totales 159.032 113.599

(15) Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2010, este rubro esta compuesto de los siguientes conceptos:

Moneda 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$

IVA débito fiscal, neto (*) $ 156.702 90.037
Cotizaciones previsionales (**) $ 7.929 7.594
Cuentas por pagar $ 28.340 50.794
Documentos caducados $ 777 777
Pago provisional mensual (*) $ 102.948 49.944
Impuesto segunda categoria (*) $ 107 -
Impuesto Unico a los trabajadores (*) $ 19.477 17.338
Retenciones APV (*) $ 2.539 2.516

Totales 318.819 219.000

*) Obligaciones con la Tesoreria General de la Republica con vencimiento menor a noventa dias.
(**)  Obligaciones con instituciones previsionales y de salud con vencimiento menor a noventa dias.

La Administradora al 31 de diciembre de 2010, evalué y determind que el monto esperado a
cancelar antes de los doce meses corresponde su totalidad, con excepcion de los documentos
caducados por el monto de M$777.
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Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle que compone este rubro es el siguiente:

Linea de crédito utilizada 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Banco Santander 10 10
Banco Estado - 1
Totales 10 11

Provision por Beneficios a los Empleados

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha provisionado el monto de M$19.500 en beneficio al

cumplimiento de metas y desempefio pagados a los empleados al afio siguiente.
Al 1 de enero de 2010, dicha provision fue por el monto de M$18.000.

Otras Provisiones

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha provisionado el costo total de las vacaciones del
personal por un monto de M$76.463, que corresponde a la obligacion que se ha devengado
mensualmente por el derecho de los trabajadores de utilizar un periodo de feriado legal al cumplir

un afio de trabajo.
Al 1 de enero de 2010, la provisidn por este concepto fue de M$66.413.
Capita

(@) Capital:

El capital de la Sociedad, el cual se encuentra totalmente suscrito y pagado, esta representado
por 1.155.351 acciones de una Unica serie sin valor nominal. Este monto asciende a

M$2.599.338.

(b) Distribucién de accionistas:

2010
Accionistas N° acciones %
Scotiabank Chile 1.145.351 99,1345
Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. 10.000 0,8655
Totales 1.155.351 100,0000
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(20) Ganancias Acumuladas

(21)

(@)

(b)

(©)

Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:

Conceptos
M$

Saldo inicial 2.514.109
Ajuste primera aplicacion IFRS (48.755)
Dividendos pagados (3.440.008)
Dividendos minimos provisionados afio 2009 1.032.002
Utilidad del ejercicio 5.182.270
Menos: Provision dividendos minimos (1.554.681)

Total 3.684.937

Distribucion de dividendos:

En junta ordinaria de accionistas celebrada el 28 de abril de 2010, se acordd un reparto de
utilidades a prorrata de sus participaciones accionarias ascendente a M$3.440.008, el
dividendo por accion fue de M$2.97746, el detalle es el siguiente:

2010
Accionistas N° acciones M$
Scotiabank Chile 1.145.351 3.410.233
Scotia Corredora de Bolsa Chile S.A. 10.000 29.775
Totales 1.155.351 3.440.008

Provision dividendos minimos:

De acuerdo a lo establecido por el Articulo N°79 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anonimas, se provisiond un dividendo minimo correspondiente al 30% del resultado del
gjercicio ascendente a M$1.554.681.

Otras Reservas
Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:

31/12/2010 01/01/2010
M$ M$
Saldo inicial 62.918 61.383
Ajuste primera aplicacion IFRS (64.933) (48.142)
Totales (2.015) 13.241

En cumplimiento a lo establecido en el Oficio Circular N°456 del 20 de junio de 2008, se
reexpresan en los estados financieros las cifras correspondientes a cuentas de activos, pasivos y
patrimonio por concepto de ajustes por correccion monetaria con efectos en patrimonio. Para el
Capital, este permanece invariable al 31 de diciembre de 2010, donde los efectos de la
Revalorizacion del Capital del periodo ha sido registrado con cargo a Otras Reservas.
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(22) Ingresos de Explotacion

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad registra ingresos de explotacion de acuerdo al siguiente

detalle:

Ingresos de actividades ordinarias

Remuneraciones fondos mutuos
Remuneraciones fondos inmobiliarios
Remuneraciones fondos de vivienda
Comisiones por rescates

Total

(23) Otros Ingresos por Naturaleza

Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:

Concepto

Recuperacion gastos de auditoria fondos inmobiliarios
Diferencia de rentabilidad fondos
Otros ingresos

Total

(24) Gastos por Beneficios a los Empleados

Al 31 de diciembre de 2010, la composicién de este rubro es la siguiente:

Conceptos

Remuneraciones

Leyes sociales
Gratificaciones

Comisiones fuerza de ventas
Otros beneficios
Indemnizacion

Uniformes del personal
Vacaciones

Seguro de vida y salud
Vacaciones por finiquito

Total

34

M$

7.576.187
96.665
129.788
53.705

7.856.345

M$

11.879
2.240
976

15.095

M$

458.057
15.255
15.270

253.505
78.586

9.440
682
10.050
9.895
2.958

853.698
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(25) Otros Gastos por Naturaleza

Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:

Conceptos
M$
Impuesto de timbres y estampillas 9.460
Comisiones Corredores de Bolsa 151.628
Gastos custodia valores 47.530
Gastos generales 155.361
Patentes 31.148
Honorarios 61.444
Arriendo Scotiabank 6.296
Cuotas Asociacion Gremial 14.978
Costo archivo 25.191
Servicios Scotiabank 95.228
Servicios auxiliares tesoreria 79.339
Total 677.603
(26) Ingresos Financieros
Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:
Concepto
M$
Intereses cuotas de fondos mutuos 47.158
Total 47.158
(27) Costos Financieros
Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:
Concepto
M$
Gastos bancarios 119.028
Total 119.028
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Diferencia de Cambio

Al 31 de diciembre de 2010, la composicion de este rubro es la siguiente:

Concepto
M$
Cuentas corrientes en délares 41.109
Cuotas de fondos mutuos en doélares 2.124
Remuneraciones fondo mutuos en dblares 29
Total 43.262

Impuesto a las Ganancias

Al 31 de diciembre de 2010 se ha efectuado provision de impuesto a la renta de primera categoria
sobre el resultado devengado del periodo por M$1.044.814.

La composicion del gasto tributario por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2010, es el
siguiente:

M$

Gasto tributario corriente (provision impuesto) (1.044.814)

Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (168)

Efectos por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 1.963
Efectos en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provision

de valuacion 2.879

Otros cargos o abonos en la cuenta (357)

Total (1.040.497)
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(30) Contingencias y Restricciones
(a) Garantias de Fondos

En cumplimiento con lo dispuesto en los Articulos N°226 y siguientes de la Ley N°18045,
Scotia Administradora General de Fondos Chile S.A., ha designado a Scotiabank Chile como
representante de los beneficiarios. Las garantias se constituyeron en Scotiabank Chile,
tomando boletas de garantia bancaria de acuerdo al siguiente detalle:

(b) Garantias Indirectas
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no ha otorgado garantias indirectas.

(c)  Juicios y otras Acciones Legales
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no mantiene juicios u otras acciones legales con
terceros.

(d) Otras Contingencias 0 Restricciones que Informar

Beneficiario N° boleta Monto boleta Vencimiento
UF
FM Scotia Clipper 79305 34.289,6999 10/01/2011
FM Scotia Leader 79301 10.000,0000 10/01/2011
FM Scotia Patrimonio 79306 14.953,8264 10/01/2011
FM Scotia Optimo 79307 32.691,3766 10/01/2011
FM Scotia Global Acciones 79000 10.000,0000 10/01/2011
FM Scotia Valoriza 79303 66.781,0773 10/01/2011
FM Scotia Délar 79304 20.913,0547 10/01/2011
FM Scotia Mixto 79302 10.000,0000 10/01/2011
FM Scotia Acciones Nacionales 79311 10.000,0000 10/01/2011
FM Scotia Global Retail 79313 10.000,0000 10/01/2011
FM Scotia Global Commodities 79309 10.000,0000 10/01/2011
Fondo Vivienda Confianza 79308 10.000,0000 10/01/2011
Fondo Vivienda Progreso 79312 10.000,0000 10/01/2011
FM Bandesarrollo Délar 79318 10.000,0000 10/01/2011
FM Bandesarrollo Permanencia 79314 10.000,0000 10/01/2011
FM Bandesarrollo Activo 79315 10.000,0000 10/01/2011
FM Bandesarrollo Mediano Plazo 79316 14.065,3707 10/01/2011
FM Bandesarrollo Prioridad 79319 38.718,7224  10/01/2011
FM Scotia Proximidad 79317 18.682,6158 10/01/2011

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no tiene otras contingencias o restricciones que

informar.
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(31) Normas Especiales de la Sociedad

De acuerdo al Articulo N°7 del DL1.328, sobre administracion de fondos mutuos, las sociedades
administradoras de fondos mutuos deberan mantener un capital pagado no inferior a UF10.000.

Por otra parte, las sociedades administradoras deberdn constituir una garantia por fondo
administrado, en beneficio de cada fondo, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones de
administracién. Dicha garantia sera por un monto inicial de UF10.000 y podréa constituirse en dinero
efectivo, boleta bancaria o pdliza de seguro.

El monto de la garantia deberd actualizarse anualmente para cada fondo, de manera que dicho
monto sea siempre equivalente a lo menos a UF10.000 ¢ al 1% del patrimonio promedio diario del
fondo que se trate, correspondiente al afio calendario anterior, si éste resulta mayor.

Al 31 de diciembre de 2010 estas garantias se encuentran constituidas por boletas de garantia
bancaria emitidas por Scotiabank Chile, de acuerdo a los promedios diarios administrados durante el

afio 2009, segun el cuadro adjunto.

Fondos Administrativos

Patrimonio promedio diario

M$ UF
Clipper 65.284.097 3.117.245
Leader 6.797.959 324.595
Patrimonio acciones 28.470.563 1.359.439
Optimo 62.241.052 2.971.943
Global acciones 7.048.568 336.562
Valoriza 127.144.372 6.071.007
Doélar 39.816.327 1.901.187
Mixto 10.106.037 482.552
Fondos Administrativos Patrimonio promedio diario
M$ UF
Acciones nacionales 4.206.757 200.868
Global retail 525.660 25.100
Global commodities 790.405 37.741
Prioridad 73.716.505 3.519.884
Proximidad 35.569.798 1.698.420
US$ 3.414.620 163.044
Mediano plazo 26.779.034 1.278.670
Activo 7.139.426 340.900
Permanencia 1.886.563 90.081
Suma de los patrimonios promedios diarios 500.937.743 23.919.238
1% de la suma de los patrimonios promedios diarios 5.009.377 239.192
Minimo para constituirse 214.556 10.000
Minimo exigido 214.556 10.000
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Medio Ambiente

Dado que la Sociedad no tiene procesos productivos y por la naturaleza de su industria, no se ve
afectada por los conceptos de proteccion del medio ambiente.

Hechos Relevantes

En sesidn extraordinaria de Directorio de fecha 4 de enero de 2010, de conformidad a lo dispuesto
en la letra b) del inciso segundo del Articulo N°147 de la Ley N°18.046, acordo fijar la siguiente
politica general de habitualidad, que permite celebrar operaciones con partes relacionadas sin los
requisitos y procedimientos mencionados en los numerales 1) a 7) del inciso primero del citado
Articulo N°147 de la Ley N°18.046:

Se consideran habituales todas aquellas operaciones y contratos con partes relacionadas que directa
o0 indirectamente tengan por objeto el ejercicio y cumplimiento del giro social, tales como: aportes y
rescates; la compra, venta y comercializacién de fondos mutuos regidos por el decreto Ley N°1.328,
de fondos de inversion regidos por la Ley N°18.815, de fondos para la vivienda regidos por la Ley
N°19.281 y de cualquier otro fondo cuya fiscalizacion se ha encomendado a la Superintendencia de
Valores y Seguros; la celebracion de contratos de agente colocador; la contratacion de servicios para
la distribucion de los productos y fondos que administra la compafiia; la contratacion de servicios y
asesorias en materias financieras, informaticas, contables, de auditorias, administrativas, tributarias,
legales y de marketing; la realizacion de todo clase de operaciones financieras con bancos y
entidades financieras de cualquier naturaleza; la celebracion de contratos de mandatos y encargos; la
contratacién de seguros de todo tipo; las operaciones de bolsa, de compra y venta de acciones y de
todo tipo de valores, moneda extranjera, derivados (forwards, swaps, opciones); y servicios de
custodia de valores.

Con fecha 26 de marzo de 2010, en sesion de Directorio, se ha incorporado al Directorio de la
sociedad el sefior Cristian Jiménez Pfingsthorn, asumiendo el cargo de Director, en reemplazo de
don Javier Arriagada Diaz, cuya renuncia fue informada a esa superintendencia con fecha 29 de
diciembre de 20009.

Del mismo modo, se comunica que en la misma reunion antes indicada, se ha designado al sefior Pio
Rosell Villavicencio como Director y Vicepresidente de la sociedad, en reemplazo del sefior Luis
Enrique Rosellé Borda, quien ha cesado en dicho cargo.

En junta extraordinaria de accionistas de la sociedad celebrada el 28 de abril de 2010, se eligio el
nuevo Directorio de la sociedad, que ejercerd durante los proximos tres afios, de acuerdo a los
estatutos de la sociedad y la ley.

Conforme a lo anterior, el Directorio quedd integrado por las siguientes personas; Francisco Javier
Sardon de Taboada, Pio Rosell Villavicencio, Cristian Jiménez Pfingsthorn, Héctor Pérez Osorio y
Luis Hernan Caballero Cresta.
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Sanciones

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010, Scotia Administradora General de
Fondos Chile S. A., sus directores y administradores, no han sido objeto de sanciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros o de otras autoridades administrativas.

Hechos Posteriores

Con fecha 4 de octubre de 2011, la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio
Ordinario N°25.780, comunicé a la Sociedad una serie de observaciones a los estados financieros
preliminares, denominados estados financieros “pro-forma”, al 31 de diciembre de 2010. Dichas
observaciones estan referidas principalmente al mejoramiento de revelaciones requeridas por la
normativa, para incorporar informacion complementaria y otros aspectos formales, sin afectar
sustancialmente la informacion contenida en los estados financieros preliminares, presentados
originalmente, considerados en su conjunto.

Las modificaciones sugeridas consideran la revelacion del dividendo minimo del 30% de las
utilidades liquidas del ejercicio, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046 de Sociedades
Andnimas, cuyo monto al cierre del ejercicio asciende a M$1.554.681.

Consecuentemente, en esta nueva version de los estados financieros se han modificado
determinados aspectos de forma y la informacion revelada en algunas notas, tales como las Notas 2,
3,4,5,7, 10, 11, 15 y 20, y adicionalmente, la incorporacion de las Notas 6, 8, 9 y 21 para una
mejor interpretacion de la informacion.
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