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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situacion Financiera Intermedio

Al 31 de Marzo 2013 y 31 de Diciembre 2012

ACTIVOS NOTAS 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 5.896.935 4628,
Otros activos financieros, corrientes 6.1 6.815.167 929765(
Otros activos no financieros, corrientes 6.2 672.923 75.004
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigctes 7 2.912.704 2.653.217
Activos por impuestos, corrientes 12 2.175.001 1.486.7
Activos Corrientes Totales 18.472.730 17.626.243
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 6.1 25.640.8 26.871.48p
Otros activos no financieros, no corrientes 6.2 23856 2.762.624
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 11.361 11.414.742
Propiedades, plantas y equipos 10 92.266.216 9]&3.68
Activos por impuestos diferidos 11 17.237.889 17.98%).6
Total de activos no corrientes 149.272.422 150.723.161
Total de activos

167.745.152 168.349.404

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Situacion Financiera Intermedio

Al 31 de Marzo 2013 y 31 de Diciembre 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 13.1 2.326.030 34153
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 15 1.953.614 588.833
Otras provisiones a corto plazo 171 - 3950
Provisiones corrientes por beneficios a los emgisad 17.2 185.351 159.215
Otros pasivos no financieros, corrientes 16 9.227.025 10.351.888
Pasivos corrientes totales 13.692.020 13.445.446
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 13.1 8.148.876 8.867.279
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 17.2 106.703 106.970
Otros pasivos no financieros, no corrientes 16 391866 41.345.182
Total de pasivos no corrientes 48.222.044 50.319.031
Total de pasivos 61.914.064 63.764.417
Patrimonio
Capital emitido 191 76.490.026 76.490.026
Ganancias acumuladas 31.206.671 29.960.510
Otras reservas 19.3 (1.865.609) (1.865.6(9)

Patrimonio total

105.831.088 104.584.927

Total de pasivos y patrimonio

167.745.152 168.349.404

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Resultados Integrales por Naturaleza

Por los periodos de tres meses terminados al 8ladeo de 2013 y 2012

ACUMULADO
ESTADO DE RESULTADOS NOTAS 01-01-2013 01-01-2012
INTEGRALES POR NATURALEZA 31-03-2013 31-03-2012
M$ M$

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20.1 4.888.488 2455
Otros ingresos 20.2 5.117 11.484
Materias primas y consumibles utilizados  20.3 (2.855) (3.711
Gastos por beneficios a los empleados 20.4 (544.021) 545.134
Gasto por depreciacién y amortizacion 20.5 (415.556)  489.R30
Otros gastos, por naturaleza 20.6 (1.452.578) (B39)P.
Ingresos financieros 20.7 94.836 186336
Costos financieros 20.8 (83.596) (119.849)
Diferencias de cambio 20.9 106.646 (269.686)
Resultados por unidades de reajuste 20.10 4.484 vu.85
Ganancia antes de impuestos 2.600.965 2.126.955
Gasto porimpuestos a las ganancias 12 (1.354.804) 9.684)
Ganancia (pérdida) 1.246.161 1.397.341
Ganancia 1.246.161 1.397.321
Otro resultado integral - -

Resultado Integral Total 1.246.161 1.397.321

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamtgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio

Por los periodos de tres meses terminados al 8ladeo de 2013 y 2012

Ganancias
(pérdidas)
Capital emitido | Otras reservas acumuladas Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2013 76.490.026 (1.865.609) 29.960.510 104.584.927
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de esore - - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.026 (1.865.60D) 29.960.910  104.584[927
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 1.246.161 1.246.161
Resultado integral | | ] 1.246.16] 1.246.141
Dividendos (retiros de utilidades) (Nota 19) - - - -
Total de cambios en patrimonio | | | 1.246.1GJf 1.246.141
Saldo final periodo actual 31-03-2013 | 76.490.02¢ (1.865.60D) 31.206.471  105.831/088
Ganancias
(pérdidas)
Capital emitido | Otras reservas acumuladas Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01-01-2012 76.490.026 (1.865.609) 27.233.019 101.857.436
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.026 (1.865.60b) 27.233.d19  101.857/436
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 1.397.321 1.397.321
Otros resultado integral - - - -
Resultado integral | ] ] 1.397.321 1.397.321
Dividendos (retiros de utilidades) (Nota 19) - - - -
Total de cambios en patrimonio | | | 1.397.321 1.397.331
Saldo final periodo anterior 31-03-2012 | 76.490.026 (1.865.60b) 28.630.340  103.254l757

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamgrialtde estos Estados Financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios — Méitecto
Por los periodos de tres meses terminados al 8ladeo 2013 y 2012

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 31-03-2013 31-03-2012

M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@stie servicios 5.286.113 5.406.298
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (784.075) (1.024.647)
Pagos a los empleados (517.365) (451.719)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (1.580.749) (1.136.39%)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2.158 21.07L

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
operacion 2.406.082 2.814.6(9

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo (882.329) (271
Compra de intangibles - (49.400
Intereses recibidos 94.880 154.010

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
inversion (787.449) 104.33pP

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados emytaidades de

financiacion

Pagos de préstamos (567.773) (306.038)
Intereses pagados (85.550) (64.871)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de

financiacion (653.323) (370.91%)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi 965.310 2.548.033
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobet efectivo y

equivalentes al efectivo - (1.502
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivehtes al efectivo 965.310 2.546.531
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo (Nota 5) 4.931.625 9.885.014
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo (Nota 5) 5.896.935 12.431.605

Las notas adjuntas nimeros 1 al 23 forman pamtgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012
1. INFORMACION GENERAL.

Empresa Portuaria Valparaiso (en adelante “EPV” ao “Empresa”), con Rol Unico Tributario
Nro. 61.952.700-3, fue creada por Ley N° 19.54R1® de diciembre de 1997 y de conformidad a dicha
norma es continuadora legal de la Empresa Portuw®iaChile, con todas sus atribuciones, derechos,
obligaciones y bienes, constituyéndose legalmensd ele enero de 1998. Su patrimonio correspondagne
100% al Estado de Chile (Fisco). El domicilio legalErrazuriz Nro. 25, Valparaiso, Chile.

La Empresa se encuentra inscrita en el Registta 8aperintendencia de Valores y Seguros, bajo@! 666.

Empresa Portuaria Valparaiso tiene como objetalhairsstracién, explotacién, desarrollo y consergaailel
Puerto de Valparaiso, asi como de los bienes gaeapa cualquier titulo, incluidas todas las achisdes
conexas inherentes al &mbito portuario e indisg#egsra el debido cumplimiento de éste.

En el afio 1999, se adjudico la concesion del frdetatraque Nro. 1 de Puerto de Valparaiso, adedad
Terminal Pacifico Sur Valparaiso S.A. (en adeldfeS”), la cual inicié sus operaciones el 1 de ende
2000 con un plazo a 20 afios, prorrogables a 30 afiad caso que realice ciertas inversiones mayames
infraestructura establecidas en el proceso deatidih. Con fecha 9 de enero de 2012 Empresa Piartuar
Valparaiso y TPS, firmaron una modificacién en @htcato de concesién para el desarrollo, mantengion
explotacion del frente de atraque Nro. 1 del Puget&/alparaiso. En dicha modificacion se acordditsirsel
proyecto opcional (incluido en el contrato orig)nalor la extension del sitio de atraque Nro. 320 metros y

el refuerzo estructural de los sitios 4 y 5, plnadrlos a una condicién antisismica.

En el afio 2002, se adjudicé la concesion del niefrminal de pasajeros en el sector Barén del Puerto
Valparaiso a la sociedad Valparaiso Terminal dejfas S.A. (en adelante “VTP”) y cuyo contrato fue
firmado el 22 de noviembre de 2002. La sociedaaesionaria inicié sus operaciones el 22 de novierder
2002 y lo haré por 30 afios.

En el afio 2006, Empresa Portuaria Valparaiso adjudi concesion y arrendamiento de un area derdéear
portuario-turistico y comercial del puerto a laisdad Plaza Valparaiso S.A., firma que iniciaradasas del
proyecto Puerto Bar6n durante el afio 2013.

Finalmente, en diciembre 2007, Empresa Portuaripavaiso adjudicé su cuarta Concesion destinada a |
Provisién de Infraestructura, Equipamiento y P@étade Servicios Basicos en la Zona Extension peya
Logistico (ZEAL) de Puerto Valparaiso, a ZEAL Saldd Concesionaria S.A.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.1.

2.2.

Declaracion de Conformidad.

Los presentes estados financieros han sido prepmmdel acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su siglaieglés) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB) y representan la adopcidéegml, explicita y sin reservas de la referida
norma.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de Empresa Portuaria Valpardiso a
31 de marzo 2013 y 31 de diciembre 2012, y losltabos integrales, cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los periodos de tres esegrminados al 31 de marzo 2013 y 2012. Los
presentes estados financieros fueron aprobado®sizagdos para su publicacion por el Directoridale
Empresa en sesion celebrada el dia 24 de Mayo 2013.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones atizadas.

Los sefiores Directores deben tomar conocimienttosieestados financieros de Empresa Portuaria
Valparaiso al 31 de marzo 2013 y se deben hacponeables que la informacién en ellos contenida,
corresponde a la que consignan los registros clestdle la Empresa.

Las estimaciones que se han realizado en los pessestados financieros han sido calculadas enabase
la mejor informacion disponible en la fecha de émisle estos estados financieros, pero es podiige q

acontecimientos que puedan tener lugar en el futbliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos periodos, lo que se haria de forma prdispeaeconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados finarscieturos.

Las principales estimaciones efectuadas son |lagesigs:

.
R %4

Valorizacién de activos para determinar existedei@eterioro de los mismos.

Vidas Utiles, valores razonables y valores resetude determinados activos.

La probabilidad de ocurrencia y monto de los pasol® monto incierto o contingentes.
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarildsipasivos por beneficios al personal.

X3

o

.
R %4

.
R %4
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principales criterios contables aplicados eel&boracion de los presentes estados financisors)os
siguientes:

3.1

3.2.

3.3.

Periodo contable.

Los estados financieros cubren los siguientesiejesc

Estados de Situaciéon Financiera: Al 31 de marzp(de8 y al 31 de diciembre de 2012.

Estados de Resultados Integrales: Por los peridedses meses terminados al 31 de marzo de
2013y 2012.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los pesial® tres meses terminados al 31 de marzo de
2013y 2012.

Estados de Flujos de Efectivos: Por los periattosres meses terminados al 31 de marzo de
2013y 2012.

Moneda Funcional.

Las partidas incluidas en los estados financiemsvalorizan utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera, laedancon la que frecuentemente se denominan y
liquidan los precios de venta, la moneda que igflpsincipalmente en los costos de mano de obra y
materiales y la moneda en la cual se mantieneimpsrtes cobrados por las actividades operacionales
Analizando las condiciones antes sefialadas, la idtracion ha determinado que el peso chileno es la
moneda funcional de Empresa Portuaria Valparaishidd a lo anterior, los estados financieros se
presentan en pesos chilenos. Toda la informaci@septada en miles de pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad mas cercana (M$).

Adicionalmente, con fecha 28 de enero de 2010, anéeliacuerdo Nro. 1.581, el Consejo del SEP
confirmé lo antes indicado, instruyendo a las esgseportuarias a utilizar el peso chileno como su
moneda funcional.

Modelo de presentacion de estados financieros.

De acuerdo a lo requerido por las NIIF y porrasmas emitidas por la Superintendencia de Valpres
Seguros (SVS), los presentes estados financiechg/an los siguientes estados:

X3

o

Estado de Situacion Financiera Clasificado Inteimed
Estados de Resultados Integrales por Naturaleza
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio
Estados de Flujos de Efectivo Intermedios- Métodedo
Notas a los Estados Financieros Intermedios

*,
R %4

2o

8

.
R %4

.
R %4
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3.4.

3.5.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Efectivo y Efectivo Equivalente.

La Empresa considera efectivo y equivalentes detietelos saldos de efectivo mantenidos en caja y
cuentas corrientes bancarias, los depésitos a plaatras inversiones financieras que se estiman
liqguidas a noventa dias. Se incluyen también desdr@ste item, aquellas inversiones propias de la
administracién del efectivo.

Propiedades, planta y equipos.

Los bienes de propiedades, planta y equipos camelgm a bienes de uso propio en la prestacionsde lo
servicios y para uso administrativo en actividadieapoyo a la gestiéon de negocios.

El costo de adquisicién incluye aquellos atribuidasctamente a la adquisicion del activo y cuagui
otro costo directamente relacionado con la puestfuecionamiento del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para su uso previsto, ieictigylos costos de desmantelar y remover los ifems
de restaurar el lugar donde estan ubicados. Enafqosterior a la adquisicion, s6lo se capitalizara
aquellos desembolsos incurridos que aumenten la wtd del bien o su capacidad econémica o
productiva.

Los costos por préstamos que sean directameribeibtés a la adquisicién, construccion o produccién
de un componente de Propiedad, planta y equipasafoparte del costo de dichos activos. Los demas
costos por préstamos se reconocen como gastoperiao en que se devengan.

Los costos que se incurren por mantenciones maysoss reconocidos como Propiedad, planta y
equipos cuando éstos cumplen con los requisitaaide$ en NIC 16. Estos activos son amortizados
linealmente con cargo a resultados, en el periadtamte hasta la préxima mantencién mayor
programada. Los desembolsos derivados del mantmionperiddico de los activos de propiedades
planta y equipos se registran con cargo a resdtad@l periodo que se incurren.

3.5.1. Reconocimiento y medicién.

Los items de propiedades, planta y equipo swmdidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, de séicadgbes.

El costo incluye gastos que han sido atribuidosctiimente a la adquisicion del activo. El
costo de activos auto-construidos incluye et de los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente fefedo con la puesta en funcionamiento del
activo en el lugar y en las condiciones necesgréas su uso previsto, y los costos de
desmantelar y remover los itemsy de restalirbugar donde estén ubicados.

Los gastos financieros se activan cuando selicea inversiones significativas en
propiedades, planta y equipos, y estos biaradifican para dicha capitalizacién, la cual s
registrard hasta la puesta en funcionamiemtonal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item depipdades, planta y equipo posean vidas
Utiles distintas, ellas son registradas cogfementos separados dentro del libro auxiier
propiedades, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un itenprdpiedades, planta y equipo son
determinados comparando el precio de venta elomalor en libros de propiedades, planta
y equipo y se reconoce su resultado netdaeouenta “otros ingresos” (egresos) por
funcién”.

10
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3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

3.5.5.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Costos posteriores.

El costo de reemplazar parte de un item digdades, planta y equipo es reconocido en
su valor libros, si es posible que los fieiles econdmicos futuros incorporados dentro
de la parte, fluyan en mas de un periodBrapresa Portuaria Valparaiso y su costo
pueda ser medido de forma confiable.

Los costos del mantenimiento diario de propiedaq#anta y equipo son reconocidos en los
resultados del ejercicio en el cual son incurridos.

En forma posterior ala adquisicion sélo se ediparan aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida atil econdmica del biersw capacidad econdmicay que sean distintos
de la mantencion rutinaria.

Depreciacion.

La depreciacion es reconocida en resultados ame tal método de depreciacion lineal sobre
las vidas dtiles de cada activo de propiedagitanta y equipo. Este método es el que
refleja de mejor forma el uso y consumo den.

Propiedades de inversion.

Las propiedades de inversion son inmueblesitenaos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguirceeién de capital en la inversion o ambas
cosas ala vez, pero no parala venta eureb normal del negocio, uso enla produccion
o abastecimiento de bienes o servicios, o pampositos administrativos. Las propiedades
de inversion se valorizan al costo histéric@uando el uso de un inmueble cambia, el
valor de éste, se reclasifica al rubro dellabhce que mejor refleja el nuevo uso del
mismo.

Vidas Utiles.

A continuacién se presenta una descripcién dedtamaciones de vidas (tiles para los rubros de
Propiedades, planta y equipos:

Rubros Vida Util Afios | Vida Util Minima |vida Util Maxim a]  Vida Util Afios
31-03-2013 31-12-2012

Obras de infraestructura portuaria 80 3 80 80
Otras construcciones y obras 30 1 30 30
Construcciones y edificaciones 20 2 20 20
Instalaciones, redes y plantas 20 1 20 20
Vehiculos 10 7 10 10
Maquinarias y equipos 10 1 10 10
Equipos de comunicacién 6 1 6 6
Herramientas menores 7 1 7 7
Muebles y enseres 7 1 7 7
Equipos computacionales 3 1 3 3
Otros activos fijos 3 2 3 3

11
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

3.6. Intangibles.

En este rubro se presentan dos tipos de activasgiies, “Derecho de Uso Aguas Abrigadas” y
“Sistema de Tecnologia de Informacién”.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Derecho de Uso Aguas Abrigadas.

Este activo intangible corresponde al derecho de del espacio de mar resguardado
artificialmente del embate de olas, permitiendatei@ operaciones de carga y descarga de un
buque en forma segura. Es el espacio navegableagienartificialmente por el molo de abrigo,
para permitir las maniobras de las naves en suscipaes de atraque y zarpe.

Este activo intangible fue aportado por el EstadoCtiile al momento de la creacion de la
Empresa, lo que fue establecido por el Decretoedupmro. 225 publicado en el Diario Oficial
del 3 de diciembre de 1998, y que ha sido registradgin tasaciones efectuadas por
profesionales independientes. De acuerdo a NIC e38& activo califica como un activo
intangible, y su derecho de uso permite la gen@natte ingresos a través del cobro de la Tarifa
Uso Puerto (TUP) y explotacion de terminales.

La vida (til de este activo intangible es indefmi¢ depende exclusivamente de la vida util
econdmica del molo de abrigo. En consecuenciaalelr de este activo debe ser sometido
anualmente a pruebas de deterioro, conforme ddblesido en NIC 36. De existir, las pérdidas
por deterioro, estas seran reconocidas con camgguiéados.

Sistema de Tecnologia de Informacién.

Los activos intangibles por programas informatisesreconocen inicialmente por su costo de
adquisicién o produccién mas costos necesariossteformente, se valoran a su costo menos,
segun proceda, su correspondiente amortizacion dade y las pérdidas por deterioro que

hayan experimentado.

La amortizacién es reconocida con cargo a resudtatdobase al método de amortizacion lineal
segun la vida util estimada de cada uno de lovatintangibles, desde la fecha en que se
encuentre disponibles para su uso.

Vidas Utiles.

Las vidas utiles de estos intangibles son lagesiges:

Rubro Vida Util Aflos Vida Util Afos
31-03-2013 31-12-2012

Proyectos

Informaticos 5 5

Derecho de Uso

Aguas abrigadas Indefinida Indefinida

Las estimaciones de vidas utiles son revisadagabmanualmente.

12
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3.7.

3.8.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Deterioro de los Activos.

Al cierre de cada estado financiero, 0 cuando 8mesiecesario, se analizara el valor de los agtivo
para determinar si existe algun indicio, tanto rimbecomo externo, de que los activos han sufrido
pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdidaaler (deterioro), se realizara una estimacion del
importe recuperable de dicho activo para determigrarsu caso, el monto del castigo necesario. Si se
trata de activos no identificables que no genelgod de caja de forma independiente, se estinzara |
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectiloque el activo pertenece.

El importe recuperable sera el valor mayor entsakdr razonable menos el costo de venta y el \ddor
uso del activo. Al evaluar el valor de uso, logddufuturos de efectivo estimados se descontasin a
valor actual utilizando la tasa interés de desauefdéctivo, empleada para evaluaciones financigeas
activos similares.

En el caso de que el importe recuperable seaanfativalor neto en libros del activo, se registriar
correspondiente pérdida por deterioro por la difei@ con cargo a resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periadtesiores son evaluadas en cada cierre anuaklcon
objeto de determinar cualquier indicio de que lajga haya disminuido o haya desaparecido en cuyo
caso la pérdida sera revertida o desreconocida.

Activos financieros.
3.8.1. Activos financieros a valor razonable con cambiosneresultados.

La Empresa clasifica sus activos financieros dedér@sta categoria cuando el objetivo de las
inversiones realizadas es obtener rentabilidadri® gbazo dada la variacion de los precios de

mercado. El valor del activo se registra como actierriente. Estos activos se valorizan a valor

razonable, y la variacion de éstos se registrd eatado de resultados integrales por naturaleza
segun sea un aumento de valor (utilidad) o comadismainucién de valor (pérdida).

El valor razonable de los activos se determinadigguiente manera:

« Para aquellos instrumentos que se transan en ehdwactivo y que no son considerados
como equivalentes de efectivo, el valor esta dadapprecio de mercado.

% En otros casos, cuando los instrumentos financ®wasinicos y no tienen cotizacion en un
mercado activo, es necesario recurrir a modelosvaderacién, tomando los inputs de
mercado coherentes para el calculo del valor.

3.8.2. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Corresponden a las deudas comerciales de cobveg/fijeterminables de la Empresa, que no se
cotizan en mercados activos. Luego de la medicig@l, los deudores comerciales y cuentas

por cobrar son registrados a costo amortizado wsahdnétodo de interés efectivo, menos

cualquier provisién por deterioro. Las utilidadepérdidas son reconocidas en el estado de
resultados cuando los deudores comerciales y ugomda cobrar son dados de baja o

deterioradas.
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3.9.

3.10.

3.8.3.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

El deterioro de los deudores comerciales se detarmonsiderando un andlisis sobre toda la
cartera crediticia, determinando si existen detesigignificativos, por lo general, constituyen
las deudas cuya antigliedad superan los doce nseggt®s a una evaluacion individual.

Otros activos financieros, corrientes y no corriergs.

Corresponde a las cuentas por cobrar que mantiem@eSa Portuaria Valparaiso con TPS,

ZEAL y VTP, por los canones calculados y minimosagtizados respectivamente, que estas

Ultimas deberan pagar durante todo el periodo deesion. Estos canones minimos son

reconocidos al costo amortizado y se registranraant ingreso diferido el que es reconocido en

resultado en la medida que se cumple el periodmdeesion. Estos montos son descontados a

la mayor tasa comparativa entre:

% Latasa de un bono del tesoro de los Estados Udel@snérica al plazo respectivo, ajustado
por riesgo pais (EMBI).

% Tasa de actual deuda en doélares que mantiene leeEapon BCI (3,94%).

Pasivos financieros.

3.9.1.

3.9.2.

Préstamos que devengan intereses.

Estos préstamos se registran por el monto deliedecibido, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Se valoran a su costo amortizatliizando el método de la tasa de interés
efectiva y se clasificardn en pasivos corrientesoy corrientes dependiendo del plazo de
vencimiento de las cuotas.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagda liquidacién o el reembolso y los costos
directos de emision significativos, se contabilizagun el criterio del devengado en resultados
utilizando el método de la tasa de interés efegtisa afiade al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquiden en el periodpuerse producen.

Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas porgar.

Se incluyen en este rubro los importes pendientepadjo por compras comerciales y gastos
relacionados, los que se registran a su valor redimichas partidas no se encuentran afectas a
intereses.

Provisiones.

Una provision se reconocerd cuando se tiene unigachin presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es probable de xigta ena salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros por cancelar talgalgién y se pueda realizar una estimacion fiable de
monto de la obligacion.

Las provisiones se reversaran contra resultadosdouaea menor la posibilidad de ocurrencia que
exista una salida de recursos para cancelar tglaaidn.

14
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3.11.

3.12.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Beneficios a los empleados.
La Empresa reconoce un gasto por vacaciones damarmediante el método del devengo.

La Empresa no tiene pactado con sus trabajadotesneficio de indemnizacion por afios de servicio,
sin embargo, el monto registrado en los presersiegl@s financieros, corresponde al acuerdo de este
beneficio estipulado para dos trabajadores ercausatos individuales de trabajo. Esta obliga@étd
registrada a su valor corriente, ya que correspandgevalor fijo expresado en unidades de fomento.

La Empresa con el objeto de incentivar a sus taaloags y para lograr un mejor desempefio conductual
y profesional, ha estructurado el pago de un barocpmplimiento de metas en abril de cada afio
(correspondiente a la evaluacion del afio antergog)p monto total anual no podra superar en proonedi
a una planilla mensual (Nota 17.2).

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El resultado por Impuesto a las ganancias (o Impugda renta) estd compuesto por los Impuestos
corrientes y los Impuestos diferidos. El resultpdo Impuesto a las ganancias es reconocido en los
resultados del ejercicio, excepto en el caso qiéerekacionado con items reconocidos directamente e

el Patrimonio.

El resultado por Impuesto corriente de la Empresalta de la aplicacion de la tasa de impuesto a la
renta sobre la base imponible del periodo, deterdainde acuerdo a lo establecido en la Ley de
Impuesto a la Renta (DL 824) y en el DL 2.398 diel 4978.

La Empresa registra los impuestos diferidos poaddds diferencias temporales generadas a paltir de
calculo de la renta liquida de primera categorfeegidas a partir de la base contable y tributariknsl
activos, pasivos y patrimonio. Los activos y pasipor impuestos diferidos son reconocidos usando el
método del balance general.

Los impuestos diferidos son medidos considerandddsaas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporales cuando sean reversadanidmssien las leyes que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha de cierre de cadadstadciero.

La Empresa estd afecta al impuesto a la rentawlrd al Decreto Ley 824, mas una tasa del 40%, de
acuerdo al Decreto Ley 2398.

En consecuencia, la tasa del Impuesto de PriméeggQ@da que corresponde aplicar durante los afios
calendarios que se indican son las siguientes:

Tasa Tasa
Afo Calendario Impuesto Impuesto Tasa Impuesto
DL 824 DL 239¢ Total
2010 17% 40% 57%
2011 20% 40% 60%
2012 20% 40% 60%
2013 y siguientes 20% 40% 60%
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3.13.

3.14.

3.15.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Otros pasivos financieros, no corrientes.

Dentro del rubro otros pasivos financieros no eotes, se registran los aportes de infraestructura
correspondientes a las obligaciones derivadas gledotratos de concesion con TPS y ZEAL, que la

Empresa debera pagar a dichas sociedades concemsaadérmino de la concesién. Estas obligaciones

devengan intereses y reajustabilidad en U.F, yeeponden al valor residual de las obras denominadas
aportes de infraestructura que el concesionaristooyd en el area de concesion. Estos pasivos han
sido registrados al valor presente de las obligesiputilizando tasas de descuento apropiadas.

El activo asociado a esta obligacion de pago, seestra clasificado en Otros activos no financiemms
corrientes, y han sido contabilizados inicialmeude el mismo monto.

Otros pasivos no financieros, corrientes y no coreintes.

Dentro de este rubro se registran los ingresosipeos por adelantado por los pagos efectuados al
inicio del contrato de concesion (Up-Front), pos leoncesionarias TPS, ZEAL, VTP y Plaza
Valparaiso, en virtud de los términos de dichottredos. Estos pagos se estan amortizando con abono
a Ingresos de actividades ordinarias, en el plazdudacion de dichas concesiones.

Adicionalmente, se presenta en este rubro el ingdéerido generado por el registro de los canones
minimos garantizados, de acuerdo a lo indicado eta §.8.3, que se amortizaran en el plazo de las
correspondientes concesiones, una vez percibigdbsslingresos minimos.

Reconocimiento de ingresos ordinarios.
3.15.1Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios portuarios habitualesregonocidos en la medida que sea probable
que los beneficios econémicos fluyan a la Empre$asyingresos puedan ser confiablemente
medidos, y se reconoceran en resultados considerrgtado de realizacion de la prestacion a
la fecha de cierre, siempre y cuando el resultada thisma puede ser estimado con fiabilidad.

Adicionalmente, al cierre de cada ejercicio se mece el devengamiento de los ingresos
anticipados por concepto de canon, derivados dedosatos de concesion de TPS, ZEAL, VTP
y Plaza Valparaiso. Estos ingresos son reconotidiasel método lineal durante el plazo de las
respectivas concesiones, conforme a lo indicaddcta 3.14.

3.15.20¢tros ingresos.
Principalmente son ingresos provenientes del derdie Tarifa Uso de Puerto (TUP) de naves
comerciales y de naves especiales que se atiemdeh Eerminal Nro. 2. Ademas considera
ingresos de servicios de muellaje de la nave, feagscia de carga, almacenamiento, acopio,
concesiones menores y otros servicios puerto.

Cuando los resultados de los servicios prestadaemeden estimar con suficiente fiabilidad,
los ingresos se reconoceran sélo en la medidaogugelstos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciévgm@Entes de otros servicios relacionados con
las operaciones de la Empresa son reconocidoselados sobre base devengada.
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3.16.

3.17.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Reconocimiento de gastos ordinarios.

Los gastos se reconocen en resultados cuando skizpeo una disminucién de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reducadmndactivo, o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de manera fiable. Esto implica queegistro de un gasto se efectuard de manera
simultanea al registro del incremento del pasil@ reduccion del activo.

Adicionalmente, dentro de otros gastos por natmsalee incluye la amortizacion de los gastos
efectuados en los procesos de licitacién de lasesiones con TPS y VTP, conforme a lo siguiente:

«» Terminal Pacifico Sur.

Los costos incurridos en 1999 por el proceso deasian del Terminal Nro. 1 fueron activados y
desde el inicio de la concesion (enero de 2000)asawrtizados linealmente con cargo a resultados
(Otros Gastos por Naturaleza) durante el plazademcesion (20 afios).

*,
R %4

Valparaiso Terminal de Pasajeros.

Los costos generados producto de la concesiéneatelifial de Pasajeros, se amortizan con cargo a
resultado, en Otros Gastos por Naturaleza, en uodmetotal de 30 afios, correspondiente a la
vigencia del contrato de concesion.

.
R %4

ZEAL Sociedad Concesionaria.

No existen costos asociados al proceso de concesion

Moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera (definidia® @quellas distintas a la moneda funcional de la
Empresa) son convertidas a la moneda funcionatderdo al tipo de cambio vigente a la fecha en que
se efectdan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados ened®rextranjera se convierten a la moneda
funcional aplicando el tipo de cambio existentec@rre de cada ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a su costo histérico, se eotari aplicando los tipos de cambio vigente en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccién.

Las diferencias en moneda extranjera que surjaantiifa conversion seran reconocidas en resultados,
excepto en el caso de diferencias que surjan eorgersion de instrumentos de capital disponibles
para la venta, pasivos financieros designados aoraaobertura de una inversion neta en el extranjer

o coberturas de flujos de efectivo calificadasglas seran reconocidas directamente en el patrgnoni

Los tipos de cambio aplicados por la Empresa atecie los periodos que se indican son los sigesent

31-03-2013| 31-12-201%
Délar estadounidense 472,03 479,96
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3.18.

3.19.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

Resultados por unidades de reajustes.

Los activos y pasivos controlados en Unidades deefRto han sido convertidos en pesos al equivalente
de dicha unidad a la fecha de cierre de los estfidascieros, imputandose los reajustes al rubro
Resultados por unidades de reajustes del estadsaliados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicada por IgpEsa al cierre de los periodos que se indican, son
los siguientes:

31-03-2013| 31-12-2012
Unidad de Fomento 22.869,34 22.840,715

Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos informa los movimientos de capglizados durante cada ejercicio, determinados po
el método directo. En estos estados de flujos eldied se utilizan los siguientes conceptos:

% Flujos de efectivo:Entradas y salidas de efectivo o de otros mediag/algntes, entendiendo por
estos las inversiones a plazo inferior a tres mésagan liquidez y bajo riesgo de alteracionesien
valor.

« Actividades de operacion:Son las actividades que constituyen la princip&nfa de ingresos
ordinarios de la Empresa, asi como otras activelaglee no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

% Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicién pgoosomedios de
activos no corrientes y otras inversiones no idelsien el efectivo y sus equivalentes.

*,
R %4

Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafio yposmion
del patrimonio neto y de los pasivos de caractemftiero.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

3.20. Mejoras y cambios en las Normas Internacionales daformacién Financiera.

A la fecha de estos estados financieros las sitggerormas aldn no entran en vigencia y la Empresa n
las ha aplicado en forma anticipada:

Aplicacion obligatoria
Normas y/o Enmiendas para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Pressin.

. L " . . Periodos anuales iniciados
Aclara los requisitos para la compensacion de estifinancieros y pasivos .
. . . . . . S gno después del 1 de enefo
financieros, con el fin de eliminar las inconsisias de la aplicacion del actuacIe 2014

criterio de compensaciones de NIC 32.

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion gdition.

Corresponde a la primera etapa del proyecto deBIAS reemplazar a la NIC 39Periodos anuales iniciados
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medi€idVodifica la clasificacion| en o después del 1 de enefo
y medicién de los activos financieros e incluydratamiento y clasificacion dede 2015.
los pasivos financieros.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de fisiée

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidaisormantes estan obligadag %:;lieg;gggss grr]u:)ales
consolidar todas las sociedades sobre las cuaksepocontrol. La enmiendad .
espués del 1 de

establece una excepcion a estos requisitos, penudi que las Entidades jeenero de 2014,

Inversion sean medidas a valor razonable con camebicesultados, en lugar de
consolidarlas.

IPSAS 32: Contratos por Servicios de Concesiondef (ver 3.21.1)

Esta norma determina los lineamientos contablea pgquellos casos donde [ePeriodos anuales iniciados
cedente debe reconocer un activo por un acuerdmmieesion. Requiere que glel 1 de enero de 2014.
cedente reconozca un activo por el acuerdo de simcesi es que ciertos
requisitos se cumplen, reconociendo un activogeoohcesion obtenida.

3.21.1. IPSAS 32: Contratos por Servicios de Congés — Cedente.

Debido a que el cuerpo normativo de IFRS no poseeatandar en relacion al tratamiento
contable de los acuerdos de concesion por parteatEnte, la Empresa considera que el
contenido establecido por IPSAS 32 (Normas Inteomates de Contabilidad del Sector
Publico) constituye un referente a aplicar.

Si bien Empresa Portuaria Valparaiso se encuepliaado IFRS para confeccionar sus estados
financieros, la NIC 8 establece en su parrafo 1€ lquAdministracion podra considerar los
pronunciamientos de otras instituciones emisorasalimas ante la ausencia de una normativa
en IFRS que sea aplicable a alguna transacciortifispe El referente a emplear debe tener un
marco conceptual similar al de IFRS al emitir nagntantables, requisito que cumplen las
Normas Internacionales del Sector Publico (IPSASsposigla en inglés) emitidas por el IFAC
(International Federation of Accountants).
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013 y 2012

En resumen, esta norma requiere que el cedenteazz® un activo de concesion de servicios
cuando:

% Los activos que el concesionario construye, dekarm adquiere de un tercero, estan
destinados para los fines del acuerdo de concdsi@ervicios;

“ El cedente tiene acceso a los activos destinatbbsancesion de los servicios;

% Los activos existentes del cedente han tenido mejoor parte del operador para el propdsito
del acuerdo de concesion de servicio;

« El cedente controla o regula los servicios que dafmporcionar el operador del activo
destinado a prestar los servicios concesionados;

% EIl cedente controla la propiedad, a través delctherale uso o participacién residual al
término del contrato, mediante la cancelacion ectdfo o disminucién de algun pago del
contrato.

Empresa Portuaria Valparaiso esta evaluando loadtop que esta norma tendra sobre la presentacion
de su informacion financiera, toda vez que exisigtivos cedidos que han tenido mejoras por parte de
los operadores para el proposito del acuerdo deestn de servicios, y se acogerd a los plazos
indicados en la norma como aplicacién obligatofiadé enero de 2014), momento en el cual se
reconoceran los activos correspondientes contigoabinacion de un pasivo financiero (registrado
actualmente de acuerdo a lo indicado en Nota 3¢13) pasivo no financiero (ingreso anticipado)
asociado a la obligacién por rendimiento.

3.21.2. Otras Normas y/o Enmiendas.
La Empresa se encuentra evaluando los impactos pgdean generar las otras normas

mencionadas, concluyendo en forma preliminar quafactaran significativamente los estados
financieros.

4. RECLASIFICACIONES

No se efectlan registros de reclasificaciones r@bge anterior, toda vez que no se consideran aeesspara
una mejor exposicién de las cifras comparativas.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

< La composicién del rubro es la siguiente:

31-03-2013 31-12-2012
Conceptos M$ M$
Saldos en bancos 93.454 132.60p
Depositos a plazo y fondos mutuos 5.803.479 4.790.023
Total 5.896.93f 4,931.645

Los depoésitos a plazo y fondos mutuos vencen emlaro inferior a tres meses desde su fecha de
colocacién y devengan el interés de mercado pamtg® de inversiones de corto plazo. No existen

restricciones.

+ El detalle por tipo de moneda del efectivo y efectquivalente es el siguiente:

31-03-2013 31-12-2012
Conceptos M$ M$
Pesos chilenos 5.878.91% 4.911.982
Ddélares estadounidenses 18J020 19.693
Total 5.896.93f 4.931.645

asociadas es el siguiente:

+ El detalle de los depésitos a plazo y fondos mytpos tipo de instrumento, vencimiento, banco ysas

2013
Entidad Fecha Intereses
Instrumento Financiera | Tasa] Fecha Inversiop Vencimiento | Monto Capital |devengados 4| Total
31-03-2013 | 31-03-201 31-03-201
M$ M$ M$
Deposito a plazp Banco de Chlle 0,46% 04-03-p013 0z0d4 119.00D 493 119.4p3
Dep6sito a plazp Corpbanca 0,47% 07-03-p013 11-0442013 87.5 1.83B 489.383
Dep6sito a plazp Banco de Chle 0,45% 11-03-p013 1860 64.50p 14 64.6p4
Deposito a plazp Banco de Chlle 0,46% 12-03-p013 130 551.00p 1.605 552.405
Deposito a plazp Banco de Chlle 0,46% 13-03-p013 1800 526.00p 1.4942 527.452
Dep6sito a plazp Corpbanca 0,48% 14-03-p013 23-04}42013 18.0(] 86p 318.845
Dep6sito a plazp Banco de Chlle 0,46% 14-03-p013 22001 500.00p 1.303 501.303
Fondo Mutuo | ITAU 0,45% 15-03-2013 02-04-2913 541000 129 A
Fondo Mutuo | ITAU 0,45% 18-03-2013 02-04-2913 70j000 137 Nk
Fondo Mutuo | ITAU 0,45% 19-03-2013 04-04-2913 406500 735 07.284
Fondo Mutuo | ITAU 0,45% 21-03-201.3 04-04-2913 383|000 577 83.5%1
Dep6sito a plazp Corpbanca 0,46% 22-03-p013 25-04}42013 0.00 108 80.148
Fondo Mutuo | ITAU 0,45% 25-03-201.3 02-04-2913 32J500 29 5232
Deposito a plazp Corpbanca 0,40% 26-03-p013 25-04}2013  .244.00 1.016 1.245.01L6
Dep6sito a plazp Banco de Chle 0,45% 27-03-p013 29001 506.50p 34 506.8D4
Fondo Mutuo | BBVA 0,45% 28-03-201.3 02-04-2913 450[000 199 50.104
Total 5.792.50 10.97P 5.803.4f9
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2012
Entidad Fecha Interereses
Instrumento Financiera | Tasa| Fecha Inversiép Vencimiento | Monto Capital |devengados gl Total
31-12-2012 | 31-12-2011 31-12-2011
M$ M$ M$
Depésito a plazp Corpbanca 0,31% 14-12-012 15-01}2013 20.0K 678 220.613
Deposito a plazp Banco Chile 0,5p% 18-12-3012 17-0Bj201  1.000.00p 2.147 1.002.3467
Depésito a plazp Corpbanca 0,96% 18-12-p012 17-01}2013 .036.80 7.397 3.043.367
Depésito a plazp Santander 0,46% 21-12-p012 10-01+2013 32.0(8] 816 532.816
Total 4.788.00 11.02B 4.799.0p3
6. OTROS ACTIVOS.
6.1. Otros Activos Financieros
31-03-2013 31-12-2012

a) Corriente M$ M$

Canon Terminal 1 6.434.25¢ 7.459.915

Canon Valparaiso Terminal de Pasajeros 8].462 1(0.446

Canon ZEA.L 299.44 369.249

Total 6.815.167 7.929.640

« Otros activos financieros, corrientes:Corresponden a los activos por concepto de canmnes
percibir al corto plazo (12 meses siguientes), @ané a los montos determinados por contrato y
respectivos niveles de actividad de concesionarios.

31-03-2013 31-12-2012
a) No Corriente M$ M$
Canon Terminal 1 19.122.957 20.195537
Canon Valparaiso Terminal de Pasajeros 1.211.854 7.328
Canon Z.EA.L 5.303.06¢ 5.428.5%2
Total 25.640.871 26.871.480

+ Otros activos financieros, no corrientesCorresponde a los activos por concepto de canones
minimos a percibir al largo plazo (mas de 12 mesms)forme a los montos indicados en los

contratos de concesion. Los valores han sido destos a una tasa del 3,94% y efectuado la

conversién a pesos, al tipo de cambio del 31 dezan@013 y 31 de diciembre 2012,

respectivamente.
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6.2. Otros Activos No Financieros.

31-03-2013 31-12-2012
a) Corriente M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 52.086 52.$63
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 13182 1p.520
Seguros pagados por anticipado 389.990 50p.481
Anticipo proveedores y otros 217.115 107}342
Total 672.923 675.00p
31-03-2013 31-12-2012
b) No Corriente M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 299.407 311.p89
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 234.887 235.8
Aporte infraestructura concesionarios
(Ver Nota 13.1) 2.234.24% 2.214.191
Total 2.766.339 2.762.644

+ Otros activos no financieros, no corrientes (aportede infraestructura): Dentro de este rubro
se registran los activos que seran recibidos porajmrtes de infraestructura asociados a los
contratos de concesién con TPS y ZEAL. Estos astivan sido registrados conforme a lo
establecido en Nota 3.13, y se han reconocido &da$ pasivos financieros asociados a estas
obligaciones (Nota 13.1).
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Los saldos incluidos ereste rubro, en general, no devengan interesesoirgosicion de este rubro es la

siguiente:
Saldos al 31-03-2013
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91 y | entre 181 y| sobre 365 Total
Deudores Comerciales y OtragNo Vencidag dias 180 dias | 365 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.313.91¢ 528.817 53.6p2 11.479 33J02@.940.914
Deterioro deudores - - - - (33.026 (33.026
Deudores comercialep 2.907.88%
Otras cuentas por cobrar, Brtho 4.Bld I I I 4.814
Otras cuentas por cobraf 4.816
Total Netg) 2.912.704
31-12-2012
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91 y | entre 181 y| sobre 365 Total
Deudores Comerciales y OtragNo Vencidag dias 180 dias | 365 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.491.567 127.933 10.685 12.988 29§832.672.101
Deterioro deudores - - - - (29.838 (29.838
Deudores comercialep 2.642.26
Otras cuentas por cobrar, Brtho 10.954 I I I 10.954
Otras cuentas por cobraf 10.954
Total Netg) 2.653.217

La composicién de Otras cuentas por cobrar eglassite:

g:ﬁ’t‘s cuentas por cobrar, 31 435014 31-12-201p
M$ M$
Préstamos al personal y otros 4l816  4.433
Otros doctos. por cobrar - 6.52]
Saldos al final del periodo 4.81p 10.994
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Terminal Pacifico Sur S.A. es el cliente con el dqudividualmente se mantiene saldos significatipos
cobrar. El siguiente es el detalle de los prirlepaeudores comerciales de la Empresa:

31-03-2013 31-12-2012

Sociedades M$ M$
Terminal Pacifico Sur S.A. 1.835.408 1.906}805
Inchcape Shipping Services BV Chile Limitada 284.0 44.80%
Zeal Sociedad Concesionaria S.A. 176410 18p.045
Ultramar Agencias Maritimas Ltda. 139.874 155|705
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas §.A. 207.5 29.90$
Agencias Universales S.A. 89.137 45435
N.Y.K. Sudamerica Chile Ltda. 56.483 66.P00
Jorge Luis Carle Arias 46.79( 18.96D
Mediterranean Shipping Company 19309 -
Agencias Maritimas Agental Ltda. 17.449 13628
Otros 169.98 204.615

Total 2.940.914 2.672.1(1

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudamuerciales que se encuentran sobre los 365 dias d
vencidos, que no se encuentren en cobranza prEgld judicial, y que ademas no cuenten con una
programacion de pago producto de renegociaciomtgrdser deteriorados. Segun el andlisis de detate
deudores, efectuado sobre toda la cartera cregiieiha determinado que no existen deterioroffisagivos,

por lo que al cierre del ejercicio s6lo se detedhmiomo deterioro el 100% del saldo de los deudeeasidos

a mas de un afio.

Se presentan a continuacién los movimientos deidedeasociados a los deudores comerciales:

01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-12-2012
M$ M$

Saldos alinicio del periodo 29.438 21.p65
Aumentos de provision 4.6971 18.43p
Reversos (1.509 (7.430
Castigos - (2.229
Saldos al final del periodo 33.02p 29.838

31-03-2013 31-12-2012
Deudores comerciales y Otras Ctas. por Cobrar] M$ M$
Pesos chilenos 1.078.524 747.497
Dolares estadounidenses (*) 1.834)180 1.90%.720
Total 2.912.704 2.653.217

(*) Toda la deuda se cobrara en pesos chilenoslat del tipo de cambio observado a la fecha deocob

El desglose por moneda de los Deudores comergidesas cuentas por cobrar corriente, es el siggien
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Empresa Portuaria de Valparaiso al 31 de marzo 2@l3de diciembre 2012 no presenta saldos porcgbr
pagar, ni transacciones con empresas relacionadas.

8.1.

Informacidn sobre Directorio y personal clave de lajerencia.

Empresa Portuaria Valparaiso es administrada pdpitgctorio compuesto por cinco miembros, los
cuales permanecen por un periodo de tres afiassdargiones, pudiendo ser reelegidos.

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

Directorio

El Directorio en funciones al 31 de marzo de 2018 designado por el Consejo Directivo del
Sistemas de Empresas Publicas el 5 de Agosto d& 20dsta representado por las siguientes
personas:

Presidente Alfonso Mujica Vizcaya
Vicepresidente Sergio Nufiez Ramirez
Director Lebn Cohen Delpiano
Director Jaime Perry Jungk
Director Osvaldo Urrutia Soto

Retribucion del Directorio.

Los integrantes del Directorio perciben una dieta pesos equivalente a ocho Unidades
Tributarias Mensuales por cada sesion a que asistanun maximo de dieciséis Unidades
Tributarias Mensuales por mes calendario. El Beege, o quien lo subrogue, percibe igual
dieta aumentada en un 100%.

Criterio Plan de Gestién Anual.
Aplica segun lo establecido en los articulos 32y la Ley 19.542, y en el Decreto Supremo
Nro. 104 del afio 2001 del Ministerio de Transpgrt€éelecomunicaciones, cada afio debera

fijarse los montos de ingresos adicionales que ogercibir los directores de las empresas
portuarias.
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A continuacién se detallan los desembolsos efeotiaddirectores por el periodo al 31 de marzo 2013
y al 31 de diciembre 2012:

31-03-2013
Directorio |Participacion Total
Gestion PGA
2011
Nombre Cargo Periodo de desempefio) M$ M$ M$
Alfonso Mujica Vizcaya | Presidente 01-01-2013 al 312033 3.848 3.58¢4 7.447
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2013 aBR32013 1.92p 1771 3.6%6
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2013 al 31-03-2p13 1.923 1.774 3.694
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2013 al 31-03-2p13 1.924 1.774 3.694
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01-2013 al 31-032¢1 1.922 1.774 3.694
Total| 11.531 10.68p 22.211
31-12-2012
Directorio |Participacion Total
Gestion PGA
2011
Nombre Cargo Periodo de desempefio M$ M$ M$
Alfonso Mujica Vizcaya Presidente 01-01-2012 al 212012 13.92p - 13.929
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2012 &1232012 7.60B - 7.608
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2012 al 31-122401 7.608 - 7.608
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2012 al 31-12-4012 .60 - 7.608
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01-2012 al 31-122p 7.609 - 7.609
Total 44.361 - 44.361

8.1.4. Garantias constituidas por la Empresa a favor de bDirectores.

No existen garantias constituidas a favor de loedbires.

8.1.5. Retribucion del personal clave de la gerencia.

El personal clave de la Empresa al 31 de marzdda,Zonforme a lo definido en IAS 24, esta
compuesto por las siguientes personas:

Nombre

Harald Jaeger Karl

Gonzalo Davagnino Vergara
Javier Infante Cotroneo
Franco Gandolfo Costa

Cargo
Gerente General
Gerente de Logistica
Gerente de Administracidtingnzas
Gerente Desarrollo y Negocios

Las remuneraciones recibidas por el personal davia Empresa ascienden a M$84.440.- por
el periodo de tres meses terminado al 31 de mazD#3 (M$ 97.907.- por el mismo periodo
de 2012).
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8.1.6. Planes de incentivo al personal clave de la gereaci

El sistema de incentivo tiene como objetivo incemtia los gerentes de EPV, para lograr un

mejor desempefio conductual y profesional e incrésméa competitividad y valor patrimonial
de la empresa, en el marco del cumplimiento ddau Estratégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la basemglimiento de metas, las que pueden variar

de un periodo a otro, en atenciéon a la dinamidasieegocios.

El monto méximo a pagar por este concepto correlga una remuneracion mensual calculada

a diciembre del afio anterior.

8.1.7. Otra informacion.

La distribucién del personal de la Empresa esgaisnte:

31-03-2013 31-12-2012

Cantidad de Cantidad de
Distribucion del personal personas personas
Gerentes y ejecutivos 16 16
Profesionales y técnicos 29 24
Trabajadores 49 44
Total 94 90

8.1.8. Garantias constituidas por la Empresa a favor del @rsonal clave de la gerencia.

No existen garantias constituidas a favor del peiistlave de la gerencia.
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9. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

El detalle de los activos intangibles que posesrpresa se presenta a continuacion:

31-03-2013 31-12-2012
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$
Clases de Activos Intangibles
Programas informaticos, Sistema ERP Neto 790.11 843.799
Programas informaticos, Proyecto SILOGPORT Neto 185.25! 185.290
Derecho de Uso Aguas Abrigadas 10.385.73B 10.385.7B3
Total activos intangibles 11.361.10} 11.414.742
Clases de Activos Intangibles, Bruto
Programas informéticos, Sistema ERP Bruto 1.420.72 1.420.720
Programas informéticos, Proyecto SILOGPORT Bruto 185.25! 185.240
Derecho de Uso Aguas Abrigadas, Bruto 10.385.73B 10.385.7B3
Total activos intangibles, Bruto 11.991.70 11.991.703
Clases de Amortizacién Acumulada y Deterioro de Vak, Activos Intangibles
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Prages Informéaticos (630.601 (576.961)
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Dereate Uso Aguas
Abrigadas R R
Total amortizacion acumulada y deterioro de valor (630.601 (576.961)
El detalle de los intangibles por clase de viddedies el siguiente:
31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Activos intangibles de vida atil finita 975.36% 1.029.009
Activos intangibles de vida util indefinida 10.385.73B 10.385.7B3
Total Clases de Activos Intangibles 11.361.10} 11.414.742

En los estados financieros por los periodos deneses terminados al 31 de marzo de 2013 no se ha
registrado ningun impacto como resultado de laslpas de deterioro efectuadas sobre estos activos.

A continuacion se presenta el movimiento de cadi@ge para los activos intangibles:

Proyecto Programas Derecho de Uso
SILOGPORT informéaticos Aguas Abrigadas Total
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2013 185.25 843.799 10.385.433 11.414.74p
Adiciones
Reajuste . :
Amortizacién (Nota 20.5) (53.641 (53.641)
Deterioro . . . -
Saldo final 31-03-2013 185.25 790.11B 10.385.7B3 11.361.J01
Proyecto Programas Derecho de Uso
SILOGPORT informaticos Aguas Abrigadas Total
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2012 49.401 1.244.0¢2 10.385.433 11.679.19p
Adiciones 135.85¢ 135.85
Reajuste - (14.737] (14.737)
Amortizacion (385.566) (385.56¢)
Deterioro - - i i
Saldo final 31-12-2012 185.25 843.75p 10.385.7B3 11.414.y42
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10. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO.

A continuacion se presenta el detalle de los saldasste rubro:

31-03-2013 31-12-2012
M$ M$

Clases de Propiedades, Planta y Equipo Neto
Terrenos 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres 46.134 47.85B
Equipos computacionales 47.264 50.35D
Construcciones y edificaciones 8.839.86 8.880.585
Instalaciones redes y plantas 2.280.224 2.323.241
Obras de infraestructura portuaria 23.681.380 23.779.390
Vehiculos 37.10Q 26.21p
Magquinarias y equipos 171.274 175.219
Equipos de comunicacion 135.70( 137.329
Herramientas menores 977 1.009
Otros activos fijos 1.821 1.958
Obras en Curso 871.80(
Otras construcciones y obras 16.949.468 17.117.320
Total Clases de Propiedades, Planta'y Equipo Neto 92.266.21¢ 91.743.680
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos, Bruto 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Bruto 230.063 229.721
Equipos computacionales, Bruto 295.494 295.499
Construcciones y edificaciones, Bruto 11.568.669 11.568.669
Instalaciones redes y plantas, Bruto 4.411.887 4.411.887
Obras de infraestructura portuaria, Bruto 34.567.704 34.567.704
Vehiculos, Bruto 53.151 47.02B
Magquinarias y equipos, Bruto 450.725 450.019
Equipos de comunicacién, Bruto 232.387 232.321
Herramientas menores, Bruto 2.505 2.505
Otros activos fijos, Bruto 3.017 3.01y
Obras en Curso, Bruto 871.80(
Otras construcciones y obras, Bruto 23.814.527 23.814.527
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 115.705.13¢  114.826.104
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Propidades, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Mushleenseres (183.925] (181.868)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Equipomputacionales (248.235) (245.149)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Constiones y edificaciones (2.728.8p1) (2.688.p84)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Inatanes redes y plantas (2.131.663) (2.088{646)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Oldasnfraestructura portuaria (10.886.324) (10.789)314
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Velldsu (16.051, (20.809)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Maguis y equipos (279.4491) (274.8P0)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsigi® comunicacion (96.642) (94.9p2)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Heiesntas menores (1.528 (1.49¢
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otagsivos fijos (1.196 (1.059
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, ObgasCurso - -
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Orasstrucciones y obras (6.865.064) (6.697.R07)
Total Depreciacién Acum. y Deterioro de Valor, Propedades, Planta y Equipo (23.438.92D) (23.082.4P4)
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Continuacion
El detalle de los movimientos de los bienes deiBdagles, Planta y Equipo es el siguiente:
+ Por el periodo comprendido entre el 1 de enerd3it ele marzo de 2013.
Obras de
Otras Infraestruc
Muebles y Equipos Otros Obras en Construc. y |Construcc. y] Inst. redes y| Portuaria Magquinarias | Equipos de | Herram.
Terrenos enseres | computac. |Activos Fijos| Curso Obras (1) Edificac. plantas ) Vehiculos | y equipos comunic. menores Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 39.203.20§ 47.8943 50.30 1.958 - 17.1174320 8.88p.585 3.248p 23.779.390 26.219 175.219 137|329 1.009.743.68
Adiciones - 342 871.80p - - - - 15.4%40 7P6 61] - 888.354
Ventas | E E . | | . E | E | . - .
Retiros (castigos) : - - - : : - - | (3.908 (3.908
Depreciacién (Nota 20.5 - (2.057, (3.086 a3y - (167.897) (40.7L7) (43.417) (e8)0 (661] (4.651 (1.699 (3 (361.915
Deterioro i - - - i i - - i - i - - i
Otras variaciones E - - - E E - - E - E - - E
Saldo final 39.203.20Y 46.138 47.2¢4 1.821 871.800 16.949.463 8.88Pp.82.280.22¢# 23.681.380 37.100 171.p74 135}700 977 92266.
< Por el periodo comprendido entre el 1 de enerd3it @le marzo de 2012.
Obras de
Otras Infraestruc
Muebles y Equipos Otros Obras en Construc. y |Construcc. Y] Inst. redes y| Portuaria Maquinarias | Equipos de | Herram.
Terrenos enseres computac. |Activos Fijos Curso Obras (1) Edificac. plantas ) Vehiculos | y equipos comunic. menores Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 39.203.20§ 55.749 59.1p0 1.336 - 17.7894117 9.04B.453 5334 24.171.433 22.979 152.630 142.6B8 1.1893.118.111
Adiciones - - - - - - - - - - - 271 271
Ventas . - - - . . - - . - . - - |
Retiros (Castigo) i - - - i i - - i - i - - i
Depreciacion (Nota 20.5 - (2.432 (3.08 79 - (167.990) (40.717) (41.433) (98)p1 (648 (4.530) (1.659) (3f) (361.081
Deterioro - - - - - - - - - - - - - -
Otras variaciones : - - - : : - - : - : - - :
Saldo final 39.203.20¢ 53.337 56.015 1.157 0 17.621j167 9.004.736 32403 24.073.42p 22.3%7 148.100 141.B00 1]152 92.757.301

(1) El rubro “Otras construcciones y obras”, sepone principalmente por pavimentos y escollergsrd&ccion.
(2) El rubro “Obras de infraestructura portuargeé,compone principalmente por malecones y estagtle muelles.
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En Obras en curso, se registra la inversién efdetiem el Terminal 2 relacionada al costo del poaks
erradicacion Caleta “Sudamericana”, financiandpagjo de sumas de dinero a pescadores y usuar(osleta

de Pescadores Artesanales “Sudamericana” (CSAgkobjeto de compensar la erradicacion y reloceilira

de la referida caleta. Lo anterior se enmarca gradeso de entrega del Terminal 2, al concesior@HL,
cuya licitacion culminara en Abril 2013. Los pagdsctuados y las transacciones suscritas con lagios y
pescadores de CSA se han autorizado mediante @itio184 de fecha 11/01/2013 del MTT y en dictamen
N° 2064 de fecha 13/01/2010 de la Contraloria Getruker la Republica.

A la fecha los pagos efectuados corresponden ar@gususcrito con la Asociacion Gremial de Pesasdor
Artesanales de Valparaiso, APEVAL A.G. y sus agimsa quedando pendiente los acuerdos y eventuales
pagos con el resto de pescadores, usuarios y ipagaones de pescadores artesanales que actualsente
ubican en CSA.

11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Empresa Portuaria de Valparaiso, reconoce de azaekiC 12, activos y pasivos por impuestos difesigor
todas las diferencias temporales deducibles en ddida que sea probable que existan rentas liquidas
imponibles disponibles, contra la cual podran s&izadas las diferencias temporales. Los activgmgivos

por impuestos diferidos son los siguientes:

Activos por impuestos Pasivos por impuestos
diferidos diferidos
Diferencia temporal 31-03-2013 31-12-201p 31-03-20[L3 -B2-2012
Ms$ M$ MS$ M$
Provision deudores incobrables 19B16 174.902 - -
Provision feriado 80.814 104.866 - -
Provision Bono Incentivo 103.5p3 89.160 - -
Provision indemnizacion afios de servicios 64.022 4aB.9 1 1
Activo Fijo Trib. y Financiero 8.093.1$9 8.103.§66 - -
PGA - Plan de Gestién Anual 7.457 6.p87 - -
Ingresos diferidos Terminal 1 9.248.611 9.5914153 - -
Ingresos diferidos Terminal de Pasajeros 164.826 0347.
Ingresos diferidos Acceso ZEAL 294.478 297|152 - -
Ingresos diferidos Barén 288.472 3589 - -
Obligacion Proyecto TI 440.781 469.159 - -
Proyecto SILOGPORT - - 111.15¢ 111.190
Intangible Proyecto Tl - - 494.488 529.877
Otros gastos anticipados - - 80.p70 5416
Gastos diferidos Terminal de Pasajeros - - 147.641 6449.
Gastos diferidos Terminal 1 - - 210.746 218|881
Inversion Terminal 2 - - 523.080
Total 18.805.964 18.945.648 1.568.75 1.014p73
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Activos Pasivos Neto Diferencia
M$ M$ M$ M$

31-03-2013| Impuestos Diferidqs 18.805.p64 1.568.075 23¥788 (692.746

31-12-2012 | Impuestos Diferidqs 18.945 508 1.014.973 9303} -

Afo Detalle

12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 204Znhpresa determind su Provision Impuesto a larent
conforme al siguiente detalle.

Monto Tasa 31-03-2013
Detalle
M$ M$ M$
RLI 1.099.404 60,0096 659.6[2
Gastos Rechazadok 6.904 35,00% 4.416
Prov. Impuesto Renta 662.05§
Monto Tasa 31-12-2012
Detalle
M$ M$ M$
RLI 4.106.75 60,0096 2.464.063
Gastos Rechazadoks 36.B29 35,00% 12.715
Prov. Impuesto Renta 2.476.768

+ El detalle de los Activos y Pasivos por impuestasientes es el siguiente:

31-03-2013 31-12-2012
Otros pasiwvos financieros corrientes M$ M$
Provision Impto. Renta (3.138.826 (2.476.76B)
PPM 5.321.60¢ 3.900.7¢6
Crédito Complementario 12.86 12.747
Otros (20.641
Activo (Pasiwo) por impuesto corriente 2.175.001 1.463745
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+ La siguiente es la composicion del resultado pquuiesto a las ganancias

01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
M$ M$
Resultado por impuesto corriente (662.958) (1.01860
Resultados por impuestos diferidos (692.f46) 288.226
Gasto por impuesto a las ganancias (1.354.804) (72249
+ Conciliacion tasa efectiva de impuestos
A continuacion presentamos la conciliacion de $a t&fectiva de impuestos a las ganancias:
Conciliacién
Conciliacion de latasalegal y la tasa efectivaptnpuesto a las | Bases: Utilidad| Conciliacion gasto por
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-62013 y el contable y tasa impositiva | Impuesto a las
31-03-2013 ajustes R.L.I % ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 2.600.965 60,00% (1.560.579)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccidon monetaria Capital 357.014 8,24% 214.209
Otras diferencias permanentes (14.056) -0,32% (8.434)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 342.958 -7,92% 205.775
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 5209% | (1.354.804)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 1.354.804 52,09%
Utilidad contable (antes de impuesto) 2.600.965

34



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013y 2012

Conciliacion
Conciliacion de latasa legal y la tasa efectivaipbmpuesto a las | Bases: Utilidad] Conciliacion gasto por
ganancias por el periodo comprendido entre el 01-62012 y el contable y tasa impositiva | Impuesto a las
31-03-2012 ajustes R.L.I % ganancias
M$ M$
Ganancia antes de impuesto 2.126.95% 58,50% (1.244.2¢9)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccion monetaria capital 1.187.198 32,65% 694.5[11
Otras diferencias permanentes (307.480 -8,46% (179.876)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 879.718 24,20% 514.635
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 34,30% | (729.634
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 729.634 34,30%
Utilidad contable (antes de impuesto) 2.126.955
13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTE S.
13.1. Otros pasivos financieros.
31-03-2013 31-12-2012
Otros pasiwos financieros corrientes M$ M$
Obligaciones con Bancos (1) 2.326.p30 2.341.530
Total Pasivos Financieros Corrientes 2.326.030 2.353B0
31-03-2013 31-12-2012
Otros pasiwos financieros No corrientes M$ M$
Aporte infraestructura concesionarios (Ver Notg 6 2.234.24% 2.214.190
Obligaciones con Bancos 5.584.220 6.277.840
Obligacion sistema T.1. 330.411 375.249
Total Pasivos Financieros No Corrientes 8.148.876 $8.279

(1) Al cierre de los presentes estados financjetas Empresa se encuentra en situacién de
cumplimiento de todos sus covenants financierasgle se describen en Nota 18.5.

(2) Los “Aportes por infraestructura concesionagorresponden a los valores residuales que seran
cancelados por EPV al término de las concesione§B& y ZEAL, por aquellas instalaciones que
recepcionara al final del contrato (Ver Nota 3.E3te pasivo financiero se presenta valorizado a
su valor actual y las tasas de descuento utilizalda% de marzo de 2013 fueron de 2,58% y 2,70%
respectivamente, para las obligaciones en uniddglésmento y 5,47% para aquellas denominadas
en pesos chilenos (2,61% , 2,68% y 5,49% al 3lidendbre 2012). Ver el registro de los activos
por dichos valores residuales en Nota 6.2.
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13.2. El detalle de las obligaciones financieras es efsiente:

Al 31 de marzo 2013

. Mas de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 [ Mas de 90 afio a3 afiosab5 | Mas de 5 No
Nombre RUT Pais| deuda [moneda] efectiva|nominal dias dias a 1 afig Corriente afios afios afios Corriente
BCI 97.006.000-6 Chilp Préstanmjio  DOldgr 3,940 - 647268 1628 2.326.030 5.162.487 421.733 -5.584.22(
Aportes I L
76.010.909-6 Chil Ot UF 2,709 2,70 | 4
infraestructura (* i ! f0s ’ ° - - - - - 251.63 251.63
Aportes de UF 2,58% | 2,58%
infraestructura (*)96.908.870-3 Chile  Otros Pesos 547%  541% - - - - - 1.98p.40882.60¢
Obligacion .
. 78.553.360-7 Chil Otros UF - -
Sistema T.I. IE - - - 330.411 330.411]
Total 647.264 1.678.762 2.326.0B0 5.492.898 421|733 2.234.24B48876
Al 31 de diciembre 2012
. Méas de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 afo a3 afios a5 | Mas de 5 No
Nombre RUT Pais| deuda | moneda]| efectiva|nominal dias dias a 1 afiq Corriente afios afios afios Corriente
BCI 97.006.000-6 Chile Préstamo  Doldr 3,946 - 655510 10286 2.341.53() 5.123.087 1.154.7%3 -6.277.84(
Aportes | L
. 76.010.909-6 Chil Otros UF 2,689 2,68 y
infraestructura (* p ! ’ 0 - - - - - 250.872 250.877
Aportes de UF 2,61% | 2,61%
infraestructura (*)96.908.870- Chile  Otros Pesgs  549%  549% - - - - - 1.96B.31863.31§
Obligacion .
-7 - -
Sistema T.. | 0003360 Ch"lE Otos]  UF - - | 375048 375.249
Total 655.510 1.686.020 2.341.5B0 5.498.336 1.154|753 2.204.B867.27

(*) Aportes de infraestructura corresponden a alglignes derivadas del contrato de concesidon con WTEZEAL, que la Empresa debera pagar a dichas dadés

concesionarias al término de la concesion, corretipado al valor residual descontado a la tasand®2QU o BCP més similar al plazo requerido.

Con fecha 9 de febrero de 2012, la Empresa postrroceso de licitacion publica acord6 con ei@®ade Crédito e Inversiones, liquidar el préstéamecario otorgado

en unidades de fomento y reemplazarlo por unarésteajustable de acuerdo a la variacion del délar

La obligacién bancaria antes indicada, cuenta ootrato Swap de cobertura de variacion de la tasatdrés, el cual fue suscrito con la misma insithin financiera a la
cual se adeuda este pasivo. Esta operacion cumpl@s condiciones estipuladas en la NIC 32 s@boeinpensacion de activos y pasivos financieroivonpor el cual
los activos asociados al contrato derivado se ptasesn forma neta de las obligaciones antes iddicaPara efectos informativos, el fair value deltiato derivado

asciende a USD 507.638,86 al 31 de marzo de 2013.
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14. POLITICA DE GESTION DE RIESGO.

La politica y gestién del riesgo financiero tierar pbjeto establecer los principios y directricesapasegurar
que los riesgos relevantes que pudieran afectas aolbjetivos y actividades de EPV, sean identifisad
analizados, evaluados, gestionados y controladws, que los procesos se realicen de forma sisteanation
criterios uniformes.

La gestién de los riesgos debe ser fundamentalnsmteipativa, orientandose también al medianorgda
plazo y teniendo en cuenta los escenarios poséiean entorno cada vez mas globalizado. Con caracte
general, la gestion de los riesgos debe realizzogecriterios de coherencia entre la importanciariéego
(probabilidad/impacto) y la inversion y medios reznéos para reducirlo. La gestion de riesgos firans
debe orientarse a evitar variaciones no deseada&$ emor fundamental de EPV, no teniendo como tobje
obtener beneficios extraordinarios.

14.1. Riesgo de Mercado.

El riesgo de mercado es la potencial pérdida queéritz que reconocer la Empresa ante movimientos
adversos en ciertas variables de mercado, taleg:com

+ Riesgo de tipo de cambio: La Empresa se encuefg@csagorincipalmente a las variaciones del tipo
de cambio délar sobre los ingresos, dado que lagmete de sus ingresos se encuentran indexados
en dolares. Por su parte, los costos y gastoscseetnan en un 100% en moneda local (pesos).

+ Riesgo de precio: Se estima que no existe riesguetgo para la Empresa, dado que sus tarifas se
mantienen fijas anualmente, sélo se reajustamgt@imentan una vez al afio.

14.2. Riesgo Financiero.

+ Moneda Extranjera: Empresa Portuaria Valparaisé egbuesta al riesgo financiero inherente a su
negocio, representado principalmente por el riedgdipo de cambio. Tiene gran parte de sus
ingresos indexados al ddlar, no asi sus costosjoppe existe un descalce que introduce el ciesg
de variabilidad en los resultados de la empresaliR&do un andlisis de sensibilidad se determind
gue ante una variacion en el tipo de cambio deQ% 1os ingresos varian aproximadamente en un
3,8%.

Sobre esta materia EPV esta autorizada a realgamacdones en el mercado de derivados, sélo con
el proposito de cubrir el riesgo cambiario, de logresos asociados a canon de concesiones. Para
cubrir este riesgo se utiliza solo operaciones #odwen la modalidad compensacion. Al 31 de marzo
de 2013, no existen este tipo de operaciones.

El ratio de cobertura seréa el que resulte de cldwsiingresos conocidos (por canon de concesiones)
sobre el total de ingresos.

Al cierre de cada mes se valorizara el resultadcigdade la operacion informandose al Directorio su
resultado.
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Como una forma de mitigar el riesgo de tipo de damla empresa reestructuré sus pasivos
bancarios, transformando el crédito con reajugdioil U.F. a uno con reajustibilidad en délar. Los
vencimientos se han calzado a las fechas de pagamnten de su principal concesion.

« Tasa de interés: Las variaciones de los tipos @eésn modifican los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable

Este riesgo de variacion de tipo de interés es cedpeente significativo en lo relativo al
financiamiento de la Empresa. Por lo tanto, et de la gestién del riesgo de tasa de intesés e
minimizar la volatilidad de dichos flujos aumentarid certidumbre de los pagos futuros. EPV solo
mantiene crédito con tasa fija, por tanto no seienita afectada por este riesgo.

14.3. Riesgo de Crédito.

Consiste en que la contrapartida de un contratonipéa sus obligaciones contractuales, ocasionando
una pérdida econdémica.

Este riesgo surge toda vez que un cliente pasara@eso por no pagar una factura, o cualquierdipo
deudor que mantenga el grupo.

El objetivo es mantener baja la morosidad de logldees; para esto existe la Gestion de Cobranga, co
herramientas como informes estadisticos y de s@nactual.

EPV tiene una politica de ventas de sus servidiosratado o al crédito con un plazo de 7 dias kabil
existiendo un porcentaje significativo de sus ¢ésercon garantias por el eventual no pago decsesvi
Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivekdstigos por incobrables histérico.

14.4. Riesgo Crediticio Relacionado con Instrumentos Finacieros y Depésitos Bancarios.

Empresa Portuaria Valparaiso se encuentra endgarda de empresas que poseen autorizacion general
para operar en el mercado local en moneda nagyaxlanjera.

De conformidad al Oficio Ordinario N° 1507 (23-1@i1®), Empresa Portuaria Valparaiso, esta
autorizada a realizar inversiones en el mercadal len los siguientes instrumentos tanto en moneda
nacional como extranjera:

*,

« Depobsitos a plazo bancarios con vencimiento antesud afio: Solo depdsitos a plazo
desmaterializados, de primera o segunda emisi@teqngan clasificacion de riesgo igual o superior
a N+1 (Nivel 1+), de acuerdo a la clasificaciérriésgo otorgada por al menos dos clasificadoras de
riesgo inscritas en la Superintendencia de Valpi®@sguros (SVS).

« Depobsitos a plazo bancarios con vencimiento a mésud afio: Sélo depésitos a plazo
desmaterializados de primera o segunda emisiéntequgan clasificacion de riesgo igual o superior
a AA-, de acuerdo a la clasificacion de riesgo gada por al menos dos clasificadoras de riesgo
inscritas en la Superintendencia de Valores y Ssg(8VS).
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+ Pactos de retrocompra: So6lo con bancos cuyas icksdnes de riesgos para depdsitos de corto
plazo y largo plazo cumplan conjuntamente con lasificaciones definidas en los puntos al y a2,
respectivamente, o con corredoras de bolsa quefiiabes con responsabilidad solidaria de dichos
bancos.

% Fondos Mutuos: Soélo cuotas de “Fondos Mutuos derfién en instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con duracién menor o igual a 90 dias”, segsificacion de circular N° 1.578 de 2002 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Logd® deben cumplir conjuntamente con las
clasificaciones de riesgo de crédito igual o supea AA-FM y de riesgo de mercado igual o
superior a M1, de acuerdo a la clasificacion dmahos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el
registro de la Superintendencia de Valores y Seg{8YS).

En ningln caso la Empresa podra mantener una ipadién mayor al 5% del patrimonio de cada
fondo. Adicionalmente, la Empresa no podra mantendgiondos mutuos mas del 30% de su cartera de
inversion.

Riesgo de Liquidez.

Se refiere a que la Empresa esta expuesta a lgaicidad de incumplir con sus obligaciones finamasier
a consecuencia de falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan resguardaegui@r que la Empresa cuente con los fondos
necesarios para el oportuno cumplimiento de losptomisos que ha asumido.

EPV mantiene una politica de liquidez consistenie €na adecuada gestion de los activos y pasivos,
buscando el cumplimiento puntual de los compromitosobro por parte de los clientes y optimizacion
de los excedentes diarios. La politica de pagsgroveedores y acreedores es de 30 dias.

La Empresa administra la liquidez para aseguraumplimiento de las obligaciones de pago a la fecha
de vencimiento.

Periddicamente se realizan proyecciones de flusingresos y egresos y andlisis de situacion
financiera, las que son utilizadas por la Tesardd EPV como herramienta para planificar flujos y
posibles situaciones de falta de liquidez, y pdatdo, tomar las medidas necesarias.

Adicionalmente, la Empresa debe ajustar sus gastogresupuesto asignado anualmente por la

Direccidon de Presupuesto del Ministerio de Hacie(dEPRES), reportando en forma mensual su
ejecucion a ésta y al Sistema de Empresas PulB&as).
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15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

La composicién de este rubro es la siguiente:

31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 448.37 44.81
Otras cuentas por pagar 1.505.23% 544.012
Total 1.953.614 588.833
15.1. Detalle de las principales Cuentas por pagar cdalescde la Empresa:
31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Indra Sistemas Chile S.A. 150.78]
Zeal Chile S.A. 44,834
Valparaiso Terminal de Pasajero 56.894
Inter-Con Security Systems Chile 28.924 21.50D
KPMG Auditores Consult Ltda. 22.29] 17.17B
Serv Aseo y Jard Maclean Ltda. 20.23]
Soc. de Inv. y Serv. Grales. Gesic 16.00(
Soc. Com. de Mont. Proy. Elect. y Ss. Ltda 15.374
Asesorias Simplicity SPA 10.784
Chilguinta Energia S.A. 9.231
Otros 73.021 6.14B
Total 448.379 44 .82]L
15.2. Detalle de las principales Otras cuentas por pagda Empresa:
31-03-2013 31-12-2012
M$ M$
Reconocimiento obligacion Sistema T.1. (1) 370.12 367.345
IVA e impuestos de retencion 611.467
Contribuciones 386.63%
Retenciones al personal 2.303 1.92p
Vacaciones Personal 134.69% 174,715
Totales 1.505.23] 544.012

()

En el afio 2011 la Empresa contraté el sendeiamplementacion de un nuevo sistema de tecreobgiformacion,
que incluye la provisiéon y mantencion de un E.RFAP), desarrollo de nuevas aplicaciones, enlaedgados,
servidores y almacenamiento de datos (Hosting), edgoroveedor Indra, el que gener6 una obligaciara pa
Empresa que se presenta en pasivos corrientescgrrientes. La porcion no corriente se registrgiahinente al
valor presente de los pagos mensuales, usand@asmanual de 2,71%. La medicién posterior de ddigagion se
efectda utilizando el método de la tasa efectiva.



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013y 2012

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle del rubro Otros pasivos no financieomsriente y no corriente, es el siguiente:

>

*,
*

31-03-2013 31-12-2012
Corrientes M$ M$
Canon concesion Terminal 1 6.434p56 7.459.975
Ingresos diferidos Terminal 1 2.283.608 2311121
Canon concesion Terminal Pasajeros 97.955 1117.187
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 14717 18.978
Canon concesion Z.EA.L. 360.(489 429883
Ingresos diferidos Z.E.A.L. 20.4p3 19.744
Ingresos diferidos Puerto Baron 15.p07 -
Total 9.227.02} 10.351.848
31-03-2013 31-12-2012
No Corrientes M$ M$
Canon concesion Terminal 1 19.122957 20.19%.536
Ingresos diferidos Terminal 1 13.130.f44 13.674.134
Canon concesion Terminal Pasajeros 1.214.854 1.247.39
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 2549.994 26p.412
Ingresos diferidos Puerto Bardn 46513 54.648
Canon concesion Z.EA.L. 5.303.066 5.428|552
Ingresos diferidos Z.E.A.L 469.687 475.%09
Total 39.966.46% 41.345.182

Otros pasivos no financieros - CanonegCorresponden a los cdnones minimos a percibifpooe a los
montos indicados en los contratos de concesidrsHsasivos son reconocidos al costo amortizado y
descontados a una tasa del 3,94% anual, efectudandonversién a pesos, al tipo de cambio del
31/03/2013 y 31/12/2012 respectivamente, reflejantitigacion de ceder derecho de explotar la
concesion y el arrendamiento.

Otros pasivos no financieros — Ingresos diferidosCorresponden a los ingresos percibidos por
adelantado por los pagos efectuados al inicio alefrato de concesién (Up-Front), por las concesiasa
TPS, ZEAL, VTP y Plaza Valparaiso en virtud de tisninos de dichos contratos. Estos pagos se estan
amortizando con abono a Ingresos de actividadetasids, en el plazo de duracion de dichas
concesiones.

Los ingresos diferidos Puerto Bardn se ven incréadas, toda vez que en el mes de marzo 2013 se
percibieron USD 900.000 por la entrega del areaahial amparo del acuerdo vigente.
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17. PROVISIONES, CORRIENTE Y NO CORRIENTE.
El detalle del rubro provisiones por categorial esgeiiente:

17.1. Otras provisiones.

31-03-2013 31-12-2012
Otras provisiones a corto plazo M$ M$
Baja activo fijo - 3.95(
Total - 3.950

17.2. Provisiones por beneficios a los empleados.
Provisiones corrientes por beneficios alos 31-03-2013 31-12-2012
empleados M$ M$
Bono Incentivo funcionarios 172.989 148.p00
Bono Incentivo P.G.A. 12.762 10.64p
Total 185.35] 159.24p
Provisiones no corrientes por beneficios alop ~ 31-03-2013 31-12-2012
empleados M$ M$
Indemnizacion afios de servicio 1064703 104.570
Total 106.709 106.57p
El movimiento de las provisiones por categorial sgaiente.

01-01-2013 01-01-2012

31-03-2013 31-03-2012
Otras provisiones a corto plazo M$ M$
Saldo inicial 3.95( 1.908
Incremento provision - -
Reversos de provision (3.950
Consumo de provision - -
Otras variaciones - -
Saldo final - 1.909
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01-01-2013 01-01-2012
Provisiones corrientes por beneficios a los 31-03-2013 31-03-2012
empleados M$ M$
Saldo inicial 159.244 134.992
Incremento provision 26.104 22.50D
Reversos de provision - -
Consumo de provision - -
Otras variaciones - -
Saldo final 185.35] 157.45p

01-01-2013 01-01-2012
Provisiones no corrientes por beneficios alop  31-03-2013 31-03-2012
empleados M$ M$
Saldo Inicial 106.57¢ 106.098
Incremento provision 133 728
Reversos de provision - -
Consumo de provision - (20.971
Otras variaciones - -
Saldo Final 106.703 95.81p

18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES.
18.1. Juicios en que la Empresa es parte demandada:
Al 31 de marzo de 2013 la Empresa mantiene lasesites juicios:

Litigios o probables litigios, judiciales o extrdjaiales, asi como también reclamaciones y gravéamen
que individualmente pudieren representar una mimixpasicion a una pérdida potencial.

Los asuntos que reunen estas condiciones y queafed&Empresa Portuaria Valparaiso al 31 de marzo
de 2013, son los siguientes:

18.1.1Causa Civil rol 3205-2010, del 2do. Juzgado Cil \dalparaiso. Demandante Hernan Palma
Henriquez. Demanda indemnizacion de perjuiciosvddds del lanzamiento de ocupantes
ilegales en terrenos de propiedad de EPV. La csrisacuentra en estado de fallo.

18.1.2Causa Civil rol 5362-2010, del 3er. Juzgado Cigl\alparaiso. Demandante Javier Valencia
Stowhas. Demanda indemnizacién de perjuicios déowalel lanzamiento de ocupantes ilegales
en terrenos de propiedad de EPV. Sentencia de igrimgtancia a favor de EPV. Pendiente vista
recurso de casacion en el fondo.
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18.1.3Causa Civil rol 179-2011, del ler. Juzgado Civil \dalparaiso. Demandante Congregacién
Misionera Amor Divino. Demanda indemnizacion dejyieios, derivado del lanzamiento de
ocupantes ilegales. Causa con sentencia favorahlgignte notificacion y certificacion de que la
causa se encuentra ejecutoriada.

18.1.4Causa Civil rol 4433-2010, del 5° Juzgado Civil \alparaiso. Demandante Aros. Demanda
indemnizacion de perjuicios, derivado del lanzanoiede ocupantes ilegales. Causa en periodo
de prueba.

18.1.5Causa Civil rol 6099-2010, del 3° Juzgado Civil \d&paraiso. Demandante Haydeé Barrios.
Demanda indemnizacién de perjuicios derivado detdeaniento de ocupantes ilegales. Causa en
periodo de prueba.

18.1.6Causa Civil rol 5885-2011, del 1° Juzgado Civil \d&paraiso. Demandante Catalina Riveros
Duaran. Demanda indemnizacién de perjuicios dedvd&l lanzamiento de ocupantes ilegales.
Causa en periodo de discusion.

18.1.7Causa Laboral rit T-124-2012, del Juzgado del Tjcabia Valparaiso Tutela de de derechos
fundamentales, en subsidio despido injustificagmgo de prestaciones, interpuesto por Manuel
Jesus Araya Moncada contra Intercon como pringifiZ?VV como subsidiario/solidario.

18.1.8Causa Laboral rit 0-126-2013, del Juzgado del Tealse Valparaiso. Demanda despido
injustificado y cobro prestaciones ex trabajadd?&/ ofia Gloria Cuevas.

Otras Demandas Civiles.

18.2.1Demanda de Nulidad de Derecho Publico rol 4986-28afe el 5° Juzgado Civil de Valparaiso.
Demanda busca la nulidad del Contrato de Concegiémrendamiento con Plaza Valparaiso
S.A. Pendiente conocimiento y fallo apelaciéon cemaencia favorable a EPV.

Juicios en que Empresa Portuaria Valparaiso esmbante.

No existen juicios significativos.

Otras materias relevantes.

18.4.1Empresa Portuaria Valparaiso es una persona jaridic derecho publico, constituida como
empresa del Estado de Chile con estatuto legaliqgrapal es la ley 19.542 de 1997. En
consecuencia, Empresa Portuaria Valparaiso no &sariedad andnima propiamente tal, sin
perjuicio que por expresa disposicién del artictdode la ley 19.542, se rige por las normas
establecidas para las sociedades anénimas abiertas.
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18.4.2Hasta el 31 de marzo 2013, Empresa Portuaria ¥&immno ha realizado ninguna operacion que
pudiere considerarse del giro bancario o de intdimc&n de valores, tal como esta definido en
la Circular Conjunta NO 960 de la Superintendedei®ancos e Instituciones Financieras (SBIF)
y la Superintendencia de Valores y Seguros (SV@nya circular NO 979 de esta ultima
Superintendencia.

18.4.3Hasta el 31 de marzo 2013, Empresa Portuaria ¥&ggano ha efectuado consultas genéricas o
especificas de ningun tipo relacionadas con aplidal de las prohibiciones contenidas en la
Ley General de Bancos y en la Ley sobre Mercad¥aleres, toda vez que no ha realizado
ninguna de las operaciones del giro bancario diiessaldescriben ni ha inscrito valores en el
registro correspondiente.

18.4.4No existen tramites o procedimientos ante la S\Srespecto a incumplimientos de las normas.

18.4.5Estado de las inscripciones, a nombre de la empoEsditulos de propiedad sobre bienes
inmuebles. En general, los inmuebles de la Empsesancuentran, a la fecha del presente
informe, inscritos a su favor en los Registros depledad del Conservador de Bienes Raices de
Valparaiso, con sus inscripciones vigentes, siitdiciones, lo que se acredita mediante sendas
inscripciones sustentadas en los decretos quendeteon los bienes que fueron traspasados a la
Empresa y otros, mediante titulos traslaticiosataidio celebrados por la Empresa.

Covenants.

En contrato de crédito entre Banco Crédito e Inoees y Empresa Portuaria Valparaiso, en su clausul
sexta, se indica que "El Banco se entendera falmufjara exigir de inmediato y anticipadamente gbpa
de la totalidad del préstamo a que se refiere iasteumento, considerandose éste como de plazo
vencido en los siguientes casos:

+« Si "el deudor” incurriere en mora o retrasare gopde una cualquier cuota de capital y/o intereses
estipulados.

++ Si "el deudor" no cumple o retrasare el cumplinoahe cualquiera de las obligaciones, sean o no de
pago, sin excepcion alguna, que se especificansenoentrato o en cualquiera de los pagarés o
colillas de prérroga que al efecto se suscribanpgrescindencia de la causal que se invocare para
dicho incumplimiento.

+ Si "el deudor" incurriere en mora o simple retad#gocualquier otra obligacion que adeudare en el
pasado o llegare a adeudar al "Banco”, cualqueaas monto o naturaleza.

« Si "el deudor" dejare de pagar cualquier clase mpuéstos, contribuciones o imposiciones
previsionales o de salud de sus trabajadores.

+ Si se solicitare la quiebra del "deudor” o se prsen convenios judiciales o extrajudiciales por
parte del "deudor" o de terceros.

¢ Si ocurriere cualquier hecho distinto a los antesa@ue hagan notoria la insolvencia del "deudor".
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Las normas de aceleracion a que se refiere estsutdasexta seran aplicables de igual modo respecto
cualquiera de las circunstancias que aqui se maeantiyp que afecten al "deudor" o a cualquiera de sus

filiales.

Cualquiera fueren las causales de aceleraciorrédita del deudor, las obligaciones se considerdedn
plazo vencido y devengaran en favor del Banco doreel interés maximo convencional que la ley
permita estipular para operaciones de esta nararalesde entonces hasta la fecha del pago total
adeudado.

Al cierre de los ejercicios de los presentes estdithancieros, la Empresa ha cumplido con todss la
exigencias impuestas por el Banco Crédito e Ineres, y no esta en incumplimiento de ningdn
covenants.

Garantias Directas.

Deudor Activos Saldos
Acreedor de Saldo 31-03-201d 31-12-201p
la Garantia Nombre Relacion Tipo de Garantia Tipo M$ M$ M$
EPV Terminal Pacifico Sur Valparaiso Cliente Boletasgarantia (a) - - 7.496.933 7.622.880
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientg Boletagagantia (b) - - 98.7846 100.446
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientq Boletagagantia (c) - - 215.887 219.463
EPV Plaza Valparaiso S.A. Cliente Boletas en gargd)jia - - 1.748.41 1.047.077
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente] Boletas eargé (e) - 1.118.061 1.495.314
EPV Otros Varios Clientes Boletas en garantia - 220.36  205.074
EPV Otros Varios Clientes Depositos Bancarios - 14.772 4.768
EPV Otros Varios Clientes Vales Vista - - 2.541 2541
EPV Otros Varios Proveedorgs Boletas en garantia (f) - - 2.796.15. 2.845.964
Total -| 13.711.86 13.553.522

@

(b)

(©)

(d)

Corresponden a cuatro boletas de garantia, tomyador corresponde a Terminal Pacifico Sur
Valparaiso S.A., para garantizar el fiel cumplindende contrato de concesién, por
US$3.970.580,77 cada una, vigentes hasta el 3B03-

Corresponden a cuatro boletas de garantia, taumyador corresponde a Valparaiso Terminal de
Pasajeros S.A., para garantizar el fiel cumplintiesid contrato de concesion, por US$52.320
cada una, vigentes hasta el 30-11-2013.

Corresponde a una boleta de garantia, cuyodomeorresponde a Valparaiso Terminal de
Pasajeros S.A., para garantizar la obligacion tditeat Edificio Terminal Area Final, por un
monto de US$457.253 vigente hasta el 31-12-2013.

Corresponden a diez boletas de garantia, cuyador corresponde a Plaza Valparaiso S.A.,
cuatro boletas para garantizar el fiel cumplintetié contrato de concesion y arrendamiento
proyecto de Puerto Barén, por un monto total d$18%.592 vigentes hasta el 09-01-2014 y
cinco para garantizar la habilitacion de las oltagyatorias del Plan de exigencias minimas de
proyecto Puerto Barén por un monto total de UP@Q.- vigentes al 11-03-2015.- y una por

un monto de US$500.000 vigentes al 07-11-2013 spomdiente a tercera cuota del pago
estipulado en contrato Puerto Baron.

46



[PuertoValparaiso

(e)

()

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios
Al 31 de Marzo 2013y 2012

Corresponden a tres boletas de garantia, coweador corresponde a Zeal Sociedad
Concesionaria S.A., Una boleta de garantia, cuynattor corresponde a Zeal Sociedad
Concesionaria S.A., para garantizar el pago de deducibles que posean los seguros
establecidos en conformidad a lo sefialado en efraton por UF 13.200 vigente hasta

31-05-2013. Dos boletas de garantia, cuyo tomaatoesponde a Zeal Sociedad Concesionaria
S.A., para garantizar segunda y tercera etapa cEnktruccion y habilitacion de area opcional,

por US$921.005 y US$808.090 cada una, vigent&s 134 -03-2014.

Corresponde a diez boletas de garantya tomador es Indra Chile S.A., para garantizalr fi

cumplimiento de contrato, obligaciones laboralessadrollo y mantencién de programa,
ampliacién de contrato y correcta ejecucién deises; desarrollo, provision y mantencién de
sistema Zeal, una con vencimiento a 15-10-2013,cdasvencimiento a 30-11-2013, una con
vencimiento a 31-03-2014, una con vencimiento a0®@013, una con vencimiento a
30-10-2016, una con vencimiento a 03-02-2018, wmwencimiento a 04-03-2018, una con
vencimiento a 28-03-2017 y una con vencimiento-8®2018, por un total de M$2.361.239.-
y el resto corresponden a fiel cumplimiento de i@iaty seriedad de ofertas.

18.7. Pdlizas de Seguros.

Deudor Activos Saldos
Acreedor de Saldo 31-03-2013 31-12-201p
la Garantia Nombre Relacién Tipo de Garantia Tipo M$ M$ M$
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente] Polizas dpife(g) - 28.487.915 28.452.311
EPV Otros Varios Clientes Polizas de Seguro (h) | - 81204 1.012.416
EPV Otros Varios Proveedorgs Polizas de Seguro (i) - -0.509.87! 1.439.840
Total 50.046.07 30.904.697
(9) Corresponden a cuatro poélizas de seguro, doyeador corresponde a Zeal Sociedad
Concesionaria S.A., para garantizar riesgos fismm#tra incendios, por un total de UF
1.220.682, vigentes hasta 13-09-2013. Una pékzsegjuro, cuyo tomador corresponde a Zeal
Sociedad Concesionaria S.A., para garantizar resjaiidad civil en etapa de operacién por
UF 25.000 en conformidad a lo sefialado en el atmtroncesion, vigente hasta 13-09-2013.
(h) Corresponden a polizas por eventual no pageetiécios y por responsabilidad civil de los
clientes de la empresa.
0] Corresponden a dos polizas de seguros cuyadomes Indra Sistemas de Chile S.A, una por

responsabilidad civil, para cubrir responsabilidad, péliza de incendio, aliados y riesgos por
dafios materiales, por USD 3.000.000.-., y la otrapdlizas de seguro incendio por Proyecto
SILOGPORT por USD 40.450.371 ambas vigentes I#sti8-2013.
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19. PATRIMONIO.

19.1.

19.2.

19.3.

Capital Social.

El capital de Empresa Portuaria Valparaiso al €ider cada afio terminado asciende a M$ 76.490.026.
El capital pagado corresponde al definido en ehr@ de apertura contenido en el Decreto Supremo
Nro. 221 del Ministerio de Transportes y Telecomaniones del 16 de septiembre de 1998.

El Patrimonio esta conformado por el total de losvas y pasivos de Empresa Portuaria Valparaiso,
incluidos los derechos emanados de las concesinagsimas, asociados a los puertos y terminales de
competencia de Empresa Portuaria Valparaiso, amefoa lo dispuesto en los articulos 6° y 7°
transitorios de la ley 19.542 y en general, todss dienes muebles e inmuebles y los derechos que
adquieran a cualquier titulo.

Retiro de utilidades.

Empresa Portuaria Valparaiso, al ser una empre@&@d@ropiedad del Estado de Chile se rige, para
efectos de la distribucion de sus utilidades, partéculo 29° D.L. N° 1.263 de 1975, el cual saftple

el Ministro de Hacienda, por decreto supremo, poddénar el traspaso a rentas generales de lamNacio
de las utilidades netas que arrojen los balandeisnoaiales anuales de las instituciones o empreéshs
Estado, determinadas segun las normas establgmdad Servicio de Impuestos Internos para el pago
de los tributos correspondientes y aquellas instomes que tiene vigente la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Los decretos supremos mediante los cuales se ardemelos traspasos de las utilidades de las
instituciones o empresas del Estado, ademas denla del Ministro de Hacienda, debera llevar lenfir
del Ministro del ramo correspondiente.

El detalle de las utilidades pagadas al Estadoediesdreacion de la Empresa hasta el 31 de marzo de
2013 es el siguiente:

ANO M$
2012 3.000.000
2011 4.000.000
2005 3.000.000
2004 5.300.000
2003 1.600.000
2000 2.600.000
1999 295.79p

Total 19.795.794

Otras reservas.

El saldo del rubro Otras reservas por M$1.865.68/8esponde, a los ajustes realizados a los estados
financieros producto de la convergencia a IFRS.
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20. INGRESOS Y GASTOS.

A continuacién presentamos un detalle de las @artiple componen los rubros mas significativos stelde de

resultados:

20.1. Ingresos de actividades ordinarias.

D64

20.2. Otros ingresos.

ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Ingresos de actividades ordinarias M$ M$
Canon TPS 1.834.620 1.897.020
Ingresos diferidos TPS 570.903 269,
Canon VTP 24.984 25.58b
Ingresos diferidos VTP 3.6f8 34
Concesioén Z.EA.L 227.0%3 216.4
Ingresos diferidos Z.E.A.L. 5.1p3 49
Ingresos diferidos Baron 1.802
Tarifa Uso Puerto 1.526.282 1.564.
Uso Muelle de la Nave 391.372 464.
Transferencia de pasajeros 18/191 24.
Transferencia de carga 95.896 117
Usos de area 70.159 91.58[L
Otros servicios 81.264 68.58D
Acopio 13.324 26.80B
Almacenamiento 24.33] 19.66B
Total 4.888.484 4.792.485
ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Otros Ingresos M$ M$
Otras ingresos 5.117 11.484
Total 5.117 11.484
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20.3. Materias primas y consumibles utilizadas.

ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Materias primas y consumibles utilizados M$ M$
Repuestos y accesorios - (1J71)
Material de oficina (789) (561)
Materiales varios (1.16D) (984)
Combustible nacional (906) (1.995)
Total (2.855 (3.711
20.4. Gastos por beneficio a los empleados.
ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Gastos de personal M$ M$
Sueldos y salarios (464.495) (454.105)
Beneficios a corto plazo empleados (48.4194) (48|037)
Otros gastos de personal (31.932) (42.992)
Total (544.021 (545.134)
20.5. Gastos por depreciacion y amortizacion.
ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Gastos por depreciacion y amortizacion M$ M$
Dep. Muebles y enseres (Nota 10) (2.057) (2{432)
Dep. Equipos computacionales (Nota 10) (3.p86) (31085
Dep. Otros Activos Fijos (Nota 10) (137) F9
Dep. Otras Construcciones y Obras (Nota [10) (16)].857 (167.950
Dep. Construc. y Edificaciones (Nota 10) (40.717) e
Dep. Instalaciones redes y plantas (Nota 10) (48.017  (41.933
Dep. Obras de Infraest. Portuaria (Nota 10 (98|010)  (98.011
Dep. Vehiculos (Nota 10) (661) (648)
Dep. Maquinarias y equipos (Nota 10) (4.651) (4.p30)
Dep. Equipos de comunicacion (Nota 10) (1.690) (3659
Dep. Herramientas menores (Nota 10) 32) (37)
Amortizacién Programas informaticos (Notg 9) (53)p41  (128.149
Total (415.556 (489.230)
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20.6. Otros gastos, por naturaleza.

20.7. Ingresos financieros.

20.8. Costos Financieros.

ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Otros gastos, por Naturaleza M$ M$
Servicios por terceros (619.057) (626.227)
Gastos procesos de licitacion TPS (13.p08) (6[125)
Gastos procesos de licitacion VTP (3.297) (3.1.30)
Impuestos y contribuciones (466.967) (441.723)
Tarifa uso puerto cancelado a VTP (227.464) (185|538)
Servicios publicos (56.99[7) (70.714)
Pasajes y viaticos (5.288) (5.1B3)
Pérdida crédito IVA (1.02%) (1.463)
Varios (59.475 (30.806)
Total (1.452.578 (1.370.859)
ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Ingresos financieros M$ M$
Intereses porinversiones 94.836 186|336
Total 94.836 186.33p
ACUMULADO
01-01-2013 01-01-2012
31-03-2013 31-03-2012
Costos financieros M$ M$
Intereses por crédito bancario (78.256) (113296)
Intereses por contrato implementacion T). (5.840) .558)
Total (83.596 (119.849)

51



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios

20.9. Diferencias de cambio.

Al 31 de Marzo 2013y 2012
ACUMULADO

01-01-2012 01-01-2011

31-03-2013 31-03-2012
Diferencias de cambio M$ M$
Ingresos VTP y ZEAL - 7.047
Variacion tipo de cambio canon TPS (27.083) 13.050
Variac. tipo de cambio, crédito bancario BCI 134{053 (289.783
Variac. Tipo de cambio Cta. Cte Délar (34) -
Total 106.644 (269.684)

20.10.Resultado por unidades de reajuste.
ACUMULADO

01-01-2013 01-01-2012

31-03-2013 31-03-2012
Resultado por unidades de reajuste M$ M$
Variacién UF crédito bancario BCI - (68.664)
Pagos Provisionales Mensuales 2|493 13.355
Seguros - 2.663
Obligaciones proyecto T.I. 2.1p5 (12.2p5)
Variacion UF |LA.S. (134) -
Total 4.484 (64.851))
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21. MEDIO AMBIENTE.
Empresa Portuaria Valparaiso, con fecha 18 de @@i2012, suscribi6 el contrato de asesoria Ng2Q11.2,
para realizar un analisis ambiental de las nueltemativas de ampliacién del Terminal N°2, incogralo el
cambio de legislacién ambiental aplicable al prtyec
El costo total del contrato asciendié a UF 200.
Se debe hacer presente que el estudio que setapmmnael marco del contrato antes indicado, esadécter
referencial, para que el futuro Concesionario dmiminal N°2 de Puerto Valparaiso, pueda dimensitasar
implicancias ambientales del proyecto. Se indicariterior pues, es el Concesionario quien debenhiasl
riesgo de tramitacién de permisos y el de consibnatel proyecto.

22. CONCESIONES PORTUARIAS.

22.1. Términal 1 (TPS).

< Adjudicacioén: 1999.

+ Inicio de Operaciones: Enero 2000

+ Plazo de Concesioén: 20 afos con opcidon de exteasd.

+ Superficie total: 15 hectéreas.

+ Obijeto: Operacion y administracién Terminal Nkd?uerto Valparaiso.

++ Concesionario: Terminal Pacifico Sur Valpasas.A. (TPS), sociedad integrada por

Inversiones Neltume Ltda. Con 99,95% vy la sociataégversiones Dos
Volcanes Ltda. Con un 0,05%
+ Canon Anual Minimo: USD 5.700.000 base, reajustaatd®Pl desde la fecha del contrato.

Cuenta con un frente de atraque de 985 metrostifis)sy un calado maximo de 13,2 metros., es

especializado en la atencion de naves portacordesmdecibiendo también buques de carga general y
cruceros.

22.2. Valparaiso Terminal de Pasajeros (VTP).

< Adjudicacioén: 2002

+ Inicio de Operaciones: Diciembre 2003

% Plazo de Concesion: 30 afios.

«+ Superficie total: 13.160 metros cuadrados.

+ Obijeto: Provision de infraestructura para laeitin de pasajeros de cruceros de
turismo.

++ Concesionario: Valparaiso Terminal de Pasaje3A. (VTP), sociedad integrada por
AGUNSA con 99% y TESCO con 1%.

« Canon Anual: USD 150.000 base, reajustado podB&ie la fecha del contrato.
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Zona de Extension de Apoyo Logistic¢ZEAL).

o%

X

Adjudicacion:

Inicio de Operaciones:
Plazo de Concesion:
Superficie total:
Objeto:

Concesionario:

Canon Anual:

2007
Mayo 2008
30 afios.
29 hectareas.
Provision de infraestructura, eqoimto y prestacion de servicios
basicos en la Zona Extension de Apoygistico (ZEAL) de Puerto
Valparaiso.
ZEAL Sociedad Concesionaria. &1Anada por CONTER Chile S.A.
con 99% y AZVI Chile S.A. con un 1%.
USD 679.599 base, reajustado podB&le la fecha del contrato.

ZEAL es una plataforma de control y coordinaciégistica que incluye la zona primaria aduanera de
Puerto Valparaiso y un conjunto de servicios agtegaara la atencion de la carga que es movilizada
por este puerto.

Operada bajo un modelo de concesion por ZEAL Sadie@oncesionaria S.A., cuenta con una
superficie de 20,7 hectareas con capacidad dei@tethe 620 camiones aparcados. Incluye 34 modernos
andenes cubiertos y 5 andenes abiertos para &iZescion y verificacion de los servicios puablicos.

ZEAL tiene también un almacen extraportuario com wapacidad de 2.500 TEUS, una planta de
transferencia o nave cross-dock y equipamientorideep nivel como 2 gruas portacontenedores, gruas
horquilla y conexiones para contendores reefer.

Puerto Barén (Plaza Valparaiso S.A.).

Adjudicacion:

Inicio de Operaciones:
Plazo de Concesion:
Superficie total:
Objeto:

Concesionario:

2006

Marzo 2013

30 afios.

12 hectareas (etapa inicial)

Recuperacion del borde costero deafaiso por medio del desarrollo
del proyecto Puerto Baron.

Plaza Valparaiso S.A. sociedegrada por Plaza Vespucio 099% y
Administradora Plaza Vespucio con 1%.
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22.5. Terminal Portuario Nro. 2 (OHL).

Con fecha 10 de abril del 2012, el Directorio décfapresa Portuaria Valparaiso dio por aprobada la
Memoria Explicativa y las Bases de licitacion par&oncesion Portuaria del Frente de Atraque N8 2 d
Puerto Valparaiso. El proceso de venta de basegseel 30 de abril 2012.

La concesién portuaria consiste en la construccidantenimiento y operacién de un terminal
multipropdsito monoperado, con vocacion de cargaecwdorizada y una capacidad aproximada de
MM 1,1 TEUSs, lo que a mas tardar en un plazo dafids, duplicara la capacidad actual del puerto. El
plazo de la licitacion es de 30 afios sin posikilida extension.

Los dias 20 y 27 de marzo 2013, fueron las feckéisidas por EPV para la recepcion de ofertas de

parte de los licitantes. Se recibieron dos ofertas

+ Una de parte de OHL Concesiones Chile S.A

% Otra del Consorcio formado por Grupo Empresas NasjeBesalco Concesiones S.A 'y HHH MTC
Holding Inc.

23. HECHOS POSTERIORES.

Entre el 1 de Abril del 2013 y la fecha de emisd los presentes estados financieros intermedars, h
ocurrido los siguientes hechos significativos deackr financiero u otra indole que pudiesen afeleta
adecuada presentacion y/o interpretacion de lososs

23.1.

23.2.

Terminal Portuario Nro. 2

La apertura de las ofertas econémicas se desaeladli@ 2 de abril de 2013. En dicho proceso lat@fe
de OHL Concesiones Chile S.A, obtuvo un menor mdiertado. El mismo dia el Directorio de EPV
efectu6 la adjudicacion y notificacion de la Comndes OHL Concesiones Chile S.A.

En los proximos meses se debera realizar la firehacahtrato de concesion entre EPV y la sociedad
concesionaria que se constituya por parte de OHic€iones Chile S.A., con el objeto exclusivo de la
construccién, mantencion y operacién del frentatceque adjudicado.

Posterior a este acto, EPV deberd entregar eld&reancesion, proceso que puede desarrollarseodentr
de los 2 a 6 meses posteriores a la firma del atantte concesion.

Directorio.

El Comité SEP (Sistema de Empresas Publicas), sidnselel 8 de abril 2013, acordd aceptar la
renuncia de don Alfonso Mujica Vizcaya a su cargdPdesidente del Directorio de Empresa Portuaria
Valparaiso, designando en su reemplazo a don Mikafte Plazaola.
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