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COMPANIA ELECTRICA DEL LITORAL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

En miles de pesos - M$
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Nota
NO
ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inventarios, neto, corrientes

Activos por impuestos corrientes, corrientes

© 0o ~NO O A

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otros activos no financieros, no corrientes 5
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 10
Propiedades, plantas y equipos, neto 11
Activos por impuestos diferidos 9

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
263.165 189.589

22.248 27.173
3.461.315 3.106.304
235.562 418.069
7.275 7.275
460.198 565.289
4.449.763 4.313.699
20.978 4.734
3.096.539 3.103.428
10.126.409 10.058.410
258.470 228.156
13.502.396 13.394.728
17.952.159 17.708.427

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios



COMPANIA ELECTRICA DEL LITORAL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADO) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

En miles de pesos - M$

fitoral

Nota
NO

PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 12
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 7
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 9
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 14
Otros pasivos no financieros, corrientes 13
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuestos diferidos 9
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 14
Total pasivos no corrientes
Patrimonio:
Capital emitido 18
Otras reservas 18
Ganancias acumuladas 18
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras 18

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
2.074.106 1.603.710
316.421 459.889
399.103 492.147
6.254 6.254
151.422 147.083
2.947.306 2.709.083
913.436 882.522
228.169 221.516
1.141.605 1.104.038
4.926.606 4.926.606
37.646 25.860
8.896.953 8.940.687
13.861.205 13.893.153
2.043 2.153
13.863.248 13.895.306
17.952.159 17.708.427




COMPARIA ELECTRICA DEL LITORAL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS INTERMEDIOS POR FUNCION

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$
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01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Nota 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
N° M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 19 10.811.165 9.739.146 3.447.491 3.118.335
Costo de \entas (8.313.661) (7.163.151) (2.627.218) (2.366.323)
Ganancia bruta 2.497.504 2.575.995 820.273 752.012
Otros ingresos 20 133.020 70.759 49.282 26.327
Gastos de administracion (1.146.835) (1.184.998) (366.751) (401.164)
Otras ganancias, netas 22 300.353 394.191 63.750 96.319
Ganancias de actividades operacionales 1.784.042 1.855.947 566.554 473.494
Costos financieros 23 (1.040) (8.363) 375 (5.530)
Diferencias de cambio 23 (©)] - - -
Resultado por unidades de reajuste 23 154 4.103 2.200 3.508
Ganancia antes de impuestos 1.783.153 1.851.687 569.129 471.472
Gastos por impuestos a las ganancias 9 (411.156) (372.686) (123.716) (80.928)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 1.371.997 1.479.001 445.413 390.544
Ganancia 1.371.997 1.479.001 445.413 390.544
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 1.371.640 1.478.486 445.337 390.565
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 18 357 515 76 (21)
Ganancia 1.371.997 1.479.001 445.413 390.544
Ganancia por accion basica
Ganancia por accion basica en operaciones continuadas 548,80 591,60 178,17 156,22
Ganancia por accion diluida
Ganancia diluida por accién procedente de operaciones continuadas 548,80 591,60 178,17 156,22
Estado de resultado integral
Ganancia 1.371.997 1.479.001 445.413 390.544
Componentes de otros resultados integrales que no se reclasificaran al resultado del
periodo, antes de impuestos
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos, antes de impuestos 14 16.145 - - -
Total otros resultados integrales que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuestos 16.145 - - -
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otros resultados integrales que no
se reclasificaran al resultado del periodo
Impuestos a las ganancias relativos con resultados actuariales por planes de beneficios definidos 9 (4.359) - - -
Total impuestos a las ganancias relativos a componentes de otros resultados integrales que
no se reclasificaran al resultado del periodo (4.359) - - -
Otros resultados integrales 11.786 - - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 1.383.783 1.479.001 445.413 390.544
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 1.383.426 1.478.486 445.337 390.565
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 18 357 515 76 (21)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 1.383.783 1.479.001 445.413 390.544

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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COMPANRIA ELECTRICA DEL LITORAL S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)
En miles de pesos - M$
01.01.2016 01.01.2015
Nota 30.09.2016 30.09.2015
N° M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actiidades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 10.530.701 7.256.164

Otros cobros por actividades de operacion 106.730 46.624
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (6.925.057) (7.989.426)

Pagos a y por cuenta de los empleados (558.429) (509.661)

Otros pagos por actividades de operacion (1.193.436) (1.083.081)
Otras entradas (salidas) de efectivo 39.182 (46.554)
Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 1.999.691 (2.325.934)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta 'y equipo 22 - 2.800
Compras de propiedades, plantas y equipos (522.970) (497.801)
Importes procedentes de la venta de activos intangibles 22 - 60.731
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de inversién (522.970) (434.270)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 11.224.432 11.805.865
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (11.022.066) (7.220.038)
Dividendos pagados (1.605.511) (1.915.696)
Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (1.403.145) 2.670.131
Incremento (disminucion) neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambio 73.576 (90.073)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo - -
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 73.576 (90.073)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 189.589 163.716
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 263.165 73.643

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios




COMPARNIA ELECTRICA DEL LITORAL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NO AUDITADOS)

En miles de pesos - M$
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Patrimonio al comienzo del afio 2016
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia
Otro resultado integral

Resultado integral

Dividendos
Disminucién por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al 30.09.2016

Patrimonio al comienzo del afio 2015
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia

Resultado integral

Dividendos
Disminucién por transferencias y otros cambios

Disminucién en el patrimonio

Patrimonio al 30.09.2015

Cambios en otras reservas

Reservas de ganancias

Patrimonio
atribuible a los

y pérdidas por planes Otras reservas Total otras Ganancias propietarios de la Participaciones no
Capital emitido de beneficios definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Total patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
4.926.606 (90.118) 115.978 25.860 8.940.687 13.893.153 2.153 13.895.306
- - - - 1.371.640 1.371.640 357 1.371.997
- 11.786 - 11.786 - 11.786 - 11.786
- 11.786 - 11.786 1.371.640 1.383.426 357 1.383.783
- - - - (1.415.374) (1.415.374) - (1.415.374)
. . - - - - (467) (467)
- 11.786 - 11.786 (43.734) (31.948) (110) (32.058)
4.926.606 (78.332) 115.978 37.646 8.896.953 13.861.205 2.043 13.863.248
Cambios en otras reservas
Patrimonio
Reservas de ganancias atribuible a los
y pérdidas por planes Otras reservas Total otras Ganancias propietarios de la Participaciones no
Capital emitido de beneficios definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Total patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
4.926.606 (46.469) 115.978 69.509 8.878.546 13.874.661 2.281 13.876.942
- - - - 1.478.486 1.478.486 515 1.479.001
- - - - 1.478.486 1.478.486 515 1.479.001
- - - - (1.784.019) (1.784.019) - (1.784.019)
- - - - - - (643) (643)
- - - - (305.533) (305.533) (128) (305.661)
4.926.606 (46.469) 115.978 69.509 8.573.013 13.569.128 2.153 13.571.281

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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1. Informacién general y descripcion del negocio
1.1. Identificacién y objeto social

Compainiia Eléctrica del Litoral S.A., en adelante “la Compafiia”, es una Sociedad Anénima Abierta y tiene
como objeto principal producir, adquirir, transportar, distribuir y vender energia eléctrica en cualquier parte
del territorio del pais o del extranjero, y construir, adquirir y explotar toda clase de instalaciones
destinadas a la produccion, transmision, compra, venta, distribucion y aprovechamiento, en cualquier
forma, de la energia eléctrica.

El domicilio social y las oficinas centrales de la Compafiia se encuentran en Santiago de Chile, en la calle
San Sebastian N° 2952, Piso 2, Oficina N° 202, Las Condes, teléfono 02-3621436.

1.2. Inscripcion en registros de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)

Compainiia Eléctrica del Litoral S.A., es una sociedad andénima abierta, inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 58, de fecha 28 de junio de 1982, quedando sujeta a la fiscalizacion de la SVS bajo el ambito
de su competencia.

1.3. Mercado en que participa la Compafiia

La Compaifiia tiene una significativa participacion en el sector de energia, sub sector energia eléctrica,
constituyéndose en la principal distribuidora de energia eléctrica en su zona de operacién, que cubre el
litoral sur de la Regién de Valparaiso, comprendiendo las comunas de Quintay, Algarrobo, El Quisco, El
Tabo y las localidades de Cartagena Norte y San Sebastian. En la actualidad atiende a mas de 57.677
clientes.

El negocio de distribucién eléctrica en que opera la Compafiia, se rige bajo contrato de concesion que
indica la zona en que prestara servicios de suministro de energia. Esto faculta a la Compafiia operadora
a desarrollar su negocio de distribucion con minimo riesgo de enfrentar a la competencia, y bajo un
esquema de tarifas reguladas por la autoridad. Lo anterior, minimiza el riesgo de competencia en el
negocio de distribucion eléctrica, permitiendo contar con un negocio que ofrece una participacion de
mercado estable.

1.4. Breve descripcion del negocio de las Entidades Filiales

La actividad de Generadora Eléctrica Sauce Los Andes S.A. es la generacién de energia eléctrica.

La actividad principal de Inmobiliaria del Litoral S.A. es el arriendo de bienes inmuebles.

2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados intermedios

2.1. Bases contables

Los presentes estados financieros consolidados intermedios, se presentan en miles de pesos y se han
preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y
sus filiales y preparados, al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a lo
sefialado en Nota 3.1., letra b), y aprobados por su Directorio en su sesidn celebrada con fecha 17 de
noviembre de 2016, quienes ademas autorizan su publicacion. Los asistentes a la sesion mencionada

fueron los Directores Sr. Marcelo Luengo Amar, Sr. Allan Hughes Garcia, Sr. Carlos Corssen Pereira y
Sr. Manuel Pfaff Rojas.
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Estos estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Compaiiia
Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, y los
resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos

de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016 y 2015.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros

consolidados intermedios:

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacion
optativa

NIIF 14, Diferimiento de cuentas regulatorias

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera ez las IFRS, continuar con las cuentas "diferidas de
regulaciéon” conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcién inicial de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion
obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participaciéon en una operacion conjunta en la|
que la actividad constituye un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) a: - aplicar todas las
combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras NIIF- rewvelar la informacién requerida por la NIIF 3
y otras NIIF para las combinaciones de negocios.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaciéon y Amortizacion (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacién que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que incluye el uso de un
activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo - introduce una presuncién refutable de que un método de amortizacién
que se basa en los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un actiwo intangible es inapropiado, que sélo
puede ser superado en circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o
cuando se pueda demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econémicos del activo intangible estan altamente
correlacionados - afiade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un
activo podrian indicar la expectativa de la obsolescencia tecnolégica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una
reduccion de los beneficios econémicos futuros incorporados al activo .

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los Estados Financieros Separados Individuales (Modificaciones a la NIC 27)

Restablece que las inwversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando el
método de la participacion, en los estados financieros individuales de una entidad.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Rewelacién (enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
maés pequefios que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de
principios y requisitos de las normas ya existentes:

- Aclaracion de que la informacién no debe ser oscurecida por la agregacioén o proporcionando informacién inmaterial,
consideraciones de importancia relativa se aplican a las todas las partes de los estados financieros, e incluso cuando una
norma requiere una diwlgacion especifica, se aplican consideraciones de importancia relativa;

- Aclaracion de que los itemes que se presentaran en estos estados pueden desagregarse y agregarse como guia relevante y
adicional sobre los subtotales en estas declaraciones y aclaraciones que la participacién de una entidad de la OCI de asociados
por puesta en equivalencia y negocios conjuntos se debe presentar en su conjunto como articulos de una sola linea en funcién
de si es 0 no posteriormente se reclasifica a resultados;

- Ejemplos de posibles formas de ordenar las notas para aclarar que la comprensibilidad y comparabilidad se deben considerar
al determinar el orden de las notas y de demostrar que las notas no tienen que ser presentados en el orden hasta el momento
figuran en el parrafo 114 de la NIC 1.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016
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Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcién de Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Aclara los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacién de la excepcién de consolidacién de entidades de
inversion. Estas modificaciones de alcance restringido aclaran la aplicacion de la excepcién de consolidacion para las entidades
de inversién y sus filiales. Las modificaciones ademas disminuyen las exigencias en circunstancias particulares, reduciendo los
costos de la aplicacion de las Normas.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014 mejoras a cuatro NIIF
Hace enmiendas a las siguiente normas:

NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un activo mantenido para la
\enta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que la mantencién para distribuir es discontinuada.

NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si un contrato de prestacién de senicios es la implicaciéon continuada en un activo
transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

NIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la estimacién de la tasa de descuento para los beneficios
post-empleo deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

NIC 34 - Aclara el significado de "en cualquier parte en el reporte interino" y requiere una referencia cruzada.

Periodos anuales
iniciados en o después

del 1 de enero de 2016.

La aplicacién de estas Normas y Enmiendas no han tenido un impacto significativo en los montos

o

lito
four 2

ral

reportados en estos estados financieros consolidados, sin embargo, podria afectar la contabilizacién de

futuras transacciones o acuerdos.

11



o

lito
Y’ Z

i g

ral

b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aln no esta

vigente:

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacién
optativa

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuewos requerimientos para la clasificaciéon y medicién de activos financieros. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son
medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados seran probados por deterioro. El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emiti6 una version revisada de NIIF 9, la
cual introduce un nuewo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de
administracion de riesgo cuando cubre la exposicion de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9
permite a una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacion de las ganancias
y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro resultado integral en lugar de resultados. La version final
emitida en 2014 reemplaza la IAS 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién", y contiene los siguientes
requerimientos:

- Clasificacion y Medicion: Los instrumentos financieros son clasificados en referencia al modelo de negocios dentro del cual
son tomados y sus caracteristicas contractuales.

- Impairment: introduce el modelo de "pérdida de crédito esperada” para la medicion del impairment de los activos financieros.
- Hedge Accounting: introduce un nuevo modelo de contabilidad de cobertura, disefiado para estar mas alineado con las
actividades como las entidades administran el riesgo y la exposicién de riesgo para cobertura financiera y no financiera.

- Desreconocimiento: requisitos para el "desreconocimiento” de activos y pasivos financieros reconocidos bajo IAS 39.

Se definié como fecha
efectiva periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los contratos con los
clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

i) Identificar el contrato con el cliente

ii) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

iii) Determinar el precio de la transaccion

iv) Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos

V) Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos relacionados.
También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos. Esta norma reemplazard a las NIC 11y NIC 18, y a las
interpretaciones relacionadas con ellas (CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31).

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2018
(entidades que presentan
sus primeros estados
financieros anuales bajo
IFRS)

NIIF 16 Arrendamientos

El 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientos”. La nueva norma implicara que la mayoria
de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincién entre
arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacion para los arrendadores permanece mayoritariamente sin

interpretaciones relacionadas, y es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la
aplicacion anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

cambios y se retiene la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza a NIC 17 “Arrendamientos” e

Periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de 2019
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Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIFs obligatoria
Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28) Fecha de vigencia
aplazada indefinidamente

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un inversor a la asociada o0 negocio
conjunto, de la siguiente manera:

- Requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o
aportacion de activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios):

- Requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen un negocio, es decir, una
ganancia o pérdida es reconocida sélo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o
negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccién, por ejemplo, si la venta o aportacion de
activos se produce por una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la
pérdida de control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12) Periodos anuales
iniciados en o después
El 19 de enero de 2016, el IASB publicé enmiendas finales a NIC 12 Impuesto a las ganancias. Las enmiendas aclaran los del 1 de enero de 2017

siguientes aspectos:

« Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para propoésitos tributarios
dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente de si el tenedor del instrumento de deuda esperar recuperar
el valor libros del instrumento de deuda mediante su venta o su uso.

« El valor libros de un activo no limita la estimacion de las probables ganancias tributarias futuras.

« Las estimaciones de utilidades tributarias futuras excluye las deducciones tributarias resultantes del reverso de diferencias
temporarias deducibles

« Una entidad evalGia un activo por impuestos diferidos en combinacién con otros activos por impuestos diferidos. Cuando las
leyes tributarias restrinjan la utilizacion de pérdidas tributarias, una entidad deberia evaluar un activo por impuestos diferidos en
combinacién con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

Iniciativa de revelacion (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales
iniciados en o después
Las enmiendas son parte del proyecto de iniciativa de revelacion del IASB e introducen requisitos adicionales de revelacion del 1 de enero de 2017

destinados a abordar las preocupaciones de los inversores de que los estados financieros actualmente no permiten entender los
flujos de efectivo de la entidad; en particular respecto de la administracion de las actividades financieras. Las modificaciones
requieren la revelacion de informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos
procedentes de actividades financieras. Aunque no existe un formato especffico requerido para cumplir con los nuevos
requisitos, las modificaciones incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar como una entidad puede cumplir el objetivo de estas
enmiendas.

Aclaracion a la NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” Periodos anuales
iniciados en o después
Modifica IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con los clientes” para aclarar tres aspectos de la norma (la identificacién |del 1 de enero de 2018
de las obligaciones de desempefio, consideraciones Principal vs. Agente, y la concesion de licencias) y para proporcionar algin
alivio de transicion para los contratos modificados y contratos terminados.

Clasificacion y medicién de transacciones de pagos basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) Periodos anuales
iniciados en o después
Aclara la clasificaciéon y medicion de las transacciones de pagos basados en acciones. Las enmiendas abordan varias del 1 de enero de 2018

peticiones que el IASB y el Comité de Interpretaciones de las NIIF recibieron y que el IASB decidié abordar en una combinacion
del proyecto de enlace restringido.

La Administracion estd evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16, sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que
la Administracion realice una revision detallada. Para el caso de NIIF 14 “Diferimiento de cuentas
regulatorias”, esta Norma no sera aplicable para la Compafiia, en consideracion a que es solo de
aplicacion en los primeros estados financieros anuales que una entidad reporte bajo NIIF, situacién en la
cual no califica la Compafiia, en virtud de que, en la actualidad, ya reporta bajo NIIF sus estados
financieros consolidados. La Administracion de la Compafiia estima que la futura adopcion de las Normas
e Interpretaciones antes descritas, no tendria un impacto significativo en los estados financieros
consolidados, basado en las condiciones actuales de operacion de ella.
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2.3. Responsabilidad de lainformacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es de responsabilidad
del Directorio de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios, de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.

En su preparacion, se han efectuado algunas estimaciones y supuestos por parte de la Administracion,
las cuales son complementadas por los antecedentes proporcionados por la experiencia histérica de las
transacciones a la fecha en que son preparados los estados financieros consolidados intermedios. De
existir algin cambio en ellas a futuro, producto de la revision de alguna de éstas, su efecto sera aplicado
a partir de esa fecha en adelante, reconociendo los efectos del cambio de la estimacion en los
correspondientes estados financieros consolidados intermedios futuros.

Estas estimaciones y supuestos se refieren basicamente a:

v" Los supuestos utilizados en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

v’ Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles de vida dtil finita.

v’ La energia suministrada y no facturada.

v' Los resultados fiscales de las distintas entidades del Grupo, que se declararan ante las respectivas
autoridades tributarias en el futuro, y que han servido de base para el registro de los distintos saldos
relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros consolidados
intermedios.

v Deterioro de los activos.

v' Estimacién de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

v’ Litigios y contingencias.

2.4. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados intermedios incorporan los estados financieros de Compafiia
Eléctrica del Litoral S.A. y las compafias controladas por ésta. El control es alcanzado cuando la
Compafiia matriz:

v" Tiene el control sobre la inversion,
v’ Esta expuesta o tiene el derecho, a los retornos variables del involucramiento con la inversion, y
v' Tiene la capacidad para usar su control para afectar los retornos de la inversion.

La Companiia efectlia su evaluacién sobre el control, basada en todos los hechos y circunstancias, y la
conclusion es reevaluada si existe un indicador que muestre cambios en, al menos, uno de los tres
elementos indicados anteriormente.

Cuando la Compainiia tiene menos que la mayoria de los derechos de voto de una inversion, alcanza el
control cuando los derechos de voto son suficientes para, en la practica, dar la habilidad para dirigir las
actividades relevantes de la inversion en forma unilateral. La Compafiia considera todos los hechos y
circunstancias en la evaluacion si los derechos de voto en una inversion son suficientes para dar el
control, incluyendo:

v El tamafio de la participacion en los derechos de voto de la Compafiia, en relacién con el tamafio y la
dispersion de los otros tenedores de derechos de voto,

v' Derechos de voto potenciales mantenidos por la Companiia, otros tenedores u otras partes,

v' Derechos originados en acuerdos contractuales, y

v’ Cualquier hecho y circunstancia adicional que indique que la Compaiiia tiene o no, la habilidad para
dirigir las actividades relevantes de una entidad cuando las decisiones necesitan ser tomadas,
incluyendo patrones de voto previos.
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Todas las transacciones y los saldos significativos intercompafias han sido eliminados al consolidar,
como también se ha dado reconocimiento a la participacion no controladora que corresponde al
porcentaje de participacion de terceros en las filiales, el cual esta incorporado en forma separada en el
patrimonio consolidado de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y filiales.

Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente, control, segun
se definié anteriormente. Adicionalmente se consolidan por este método, aquellas entidades en las que, a
pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en
beneficio de la Compafiia, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad
dependiente.

En el momento de evaluar si la Compafiia controla a otra entidad, se considera la existencia y el efecto
de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de
la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

El grupo consolidado se compone de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y las siguientes filiales directas:

30.09.2016 31.12.2015
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Rut Nombre % % % % % %
94.959.000-3 Generadora Eléctrica Sauce Los Andes S.A. 99,50 - 99,50 99,50 - 99,50
96.544.650-8  Inmobiliaria del Litoral S.A. 80,00 20,00 100,00 80,00 20,00 100,00

A continuacion se indica informacion detallada de las filiales al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015:

30.09.2016

Naturaleza Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Ganancia
de corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios  (pérdida) neta
RUT Nombre Pais origen la relacién Tipo moneda M3$ M3$ M3$ M3$ M3$ M3$
94.959.000-3  Generadora Eléctrica Sauce Los Andes S.A. Chile Filial Pesos 291.606 260.032 120.272 22.728 289.779 71.474
96.544.650-8  Inmobiliaria del Litoral S.A. Chile Filial Pesos 7.509 126.792 2.809 1.078 10.848 2.357
31.12.2015
Naturaleza Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Ganancia
de corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios  (pérdida) neta
RUT Nombre Pais origen la relacién Tipo moneda M3$ M3$ M3$ M3$ M3$ M3$
94.959.000-3  Generadora Eléctrica Sauce Los Andes S.A. Chile Filial Pesos 284.171 256.192 88.660 21.492 299.590 102.292
96.544.650-8  Inmobiliaria del Litoral S.A. Chile Filial Pesos 3.261 131.308 4.519 1.985 14.028 2.327

Para efectos de consolidacion, los estados financieros de las filiales se incorporan no compensados entre
activos y pasivos en el estado de situacion financiera consolidado intermedio.

Participaciones no controladoras - Una controladora presentara las participaciones no controladoras
en el estado de situacion financiera consolidado intermedio, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la participacion en la propiedad de una
controladora en una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control, son transacciones de
patrimonio. Cualquier diferencia entre el importe por el que se ajustan las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida, se reconoce directamente en
el patrimonio neto, y se atribuye a los propietarios de la dominante. No se realiza ningun ajuste en el
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importe en libros de la plusvalia, ni se reconocen ganancias o pérdidas en la cuenta de resultados, segin

corresponda.

2.5. Reclasificaciones y cambios contables

a) Reclasificaciones: La Compafiia ha efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros
consolidados intermedios comparativos presentados, respecto al informe emitido el periodo anterior:

a.l) Efectivo y equivalente de efectivo: corresponde a reclasificacion de las cuentas de recaudacion
interna y externa, las que en el periodo anterior formaban parte del saldo de Efectivo en caja,

debiendo estar en saldos en banco.

Actual

Anterior

Moneda 31.12.2015 Moneda 31.12.2015

M$ M$
Efectivo en caja Pesos 2.050 Efectivo en caja Pesos 129.654
Saldos en banco Pesos 187.539 Saldos en banco Pesos 59.935
Total efectivo y equivalentes al efectivo 189.589

Total efectivo y equivalentes al efectivo

189.589
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a.2) Propiedad, Planta y Equipos: Las reclasificaciones del cuadro precedente, corresponden a una
separacion de los movimientos resultantes de las adiciones de Construcciones en curso, respecto de
las activaciones de bienes de Propiedad, planta y equipos.

Anterior
Instvalavc Ion,e,s de Otras Total
. distribucion, N N .
Construcciones I o Maquinarias y propiedades, propiedades,
Terrenos Edificios, neto transmision y .
Rubros en curso L equipos, neto plantas y plantas y
alumbrado publico, equinos equinos. neto
Neto quip quipos,
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 879.478 118.662 656.642 7.932.415 257.834 17.678 9.862.709
Adiciones 562.832 805.638 51.913 1.420.383
Retiros (656.283) - (19.338) (337) (675.958)
Movimientos  |Gasto por depreciacion - (45.922) (450.441) (54.513) - (550.876)
Otros incrementos (decrementos) - - - - 2.152 2.152
Total movimientos (93.451) (45.922) 335.859 (2.937) 2.152 195.701
Saldo final al 31 de diciembre de 2015
786.027 118.662 610.720 8.268.274 254.897 19.830 10.058.410
Actual
Instvalavc Ion,e,s de Otras Total
. distribucion, N N .
Construcciones I i Maquinarias y propiedades, propiedades,
Terrenos Edificios, neto transmision y N
Rubros en curso L equipos, neto plantas y plantas y
alumbrado publico, eqUinos equinos. neto
Neto quip quipos,
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 879.478 118.662 656.642 7.932.415 257.834 17.678 9.862.709
Adiciones 782.230 - - 782.230
Activaciones - 805.638 51.913 857.551
Movimientos | Retiros a7 - (19.338) (337) (19.692)
Gasto por depreciacién - (45.922) (450.441) (54.513) - (550.876)
Otros incrementos (decrementos) (875.664) - - - 2.152 (873.512)
Total movimientos (93.451) (45.922) 335.859 (2.937) 2.152 195.701
Saldo final al 31 de diciembre de 2015
786.027 118.662 610.720 8.268.274 254.897 19.830 10.058.410

Las reclasificaciones de los cuadros precedentes, corresponden a una separacion de los movimientos
resultantes de las adiciones de construcciones en curso, respecto de las activaciones de bienes de
propiedades, plantas y equipos, y a una separacion de los movimientos resultantes de las adiciones de

construcciones en curso, respecto de las activaciones de bienes de propiedades, plantas y equipos
respectivamente.
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a.3) Intangible: Las reclasificaciones del cuadro precedente, corresponden a una separacion de los

movimientos resultantes de las adiciones.

Anterior
Licencias de Valorizacién Activos
Rubros software, neto clientes intangibles, neto
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 53.891 3.045.752 3.099.643
Adiciones 18.113 - 18.113
Movimientos Gasto por amortizacion (14.328) - (14.328)
Total movimientos 3.785 - 3.785
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 57676 3.045.752 3.103.428
Actual
Licencias de Valorizacién Activos
Rubros software, neto clientes intangibles, neto
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 53.891 3.045.752 3.099.643
Adiciones - - -
Movimientos Activaciones 18.113 - 18.113
Gasto por amortizacion (14.328) - (14.328)
Total movimientos 3.785 - 3.785
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 57676 3.045.752 3.103.428

a.4) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes: corresponde a las reclasificaciones
de los préstamos a los empleados del corto al largo plazo, como también reclasificaciones de

provision Decreto 14.

Anterior Actual
. . 31.12.2015 . . 31.12.2015
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto corriente Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto corriente
M$ M$
Deudores comerciales neto corriente 5.458.334 Deudores comerciales neto corriente 2.588.504
Otras cuentas por cobrar neto corriente 522.534 Otras cuentas por cobrar neto corriente 517.800
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto corriente 5.980.868 Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto corriente 3.106.304
Anterior Actual
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto corriente 81.12.2015 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto corriente 81.12.2015
M$ M$
Deudores comerciales bruto corriente 5.765.294 Deudores comerciales bruto corriente 2.895.464
Otras cuentas por cobrar bruto corriente 522.534 Otras cuentas por cobrar bruto corriente 517.800
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto corriente 6.287.828 Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto corriente 3.413.264
Anterior Actual
Otras cuentas por cobrar neto corriente 81.12.2015 Otras cuentas por cobrar neto corriente 81.12.2015
M$ M$
Documentos por cobrar 57.248 Documentos por cobrar 57.248
Facturas por cobrar por otros senicios 106.251 Facturas por cobrar por otros senicios 106.251
Anticipos otorgados 9.715 Anticipos otorgados 9.715
Otros deudores 349.320 Otros deudores 344.586
Total otras cuentas por cobrar neto corriente Total otras cuentas por cobrar neto corriente 517.800

522.534
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Anterior

31.12.2015
N° de Cartera no N° de Cartera

clientes no | repactada clientes repactada | N° Total de |Total cartera

Tramos de antigiiedad repactados bruta repactados bruta clientes bruta

M$ M$ M$
Deudores con antigtiedad menor a 30 dias 52.991  5.766.588 352 32.933 53.343  5.799.521
Deudores con antigtiedad entre 30 y 60 dias 1.188 140.756 - - 1.188 140.756
Deudores con antigtiedad entre 60 y 90 dias 493 37.597 - - 493 37.597
Deudores con antigtiedad entre 90 y 120 dias 198 25.662 - - 198 25.662
Deudores con antigtiedad entre 120 y 150 dias 210 25.294 - - 210 25.294
Deudores con antigtiedad entre 150 y 180 dias 80 17.274 - - 80 17.274
Deudores con antigtiedad entre 180 y 210 dias 68 18.677 - - 68 18.677
Deudores con antigtiedad entre 210 y 250 dias 52 8.661 - - 52 8.661
Deudores con antigtiedad mayor a 250 dias 525 214.386 - - 525 214.386
Totales 55.805  6.254.895 352 32.933 56.157  6.287.828
Actual
31.12.2015
N° de Cartera no N° de Cartera

clientes no | repactada clientes repactada | N° Total de |Total cartera

Tramos de antigiiedad repactados bruta repactados bruta clientes bruta

M$ M$ M$
Deudores con antigtiedad menor a 30 dias 52.991  2.892.024 352 32.933 53.343  2.924.957
Deudores con antigtiedad entre 30 y 60 dias 1.188 140.756 - - 1.188 140.756
Deudores con antigtiedad entre 60 y 90 dias 493 37.597 - - 493 37.597
Deudores con antigtiedad entre 90 y 120 dias 198 25.662 - - 198 25.662
Deudores con antigtiedad entre 120 y 150 dias 210 25.294 - - 210 25.294
Deudores con antigtiedad entre 150 y 180 dias 80 17.274 - - 80 17.274
Deudores con antigtiedad entre 180 y 210 dias 68 18.677 - - 68 18.677
Deudores con antigtiedad entre 210 y 250 dias 52 8.661 - - 52 8.661
Deudores con antigtiedad mayor a 250 dias 525 214.386 - - 525 214.386
Totales 55.805  3.380.331 352 32.933 56.157  3.413.264

a.5) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes: corresponde a las

reclasificaciones de provision Decreto 14.

Anterior Actual

. . 31.12.2015 . . 31.12.2015

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes M$ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes M$
Acreedores comerciales 3.857.753 Acreedores comerciales 987.923
Otras cuentas por pagar 615.787 Otras cuentas por pagar 615.787
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes  4.473.540 Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes  1.603.710
. 31.12.2015 . 31.12.2015

Acreedores comerciales Acreedores comerciales

M$ M$
Proveedores de energia 3.718.763 Proveedores de energia 848.933
Otras cuentas por pagar 138.990 Otras cuentas por pagar 138.990

Total acreedores comerciales Total acreedores comerciales

3.857.753

987.923
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a.6) Otros activos no financieros no corrientes: corresponde a las reclasificaciones de los préstamos
a los empleados del corto al largo plazo.

Anterior

Actual

. ) . . 31.12.2015 . ) . . 31.12.2015
Otros activos no financieros no corrientes Otros activos no financieros no corrientes
M$ M$
Préstamos al personal - Préstamos al personal 4.734
Total otros activos no financieros no corrientes - Total otros activos no financieros no corrientes

4.734

a.7) Valor razonable de instrumentos financieros: corresponde a las reclasificaciones de los
préstamos a los empleados del corto al largo plazo, como también reclasificaciones de provisién

Decreto 14.
Anterior Actual
31.12.2015 31.12.2015
M$ M$
Activos financieros Valor libro Valor justo Activos financieros Valor libro | Valor justo
M$ M$ M$ M$
Inversiones mantenidas al costo amortizado: Inversiones mantenidas al costo amortizado:
Efectivo en cajas y bancos 189.589 189.589 Efectivo en cajas y bancos 189.589 189.589
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto, corrientes 5.980.868 5.980.868 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto, corrientes 3.106.304 3.106.304
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 418.069 418.069 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 418.069 418.069
Anterior Actual
31.12.2015 31.12.2015
M$ M$
. . Valor libro Valor justo . . Valor libro | Valor justo
Pasivos financieros Pasivos financieros
M$ M$ M$ M$
Obligaciones mantenidas al costo amortizado: Obligaciones mantenidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 4.473.540 4.473.540 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 1.603.710 1.603.710
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 459.889 459.889 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 459.889 459.889
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a.8) Moneda: corresponde a las reclasificaciones de los préstamos a los empleados del corto al largo
plazo, como también reclasificaciones provisién Decreto 14.

Anterior Actual
Activos corrientes Moneda 81122015 Activos corrientes Moneda 81.12.2015
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 189.589 Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 189.589
Otros activos no financieros corrientes $ No reajustables 27.173 Otros activos no financieros corrientes $ No reajustables 27.173
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes $ No reajustables 5.980.868 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes $ No reajustables 3.106.304
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes $ No reajustables 418.069 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes $ No reajustables 418.069
Inventarios corrientes $ No reajustables 7.275 Inventarios corrientes $ No reajustables 7.275
Activos por impuestos corrientes $ Reajustables 565.289 Activos por impuestos corrientes $ Reajustables 565.289
Total de activos corrientes 7.188.263  Total de activos corrientes 4.313.699
Total de activos corrientes $ Reajustables 565.289 Total de activos corrientes $ Reajustables 565.289
$ No reajustables 6.622.974 $ No reajustables 3.748.410
7.188.263 4.313.699
Activos no corrientes Moneda 81122015 Activos no corrientes Moneda 81.12.2015
M$ M$
Otros activos no financieros no corrientes $ No reajustables - Otros activos no financieros no corrientes $ No reajustables 4.734
Activos intangibles distintos de la plus\alia $ No reajustables 3.103.428 Activos intangibles distintos de la plus\alia $ No reajustables 3.103.428
Propiedades, plantas y equipos $ No reajustables 10.058.410 Propiedades, plantas y equipos $ No reajustables 10.058.410
Activos por impuestos diferidos $ No reajustables 228.156 Activos por impuestos diferidos $ No reajustables 228.156
Total de activos no corrientes 13.389.994  Total de activos no corrientes 13.394.728
Total de activos no corrientes $ No reajustables 13.389.994 Total de activos no corrientes $ No reajustables 13.394.728
13.389.994 13.394.728
Total activos $ Reajustables 565.289 Total activos $ Reajustables 565.289
$ No reajustables 20.012.968 $ No reajustables 17.143.138
20.578.257 17.708.427
Anterior Actual
Pasiws corrientes Moneda Pasivos corrientes Moneda
0 dias - Laio Fasta 90 dias
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ No reajustables 4.473.540 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corientes $No reajustables 1.603.710
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustables 459.889 - Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes $No reajustables 459.889 -
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables - 492147 Pasivws por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables - 492.147
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados, corrientes $ Reajustables - 6.254  Provisiones corrientes por beneficios a los empleados, corrientes $ Reajustables - 6.254
Otros pasivos no financieros, corrientes $No 147.083 - Otros pasivos no financieros, corrientes $No 147.083 -
Total pasivos corrientes 5.080.512 498.401  Total pasivos corrientes 2.210.682 498.401
Total pasivos corrientes $ Reajustables - 498.401 |  |Total pasivos corrientes $ Reajustables - 498.401
$No 5.080.512 - $No 2.210.682 -
5.080.512 498.401 2.210.682 498.401

b) Cambios Contables: La Compafiia y sus filiales no han efectuado cambios contables a los estados
financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2016, con respecto al informe emitido el
periodo anterior.

3. Criterios contables aplicados

3.1. Bases de presentacion

a) Periodos cubiertos - Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Compafiia
Eléctrica del Litoral S.A. y filiales comprenden el estado de situacion financiera consolidado
intermedio al 30 de septiembre de 2016 y el anual al 31 de diciembre de 2015, y los estados

consolidados intermedios de cambios en el patrimonio neto, de resultados integrales y de flujos de
efectivo por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2016 y 2015.
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b) Bases de preparacion - Los estados financieros intermedios de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y
filiales por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2016 (no auditado), han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB).

El estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2015 y los estados consolidados
intermedios de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2015 (no auditado), fueron
originalmente preparados de acuerdo a instrucciones y normas emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile (SVS), las cuales se componen de las NIIF, mas instrucciones
especificas dictadas por la SVS. Estas instrucciones se relacionan directamente con el Oficio
Circular N° 856, emitido por la SVS el 17 de octubre de 2014, y que instruyé a las entidades
fiscalizadas registrar directamente en patrimonio las variaciones en activos y pasivos por concepto
de impuestos diferidos, que surgieran como resultado directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido en Chile por la Ley 20.780. Esta instruccion difiere de lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea
registrado contra resultados del ejercicio. El efecto de este cambio en las bases de contabilidad
significé reconocer en el afio 2014 un cargo a los resultados acumulados por un importe de
M$205.942, que de acuerdo a NIIF deberia haber sido presentado con cargo a resultados de dicho
afio.

En la re-adopcién de las NIIF al 1 de enero de 2016, la Compaifiia y sus filiales han aplicado estas
normas como si nunca hubiera dejado de aplicarlas, de acuerdo a la opcién establecida en el parrafo
4A de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”. Esta re-adopcién de las NIIF no implicé realizar ajustes al estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2015 y estados consolidados intermedios de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de 9 y 3 meses
terminados al 30 de septiembre de 2015 (no auditado), originalmente emitidos.

La presentacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados se han efectuado en
base a los criterios de reconocimiento y valorizacion establecidos en NIC 34.

3.1.1. Moneda funcional y de presentacién

La Compafiia y sus filiales han determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando
para ello el entorno econdmico principal en el cual desarrollan sus actividades. Para propositos de los
estados financieros consolidados intermedios la moneda de presentacion es el Peso Chileno.

3.1.2. Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones que realizan la Compafiia y sus filiales en una moneda distinta a la de su moneda
funcional, se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
periodo, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra
vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados
integrales consolidado intermedio.

Asimismo, al cierre de cada periodo, la conversion de los saldos a cobrar 0 a pagar en una moneda
distinta de la moneda funcional de la Compafiia y sus filiales, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de valorizacién producidas, se registran como diferencias de cambio en el estado de
resultados integrales consolidado intermedio.
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3.1.3. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros consolidados intermedios no se compensan ni los
activos ni los pasivos, ni los ingresos ni los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la
transaccion.

3.1.4. Informacion financiera por segmentos operativos

La Compafiia revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF 8, “Segmentos
Operativos”, que establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y
revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son definidos como
componentes de una entidad para los cuales existe informacion financiera separada, que es regularmente
utilizada por la Administracion para la toma de decisiones, para asignar recursos y para evaluar su
desempenfio. La Compafiia gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmento de negocio.

Los segmentos operativos informados internamente son los siguientes:

- Distribucion de energia
- Generacion de energia
- Negocio inmobiliario

3.2. Instrumentos financieros
3.2.1. Activos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por cobrar, que corresponden a activos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos
las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no cobrados, calculados por el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo
financiero, y de la imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar, estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o0 cuando sea adecuado, en un periodo mas corto),
con el importe neto en libros del activo financiero.

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar y las cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

3.2.2. Préstamos y otros pasivos financieros

Se clasifican bajo este rubro los préstamos y cuentas por pagar, que corresponden a pasivos financieros,
no derivados, con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos

las devoluciones del principal efectuadas, més los intereses devengados no pagados, calculados por el
método de la tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero, y de la imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos futuros de efectivo por pagar
estimados a lo largo de la duracién esperada del pasivo financiero o cuando sea adecuado, en un
periodo més corto cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime sera ejercida,
con el importe neto en los libros del pasivo financiero.

Estos instrumentos se incluyen en pasivos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en
cuyo caso se incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y las cuentas por pagar a entidades relacionadas.

3.3. Estimaciéon deudores incobrables

Representa la estimacion de riesgos de cobranza, la cual se determina considerando la antigiedad y los
riesgos de cobranza asociados a cada estrato de cliente.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de estimacién deudores incobrables, y el
monto de las pérdidas se reconoce con cargo a resultados del periodo.

Posteriormente, en caso que una cuenta por cobrar sea considerada de manera definitiva como
incobrable, se procede a su castigo contra la respectiva estimacion. Por el contrario, en caso de existir un
recupero posterior al castigo, se reconoce dicho monto con abono en resultados del periodo.

3.4. Inventarios

Los inventarios de materiales eléctricos y electrodomésticos, se valorizan al precio promedio ponderado
de adquisicién o valor neto de realizacion, si éste es inferior, no excediendo sus valores de realizacion.

La estimacion de obsolescencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no
tendran utilizacion futura en las actividades de la Comparfiia y sus filiales. Esta estimacion se presenta
rebajada del rubro Inventarios.

3.5. Activos intangibles
3.5.1. Programas informéaticos

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo de adquisicién, determinandose su vida Util en funcién
del uso esperado del activo y de los beneficios econémicos o la generacion de flujos, procediéndose a su
amortizacion de manera sistematica durante sus vidas Utiles estimadas. Posteriormente a su
reconocimiento inicial, los programas informéticos son medidos al costo menos amortizacién acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas que haya experimentado, en caso de existir.

Los gastos relacionados con el desarrollo interno o mantenimiento de programas informaticos, se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.5.2. Valorizacién clientes transferidos

Estos activos se presentan a su costo historico y se someten anualmente a pruebas de deterioro de valor.
La explotacion de dichos derechos no tiene vida Util definida, debido a que la escritura de adquisicién de
éstas no estipula fecha de vencimiento. Ademas, tampoco existe un periodo definido durante el cual se
estima generara flujos a la Compafiia y sus filiales, en consecuencia no estan afectos a amortizacion.
Estos activos no estén afectos a ningun tipo de restriccion.
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3.6. Propiedades, plantas y equipos

La Compaifiia y sus filiales han determinado que las propiedades, plantas y equipos se valorizan a su
costo de adquisicién, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
gue haya experimentado, en caso de existir. Adicionalmente al costo pagado por la adquisicién de cada
elemento, se incluyen, en su caso, los siguientes conceptos:

» EI costo de las construcciones en curso, que incluye aquellos costos directos e indirectos que son
atribuibles directamente a ellos durante el periodo de construccion.

» Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, que son aquellos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso, como por ejemplo,
instalaciones de distribucion. La tasa de interés utilizada para la capitalizacion es la correspondiente al
financiamiento del bien en construccion. En funcion que la Compafiia y sus filiales financian con
recursos propios la adquisicion de propiedades, plantas y equipos, no devengan costos de
financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones.

» Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion, cuando se encuentran disponibles
para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

» Todos los costos que contribuyen a una mejora de la productividad o ampliacion de la vida Gtil de un
bien, son capitalizados, mientras que los gastos periddicos asociados a su mantencion, se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

» Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacion de los bienes de propiedades,
plantas y equipos, el que es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que
lo componen entre los afios de vida Util estimada. La vida atil estimada se revisa periddicamente y Si
procede se ajusta en forma prospectiva.

* Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados,
reconociéndose su efecto en resultados por la aplicacién de la depreciacién, de acuerdo a la vida util
asignada.

» Los materiales eléctricos designados como repuestos, se valorizan a su costo de adquisicion y se
clasifican en el rubro Propiedades, plantas y equipos. Estos se presentan netos de la estimacién de
obsolescencia, basada en una estimacion técnica sobre aquellos materiales que no tendran utilizacion
futura en las actividades de la Compafiia y sus filiales.

» Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultados, en el caso de aquellos bienes
gue muestren dicha evidencia, previa aplicacién de pruebas de deterioro.

» El costo de los elementos adquiridos con anterioridad a la fecha en que la Compafiia y sus filiales

efectuaron su transicion a las NIIF, incluyen las revalorizaciones de activos permitidas para ajustar el
valor de las propiedades, plantas y equipos con la inflacion registrada hasta esa fecha.
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3.7. Impuesto alas ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente
de las distintas entidades del Grupo, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base
imponible del afio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas
tributarias como por deducciones, segun sea el caso.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en el afio 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), el 17 de octubre de 2014, el
cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos, que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley N°20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio (Ver Nota 3.1., letra

b)).

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen, Unicamente, cuando se considera
probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por
diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

3.8. Beneficios alos empleados
3.8.1. Vacaciones

El costo de las vacaciones del personal se registra como gasto en el periodo en que se devenga este
derecho.

3.8.2. Incentivo de rentabilidad

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por incentivo de rentabilidad, de acuerdo a lo estipulado en
los contratos colectivos e individuales de sus trabajadores, el cual se basa principalmente en la
consecucion de metas y objetivos especificos.

3.9. Politica de medio ambiente

La Compaifiia, de acuerdo a su calidad de proveedor de energia eléctrica, adhiere a los principios del
desarrollo sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo econémico cuidando el medio ambiente, la
seguridad y la salud de sus colaboradores como principios claves para lograr el éxito de sus operaciones.

3.10. Dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia, se reconocen en base devengada como un
pasivo en los estados financieros consolidados intermedios en el periodo en que son declarados y
aprobados por los accionistas de la Compafiia, o cuando se configura la obligaciéon correspondiente en
funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta de
Accionistas.
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3.11. Provisiones

Las provisiones corresponden a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya informacion esta
sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos que estan fuera del control de la Compafiia, u obligaciones
presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

La Compafiia no registra activos ni pasivos contingentes, salvo aquellos que deriven de los contratos de
caracter oneroso, los cuales se registran como provision y son revisados a la fecha de cada estado de
situacion financiera consolidado intermedio, para ajustarlos de forma tal que reflejen la mejor estimacion
de operacion.

3.11.1. Indemnizaciones por afios de servicios

Las indemnizaciones que la Compafiia debe pagar a largo plazo a sus trabajadores en virtud de los
convenios colectivos suscritos, son provisionadas sobre la base del método denominado método de la
unidad de crédito proyectada, basado en calculos actuariales, considerando una tasa de descuento del
3,00% real anual (Ver Nota 14). Entre los pardmetros considerados se encuentran: expectativa de vida
laboral (curva de permanencia) y sueldos de los trabajadores.

3.11.2. Beneficios posteriores alajubilacién

La provisién por los beneficios posteriores a la jubilacion contemplados en los convenios colectivos, por
concepto de pensiones complementarias y otros beneficios posteriores a la jubilacion, es determinada
sobre la base del método denominado método de la unidad de crédito proyectada, basado en calculos
actuariales, considerando una tasa de descuento del 3,00% real anual (Ver Nota 14). Entre los
pardmetros considerados se encuentran: expectativa de vida laboral, sueldo de los trabajadores y
sobrevivencia (indice de mortalidad) de los trabajadores.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del periodo, se presenta en el item
Provisiones por beneficios a los empleados corrientes y no corrientes en el estado de situacion financiera
consolidado intermedio.

3.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos provenientes de las operaciones de la Comparfiia y sus filiales, se registran sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia y sus filiales durante el periodo,
siempre que dichas entradas de beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio, y estos beneficios puedan ser
valorizados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valorizan por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos.

Se ha considerado como ingreso corriente, una estimacion de la energia por facturar al cierre de cada
periodo.
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Solo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, cuando pueden ser
estimados con fiabilidad, y en funcion del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado intermedio.

En relacién a los ingresos provenientes de servicios catalogados como contratos de construccion, su
reconocimiento a la fecha de emision de los estados financieros consolidados intermedios se efectla de
acuerdo al método de proporcién de los costos reales incurridos respecto del presupuesto.

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al
principal pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo correspondiente.

3.13. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, determinados
por el método directo.

La Compafiia y sus filiales consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo, con
vencimiento original de hasta noventa dias y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversion o
financiamiento.

Actividades de inversién: son las actividades relacionadas con la adquisicidn, enajenacion o disposicion
por otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: son las actividades que producen variaciones en la composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado intermedio, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no
corrientes.

3.15. Ganancia por accion

La ganancia bésica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia neta del periodo atribuible a
la Compafiia y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Compafiia en poder del Grupo, si en alguna
ocasion fuere el caso.

Durante los periodos 2016 y 2015, la Compafiia no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial
efecto dilutivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente de la ganancia basica por accion.
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3.16. Deterioro del valor de los activos

A lo largo del periodo, y fundamentalmente a la fecha del cierre del mismo, se evalla si existe algin
indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio, se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el
activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo
independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de
Efectivo a las que se han asignado plusvalias o activos intangibles con una vida Util indefinida, el andlisis
de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada periodo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos
para la venta y su valor en uso. Al evaluar este ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados se
descuentan a su valor presente, utilizando una tasa de descuento, antes de impuestos, que refleje las
tasaciones de mercado vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para
los cuales se consideran los flujos propios del activo.

4. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Moneda 30.09.2016 31.12.2015

M$ M$
Efectivo en caja Pesos 1.832 2.050
Saldos en banco Pesos 261.333 187.539
Total efectivo y equivalentes al efectivo 263.165 189.589

Los saldos clasificados como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad o
de uso.

La Compaiiia y sus filiales no han realizado transacciones de inversion o financiamiento que no requieran
el uso de efectivo o equivalentes al efectivo.
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5. Otros activos no financieros corrientes y no corrientes
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a) La composicion del rubro Otros activos no financieros corrientes al 30 de septiembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 es la siguiente:

Gastos anticipados (1)

Total otros activos no financieros corrientes

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
22.248 27.173
22.248 27.173

(1) Gastos anticipados: Corresponde a servicios pagados en forma anticipada a su utilizaciéon y
consumos efectivos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

b) La composicion del rubro Otros activos no financieros no corrientes al 30 de septiembre de 2016 y 31

de diciembre de 2015 es la siguiente:

Préstamos al personal

Total otros activos no financieros no corrientes

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
20.978 4.734
20.978 4.734

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar estdn denominados en pesos chilenos. Los saldos
incluidos en estos rubros, en general, no devengan intereses. No existen restricciones a la disposiciéon de

este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacion a las ventas o

cuentas por cobrar totales de la Compafiia y sus filiales.

El saldo de este rubro corresponde a ingresos provenientes de facturas por venta de energia, servicios

asociados a suministro, retail y otras prestaciones.

a) La composicion del rubro a valor neto corriente al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de

2015 es la siguiente:

Deudores comerciales neto corriente
Otras cuentas por cobrar neto corriente

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto corriente

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
3.071.544 2.588.504
389.771 517.800
3.461.315 3.106.304
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b) La composicién del rubro a valor bruto corriente al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de

2015 es la siguiente:

Deudores comerciales bruto corriente
Otras cuentas por cobrar bruto corriente

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto corriente

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
3.448.961 2.895.464
389.771 517.800
3.838.732 3.413.264

c) El detalle de los deudores comerciales a valor neto corriente al 30 de septiembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 es el siguiente:

Cuentas por cobrar consumidores de energia

Otras cuentas por cobrar asociadas a venta de energia
Facturas por cobrar senvicios

Cuentas por cobrar electrodomésticos

Estimacién incobrables por consumidores de energia
Estimacién incobrables otras prestaciones

Total deudores comerciales neto corriente

30.09.2016 | [ 31.12.2015
M$ M$
2.144.480 2.049.220
795.112 426.190
476.825 419.939
32.544 115
(303.263) (259.000)
(74.154) (47.960)
3.071.544 2.588.504

El saldo de la estimacion de incobrables corresponde a aquellos clientes que, cumpliendo con la politica
comercial, son reconocidos como clientes incobrables de acuerdo a procedimientos sobre la materia.

d) El detalle de otras cuentas por cobrar a valor neto corriente al 30 de septiembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 es el siguiente:

Documentos por cobrar

Facturas por cobrar por otros senicios
Anticipos otorgados

Otros deudores

Total otras cuentas por cobrar neto corriente

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
43.717 57.248
20.746 106.251
13.294 9.715

312.014 344.586
389.771 517.800
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e) El andlisis de las cuentas por cobrar consumidores de energia, vencidas pero no deterioradas al 30

de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Deudores con antigiedad menor a 30 dias
Deudores con antigliedad entre 30 y 60 dias
Deudores con antigliedad entre 60 y 90 dias
Deudores con antigliedad entre 90 y 120 dias
Deudores con antigliedad entre 120 y 150 dias
Deudores con antigliedad entre 150 y 180 dias
Deudores con antigliedad entre 180 y 210 dias
Deudores con antigliedad entre 210 y 250 dias
Deudores con antigliedad mayor a 250 dias

Totales

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
1.330.609 1.301.913
135.036 140.756
78.562 37.597
34.198 25.662
22.314 25.294
26.253 17.274
32.532 18.677
12.205 8.661
169.508 214.386
1.841.217 1.790.220

f)  El movimiento en la estimacién de deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 30

de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Saldo inicial
Castigos de saldos por cobrar
Aumentos del periodo

Saldo final

30.09.2016 | [ 31.12.2015
M$ M$
(306.960) (343.407)
- 42.391
(70.457) (5.944)
(377.417) (306.960)
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g) Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la informacion referida a la cartera de
clientes no repactada y repactada, es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
N° de Cartera no N° de Cartera

Ne de clientes Cartera no Ne de clientes Cartera Ne Total de |Total cartera| | clientes no | repactada clientes repactada | N° Total de | Total cartera

Tramos de antigliedad no repactados | repactada bruta repactados | repactada bruta | clientes bruta repactados bruta repactados bruta clientes bruta

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores con antigiiedad menor a 30 dias 53.181 3.272.785 572 55.339 53.753  3.328.124 52.991 2.892.024 352 32.933 53.343 2.924.957
Deudores con antigliedad entre 30 y 60 dias 2.016 135.036 - - 2.016 135.036 1.188 140.756 - - 1.188 140.756
Deudores con antigliedad entre 60 y 90 dias 706 78.562 - - 706 78.562 493 37.597 - - 493 37.597
Deudores con antigliedad entre 90 y 120 dias 395 34.198 - - 395 34.198 198 25.662 - - 198 25.662
Deudores con antigliedad entre 120 y 150 dias 256 22.314 - - 256 22.314 210 25.294 - - 210 25.294
Deudores con antigliedad entre 150 y 180 dias 186 26.253 - - 186 26.253 80 17.274 - - 80 17.274
Deudores con antigliedad entre 180 y 210 dias 264 32.532 - - 264 32.532 68 18.677 - - 68 18.677
Deudores con antigliedad entre 210 y 250 dias 177 12.205 - - 177 12.205 52 8.661 - - 52 8.661
Deudores con antigliedad mayor a 250 dias 779 169.508 - - 779 169.508 525 214.386 - - 525 214.386
Totales 57.960 3.783.393 572 55.339 58.532  3.838.732 55.805 3.380.331 352 32.933 56.157 3.413.264

La cartera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas
conforme a una politica aprobada para la Compafia y sus filiales. Cuando algun cliente presenta
problemas de pago y deterioro en su situacion econdmica, la renegociacion es una herramienta de
cobranza, cuyo objetivo es recuperar la totalidad del monto adeudado, ofreciendo al cliente un nuevo
calendario de pago y plazos superiores a las condiciones de crédito normales, con la exigencia en
general de un abono inicial, garantias y cobro de intereses.

7. Saldosy transacciones con entidades relacionadas

La Compaifiia esta organizada de acuerdo con una estructura operacional y administrativa corporativa, de
manera que gran parte de la gestién de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales se realiza en
forma centralizada. De esta manera, las funciones de cobranza, manejo de caja, sistema contable,
decisiones financieras, directrices de recursos humanos y otras, las realiza la administracion central de su
matriz Chilquinta Energia S.A.. Esta estructura centralizada le permiten a Compafiia Eléctrica del Litoral
S.A.y sus filiales, operar de manera eficiente y con bajos costos operacionales y administrativos.

Los traspasos de fondos corrientes desde y hacia la Compafiia, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de Cuenta Corriente Mercantil, estableciéndose para el saldo
mensual, una tasa de interés variable de 0,3417% mensual (anual 4,10%) para el periodo 2016. Para el
periodo 2015, la tasa de interés aplicada a las operaciones fue de 0,3383% mensual (anual 4,06%).

Las cuentas por cobrar y por pagar originadas por este concepto son esencialmente a 30 dias,
renovables automéaticamente por periodos iguales y se amortizan en funcién de la generacion de flujos.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados intermedios, no existen provisiones por
saldos de dudoso cobro entre entidades relacionadas.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

‘ RUT | | Sociedad | Pais de origen | | Plazo de la transaccién ‘ Naturaleza de la relacion ‘ ‘ Moneda | 30'0’3':016 | ‘ 31'1’3:015 ‘
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. Chile 30 dias Matriz Pesos 235.562 418.069
Totales 235.562 418.069
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Chilquinta Energia S.A.: El saldo por cobrar corresponde a operacion de contrato de cuenta corriente
mercantil por traspaso y administracién de fondos, ademas de servicios recibidos y otros servicios que se
le adeudan de la filial Generadora Eléctrica Sauce los Andes S.A.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

‘ RUT | | Sociedad | Pais de origen | | Plazo de la transaccién ‘ Naturaleza de la relacion ‘ ‘ Moneda | 30'0’3':016 | ‘ 31'1’3':015 ‘
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. (dividendos) Chile 240 dias Matriz Pesos 316.421 459.889
Totales 316.421 459.889

Chilguinta Energia S.A.: El saldo por pagar corresponde a dividendos que se le adeudan a Chilquinta
Energia S.A. en su calidad de accionista de la Compaifiia.

¢) Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados
La Compafia tiene como politica informar todas las transacciones que se efectdan entre partes
relacionadas durante el periodo, con excepcion de los dividendos pagados y aportes de capital recibidos

y pagados. Las transacciones con entidades relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

Las operaciones y sus efectos en resultados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

30.09.2016 30.09.2015
Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Descripci6n transaccion Naturaleza de la relacion Monto resultado Monto resultado
(cargo/abono) (cargo/abono)
M$ M$ M$ M$

96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Senvicios prestados Matriz comin 23.373 23.373 22.407 22.407
96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Venta de energia Matriz comin 1.400 1.400 1.219 1.219
96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Compra de retail Matriz comin 643 (643) 1.690 (940)
96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Compra de energia Matriz comin 49.588 (49.588) 36.277 (36.277)
96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Venta retail Matriz comin - - 528 528
96.766.110-4 Energia de Casablanca S.A. Senvicios recibidos Matriz comin 597 (203) 290 (124)
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. Senvicios prestados Matriz 2.799 2.799 2.576 2.576
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. Senvicios recibidos Matriz 70.702 (64.224) 61.069 (61.069)
96.813.520-1 Chilquinta Energia S.A. Intereses administracion de fondos Matriz 19.859 19.859 63.827 63.827
77.302.440-5 Tecnored S.A. Compra de materiales Relacionada a través de accionistas 360.538 (37.088) 321.804 (56.802)
77.302.440-5 Tecnored S.A. Senvicios recibidos Relacionada a través de accionistas 207.164 (166.806) 206.305 (148.136)
77.302.440-5 Tecnored S.A. Senvicios prestados Relacionada a través de accionistas 244 244 101 101
77.302.440-5 Tecnored S.A. Arriendos prestados Relacionada a través de accionistas 4.149 4.149 4.480 4.480
77.302.440-5 Tecnored S.A. Venta de energia Relacionada a trawés de accionistas 2.838 2.821 - -

77.302.440-5 Tecnored S.A. Peajes de subtransmisién Relacionada a través de accionistas 10.713 10.713 10.835 10.835
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d) Directorio y gerencia de la Compaiiia
d.1 Directorio

Los miembros del Directorio de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. permanecen por un periodo de 3 afios
en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

La conformacién del Directorio al 30 de septiembre de 2016 es la siguiente:

Directores Titulares Directores Suplentes

Presidente
Francisco Mualim Tietz -
Ingeniero Civil Mecanico

Vicepresidente

Marcelo Luengo Amar Manuel Arturo Becerra Yac
Ingeniero Comercial Contador Publico

Manuel Pfaff Rojas Héctor Bustos Cerda

Abogado Ingeniero Ejecucion Electricista
Carlos Corssen Pereira Alejandro Reyes Miguel
Ingeniero Civil Industrial Ingeniero Civil Industrial

Allan Hughes Garcia Sergio de Paoli Botto

Ingeniero Comercial Ingeniero en Transporte

d.2 Remuneraciones del Directorio

La remuneracion del directorio al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

30.09.2016 30.09.2015

Nombre Director
! M$ M$

Carlos Corssen Pereira 995 691

Los Directores Titulares elegidos por el accionista controlador y que se desempefian como ejecutivos en
la sociedad matriz, renunciaron a percibir la dieta a contar del mes de mayo de 2013. Los Directores
Suplentes no perciben remuneraciones.
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d.3 Equipo gerencial

Las remuneraciones del equipo gerencial clave de la Compafia y sus filiales, que incluye gerentes,
subgerentes y asesores, asciende a M$135.150 por el periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2016 (M$177.763 por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2015).
La Compafiia tiene definido un plan de incentivos para dicho equipo gerencial clave, mediante una
bonificacién anual, que se determina en funcion del cumplimiento de metas y objetivos especificos.

La conformacion del equipo gerencial es liderada por los siguientes ejecutivos al 30 de septiembre de
2016:

Gerente General Juan Carlos Baeza Murfioz
Ingeniero Civil Eléctrico
RUT 6.461.403-7

Gerente de Distribucion Nelson Salazar Grover
Ingeniero (e) en Electricidad
RUT 6.391.903-9

8. Inventarios corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015

M$ M$
Existencia retail 7.275 7.275
Total inventarios corrientes 7.275 7.275
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9. Activos y pasivos por impuestos

a) Activos por impuestos corrientes

fitoral

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Impuestos por recuperar del periodo anterior 38.839 16.982
Pagos provisionales mensuales 421.359 517.666
Gastos de capacitacién del personal y otros créditos - 30.641
460.198 565.289

Total activos por impuestos corrientes

b) Pasivos por impuestos corrientes

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Impuesto a la renta corriente del periodo 395.423 485.517
Impuesto articulo 21 Ley de la Renta 3.680 6.630
399.103 492.147

Total pasivos por impuestos corrientes
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c) Impuestos alas ganancias

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

Gastos por impuesto a la renta

Gastos por impuesto Unico

Gastos por reverso pérdida tributaria en filial

Gasto por impuestos corrientes, neto, total

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos por la creacion y/o
reverso de diferencias temporarias

Gasto por impuestos diferidos, neto, total

Gasto por impuestos a las ganancias

d) Reconciliacion de tasa efectiva
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El detalle al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Resultado antes de impuesto
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal (1)

Ajustes por diferencias permanentes:

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente
Correccién monetaria tributaria (patrimonio e inversiones)

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

Tasa impositiva efectiva

01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 | [ 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 || 30.09.2015
M$ M$ M$ M$
395.423 386.502 133.829 100.604
3.680 6.278 117 93
137 - - -
399.240 392.780 133.946 100.697
11.916 (20.094) (10.230) (19.769)
11.916 (20.094) (10.230) (19.769)
411.156 372.686 123.716 80.928
01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
M$ M$
1.783.153 1.851.687
427.957 416.630
49.010 22.270
(65.811) (66.214)
(16.801) (43.944)
411.156 372.686
23,06% 20,13%

(1) Latasa de impuesto a la renta para el periodo 2016 es de 24% y para el periodo 2015 es de 22,5%.
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e) Activos y pasivos por impuestos diferidos

e.1l) Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015 se detallan a continuacion:

30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasiwos Activos Pasiwos
M$ M$ M$ M$
Estimacién cuentas incobrables 96.241 - 73.670 -
Propiedades, plantas y equipos - neto - 882.476 - 854.152
Pérdida tributaria en filial - - 470 -
Estimacién de vacaciones 19.521 - 17.882 -
Ingresos anticipados - - 40 -
Beneficios post retiro 26.265 - 26.038 -
Indemnizacion por afios de senicio 5.372 20.871 5.372 -
Estimacién obsolescencia 615 - 578 -
Utilidad no realizada 5.377 - 5.377 -
Otros eventos 105.079 10.089 98.729 28.370
Totales 258.470 913.436 228.156 882.522

e.2) Los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucién)  (disminucion) (disminucién)  (disminucién)
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 228.156 882.522 220.985 864.998
Estimacién cuentas incobrables 22571 - (3.597) -
Propiedades, plantas y equipos - neto - 28.324 (499) 20.004
Pérdida tributaria en filial (470) - 470 -
Estimacion de vacaciones 1.639 - 3.270 -
Ingresos anticipados (40) - 2 -
Beneficios post retiro 227 - 2.139 -
Indemnizacion por afios de senicio - 20.871 5.372 (3.572)
Estimacion obsolescencia 36 - 36 -
Otros eventos 6.351 (18.281) (22) 1.092
Movimiento del impuesto diferido 30.314 30.914 7.171 17.524
Totales 258.470 913.436 228.156 882.522
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e.3) El desglose del efecto de la variacion de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos es el
siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
Impuestos diferidos Impuestos diferidos
Activos Pasivos Activos Pasivos
aumento aumento aumento aumento
(disminucion) (disminucion) (disminucion) (disminucion)
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 228.156 882.522 220.985 864.998
Efecto en otros resultados integrales (4.359) - 16.144 -
Efecto en ganancia del periodo 34.673 30.914 (8.973) 17.524
Movimiento del impuesto diferido 30.314 30.914 7.171 17.524
Totales 258.470 913.436 228.156 882.522

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro. La Administracion del Grupo considera que las proyecciones de
utilidades futuras de las distintas entidades del Grupo cubren lo necesario para recuperar estos activos.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.780, que introdujo
diversas modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. Entre las principales,
se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del
afio 2018, en el evento que se aplique el Sistema Semi Integrado. En caso de que se opte por un
Sistema de Renta Atribuida, la tasa maxima llegaria al 25% a partir del afio 2017.

Con fecha 27 de enero de 2016, fue aprobado el proyecto de Ley de Simplificacién de Reforma Tributaria,
cuyo principal eje, entre otros, se relaciona con la simplificacién del sistema de tributacion a la renta
chileno, principalmente, luego de los efectos generados por la Ley N°20.780 en el afio 2015. En esta Ley
de Simplificacion de Reforma Tributaria, se establece de forma mas explicita la definicion de los sistemas
tributarios que operaran en Chile durante los préximos afios, indicandose especificamente que el Sistema
Semi Integrado sera el Régimen General de Tributacion para las empresas en Chile. Bajo este régimen
deberan tributar las sociedades andnimas (abiertas o cerradas), las sociedades en comandita por
acciones y las empresas en que al menos uno de sus propietarios, comuneros, Socios 0 accionistas no
sea contribuyente de impuestos finales, es decir, no sea una persona natural.

De acuerdo a la misma Ley de Simplificacion de Reforma Tributaria, siendo Compafia Eléctrica del

Litoral S.A. una sociedad an6nima abierta, se le aplica el Sistema Semi Integrado, en caracter de
Régimen General de Tributacion.
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10. Activos intangibles distintos de la plusvalia
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La composicién de los activos intangibles al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:

Licencias de software (1)

Valorizacion clientes transferidos (2)

Total activos intangibles (bruto)

Amortizacién acumulada licencias de software

Total activos intangibles (neto)

(1) Ver Nota 3.5.1.
(2) Ver Nota 3.5.2.

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
261.915 257.033
3.045.752 3.045.752
3.307.667 3.302.785
(211.128) (199.357)
3.096.539 3.103.428

El detalle y movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalia al 30 de septiembre de 2016 y 31
de diciembre de 2015 es el siguiente:

. . Valorizacién .
Licencias de . Activos
clientes . )
Rubros software, neto . intangibles, neto
transferidos
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 57.676 3.045.752 3.103.428
Activaciones 4.882 - 4.882
Movimientos Gasto por amortizacion (11.771) - (11.771)
Total movimientos (6.889) - (6.889)
Saldo final al 30 de septiembre de 2016
P 50.787 3.045.752 3.096.539
Licencias de Valqnzamon Activos
clientes . )
Rubros software, neto . intangibles, neto
transferidos
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 53.891 3.045.752 3.099.643
Activaciones 18.113 - 18.113
Retiros (13.444) - (13.444)
Movimientos Amortizacion por retiros 13.444 - 13.444
Gasto por amortizacién (14.328) - (14.328)
Total movimientos 3.785 - 3.785
Saldo final al 31 de diciembre de 2015
! 57.676 3.045.752 3.103.428

De acuerdo a las estimaciones y proyecciones de la Administracion, el valor neto de estos activos es
recuperable de acuerdo a los flujos atribuibles al intangible al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015. No existen restricciones de uso ni explotacion respecto de estos activos intangibles,
como tampoco compromisos de compras de nuevos activos intangibles.
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11. Propiedades, plantas y equipos
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a) A continuacion se presenta el detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de

2015:

Clases de propiedades, planta y equipos - bruto 30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Construcciones en curso 508.059 786.027
Terrenos 118.662 118.662
Edificios 1.078.921 1.051.854
Instalaciones de distribucién, transmision y alumbrado publico 18.579.628 17.979.742
Maquinarias y equipos 1.222.176 1.172.085
Otras propiedades, plantas y equipos 19.349 19.830
Total de propiedades, plantas y equipos, bruto 21.526.795 21.128.200
Clases de propiedades, planta y equipos - neto 30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Construcciones en curso 508.059 786.027
Terrenos 118.662 118.662
Edificios 603.128 610.720
Instalaciones de distribucién, transmision y alumbrado publico 8.583.087 8.268.274
Maquinarias y equipos 294.124 254.897
Otras propiedades, plantas y equipos 19.349 19.830
Total de propiedades, plantas y equipos, neto 10.126.409 10.058.410
Total depreciacién acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta y 30.09.2016 31.12.2015
equipos M$ M$
Edificios 475.793 441.134
Instalaciones de distribucién, transmision y alumbrado publico 9.996.541 9.711.468
Maquinarias y equipos 928.052 917.188
Total depreciacién acumulada y deterioro del valor 11.400.386 11.069.790
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La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando el método lineal, y la vida util
promedio aplicada para su célculo por rubro es la siguiente:

Afos
Rub )
Loros (promedio)
Edificios 60
Redes de transmision, distribucion, comercializacion 36
Mobiliario, accesorios y equipos 14
Vehiculos 6

La Compainiia y sus filiales no poseen propiedades, plantas y equipos que hayan sido entregadas como
garantias al cumplimiento de obligaciones.

La Compafiia y sus filiales no han efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion de propiedades, plantas y equipos, ya que no poseen obligacion legal ni contractual para

ello.

La Compaifiia y sus filiales han determinado que estos activos no han sido afectados por la existencia de
deterioro, cuyo sustento se basa en un estudio realizado por un consultor externo.

b) A continuacion se muestra el detalle del movimiento en propiedades, plantas y equipos, por clases, al
30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Instalaciones de

R, Otras Total
Construcciones distribucién, Magquinarias ropiedades ropiedades
b on curso Terrenos Edificios, neto transmision y o L?I os netc); p Ir;ntas ' p IF;ntas '
Rubros alumbrado publico, quipos, pe Ui osy e Ei oS n};to
neto quip quipos,
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 786.027 118.662 610.720 8.268.274 254.897 19.830 10.058.410
Adiciones 437.630 - - - 437.630
Activaciones 27.067 685.323 82.019 794.409
Retiros - (85.437) (31.928) (117.365)
Movimientos  Depreciacién por retiros - 67.842 30.400 98.242
Gasto por depreciacion - (34.659) (352.915) (41.264) - (428.838)
Otros decrementos (715.598) - - - (481) (716.079)
Total movimientos (277.968) (7.592) 314.813 39.227 (481) 67.999
Saldo final al 30 de septiembre de 2016
508.059 118.662 603.128 8.583.087 294.124 19.349 10.126.409
Inst.ala.c |onf3/s de Otras Total
. distribucién, N N .
Construcciones . s Maquinarias y propiedades, | propiedades,
Terrenos Edificios, neto transmision y iy
Rubros en curso L equipos, neto plantas y plantas y
alumbrado publico, . .
equipos equipos, neto
Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 879.478 118.662 656.642 7.932.415 257.834 17.678 9.862.709
Adiciones 782.230 - - 782.230
Activaciones 805.638 51.913 857.551
Retiros 17) (81.155) (16.552) (97.724)
Movimientos  |Depreciacion por retiros - 61.817 16.215 78.032
Gasto por depreciacion - (45.922) (450.441) (54.513) - (550.876)
Otros incrementos (decrementos) (875.664) - - - 2.152 (873.512)
Total movimientos (93.451) (45.922) 335.859 (2.937) 2.152 195.701
Saldo final al 31 de diciembre de 2015
786.027 118.662 610.720 8.268.274 254.897 19.830 10.058.410
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Joomos % energin
Existen seguros comprometidos y éstos cubren todas las instalaciones de la Compaiiia y sus filiales, a
excepcion de las lineas eléctricas (Transmision y Distribucion).

La Compaifiia y sus filiales no han efectuado capitalizacion de intereses, dado que financian con recursos
propios la adquisicién y construccion de propiedades, plantas y equipos.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuacion:

. . 30.09.2016 31.12.2015

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes M$ MS
Acreedores comerciales 1.291.301 987.923
Otras cuentas por pagar 782.805 615.787
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 2.074.106 1.603.710
Acreedores comerciales 30.09.2016 31.12.2015

M$ M$
Proveedores de energia 835.534 848.933
Otras cuentas por pagar 455.767 138.990
Total acreedores comerciales 1.291.301 987.923

El periodo medio para el pago a acreedores comerciales y otros acreedores es de 30 dias, por lo que el

valor razonable no difiere de forma significativa de su valor libros.

13. Otros pasivos no financieros corrientes

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuacion:

30.09.2016 31.12.2015

M$ M$
Ingresos por senvicios diferidos (1) 139.656 136.546
Garantias futuros consumos 11.766 10.537
Total otros pasivos no financieros corrientes 151.422 147.083

(1) Ingreso por servicios diferidos: Corresponden a ingresos por servicios facturados y no realizados
del giro, los que se reconocen en resultado de acuerdo al grado de avance segun lo establecido en

parrafo 20 de NIC 18.
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14. Provisiones por beneficios a los empleados corrientes y no corrientes

fitoral

pie

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se presenta a continuacion:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Pension complementaria 86.788 86.166
Indemnizacion por afios de senvicios 137.143 131.331
Beneficios por tarifa eléctrica 4.238 4.019
Total provisiones por beneficios a los empleados no corrientes 228.169 221.516
A continuacién se detalla el movimiento de las provisiones antes sefialadas:
30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Saldo inicial 221.516 155.773
Aumento provision 26.965 11.840
Disminucién por pagos (4.167) (5.369)
Ajuste recalculo provsion (16.145) 59.793
Traspaso porcion corriente - (521)
Saldo final 228.169 221.516

Los principales supuestos utilizados en los célculos actuariales de las obligaciones del plan de beneficios

definidos en los convenios colectivos, han sido los siguientes:

v Informacion base considera sexo, sindicato, fecha de nacimiento,
remuneraciones y pensiones segun base vigente.

v’ Tasa anual de reajuste de remuneraciones: 4% real.

v’ Tasa anual de retiro del personal por causa distinta a la muerte: 0,3%

fecha de contratacion,

v Tasa anual de descuento 3,00% real: La Compafiia aplica como criterio la utilizaciéon de la tasa de
deuda de largo plazo asociada a la TIR media de mercado de bonos de empresas en UF, para la
evaluacién de los beneficios a los empleados de largo plazo, con lo que se mantiene una coherencia

en el calculo de dichos pasivos con la tasa de mercado.

v’ La edad de retiro "normal” es a los 65 afios para los hombres y a los 60 afios para las mujeres.
v’ Las tablas de mortalidad usadas son las definidas por la Superintendencia de Valores y Seguros para
los seguros de vida no previsionales y para los seguros previsionales (RV 2009 para hombres y

mujeres).

v' Clausulas pertinentes de los respectivos convenios colectivos, para las indemnizaciones por afios de

servicios, pensiones complementarias post retiro y beneficios médicos.
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Los efectos resultantes por la aplicacion de los supuestos del calculo actuarial son:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Obligacién al inicio del periodo 221.516 155.773
Costo por interés 24,997 9.477
Costo del senvicio 1.968 2.363
Pagos (4.167) (5.369)
Variacioén actuarial por cambio de tasa desde 3,25% a 3,00% (16.145) 59.793
Traspaso porcion corriente - (521)
Obligacién no corriente al cierre del periodo 228.169 221.516

Cabe hacer notar que, referido al costo, el aumento de un punto porcentual en las tasas de crecimiento
asociadas a: salarios, pensiones y beneficios, tiene un efecto de M$17.226 de incremento en las
Obligaciones, mientras que una disminucion en la misma proporcién tiene un efecto de rebaja de
M$14.856.

La conciliacién entre la provision actuarial calculada y la provision de beneficios post jubilatorios e
indemnizaciones por afios de servicios reconocidas en el estado de situacion financiera consolidado
intermedio al 30 de septiembre de 2016 y el anual al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Provision beneficios post jubilatorios segun calculo actuarial 234.423 227.770
Porcién corriente provision beneficios post jubilatorios (6.254) (6.254)
Provision beneficios post jubilatorios reconocida no corriente 228.169 221.516
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15. Valor razonable de instrumentos financieros

a) A continuacién se resumen los valores razonables de los instrumentos financieros indicados en el
estado de situacion financiera consolidado intermedio:

30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
. . Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Activos financieros
M$ M$ M$ M$
Inversiones mantenidas al costo amortizado:
Efectivo en cajas y bancos 263.165 263.165 189.589 189.589
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes 3.461.315 3.461.315 3.106.304 3.106.304
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 235.562 235.562 418.069 418.069
30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
. . Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Pasivos financieros
M$ M$ M$ M$
Obligaciones mantenidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 2.074.106 2.074.106 1.603.710 1.603.710
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 316.421 316.421 459.889 459.889

b) Supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable

La metodologia utilizada para la determinacion del valor razonable para los instrumentos financieros de la
Compaiiia y sus filiales ha sido:

1) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes: estos instrumentos se encuentran
valorizados a costo amortizado, y corresponden principalmente a cuentas por cobrar por venta de
energia, las cuales seran cobradas en el corto plazo. Estas cuentas no se transan en un mercado
formal. Dadas estas caracteristicas es una buena aproximacién a su valor razonable.

2) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes: estos instrumentos se encuentran valorizados
a costo amortizado, y corresponden principalmente a cuentas por cobrar por operacion de contratos de
cuenta corriente mercantil y servicios prestados a entidades relacionadas, las cuales seran cobradas
en el corto plazo. Estas cuentas no se transan en un mercado formal. Dadas estas caracteristicas es
una buena aproximacién a su valor razonable.

3) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes: estos instrumentos corresponden
principalmente a proveedores de energia. Su pago es a corto plazo y no se transan en un mercado
formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacién a costo amortizado es considerada una
buena aproximacién al valor razonable.
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4) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes: estos instrumentos corresponden
principalmente a cuentas por pagar por operacion de contratos de cuenta corriente mercantil y
servicios recibidos de entidades relacionadas. Su pago es a corto plazo y no se transan en un mercado
formal. De acuerdo a estas caracteristicas su valorizacién a costo amortizado es considerada una
buena aproximacién al valor razonable.

c¢) Jerarquia de valor

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacion financiera
consolidado intermedio, ha sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada
utilizados para realizar la valorizacion.

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante cuotas de mercado (sin
ajustes) en mercado activos y considerando los mismos Activos y Pasivos valorizados.

Nivel 2: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante datos de cotizaciones de
mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicion a Valor Razonable mediante técnicas de valorizacion,
gue incluyan datos sobre los Activos y Pasivos valorizados, que no se sustenten en datos de mercados
observables.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el calculo del valor razonable de la totalidad de
los instrumentos financieros sujetos a valorizacién, se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia
antes presentada.

16. Gestion de riesgo

La Compafiia participa del mercado eléctrico regulado, el que presenta un bajo riesgo debido a su
condicion de monopolio natural al operar en zonas de concesion determinadas, y al entregar un servicio
de primera necesidad, el riesgo comercial se encuentra acotado.

Los principales riesgos a los que podria estar expuesta la Compafiia son los siguientes:

16.1. Riesgo regulatorio

16.1.1. Cambio de laregulacién

El sector eléctrico se rige por una normativa, vigente desde 1982, y reforzada en el 2004, 2005, 2007,

2008, 2012, 2015 y 2016, que regula aspectos claves de la industria tales como tarifas, capacidad de las
compafiias de abastecer a sus clientes y la calidad del suministro, entre otros.

Cambios en dicho marco regulatorio pueden constituir un riesgo para la Compaifiia y la industria eléctrica,
dado que pueden afectar aspectos operacionales, sus margenes y rentabilidad, entre otros factores
claves.

A pesar del riesgo asociado a posibles cambios en la normativa, cabe destacar que uno de los objetivos
fundamentales de la autoridad hasta la fecha, ha sido mantener la rentabilidad del negocio a fin de
incentivar el desarrollo de la industria, dado el alto impacto que tiene esta Ultima en el crecimiento
econdémico del pais.
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16.1.2. Fijacion de tarifas de distribucién y de servicios asociados, y fijaciéon de tarifas de
subtransmision

Las tarifas de distribucién, en conjunto con las tarifas de los servicios asociados a la distribucion de
energia eléctrica, son fijadas de acuerdo a la ley cada cuatro afios. El Ultimo estudio tarifario de
distribucién tendra aplicaciéon en el cuadrienio 2012 - 2016, en consideracion a que el decreto de tarifas
de distribucion previo tuvo vigencia hasta noviembre del afio 2012.

Respecto de las tarifas de servicios asociados a suministro para el cuatrienio 2012-2016, el 14 de marzo
de 2014 se publico el decreto 8T cuya vigencia fue a contar de la fecha de publicacién. En cuanto a las
tarifas de subtransmision, estas son fijadas cada 4 afios.

Durante el 2016, el costo de generacion y transporte aplicado a los clientes regulados, fue fijado por el
Ministerio de Energia, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 158° del DFL N° 4/2006, a través de los
siguientes decretos:

Decreto Publicado Vigencia
22T 04-01-2016 01-09-2015
24T 21-01-2016 01-11-2015

1T 04-03-2016 01-01-2016
4T 23-05-2016 01-03-2016
7T 17-06-2016 01-04-2016
8T 06-08-20160 01-05-2016
oT 01-09-2016 01-09-2016

Actualmente los decretos que se han ido publicando han provocado un proceso de reliquidacion, el cual
se esta aplicando a los clientes, con las diferencias a devolver y/o cobrar, segin corresponda.

16.1.3. Calidad del suministro

El marco regulatorio del sector eléctrico establece ciertos requisitos a las empresas distribuidoras, que
dicen relacion con la calidad de servicio. De no cumplir estos requerimientos, las empresas distribuidoras
pueden ser objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC),
tales como multas o compensaciones a los usuarios del servicio.

16.1.4. Contratos de suministros
Las empresas distribuidoras de energia eléctrica deben contar con contratos de suministro de energia
gue permitan abastecer a sus clientes regulados, esto de acuerdo con lo establecido en la propia Ley

General de Servicios Eléctricos, contratos que de acuerdo a lo establecido en péarrafo 9 de NIC 39, no
cumplen con las caracteristicas para ser clasificados como instrumentos derivados.
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El actual suministro esta vinculado a los siguientes procesos de licitaciones:

Licitacién/afio N° Contratos Inicio Fin

2006 3 0l-ene-10 31-dic-24
2008 2 01-may-10 31-dic-23
2010 8 0l-ene-13 31-dic-26
201301 2 0l-ene-15 31-dic-24
201303 1 01-sep-14 31-dic-25
201303 2do llamado 21 0l-ene-17 31-dic-33
201502 9 0l-ene-19 31-dic-36
201501 31 0l-ene-21 31-dic-41

16.1.5. Abastecimiento de energia para el sistema eléctrico chileno

La Ley N°20.018 o Ley Corta Il, permitid reactivar la inversion tanto en generacion como en transmision
eléctrica, por lo que en los dltimos afios se han realizado inversiones en centrales de generacion y en
ampliacién de los sistemas de transmision del pais.

Anualmente, se estan informando las necesidades futuras de suministro, y se esta llamando a licitacion
para el suministro de las mismas.

16.2. Riesgo financiero

La exposicion de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales a los riesgos financieros se genera de
distintas maneras, las cuales son evaluadas y mitigadas a través de su politica de administraciéon
financiera. En estas, se desarrollan y aplican las gestiones de riesgos necesarias para mantener en
equilibrio los flujos provenientes de las operaciones y los pasivos de la Compariia y sus filiales.

Lo anterior esta basado en una politica de estricto cumplimiento normativo, a través de las buenas
practicas corporativas y una correcta identificacion, medicion y supervision de los riesgos a los que se
expone la Companiia y sus filiales.

Los principales riesgos financieros a los que se exponen Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales
son:

16.2.1. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales a la variable de tipo de cambio es bajo,
considerando que la Compafiia y sus filiales al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no
presenta activos ni pasivos denominados en moneda extranjera.

Por otro lado, si bien el costo de la energia estd indexado, entre otras, a variables como el tipo de cambio
y el precio de los combustibles como el gas natural, el petréleo y el carbdn, éstos son transferidos a sus
clientes. De esta forma, el impacto en los resultados de Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales
es minimo.
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16.2.2. Riesgo a latasa de interés

El riesgo inherente a las tasas de interés, se deriva de la posibilidad de estar expuesta a cumplir con
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones, producto de las condiciones econdmicas
reinantes en el mercado.

La Compainiia y sus filiales no estan afectas a este tipo de riesgo, debido a que al 30 de septiembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015 no poseen obligaciones financieras condicionadas a tasas de interés.

16.2.3. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compaiiia y sus filiales. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 2 categorias:

a) Activos financieros - Corresponden a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos a
plazo, operaciones con pactos de retrocompra y valores negociables en general. La capacidad de la
Companiia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en que se
encuentren depositados.

Este riesgo para la Compafiia y sus filiales es muy bajo, considerando que solo mantienen saldos en
cuentas corrientes de bancos nacionales de primera linea en su estructura del estado de situacién
financiera consolidado intermedio al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

b) Deudores por ventas - Corresponde al riesgo de crédito proveniente de las cuentas por cobrar que
resultan de la actividad comercial.

Este riesgo es muy limitado debido al corto plazo de cobro que poseen los clientes, ya que en el caso de
las empresas de distribucion de energia el corte del suministro es una potestad establecida por Ley ante
incumplimientos por parte de los clientes, permitiendo que no se acumulen montos significativos,
individualmente.

La estimacion de incobrabilidad alcanza s6lo un 9,83% al 30 de septiembre de 2016 y un 8,99% al 31 de
diciembre de 2015, del total bruto de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

16.2.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia y sus filiales para generar los flujos necesarios
y, de esta forma, amortizar o refinanciar, a precios de mercado razonables, los compromisos financieros
adquiridos, como también a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables.

Este riesgo para la Compafiia y sus filiales es muy bajo, considerando que la generacion de flujos es
suficiente para afrontar las obligaciones por los servicios asociados a la operacién comercial de la
Compainiia y sus filiales. Estos flujos son mantenidos en inversiones financieras de corto plazo en funcién
de las necesidades de caja proyectadas para cada periodo. La Compafiia y sus filiales presentaron un
saldo de efectivo y equivalentes al efectivo de M$263.165 al 30 de septiembre de 2016 y de M$189.589
al 31 de diciembre de 2015, mientras que sus Ratios de Liquidez alcanzaron 1,51 y 1,59 veces,
respectivamente.
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16.3. Riesgo de precios de commodities

La Compafiia y sus filiales se encuentran expuestas al riesgo de la variacién del precio de algunos
“commodities”, esto es fundamentalmente a través de operaciones de compra-venta de energia que se
realizan dentro de su operacion cotidiana en la zona de concesion definida.

Este riesgo para la Compafiia y sus filiales es muy bajo, debido a que las variaciones en el precio de
compra de energia, son transferidas a las tarifas que se cobran a los clientes finales.

16.4. Andlisis de sensibilidad

La Compainiia y sus filiales estiman que tanto el resultado del periodo como su patrimonio, no se verian
afectados de manera significativa ante cambios de variables, tales como tipos de cambio, tasas de interés
o precios de los combustibles, puesto que la mayoria de éstas son traspasadas a las tarifas que se
cobran a los clientes.

17. Politicas de inversion y financiamiento

La Compafiia y sus filiales disponen de flujos de ingresos que les permiten financiar sus planes y
programas debidamente administrados por cada area, los que se rigen por los respectivos presupuestos
anuales de gastos e inversiones previamente aprobados.

Para efectos de gestion y desarrollo de la Compafia y sus filiales, el area financiera se administra
centralizadamente en la matriz Chilquinta Energia S.A., la cual, de acuerdo con la politica establecida
para tal efecto, planifica y administra las fuentes y usos de fondos mediante la colocacién de estos
excedentes en instrumentos de bajo riesgo. Para efectuar tales actividades, se mantienen relaciones con
toda la Banca Nacional y algunos de los mas importantes bancos extranjeros con presencia en Chile.

Finalmente, para facilitar su ejecucion, la cobranza de la Companiia y sus filiales es desempefada por las
propias oficinas comerciales junto con bancos y otras entidades con quienes ha suscrito convenios de
recaudacion. De esta manera, se facilita la recaudacion del flujo financiero recibido en el periodo.

18. Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado y niumero de acciones

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el capital social de Compafiia Eléctrica del
Litoral S.A., autorizado, suscrito y pagado asciende a M$4.926.606, y esta representado por 2.500.000
acciones, sin valor nominal, de un voto por accion.

b) Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Circular N°687 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), el
Directorio propuso la Politica General de Dividendos, la cual fue aprobada en Junta Ordinaria de
Accionistas del 25 de abril de 2016

El dividendo definitivo, tanto en cuanto a su procedencia como en cuanto a su monto, es fijjado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas, a proposicion del Directorio. El Directorio podra proponer repartir
dividendos, considerando las utilidades liquidas del afio, la situacién econdmica-financiera de la
Compaiiia, sus proyecciones e inversiones, de acuerdo con lo que las Leyes y Reglamentos establezcan.
Como asimismo, el Directorio dentro de sus facultades legales podra otorgar dividendos provisorios, si lo
estima procedente.

52



fitoral

7

El cumplimiento de esta Politica de Dividendos corresponde a la intencion del Directorio de la Compaiiia,
por lo que su cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como
también a los resultados que sefialen las proyecciones que periddicamente pudiere efectuar la Compafiia
o la existencia de determinadas condiciones, segun corresponda.

Es politica de la Compaiiia, distribuir un dividendo provisorio en el mes de diciembre o enero y un
dividendo definitivo adicional en el mes de mayo de cada afio.

c) Utilidad distribuible

Afio 2016:

a) En Sesion Ordinaria de Directorio, celebrada con fecha 21 de diciembre de 2015, se acordd pagar un
dividendo provisorio de $145 por accién, con cargo a las utilidades del afio 2015, por un total de

M$362.500, el cual se cancel6 a partir del dia 18 de enero de 2016.

b) En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de abril de 2016, se acordd distribuir
dividendos de la siguiente forma:

a. Dividendo minimo obligatorio de $96 por accion, con cargo a las utilidades del afio 2015, por un
total de M$240.000.

b. Dividendo definitivo adicional de $401 por accion, con cargo a las utilidades de afio 2015, por un
total de M$1.002.500.

Afio 2015:
a) En Sesion Ordinaria de Directorio, celebrada con fecha 22 de diciembre de 2014, se acordd pagar un
dividendo provisorio de $138 por accidén, con cargo a las utilidades del afio 2014, por un total de

M$345.000, el cual se cancel6 a partir del dia 20 de enero de 2015.

b) En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de abril de 2015, se acordd distribuir
dividendos de la siguiente forma:

a. Dividendo minimo obligatorio de $91,81 por accién, con cargo a las utilidades del afio 2014, por
un total de M$229.525.

b. Dividendo definitivo adicional de $536,19 por accién, con cargo a las utilidades de afio 2014, por
un total de M$1.340.475.
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d) Otras reservas

Al 30 de septiembre de 2016 las otras reservas por M$37.646 corresponden a:

1.

Correccion monetaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009, en cumplimiento de lo
establecido en el Oficio Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile por un
monto de M$115.978.

Efecto de la aplicacion de Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados emitida con fecha 16 de
junio de 2011, respecto de la eliminacion del enfoque del corredor y acelerando el reconocimiento de
los costos de servicios pasados, por un monto de (M$12.594), neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2013, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de (M$37.526), neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2014, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de M$3.651, neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2015, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de (M$43.649), neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2016, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de M$11.786, neto de impuestos.

Al 31 de diciembre de 2015 las otras reservas por M$25.860 corresponden a:

1.

Correccion monetaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009, en cumplimiento de lo
establecido en el Oficio Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile por un
monto de M$115.978.

. Efecto de la aplicacion de Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados emitida con fecha 16 de

junio de 2011, respecto de la eliminacion del enfoque del corredor y acelerando el reconocimiento de
los costos de servicios pasados, por un monto de (M$12.594), neto de impuestos.

. Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2013, con cargo a otros resultados

integrales, por un monto de (M$37.526), neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2014, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de M$3.651, neto de impuestos.

Ajuste por célculos actuariales efectuados durante el afio 2015, con cargo a otros resultados
integrales, por un monto de (M$43.649), neto de impuestos.

e) Participaciones no controladoras

Disminuciéon en el patrimonio: Las disminuciones que se presentan en este item corresponden
principalmente a las participaciones de los accionistas minoritarios sobre los dividendos declarados por
las entidades filiales consolidadas.
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El detalle de las participaciones no controladoras es el siguiente:

Participacion Interés no controlador Participacion en resultados
no controladora sobre patrimonio sobre resultado integral
Sociedad 30.09.2016 31.12.2015  30.09.2016 31.12.2015 01.01.2016 01.01.2015
30.09.2016 30.09.2015
% % M$ M$ M$ M$
Generadora Eléctrica El Sauce Los Andes S.A. 0,50% 0,50% 2.043 2.153 357 515
Totales 2.043 2.153 357 515

f) Gestién de capital

El objetivo de la Compafiia es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le asegure acceso a los
mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos estratégicos de mediano y largo plazo,
manteniendo una sélida posicion financiera, con el propésito de generar retornos a sus accionistas.

g) Ganancias acumuladas

El movimiento de las ganancias acumuladas al 30 de septiembre de 2016 y 2015, y 31 diciembre de 2015
es el siguiente:

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
M$ M$ M$
Saldo inicial 8.940.687 8.878.546 8.878.546
Dividendos pagados (1) (1.605.000) (1.915.000) (1.915.000)
Provision dividendo minimo legal (411.493) (601.119) (443.546)
Rewerso politica de dividendo periodo anterior 601.119 574.527 574.527
Resultado del periodo 1.371.640 2.003.733 1.478.486
Total ganancias acumuladas 8.896.953 8.940.687 8.573.013

(1) Ver letra c. anterior
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h) Ajuste de primera adopcion a NIIF

El Grupo ha adoptado la politica de controlar los ajustes de primera aplicacién a NIIF en forma separada
del resto de los resultados retenidos, y mantener su saldo en la cuenta “Ganancias (pérdidas)
acumuladas” del estado consolidado intermedio de cambios en el patrimonio neto, controlando la parte de
la utilidad acumulada proveniente de los ajustes de primera aplicacion que se encuentra realizada.

El siguiente cuadro muestra el detalle de la porcion de los principales ajustes de primera adopcién a NIIF
gue se han considerado no realizados y la evaluacién de su realizacion al 30 de septiembre de 2016:

Ajustes de primera Monto Saldo por
adopcion realizado realizar
al 01.01.2016 al 30.09.2016
M$ M$ M$
Ajustes no realizados:
Ajuste inicial zonas de concesion (314.150) - (314.150)
Totales (314.150) - (314.150)

19. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle del rubro es el siguiente:

01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

M$ M$ M$ M$
Ventas de energia 9.901.226 8.909.113 3.146.476 2.836.586
Otras ventas
Ventas retail - 713 - -
Otras prestaciones de servicios
Construccion de obras y empalmes 98.931 144.818 43.039 58.240
Arriendo y mantencion de medidores y empalmes 31.489 32.872 13.072 5.908
Alumbrado publico 21.846 9.394 5.493 1.764
Corte y reposicién 59.702 18.065 21.720 5.354
Peajes y transmision 374.831 418.234 108.054 125.470
Otras prestaciones 323.140 205.937 109.637 85.013
Total de ingresos de actividades ordinarias 10.811.165 9.739.146 3.447.491 3.118.335
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20. Otros ingresos

El detalle del rubro es el siguiente:

01.01.2016 01.01.2015 |[01.07.2016 | | 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 |[30.09.2016 | | 30.09.2015

M$ M$ M$ M$
Apoyos en postacion 9.493 8.813 3.562 2.991
Intereses sobre facturacién 113.127 49.011 41.625 19.968
Intereses venta retail - 2.932 - -
Otros ingresos de operacién 10.400 10.003 4.095 3.368
Total otros ingresos 133.020 70.759 49.282 26.327

21. Depreciacién, amortizaciéon y pérdida por deterioro

El cargo a resultados por depreciacion de propiedades, plantas y equipos, y la amortizacién de los bienes
registrados como activos intangibles distintos de la plusvalia es el siguiente:

01.01.2016 | | 01.01.2015 | | 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 | | 30.09.2015 | | 30.09.2016 30.09.2015

M$ M$ M$ M$
Depreciacion 428.838 410.569 144.156 139.404
Amortizacion 11.771 10.561 3.983 3.715
Total depreciacion y amortizacién 440.609 421.130 148.139 143.119

No se presentan cargos a resultados producto de pérdidas por deterioro de bienes clasificados como
propiedades, plantas y equipos, asi como tampoco para aquellos activos intangibles distintos de la
plusvalia.
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22. Otras ganancias, netas

El detalle del rubro es el siguiente:

Intereses varios

Resultado neto en venta de propiedades, plantas y equipos

Resultado neto en venta de activos intangibles distinto a la plusvalia (1)
Resultado neto arriendos percibidos

Indemnizaciones por dafios a instalaciones

Aportes no reembolsables

Otras ganancias

Total otras ganancias, netas

fitoral
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01.01.2016 01.01.2015| | 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015| | 30.09.2016 30.09.2015
M$ M$ M$ M$
19.410 64.388 2.762 8.049

7.160 2.800 7.160 2.800
- 60.731 - -
1.047 2.105 1.047 -
940 4,911 258 3.500
266.870 227.511 47.455 65.801
4.926 31.745 5.068 16.169
300.353 394.191 63.750 96.319

(1) Con fecha 18 de mayo de 2015 se materializ6 la venta y cesién de derechos de aprovechamiento de
aguas mantenidos por la filial Generadora El Sauce los Andes S.A. a Colbin S.A., por un monto,

equivalente en pesos, de US$100.000.

23. Costos financieros, resultados por unidades de reajuste y diferencias de cambio.

El detalle de estos rubros es el siguiente:

Costos financieros
Otras obligaciones

Total costos financieros
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

01.01.2016 | [01.01.2015] [01.07.2016] [01.07.2015
30.09.2016 | | 30.09.2015 | {30.09.2016] |30.09.2015
M$ M$ M$ M$
(1.040) (8.363) 375 (5.530)
(1.040) (8.363) 375 (5.530)

® _ - - -
154 4.103 2.200 3.508
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24. Contingencias y restricciones

Las contingencias vigentes que afectan a Compafiia Eléctrica del Litoral S.A. y sus filiales, que se revelan
mas adelante, son evaluadas por la Gerencia Legal de la Compafiia, en funcién de su mérito, de los
seguros comprometidos y de otras variables, para determinar la probabilidad de obtener un resultado
favorable o desfavorable en la solucién de las mismas. Basado en dicho resultado se procede a constituir
0 No una provision de contingencias.

En funcion de lo anterior, la Administracion considera que las contingencias estan debidamente cubiertas,
en relacion al impacto que éstas pudiesen generar en los resultados de Compafiia Eléctrica del Litoral
S.A.y sus filiales.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no se han constituido provisiones por este
concepto.

a) Juicios

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no se ha tomado conocimiento de la existencia
de litigios o probables litigios, judiciales o extrajudiciales relevantes, que pudieran derivar en pérdidas o
ganancias relevantes para la Companiia y sus filiales.

b) Otros compromisos

La Compaifiia y sus filiales no presentan otros compromisos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

c) Restricciones

La Compaiiia y sus filiales no tienen restricciones sobre sus activos al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.
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25. Moneda

El desglose de los activos y pasivos por tipo de moneda es el siguiente:

fitoral

. . 30.09.2016 31.12.2015
Act t Moned
ctivos corrientes oneda MS MS
Efectivo y equivalentes al efectivo $ No reajustables 263.165 189.589
Otros activos no financieros corrientes $ No reajustables 22.248 27.173
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corrientes $ No reajustables 3.461.315 3.106.304
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustables 235.562 418.069
Inventarios, neto, corrientes $ No reajustables 7.275 7.275
Activos por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables 460.198 565.289
Total de activos corrientes 4.449.763 4.313.699
Total de activos corrientes $ Reajustables 460.198 565.289
$ No reajustables 3.989.565 3.748.410
4.449.763 4.313.699
. . 30.09.2016 31.12.2015
Activos no corrientes Moneda M$ M$
Otros activos no financieros, no corrientes $ No reajustables 20.978 4.734
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto $ No reajustables 3.096.539 3.103.428
Propiedades, plantas y equipos, neto $ No reajustables 10.126.409 10.058.410
Activos por impuestos diferidos $ No reajustables 258.470 228.156
Total de activos no corrientes 13.502.396 13.394.728
Total de activos no corrientes $ No reajustables 13.502.396 13.394.728
13.502.396 13.394.728
Total activos $ Reajustables 460.198 565.289
$ No reajustables 17.491.961 17.143.138
17.952.159 17.708.427
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Pasivos corrientes

Moneda

30.09.2016
M$

31.12.2015
M$

Hasta 90 dias [ 90 dias - 1 afio

Hasta 90 dias [ 90 dias - 1 afio

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes $ No reajustables 2.074.106 1.603.710

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes $ No reajustables 316.421 - 459.889 -
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes $ Reajustables - 399.103 - 492.147
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados, corrientes $ Reajustables - 6.254 - 6.254

Otros pasivos no financieros, corrientes $ No reajustables 151.422 - 147.083 -
Total pasivos corrientes 2.541.949 405.357 2.210.682 498.401
Total pasivos corrientes $ Reajustables - 405.357 - 498.401

$ No reajustables 2.541.949 - 2.210.682 -
2.541.949 405.357 2.210.682 498.401

30.09.2016 31.12.2015
Pasivos no corrientes Moneda 1-3afos|3-5afios|5-10afios| |1 -3 afios|3-5 afios|5 - 10 afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Pasivo por impuestos diferidos $ No reajustables 913.436 882.522
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados, no corrientes $ Reajustables 228.169 221.516
Total pasivos no corrientes 1.141.605 1.104.038
Total pasivos no corrientes $ Reajustables 228.169 221.516
$ No reajustables 913.436 882.522
1.141.605 1.104.038

26. Garantias

a) Garantias directas

La Compaiiia y sus filiales no poseen garantias directas otorgadas al 30 de septiembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015.

b) Garantias indirectas

La Compaiiia y sus filiales no han otorgado garantias indirectas al 30 de septiembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015.

27. Cauciones obtenidas de terceros

Al 30 de septiembre de 2016, la Compafiia y sus filiales han recibido depdsitos y boletas en garantia por
un valor de M$16.448 (M$17.384 al 31 de diciembre de 2015).
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28. Informacién financiera por segmentos

El Grupo revela informacion por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF 8, “Segmentos
Operativos”, que establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y
revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son definidos como
componentes de una entidad para los cuales existe informacién financiera separada que es regularmente
utilizada por la Administracion para la toma de decisiones, para asignar recursos y para evaluar el
desempeiio. El Grupo gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmentos de negocio. Los
segmentos operativos informados internamente son los siguientes:

- Distribucion de energia
- Generacioén de energia
- Negocio inmobiliario

" Descripcion tipos de productos y servicios que proporcionan los ingresos ordinarios de
cada segmento ainformar

En el Segmento de Distribucion de energia, se involucran los servicios que permiten la distribucion
de energia eléctrica en su zona de concesién, que comprende el litoral sur de la Region de
Valparaiso, contemplando las comunas de Algarrobo, El Quisco, El Tabo y las localidades de
Cartagena Norte, San Sebastian y Quintay. En este segmento se encuentra clasificada Compafiia
Eléctrica del Litoral S.A.

En el Segmento de Generacion de energia, se involucran los servicios de produccion, generacion
y comercializacién de energia eléctrica y negocios afines. En este segmento se encuentra
clasificada Generadora Eléctrica Sauce Los Andes S.A.

En el Segmento de Negocio Inmobiliario, se involucran los servicios de arrendamiento de bienes
inmuebles y negocios relacionados. En este segmento se encuentra clasificada Inmobiliaria del
Litoral S.A.

" Partidas significativas de ingresos y gastos por segmentos

Las partidas significativas de los ingresos y gastos ordinarios son principalmente aquellos
relacionados con la actividad del segmento, por otra parte también existen sumas relevantes en
relacion con gastos de Depreciacion, Personal, y otros gastos varios relacionados.

Ingresos

Segmento de distribucion de energia: Los ingresos principales se derivan de los servicios
regulados relacionados con la distribucion de energia eléctrica y negocios relacionados a la
distribucion.

Segmento de generacion eléctrica: Los ingresos principales se derivan de la produccion y venta de
energia eléctrica.

Segmento de negocio inmobiliario: Los ingresos principales se derivan del arrendamiento de
bienes inmuebles.
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Tarifas

Las tarifas por concepto de suministro eléctrico aplicables a clientes sujetos a regulacién de
precios, son determinados en funcion de Decretos emitidos por la entidad reguladora, quienes
determinan los precios de la energia en funcion de los parametros de indexacion establecidos en
los modelos tarifarios establecidos en la Ley de Servicios Eléctricos.

En el caso del segmento del negocio inmobiliario, las tarifas se suscriben a lo establecido en los
contratos relacionados.

Detalle de partidas significativas de gastos

Segmento de distribuciéon de energia

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellas relacionadas con costos por
compra de energia a las Generadoras con las cuales mantiene contratos suscritos, costos de
remuneraciones y de servicios relacionados a la distribucidn de energia, junto a la depreciacion de
bienes de propiedad, planta y equipo.

Segmento de generacion de energia

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellas relacionadas con
remuneraciones, energia eléctrica, depreciacion de bienes de propiedad, planta y equipo y costos
por arriendo de derechos de agua.

Segmento de negocio inmobiliario

Las partidas significativas de gastos son principalmente aquellas relacionadas con
remuneraciones, energia eléctrica, depreciacion de bienes de propiedad, planta y arriendo de
bienes inmuebles y otros activos.

Detalle de explicacion de medicién de resultados, activos y pasivos de cada segmento

La medicién aplicable a los segmentos corresponde a la compafiia relacionada directamente con
el respectivo segmento de negocio identificado.

El criterio contable corresponde al registro de aquellos hechos econdémicos donde emanan
derechos y obligaciones en el mismo sentido que surgen entre relaciones econémicas con
terceros. Lo particular es que estos registros generaran saldos comprometidos en una cuenta de
activo y pasivo de acuerdo al espiritu de la transaccion en cada empresa relacionada de acuerdo
al segmento en que participa, esta cuenta llamada Cuentas por Cobrar o Pagar con Entidades
Relacionadas, las que al momento de consolidar los estados financieros deben ser neteadas de
acuerdo a las mismas reglas de consolidacion sefialadas en NIIF 10.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicién de resultados en los distintos segmentos
operativos.

No existen diferencias en la naturaleza de la medicién de activos y pasivos entre los distintos
segmentos operativos.
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" Informacién a revelar sobre la Compafiia en su conjunto

Informacién sobre los principales clientes

l|tor:§|l

No es relevante la informacion por principales clientes debido a la atomizacion de éstos dentro de
un nimero muy grande existente para los segmentos de negocios identificados.

Estados financieros por segmentos de negocios

Al 30 de Septiembre de 2016

Estado de Situacién Financiera Por Segmento de Negocio
Activos

Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros Activos No Financieros, Corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos
Activos corrientes totales
Activos no corrientes
Otros Activos No Financieros, No Corriente
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo
Activos por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes
Total de activos

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente
Pasivos por Impuestos corrientes
Provisiones corrientes por beneficios a los e
Otros pasivos no financieros corrientes
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros no corrientes
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Otras Reservas
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos

. . LITORAL

DISTRIBUCION| GENERACION | INMOBILIARIO| TOTALES | AJUSTES CONSOL1DADO
149.917 108.570 4.678 263.165 - 263.165
17.784 4.210 254 22.248 - 22.248
3.326.897 134.418 - 3.461.315 - 3.461.315
303.876 141 2.573 306.590 (71.028) 235.562
7.275 - - 7.275 - 7.275
415.927 44.267 4 460.198 - 460.198
4.221.676 291.606 7.509 4.520.791 (71.028) 4.449.763
4.221.676 291.606 7.509 4.520.791 (71.028) 4.449.763
16.337 4.641 - 20.978 - 20.978

510.926 26.083 - 537.009 (537.009) -
3.090.095 6.444 19.914 3.116.453 (19.914) 3.096.539
9.816.225 203.306 106.878[ 10.126.409 - 10.126.409
238.912 19.558 - 258.470 - 258.470
13.672.495 260.032 126.792| 14.059.319 (556.923) 13.502.396
17.894.171 551.638 134.301| 18.580.110 (627.951) 17.952.159
2.043.181 29.876 1.049 2.074.106 - 2.074.106
318.887 67.855 707 387.449 (71.028) 316.421
375.509 22.541 1.053 399.103 - 399.103
6.254 - - 6.254 - 6.254
151.422 - - 151.422 - 151.422
2.895.253 120.272 2.809 3.018.334 (71.028) 2.947.306
2.895.253 120.272 2.809 3.018.334 (71.028) 2.947.306
909.544 2.814 1.078 913.436 - 913.436
228.169 - - 228.169 - 228.169

- 19.914 - 19.914 (19.914) -
1.137.713 22.728 1.078 1.161.519 (19.914) 1.141.605
4.032.966 143.000 3.887 4.179.853 (90.942) 4.088.911
4.926.606 347.663 95.464 5.369.733 (443.127) 4.926.606
37.646 8.184 2.247 48.077 (10.431) 37.646
8.896.953 52.791 32.703 8.982.447 (85.494) 8.896.953
13.861.205 408.638 130.414( 14.400.257 (539.052) 13.861.205
- - - - 2.043 2.043
13.861.205 408.638 130.414( 14.400.257 (537.009) 13.863.248
17.894.171 551.638 134.301| 18.580.110 (627.951) 17.952.159
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fitoral

Estado de Resultados Por Funcién Por Segmento de Negocio
A A LITORAL
DISTRIBUCION [GENERACION | INMOBILIARIO TOTAL AJUSTES CONSOLIDADO
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 10.538.911 289.779 10.848 10.839.538 (28.373) 10.811.165
Costo de ventas (8.205.641) (124.499) (1.047)|  (8.331.187) 17.526 (8.313.661)
Ganancia bruta 2.333.270 165.280 9.801 2.508.351 (10.847) 2.497.504
Otros ingresos, por funcién 133.020 - - 133.020 - 133.020
Gastos de administracion (1.091.884) (70.436) (7.047)| (1.169.367) 22.532 (1.146.835)
Otras ganancias (pérdidas) 314.614 (1.702) - 312.912 (12.559) 300.353
Costos financieros (1.828) (13) (73) (1.914) 874 (1.040)
Participacion en las ganancias (pérdidas) deasociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 73.003 471 - 73.474 (73.474) -
participacion
Diferencias de cambio 2 1 (6) (3) - 3)
Resultados por unidades de reajuste (121) 269 6 154 - 154
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.760.076 93.870 2.681 1.856.627 (73.474) 1.783.153
Gasto por impuestos a las ganancias (388.436) (22.396) (324) (411.156) - (411.156)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.371.640 71.474 2.357 1.445.471 (73.474) 1.371.997
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - - - -
Ganancia (pérdida) 1.371.640 71.474 2.357 1.445.471 (73.474) 1.371.997
Al 31 de diciembre de 2015
Estado de Situacién Financiera Por Segmento de Negocio
i . . LITORAL
Activos DISTRIBUCION| GENERACION | INMOBILIARIO| TOTALES AJUSTES CONSOLIDADO
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 168.974 17.624 2.991 189.589 - 189.589
Otros Activos No Financieros, Corriente 10.998 16.078 264 27.340 (167) 27.173
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 2.964.969 141.335 - 3.106.304 - 3.106.304
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 451.923 63.139 - 515.062 (96.993) 418.069
Inventarios 7.275 - - 7.275 - 7.275
Activos por impuestos corrientes 519.288 45.995 6 565.289 - 565.289
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 4.123.427 284.171 3.261 4.410.859 (97.160) 4.313.699
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 4.123.427 284.171 3.261 4.410.859 (97.160) 4.313.699
Activos no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 3.805 929 - 4.734 - 4.734
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 530.510 25.613 - 556.123 (556.123) -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 3.094.893 8.535 19.914 3.123.342 (19.914) 3.103.428
Propiedades, Planta y Equipo 9.744.588 202.938 110.884] 10.058.410 - 10.058.410
Activos por impuestos diferidos 209.469 18.177 510 228.156 - 228.156
Total de activos no corrientes 13.583.265 256.192 131.308| 13.970.765 (576.037) 13.394.728
Total de activos 17.706.692 540.363 134.569| 18.381.624 (673.197) 17.708.427
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.569.454 33.365 891 1.603.710 - 1.603.710
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 522.735 30.686 3.461 556.882 (96.993) 459.889
Pasivos por Impuestos corrientes 467.538 24.609 - 492.147 - 492.147
Provisiones corrientes por beneficios a los e 6.254 - - 6.254 - 6.254
Otros pasivos no financieros corrientes 147.083 - 167 147.250 (167) 147.083
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificados como 2.713.064 88.660 4.519 2.806.243 (97.160) 2.709.083
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 2.713.064 88.660 4.519 2.806.243 (97.160) 2.709.083
Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 878.959 1.578 1.985 882.522 - 882.522
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 221.516 - - 221.516 - 221.516
Otros pasivos no financieros no corrientes - 19.914 - 19.914 (19.914) -
Total de pasivos no corrientes 1.100.475 21.492 1.985 1.123.952 (19.914) 1.104.038
Total pasivos 3.813.539 110.152 6.504 3.930.195 (117.074) 3.813.121
Patrimonio
Capital emitido 4.926.606 347.663 95.464 5.369.733 (443.127) 4.926.606
Otras Reservas 25.860 8.184 2.247 36.291 (10.431) 25.860
Ganancias (pérdidas) acumuladas 8.940.687 74.364 30.354 9.045.405 (104.718) 8.940.687
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 13.893.153 430.211 128.065| 14.451.429 (558.276) 13.893.153
Participaciones no controladoras - - - - 2.153 2.153
Patrimonio total 13.893.153 430.211 128.065]| 14.451.429 (556.123) 13.895.306
Total de patrimonio y pasivos 17.706.692 540.363 134.569| 18.381.624 (673.197) 17.708.427
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desembolsos significativos asociados a gastos medio ambientales.

30. Hechos posteriores

Estado de Resultados Por Funcién Por Segmento de Negocio
. . LITORAL
DISTRIBUCION | GENERACION | INMOBILIARIO TOTAL AJUSTES CONSOLIDADO
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 12.763.036 299.590 14.028 13.076.654 (36.580) 13.040.074
Costo de ventas (9.486.759) (145.034) (1.397)] (9.633.190) 24552 (9.608.638)
Ganancia bruta 3.276.277 154.556 12.631 3.443.464 (12.028) 3.431.436
Otros ingresos, por funcién 111.942 - - 111.942 - 111.942
Gastos de administracion (1.459.492) (92.079) (9.941)] (1561.512) 26.941 (1.534.571)
Otras ganancias (pérdidas) 467.504 64.329 - 531.833 (18.517) 513.316
Costos financieros (11.540) (39) (408) (11.987) 3.604 (8.383)
Participacion en las ganancias (pérdidas) deasociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 103.643 465 104.108 (104.108) 0
participacion
Diferencias de cambio (132) (57) - (189) (189)
Resultados por unidades de reajuste 8.693 630 14 9.337 - 9.337
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.496.895 127.805 2.296 2.626.996 (104.108) 2.522.888
Gasto por impuestos a las ganancias (493.162) (25.513) 31 (518.644) - (518.644)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 2.003.733 102.292 2.327 2.108.352 (104.108) 2.004.244
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - - - -
Ganancia (pérdida) 2.003.733 102.292 2.327 2.108.352 (104.108) 2.004.244

29. Medio ambiente

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, la Compafiia y sus filiales no han efectuado

Entre el 1 de octubre de 2016 y la fecha de emisiobn de estos estados financieros consolidados
intermedios, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los presentes estados financieros consolidados intermedios.
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