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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Walmart Chile S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Walmart
Chile S.A. y afiliadas, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacioén y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los
estados financieros consolidados. La Administracion también es responsable por el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

A member firm of Ernst & Young Global Limted
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Walmart Chile
S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6
Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y
presentacién de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre de
2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacion del cambio del marco contable se
describe en Nota 18.5. Nuestra opiniéon no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2013 de Walmart Chile S.A. y afiliadas adjuntos, y en nuestro informe de fecha 26 de marzo
de 2014 expresamos una opinién de auditoria sin modificaciones sobre tales estados
financieros consolidados.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Enfasis en un asunto, adopcién de nueva politica contable.

Como se menciona en Nota 4 al 31 de diciembre de 2014 la Compania adopt6é una nueva
politica contable que considera el reconocimiento de los costos de transporte de la mercaderia
hasta los locales de la Compaiiia como parte del costo del inventario. La adopcién de esta
politica implicé su aplicacién retrospectiva y la reformulacion del estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2013 y los estados consolidados de resultados integrales y de cambios
en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha, que son requeridos para efectos
comparativos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. No se
modifica nuestra opinién en relacién con este asunto.

Albert Oppenlénder L. EY LTDA.

Santiago, 25 de marzo de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Walmart
Chile

WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de pesos M$

ACTIVOS

‘ ACTIVOS CORRIENTES

31-12-2014
M$

31-12-2013
REFORMULADO

M$

Efectivoy equivalentes al efectivo 8 99.224.197 65.968.308
Otros activos financieros corrientes 10 9.073.811 34.665.215
Otros activos no financieros corrientes 6.018.288 5.301.615
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 11 312.667.062 285.756.207
Inventarios corrientes 13 313.634.266 286.847.485
Activos por impuestos corriente, corrientes 55.131.833 96.099.747

Activos corrientes totales 795.749.457 774.638.577

‘ ACTIVOS NO CORRIENTES

‘ Total de activos no corrientes

1.656.245.832 |

Otros activos no financieros no corrientes 22.255.784 24.114.524
Cuentas por cobrar, no corrientes 11 95.944.385 78.189.673
Activos intangibles distintos de la plusvalia 14 25.861.108 28.611.513
Plusvalia 14 29.523.393 29.523.393
Propiedades, planta y equipo 16 1.305.179.564 1.201.274.600
Propiedad de inversion 15 123.095.373 125.791.326
Activos por Impuestos diferidos 18 54.386.225 48.385.764

1.535.890.793

2.310.529.370

2.451.995.289 |

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de pesos M$

Walmart
Chile

31-12-2013
PASIVOS 31-1’\2&014 REFORMULADO
M$

PASIVOS CORR
Otros pasivos financieros corrientes 19 343.353.220 326.351.672
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20 460.321.534 477.052.008
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 12 172.813.051 3.809.211
Otras provisiones a corto plazo 21 15.112.891 45.192.653
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 21 20.407.303 14.973.126
Otros pasivos no financieros corrientes 23 18.007.229 15.078.425

Pasivos corrientes totales

1.030.015.228

882.457.095

PASIVOS NO CORR
Otros pasivos financieros no corrientes 19 173.887.038 262.932.803
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 12 414.350.942 302.580.814
Pasivos por impuestos diferidos 18 42.270.767 36.423.636
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 21 979.003 1.700.754
Otros pasivos no financieros, no corrientes 23 1.665.711 2.455.543
Total de pasivos no corrientes 633.153.461 606.093.550

Total de pasivos 1.663.168.689

1.488.550.645

PATRIMONIO

Capital emitido 24 457.867.231 457.867.231
Ganancias (pérdidas) acumuladas 320.465.073 354.068.821
Otras reservas 24 10.494.296 10.042.673

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora ‘ 788.826.600 ‘

821.978.725

Fatipaciones nocontoladores I I

Patrimonio total | 788.826.600 |

Total de patrimonio y pasivos ‘ 2.451.995.289 ‘

821.978.725

2.310.529.370

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de pesos M$

Walmart
Chile

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31-1’\2/|-§014 REFORMULADO
M$

Ingresos de actividades ordinarias 25 3.461.075.537 3.155.124.861
Costo de ventas (2.5629.471.217) | (2.297.235.944)
‘ Ganancia bruta 931.604.320 857.888.917
Otros ingresos, por funcion 26 23.650.694 18.960.383
Costos de distribucion (5.860.515) (6.048.516)
Gasto de administracion 26 (688.763.434) (629.817.688)
Otros gastos, por funcion 26 (54.577.943) (27.916.142)
Otras ganancias (pérdidas) (572.460) 752.243
Ingresos financieros 26 215.300 97.569
Costos financieros 26 (28.245.466) (30.549.119)
Diferencias de cambio 26 (98.374) (1.481.304)
Resultados por unidades de reajuste (20.076.927) (6.002.778)

‘ Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
‘ Ganancia (pérdida)
‘ Ganancia (pérdida) atribuibles a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora

157.275.195
(23.368.876)
133.906.319

175.883.565
(32.638.456)
143.245.109

143.242.700

Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
‘ Ganancia (pérdida)

‘ Ganancia por accion
‘ Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas

2.409

Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accién béasica ($ por accién) 20,54

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en miles de pesos M$

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL
01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013

M$ REFORMULADO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ganancia (pérdida) || 133906.319 143.245.109

Componentes de otro resultado integrales que se reclasificaran al resultado del
periodo, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion 451.623 420.564
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas del flujo de efectivo - -

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral - -
Otros componentes de otros resultado integral antes de impuesto
Componentes de otro resultado integrales que no se reclasificaran al resultado
del periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones
en instrumentos de patrimonio - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas
mediciones de planes de beneficios definidos - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, cambio en el valor razonable de
pasivos financieros atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo - -
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participacion que no se reclasificara al
resultado del periodo, antes de impuestos - -

Resultado integral total 134.357.942 143.665.673

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 134.357.942 143.663.264
Resultado integral atribuible a participaciones no controladora - 2.409
Resultado integral total 134.357.942 143.665.673

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en miles de pesos - M$

Walmart
Chile

- Patrimonio al 31 de diciembre de 2014:

Reserva por Patrimonio
diferencias atribuible a los
de cambio Otras Ganancias propietarios | Participaciones
Capital en reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido conversiones varias Otras reservas | acumuladas controladora | controladoras total
Saldo inicial periodo actual 01-01-2014 457.867.231 99.080 9.943.593 10.042.673 352.395.572 820.305.476 - 820.305.476
Incremento (disminuci6n) por cambios en politicas contables - - - - 1.673.249 1.673.249 - 1.673.249
Saldo Inicial Reexpresado 457.867.231 99.080 9.943.593 10.042.673 354.068.821 821.978.725 - 821.978.725
Cambios en patrimonio - - -
Resultado integral - - -
Ganancia (pérdida) - 133.906.319 133.906.319 - 133.906.319
Otro resultado integral 451.623 - 451.623 - 451.623 - 451.623
Resultado integral - 134.357.942 - 134.357.942
Dividendos - | (158.098.105) | (158.098.105) - | (158.098.105)
Incremento(disminucion)por transferencias y otros cambios - - - - (9.411.962) (9.411.962) - (9.411.962)
Total de cambios en patrimonio - 451.623 - 451.623 | (33.603.748) | (33.152.125) - | (33.152.125)
Saldo final periodo actual 31-12-2014 457.867.231 550.703 9.943.593 10.494.296 320.465.073 788.826.600 - 788.826.600

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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- Patrimonio al 31 de diciembrede 2013 REFORMULADO:

Walmart
Chile

Reserva por Patrimonio
diferencias atribuible a los
de cambio Otras Ganancias propietarios | Participaciones
Capital en reservas (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido conversiones varias Otras reservas | acumuladas controladora | controladoras total
Saldo inicial periodo actual01-01-2013 457.867.231 (321.484) 9.943.593 9.622.109 253.425.276 720.914.616 27.216 720.941.832
Incremento (disminuci6n) por correcciones de errores - - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 457.867.231 (321.484) 9.943.593 9.622.109 253.425.276 720.914.616 27.216 720.941.832
Cambios en patrimonio - - -
Resultado integral - - -
Ganancia (pérdida) - 143.242.700 143.242.700 2.409 143.245.109
Otro resultado integral 420.564 - 420.564 - 420.564 - 420.564
Resultado integral - 143.663.264 2.409 143.665.673
Dividendos -| (42599.142) | (42.599.142) (42.599.142)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - (13) (13) (29.625) (29.638)
Total de cambios en patrimonio - 420.564 - 420.564 100.643.545 101.064.109 (27.216) 101.036.893
Saldo final periodo actual 31-12-2013 457.867.231 99.080 9.943.593 10.042.673 354.068.821 821.978.725 - 821.978.725

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en miles de pesos M$)

Walmart

Chile

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

‘ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

31-12-2014
M$

31-12-2013
M$

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4.221.772.847 3.898.629.949

Otros cobros por actividades de operacion 4.925.702 2.309.716
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienesy servicios (3.620.523.883) (3.322.251.462)

Pagos a y por cuenta de los empleados (283.135.884) (249.310.184)

Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion
Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados

(83.060.195)
239.978.587
18.439.686

(76.538.628)
252.839.391
(45.432.688)

Otras entradas (salidas) de efectivo
\ Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

\ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

24.237.351
282.655.624

(18.512.226)
188.894.477

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

\ Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 771.354 192.676
Compras de propiedades, planta y equipo (173.073.306) (156.512.041)
Compras de activos intangibles (5.769.352) (11.695.447)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 147.090.650 -

(30.980.654)

445.626.821

(168.014.812)

870.625.908

\ Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio

\ Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

\ Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 155.900.000

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 445.626.821 714.725.908
Préstamos de entidades relacionadas 95.047.416 -
Reembolsos de préstamos (537.244.483) (785.962.719)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (7.195.856) (9.989.132)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (12.972.050) (12.303.703)
Dividendos pagados (189.558.742) (34.814.985)
Intereses pagados (12.122.187) (26.325.105)

(218.419.081)

33.255.889

1.230.264

22.109.929

33.255.889

22.109.929

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 65.968.308 43.858.379

\ Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

99.224.197

65.968.308

Las notas adjuntas de la N° 1 a la 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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WALMART CHILE S.A. Y AFILIADAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Walmart Chile S.A., en adelante, “Walmart Chile” o la “Sociedad”, constituida en Chile y
domiciliada en la ciudad de Santiago de Chile, en Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva 8301,
Quilicura. Su Rol Unico Tributario es el N° 96.439.000-2. Walmart Chile es una sociedad anénima
abierta y se encuentra inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, “SVS™)
bajo el NUumero 0593. La oferta publica inicial de sus acciones se realizé en Chile en diciembre de
1996 y sus acciones fueron inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Corredores de
Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile.

Formando parte del grupo consolidado, la Sociedad afiliada indirecta Walmart Chile Inmobiliaria
S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el nimero 0414.

Formando parte del grupo consolidado, la Sociedad afiliada indirecta Presto Corredores de
Seguros y Gestion Financiera S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el numero 6010.

Formando parte del grupo consolidado, la afiliada indirecta Servicios y Administracion de Créditos
Comerciales Lider S.A. se encuentra inscrita en el registro nimero 686 de emisores y operadores
de tarjeta de crédito de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (en adelante,
“SBIF”).

Formando parte del grupo consolidado, la afiliada indirecta Operadora de Tarjetas Lider Servicios
Financieros S.A se encuentra inscrita en el Registro de Emisores y Operadoras de Tarjetas de
Credito de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo el nimero 704.

La Sociedad esta conformada por un grupo de empresas cuyos principales negocios se centran en
la distribucion de alimentos a través de diversos formatos de supermercados e hipermercados,
con cobertura en todo el territorio nacional de Arica a Punta Arenas, servicios de administracion
de créditos comerciales, corretaje de seguros y actividades inmobiliarias de terrenos vy
establecimientos comerciales.

El accionista controlador de la Sociedad es Inversiones Australes Tres Limitada y la matriz final de
la Sociedad es Wal-Mart Stores Inc. con una participacion de 99,94%.

Durante el mes de febrero de 2014, el accionista controlador de Walmart Chile, Inversiones
Australes Tres Limitada, una afiliada de Wal-Mart Stores, Inc., dio por finalizada la transaccion de
adquisicién de acciones que representan el 25,06% del capital accionario de Walmart Chile de
entidades directa e indirectamente relacionadas con los sefiores Felipe Ibafiez Scott y Nicolas
Ibafiez Scott, alcanzando con ello el 99,72% del capital accionario de Walmart Chile. El precio por
accion fue de US$0,9124 que equivale a $510,25 al tipo de cambio observado publicado por el
Banco Central de Chile al 06 de febrero de 2014.
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Con fecha 10 de febrero de 2014 la sociedad Inversiones Australes Tres Limitada realiz6 la Oferta
Publica de Acciones por el 0,28% restante del capital accionario de Walmart Chile a un precio de
$510,25 por accién. Como resultado de esta Oferta Publica de Acciones, el accionista controlador,
Inversiones Australes Tres Limitada y la matriz final de la Sociedad es Wal-Mart Stores Inc.
finalizan con la participacion del 99,94% de propiedad de la Sociedad.

2. BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados de situacion financiera
clasificado consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados de resultados integrales
por funcion por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los estados de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo preparados utilizando el método directo por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y sus correspondientes notas.

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 han sido formulados
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros ("SVS"), las cuales se componen de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") y por lo establecido en el Oficio
Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014 que instruye a las entidades fiscalizadas, registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780 mas Normas especificas dictadas por la SVS.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
directorio del grupo, que manifiesta expresamente que ha tomado conocimiento de la
informacion contenida en estos estados financieros consolidados y se declara responsable
respecto de la informacion incorporada en los mismos y de la aplicacién de los principios y
criterios incluidos en las NIIF y normas impartidas por la SVS, siendo estos estados financieros
aprobados por el directorio para su emision con fecha 25 de marzo de 2015.

2.1. Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Matriz y sus
afiliadas, incluyendo todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo después de
efectuar los ajustes y eliminaciones relacionadas con las transacciones entre las compafiias que
forman parte de la consolidacion.

2.2. Bases de medicién

Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con el principio del costo
historico, excepto por la valoraciéon de ciertos activos y pasivos financieros (incluyendo
instrumentos financieros derivados) que son valorizados al valor razonable, ver nota de
Instrumentos financieros.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF, con excepcion de lo
descrito en Nota 2, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
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Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En la nota de Estimaciones, juicios y supuestos criticos de la Administracion, se revelan
las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las &reas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

Algunos saldos de los estados financieros comparativos de 2013, fueron reclasificados para una
presentacidn consistente con los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional y de presentacion de la sociedad. Todas las sociedades del grupo con domicilio en Chile y
Estados Unidos han determinado que su moneda funcional es el peso chileno y las partidas
incluidas en los estados financieros de cada entidad son medidas usando esa moneda.

La moneda funcional de las afiliadas domiciliadas en Peru es el nuevo sol peruano y de las afiliadas
domiciliadas en China es el délar, de acuerdo a lo indicado en nota 3.4. Toda la informacién es
presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més cercana, a menos que se
exponga lo contrario.

24. Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

. . Aplicacién obligatoria para
Nueva norma, mejoras y enmiendas . Y i
periodos iniciados en:
NIC 19 Beneficio a los empleados 01-07-2014y 01-01-2016
NIC 40 Propiedades de Inversién 01-07-2014
NIIF 3 Combinaciones de negocio 01-07-2014
NIC 1 Presentacion de estados financieros 01-01-2016
NIC 16 Propiedades, plantas y equipos 01-01-2016
NIC 27 Estados financieros separados 01-01-2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01-01-2016
NIC 34 Informacion intermedia financiera 01-01-2016
NIC 38 Activos intangibles 01-01-2016
NIC 41 Agricultura 01-01-2016
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta 01-01-2016
NIIF 7 Instrumentos financieros 01-01-2016
NIIF 10 Estados financieros consolidados 01-01-2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01-01-2016
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades 01-01-2016
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas 01-01-2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 01-01-2017
NIIF 9 Instrumentos financieros 01-01-2018
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La administracion de la Sociedad estima que ninguna de estas normas tendra efecto significativo
en los estados financieros al momento de su aplicacién, en caso de que esta aplique.

NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a NIC 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de
empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la
simplificacion de la contabilidad de aportaciones que estan independientes de los afios de servicio
del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un
porcentaje fijo del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacién anticipada.

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalGa en base a la
moneda en que esta denominada la obligacion, en vez del pais donde se encuentra la obligacion.
Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizard bonos
emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacion anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion”

“Annual Improvements cycle 2011-2013", emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere
juicio en determinar si la adquisicién de propiedad de inversién es la adquisicion de un activo, un
grupo de activos o0 una combinacion de negocios dentro del alcance de NIIF 3 Combinaciones de
Negocios y que este juicio esta basado en la guia de NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Ademas el
IASB concluye que NIIF 3 Combinaciones de Negocios y NIC 40 Propiedades de Inversion no son
mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar si la transaccion es s6lo una
adquisicién de una propiedad de inversion o si es la adquisicion de un grupo de activos o una
combinacion de negocios que incluye una propiedad de inversion. Las modificaciones son
aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012”, emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos
aspectos de la contabilidad de consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. El
IASB nota que NIIF 3 Combinaciones de Negocios requiere que la medicidén subsecuente de una
consideracién contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las referencias a
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes u otras NIIF que potencialmente
tienen otros bases de valorizacion que no constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a
NIIF 9 Instrumentos Financieros; sin embargo, se modifica NIIF 9 Instrumentos Financieros
aclarando que una consideracion contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor
razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de NIIF 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del
1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 16 “Propiedades, plantas y equipos”, NIC 38 “Activos intangibles”

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacion siendo el patron
esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC
16 y NIC 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificd que el uso de métodos basados en los
ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos generados
por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del
consumo de los beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también aclar6 que los
ingresos generalmente presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida
en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas
modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de
presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio
cuando apliquen NIC 1. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 16 “Propiedades, plantas y equipos”, NIC 41 “Agricultura”

Las modificaciones a NIC 16 y NIC 41 establecen que el tratamiento contable de las plantas
portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son
similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a NIC 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar el
método de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacion anticipada.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados”

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de
NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una
filial 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida
parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos se encuentran en una filial. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los
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periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 34 “Informacion financiera intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser indicadas
con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo
contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que si la
entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicién) desde mantenido para la
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para
distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en la
clasificacion es considerado una continuacién en el plan original de venta. El IASB aclara que en
estos casos no se aplicarén los requisitos de contabilidad para los cambios en un plan de venta. Las
modificaciones serén de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo transferido para los
propositos de las revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto sera el
caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos financieros
transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones serdn de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite
su aplicacion anticipada.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a NIIF 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una
participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que
los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de NIIF 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén en
conflicto con las guias de NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones son aplicables a contar
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informaciébn a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 introducen clarificaciones menores acerca de los
requerimientos para la contabilizacion de entidades de inversion. Ademas, estas enmiendas
proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducira el costo de aplicar estas normas.
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Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma provisional que
pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades que estén
involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que
estan sujetos a la regulacion de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener
un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta
norma permite a las entidades que adoptan por primera vez NIIF seguir reconociendo los montos
relacionados con la regulacion de precios segln los requerimientos del PCGA anterior, sin
embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo
NIIF no debe aplicar esta norma. Su aplicacion es efectiva a contar del 1 de enero de 2016 y se
permite la aplicacion anticipada.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva
norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar
diferencias en el reconocimiento de ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo
para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples. Ademas requiere revelaciones méas detalladas. Su aplicacion es efectiva a
contar del 1 de enero de 2017 y se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de NIIF 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas
las fases del proyecto del IASB para reemplazar NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de
coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio”
para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de NIIF 9. La norma sera de aplicaciéon obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a los
estados financieros consolidados y han sido aplicadas consistentemente a todas las empresas del

grupo.

3.1.

3.1.1.

Bases de consolidacion
Afiliadas

De acuerdo a NIIF 10, Afiliadas son todas las entidades sobre las que el Grupo Walmart
Chile posee control. A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad, se considera
(@) el tener poder sobre las actividades relevantes de la afiliada, (b) el tener una
exposicion, o derechos, a retornos variables provenientes de su implicacion en la
participada, y (c) la capacidad de utilizar su poder sobre la afiliada para influir el importe
de los rendimientos de la matriz. Las afiliadas se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de afiliadas se utiliza el método de adquisicion, de acuerdo a
NIIF 3 Combinacion de negocios. El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del
alcance de los intereses minoritarios. El exceso del costo de adquisicién sobre el valor
razonable de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos,
se reconoce como plusvalia comprada. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos de la afiliada adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados.

En consolidacion se eliminan los saldos de las transacciones intercompafiias y los gastos e
ingresos no realizados por transacciones entre entidades consolidadas. Las pérdidas
originadas en una transaccion entre entidades consolidadas también se eliminan, a menos
que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas
por el Grupo Walmart Chile, se modifican las politicas contables de las afiliadas en el
proceso de consolidacion.

Las Sociedades afiliadas directas de primera linea incluidas en la consolidacién y las
afiliadas matrices de los distintos segmentos de negocio, son las siguientes:

Porcentaje de participacion (%)
RUT Nombre Sociedad 31-12-2014 31-12-2013
Directo Indirecto Total Total

76.023.836-8 | Inversiones Internacionales D&S Ltda. y afiliadas 99,9990 0,0010 100 100
E-0 Inversiones Pacifico LLC 100,0000 - 100 100
77.910.620-9 | Walmart Chile Comercial Ltda. y afiliadas (*) 99,9999 0,0001 100 100
99.583.130-9 | Walmart Chile Servicios Financieros Ltda. y afiliadas 99,9929 0,0071 100 100
96.519.000-7 | Walmart Chile Inmobiliaria S.A. y afiliada (**) 99,9992 0,0008 100 100
96.755.580-0 | Walmart Chile Alimentos y Servicios Ltda. 99,0014 0,9986 100 100
76.232.647-7 | Walmart Chile Mayorista Ltda. 92,0000 8,0000 100 100
78.954.200-7 | Logistica, Transporte y Servicios Ltda. 90,0000 10,0000 100 100
76.724.050-3 | Inversiones Walmart Chile Ltda. (***) - - - 100
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Todas las entidades sobre las cuales se tiene control han sido incluidas en la consolidacion.

(*)Con fecha 01 de enero de 2013 la sociedad Walmart Chile Comercial Ltda., antes
denominada Inversiones Presto Tres Ltda. y anteriormente denominada Administradora
de Créditos Comerciales Presto Ltda. se fusiona con la sociedad Walmart Chile Comercial
S.A., siendo esta ultima absorbida, y en virtud de lo cual esta sociedad se disuelve,
pasando la totalidad de sus activos y pasivos a la sociedad absorbente.

(**)Con fecha 16 de octubre de 2013 la sociedad Walmart Chile S.A. compra los
minoritarios de las sociedades Walmart Chile Inmobiliaria S.A. y Almac S.A., en virtud de lo
cual la Sociedad directa o indirectamente obtiene el 100% de la propiedad de estas
sociedades.

(***)Con fecha 18 de diciembre de 2014 la sociedad Walmart Chile S.A. compra el
minoritario de la sociedad Inversiones Walmart Chile Ltda., en virtud de lo cual la Sociedad
obtiene el 100% de la propiedad, siendo esta ultima absorbida, y por lo cual esta sociedad
se disuelve, pasando la totalidad de sus activos y pasivos a la sociedad absorbente.

3.1.2. Transacciones y participacion no controladora

El Grupo Walmart Chile aplica la politica de tratar las transacciones con la participacién no
controlada como si fueran transacciones con accionistas del Grupo. En el caso de
adquisiciones de participacion no controladora, la diferencia entre cualquier retribucion
pagada y la correspondiente participacion en el valor en libros de los activos netos
adquiridos de la afiliada se reconoce en el patrimonio. Las ganancias o pérdidas por bajas a
favor del interés no controlador, mientras se mantenga el control, también se reconocen
en el patrimonio. Al 31 de diciembre de 2014 el grupo no presenta participacion no
controladora.

3.2. Tipo de cambio y unidades de reajustes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellas pactadas en unidades de fomento, se
presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

3.3.

Fecha $CL / US$ $CL/ U.F. $CL/ PEN $CL/ EUR
31-12-2013 524,61 23.309,56 187,49 724,30
31-12-2014 606,75 24.627,10 202,93 738,05

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son traducidas al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
balance son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio de esa fecha. Las diferencias de cambio
provenientes de la traduccidn se reconocen en el estado de resultados por funcion. Los activos y
pasivos no monetarios que se miden a costo historico sobre la base de moneda extranjera se
traducen usando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos no
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monetarios denominados en moneda extranjera y que se valorizan a valor razonable se traducen a
pesos chilenos al tipo de cambio en que se determind dicho valor razonable.

Los estados financieros de las Sociedades “Inmobiliaria D&S Perd S.A.C”, “Comercial D&S Peru
S.A.C”y “South Pacific Trade Ltda.” que poseen moneda funcional nuevo sol peruano (PEN) y dolar
(US$) respectivamente, se convierten a la moneda de presentacion de la siguiente manera:

- Los activos y pasivos de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo
de cambio de cierre de cada periodo o ejercicio;

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
promedio (a menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto
acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y
gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto, en el rubro “Otras reservas”.

3.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor, excepto por los terrenos los cuales no estan sujetos a
depreciacion.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion, de existir, ademdas de la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocion parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del lugar
en que se encuentra, que constituyan la obligacion para la Sociedad.

Las construcciones u obras en curso incluyen, entre otros, los siguientes conceptos incurridos
durante el periodo de construccion:

- Gastos financieros relativos al financiamiento externo que sean directamente atribuibles a las
construcciones. Los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio
ponderado de financiacion de largo plazo, asociados a los créditos de la matriz, a la inversion
promedio acumulada susceptible de activacion no financiada especificamente, de acuerdo a
lo expuesto en NIC 23R.

- Gastos de personal y otros de naturaleza operativa, relacionados en forma directa con la
construccion.

Los costos de ampliacién, modernizacibn 0 mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extension de la vida atil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como gasto del periodo en
gue se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su
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disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdémicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados por
funcién en el periodo en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados en forma lineal sobre las vidas Utiles estimadas de
cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con
el activo. Los activos arrendados bajo contratos de arriendos financieros son depreciados en el
periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas Gtiles, a menos que sea razonablemente
seguro que el Grupo obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

e Edificios . b0afos

e Terminaciones . 15afos

e [nstalaciones . 15a20afios
e Equipos en propiedades : 15a20afios
e Obras exteriores . 20afos

e Vehiculos . 4afios

e Magquinarias :  4abafios

e Mueblesy utiles . 3a4dafos

e Remodelaciones . 6afos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada periodo y se
ajustan si es necesario en forma prospectiva.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados por funcién.

3.5. Propiedades de inversion

Propiedades de inversion son aquellos bienes inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos para
obtener beneficios econdmicos derivados de su arriendo u obtener apreciacion de capital por el
hecho de mantenerlos. Las propiedades de inversion y las propiedades de inversion en etapa de
construccion se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y deterioro
acumulado de valor, excepto por los terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion.
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El costo de adquisicion y todos los otros costos asociados a las propiedades de inversion, asi como
los efectos de la depreciacion y el tratamiento de las bajas de activos, se registran de la misma
forma que la propiedad, plantay equipo, descrita en el punto 3.4, anterior.

Las vidas utiles econdmicas estimadas para los principales elementos de las propiedades de
inversion son:

. Edificios ;b0 afios
. Terminaciones ;15 afios
. Instalaciones : 15a 20 afios

Los valores residuales de los activos, las vidas utiles y los métodos de depreciacion son revisados a
cada fecha de estado de situacion financiera, y ajustados si corresponde como un cambio en
estimaciones en forma prospectiva.

Se realizan transferencias a propiedades de inversion solamente cuando existe un cambio de uso
evidenciado por el fin de la ocupacion por parte de los propietarios, el comienzo de un
arrendamiento operacional a otra parte o el término de la construccion o el desarrollo. Las
transferencias desde propiedades de inversion se realizan s6lo cuando existe un cambio de uso
evidenciado por el comienzo de ocupacion del propietario o el comienzo de desarrollo con
expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la reclasificacion se convierte en su costo
para su posterior contabilizacion.

3.6. Activos intangibles

3.6.1. Plusvalia comprada

La plusvalia comprada representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor
razonable de la participacion del Grupo Walmart Chile en los activos netos identificables
de afiliadas a la fecha de adquisicion. La plusvalia comprada relacionada con adquisiciones
de afiliadas se incluye en el rubro plusvalia.

La plusvalia comprada, por separado, se somete a pruebas por deterioro de valor
anualmente o siempre que existan indicios de pérdida de valor y se valora por su costo
menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de una
entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia comprada relacionado con la entidad
vendida.

La unidad generadora de efectivo se define como el grupo de activos mas pequerio al cual
se le pueda identificar un flujo de efectivo independiente. En este contexto, la Sociedad ha
establecido que dicha condicién se cumple en cada tienda individualmente considerada.

La plusvalia comprada se asigna a unidades generadoras de efectivo para efectos de
realizar las pruebas de deterioro. La distribucién se efectla entre aquellas unidades
generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera se
beneficiaran de la combinacion de negocios de la que surgié la plusvalia.
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Anualmente, se mide la existencia de deterioro de la plusvalia comprada.

El exceso de valor de activos netos adquiridos sobre las contraprestaciones transferidas
provenientes de la adquisicién de una inversion o combinacion de negocios, se abona
directamente al estado de resultados por funcién.

Las plusvalias compradas no tienen vida util definida.
3.6.2. Derechos y marcas comerciales

Los derechos y marcas comerciales, tienen una vida util indefinida y se registran al costo
menos las pérdidas acumuladas por deterioro. La prueba de deterioro de valor se realiza
anualmente, ya sea a nivel individual o a nivel de unidad generadora de efectivo (UGE).

3.6.3. Programas computacionales

Las licencias y desarrollos realizados por terceros para programas computacionales
adquiridos, se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico menos su amortizacion y
pérdidas por deterioro acumuladas. La amortizacion se calcula sobre base lineal y su
efecto en resultado es presentado en el rubro gasto de administracion.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son de 4 a 6 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento realizados internamente de
programas computacionales se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

3.7. Costos de financiamiento

Los costos por intereses incurridos para la construccion de bienes clasificados bajo el rubro
propiedades, planta y equipo que califiquen, se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, de acuerdo a NIC 23R.
Otros costos por intereses se registran en resultados (gastos).

3.8. Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
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evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
en el grupo mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”). Sujeto a la fecha de una prueba de valor
de segmento de operacién, para propoésitos de la prueba de deterioro de plusvalia, las unidades
generadoras de efectivo a las que se les ha asignado plusvalia son sumadas de manera que el nivel
al que se prueba el deterioro refleje el nivel méas bajo en el que se monitorea la plusvalia para
propositos de informes internos.

Los activos corporativos del Grupo no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un
indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina
y asigna para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de efectivo son
asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades y
para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades) sobre una
base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se reversa. En relacion con otros activos,
las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al menos una vez al
afo en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una
pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el
valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Tal como lo indica la nota de criterio de propiedades, plantas y equipos, cuando el valor de un
activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta
su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 se han reconocido pérdidas por deterioro por M$83.106 y M$108.418
respectivamente, por conceptos de Propiedades, Plantas y Equipos.

3.9. Categorias de instrumentos financieros no derivados

El Grupo Walmart Chile clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, y disponibles para la venta.
La clasificacién depende del propoésito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.9.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros

mantenidos para negociar o son designados como activos financieros a valor razonable
con cambio en resultados en el reconocimiento inicial.
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Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Los activos de esta categoria se clasifican como corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de situacion financiera, los cuales se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar y los derechos por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta
categoria 0 no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha de los estados de situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se presentan activos financieros disponibles para la
venta.

Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que el Grupo Walmart Chile se compromete a adquirir o
vender el activo.

Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios
en resultados. Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los
agentes (incluyendo empleados que actien como agentes de venta), asesores e
intermediarios, tasas establecidas por las agencias reguladoras y Bolsas de Valores, asi
como impuestos y otros derechos que recaigan sobre la transaccion. Los costos de
transaccion no incluyen primas o descuentos sobre la deuda, costos financieros, costos de
mantenimiento ni costos internos de administracion.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccién se llevan a resultados.
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Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y el Grupo Walmart Chile
ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan por su valor razonable (con contrapartida en
otros resultados integrales y resultados, respectivamente).

Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su costo amortizado de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de
imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo
financiero o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una entidad
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de
resultados por funcién, en el periodo en el que se producen los referidos cambios en el
valor razonable.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y disponibles para la venta, se reconocen en el estado de resultados por
funcion en el rubro otros ingresos cuando se ha establecido el derecho del Grupo Walmart
Chile a percibir los pagos por los dividendos.

3.10. Instrumentos financieros derivados

El Grupo Walmart Chile usa instrumentos financieros derivados tales como contratos swaps de
tasa de interés y forward de moneda para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las
tasas de interés y de tipo de cambio en las obligaciones financieras con bancos y empresas
relacionadas. Tales instrumentos financieros derivados, son inicialmente reconocidos a valor
razonable en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a
valor razonable en forma continua. Los derivados son registrados en el rubro otros activos
financieros si tienen valor razonable positivo y en el rubro otros pasivos financieros si tienen valor
razonable negativo.

Cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor razonable de derivados durante el
ejercicio es registrada directamente al estado de resultados por funcion en el rubro costos o
ingresos financieros.
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Al momento de la suscripcion estos instrumentos fueron designados para negociacion. No
obstante, proporcionan una cobertura econdmica para el riesgo financiero.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha considerado que no existen derivados implicitos
en sus contratos.

3.11. Deterioro de activos financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

El Grupo usa variables basadas en mora, flujos de efectivo relacionados con los cobros realizados a
los clientes, recuperaciones, segmentos de clientes, tipos de productos, el monto de la pérdida
incurrida y comparaciones con practicas reconocidas en el mercado financiero, ajustados por las
condiciones econdmicas y crediticias actuales que hacen probable que las pérdidas reales sean
mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar (ver cuadro
deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados con deterioro,
en la nota deudores comerciales y otras cuentas por cobrar). El interés sobre el activo deteriorado
contindia reconociéndose a través del reverso de la tasa efectiva. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

3.12. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo de adquisicion o al valor neto de realizacion, el que sea
menor. El valor neto de realizacion representa el valor estimado de venta del inventario, durante
el curso normal del negocio, menos todos los costos de produccion faltantes (productos de
fabricacion propia) y los costos necesarios para realizar la venta. El método de costeo corresponde
al precio promedio ponderado, excepto por los inventarios no perecibles mantenidos en los
puntos de venta. Las existencias en transito estan valorizadas al costo de adquisicion.

Los inventarios no perecibles, mantenidos en los puntos de venta, se valorizan al método de costo
retail. Este método de costeo se determina deduciendo al precio de venta del inventario, un
porcentaje del margen bruto promedio asociado a cada departamento comercial. El porcentaje
aplicado considera las rebajas de precio (mark down) de las existencias que se han valorizado por
debajo de su precio de venta original.

Las importaciones en transito son registradas cuando se encuentran bajo las modalidades que
transfieran riesgos y beneficios a la Sociedad, ejemplo “FOB™.
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Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se reconocen como
una reduccion en el costo de venta de los productos vendidos o el valor de las existencias. Estos
acuerdos se enmarcan dentro del documento publico “Términos y condiciones generales de
aprovisionamiento de mercaderias”, cuyo objetivo es establecer los términos y condiciones que
rigen las relaciones de Walmart con sus Proveedores.

La Sociedad reconoce los beneficios de estos acuerdos con proveedores sélo cuando existe
evidencia del acuerdo, el monto del beneficio puede ser estimado razonablemente y su recepcién
es probable.

Con el proposito de registrar adecuadamente sus existencias, la Compafiia realiza estimaciones
relacionadas con la merma y obsolescencia de sus inventarios. Dichas estimaciones se basan en la
experiencia histdrica y rotacion de sus articulos y son revisadas a la fecha de cierre anual de los
estados financieros.

3.13. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier disminucién
por deterioro de valor.

Se establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor,
la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacion
financiera y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

Para efectos de la evaluacion y registro de deterioro, se segmenta la cartera por tipos de deudores
y de créditos hasta los niveles que se estimen apropiados. Actualmente, los deudores comerciales
presentan solo operaciones clasificables como consumo, por lo que su informacién es solo por
este concepto.

La estimacion de deterioro se basa en un enfoque de pérdidas que busca capturar evidencia
objetiva de deterioro de las operaciones, que permita prever gque los flujos futuros no se recibiran
de acuerdo a lo convenido, ademas se consideran las expectativas de pago, tanto en monto como
en oportunidad y la valorizacién de dichas pérdidas basados en la diferencia entre los flujos
contractuales y los ajustados por deterioro, éstos Ultimos actualizados a la tasa de interés efectiva
de colocacién, el importe asociado a la estimacion de deterioro es presentado neto de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y su efecto en resultado es reconocido formando
parte del costo de venta el deterioro de la cartera de clientes Presto y en gasto de administracién
el resto de los deudores comerciales.
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3.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes del efectivo incluye los saldos de caja, bancos y las inversiones en cuotas
de fondos mutuos en pesos de renta fija cuya fecha de vencimiento es inferior a tres meses y que
tienen un bajo riesgo de cambio de valor. En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de
existir se clasifican como préstamos en el pasivo corriente a costo amortizado.

3.15. Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos de las ganancias obtenidas por la
emision de acciones.

De acuerdo a los estatutos de la Sociedad, a lo menos un 30% de la utilidad del afio debe
destinarse al reparto de dividendos en efectivo, salvo acuerdo diferente adoptado por la Junta de
Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas.

3.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a costo amortizado, el
cual no difiere de su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido.

3.17. Préstamos y otros pasivos financieros

Inicialmente, el Grupo reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos financieros en la
fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros (incluidos los pasivos designados al
valor razonable con cambios en resultados), son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que el Grupo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasivos financieros de naturaleza similar se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.
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3.18. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta registrado en el estado de resultados por funcién del afio comprende el
impuesto a la renta corriente y diferido.

El impuesto a la renta se reconoce directamente en el estado de resultados por funcion, excepto
por el relacionado con aquellas partidas que se reconocen directamente en patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto esperado por pagar para el afio, calculado usando
las tasas vigentes a la fecha del balance y considera también cualquier ajuste al impuesto por
pagar relacionado con afios anteriores.

El impuesto diferido es calculado considerando las diferencias entre el valor en libros de los
activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y los montos usados para prop6sitos
tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reversadas, basdndose en las leyes que han sido aprobadas o
a punto de ser aprobadas a la fecha del balance. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
presentados en forma neta, si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable. Ver cambio en normativa en nota
18.5.

Un activo por impuesto diferido se reconoce en la medida que es probable que se disponga de
utilidades imponibles futuras contra las cuales se podra utilizar el activo.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en afiliadas y asociadas, ya que controla la fecha en que éstas se revertiran y es
probable que no se van a revertir en un futuro previsible.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

3.19. Beneficios a los empleados

Los beneficios a los empleados son reconocidos cuando existe la obligacién legal o constructiva
actual de pagar el monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.

3.19.1. Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce un gasto por vacaciones del personal en la medida que el derecho es
adquirido. Corresponde a una obligacién de corto plazo registrada a su valor nominal.
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3.19.2. Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados.

Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado nimero o porcién
de remuneraciones mensuales y se reconocen cuando son probables y se puede estimar con
fiabilidad su monto y se contabilizan en el rubro “Provisiones por beneficios a los empleados”.

3.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o
constructiva) como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacion y se puede hacer una
estimacion confiable del monto de la obligacion. Cuando el Grupo espera que parte o toda la
provision sera reembolsada, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso es reconocido
como un activo separado pero solamente cuando el reembolso es virtualmente cierto. El gasto
relacionado con cualquier provision es presentado en el estado de resultados neto de cualquier
reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.

Una provision para contratos de caracter oneroso es reconocida cuando los beneficios econdmicos
que el Grupo espera de este contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con
sus obligaciones del contrato. La provision es reconocida al valor presente del menor entre los
costos esperados para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato.
Antes de establecer una provision, el Grupo reconoce cualquier pérdida por deterioro de los
activos asociados con el contrato. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el grupo no ha registrado
provisiones de esta naturaleza.

3.21. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta del bien o la prestacién del servicio.

Los ingresos por ventas de mercaderias se reconocen en el estado de resultados cuando se
transfiere al comprador los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes. No se
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reconocen ingresos si existen incertidumbres significativas en relacion a los costos asociados,
posibles devoluciones de bienes o continda el involucramiento administrativo en los mismos.

Los ingresos por intereses financieros y reajustes se devengan en funcion de la colocacion de
préstamos de consumos originados por el uso de las tarjetas Lider Mastercard y Presto, en funcion
del capital que esta pendiente de pago y se reconocen utilizando el método de tasa efectiva. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar con el valor neto en los libros del activo. El célculo de la tasa de interés efectiva, cuando
corresponde incluye las comisiones y otros conceptos pagados, como los costos de transaccion
que son incrementales, directamente atribuibles a la transaccion. La Sociedad deja de reconocer
ingresos financieros, cuando considera poco probable su recuperabilidad.

Las principales operaciones que generan los ingresos por intereses financieros son:

e Intereses por créditos en cuotas: Corresponde al interés pactado a la fecha efectiva de
la transaccion y se calcula aplicando la tasa (en base 365) sobre el saldo insoluto del
crédito al momento de la facturacion de la cuota.

¢ Intereses de linea de crédito o revolving: Se calcula sobre la deuda en revolving o uso
de linea que mantiene el cliente. Este célculo se realiza en forma diaria o proyectada y
de acuerdo a una tasa de revolving parametrizada. Este interés se comienza a cobrar
diariamente a partir de la fecha de vencimiento y hasta la facturacion (inclusive).
Llegado el dia de la facturacion, se realizard una proyeccion de los intereses desde el
dia siguiente de la facturacion y hasta el dia antes del vencimiento. Cuando el
vencimiento se realiza en el mes siguiente, los intereses se proyectan hasta fin de mes,
y la segunda proyeccion es desde el primer dia de mes hasta el dia antes del
vencimiento.

e Intereses por mora: Se calcula sobre la deuda en mora que mantiene el cliente. Este
célculo se realiza en forma diaria o proyectada y de acuerdo a una tasa de morosidad
parametrizada. Este interés se comienza a cobrar diariamente a partir de la fecha de
vencimiento y hasta la facturacién (inclusive). Llegado el dia de la facturacién, se
realizara una proyeccion de los intereses desde el dia siguiente de la facturacion y
hasta el dia antes del vencimiento. Cuando el vencimiento se realiza en el mes
siguiente, los intereses se proyectan hasta fin de mes, y la segunda proyeccion es
desde el primer dia de mes hasta el dia antes del vencimiento.

Los ingresos por comisiones se reconocen en los estados de resultados consolidados con criterios
distintos segln sea su naturaleza. Los que corresponden a un acto singular, son registrados
directamente en resultado. Los que tienen origen en transacciones o servicios que se prolongan a
lo largo del tiempo, se devenga en el plazo del crédito.

Los ingresos por arriendo de propiedades de inversion son reconocidos en resultados a través del
método lineal durante el periodo de arrendamiento. Los otros servicios, son reconocidos en base
devengada de acuerdo a las condiciones establecidas en los contratos y acuerdos comerciales.

Los ingresos por corretajes de seguros, son reconocidos en forma que el servicio es prestado, en
funcion del plazo pactado con las compafiias de seguros.
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Walmart Chile mantiene un programa de fidelizacion de clientes denominado “Mi Club Lider”.
Cada vez que un cliente adquiere un producto o servicio elegible, ya sea en Walmart Chile o en un
comercio asociado, recibe “pesos Lider”, los cuales pueden ser canjeados por productos en el
trimestre siguiente al cual son generados. De acuerdo a la IFRIC 13, cada vez que un cliente
adquiere un producto o servicios que otorga “pesos Lider”, el monto recibido se asigna
proporcionalmente a los productos adquiridos, quedando estos “pesos Lider” como un ingreso
diferido en el pasivo hasta el momento de su uso. El monto del ingreso diferido considera la
estimacion de la probabilidad de uso de dichos “pesos Lider”, la cual es calculada utilizando
estadisticas historicas de vencimientos de puntos no canjeados. El valor razonable de los “pesos
Lider” es equivalente a la misma cantidad de pesos expresada en la moneda funcional de la
Sociedad, peso chileno. Los "pesos Lider" son usados por los clientes como medio de pago por sus
compras en los locales de la Sociedad.

La sociedad registra ingresos diferidos por las diversas transacciones de las cuales recibe efectivo,
cuando las condiciones para el reconocimiento de ingresos descrito anteriormente, no se han
cumplido, tales como el efectivo recibido al inicio de la emisién de contratos de arrendamiento.

3.22. Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicién de los productos vendidos y otros costos
incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los
gastos e impuestos de internacion no recuperables, los seguros y el transporte de los productos
hasta los locales.

El costo de venta incluye las pérdidas por deterioro de la cartera de préstamos por cobrar, neto de
Su recupero, y costos financieros relacionados con el segmento financiero.

Para la categoria no perecibles, disponibles para la venta en las tiendas, se aplica el método de
costo retail, el cual se determina deduciendo al precio de venta del inventario, un porcentaje del
margen bruto promedio asociado a cada departamento comercial.

3.23. Arrendamientos
3.23.1 Grupo como arrendatario

Los arrendamientos financieros, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios incidentales a la propiedad de la partida arrendada, son capitalizados
al comienzo del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o si es
menor, al valor presente de los pagos minimos de arrendamientos. Los pagos del
arrendamiento son distribuidos entre los cargos por financiamiento y la reduccién de la
obligaciéon de arrendamientos para obtener una tasa constante de interés sobre el saldo
pendiente del pasivo. Los gastos financieros son cargados en el estado de resultados por
funcion.
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Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los gastos por concepto de arrendamiento operativo se cargan en el estado de
resultados por funcién sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento, para la
parte fija. Las rentas de caracter variable se reconocen como gasto del periodo en el que
se genera la obligacion, al igual que los incrementos de renta indexados a la variacion de
precios al consumo.

3.23.2 Grupo como arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe se reconoce como rendimiento
financiero del capital.

Los ingresos por arrendamiento financiero se reconocen durante el periodo del
arrendamiento de acuerdo con el método de la inversion neta, que refleja una tasa de
rendimiento periddico constante.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen
dentro del rubro de propiedad, planta y equipos o propiedades de inversion segln
corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma lineal durante
el plazo del arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene contrato de
arrendamientos financieros como arrendador.

3.24. Distribucién de dividendos

De acuerdo al articulo N° 79 de la Ley N° 18.046, las Sociedades Andnimas deberan distribuir
anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las utilidades. Los dividendos
son reconocidos cuando la obligacién de pago queda establecida.

Los dividendos a pagar a los accionistas de Walmart Chile S.A. se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas de la
Sociedad o cuando se contrae la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones
legales vigentes o los acuerdos de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

Este pasivo se encuentra registrado en el rubro otras provisiones a corto plazo y el movimiento del
afo se reconoce en el Estado de Cambio en el Patrimonio neto consolidado en la linea Dividendos.
3.25. Ganancias por accion

La utilidad por accién bésica y diluida, se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas
comunes de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulaciéon en
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el afio, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones en tesoreria.

3.26. Informacion financiera por segmentos operativos

Un segmento de operacion es un componente del Grupo que participa en actividades de negocios
en las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y los gastos que se
relacionan con transacciones con los otros componentes del Grupo.

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. La alta
administracion son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los
segmentos operativos, los cuales han sido identificados como: retail, inmobiliario y servicios
financieros para los que se toman las decisiones estratégicas, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8
“Segmentos de operacién”. La informacion relacionada a los segmentos de operacion de la
compaiiia se revela en nota Informacién por Segmentos.

3.27. Otros activos no financieros

Se registran arriendos pagados por anticipado, relacionados con las distintas operaciones de
arriendos a largo plazo de locales. Los mencionados arriendos pagados por anticipado, se registran
a su costo histérico y se amortizan en el plazo de duracion de los respectivos contratos.

3.28. Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta, cambios en el valor
razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y ganancias en
instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultado. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de la tasa efectiva.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados y pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un activo que
califica se reconocen en resultados usando el método de la tasa efectiva.

3.29. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultado cuando se
incurren.
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3.30. Activos y pasivos contingentes

Activo contingente, es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de eventos pasados, cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas eventos inciertos en el futuro y
que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad.

Pasivo contingente, es una obligacion posible surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 méas sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene activos o0 pasivos contingentes
contabilizados.

4. CAMBIOS EN LA POLITICA CONTABLE

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emitio el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar
en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacion del cambio del
marco contable significd un menor cargo a los resultados de M$9.411.962.

Al 31 de diciembre de 2014 y como parte del proceso de integracion con la matriz Walmart Stores
Inc., la Sociedad modifico el criterio de clasificacion de los gastos por fletes de mercaderias entre
los centros de distribucion y las tiendas considerandolos como parte del costo de los bienes y no
como gasto directo. El impacto neto en el ejercicio 2014 ascendié a M$2.802.376 (M$1.673.249 en
2013). Con lo anterior la Sociedad presenta sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013
reformulados. El impacto inmaterial del ejercicio 2012 no hizo necesario la reformulacién y
presentacion de los estados financieros a dicho cierre.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 no se presentan otros cambios
contables.
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros:

a) Riesgo de Mercado
b) Riesgo de Liquidez
c) Riesgo de Crédito

El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad. La Sociedad utiliza derivados para cubrir ciertos riesgos anteriormente
mencionados.

a) Riesgo de Mercado

La Sociedad opera en la industria de retail financiero chilena, por lo que se encuentra expuesta a
posibles cambios regulatorios que puedan afectar la importacion, compra y/o venta minorista de
productos, la venta de seguros de distinta indole y el otorgamiento de créditos, entre otros. En
particular, en el Gltimo tiempo se han implementado y/o se encuentran en analisis diversas
iniciativas de regulacion al negocio financiero, las cuales podrian afectar la rentabilidad del mismo
y la Sociedad. En esta linea, durante el mes de diciembre de 2013 entro en aplicacion la regulacion
que reduce la Tasa Maxima Convencional (TMC) aplicable a los créditos, lo cual afect6 los ingresos
del negocio financiero.

Considerando la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos
de mercado:

(i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por efecto
de las tasas de cambio de monedas extranjeras, afecten los resultados del Grupo o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de tipo de
cambio es administrar y controlar las exposiciones ante cambios en el mercado por este concepto,
en parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el peso chileno en términos de fijacion de precios de
sus servicios, de composicion de su balance y de efectos sobre los resultados de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no mantiene cuentas por cobrar en moneda extranjera.
La denominacién de la deuda financiera de la Sociedad es un 58,70% en Unidades de Fomento, un
37,53% en pesos y un 3,77% en délares. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantiene un saldo

de deuda financiera en moneda extranjera de MUS$59.928.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor del délar observado alcanzé $606,75, un 15,66% mayor al
valor de cierre al 31 de diciembre de 2013, fecha en que alcanz6 un valor de $524,61.
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Tomando en cuenta los valores indicados anteriormente, se efectud un andlisis de sensibilidad
para determinar el efecto en los resultados de la Sociedad debido a la variacién del tipo de
cambio, considerando la porcion no cubierta producto del hedge natural entre activos y pasivos en
moneda extrajera. Se sensibilizé considerando variaciones de +10% en el valor del délar observado
al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 la sociedad mantiene activos financieros en moneda extranjera por
MUS$20.297.

Escenarios 2014
US$-10% US$ Cierre US$+10%
Fechas MUS$ M$ M$ M$
Al 31-12-2013 3.095 124.389 138.210 152.031
Al 31-12-2014 10.843 801.581 890.645 979.710

Ajustes en el valor del tipo de cambio Efecto en resultado diciembre 2014
dolar / pesos al cierre M$

+10% 89.064

-10% (89.064)

De acuerdo al cuadro anterior, esta sensibilizacion entregd como resultado que el efecto en la
utilidad antes de impuesto de la Sociedad podria haber aumentado (disminuido) en M$89.064 en
el ejercicio, ante variaciones de + 10% en el valor del délar observado a la fecha de cierre.

Adicionalmente la sociedad mantiene al cierre del 31 de diciembre de 2014 una cobertura entre
activos y pasivos en moneda extranjera a través de contratos de derivados Forwards por un monto

total de MUS$27.068.

Saldo al Saldo al
ACTIVOS Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo CL$ 91.998.370 65.373.303
Efectivo y equivalentes al efectivo Us$ 7.188.859 250.838
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 28.509 336.926
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 8.459 7.241
Otros activos financieros, corriente Us$ 7.887.838 34.665.215
Otros activos financieros, corriente CL$ 1.185.973 -
Otros activos no financieros, corriente CL$ 6.018.288 5.301.615
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes CL$ 312.667.062 285.756.207
Inventarios corrientes CL$ 313.634.266 286.847.485
Activos por impuestos corrientes CL$ 55.131.833 96.099.747
Activos corriente, total 795.749.457 774.638.577
Otros activos no financieros no corrientes CL$ 22.255.784 24.114.524
Derechos por cobrar no corrientes CL$ 95.944.385 78.189.673
Activos Intangibles distintos de la plusvalia CL$ 25.861.108 28.611.513
Plusvalia CL$ 29.523.393 29.523.393
Propiedades, planta y equipo, neto CL$ 1.305.179.564 1.201.274.600
Propiedades de inversion CL$ 123.095.373 125.791.326
Activos por impuestos diferidos CL$ 54.386.225 48.385.764
Activos no corrientes, total 1.656.245.832 1.535.890.793
Activos, total 2.451.995.289 2.310.529.370
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Saldo al Saldo al
PASIVOS Moneda | 31122014 31-12-2013
M$ M$
Otros pasivos financieros corrientes CL$ 292.309.089 252.781.218
Otros pasivos financieros corrientes UF 16.004.039 42.862.812
Otros pasivos financieros corrientes Us$ 35.040.092 30.707.642
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CL$ 445.433.807 466.903.335
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Us$ 14.887.727 10.148.673
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente UF 147.846.962 715.850
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente Us$ 24.772.795 2.806.088
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente GBP 193.294 287.273
Otras provisiones a corto plazo CL$ 15.112.891 45.192.653
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados CL$ 20.407.303 14.973.126
Otros pasivos no financieros corrientes CL$ 18.007.229 15.078.425
Pasivos corrientes, total 1.030.015.228 882.457.095
Otros pasivos financieros no corrientes CL$ 155.900.000 155.900.000
Otros pasivos financieros no corrientes UF 17.987.038 107.032.803
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente UF 414.350.942 302.580.814
Pasivos por impuestos diferidos CL$ 42.270.767 36.423.636
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados CL$ 979.003 1.700.754
Otros pasivos no financieros no corrientes CL$ 1.665.711 2.455.543
Pasivos no corrientes, total 633.153.461 606.093.550
Total pasivos 1.663.168.689 1.488.550.645
Capital emitido CL$ 457.867.231 457.867.231
Ganancias (pérdidas) acumuladas CL$ 320.465.073 354.068.821
Otras reservas CL$ 10.494.296 10.042.673
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la controladora 788.826.600 821.978.725
Participaciones no controladoras CL$ - -
Patrimonio total 788.826.600 821.978.725
Total patrimonio neto y pasivos 2.451.995.289 2.310.529.370
(i) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés de la Sociedad surge de la deuda que se mantiene con terceros, las
cuales incluyen cartas de crédito y linea de sobregiros. La deuda a tasa variable expone a la
Sociedad al riesgo de tasa de interés de flujos de efectivo. La deuda a tasa de interés fija expone a
la Sociedad al riesgo de tasa de interés de valor razonable.

En este sentido la Sociedad posee una baja exposicién al riesgo asociado a las fluctuaciones de las
tasas de interés en el mercado, ya que un porcentaje importante de la deuda se encuentra
estructurada a tasa fija.

Al efectuar un andlisis de sensibilidad sobre la porcién de deuda que se encuentra a tasa variable,
el efecto en resultados bajo un escenario en que las tasas aumenten un 5% a las vigentes,
manteniendo el resto de las variables constantes, generaria una pérdida adicional antes de
impuestos de M$366.161 por efecto de un mayor gasto por intereses.

Pagina 39



Walmart
Chile

(iii) Riesgo de variacion en la inflacion

El riesgo de variacion en la inflacion es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado por
efecto de la inflacion interna del pais, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de variacion en la inflacion es
administrar y controlar las exposiciones ante cambios en el mercado por este concepto, en
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantiene un 59%de su deuda financiera expresada en
Unidades de Fomento (UF) (65% al 31 de diciembre de 2013), lo que genera un efecto de
valorizacion respecto del peso. Para dimensionar este efecto en el resultado antes de impuestos,
se realiz6 una sensibilizacion de esta unidad de reajuste asumiendo una inflacion del 5% para el
proximo afio, manteniendo el resto de las variables constantes.

Si la UF se incrementara en un 5%, los efectos antes de impuestos seria un efecto de pérdida por
M$1.011.469 por efecto de un mayor gasto de reajuste.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la probabilidad de pérdida monetaria de una sociedad, debido
a la dificultad de cumplir con sus obligaciones de corto plazo y/o a la dificultad para obtener
financiamiento para continuar con su operacién normal, lo que se traduce en la incapacidad que
puede enfrentar la empresa de cumplir en tiempo y forma con los compromisos contractuales
asumidos con sus acreedores y a su capacidad de ejecutar sus planes de negocios, debido a la
diferencia de tiempo que media entre los ingresos y egresos de caja.

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo, la
disponibilidad de financiamiento mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.

La Administracion realiza un seguimiento diario de su posicion de caja y continuamente realiza
proyecciones de éste, con el objeto de pagar, prepagar, refinanciar y/o obtener nuevos créditos,
de acuerdo con la capacidad de generacion de flujos de la Sociedad.

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un capital de trabajo negativo.
Complementando lo anterior, la Sociedad cuenta con lineas de crédito de corto plazo
debidamente aprobadas y renovables por $393.400 millones ($283.900 millones al 31 de
diciembre de 2013), lo cual, permite reducir razonablemente el riesgo de liquidez.
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A continuacidn se presenta un andlisis de los pasivos financieros agrupados por vencimiento:

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Flujos nominales contractuales

2 - méas de 3 méas de 5
mas de 1 afio afnosy hasta afnosy hasta
y hasta 3 5 y~ 10y~ mas de 10
Pasivos Valor libro Hasta 1 afio anos anos anos anos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios no garantizados 401.147.715 251.351.460 159.233.922 - - - 410.585.382
Obligaciones con el publico (bonos) 92.813.557 95.273.278 - - - - 95.273.278
Obligaciones por arrendamientos
financieros 23.063.594 5.922.901 6.818.118 3.235.598 7.410.067 6.280.779 29.667.463
Cuentas por pagar a empresas
relacionadas 587.163.993 187.562.959 32.531.246 352.215.014 15.510.925 126.082.455 713.902.599
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 460.321.534 460.321.534 - - - - 460.321.534
Sub total 1.564.510.393 | 1.000.432.132 198.583.286 355.450.612 22.920.992 | 132.363.234 1.709.750.256
Instrumentos derivados 215.392 215.392 - - - - 215.392
Total 1.564.725.785 | 1.000.647.524 198.583.286 355.450.612 22.920.992 | 132.363.234 1.709.965.648
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Flujos nominales contractuales
2 - més de 3 més de 5
mas de 1 afio afnosy hasta afnosy hasta
y hasta 3 5 y~ 10y~ mas de 10
Pasivos Valor libro Hasta 1 afio anos anos anos afnos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios no garantizados 468.527.784 312.825.161 474.196 155.900.000 - - 469.199.357
Obligaciones con el publico (bonos) 90.356.317 6.480.857 12.639.021 12.639.021 35.859.420 69.722.894 137.341.213
Obligaciones por arrendamientos
financieros 26.367.062 6.743.717 10.785.377 3.066.773 5.903.622 6.977.292 33.476.781
Cuentas por pagar a empresas
relacionadas 306.390.025 12.442.155 24.918.399 24.884.310 315.057.057 - 377.301.921
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 477.052.008 490.821.319 - - - - 490.821.319
Sub total 1.368.693.196 829.313.209 48.816.993 196.490.104 356.820.099 76.700.186 1.508.140.591
Instrumentos derivados 4.033.312 3.903.949 - - - - 3.903.949
Total 1.372.726.508 833.217.158 48.816.993 196.490.104 356.820.099 76.700.186 1.512.044.540

b) Riesgo de crédito

Definicion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrentaria el Grupo, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones contractuales. Este
incumplimiento o incobrabilidad se puede originar principalmente de los préstamos y giros de
avances en efectivo que los clientes efectien en sus operaciones con tarjeta de crédito.
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Caracteristicas del negocio

Las actividades y negocios que desarrolla la institucion deben circunscribirse a aquellas que
emanan del Directorio y el Comité de Riesgos de Walmart Chile Servicios Financieros Ltda., afiliada
de Walmart Chile S.A. En las directrices generales de Walmart Chile Servicios Financieros Ltda., se
formula como la esencia de su negocio financiero la creacion y desarrollo de una oferta de
financiamiento y de servicios transaccionales, orientada a clientes de todos los segmentos
socioeconomicos, vinculada en su etapa de endeudamiento primario al negocio comercial que
desarrolla Walmart. En forma complementaria se desarrollan otros negocios que agregan valor al
mercado objetivo que se ha definido la institucion, con el objetivo que sean valorados por sus
clientes y permitan una estrategia de crecimiento estable y de acuerdo al retorno esperado por los
accionistas. La cartera de crédito de la sociedad se encuentra bastante atomizada sin deudores
individuales por grandes montos, lo que mitiga sustancialmente el riesgo de crédito.

Walmart Chile Servicios Financieros Ltda. ofrece valor a los clientes de supermercados de la
cadena en sus distintos formatos, transforméndose en un medio de pago y de financiamiento, a
través de las tarjetas Lider Mastercard y Presto, que permita lograr una mayor fidelizacion,
entregando opciones adicionales al financiamiento de sus compras.

La oferta de valor de la Tarjeta Lider Mastercard y Presto, se complementa con la opcion adicional
que tienen sus clientes de utilizar ésta como medio de pago y/o financiamiento en comercios
asociados.

Asimismo, Walmart Chile Servicios Financieros Ltda, complementa su oferta con una serie de
productos financieros entre los que destacan seguros generales y de vida, pago de servicios, etc.,
los que se desarrollan bajo un concepto de one stop shopping.

La operacion de una tarjeta de cardcter masivo requiere que los procesos de crédito y cobranzas,
desde su fase de iniciacion de créditos, hasta los procesos de mantencion y cobro de las cuentas,
sean altamente estandarizados y automatizados, donde Walmart Chile S.A. asigna extrema
importancia a las directrices emanadas del Comité de Riesgo, la separacion de funciones, politicas
de crédito permanentemente testeadas en sus niveles de pérdida, adecuacion al ciclo econémico,
utilizacion de plataformas y modelos de score en todas las fases del proceso de crédito, que den
cuenta de los distintos segmentos en que opera el negocio.

Administracion del riesgo de crédito

La maxima instancia de administracion del riesgo de crédito de Walmart Chile Servicios Financieros
Ltda., es el Comité de Riesgo, el que ha delegado la ejecucion de la politica en la Gerencia de
Riesgo y Cobranzas, con dependencia directa de la Gerencia General de Walmart Chile Servicios
Financieros. Las politicas de riesgo son ratificadas por el Directorio de la Sociedad.

La Gerencia de Riesgo y Cobranzas tiene absoluta independencia de las areas comerciales del
negocio financiero y retail del grupo Walmart Chile. El modelo de crédito es descentralizado en su
ejecucién, contando con el apoyo de areas de operaciones y auditoria general que realizan
contraposicion de intereses en el proceso seguido en sucursales, mientras que la toma de
decisiones respecto de la politica general de créditos es centralizada, esta bajo la dependencia de
la Gerencia de Riesgo y Cobranzas y es ejecutada a través de la plataforma general de créditos.
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Etapas del proceso de gestion de riesgo de crédito
Proceso de originacién y cobranzas

La obtencidn, certificacion y validacion de la informacién de los clientes, de acuerdo a las pautas
de evaluacion y consecuente aprobacion para la comercializacion de los productos, es de la méas
alta importancia dentro del proceso. Ningun sistema de aprobacion de riesgos masivos puede ser
exitoso, si no se ejecutan correctamente todos los procedimientos de captura e ingreso de los
datos del cliente a los sistemas de evaluaciony control. Lo anterior tiene relacién con informacion
completay real de los clientes.

El proceso se sustenta en la utilizacion de un sistema automatizado de evaluacion, el cual contiene
la programacion de las politicas de crédito autorizadas, entregando como resultado de la
evaluacion la aprobacion o rechazo de los clientes, la asignacion del producto comercial y las
correspondientes lineas de crédito.

El proceso de evaluacion de cara al cliente comienza con la presentacion de los antecedentes por
parte de éste. En este proceso, el ejecutivo comercial debe analizar y verificar los antecedentes
presentados y enviar dicha documentacion al area central de operaciones para su visado e ingreso
al sistema de evaluacion de créditos.

Todos los antecedentes presentados por el cliente e ingresados en el sistema, son sujetos de
auditoria, asi como también el cumplimiento de todas las politicas, procedimientos, manuales,
instructivos de trabajo, informativos y comunicados ligados a la apertura de cuentas, por lo que la
sucursal y el area de operaciones central deben velar por el correcto ingreso y cumplimiento de las
normas establecidas por la Sociedad.

La determinacion del nivel aceptable de endeudamiento de un solicitante es tan clave como lo es
el cumplimiento con el resto de las variables a considerar en la evaluacion de crédito. Siendo tan
importante, la Sociedad ha definido un procedimiento para el célculo y estimacion del
endeudamiento que considera méximos aceptables segun los niveles de compromiso que puedan
establecerse para cada cliente. El proceso se inicia con el establecimiento del nivel de ingreso a
considerar como base, para luego estimar la capacidad de pago mensual y el monto del crédito
final a ofertar.

La estimacion del endeudamiento considera dos tipos de analisis: Carga financiera maxima y
maximo veces renta, representando la carga financiera mensual y el endeudamiento total del
solicitante o leverage, respectivamente. Los valores de cada concepto se establecen en funcion del
ingreso y el nivel de riesgo de los clientes considerados al momento de la evaluacion de los
mismos.

Los conceptos carga financiera maxima y maximo veces renta actuando conjuntamente establecen
una relacion de monto-plazo que es determinante para la aprobacion de un crédito. En su fase de
originacién de cuentas, como también en la mantencién de cuentas, aumentos de cupos,
bloqueos, upgrade de productos, etc., la Sociedad administra tecnol6gicamente estos procesos a
través de plataformas de proveedores tales como Experian (UK) y Fair Isaac (USA).
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Finalmente para realizar su proceso de cobranza, la Sociedad la ejecuta a través de su afiliada de
cobranza, denominada Servicios y Cobranzas Ltda. (Seyco), la que administra todas las etapas del
ciclo de cobro, incluyendo las fases de mora temprana, mora tardia y recuperacion de castigos.
Seyco externaliza algunas funciones propias de cobranza en algunas etapas del ciclo, en un
contexto de mantencion y realizacion de benchmark permanente y de orientacion a una
maximizacion de los indicadores de recuperacion y eficiencia de todos sus procesos.

Andlisis de riesgo de crédito

Dada la naturaleza de las colocaciones de la Sociedad, la evaluacion del riesgo para determinar la
pérdida incurrida de la cartera se realiza mediante modelos de evaluacion grupal.

La segmentacion de la cartera tiene como primer criterio una adecuada identificacion de la cartera
renegociada o repactada. Se usan también criterios de segmentacion adicionales para identificar
grupos especificos entre las carteras no repactadas y carteras repactadas acorde a perfiles y
niveles de riesgo y caracteristicas de las operaciones, de tal forma de poder hacer un seguimiento
maés directo a distintos grupos de clientes.

Las variables que se usan para el desarrollo de los modelos y célculo de provisiones incluyen (a)
atributos y caracteristicas de los distintos grupos de clientes; (b) variables de comportamiento
interno, y en especial, la morosidad de las operaciones y el comportamiento de pagos efectivos del
deudor; (c) variables de comportamiento externo de los clientes; (d) renegociaciones o convenios
de pago de los deudores.

El riesgo de crédito es gestionado por grupos de clientes y el objetivo es mantener
permanentemente evaluada la totalidad de la cartera de colocaciones a fin de constituir
oportunamente las provisiones necesarias y suficientes para cubrir las pérdidas por la eventual no
recuperacion de los créditos concedidos.

Dada la naturaleza de la cartera, se aplica un modelo de evaluacion grupal. Lo anterior, debido a lo
siguiente:

e Lasoperaciones son otorgadas a personas naturales.
e Existe un alto volumen de operaciones cursadas.

e Los montos de crédito otorgados a cada cliente son bajos.

La cartera es modelable en funcién de caracteristicas homogéneas de los clientes, esto permite
diferenciar segmentos con distinta probabilidad de pérdida.

Para la medicion del riesgo se consideran indicadores como mora mayor a 30 dias, mora mayor a
60 dias, mora mayor a 90 dias, tasa anual de castigo, pagos efectivos y porcentaje de cartera
repactada, entre otros. Como metodologias se utilizan backtesting, andlisis de camadas o vintage,
cobertura de provisiones y seguimiento de nivel minimo de aprobacion para aceptacion de
clientes.

Pagina 44



Walmart
Chile

Para efectos de la evaluacion y reconocimiento de deterioro, se procede a segmentar la cartera
por tipos de deudores y de créditos hasta los niveles que se estimen apropiados.

La metodologia que se utiliza considera perfiles de riesgo, de modo tal que la provision individual
refleja el riesgo de un grupo de referencia. Esto significa que el célculo de la provision se aplica
mensualmente determinando la evolucion de los clientes a través de cada perfil.

Las pérdidas se miden bajo las siguientes cuentas: Provisiones, castigos y recuperaciones efectivas
de la cartera. El ratio de pérdida a considerar se determina por el cuociente entre las cuentas
sefialadas y el monto colocado o vendido en cada instancia.

Para este modelo se considera la siguiente informacion:

e (Cartera no repactada, la que se compone en: Cuotas contado, cuotas crédito, deuda
rotatoria y avance en efectivo.

e Cartera repactada, el nimero de repactaciones e historial de informacion del producto
original.

Politicas de Crédito, plazos promedios y rangos de plazos

Las politicas de crédito actuales de la afiliada Walmart Chile Servicios Financieros Ltda., plazos
promedios y rangos de plazos, para los productos que a continuacion se sefialan, repactaciones,
refinanciamientos, provisiones y castigos, son los siguientes:

e PRODUCTOS
» Compras

Respecto de las compras, Walmart Chile Servicios Financieros Ltda. ha definido que éstas
sean realizadas por los usuarios de la tarjeta de crédito, titulares y adicionales, con cargo a
la linea de crédito autorizada al titular de la cuenta, siempre que la linea indicada cuente
con montos disponibles suficientes para que se realicen las transacciones de compra y que
la cuenta no se encuentre bloqueada por algin motivo, como por ejemplo, por mora.

En relacion al monto inicial de la linea de crédito que se autoriza a cada titular, contra la
cual se cargan las compras, Walmart Servicios Financieros Ltda. ha definido que ésta se
determina en base al perfil de riesgo del cliente y su nivel de ingreso, este cupo es
informado mensualmente en el estado de cuenta del cliente y puede ser modificado
dependiendo de su comportamiento de pago interno y externo, siempre y cuando se
mantenga dentro de la banda de cupos informada al cliente en el momento de la apertura
de la tarjeta. Para el caso de las tarjetas Lider Mastercard, los clientes con pléstico
Internacional y Preferente cuentan también con una linea de compras en ddlares que se
calcula como un porcentaje de la linea en compras en pesos.

Cabe sefialar que los usuarios de la tarjeta de crédito pueden efectuar compras con cargo
a la linea de crédito autorizada, en todos los comercios asociados a la tarjeta, relacionados
o no al emisor.
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El rango de plazo para las compras con tarjeta es de 1 a 36 meses, siendo el promedio 2
meses.

> Avance en efectivo

Respecto de los avances en efectivo, Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que
éstos corresponden a una asignacion de linea de dinero en efectivo, asociada a un
porcentaje determinado de la linea de crédito de compras autorizada al titular de la
cuenta, el que se asigna en funcion del perfil del cliente.

Los avances pueden ser girados en los cajeros automaticos en convenio y en los
supermercados Lider, Express y Ekono.

El rango de plazo para los avances es de 1 a 24 meses, siendo el promedio 14 meses.
» Pago minimo

Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que el pago minimo es el monto minimo
determinado para cada periodo de facturacion, e informado al tarjetahabiente en los
estados de cuenta, que necesariamente debe pagar, a més tardar en la fecha de
vencimiento del mismo.

El pago minimo es determinado por Walmart Chile Servicios Financieros en cada periodo,
considerando las operaciones y transacciones realizadas por el usuario, pudiendo
corresponder a la totalidad o a un porcentaje del importe de las transacciones efectuadas
maés la suma de las cuotas provenientes de transacciones realizadas con esta modalidad.

> Comercios asociados

Con respecto al cobro que se realiza a los comercios asociados por la aceptacion de la
tarjeta (comision o merchant discount), podemos sefialar que Walmart Chile Servicios
Financieros ha definido que dicho cobro se determine como un porcentaje del monto total
de cada operacion realizada con la tarjeta en el establecimiento del comercio asociado.

En cuanto a los rangos de plazos y plazos promedios de compra con tarjeta en comercios
asociados, estos fueron indicados en el punto 1 precedente, en el cual se detalla
informacion del producto “Compras”.

» “Slper avance”

Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que los clientes de mejor perfil de riesgo,
de acuerdo a lo establecido en la politica de créditos y cobranzas, pueden acceder a una
linea transitoria de dinero en efectivo a largo plazo asociado a la tarjeta, que
corresponden a montos en dinero en efectivo para ser girados en los cajeros automaticos
en convenio y en los supermercados Lider, Express y Ekono.

El Saper Avance esta sujeto a una evaluacion crediticia del titular de la cuenta, y esta
determinado en funcion del perfil del cliente. La oferta de Stper Avance tiene una vigencia
determinada.
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El rango de plazo para los Super Avances con tarjeta es de 12 a 60 meses, siendo el
promedio de 39 meses.

e REPACTACIONES

Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que los clientes que tengan entre 30 y 180
dias de mora al cierre de mes anterior pueden acceder a una repactacion de su deuda
total.

La politica de repactaciones exige el pago de un abono inicial correspondiente a un
porcentaje de la deuda total, el cual se define dependiendo del monto de la deuda y los
dias de mora. En el periodo 2014, el porcentaje promedio de abono inicial es de 5,4%.

A la fecha, el maximo de repactaciones permitido por cliente es de 3, con no mas de dos
repactaciones en los ultimos doce meses maviles.

Durante la vigencia de la repactacion, la cuenta del titular esta inhabilitada para compras.
Dependiendo del cumplimiento del compromiso de pago adquirido en la repactacion por
parte del cliente y de su evaluacion de riesgo, esta Gerencia puede autorizar su
habilitacion.

El rango de plazo es de 6 a 60 meses, con un promedio de 29 meses.

e REFINANCIAMIENTOS

Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que los clientes que no se encuentran en
un atraso superior a 30 dias al cierre del mes anterior pueden acceder a un
refinanciamiento de su deuda, en un plazo de entre 3 y 48 meses, siendo el promedio 26
meses.

El plazo entre refinanciamientos se define en base al perfil de riesgo del cliente. No se
permiten nuevos refinanciamientos hasta el vencimiento de al menos una cuota del
convenio anterior.

e PROVISIONES

Dada la naturaleza de las colocaciones de Walmart Chile Servicios Financieros, la
evaluacion del riesgo para determinar la provision de incobrables se realiza mediante
modelos de evaluacion grupal. Para los efectos anteriores, la cartera es clasificada en
diferentes segmentos, separando cartera no repactada de cartera repactada.

La provision asociada a cada cuenta se determina en base a factores dependiendo del
tramo de mora, segmento de cartera y otras variables. Walmart Chile Servicios Financieros
cuenta con matrices de provision separadas para los segmentos de cartera repactada y no
repactada.
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e CASTIGOS

Walmart Chile Servicios Financieros ha definido que se castigan contablemente todos los
saldos de deudas de aquellos deudores que tengan 7 estados de cuenta vencidos. La
cartera castigada es gestionada para su cobro por los diversos canales de cobranza
definidos por Walmart Servicios Financieros. Los deudores pueden acceder a acuerdos de
pago o realizar el pago total de la deuda castigada. Todas estas cuentas se llevan en
cuentas de orden, reconociéndose ingresos solo por los pagos efectivos recibidos.

Informacidn sobre tipos de carteras y sub-categorias.

La cartera de Walmart Servicios Financieros se encuentra clasificada en cartera repactada y no
repactada.

La cartera repactada corresponde a las cuentas que tienen al menos una repactacion de acuerdo a
lo indicado en su politica precedente.

Garantias

El modelo de evaluacion de crédito no tiene exigencias de garantias para cubrir el riesgo de
crédito.

5.2. Gestion del riesgo del capital
Los objetivos de Walmart Chile S.A. en relacion con la gestion del capital son:

o Salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento.
e Procurar un retorno para los accionistas.
e Mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo el costo del mismo.

La politica de la Sociedad es mantener una base de capital solida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Directorio monitorea el retorno de capital, que es definido por el Grupo como el
ingreso de operacion neto dividido por el patrimonio total, excluidas las acciones preferenciales no
rescatables y la participacion no controladora. El Directorio también monitorea el nivel de
dividendos pagados a los accionistas ordinarios.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas, emitir nuevas acciones,
vender activos para reducir la deuda o postergar nuevas inversiones.

A la fecha la Sociedad debe cumplir con determinados covenants, los cuales estan expuestos en la
nota Contingencia, Juicios y otras restricciones.

La Sociedad hace seguimiento del capital de acuerdo con los indices de endeudamiento y
patrimonio. Estos indices se calculan sobre los estados financieros consolidados, presentados en la
formay plazos estipulados.

Pagina 48



Walmart

Chile
31-12-2014 31-12-2013
indice de endeudamiento (veces) 0,66 0,72
Patrimonio (MM$) 788.827 821.979
Patrimonio (Miles de UF) 32.031 35.264
6. ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere la utilizacion de juicio por
parte de la administracion, de estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas
contables y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones y los
supuestos asociados se basan en experiencia histérica y varios otros factores que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos asociados son revisados sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual el estimado es revisado, si
la revision afecta sélo a ese periodo o en el periodo de la revision y periodos futuros.

Los valores libros de las siguientes estimaciones se revelan en sus correspondientes notas en los
estados financieros.

Para las siguientes estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

6.1. Estimacion de incobrables cartera

El objetivo de la politica de deterioro de Presto es mantener permanentemente evaluada la
totalidad de la cartera de colocaciones a fin de constituir oportunamente las provisiones
necesarias y suficientes para cubrir el riesgo de cartera, de acuerdo a lo establece la NIC 39.

El célculo se basa en un enfoque de pérdidas incurridas que busca capturar evidencia objetiva de
deterioro de las operaciones, que permita prever que los flujos futuros no se recibirdn de acuerdo
a lo convenido, ademéas se consideran las expectativas de pago, tanto en monto como en
oportunidad y la valorizacion de dichas pérdidas basados en la diferencia entre los flujos
contractuales y los ajustados por deterioro, estos Gltimos actualizados a la tasa de interés efectiva
de colocacion.

La estimacion de pérdidas incurridas, dada la naturaleza de las colocaciones de Presto, se realiza
mediante modelos de evaluacién grupal. Para los efectos anteriores, la cartera de Presto es
clasificada en diferentes segmentos y se determina en base a factores dependiendo del tramo de
mora, segmento de cartera y otras variables. Los flujos son descontados por la tasa efectiva de la
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cartera. Presto cuenta con matrices de provision separadas para los segmentos de cartera
repactada y no repactada.

6.2. Vida atil y valor residual de propiedades, plantas y equipos, propiedades de
inversion e intangibles

6.2.1. Propiedades, plantas y equipos

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura, instalaciones,
magquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de estimaciones para determinar
tanto los valores residuales como las vidas Utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de
cada activo. Estas estimaciones consideran factores de operacion, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos. Walmart Chile S.A. revisa la vida util estimada y el valor residual de
dichos activos fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha
vida util o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica
y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacion para la Sociedad, es
determinado estimando el valor de retiro de los bienes agregados para dejar el bien en su estado
original.

6.2.2. Deterioro de activos tangible e intangibles

La Sociedad revisa el valor libros de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los
activos que no generan flujos de efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora
de efectivo (UGE) apropiada. EIl monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el
menor valor entre su valor razonable (metodologia flujos futuros descontados) y su valor libros.

Existen activos intangibles de vida Gtil no definida los cuales no presentan indicios de deterioro.

6.3. Recuperabilidad de impuestos diferidos

El Grupo Walmart Chile contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su
posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con
similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de suficientes utilidades tributarias
futuras. Esto ultimo con base en proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir
de la informacién actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de impuestos
pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Sociedad, producto de
cambios tributarios futuros no previstos en las estimaciones.
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6.4. Arrendamientos financieros

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administracion ha debido utilizar juicios
que podrian tener un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
consolidados, en relacion con la determinacion de la existencia o no de arrendamientos
financieros u operativos en funcion de la transferencia de riesgos y beneficios de los activos
arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican como financiero cuando el contrato transfiere a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad N°17 “Arrendamientos”.

6.5. Provisiones por litigios y contingencias legales

El Grupo Walmart Chile mantiene causas legales de diversa indole por las cuales no es posible
determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener sobre los estados
financieros. En aquellos casos en que la Administracion y los asesores legales de la Sociedad han
opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se
encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto. En los casos que la opinién
de la Administracién y de los asesores legales de la Sociedad es desfavorable, se han constituido
provisiones con cargo a gastos en funcion de estimaciones de los montos probables a pagar.

6.6. Fidelizacion de clientes

Walmart Chile S.A. mantiene un programa de fidelizacion de clientes denominado “Mi Club Lider”.
Cada vez que un cliente adquiere un producto o servicio elegible, ya sea en Walmart Chile o en un
comercio asociado, recibe “pesos Lider”, los cuales pueden ser canjeados por productos en el
trimestre siguiente al cual son generados. De acuerdo a la IFRIC 13, cada vez que un cliente
adquiere un producto o servicios que otorga “pesos Lider”, el monto recibido se asigna
proporcionalmente a los productos adquiridos, quedando estos ultimos como un ingreso diferido
en el pasivo hasta el momento de su uso. El monto del ingreso diferido considera la estimacion de
la probabilidad de uso de dichos “pesos Lider”, la cual es calculada utilizando estadisticas
histdricas de vencimientos de puntos no canjeados. El valor razonable de los “pesos Lider” es
equivalente a la misma cantidad de pesos expresada en la moneda funcional de la Sociedad, peso
chileno. Los "pesos Lider" son usados por los clientes como medio de pago por sus compras en los
locales de la Sociedad.

6.7. Valor razonable de los instrumentos derivados

El valor razonable de los contratos derivados es determinado utilizando técnicas de valoracién que
maximizan el uso de informacién de mercado disponible. Las técnicas de valoracién generalmente
usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos similares y/o estimacion del
valor presente de los flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al
cierre del periodo.
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6.8. Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos es a valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la Compafia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

7. INFORMACION POR SEGMENTO

Un segmento operativo es un componente de una entidad que participa en actividades de negocio
de las cuales puede recibir ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos y gastos relacionados
con transacciones con otros componentes de la misma entidad), cuyos resultados operacionales
son revisados regularmente por el ejecutivo principal que toma las decisiones de la entidad
respecto de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar su desempefio, y para el cual
existe informacién financiera disponible.

La operacion de Walmart Chile se limita a Chile y no existen clientes que representen mas del 10%
de los ingresos de la Sociedad.

La informacién de los distintos segmentos se encuentra neta de sus transacciones con partes
relacionadas.

7.1. Division retail

Walmart Chile Comercial Ltda. supervisa todas las actividades de retail de la Sociedad, incluyendo
las operaciones de supermercados bajo las marcas Lider, Ekono y Super Bodega Acuenta.
Actualmente, la Sociedad opera con dos formatos bajo la marca Lider, Hipermercados Hiper Lider
y supermercados Express de Lider. Esta presente desde Arica a Punta Arenas, y al 31 de diciembre
de 2014 contaba en total con 380 locales, con un total de $3.303.522 millones de venta
registrados en el ejercicio analizado.

7.2. Divisién servicios financieros

Walmart Chile Servicios Financieros S.A. proporciona crédito a los consumidores a través de la
tarjeta Presto y Mastercard Lider y ofrece distintos productos y servicios que agregan valor a la
propuesta comercial de la Sociedad. Presto permite a los clientes realizar compras en todos los
formatos Lider y en los méas de 53.000 comercios asociados, lo que la convierte en la red no
bancaria mas grande del pais. Esta presente a nivel nacional desde Arica a Punta Arenas con
puntos de atencion y cajeros automaticos.

Adicionalmente la division financiera cuenta con diversos servicios complementarios, tales como
seguros y asistencia, fondos mutuos, lineas de dinero en efectivo, viajes, entre otras.
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7.3. Divisién inmobiliaria

Walmart Chile Inmobiliaria S.A es la division encargada de la gestion y administracion de los bienes
inmuebles. En estrecha relacion con este negocio, la afiliada inmobiliaria desarrolla y administra
los locales de supermercados, hipermercados y centros comerciales con el objeto de que Walmart
Chile cuente con las mejores ubicaciones y centros inmobiliarios para servir mejor a sus clientes a
lo largo del pais.

Actualmente administra un portfolio de 380 locales incluyendo propios, arrendados y con
contratos de arrendamientos financieros, entregados en arriendo a la division retail.

“Adicionalmente Walmart Chile Inmobiliaria S.A. administra 12 centros comerciales (10 propios, 1
arrendado y 1 en administracion) y 1.876 locales comerciales (incluyendo supermercados), que se
reparten entre los 12 centros comerciales y los locales que se encuentran al interior de los
distintos formatos de supermercados a lo largo del pais. Walmart Chile Inmobiliaria S.A. tiene una
cobertura a nivel nacional desde la Region de Parinacota a la Region de Magallanesy es uno de los
principales operadores del negocio de centros comerciales en Chile en el segmento de formatos
vecinales (stripcenter)”.

74. Corporativo

La informacién sobre éareas distintas a las areas de negocio antes sefialadas, relacionada
principalmente con la obtencién de financiamiento con terceros y soporte al resto de los negocios
gue no es redistribuida en los segmentos se clasifica como “Otros” en la nota de segmentos
operativos.
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Al 31 de diciembre de 2014
Al 31 de diciembre de 2014
ESTADO DE RESULTADOS Retail Inmobiliaria ﬁi::/;icé?gs Corporativo Total
M$ M$ MS M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 3.303.521.973 47.984.449 109.569.115 -| 3.461.075.537
Costo de ventas (2.479.939.539) - (49.531.678) -| (2529.471.217)
Margen bruto 823.582.434 47.984.449 60.037.437 - 931.604.320
Otros ingresos, por funcion 14.209.655 5.734.599 1.949.294 1.757.146 23.650.694
Costos de distribucion (5.860.515) - - - (5.860.515)
Gasto de administracion (624.390.032) (14.785.115) (42.419.786) (7.168.501) | (688.763.434)
Otros gastos, por funcion (47.113.649) (2.800.432) (4.528.651) (135.211) (54.577.943)
Otras ganancias (pérdidas) 460.545 (1.033.247) 242 - (572.460)
Ingresos financieros 193.969 - 19.232 2.099 215.300
Costos financieros (1.180.978) (1.352.397) (45.146) (25.666.945) (28.245.466)
Diferencias de cambio (254.543) 651 70.632 84.886 (98.374)
Resultado por unidades de reajuste (4.724.150) (5.780.332) 94.901 (9.667.346) (20.076.927)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 154.922.736 27.968.176 15.178.155 (40.793.872) 157.275.195
Gasto por impuestos a las ganancias (20.453.953) (3.915.545) (385.054) 1.385.676 (23.368.876)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 134.468.783 24.052.631 14.793.101 (39.408.196) 133.906.319
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora 134.468.783 24.052.631 14.793.101 (39.408.196) 133.906.319
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras - - - - -
Ganancia (pérdida) 134.468.783 24.052.631 14.793.101 (39.408.196) 133.906.319
Resultado operacional 155.909.745 29.320.573 15.204.069 (15.129.026) 185.305.361
Depreciacion y amortizacion 85.625.109 6.258.334 4.068.170 1.923.155 97.874.768
Resultado operacional més depreciacion y amortizacion 241.534.854 35.578.907 19.272.239 (13.205.871) 283.180.129
Ingresos de actividades ordinarias Intercompafias 1.092.185.613 123.931.440 30.523.019 4.132.668 | 1.250.772.740
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente y
no corriente 60.926.824 4.584.211 342.147.031 953.381 408.611.447
Inventarios 313.634.266 - - - 313.634.266
Propiedades, plantas y equipos 792.044.396 497.802.049 25.840 15.307.279 | 1.305.179.564
Propiedad de inversion - 106.792.213 - 16.303.160 123.095.373
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
corriente y no corriente 432.491.366 10.719.396 16.983.277 127.495 460.321.534
Flujos de adquisicion de propiedad planta y equipos (81.593.205) (91.011.212) (468.889) - (173.073.306)
Importe en inversiones asociadas - - - - -
Total activos 1.375.428.361 652.442.040 371.878.737 52.246.151 2.451.995.289
Total pasivos 589.928.868 186.617.422 22.525.174 864.097.225 1.663.168.689
Flujo neto originado por actividades de la operacion 120.775.067 155.197.849 2.392.181 4.290.527 282.655.624
Flujo neto originado por actividades de Inversion (87.341.203) (90.261.212) (468.889) 147.090.650 (30.980.654)
Flujo neto originado por actividades de Financiamiento (4.126.864) 87.264.473 (3.574) (301.553.116) (218.419.081)
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Al 31 de diciembre de 2013
Al 31 de diciembre de 2013
ESTADO DE RESULTADOS Retail Inmobiliaria ﬁi::/;icé?gs Corporativo Total
M$ M$ MS M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 3.006.736.851 43.643.040 104.744.626 344 | 3.155.124.861
Costo de ventas (2.254.150.725) - (43.085.219) -| (2.297.235.944)
Margen bruto 752.586.126 43.643.040 61.659.407 344 857.888.917
Otros ingresos, por funcion 14.248.904 2.154.486 508.721 2.048.272 18.960.383
Costos de distribucion (6.048.516) - - - (6.048.516)
Gasto de administracion (570.069.953) (11.686.805) (40.745.561) (7.315.369) |  (629.817.688)
Otros gastos, por funcion (19.005.693) (3.747.639) (4.841.391) (321.419) (27.916.142)
Otras ganancias (pérdidas) 183.940 924.264 1.123 (357.084) 752.243
Ingresos financieros 88.345 2.426 2.597 4.201 97.569
Costos financieros (1.104.949) (2.212.698) (151.414) (27.080.058) (30.549.119)
Diferencias de cambio (1.565.695) 5.065 31.136 48.190 (1.481.304)
Resultado por unidades de reajuste 2.019.856 (1.863.908) 35.163 (6.193.889) (6.002.778)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 171.332.365 27.218.231 16.499.781 (39.166.812) 175.883.565
Gasto por impuestos a las ganancias (29.320.010) (5.443.646) (2.771.902) 4.897.102 (32.638.456)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 142.012.355 21.774.585 13.727.879 (34.269.710) 143.245.109
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora 142.012.048 21.772.483 13.727.879 (34.269.710) 143.242.700
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras 307 2.102 - - 2.409
Ganancia (pérdida) 142.012.355 21.774.585 13.727.879 (34.269.710) 143.245.109
Resultado operacional 172.348.969 29.428.503 16.648.598 (12.090.955) 206.335.115
Depreciacion y amortizacion 71.516.988 5.954.294 5.236.626 2.127.967 84.835.875
Resultado operacional mas depreciacién y amortizacion 243.865.957 35.382.797 21.885.224 (9.962.988) 291.170.990
Ingresos de actividades ordinarias Intercompafias 868.709.173 97.487.662 5.906.905 4.281.545 976.385.285
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente y
no corriente 80.102.139 4.581.804 278.852.697 409.240 363.945.880
Inventarios 286.847.485 - - - 286.847.485
Propiedades, plantas y equipos 819.111.700 364.567.942 876.735 16.718.223 | 1.201.274.600
Propiedad de inversion - 109.157.031 - 16.634.295 125.791.326
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
corriente y no corriente 451.424.043 12.934.827 12.340.301 352.837 477.052.008
Flujos de adquisicion de propiedad planta y equipos (71.388.201) (85.110.642) (13.198) - (156.512.041)
Importe en inversiones asociadas - - - - -
Total activos 1.427.647.990 514.840.170 311.249.210 56.792.000 | 2.310.529.370
Total pasivos 581.236.454 92.036.597 27.306.994 787.970.600 1.488.550.645
Flujo neto originado por actividades de la operacion 96.408.356 92.086.867 602.620 (203.366) 188.894.477
Flujo neto originado por actividades de Inversion (83.007.873) (84.993.741) (13.198) - (168.014.812)
Flujo neto originado por actividades de Financiamiento (6.063.229) (7.476.432) (4.780) 14.774.705 1.230.264
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
Saldo al
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Efectivo en caja 5.120.712 11.523.756

Saldos en bancos 93.989.990 54.214.724

Depésitos a corto plazo 113.495 229.828

Efectivo y equivalentes al efectivo 99.224.197 65.968.308

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados consolidados de situacion financiera

no difieren del presentado en el estado consolidado de flujos de efectivo.

La composicién del rubro por tipo de monedas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo Saldoal
por moneda Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Monto del efectivo y equivalente al efectivo CL$ 91.998.370 65.373.303
Monto del efectivo y equivalente al efectivo PEN 28.509 336.926
Monto del efectivo y equivalente al efectivo US$ 7.188.859 250.838
Monto del efectivo y equivalente al efectivo EUR 8.459 7.241
Total de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 99.224.197 65.968.308

El uso de fondos se administra de acuerdo a nuestra politica de inversiones de recursos
financieros que tiene como principal objetivo el regular y establecer un marco de accion general
para invertir los recursos financieros de la Sociedad que se dispongan en moneda local y/o
extranjera, con el objeto de optimizar el uso de la caja con un nivel de riesgo minimo, bajo
criterios de seguridad, liquidez, rentabilidad y cobertura, a precios de mercados y sin animo
especulativo, sélo en instituciones autorizadas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF) o la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con una
clasificacion de riesgo minima de AA.
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Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se

detallan a continuacion:

- Al31dediciembre de 2014

Activos financieros
Mantenidos Préstamos y Derivados | avalor razonable
Activos hasta al cuentas por de con cambios en
vencimiento cobrar cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$ M$
Otros activos financieros - - - 9.073.811 9.073.811
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 408.611.447 - - 408.611.447
Total - 408.611.447 - 9.073.811 417.685.258
Pasivos
financieros a
Pacives _ _ valor razo_nable
Otros pasivos Derivados de | concambios en
financieros cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 517.024.866 - 215.392 517.240.258
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 460.321.534 - - 460.321.534
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 587.163.993 - - 587.163.993
Total 1.564.510.393 - 215.392 1.564.725.785
- Al 31 dediciembre de 2013
Activos financieros
Mantenidos Préstamos y Derivados | avalor razonable
Activos hasta al cuentas por de con cambios en
vencimiento cobrar cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$ M$
Otros activos financieros - - - 34.665.215 34.665.215
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 363.945.880 - - | 363.945.880
Total - 363.945.880 - 34.665.215 | 398.611.095
Pasivos
financieros a
Pacives _ _ valor razo_nable
Otros pasivos Derivados de | con cambios en
financieros cobertura resultados Total
M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros 585.251.163 - 4.033.312 589.284.475
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 477.052.008 - - 477.052.008
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 306.390.025 - - 306.390.025
Total 1.368.693.196 - 4.033.312 | 1.372.726.508
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9.2. Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene instrumentos financieros que son
registrados a su valor razonable.

Las categorias de los instrumentos financieros contemplan:

(i) Inversiones en deposito a plazo (efectivo equivalente y otros activos financieros),
(i) Contratos de instrumentos derivados de tasas de intereés.
(iiif) Contratos derivados de moneda

La Sociedad ha clasificado la medicion de valor razonable utilizando una jerarquia que refleja el
nivel de informacién utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se compone de 3 niveles (l) valor
razonable basado en cotizacion en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (I1)
valor razonable basado en técnicas de valoracion que utilizan informacién de precios de mercado
0 derivados del precio de mercado de instrumentos financieros similares (lll) valor razonable
basado en modelos de valoracion que no utilizan informacién de mercado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como
las inversiones adquiridas para su negociacion, estd basado en cotizaciones de mercado al cierre
del periodo utilizando el precio corriente comprador. El valor razonable de activos financieros que
no transan en mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de
valoracion que maximizan el uso de informacion de mercado disponible. Las técnicas de valoracion
generalmente usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos similares y/o
estimacion del valor presente de los flujos de caja futuros utilizando las curvas de precios futuros
de mercado al cierre del periodo.

El siguiente cuadro muestra la clasificacion de los instrumentos financieros a valor razonable y
otras partidas con revelacion de su valor justo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, segun el nivel de
informacion utilizada en la valoracion:

Van;:usto Mediciones de valor justo usando valores considerados como
Descripcion 31-12-2014 Nivel | Nivel I Nivel Il
M$ M$ M$ M$
Activos
Depésito a plazo 9.073.811 9.073.811
Propiedades de inversion 181.089.523 181.089.523
Pasivos
Obligaciones con el publico (Bonos) 95.164.441 95.164.441
Valor justo derivados tasa de interés 215.392 215.392
Van;:usto Mediciones de valor justo usando valores considerados como
Descripcion 31-12-2013 Nivel | Nivel Nivel Il
M$ M$ M$ M$
Activos
Depésito a plazo 34.665.215 34.665.215
Propiedades de inversion 170.773.772 170.773.772
Pasivos
Obligaciones con el publico (Bonos) 147.718.884 147.718.884
Valor justo derivados tasa de interés 4.033.312 4.033.312
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene instrumentos financieros
que no se registran a valor razonable. Con el propdsito de cumplir con los requerimientos de
revelacion de valores razonables, la Sociedad ha valorizado estos instrumentos segin se muestra
en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2014 2013
Descripcion Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable
M$ M$ M$ M$
Efectivo en caja 5.120.712 5.120.712 11.523.756 11.523.756
Saldo en bancos 93.989.990 | 93.989.990 | 54.214.724 54.214.724
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 408.611.447 | 408.611.447 | 363.945.880 363.945.880
Otros pasivos financieros 517.240.258 | 519.591.141 | 589.284.475 531.921.908
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 460.321.534 | 460.321.534 | 477.052.008 477.052.008
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 587.163.993 | 587.163.993 | 306.390.025 306.390.025

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar corrientes se aproximan a sus valores
razonables, debido a la naturaleza de corto plazo de ellas. En el caso de efectivo en caja, saldo en
bancos, depositos a plazo son el mismo valor.

El valor razonable de los pasivos financieros, se estima descontando los flujos contractuales
futuros de caja a la tasa de interés corriente del mercado que esté disponible para instrumentos
financieros similares. En el caso de otros activos financieros la valoracion se realiz6 segun la tasa
de interés de los documentos al cierre del periodo.

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:

Fecha el VEEE Monto original Interés Tzl
Banco emision FechaVcto. | Moneda Moneda Pactada M$ 9 M$ 31-12-2014
Original del Dcto. M$
Banco BBVA | 30-12-2014 | 09-01-2015 | US$ 13.000.000 0,40% 7.887.750 88 7.887.838
Banco Santander | 05-12-2014 | 09-01-2015 | Pesos 1.183.000 0,29% 1.183.000 2.973 1.185.973
Totales 9.070.750 3.061 9.073.811
Al 31 de diciembre de 2013:
Fecha el VEEE Monto original Interés Tzl
Banco emision FechaVcto. | Moneda Moneda Pactada M$ 9 M$ 31-12-2013
Original del Dcto. M$
Banco Santander | 26-12-2013 | 03-01-2014 US$ | 35.000.000 1,02% 18.361.350 2.618 18.363.968
Banco Santander | 27-12-2013 | 03-01-2014 US$ | 24.000.000 1,10% 12.590.640 1.541 12.592.181
Banco Santander | 30-12-2013 | 10-01-2014 US$ 7.070.000 0,90% 3.708.993 73 3.709.066
Totales 34.660.983 4.232 34.665.215
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11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Chile

Saldo corriente al Saldo no corriente al
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Deudores Financieros (Cartera de clientes Presto) 240.177.879 194.490.270 95.337.198 77.630.674
Deudores Financieros (Otros deudores comerciales Presto) 5.746.762 5.973.170 - -
Deudores Inmobiliarios 2.928.941 2.185.873 580.749 529.564
Deudores Retail 55.804.989 71.478.553 26.438 29.435
Otros Deudores 8.008.491 11.628.341 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 312.667.062 285.756.207 95.944.385 78.189.673

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto al 31 de diciembre

de 2014 y 2013 es la siguiente:

Saldo corriente al Saldo no corriente al
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Deudores Financieros (Cartera de clientes Presto) 255.211.844 206.731.429 103.010.097 83.692.502
Deudores Financieros (Otros deudores comerciales Presto) 6.041.642 6.211.240 - -
Deudores Inmobiliarios 4.312.155 3.367.252 580.749 529.564
Deudores Retail 66.541.991 81.219.308 26.438 29.435
Otros Deudores 8.008.491 11.628.341 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto 340.116.123 309.157.570 103.617.284 84.251.501

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar brutos no
vencidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Saldo al
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por vencer 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 166.749.961 161.609.787
Con vencimiento entre tres y seis meses 49.833.190 38.374.056
Con vencimiento entre seis y doce meses 41.485.572 39.674.120
Con vencimiento mayor a doce meses 95.944.385 78.189.673
Total 354.013.108 317.847.636
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Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales brutos vencidos y no deteriorados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

Saldo al
Deudores comerciales vencidos y no pagados pero no deteriorados 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 32.036.405 24.137.896
Con vencimiento entre tres y seis meses 5.410.912 5.207.308
Con vencimiento entre seis y doce meses 17.151.022 16.753.040
Con vencimiento mayor a doce meses - -
Total 54.598.339 46.098.244

Los deudores comerciales brutos vencidos y deteriorados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son

los siguientes:

Saldo al
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar deteriorados 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Deudores Financieros (Cartera de clientes Presto) 22.706.864 18.302.987
Deudores Financieros (Otros deudores comerciales Presto) 294.880 238.070
Deudores Inmobiliarios 1.383.214 1.181.379
Deudores Retail 10.737.002 9.740.755
Otros Deudores - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deteriorados 35.121.960 29.463.191

El detalle del deterioro de deudores comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los

siguientes:
Provisién deudores comerciales y otras cuentas por cobrar sl sl
vencidos y no pa ado); con deterioro P CL AU, CL AU
ynopag M$ M$
Saldo inicial 29.463.191 31.192.026
Baja de activos financieros deteriorados del periodo (36.955.154) (41.751.205)
Constitucion de provisiones 42.613.923 40.022.370
Saldo final 35.121.960 29.463.191
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A continuacién se presentan los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estratificados por
tramos de mora, cartera no repactada, repactada y nimero de clientes.

Numero de clientes de Cartera no repactada bruta Numero de clientes de Cartera repactada bruta Total Cartera Bruta
Tramos de cartera no repactada M$ cartera repactada M$ M$
morosidad
31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013

Al dia 615.220 522.695 | 293.448.825| 239.324.881 14.615 13.392 9.965.133 8.490.925| 303.413.958 | 247.815.806
1a30dias 45.226 33.754 19.778.302 14.123.307 4.254 3.628 2.831.659 2.439.930 22.609.961 16.563.237
31 a60 dias 17.510 13.948 7.802.455 5.751.940 3.400 2.719 2.221.822 1.864.306 10.024.277 7.616.246
61 a 90 dias 11.485 8.802 5.459.388 3.804.338 2.931 2.461 1.770.822 1.668.369 7.230.210 5.472.707
91 a 120 dias 8.948 6.916 4.151.732 3.133.860 2.369 2.242 1.434.716 1.565.410 5.586.448 4.699.270
121 a 150 dias 6.088 4.792 3.045.526 2.384.554 1.795 1.783 1.104.205 1.295.950 4.149.731 3.680.504
151 a 180 dias 6.465 5.203 3.083.194 2.633.992 1.786 1.839 1.256.437 1.258.331 4.339.631 3.892.323
181 diasy mas 1421 1.156 608.819 458.755 415 434 258.906 225.083 867.725 683.838
Totales 712.363 597.266 | 337.378.241 | 271.615.627 31.565 28.498 20.843.700 18.808.304 | 358.221.941| 290.423.931

Provision y castigos asociados a la cartera

Los criterios utilizados para la provisién y los castigos asociados a la cartera renegociada y no
renegociada no han cambiado con respecto al afio anterior y se observa en el siguiente cuadro:

Saldo al Saldo al
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Total provision cartera no repactada 15.263.336 11.362.572
Total provision cartera repactada 7.443.528 6.940.415
Total castigos del periodo 36.914.927 40.469.220
Total recuperos del periodo (*) 7.009.265 7.338.480
Informacion adicional de la cartera
Al Al
31-12-2014 31-12-2013

N° total de tarjetas emitidas titulares 1.402.756 1.292.728
N° total de tarjetas con saldo 743.928 625.764
N° promedio de Repactaciones (**) 4.863 4.856
Total monto deudores refinanciados 27.705.700 23.885.126
% deudores refinanciados sobre cartera no repactada 8,21% 8,79%

(*) Este monto comprende capital més intereses al momento del castigo.
(**) N° promedio mensual de repactaciones del ejercicio de 2014 y 2013.
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Factores de provision para cartera no repactada y repactada

A continuacion se presentan los factores de provision para la cartera no repactada y repactada

correspondientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Cartera no repactada % de Cartera repactada % de pérdidas
Tramos de pérdidas promedio promedio
morosidad
31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013

Al dia 0,15% 0,14% 14,98% 14,20%
1a30dias 11,80% 11,22% 41,99% 45,16%
31 a60 dias 27,98% 28,15% 42,20% 39,78%
61 a 90 dias 47,03% 46,80% 49,64% 48,31%
91 a 120 dias 60,66% 59,72% 60,52% 61,64%
121 a 150 dias 73,63% 71,69% 74,65% 71,68%
151 a 180 dias 81,10% 79,34% 83,00% 80,19%
181 dias y mas 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Promedio ponderado 4,52% 4,18% 35,71% 36,90%

Walmart
Chile

indices de riesgo segregados en cartera no repactada, repactada y total e indice de castigo

A continuacion se presentan los indices de riesgo (% provision/cartera), segregadas en cartera no

repactada, repactada y total, e indice de castigo (% castigo/cartera).

Indices 31-12-2014 31-12-2013
indice de riesgo Cartera no Repactada 4,52% 4,18%
indice de riesgo Cartera Repactada 35,71% 36,90%
indice de riesgo Cartera total 6,34% 6,30%

Indices 31-12-2014 31-12-2013
indice de castigo 10,31% 11,58%

El indice de riesgo (%provision/saldo cartera) se calcula considerando la sumatoria de las
provisiones individuales de los clientes clasificados en la correspondiente cartera (repactada o no
repactada) dividida por su saldo de deuda. El factor de provision que le corresponde a cada cliente
se determina a través de las variables del modelo que fueron explicadas en la nota Politica de
Gestion de riesgos.

El indice de riesgo de la cartera total al 31 de diciembre del presente afio presenta un leve
aumento respecto de diciembre de 2013, explicado principalmente por el aumento de las
colocaciones durante el tercer trimestre de 2014.

El indice de castigo (castigo/saldo cartera) se calcula considerando la sumatoria de los castigos de
clientes del periodo dividida por el saldo de deuda total de cartera.

Pagina 63



Walmart

Chile

El indice de castigos acumulado a diciembre de 2014 presenta una disminucion respecto de
diciembre de 2013, explicado por las mejoras en la gestion de cobranza y los buenos resultados
generados de los cambios implementados en las politicas de crédito durante el afio 2014.

Calidad crediticia de activos financieros

La exposicion maxima al riesgo crediticio a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar mencionadas anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Exposicion neta Exposicion neta
Exposicion Exposicion concentraciones Exposicion Exposicion concentraciones
bruta segun bruta de riesgo de bruta segun bruta de riesgo de
balance deteriorada crédito balance deteriorada crédito
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales 435.724.916 35.121.960 400.602.956 381.780.730 29.463.191 352.317.539
Otras cuentas por cobrar 8.008.491 - 8.008.491 11.628.341 - 11.628.341
Totales 443.733.407 35.121.960 408.611.447 393.409.071 29.463.191 363.945.880

El valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora no deteriorados y deteriorados
representan una aproximacion razonable al valor razonable de los mismos, ya que incluyen un
interés explicito por el retraso en el pago y consideran una provision de deterioro cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le adeuda.

La cartera de los deudores comerciales esta conformada por pequefios montos otorgados sin
garantias a muchos clientes de Walmart Chile para financiar sus compras a crédito en los
supermercados de la Sociedad y por la prestacion de servicios de arriendos de inmuebles. La
calidad crediticia de dicha cartera y el comportamiento de pago de estos deudores es adecuado,
habiéndose constituido ya las provisiones por la estimacion de pérdida por aguellos deudores que
mostraron deterioro en su comportamiento de pago.

Garantias

La cartera de crédito proveniente de Presto esté clasificada como crédito de consumo constituido
principalmente por avances y créditos rotativos que por su naturaleza, no exigen garantias para
cubrir el riesgo de crédito frente al deterioro de éstos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Los deudores comerciales corresponden a las cuentas por cobrar a clientes por concepto de
colocaciones y la prestacion de servicios de arriendo de inmuebles.

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 por M$8.008.491 incluyen
principalmente, impuestos por recuperar, préstamos al personal, mas otros menores. Al 31 de
diciembre de 2013 el saldo por M$11.628.341, incluye principalmente préstamos al personal,
impuestos por recuperar, mas otros menores.
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12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
12.1. Saldosy transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones entre la Sociedad y sus afiliadas, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién y no se desglosan en esta nota.

Condiciones de los saldos y transacciones con empresas relacionadas:

El saldo por pagar a Walmart Store Inc. y Asda Store Ltd. corresponde a una cuenta corriente
mercantil.

El saldo por pagar de largo plazo a la Sociedad Inversiones Australes Uno Ltda., afiliada de Wal-
Mart Stores Inc., corresponde a un préstamo otorgado en diciembre de 2009 por Inversiones
Australes Dos Ltda., quien posteriormente lo endosa a Inversiones Australes Uno Ltda. en
diciembre de 2010. Este préstamo esté expresado en unidades de fomento a una tasa de interés
actual del 4,315% anual, cuyo vencimiento es el 11 de diciembre de 2019. Esta obligacion tiene
pagos de intereses semestrales. Esta deuda no se encuentra garantizada.

El saldo por pagar de largo plazo a la Sociedad Inversiones Australes Cinco Ltda., afiliada de Wal-
Mart Stores Inc., corresponde a un préstamo otorgado en diciembre de 2009, expresado en
unidades de fomento a una tasa de interés actual del 4,315% anual, cuyo vencimiento es el 11 de
diciembre de 2019. Esta obligacion tiene pagos de intereses semestrales. Esta deuda no se
encuentra garantizada.

En febrero 2013 se firm6 un nuevo acuerdo entre Walmart Chile S.A. y la sociedad Inversiones
Australes Uno Ltda. en el cual se reduce la tasa de interés desde el 4,315% a 3,89%. Esta nueva
tasa es aplicable sobre UF 6.200.000 del total de capital adeudado por Walmart Chile a Inversiones
Australes Uno Ltda. por préstamo otorgado en diciembre de 2009 (total capital adeudado UF
9.735.731,21).

El saldo por pagar de largo plazo a la Sociedad WM Global Financial Corp., afiliada de Wal-Mart
Stores Inc., corresponde a un préstamo otorgado el 23 de diciembre de 2014, expresado en
unidades de fomento a una tasa de interés actual del 3,29% anual, cuyo vencimiento es el 05 de
octubre de 2034. Esta obligacion tiene pagos de intereses semestrales. Esta deuda no se
encuentra garantizada.

El saldo por pagar de corto plazo a la Sociedad Inversiones Australes Tres S.A. corresponde a la
venta de una cuenta por cobrar que tenia la sociedad Walmart Chile S.A con su filial Inversiones
Walmart Chile Ltda. a WM Global Financial Corp., afiliada de Wal-Mart Stores Inc., realizada el 16
de diciembre de 2014, expresado en pesos sin intereses y sin fecha de vencimiento. El 23 de
diciembre de 2014 la sociedad WM Global Financial Corp. vende dicha cuenta a Inversiones
Australes Tres S.A. Esta deuda no se encuentra garantizada.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se presentan saldos por cobrar a entidades

relacionadas.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

. . Saldos al
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - -
Corrientes No corrientes
RUT Sociedad N?;‘:;T;ifﬁ:e Moneda | 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
0-E Wal Mart Store Inc. Matriz final Us$ 24.772.796 2.806.088 - -
76.074.863-3 Inversiones Australes Cinco Ltda. Control comudn | UF 198.412 187.797 79.920.942 75.645.203
76.042.035-2 Inversiones Australes Uno Ltda. Control comdn | UF 557.900 528.053 239.762.826 226.935.611
76.042.014-K Inversiones Australes Tres Ltda. Control comdn | CL$ 147.090.650 - - -
0-E Asda Stores Ltd. Control comln | US$ 124.039 287.273 - -
0-E WM Global Financial Corp. Control comun | UF 69.254 - 94.667.174 -
Total 172.813.051 3.809.211 414.350.942 302.580.814

12.1.3.

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Los montos indicados como transacciones en cuadro adjunto al 31 de diciembre de 2014 y
2013, corresponden a operaciones comerciales con empresas relacionadas, las que son
efectuadas bajo condiciones de mercado, en cuanto a precio y condiciones de pago. La
administracion ha evaluado que no existe deterioro de los saldos de estas transacciones,
por lo cual no se han efectuado estimaciones de incobrables que rebajen saldos por cobrar
y tampoco existen garantias relacionadas con las mismas. Estas han sido aprobadas por el
Directorio de la Sociedad y se revelan aquellas cuyo monto supera los M$ 5.000.
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31-12-2014 31-12-2013
Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Pais de origen Naturaleza de la relacion Descripcién de la transaccion Monto resultados Monto resultados
M$ (cargo)/ M$ (cargo)/
abono abono
M$ M$
96695770-0 | KIMBERLY CLARK CHILE S.A. Chile RELACION CON DIRECTOR COMPRAS DE MERCADERIAS 14.687.188 - 32.849.035 -
96861750-8 | AGRICOLA Y FORESTAL ARCOIRIS S.A. Chile CONTROLADO POR ACCIONISTA | COMPRAS DE MERCADERIAS 177.352 - 570.528 -
76567810-2 | AGRICOLA ALMALTDA. Chile CONTROLADO POR ACCIONISTA | COMPRAS DE MERCADERIAS 5.310.600 - 7.629.910 -
81361700-5 | INMOBILIARIA LOS GUINDOS S.A. Chile DIRECTORES COMUNES ARRIENDOS - - 18.407 (18.407)
80492200-8 | PLAZA VITACURA S.A. Chile DIRECTORES COMUNES ARRIENDOS 35.823 (35.823) 202.955 (202.955)
82535200-7 | INMOBILIARIA RANCAGUAS.A. Chile DIRECTORES COMUNES ARRIENDOS 148.476 (148.476) 298.274 (298.274)
91443000-3 | MARSOL Chile DIRECTORES COMUNES SERVICIO MANTENCIONES 4.822.387 (4.052.426) 4.731.274 (4.731.274)
78413930-1 | HONORATO RUSSI & CIA LTDA. Chile DIRECTORES COMUNES ASESORIAS 25.983 (25.983) 25.693 (25.693)
0-E WAL-MART STORE INC. Estados Unidos | MATRIZ FINAL GASTOS DE EXPATRIADOS 2.415.385 (2.415.385) 2.270.591 (2.270.591)
0-E WAL-MART STORE INC. Estados Unidos | MATRIZ FINAL CUENTA MERCANTIL DEUDOR - - 14.060 -
0-E WAL-MART STORE INC. Estados Unidos | MATRIZ FINAL CUENTA MERCANTIL ACREEDOR 1.828.028 - - -
INTERCOMPANY ROYALTY EXPENSE
0-E WAL-MART STORE INC. Estados Unidos | MATRIZ FINAL (BTV) 19.954.102 (19.954.102) - -
0-E WALMART GLOBAL FINANCIAL CORP. Estados Unidos | MATRIZ FINAL COMUN PRESTAMO 242.151.256 - - -
0-E WALMART GLOBAL FINANCIAL CORP. Estados Unidos | MATRIZ FINAL COMUN INTERESES Y REAJUSTE SALDO CUENTA 69.254 (69.254) - -
0-E INVERSIONES AUSTRALES CINCO LTDA. | Chile MIEMBRO CONTROLADOR INTERESES Y REAJUSTES PRESTAMO 7.689.457 (7.689.457) 4.752.949 (4.752.949)
0-E INVERSIONES AUSTRALES TRES LTDA. Chile MATRIZ DIRECTA DIVIDENDO 189.534.623 - 25.994.212 -
0-E INVERSIONES AUSTRALES UNO LTDA. Chile MIEMBRO CONTROLADOR INTERESES Y REAJUSTES PRESTAMO 22.426.009 (22.426.009) 13.558.394 (13.558.394)
0-E ASDA STORES LTDA. Chile MATRIZ FINAL COMUN COMPRAS DE MERCADERIAS 4.379.384 - - -
LIBERTY COMPANIA DE SEGUROS
99061000-2 | GENERALES S.A. Chile DIRECTORES COMUNES SEGUROS 1.416.150 (1.190.042) 1.585.435 (1.332.298)

Pagina 67




Personal clave

12.2.

Remuneracion del directorio
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Detalle de los montos pagados por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 a los

directores es el siguiente:

31-12-2014 31-12-2013
Dieta de Dieta de
Nombre Dieta de comisién | Participacion Dietade | comision | Participacion
Cargo directorio de utilidades directorio de utilidades
directores directores

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Felipe Ibafiez (7) Presidente 106.839 - -| 164071 - -
Eduardo Solérzano (1) Director - - - . . -
Nicolas Ibafiez (7) Director 42.956 - - 60.800 - -
Enrique Ostalé Cambiaso (2) Presidente - - - - - -
José Maria Eyzaguirre (7) Director 43.438 - - 66.831 - -
Alberto Eguiguren (7) Director 58.108 63.065 - 66.834 90.935 -
Jorge Gutiérrez Pubill (7) Director 54.144 3.524 - 72.854 - -
Christian Philippe Schrader (3) Director - - - - - -
Claire Babineaux-Fontenot (7) Director - - - - - B
Pedro Farah (4) (10) Director - . - f i B
José Maria Urquiza (5) Director - - - . . -
Kal Patel (6) (7) Director - . - f i B
Gonzalo Smith (8) Director - - - . . -
Sebastian Rozas (8) (12) Director - - - - - -
Horacio Barbeito (8) Director - . - _ i j
Karina Awad (9) Director - - - - - R
Guilherme Loureiro (11) Director - - - - - -
Totales 305.485 66.589 - 431.390 90.935 -
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1) Fue Director hasta el 28 de febrero de 2013.
Fue nombrado Director el 13 de marzo de 2013.
Fue Director hasta el 31 de enero de 2013.

Fue nombrado Director el 1 de febrero de 2013
Fue Director hasta el 24 de septiembre de 2013.
Fue nombrado Director el 24 de septiembre de 2013.
Fue Director hasta el 24 de abril de 2014.

Fue nombrado Director el 24 de abril de 2014.

) Fue nombrada Directora el 27 de agosto de 2014.
10) Fue Director hasta el 27 de agosto de 2014.

11) Fue nombrado director el 17 de diciembre de 2014.
12) Fue director hasta el 17 de diciembre de 2014.

Los directores pertenecientes a la administracion de Walmart no reciben dieta por su

participacion en el directorio de empresas relacionadas.
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La siguiente tabla contiene las remuneraciones pagadas durante el periodo terminado al
31 de diciembre de 2014 y 2013 por afiliadas por concepto de dietas, a los directores de
Walmart Chile S.A. que a su vez son directores de las afiliadas de la Sociedad:

Dieta al 31-12-2014 Dietaal 31-12-2013
Nombre
M$ M$
Alberto Eguiguren 33.230 42.672
Jorge Gutiérrez Pubill 32.979 48.253
12.3. Remuneracion del equipo gerencial

Al 31 de diciembre de 2014, el monto total de remuneraciones y otros pagos efectuados a
miembros del cuerpo de gerentes y ejecutivos, alcanzé la suma total agregada de M$24.148.329
(M$22.949.477 al 31 de diciembre de 2013).

El Grupo Walmart Chile tiene establecido para sus ejecutivos, un plan de incentivos por
cumplimiento de objetivos de aportacion a los resultados de las sociedades, estos incentivos estan
estructurados en un minimo y maximo de remuneraciones brutas y son pagadas una vez al afio.
Adicionalmente la Sociedad mantiene para sus ejecutivos un plan de incentivo a largo plazo por
cumplimiento de resultados de la compafiia. Este incentivo esta estructurado por un porcentaje
del sueldo base y son cancelados cada 3 afios en su etapa madura.

13. INVENTARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Saldo al
Clases de inventarios 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Productos para la venta 282.803.693 249.791.684
Importaciones en transito 28.441.665 33.060.913
Materiales 2.388.908 3.994.888
Total 313.634.266 286.847.485
Informacién adicional de inventarios:
01-01-2014 01-01-2013
Informacion a revelar sobre inventarios 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Monto de reversa de rebajas de importes de inventarios 482.312.504 418.354.120

Costos de inventarios reconocidos como gasto durante
el periodo 2.485.800.054 | 2.260.199.241

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la compafiia no presenta saldos de inventarios en garantia del
cumplimiento de deudas.
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14. ACTIVOS INTANGIBLES
El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
. . 31-12-2014 31-12-2013
Activos intangibles neto M$ M$
Plusvalia comprada 29.523.393 29.523.393
Activos intangibles neto, sin plusvalia 25.861.108 28.611.513
Programas computacionales 25.281.432 28.031.837
Derechos y usos de marcas 406.000 406.000
Derechos de agua 61.251 61.251
Dominio de internet 112.425 112.425
Activos intangibles neto 55.384.501 58.134.906
L . 31-12-2014 31-12-2013
Activos intangibles brutos M$ M$
Plusvalia comprada 29.523.393 29.523.393
Activos intangibles bruto, sin plusvalia 67.247.589 61.478.251
Programas computacionales 66.667.913 60.898.575
Derechos y usos de marcas 406.000 406.000
Derechos de agua 61.251 61.251
Dominio de internet 112.425 112.425
Activos intangibles identificables bruto 96.770.982 91.001.644
Amortizacion acumulada y deterioro del valor 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Plusvalia comprada - -
Total amortizacion acumuladay deterioro del valor activos
intangibles - -
Programas computacionales (41.386.481) (32.866.738)
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
identificables (41.386.481) (32.866.738)

El detalle de vidas Utiles aplicadas en el rubro intangible al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacién utilizadas

Vida o tasa maxima

Vida o tasa minima

Programas computacionales 6 afios 4 afios

Derechos de usos de marcas Indefinida Indefinida
Derechos de agua Indefinida Indefinida
Dominio de Internet Indefinida Indefinida

La Sociedad mantiene en uso activos intangibles(softwares) completamente amortizados con
motivo de la integracion de los sistemas con la Sociedad Matriz Wal-Mart Inc., la baja de estos

intangibles se ha producido paulatinamente en la medida del avance de la integracion sefialada.
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El movimiento de intangibles durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013

es el siguiente:

31-12-2014
Plusvalia Derechosy Dominio Activos
Movimientos en activos intangibles aomEEcE usos de Programas Derechos de intangibles
p computacionales | de agua .
marcas internet neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 29.523.393 406.000 28.031.837 61.251 112.425 | 58.134.906
Adiciones - - 5.769.352 - - 5.769.352
Transferencias entre proyectos y Propiedades, plantas y
equipos - - - - - -
Retiros - - (14) - - (14)
Amortizacion - - (8.519.743) - - | (8.519.743)
Incrementos (disminuciones) por revaluacion y por
pérdidas por deterioro del valor (reversiones)
reconocido en el patrimonio neto - - - - - -
Otros incrementos (disminuciones) - - - - - -
Total cambios - - (2.750.405) - - | (2.750.405)
Saldo final activos intangibles al 31-12-2014 29.523.393 406.000 25.281.432 61.251 112.425 | 55.384.501

31-12-2013
Movimientos en activos intangibles Plusvalia | Derechosy Programas Derechos | Pominio | Activos
comprada TEEs0le computacionales | de agua e LUETES
marcas internet neto

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2013 29.523.393 406.000 21.849.245 61.251 112.425| 51.952.314
Adiciones - - 11.695.447 - - | 11.695.447
Transferencias entre proyectos y Propiedades, plantas y
equipos - - 788.013 - - 788.013
Retiros - - (87) - - (87)
Amortizacion - - (6.300.781) - -| (6.300.781)
Incrementos (disminuciones) por revaluacion y por
pérdidas por deterioro del valor (reversiones)
reconocido en el patrimonio neto - - - - - -
Otros incrementos (disminuciones) - - - - - -
Total cambios - - 6.182.592 - - 6.182.592
Saldo final activos intangibles al 31-12-2013 29.523.393 406.000 28.031.837 61.251 112.425 | 58.134.906

La Sociedad mantiene en uso activos intangibles (softwares) completamente amortizados con
motivo de la integracion de los sistemas con la Sociedad Matriz Wal-Mart Inc., la baja de estos
intangibles se ha producido paulatinamente en la medida del avance de la integracion sefialada.
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El movimiento de la plusvalia comprada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Plusvalia comprada
. saldo Inicial __ Otros saldo final
RUT Sociedad 01-01-2014 ( d'ir;ﬁr’]fnrﬂ‘zg:ess) 31-12-2014
M$ M$ M$ M$
78.298.460-8 | SUPERMERCADO LA FRONTERA LTDA. 173.248 - 173.248
96.755.580-0 | ALIMENTOS Y SERVICIOS LTDA. 21.316.575 - 21.316.575
96.519.000-7 | WALMART CHILE INMOBILIARIA S.A. 45.336 - 45.336
96.670.110-2 | INVERSIONES SOLPACIFIC S.A. 7.988.234 - 7.988.234
Totales 29.523.393 - 29.523.393
Plusvalia comprada
. saldo Inicial _ Otros saldo final
RUT Sociedad 01-01-2013 ( d'ir;ﬁr’]fnrﬂ‘;’;t:ess) 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
78.298.460-8 | SUPERMERCADO LA FRONTERA LTDA. 173.248 - 173.248
96.755.580-0 | ALIMENTOS Y SERVICIOS LTDA. 21.316.575 - 21.316.575
96.519.000-7 | WALMART CHILE INMOBILIARIA S.A. 45.336 - 45.336
96.670.110-2 | INVERSIONES SOLPACIFIC S.A. 7.988.234 - 7.988.234
Totales 29.523.393 - 29.523.393

Importe en libros de Importe en libros de
activo intangible activo intangible Periodo de amortizacion
Activos intangibles identificables individuales significativos @en_t '.f |ca.bles @en_t '.f |ca.bles . res’Fante_ eE a_cfﬂvo
significativos significativos intangible identificables
31-12-2014 31-12-2013 significativos (promedio)
M$ M$

Intellec Card 379.955 1.693.848 2 afios
Integracion (*) 4.307.202 8.046.601 3 afios
Ecommerce (*) 1.771.838 2.456.379 4 afios
Soporte Negocios (*) 1.035.338 1.869.581 3 afios
Software Internalizacion de la cobranza (*) 336.559 605.807 4 afios
Mejoras SAP (*) 67.429 197.360 3 afios

(*) Dentro de estos conceptos, se encuentran softwares que estan en etapa de capitalizacion.

El cargo a resultados por amortizacién de intangibles se detalla a continuacion:

Linea de partida en el estado de resultados 01-01-2014 01-01-2013
gue incluye amortizacion de activos intangibles identificables 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Gastos de administracion (8.519.743) (6.300.781)
Total (8.519.743) (6.300.781)
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14.1. Activos intangibles con vida util indefinida
14.1.1. Derechos de usos de marcas

Los derechos de usos de marcas corresponden a la compra de marcas “BLV” y “BLV-
Boulevard” valorizadas a costo histérico. El periodo de explotacion de dichas marcas no
tiene limite por lo que son consideradas activos con una vida til indefinida y que en
consecuencia no estaran afectos a amortizacién y se someten a pruebas de deterioro
anualmente o cuando existan factores que indiquen una posible pérdida de valor.

14.1.2. Derechos de agua

Los derechos de agua ubicados en el sector de Chicureo, Santiago se presentan a costo
histdrico, el periodo de explotacién de dichos derechos no tiene limite, por lo que son
considerados activos con una vida util indefinida, que en consecuencia no estaran afectos a
amortizacion, estos se someten a pruebas de deterioro anualmente o cuando existan
factores que indiquen una posible pérdida de valor.

14.1.3. Dominio de internet

El derecho de uso de dominio internet para los sitios “punto cl” se presentan a costo
histdrico. Su periodo de explotacién no tiene limite, por lo que son considerados activos con
una vida util indefinida, que en consecuencia no estaran afectos a amortizacion, estos se
someten a pruebas de deterioro anualmente o cuando existan factores que indiquen una
posible pérdida de valor.

14.1.4. Plusvalia comprada

La plusvalia de inversiones compradas representa la diferencia entre el valor de adquisicion
de las acciones o derechos sociales de subsidiarias y asociadas y el valor razonable de los
activos y pasivos identificables incluyendo los contingentes identificables, a la fecha de
adquisicion. La plusvalia de inversiones comprada es considerada un activo con vida Gtil
indefinida al provenir de la adquisicion de negocios de integracion vertical de las principales
operaciones de la Sociedad.

La Sociedad no presenta activos intangibles que tengan alguna restriccion o que sirvan como
garantia de deudas o con compromiso de compra.

14.2. Deterioro de la plusvalia comprada

La Sociedad revisa anualmente el valor libros de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion
de deterioro, los activos que no generan flujos de efectivo independiente son agrupados en una
unidad generadora de efectivo (UGE) apropiada. El monto recuperable de estos activos o UGE, es
medido como el menor valor entre su valor razonable (metodologia flujos futuros descontados) y
su valor en uso. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la sociedad no registra deterioro.

14.3. Conciliacion amortizacion de software
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A continuacion se detalla el movimiento de la amortizacién durante los periodos terminados al 31

de diciembre de 2014y 2013:
Saldos al Saldos al
Movimiento 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Amortizacion acumulada inicial (32.866.738) (26.565.957)
(+) Amortizacion del periodo (8.519.743) (6.300.781)
(=) Amortizacion acumulada final (41.386.481) (32.866.738)

15. PROPIEDADES DE INVERSION

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

15.1. Composicion y movimientos de las propiedades de inversion
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Propiedades de inversién, modelo del costo saldo inicial 125.791.326 127.723.170
Cambios en propiedades de inversion, modelo del costo

Adiciones - -
Reclasificacion a PPE (779.610) -
Depreciacion del periodo (1.916.343) (1.931.844)
Propiedades de inversion, modelo del costo total 123.095.373 125.791.326

15.2. Valorizacion de propiedades de inversion, modelo del valor razonable

Si la Sociedad decidiera controlar sus propiedades de inversion con el modelo del valor razonable,
cuya jerarquia es la Ill, puesto que el célculo esta realizado con un modelo interno que utiliza
diversas variables y fuentes de informacién, deberia registrar en sus libros un mayor activo al
actual por M$51.467.043 al 31 de diciembre de 2014 (M$44.982.446 al 31 de diciembre de 2013),
a continuacion se presentan los valores razonables al 31 de diciembre de 2014y 2013.

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Valoracion obtenida para las propiedades de inversion, modelo del valor razonable 181.089.523 170.773.772
15.3. Ingresos y gastos de propiedades de inversion
Saldos al Saldos al
01-01-2014 01-01-2013
Ingresos y gastos de propiedades de inversion 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Importe de ingresos por alquileres de propiedades de inversion 41.012.651 38.856.062
Importe de gastos directos de operacion de las propiedades de
inversion generadoras de ingresos por alquileres (13.938.145) (3.198.472)
15.4. Conciliacion depreciacion acumulada
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de diciembre de 2014y 2013:

16.

Saldos al Saldos al
Movimiento 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Depreciacion acumulada inicial (9.226.276) (7.294.432)
(+) Depreciacion del periodo (1.916.343) (1.931.844)
(-) Disminuciones por baja - -
(-) Pérdida por deterioro - -
(=) Depreciacion acumulada final (11.142.619) (9.226.276)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

16.1. Lacomposicion de este rubro es la siguiente al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Clases de propiedades, plantas y equipos, neto 31_1,\2/;014 31_1,\2/;013
Construcciones en curso 134.385.904 72.781.701
Terrenos 451.931.563 429.900.379
Edificios 258.796.330 251.619.156
Maquinarias y equipos 84.470.075 80.181.398
Instalaciones y accesorios 337.072.254 324.542.784
Vehiculos 6.675.627 7.385.720
Bienes arrendados 31.847.811 34.692.591
Otras propiedades, plantas y equipos - 170.871
Totales 1.305.179.564 1.201.274.600

Clases de propiedades, plantas y equipos, bruto 31'1,\2/;014 31'1,\2/;013
Construcciones en curso 134.385.904 72.781.701
Terrenos 451.931.563 429.900.379
Edificios 301.937.870 288.140.732
Maquinarias y equipos 165.652.051 298.285.648
Instalaciones y accesorios 537.276.546 481.041.945
Vehiculos 12.030.507 20.918.647
Bienes arrendados 61.786.619 68.223.702
Otras propiedades, plantas y equipos - 176.790

Totales

1.665.001.060

1.659.469.544

Depreciacion acumulada propiedades, plantas y equipos

31-12-2014
M$

31-12-2013
M$
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Edificios (43.141.540) (36.521.576)

Maquinarias y equipos (81.181.976) (218.104.250)

Instalaciones y accesorios (200.204.292) (156.499.161)

Vehiculos (5.354.880) (13.532.927)

Bienes arrendados (29.938.808) (33.531.111)

Otras propiedades, plantas y equipos - (5.919)

Totales (359.821.496) (458.194.944)

16.2. El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles econdmicas para los bienes
Vida Vida
Método utilizado para la depreciacion de propiedades, Minima Maxima
planta y equipo (vida) afnos Afos
Construcciones y obras de infraestructura:
Obra gruesa — edificios 50 50
Terminaciones 15 15
Terminaciones propiedades arrendadas 15 15
Instalaciones 15 20
Instalaciones propiedades arrendadas 15 20
Equipos 15 20
Equipos propiedades arrendadas 15 20
Obras exteriores 20 20
Obras exteriores propiedades arrendadas 20 20
Maquinarias y equipos:
Maquinaria calor 4 4
Magquinaria frio 5 5
Magquinaria pesaje 4 4
Maquinaria energia 4 4
Otras maquinarias 4 4
Muebles y dtiles:
Muebles gbndolas
Muebles escritorios 3 3
Otros muebles
Vehiculos:
Livianos 4 4
Pesados 4 4
Carga 4 4
Otros vehiculos 4 4
Remodelaciones:

Remodelaciones 6 6
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Los siguientes cuadros muestran el detalle de reconciliacion de cambios en propiedades plantas y equipos, por clases durante los

Otras
propiedades, Propiedades,
Obras en Maquinarias y Instalaciones y Vehiculos, Bienes planta y equipo, plantay
curso Terrenos Edificios, neto | equipos, neto | accesorios, neto neto arrendados neto equipo, neto
Movimiento al 31-12-2014 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2014 72.781.701 429.900.379 251.619.156 80.181.398 324.542.784 7.385.720 34.692.591 170.871 | 1.201.274.600
Adiciones 110.544.188 22.922.840 4.023.582 35.527.337 21.164.660 1.456.400 1.512.793 - 197.151.800
Retiros (23.438) (891.656) (657.508) (1.403.504) (2.585.467) (23.819) 31.215 (170.871) (5.725.048)
8 | Transferencias (48.916.547) - 9.768.434 - 39.132.831 20.175 (4.893) - -
'g Activos disponibles para la venta - - - - - - - - -
8 | Deterioro (*) - - 807.644 (75.533) (815.217) - - - (83.106)
Gasto por depreciacion - - (6.764.978) (29.759.623) (44.367.337) (2.162.849) (4.383.895) - (87.438.682)
Total cambios 61.604.203 22.031.184 7.177.174 4.288.677 12.529.470 (710.093) (2.844.780) (170.871) 103.904.964
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 134.385.904 451.931.563 258.796.330 84.470.075 337.072.254 6.675.627 31.847.811 - | 1.305.179.564

El incremento en el rubro de terrenos obedece a la compra, durante el periodo 2014, de 13 terrenos destinados a la expansion de los distintos formatos.
Durante el afio 2013 se compraron 21 terrenos

(*) De acuerdo a lo descrito en nuestra nota de criterios, de la aplicacion de las pruebas de deterioro, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta una
pérdida por M$83.106 y M$108.418 respectivamente, el cual fue presentada en resultados en la linea otros gastos por funcion.

Otras
propiedades, Propiedades,
Obras en Maquinarias y Instalaciones y Vehiculos, Bienes planta y equipo, plantay
curso Terrenos Edificios, neto | equipos, neto | accesorios, neto neto arrendados neto equipo, neto
Movimiento al 31-12-2013 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2013 73.346.308 401.275.193 229.359.505 77.258.159 286.971.858 5.543.040 38.532.675 1.756.636 | 1.114.043.374
Adiciones 67.034.133 29.355.897 10.677.755 32.082.015 25.978.831 3.535.805 979.995 413.445 170.057.876
Retiros (349.316) (730.711) (552.003) (1.086.436) (828.125) (257) (775.076) (980.776) (5.302.700)
8 | Transferencias (67.328.604) - 18.437.401 158.581 48.928.378 66 4411 (1.012.515) (812.282)
'g Activos disponibles para la venta - - - - - - - - -
8 | Deterioro (*) 79.180 - - (26.479) (161.119) - - - (108.418)
Gasto por depreciacion - - (6.303.502) (28.204.442) (36.347.039) (1.692.934) (4.049.414) (5.919) (76.603.250)
Total cambios (564.607) 28.625.186 22.259.651 2.923.239 37.570.926 1.842.680 (3.840.084) (1.585.765) 87.231.226
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 72.781.701 429.900.379 251.619.156 80.181.398 324.542.784 7.385.720 34.692.591 170.871 | 1.201.274.600
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16.4. Descripcion clases de Propiedades, Plantas y Equipos.

16.4.1. Construcciones en curso

Las construcciones en curso corresponden a todos los proyectos de construccion y remodelacion
de locales de los distintos formatos.

16.4.2. Terrenos

Esta clase corresponde a los terrenos adquiridos para la construccion de nuevos locales, en los
distintos formatos y oficinas centrales.

16.4.3. Edificios
Esta clase de activos corresponde a los edificios construidos en los terrenos que son de propiedad
del grupo Walmart y destinados a los locales de los distintos formatos y las oficinas centrales
donde se encuentra ubicada la administracion del grupo Walmart.

16.4.4. Maquinariay equipos
Esta clase de activos refleja la adquisicion de las maquinarias y equipos que se utilizan en los
locales y oficinas centrales, ya sea maquinarias de frio, dispensadores y mostradores de
mercaderias y todo lo necesario para poder mantener la operacion.

16.4.5. Instalacionesy Accesorios
El concepto asociado a esta clase de activos fijos son las instalaciones que tienen los locales y las
oficinas centrales y que no corresponde a la obra gruesa de la construccion como por ejemplo
paneles de division, instalaciones eléctricas, gas, agua, redes, pisos, etc.

16.4.6. Vehiculos
Corresponde a los vehiculos adquiridos y que son utilizados para el transporte de mercaderias y
usados por la administracién, como por ejemplo los traileres donde se realiza la distribucion de las
mercaderias.

16.4.7. Bienes Arrendados

Esta clase corresponde a los activos adquiridos a través de contratos de arrendamiento y que son
utilizados en los distintos formatos, como terrenos, edificios, maquinaria, etc.

16.4.8. Otras Propiedades, Planta y Equipo

En esta clase encontramos todos aquellos activos que no clasifican directamente en las categorias
descritas anteriormente.
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16.5. Politica de inversiones en propiedades, plantas y equipos

El Grupo Walmart Chile mantiene la politica de llevar a cabo todas las obras necesarias para
satisfacer los incrementos en la demanda proyectada del mercado, conservar en buen estado las
construcciones e instalaciones y adaptar el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de

cumplir normas de calidad y continuidad de sus operaciones.

16.6. Informacién adicional sobre propiedades, plantas y equipos
: L . . 31-12-2014 31-12-2013
Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, plantas y equipos M$ M$
Propiedad, planta y equipo completamente depreciados todavia en uso 114 177
Desembolsos sobre cuentas de propiedades, plantay equipos en proceso de
construccion 110.544.188 67.034.133
16.7. Costo por intereses
Saldos al Saldos al
01-01-2014 | 01-01-2013
31-12-2014 | 31-12-2013
Detalle M$ M$
Importe de los costos por intereses capitalizados, propiedades, plantas y
equipos 3.515.817 2.767.643
Tasa de capitalizacion de costos por intereses capitalizados, propiedades,
plantasy equipos 7,27% 4,62%

16.8. Conciliacion depreciacion acumulada

A continuacion se detalla el movimiento de la depreciacién durante los periodos terminados al 31

de diciembre de 2014y 2013:

Durante el mes de julio de 2014, la Sociedad dio de baja un total de 248 mil items del auxiliar de
propiedades, planta y equipo, con un valor individual de $1 ¢ $0 por bien, el cual gener6 un efecto

Saldos al Saldos al
Movimiento 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Depreciacion acumulada inicial

(458.194.944)

(399.353.443)

(+) Depreciacion del periodo

(87.438.682)

(76.603.250))

(-) Disminuciones por baja

185.812.130

17.761.749

(=) Depreciacion acumulada final

(359.821.496 )

(458.194.944)

neto de pérdida por M$151 registrados en Otros gastos por funcion.
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A continuacién se presenta la depreciacion abierta por rubro del estado de resultado durante el

periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Saldos al Saldos al
Movimiento 01-01-2014 01-01-2013
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Depreciacion presentada en Gasto de Administracion (85.985.912) (75.272.105)
Depreciacion presentada en Costo de ventas (1.452.770) (1.331.145)
Total depreciacién (87.438.682) (76.603.250)
17. ARRENDAMIENTOS
17.1. Activos sujetos a arrendamientos financieros
Propiedades, planta y equipos en arrendamiento financiero neto 31'1,\2/;014 31'1,\2/;013
Terreno bajo arrendamientos financieros 10.178.652 10.178.652
Edificio en arrendamiento financiero 7.605.084 8.131.617
Maquinarias y equipo bajo arrendamiento financiero 12.482.156 14.845.920
Resultado de operacion de venta con retrocompra 1.581.919 1.536.402
Total propiedades, planta y equipos en arrendamiento financiero neto 31.847.811 34.692.591
31-12-2014 31-12-2013
Reconciliacion de los
pagos minimos del Valor presente Interés Bruto Valor presente Interés Bruto
arrendamiento financiero, M$ M$ M$ M$ M$ M$
arrendatario
Menor a un afio 5.076.556 846.345 5.922.901 6.012.867 730.850 6.743.717
Entre un afio y cinco afios 7.376.348 2.677.368 10.053.716 10.951.564 2.900.586 13.852.150
Mas de cinco afios 10.610.689 3.080.157 13.690.846 9.402.631 3.478.283 12.880.914
Total 23.063.593 6.603.870 29.667.463 26.367.062 7.109.719 33.476.781
17.2. Informaciones a revelar sobre arrendamientos operativos como arrendatario

Pagos futuros minimos del arrendamiento, arrendatarios 31_1,\2/;014 31_1,\2/;013
Menor a un afio 39.986.121 26.634.762
Entre un afio y cinco afios 136.337.180 82.014.764
Maés de cinco afios 676.856.636 375.097.901
Total 853.179.937 483.747.427
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17.3. Informaciones a revelar sobre arrendamientos operativos como arrendador
Pagos futuros minimos del arrendamiento, arrendadores 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Menor a un afio 27.755.826 29.366.985
Entre un afio y cinco afios 66.110.436 74.439.820
Mas de cinco afios 54.772.964 82.058.691
Total 148.639.226 185.865.496
18. IMPUESTOS DIFERIDOS

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

18.1. Activos por impuestos diferidos
. . o 31-12-2014 31-12-2013
Activos por impuestos diferidos M$ M$
Activos por impuestos diferido relativos a provisiones 17.492.860 17.979.285
Activos por impuestos diferido relativos a revaluaciones de acuerdo comerciales 2.246.976 3.138.710
Activos por impuestos diferido relativos a obligaciones con el personal 3.180.581 2.462.065
Activos por impuestos diferido relativos a pérdidas fiscales 33.268.820 26.213.875
Activos por impuestos diferido relativos a contrato futuro - 774.495
Activos por impuestos diferidos, total 56.189.237 50.568.430
18.2. Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos 31-12-2014 | 31-12-2013
p p M$ M$
Pasivos por impuestos diferido relativos a depreciaciones 36.160.775 31.452.362
Pasivos por impuestos diferido relativos a revaluaciones de provision de riesgo de cartera 831.832 1.020.590
Pasivos por impuestos diferido relativos a cargos diferidos 3.449.438 4.015.419
Pasivos por impuestos diferido relativos a arrendamientos 2.133.123 1.339.578
Pasivos por impuestos diferido relativos a otros 1.498.611 778.353
Pasivos por impuestos diferidos, total 44.073.779 38.606.302

18.3. Impuestos diferidos no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se presentan montos por impuestos diferidos no

reconocidos.

18.4. Impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales

Las pérdidas tributarias de la compafiia tienen su naturaleza en las operaciones del negocio. La
constitucion del impuesto diferido esta de acuerdo a lo expresado en NIC 12.

El flujo normal de la compafiia permite establecer el reverso de las pérdidas tributarias de la mano

de las operaciones de la compafiia.
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18.5. Cambios en normativa

La Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié la Circular
N°856 que reclasifica a patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducidos por la Ley 20.780 del 29 de septiembre de 2014, cuyo efecto es de
M$9.411.962. Otros de sus puntos incluye el reemplazo del actual sistema de tributacion por dos
nuevos sistemas, el sistema integrado con atribucion de rentas (Sl), y el sistema parcialmente
integrado (SPI), la Sociedad debera optar por uno de ellos a fines del afio 2016. El incremento
gradual de la tasa del impuesto a la renta, para cada uno de los sistemas mencionados es el
siguiente:

Tasa Aplicable al
Afio Sl SPI
2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017| 25,0% 25,5%
2018 | 25,0% 27,0%

En concordancia con lo sefialado anteriormente y considerando el tipo de Sociedad, le
corresponde en principio, y en caso de no ejercer el derecho a optar, el sistema parcialmente
integrado. Por lo tanto, la Sociedad ha procedido a registrar los impuestos, considerando tasas de
reverso aplicables a dicho régimen.

18.6. Compensacion de partidas

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionado con el impuesto a la
renta que grava la misma autoridad tributaria a la misma entidad grabada o a diferentes entidades
grabadas por las que existe la intencion de liquidar los saldos sobre bases netas. Los montos
compensados son los siguientes:

Activos / pasivos Saldos netos
: . . Valores compensados .
Activos por impuestos diferidos brutos M$ al cierre
M$ M$

Al 31 de diciembre de 2014

*Activos por impuestos diferidos 56.189.237 (1.803.012) 54.386.225
*Pasivos por impuestos diferidos (44.073.779) 1.803.012 (42.270.767)
Total 12.115.458 - 12.115.458
Al 31 de diciembre de 2013

*Activos por impuestos diferidos 50.568.430 (2.182.666) 48.385.764
*Pasivos por impuestos diferidos (38.606.302) 2.182.666 (36.423.636)
Total 11.962.128 - 11.962.128
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19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
19.1. Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
Saldo corriente al Saldo no corriente al
Otros pasivos financieros 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Préstamos bancarios no garantizados 245.247.715| 312.627.784 | 155.900.000 155.900.000
Obligaciones con el publico (bonos) 92.813.557 3.677.709 86.678.608
Obligaciones por arrendamientos financieros 5.076.556 6.012.867 | 17.987.038 20.354.195
Contratos futuros 215.392 4.033.312
Total 343.353.220 | 326.351.672 | 173.887.038 | 262.932.803

19.2. Préstamos bancarios - desglose de monedas y vencimientos

El 28 de septiembre de 2006, Walmart Chile S.A., efectu6 una reestructuracion de pasivos
financieros firmando un contrato de crédito sindicado a largo plazo con los bancos Santander,
Estado, BBVA y Citibank N.A., concentrando de esta manera una parte importante de los créditos
que se encontraban vigentes de corto plazo y largo plazo en un sélo préstamo con vencimiento
final en marzo de 2014. El Banco lider de la operacién es el Banco Santander y el banco agente es
el Banco Estado. Con fecha 28 de marzo de 2014 fue pagada esta obligacion de acuerdo a los
términos del contrato.

Con fecha 20 de mayo de 2010, Walmart Chile S.A., efectué una reestructuracion de pasivos
financieros firmando un contrato de crédito sindicado a largo plazo con los bancos de Chile,
Santander y BBVA, concentrando de esta manera el 100% de los créditos que se encontraban
vigentes de corto plazo y el crédito sindicado suscrito el 22 de mayo de 2008 con los bancos de
Chile, BBVA, Scotiabank, Itat, Corpbanca y Santander cuyo vencimiento era el 22 de mayo de
2010, en un solo préstamo con vencimiento final en mayo de 2013.

El 20 de mayo de 2013 Walmart Chile refinancio el crédito sindicado que mantenia con los bancos
Santander, Chile y BBVA por un monto de $155.900.000.000 por un crédito bilateral por el mismo
monto con el Banco de Chile, cuyo vencimiento es el 20 de mayo de 2016, con lo cual la Compafiia
logré en el proceso una disminucién en el costo.
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19.2.1. Préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2014
Corriente No Corriente
Vencimiento _— Vencimiento —_—
; otal otal no
OICIE R.U.T. Pais [Moneda T|pc_> de_ , Tasa} Ta;a Tipo de obligacién Garantia corriente al 4 corriente al
Acreedor Amortizacion | efectiva | nominal No hasta 1 la3 3al2 la3 3ab 50 Mas
determinado|  mes Meses Meses 31'1§§014 Afios Afios Afios 31'1§§014
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Banco Santander | 97.015.000-5 | Chile CL$ Mensual 0,35% 0,35% | Sobregiro bancario Sin garantia 243.598 - - - 243.598 - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 | Chile CL$ Mensual 0,35% 0,35% | Sobregiro bancario Sin garantia 71.809.892 - - - 71.809.892 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 | Chile | CL$ Mensual 0,35% | 0,35% | Sobregiro bancario Sin garantia 81.035.576 - - - 81.035.576 - - - -
Banco BBVA 97.032.000-8 | Chile | CL$ Mensual 0,34% |  0,34% | Sobregiro bancario Sin garantia 44.431.431 - - - 44.431.431 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 | Chile | $UF Semestral 3,69% | 3,28% | Crédito tasa fija Sin garantia - - - - - - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 | Chile | CL$ Semestral 6,04% |  6,04% | Crédito tasa variable Sin garantia - - - - - - - - -
Banco Santander | 97.015.000-5 | Chile | SUF Mensual 1,00% |  1,00% | Boletas de garantia Sin garantia 2.280.151 - - - 2.280.151 - - - -
Banco Santander | 97.015.000-5 | Chile | US$ Mensual 0,22% |  0,22% | Carta de crédito Sin garantia 19.789.695 - - - 19.789.695 - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 | Chile | US$ Mensual 0,21% | 0,21% | Carta de crédito Sin garantia 5.827.660 - - - 5.827.660 - - - -
Banco BBVA 97.032.000-8 | Chile | US$ Mensual 0,27% | 0,27% | Carta de crédito Sin garantia 9.422.737 - - - 9.422.737 - - - -
Banco Scotiabank | 97.018.000-1 | Chile | CL$ Mensual 0,39% | 0,39% | Sobregiro bancario Sin garantia 9.872.120 - - - 9.872.120 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 | Chile | CL$ Semestral 4,23% | 4,23% | Crédito tasa variable Sin garantia - - - 534.855 534.855 | 155.900.000 - - | 155.900.000
Total 244.712.860 - - 534.855 | 245.247.715 | 155.900.000 - - | 155.900.000

Tasa efectiva préstamos bancarios:

e Créditos tasa fija: Para este tipo de créditos se utilizo el método de la tasa efectiva, la cual, corresponde a aquella tasa que iguala los flujos de efectivo por
pagar con el importe neto de los libros, descontando los costos de inicio de la operacion.

e Créditos de tasa variable: Para este tipo de créditos, por la dificultad de estimar las tasas de interés futuras, la sociedad utiliza la misma tasa nominal y los
gastos asociados al crédito son amortizados en conjunto con el préstamo.

e Cartas de crédito, boletas de garantia y sobregiros bancarios: Este tipo de instrumento al no presentar costos de originacion su tasa efectiva no cambia con
respecto a la tasa nominal.
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19.2.2. Préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2013
Corriente No Corriente
Vencimiento _— Vencimiento —_—
; ota otal no
OCIE R.U.T. Pais |Moneda Tm? de_ , Tasa Ta;a Tipo de obligacién Garantia corriente al 4 corriente al
Acreedor amortizacion | efectiva | nominal No hasta 1 la3 3al2 la3 3ab 50 Mas
determinado|  mes Meses Meses 31'1§§013 Afios Afios Afios 31'1§§013
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Banco Santander 97.015.000-5 Chile | CL$ Mensual 0,41% 0,41% | Sobregiro bancario Sin garantia | 63.992.437 - - 63.992.437 - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 Chile | CL$ Mensual 0,43% 0,43% | Sobregiro bancario Sin garantia | 98.714.061 - - 98.714.061 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 Chile | CL$ Mensual 0,44% 0,44% | Sobregiro bancario Sin garantia | 49.567.042 - - 49.567.042 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 Chile | CL$ Semestral 0,43% 0,43% | Crédito tasa variable | Singarantia | 47.904.410 - - 47.904.410 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 Chile | $UF Semestral 3,69% 3,28% Crédito tasa fija Sin garantia - - 4.710.792 4.710.792 - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 Chile | CL$ Semestral 6,04% 6,04% | Crédito tasa variable | Sin garantia - - | 15.204.685 15.204.685 - - - -
Banco Santander 97.015.000-5 Chile | $UF Mensual 1,00% 1,00% | Boletas de garantia Sin garantia 1.279.421 - - 1.279.421 - - - -
Banco Santander 97.015.000-5 Chile | US$ Mensual 0,29% 0,29% Carta de crédito Sin garantia 7.637.143 - - 7.637.143 - - - -
Banco Corpbanca 97.023.000-9 Chile | US$ Mensual 0,29% 0,29% Carta de crédito Sin garantia | 13.596.939 - - 13.596.939 - - - -
Banco Estado 97.030.000-7 Chile | US$ Mensual 0,32% 0,32% Carta de crédito Sin garantia 9.473.560 - - 9.473.560 - - - -
Banco BBVA 97.032.000-8 Chile | US$ Mensual 0,44% 0,44% Carta de crédito Sin garantia 4.990 - - 4.990 - - - -
Banco de Chile 97.004.000-5 Chile | US$ Semestral 5,15% 5,15% | Crédito tasa variable | Sin garantia - - 542.304 542.304 | 155.900.000 - - | 155.900.000
Total 292.170.003 -| 20.457.781 312.627.784 | 155.900.000 - - | 155.900.000
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19.3. Obligaciones con el publico (bonos) corriente y no corriente

Corresponde a bonos emitidos por la sociedad matriz y la sociedad afiliada indirecta Walmart Chile
Inmobiliaria S.A.

a. Con fecha 9 de noviembre de 1992, la Sociedad Walmart Chile Inmobiliaria S.A. inscribi6
en el registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el Nro. 162, una
emision de bonos al portador Serie A. El 16 de diciembre de 1993 se colocaron bonos por
un monto total de UF 240.000 y el 8 de noviembre de 1994 se colocaron bonos por un
monto de UF 110.000, completando asi el monto maximo de la emision.

Las principales caracteristicas de esta emision son:

e Vencimientos semestrales
e Tasade interés de un 6,5% anual
¢ No tiene garantias especiales

Los intereses devengados por pagar al 31 de diciembre de 2013 se presentan en
obligaciones con el publico (bonos) en el pasivo corriente, junto con la porcién corriente
de la obligacion.

Las restricciones asociadas a esta obligacion se presentan en la nota Contingencias, juicios
y otras restricciones.

Al 31 de marzo de 2014 fue cancelada la dltima cuota pendiente de pago, por lo cual este
bono no tiene saldos pendientes.

b. Con fecha 18 de abril de 2006, la Sociedad Walmart Chile Inmobiliaria S.A. inscribi6 en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el Nro.463, una
emision de Bonos al portador serie B. El 13 de septiembre de 2006 se colocaron bonos por
un total de UF 4.500.000.

Las principales caracteristicas de esta emision son:

e Vencimientos semestrales

e Pago de intereses a partir de abril de 2006 y capital a partir de abril de 2008
e Tasade Interés de un 4,2% anual

¢ No tiene garantias especiales

Las restricciones asociadas a esta obligacion se presentan en la nota Contingencias, juicios
y otras restricciones.

c. El19 de febrero de 2007 la Sociedad Walmart Chile S.A. inscribi6 en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros con el niUmero 492 una emision de bonos
(Serie E) al portador por UF 6.000.000, el 25 de abril de 2008 fue colocada esta emision.

Con fecha 05 de noviembre de 2009 la Sociedad procedi6 al rescate anticipado voluntario
a valor par de los Bonos al portador Serie Cy E, donde se rescaté el 28,5%y el 88,1% de los
bonos serie C y E respectivamente, lo que implicé un desembolso total a la fecha de pago
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equivalente a UF 5.855.000, por concepto de capital més los intereses devengados e
insolutos hasta la fecha de pago.

Con fecha 01 de marzo de 2013 la Sociedad procedié al pago de los Bonos serie E por
concepto de capital méas los intereses devengados e insolutos hasta la fecha de pago por
un monto de M$16.541.615.

Con fecha 8 de enero de 2015 la Sociedad ha procedido a realizar prepago del saldo del
bono B por un monto total de M$95.273.278.
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El detalle de los bonos es el siguiente:
- Al 31 de diciembre de 2014
No corriente
Periodicidad Vencimiento
N° de Unidad Tasa més de 2 més de 5 Total
inscripcion o Monto de Tasa de Pago Pago Total 1 hasta 2 afios hasta més de 3 afios afios hasta 10 o més no corriente | Colocacién
identificacion nominal reajuste de interés de de corriente afos 3 afios hasta 5 afios 10 afios afos al 31-12-2014 | en Chile o
del colocado del interés efectiva Plazo intereses amortizaciéon | 31-12-2014 M$ VS M$ VS M$ M$ enel
instrumento Serie vigente bono anual anual final M$ extranjero
463 B 3.825.113 | UF 4,20% 4,55% | 01-04-2028 | SEMESTRAL | SEMESTRAL 92.813.557 - - - - Chile
Total 92.813.557 - - - -
- Al 31 de diciembre de 2013
No corriente
N° de Unidad Tasa Periodicidad Yedial=iis
inscripcién o Monto nical T de TOt?' Colocacion
T i i asa AT ol mas de 2 . mas de 5 . no corriente i
identificacion nominal reajuste de interés Pago Pago corriente 1 hasta 2 -, mas de 3 afios . . 10 0 mas al31-12-2013 | €N Chile o
del colocado del interés efectiva Plazo de de 31-12-2013 afios 3 afios hasta 5 afios 10 afios afios M$ enel
instrumento | Serie vigente bono | anual anual final intereses | amortizacion M$ M$ M$ M$ VS M$ extranjero
162 A 9.211 | UF 6,50% 7,45% | 01-04-2014 | SEMESTRAL | SEMESTRAL 149.074 - - - - - - Chile
463 3.933.822 | UF 4,20% 4,55% | 01-04-2028 | SEMESTRAL | SEMESTRAL 3.528.635 2.640.388 2.751.281 5.854.100 | 21.273.689 | 54.159.150 86.678.608 Chile
Total 3.677.709 2.640.388 2.751.281 5.854.100 | 21.273.689 | 54.159.150 86.678.608
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19.4. Obligaciones por arrendamientos financieros
El detalle de las obligaciones por arrendamientos financiero es el siguiente:
- Al 31 de diciembre de 2014
Administradora de Maquinsa Maquinsa
Nombre entidad deudora Walmart Chile Maquinsa Créditos Walmart Chile Maquinsa Equi 2miento Equi 2miento Total
Inmobiliaria S.A. Equipamiento S.A. | Comerciales Presto Inmobiliaria S.A. Equipamiento S.A. 4 pS A 4 ps A M$
Limitada o o
RUT entidad deudora 96.519.000-7 99.585.960-2 77.910.620-9 96.519.000-7 99.585.960-2 99.585.960-2 99.585.960-2
Compafiia de IBM de Chile S.A.C IBM de Chile S.A.C Banco Bice Banco Bice Banco Security Brinks
Seguros de Vida
Consorcio Nacional
Nombre entidad acreedora de Seguros S.A.
Moneda o unidad de
reajuste UF UF UF UF UF UF UF
Tipo de amortizacion Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual
Obligaciones por
leasing corrientes 377.833 1.139.257 113.640 533.059 2.148.155 601.653 162.959 5.076.556
hasta 90 dias 117.535 364.225 113.640 205.451 500.705 134.115 40.740 1.476.411
més de 90 dias
hasta 1 afio 260.298 775.032 327.608 1.647.450 467.538 122.219 3.600.145
Obligaciones por
leasing no corrientes 11.996.936 1.985.642 - 2.425.915 941.516 579.926 57.103 17.987.038
mas de 1 afio hasta
3 afios 978.659 1.557.363 - 870.154 941.516 579.926 57.103 4.984.721
mas de 3 afios
hasta 5 afios 1.161.905 420.152 - 809.571 - - - 2.391.628
mas de 5 afios 9.856.372 8.127 - 746.190 - - - 10.610.689
Total obligaciones
por leasing 12.374.769 3.124.899 113.640 2.958.974 3.089.671 1.181.579 220.062 23.063.594
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- Al 31 de diciembre de 2013
Nombre entidad Administradora
deudora Maquinsa Maquinsa de Créditos Maquinsa Maquinsa
Walmart Chile Walmart Chile Equipamiento Equipamiento Comerciales Walmart Chile Equipamiento Equipamiento Total
Inmobiliaria S.A. | Inmobiliaria S.A. S.A. S.A. Presto Limitada Inmobiliaria S.A. S.A. S.A. M$
RUT entidad deudora 96.519.000-7 99.585.960-2 99.585.960-2 77.910.620-9 96.519.000-7 99.585.960-2 99.585.960-2 99.585.960-2
Compafiia de IBM de Chile HP Financial IBM de Chile Banco Bice Banco Bice Banco Security Brinks
seguros de vida SAC Services Ltda. SAC
Consorcio
Nombre entidad nacional de
acreedora seguros S.A.
Moneda o unidad de
reajuste UF UF UF UF UF UF UF UF UF
Tipo de amortizacion Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual Mensual
Obligaciones por
leasing corrientes 428.801 1.449.158 2.200 234.926 1.100.096 2.033.229 610.217 154.240 6.012.867
hasta 90 dias 6.769 393.060 2.200 207.982 363.219 645.593 201.937 38.560 1.859.320
mas de 90 dias
hasta 1 afio 422.032 1.056.098 - 26.944 736.877 1.387.636 408.280 115.680 4.153.547
Obligaciones por
leasing no
corrientes 11.758.955 1.867.196 5.912 - 2.699.696 2.794.742 1.032.250 195.444 20.354.195
mas de 1 afio
hasta 3 afios 1.975.426 1.775.646 5.912 - 1.310.874 2.794.742 1.020.685 195.444 9.078.729
mas de 3 afios
hasta 5 afios 1.041.168 91.550 - - 728.552 - 11.565 - 1.872.835
mas de 5 afios 8.742.361 - - - 660.270 - - - 9.402.631
Total obligaciones
por leasing 12.187.756 3.316.354 8.112 234.926 3.799.792 4.827.971 1.642.467 349.684 26.367.062
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20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
a) Lacomposicion de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
Saldo corriente al
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Proveedores de mercaderias 372.684.746 406.002.918
Proveedores de servicios 76.722.100 59.498.154
Retenciones 10.914.688 11.550.936
Total 460.321.534 477.052.008

La exposicion al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar se analiza en nota de politica de gestion de riesgos.

b) Los principales proveedores de mercaderias y de servicios determinados en funcién de su

saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Principales proveedores de mercaderias

EMPRESAS CAROZZI S.A.

WATTS COMERCIAL S.A.

AGROSUPER COMER. DE ALIM. LTDA.

NESTLE CHILE S.A.

PRODUCTOS FERNANDEZ S.A.

COOP AGRICOLA 'Y LECHERA DE LA UNION.

EVERCRISP SNACK PRODUCTOS DE CHILE.

CMPC TISSUE S.A.

UNILEVER CHILE S.A.

IMPORTADORA CAFE DO BRASIL S.A.

SAMSUNG ELECTRONICS CHILE LTDA.

SOC. COMER. DEL SUR LTDA.

Principales proveedores de servicios

DHL SUPPLY CHAIN CHILE S.A.

[TRANSBANK S.A.

ISOCIEDAD CONSTRUCTORA POLONESA LTDA.

(OBRAS ESPECIALES CHILE S.A.

INGENIERIA Y CONSTRUCCION FARFAN LTDA.

INETLAN COMUNICACIONES LTDA.

EMPRESA DE TRANSPORTES MARIA.

ISEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A.

LA ARAUCANA C.C.AF.

ISERV. ASEQO Y JARDINES MACL.

ISS SERVICIOS GENERALES LTDA.

INMOBILIARIA' Y CONSTRUCTORA LAPCO LTDA.

¢) Los dias promedio de pago han sido calculados como el promedio ponderado de pagos
durante el periodo 2014, este promedio ponderado fue calculado considerando la fecha
de emision del documento, la fecha efectiva de pago y el monto de dicho documento.

En promedio, el plazo de pago de los proveedores nacionales en su conjunto es de 49,97
dias al 31 de diciembre de 2014 (49,8 dias al 31 de diciembre de 2013).

d) Operaciones de Confirming

Las operaciones de Confirming que mantienen saldos vigentes en Walmart Chile al cierre del
periodo diciembre de 2014 y el ejercicio de 2013, estan asociadas al proveedor Goodyear. Con el
proveedor Clorox Chile hemos dejado de realizar operaciones de confirming durante el tercer
trimestre del afio en curso.

Pagina 91



Walmart
Chile

El criterio de la Sociedad con respecto al confirming consiste en aceptar hasta un 50% de las
facturas pendientes de pago que tiene la cuenta del proveedor, esto con la finalidad de eliminar el
eventual riesgo financiero asociado a una disminucién de esta, producto de negociaciones del area
comercial y/o devoluciones.

Dada la inmaterialidad de estas operaciones se mantienen registradas dentro del rubro cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y al momento de generar el pago al vencimiento
de la deuda asociada al proveedor, se realiza el cambio de beneficiario siendo destinado a la
institucion Financiera Bancaria correspondiente.

A continuacion se presentan los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Monto operaciones del
, Saldo al
periodo
Proveedor
31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$ M$ M$

CLOROX CHILE 4.003.055 | 11.515.065 -|  2.069.297
GOODYEAR 956.913 1.334.548 - 248.011
Total general 4.959.968 | 12.849.613 -| 2.317.308

e) A continuacion se presenta la estratificacion de las cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar:

Proveedores con pago al dia

- Al 31 de diciembre de 2014

Montos segun plazos de pago Periodo

Tipo de Proveedor Hasta Total M$ B e

. 31-60 dias 61-90 dias 91-120 dias | 121-365dias | 366y mas pago

30 dias (dl’aS)
Proveedores de mercaderias 165.329.564 | 147.655.285 38.577.386 6.817.164 - - | 358.379.399 53,19
Proveedores de servicios 55.598.594 8.675.720 1.973.735 1.129.364 - - 67.377.413 31,49
Retenciones 10.914.688 - - - - - 10.914.688 30,0

Total 231.842.846 | 156.331.005 40.551.121 7.946.528 - -| 436.671.500
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- Al 31 de diciembre de 2013
Montos seguin plazos de pago Periodo
. Promedio
Tipo de Proveedor Hasta ) ; ) 121-365 ’ Total M$
P @ | 31.60dias | 61-90 dias | 91-120 dias , 366y mas de pago
30 dias dias .
(dias)
Proveedores de mercaderias 205.697.035 | 153.960.324 | 35.969.432 3.340.179 - -| 398.966.970 53,6
Proveedores de servicios 40.259.546 6.108.500 3.951.712 411.196 - -| 50.730.954 30,2
Retenciones 11.550.936 - - - - - 11.550.936 30,0
Total 257.507.517 | 160.068.824 | 39.921.144 3.751.375 - - | 461.248.860
Proveedores con plazos vencidos
- Al 31 de diciembre de 2014
Montos segun dias vencidos
Tipo de Proveedor Hasta Total M$
” 31-60 dias 61-90 dias 91-120 dias | 121-180 dias 181y més
30 dias
Proveedores de mercaderias 8.185.909 4511.232 1.608.206 - - - 14.305.347
Proveedores de servicios 8.198.322 - 1.146.365 - - - 9.344.687
Retenciones - - - - - - -
Total 16.384.231 4.511.232 2.754.571 - - -| 23.650.034
- Al 31 de diciembre de 2013
Montos segun dias vencidos
Tipo de Proveedor Hasta ) ; ) 121-180 ’ Total M$
. , 31-60 dias | 61-90dias | 91-120 dias , 181y més
30 dias dias
Proveedores de mercaderias 3.272.015 2.054.138 1.709.795 - - - 7.035.948
Proveedores de servicios 7.603.819 900.374 263.007 - - - 8.767.200
Retenciones - - - - - - -
Total 10.875.834 2.954.512 1.972.802 - - - 15.803.148
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21. PROVISIONES
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:
21.1. Provisiones
Saldos al
Corrientes No corrientes
Clase de provisiones 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Bonos y gratificacion 19.886.388 14.811.230 979.003 1.700.754
Finiquitos 520915 161.897 - -
Provisiones por beneficios a los empleados 20.407.303 14.973.126 979.003 1.700.754
Juicios legales 3.077.360 2.466.776 - -
Otras 1.028.799 255.042 - -
Dividendos provisorios 11.006.732 42.470.835 -
Otras provisiones 15.112.891 45.192.653 - -
Total 35.520.194 60.165.779 979.003 1.700.754
21.1.1. Provision de bonos y gratificacion
Corresponde a la provision por el gasto de bonos a pagar y/o gratificacion legal a los
empleados en el corto y largo plazo.
21.1.2. Dividendo minimo.
De acuerdo al articulo N° 79 de la Ley N° 18.046, las Sociedades Andnimas deberéan
distribuir anualmente como dividendo a sus accionistas, a lo menos el 30% de las
utilidades. Los dividendos son reconocidos cuando la obligacion de pago queda
establecida.
21.1.3. Provision finiquitos
Corresponde a la provision por el gasto de finiquitos a pagar a los empleados en el corto
plazo.
21.1.4. Provision juicios legales

Los montos de esta provision corresponden a las provisiones para ciertas demandas
legales realizadas a Walmart Chile y afiliadas por particulares afectados con términos de
contratos o servicios prestados. Los plazos para utilizar los saldos de las provisiones estan
acotados a los plazos normales de los procesos judiciales. (Ver detalle en Contingencias,
juicios y otras restricciones).
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21.1.5. Otras provisiones
Corresponde a provision de gastos de administracion del periodo que deberan ser
canceladas durante el siguiente periodo.
21.2. Movimiento de las provisiones
Provision de Dividendos Provision de Otras
Detalle gratificacion y . indemnizacion | Juicios legales L Saldo
minimo N provisiones
bonos MS por finiquitos M$ M$ M$
M$ M$

Saldo al 01/01/2013 16.237.468 | 34.690.772 947.105 1.598.058 2.347.994 55.821.397
Cargo en Patrimonio - 42.470.835 - - - 42.470.835
Cargos a resultado 13.605.766 - 106.751 869.623 5.855.572 20.437.712
Pagos del periodo (13.331.250) |  (34.690.772) (891.960) (905) (7.948.524) (56.863.411)
Cambios en Provisiones, Total 274.516 7.780.063 (785.209) 868.718 (2.092.952) 6.045.136
Saldo al 31/12/2013 16.511.984 |  42.470.835 161.896 2.466.776 255.042 61.866.533
Cargo en Patrimonio - 11.006.732 - - - 11.006.732
Cargos a resultado - - - 2.570.057 959.607 3.529.664
Pagos del periodo 4.353.407 | (42.470.835) 359.019 |  (1.959.473) (185.850) (39.903.732)
Cambios en Provisiones, Total 4.353.407 |  (31.464.103) 359.019 610.584 773.757 (25.367.336)
Saldo al 31/12/2014 20.865.391 |  11.006.732 520.915 3.077.360 1.028.799 36.499.197

22. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes para los periodos terminados
al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Activos por impuestos corrientes Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales 26.989.347 - 46.999.188 -
Contribuciones 10.034.751 - 9.657.498 -
Crédito Sence 851.135 - 2.605.064 -
Otros créditos menores 287.713 - 287.900 -
Impuesto renta (49.758.379) - (28.943.839) -
PPUA Pérdida Tributaria 11.849.193 - 5.772.849 -
Impuestos por recuperar afios anteriores(*) 54.878.073 - 59.721.087 -
Total activos por impuestos corrientes 55.131.833 - 96.099.747 -

(*) Corresponde a las Pagos Provisionales y otros créditos al Impuesto a la Renta como gastos de
capacitacion, donaciones, crédito por compras de activo fijo, los cuales exceden a la Provision de
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Impuesto a la Renta. Adicionalmente se incluyen los PPM por recuperar por Utilidades absorbidas por

Pérdidas Tributarias.

23. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los Otros pasivos no financieros para los periodos terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013.

Corrientes No corrientes
Otros pasivos no financieros 31-12-2014 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 13.523.885 12.208.417
Dividendos por pagar 13.194 11.512
Ingresos diferidos 4.470.150 2.858.496 938.803
Otros 1.665.711 1.516.740
Total 18.007.229 15.078.425 1.665.711 2.455.543
24. PATRIMONIO NETO
24.1. Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad presenta un saldo de
M$457.867.231, compuesto por un total de 6.520.000.000 acciones sin valor nominal y que se
encuentran totalmente suscritas y pagadas. La Sociedad ha emitido solamente una serie Unica de
acciones ordinarias, las cuales gozan de los mismos derechos de votos sin preferencia alguna.

24.2. Dividendos
En Junta Extraordinaria de Accionistas que se realizd el 15 de diciembre de 2014 se aprobd un
dividendo definitivo eventual de $ 18,09 por accién, cuyo pago se realizé el 23 de diciembre de

2014.

En Sesion de Directorio que se realizd el 24 de noviembre de 2014 se aprobd un dividendo
provisorio de $ 4,47 por accion, cuyo pago se realizo el 23 de diciembre de 2014.

En Junta Ordinaria de Accionistas que se realizé el 24 de abril de 2014 se aprob6 un dividendo
definitivo de $ 6,51 por accion, cuyo pago se realizo el 24 de mayo de 2014.

En Junta Ordinaria de Accionistas que se realizé el 24 de abril de 2013 se aprobd un dividendo
definitivo de $ 5,32 por accion, cuyo pago se realizo el 16 de mayo de 2013.

En Junta Ordinaria de Accionistas que se realizé el 24 de abril de 2013 se aprob6 un dividendo
adicional de $ 0,02 por accion, cuyo pago se realizo el 16 de mayo de 2013.
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24.3. Dividendo minimo

Con fecha 27 de octubre de 2010 el directorio de Walmart Chile S.A en conformidad a la circular
N°1945 de 29 de septiembre de 2009 y N°1983 de 30 de julio de 2010, ha decidido no aplicar
ajustes a las “Ganancias (pérdidas), atribuible a los propietarios de la controladora” para efectos
de la determinacion de la utilidad liquida a considerar para el célculo del dividendo minimo
obligatorio y adicional.

Al 31 de diciembre de 2014 se ha registrado una provision de dividendos minimo ascendente a
M$11.006.732. Al 31 de diciembre de 2013 se ha registrado una provision por dividendo minimo
ascendente a M$42.470.835, la cual esta determinada en base al 30% sefialado en la ley N°18.046
de Sociedades Anonimas. Con fecha 24 de mayo de 2014 la Sociedad pagé dicho dividendo por un
monto final de M$42.471.558.

24.4, Otras reservas

24.4.1. Reservas de conversion

Este concepto refleja los resultados acumulados, por fluctuaciones de cambio, al convertir
los estados financieros de afiliadas cuya moneda funcional es distinta a la de presentacion
del grupo (pesos chilenos).

24.4.2, Otras reservas varias

Corresponde al reverso de la revalorizacion del capital propio del periodo 2009 de acuerdo
a la Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 20 de junio de
2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046,
Articulo 10, inciso segundo.

El movimiento de otras reservas al 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

Cambios en otras reservas Carlbes G Gls
reservas atribuible a
los tenedores de
Estado de cambios en el patrimonio neto Ff:?)iiz:fig: Otrajarre;:rvas instrumentos de
M$ M$ patrimonio neto de
controladora, Total
M$
Saldo Inicial 01-01-2013 (321.484) 9.943.593 9.622.109
Cambios:
Resultado de ingresos y gastos integrales 420.564 - 420.564
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto - - -
Cambios en patrimonio 420.564 - 420.564
Saldo Final al 31-12-2013 99.080 9.943.593 10.042.673
Cambios:
Resultado de ingresos y gastos integrales 451.623 - 451.623
Otro incremento (decremento) en patrimonio neto - - -
Cambios en patrimonio 451.623 - 451.623
Saldo Final al 31-12-2014 550.703 9.943.593 10.494.296
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La composicion de la participacion no controladora al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Detalle de participaciones no controladoras 31-12-2014 31-12-2013
Porcentaje de T Ganancia Ganancia
participacion no P (pérdida) Participacion (pérdida)
no o o
p controladora atribuible a no atribuible a
R Pais de S controladora P S
Nombre de la subsidiaria origen en subsidiarias en participacion | controladora | participacion
9 Tt no en patrimonio no
2014 2013 P MS$ controladora M$ controladora
M$ M$
Supermercados Almac S.A. Chile - - - - - 17
Walmart Chile Inmobiliaria S.A. Chile - - - - - 2.392
Total - - - 2.409
25. INGRESOS
25.1. Ingresos de actividades ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2014y 2013.
01-01-2014 01-01-2013
Clases de ingresos ordinarios 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ingresos por ventas de inventario 3.310.403.830 3.011.338.310
Ingresos por servicios financieros 109.659.056 104.930.489
Ingresos por arrendamientos 41.012.651 38.856.062
Total ingresos ordinarios 3.461.075.537 3.155.124.861
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26. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

26.1. Gastos de administracion

El siguiente es el detalle de los principales gastos de administracion y operacién para los periodos

terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013.

01-01-2014 01-01-2013
Gastos de Administracion 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Sueldos y salarios 330.764.473 301.132.268
Depreciacion y amortizacion 96.421.998 83.504.730
Otros gastos de servicios de terceros 165.414.309 152.851.540
Deterioro deudores comerciales 2.222.464 5.314.569
Arriendos 44.777.439 38.836.672
Electricidad 26.173.230 24.924.869
Mantencion 16.765.328 17.357.600
Otros gastos administrativos 6.224.193 5.895.440
Total gastos de Administracion 688.763.434 629.817.688
26.2. Depreciacion y amortizacion

El siguiente es el detalle de los gastos de
terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013.

depreciacion y amortizacion para los periodos

01-01-2014 01-01-2013
Depreciacién y amortizacion el el
M$ M$
Depreciacion 87.902.255 77.203.949
Amortizacion 8.519.743 6.300.781
Total Depreciacion y Amortizacion presentado en Gastos
de Administracion 96.421.998 83.504.730
Depreciacion presentada en el costo de venta 1.452.770 1.331.145
Total Depreciacion y Amortizacion 97.874.768 84.835.875
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El siguiente es el detalle del resultado reconocidos por ingresos y gastos financieros para los

periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

01-01-2014 01-01-2013
Resultado financieros 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ingresos financieros
Intereses inversiones instrumentos financieros 214.340 93.645
Otros ingresos financieros 960 3.924
Total ingresos financieros 215.300 97.569
Costos financieros
Intereses préstamos bancarios (12.957.136) (14.869.437)
Intereses bonos (4.117.785) (4.196.154)
Intereses préstamos con entidades relacionados (13.081.767) (12.225.732)
Intereses arrendamientos (1.161.347) (1.403.366)
Intereses boletas de garantia (20.306) (15.642)
Intereses activados 3.515.817 2.767.643
Intereses MTM Swap (353.627) (365.860)
Otros costos financieros (69.315) (240.571)
Total costos financieros (28.245.466) (30.549.119)

26.4. Diferencia de cambio

El saldo de la diferencia de cambio para los periodos terminados al 31 de diciembre de

2014y 2013 se compone de la siguiente manera:

Ingresos y gastos financieros reconocidos en resultados

01-01-2014 01-01-2013
Detalle por concepto Moneda 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente Us$ (299.677) 556.694
Otros activos financieros Us$ 6.330.063 832.917
Derechos por cobrar, no corriente Us$ - 57.229
Otros pasivos financieros, corriente Us$ (181.379) 1.384.216
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, corriente Us$ (5.947.381) (4.312.360)
Total (98.374) | (1.481.304)

Pagina 100




Walmart
Chile

26.5. Otros ingresos por funcion

El saldo de los otros ingresos por funcion para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014
y 2013 se compone de la siguiente manera:

01-01-2014 01-01-2013
Detalle por concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Utilidad por venta de consignados 2.977.602 3.554.629
Otros ingresos 20.673.092 15.405.754
Total Otros ingresos por funcién 23.650.694 18.960.383

26.6. Otros gastos por funcion

El saldo de los otros gastos por funcion para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y
2013 se compone de la siguiente manera:

01-01-2014 01-01-2013
Detalle por concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Publicidad 23.385.841 22.546.204
Royalties 19.954.102 -
Donaciones 1.692.374 1.466.526
Deterioro (343.818) 108.418
Otros gastos 9.889.444 3.794.994
Total 54.577.943 27.916.142
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27. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El efecto en resultados por impuesto a las ganancias asciende a M$23.404.205 y M$32.112.312 en
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, segun el siguiente

detalle:

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes 01-01-2014 01-01-2013
’ corriepnte giferida( resgent.slcién)p i 31-12-2014 31-12-2013
y p MS$ M$
Gasto por impuestos corrientes 45.829.338 24.593.834
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior 659.295 2.856.123
Otro gasto por impuesto corriente (13.525.000) (5.537.289)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 32.963.633 21.912.668
Gasto (ingreso) diferido por impuestos relativos a la

creacion y reversion de diferencias temporarias (9.559.428) 10.199.644
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (9.559.428) 10.199.644
| Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias | 23.404.205 | 32.112.312

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes 01-01-2014 01-01-2013

extran'erg nac'iaonal (presentacic')ng) Pore CLE AU, CL AU

jeray P M$ M$

Gasto (ingreso) por impuestos corrientes, neto, extranjero 281.807 -
Gasto (ingreso) por impuestos corrientes, neto, nacional 32.681.826 21.912.668
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 32.963.633 21.912.668
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto, extranjero - -
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto, nacional (9.559.428) 10.199.644
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (9.559.428) 10.199.644
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 23.404.205 32.112.312
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El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre el impuesto a las ganancias contabilizado y el que
resultaria de aplicar la tasa legal para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013:

I . - 01-01-2014 01-01-2013
Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal
- - . 31-12-2014 31-12-2013
con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal | 41.619.872 | 32.879.899 |
Correccion monetaria Tributaria Neta (25.232.253) (3.616.289)
Efecto Cambio tasa 6.946.687 -
Ajustes Pérdidas tributarias (1.965.701) (878.529)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 2.035.600 3.727.231
| Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total | (18.215.667) | (767.587) |
| Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | 23.368.876 | 32.638.456 |

En el diario Oficial del 29 de septiembre de 2014 se publico la Ley N° 20.780 sobre “Reforma
tributaria que modifica el sistema de tributacion de la renta, e introduce diversos ajustes en el
sistema tributaria”, la que modifico, entre otras normas, la tasa de Impuesto de Primera Categoria
del 20% a un 21% a partir del afio comercial 2014.

28. GANANCIAS POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas comunes
de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio,
excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como

acciones de tesoreria.

01-01-2014 01-01-2013
Ganancias (pérdidas) basicas por accion 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos
de participacion en el patrimonio neto de la controladora 133.906.319 143.242.700
Otro incremento (decremento) en el célculo de ganancia
disponible para accionistas comunes - -
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 133.906.319 143.242.700
Promedio ponderado de niUmero de acciones, basico 6.520.000.000 | 6.520.000.000
Ganancias (pérdidas) basicas por accion ($ por accion) 20,54 21,97

No existen efectos dilutivos que afecten este indice.
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29. CONTIGENCIAS JUICIOS Y OTRAS RESTRICCIONES
29.1. Compromisos directos

e  Garantias directas:
Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no presenta garantias directas para los créditos del Grupo.
e  Compromisos indirectos:

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no presenta garantias indirectas para los créditos del
Grupo.

29.2. Restricciones a la gestion o limites a indicadores financieros

De acuerdo con los contratos de emision de bonos de la afiliada indirecta Walmart Chile
Inmobiliaria S.A. (Registros de Valores en SVSN°162 y N° 463), esta debe cumplir con los siguientes
limites e Indicadores Financieros, determinados en base a los estados financieros consolidados de
dicha Sociedad, presentados trimestralmente a las Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.)
y al banco Santander, agente de los tenedores de los bonos.

e Leverage, entendido como el cuociente entre el total Pasivo y Patrimonio total, debe ser
menor a 1,3. Al 31 de diciembre de 2014 el indicador es 0,6 veces, con lo cual la Sociedad
afiliada Walmart Chile Inmobiliaria S.A. cumple con este indicador de leverage.

e Activos Inmobiliarios por un monto mayor o igual a UF 12.000.000, entendido como activos
inmobiliarios se define, segin formato del Estado Financiero, como la suma de: i)
Propiedades, Planta y Equipos, (Terrenos y Edificios e Instalaciones Fijas y Accesorios) del
Estado de Situacion Financiera Consolidado vy ii) Las Propiedades de Inversiones del Estado
de Situacién Financiera Consolidado que corresponda a terrenos en donde, al momento del
respectivo calculo, existan construcciones, obras, instalaciones o locales susceptibles de ser
explotados comercialmente o entregados en arriendo, y estos se deben mantener dados en
arrendamiento, ya sea en forma directa o indirecta a través de su afiliada, a Walmart Chile
S.A, 0 a cualquier sociedad relacionada a ésta, estos contratos deben tener vigencia hasta
el 31 de octubre de 2025. Al 31 de diciembre de 2014 el indicador es de UF 37.289.635 con
lo cual la Sociedad afiliada Walmart Chile Inmobiliaria S.A. cumple con este limite.

e Mantener un patrimonio, a nivel consolidado, reflejado en cada uno de los Estados
Financieros Consolidados Trimestrales, superior a UF 12.000.000. Al 31 de diciembre de
2014 el patrimonio asciende a UF 34.428.706, con lo cual la Sociedad afiliada Walmart Chile
Inmobiliaria S.A. cumple con este indicador.

Al 31 de diciembre de 2014, los indicadores financieros y de gestion se cumplen
satisfactoriamente.

El grupo Walmart Chile al 31 de diciembre de 2014 no posee otras restricciones directas o a través
de sus afiliadas de las indicadas anteriormente en sus préstamos bancarios u otros instrumentos
financieros.

Pagina 104



29.3.

Walmart
Chile

Juicios

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad y sus afiliadas tienen juicios pendientes en su contra por
demandas relacionadas con el giro normal de sus operaciones, los que su mayoria, segun los
asesores legales, no presentan riesgos de pérdidas significativas.

La Sociedad reconoce una provision por juicios en la cuenta provisién de gastos clasificada en
pasivo corriente, la que se calcula de acuerdo a una evaluacion caso a caso efectuada por parte de
los abogados de la Compafiia, en la cual se provisionan todos aquellos litigios que presenten una
probabilidad de pérdida superior al 50%, por el monto que éstos estimaron como maximo a pagar,
y multiplicado por el ratio efectivo de pago de los tltimos doce meses moviles.

Juicios Civiles: 190 juicios con una cuantia total asociada de M$8.819.762. De dicho
numero, 146 litigios han sido evaluados por los abogados de la Compafiia como de una
probabilidad de pérdida superior al 50%, con una provision asociada de M$1.060.587.

Juicios Laborales: 278 juicios con una cuantia asociada de M$2.252.380. De dicho nimero,
259 litigios han sido evaluados por los abogados de la Compafiia como de una
probabilidad de pérdida superior al 50%, con una provision asociada de M$681.473.

Juicios por Infraccion Ley del Consumidor: 776 juicios en que la Sociedad y/o sus afiliadas
son querelladas, denunciadas y/o demandadas, con una cuantia asociada de M$5.185.958.
Del dicho nimero, 716 litigios han sido evaluados por los abogados de la Compafiia como
de una probabilidad de pérdida superior al 50%, con una provision asociada de
M$.1.010.628.

Otros Juicios Infraccionales: 246 juicios infraccionales, con una cuantia asociada de
M$1.142.842. De dicho nimero, 229 litigios han sido evaluados por los abogados de la
Compafila como de una probabilidad de pérdida superior al 50%, con una provision
asociada de M$324.672.

Juicios arbitrales: 1 juicio arbitral, con una cuantia asociada de M$1.577.687, el que ha
sido evaluado por los abogados de la Compafiia como de una probabilidad de pérdida
inferior al 50%, sin cuantia ni provision asociada.

Juicios criminales: 2 juicios criminales, sin cuantia ni provision asociada.

Al 31 de diciembre de 2014 se encuentra en proceso una demanda colectiva con el SERNAC
por “Vulneracion al interés colectivo de los consumidores por inobservancia a la ley 19.496”.
Dicho litigio se encuentra con su etapa de conciliacion agotada, pero sin que haya empezado a
rendirse adn la prueba.
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30. DOTACION DE PERSONAL

La distribucion de personal de la Sociedad es la siguiente para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Walmart L (.:h”e Negocio Negocio Negocio
: Comercial X . I . . Total
Chile S.A. retail inmobiliario financiero
- S.A.
Dotacion

31-12-14 | 31-12-13 | 31-12-14 | 31-12-13 | 31-12-14 31-12-13 | 31-12-14 | 31-12-13 | 31-12-14 | 31-12-13 | 31-12-14 | 31-12-13
Gerentes y ejecutivos 11 11 107 91 266 245 25 25 22 20 431 392
Profesionales y técnicos 0 1 619 484 2.988 2.924 189 178 343 137 4.139 3.724
Colaboradores 1 1 827 734 42.009 40.196 345 354 1.307 1.489 44.489 42.774
Total 12 13 1.553 1.309 45.263 43.365 559 557 1.672 1.646 49.059 46.890
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31. FLUJO DE EFECTIVO
a) El'monto de los flujos de efectivo de acuerdo a su origen es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2014:
Fluio de efectivo Retail Inmobiliaria fi?li\rr:/(:icé?gs Corporativo Total
) M$ M$ M$ M$
M$
Flujo neto originado por actividades de la operacion 120.775.067 155.197.849 2.392.181 4.290.527 282.655.624
Flujo neto originado por actividades de Inversion (87.341.203) (90.261.212) (468.889) 147.090.650 (30.980.654)
Flujo neto originado por actividades de Financiamiento (99.174.280) 87.264.473 (3.574) (301.553.116) (313.466.497)
Al 31 de diciembre de 2013
Fluio de efectivo Retail Inmobiliaria fi?li\rr:/(:icé?zs Corporativo Total
) M$ M$ M$ M$
M$
Flujo neto originado por actividades de la operacion 96.408.356 92.086.867 602.620 (203.366) 188.894.477
Flujo neto originado por actividades de Inversion (83.007.873) (84.993.741) (13.198) - (168.014.812)
Flujo neto originado por actividades de Financiamiento (6.063.229) (7.476.432) (4.780) 14.774.705 1.230.264

b) La Sociedad no presenta saldos de efectivo y efectivo equivalente al efectivo con restricciones
de uso en los presentes estados financieros.

c) La Sociedad cuenta con lineas de crédito de corto plazo debidamente aprobadas y renovables
por $393.400 millones ($283.900 millones al 31 de diciembre de 2013).

d) Los principales flujos de inversién de la Sociedad corresponden a la compra, construccion y
mantencion de locales. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cuenta con 380 locales (353
local al 31 de diciembre de 2013)

32. MEDIO AMBIENTE

Las inversiones que realiza la Sociedad, aun cuando se orientan esencialmente a dar soporte a sus
actividades comerciales, han internalizado las mejores practicas medioambientales en relacién a
eficiencia energética, reciclaje de residuos, transportes, disposicion de &reas verdes y adopcién de
tecnologias.

33. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de diciembre de 2014 mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de
diciembre de 2014, Inversiones Australes Tres S.A. matriz de la Sociedad, se fusion6 absorbiendo a
esta ultima modificando su nombre al de Walmart Chile S.A. R.U.T. 96.439.000-2. La
materializacion de dicha fusién quedd sujeta a la condicion de la inscripcion de la sociedad y sus
acciones en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y en una o
maés bolsas de valores autorizadas del pais. Mediante presentaciones de fecha 29 de diciembre de
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2014 y 27 de enero de 2015, se solicitaron los registros antes mencionados a la SVS. Con fecha 4
de marzo de 2015, la SVS emitid el Oficio N° 4419, mediante el cual efectla observaciones
formales a la informacién financiera acompafada. La sociedad se encuentra preparando los
antecedentes para hacerse cargo de dichas observaciones.

Con fecha 8 de enero de 2015 la Sociedad ha procedido a realizar prepago del saldo del bono B por
un monto total de M$95.273.278.

Posterior al 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos posteriores significativos.
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