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Las notas adjuntas números 1 a la 39, forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma. 

  

 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO - PROFORMA 
 

ACTIVOS Nota 31-Dic-09 01-Ene-09
Activos, Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 23 5.609.667 8.424.326
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados 0 0
Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0
Otros Activos Financieros, Corriente 32 160.247 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 22 31.007.409 30.073.786
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 35 178.157 96.200
Inventarios 21 58.311.511 49.968.281
Activos Biológicos 15 3.745.950 3.847.887
Activos de Cobertura 0 0
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 19 0 0
Pagos Anticipados 24 1.444.889 1.278.886
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 25 3.143.100 3.056.208
Otros Activos, Corriente 0 0
Activos Corrientes en Operación, Corriente, Total 103.600.930 96.745.574

Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0
Activos, Corriente, Total 103.600.930 96.745.574

Activos, No Corrientes

Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0
Otros Activos Financieros 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 35 0 0
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participación 17 10.340.980 12.382.041
Otras Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participación 0 0
Activos Intangibles, Neto 14 3.164.605 3.137.984
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 13 69.311.355 71.334.574
Activos Biológicos no corriente 15 23.786.372 19.351.743
Propiedades de Inversión 16 440.802 440.802
Activos por Impuestos Diferidos 18 1.089.879 949.336
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 19 243.915 243.915
Activos de Cobertura 0 0
Pagos Anticipados no corriente 0 0
Efectivo de Utilización Restringida o Pignorado 0 0
Otros Activos, No Corriente 20 2.213.420 2.615.105
Activos, No Corrientes, Total 110.591.328 110.455.500

Activos, Total 214.192.258 207.201.074

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
Las notas adjuntas números 1 a la 39, forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma. 

  

 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO - PROFORMA 
 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 31-Dic-09 01-Ene-09
Pasivos, Corrientes 

Préstamos que Devengan Intereses 28 5.236.153 21.282.796
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0
Otros Pasivos Financieros 32 0 403.106
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 29 11.385.340 12.148.303
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 35 4.899.221 4.189.346
Provisiones 0 0
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 25 2.173.595 2.496.509
Otros Pasivos 30 438.455 307.974
Ingresos Diferidos 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo 0 0
Pasivos de Cobertura 0 0
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total 31 1.333.602 1.378.119
Pasivos Corrientes en Operación, Corriente, Total 25.466.366 42.206.153

Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0
Pasivos, Corrientes, Total 25.466.366 42.206.153

Pasivos, No Corrientes

Préstamos que Devengan Intereses no corriente 28 45.259.641 20.150.417
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0
Otros Pasivos Financieros no corriente 0 0
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 35 0 0
Provisiones, no Corriente 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 18 5.262.787 5.264.741
Otros Pasivos, No Corrientes 0 0
Ingresos Diferidos, No Corriente 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo, No Corriente 0 0
Pasivos de Cobertura, no Corriente 0 0
Pasivos, No Corrientes, Total 50.522.428 25.415.158

Patrimonio Neto 

Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 
Controladora

Capital Emitido 26 64.333.946 64.333.946
Acciones Propias en Cartera 0 0
Otras Reservas 26 (5.715.073)       1.184.380
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 26 79.578.261 74.054.166
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 
Controladora 26 138.197.134 139.572.492

Participaciones Minoritarias 26 6.330 7.271
Patrimonio Neto, Total 138.203.464 139.579.763

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 214.192.258 207.201.074
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN- PROFORMA 
 

Resultados de Operaciones Nota 31-Dic-09

Ingresos Ordinarios, Total 7 100.332.251

Costo de Ventas (61.094.861)    

Margen bruto 39.237.390

Ingresos financieros 11 51.425            

Costos de Mercadotecnia (12.770.294)    

Costos de Distribución (2.134.865)      

Investigación y Desarrollo 0

Gastos de Administración (14.496.733)    

Costos de Reestructuración 0

Otros Gastos 9 (136.429)         

Gastos Financieros 11 (2.637.166)      

Participación en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizadas por el método de la participación 17 524.654          

Participación en ganancia (pérdida) negocios conjuntos contabilizados por el método de la participación 0

Diferencias de cambio 130.092          

Resultados por Unidades de Reajuste 336.276          

Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activos no Corrientes no Mantenidos para la Venta, Total 0

Minusvalía reconocida inmediatamente 0

Otros Ingresos 8 516.656

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 8.621.006

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 12 (1.050.483)      

Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto 7.570.523       

Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto 0

Ganancia (Pérdida) 7.570.523       
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de Participación en el Patrimonio Neto de la 
Controladora y Participación Minoritaria 

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participación en el Patrimonio Neto de la 
Controladora 7.570.881       

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participación Minoritaria (358)               

Ganancia (Pérdida) 7.570.523

Ganancias por Acción Pesos

Acciones Comunes

Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción 27 7,318

Ganancias (Pérdidas) Basicas por Acción de Operaciones Discontinuadas 0,000

Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción de Operaciones Continuadas 7,318

Acciones Comunes Diluidas 

Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción

Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Discontinuadas

Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Acción de Operaciones Continuas  
 
 



 

 
Las notas adjuntas números 1 a la 39, forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma. 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN-PROFORMA   
continuación 

 
Estado de Otros Resultados Integrales Nota 31-Dic-09

Ganancia (Pérdida) 7.570.523

Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto 

Revalorizaciones de Propiedades, Plantas y Equipos 0

Activos Financieros Disponibles para la Venta 0

Cobertura de Flujo de Caja 0

Variaciones de Valor Razonable de Otros Activos 0

Ajustes por Conversión 11 (6.899.453)      

Ajustes de Asociadas 0

Ganancias (Pérdidas) Actuariales Definidas como Beneficios de Planes de Pensiones 0

Otros Ajustes al Patrimonio Neto 0

Impuesto a la Renta Relacionado a los Componentes de Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el 
Patrimonio Neto

0

Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto, Total 11 (6.899.453)      

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 671.070

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a 0

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los Accionistas Mayoritarios 671.070

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a Participaciones Minoritarias 0

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 671.070  
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-PROFORMA 
 

31-Dic-09

Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Operación,

Importes Cobrados de Clientes 127.377.756

Pagos por Desembolsos en Investigación y Desarrollo 0

Pagos a Proveedores (122.814.883)    

Remuneraciones Pagadas 0

Pagos por Desembolsos por Reestructuración 0

Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Añadido (9.048.457)        

Otros Cobros (Pagos) (563.547)           

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operaciones, Total (5.049.131)        

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operación 

Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Operación 0

Pagos por Dividendos Clasificados como por Operaciones 0

Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operación 4.916                

Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (1.663.791)        

Importes Recibidos por Impuestos a las Ganancias Devueltos 0

Pagos por Impuestos a las Ganancias (1.175.267)        

Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operación 7.456.098         

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Actividades de Operación, Total 4.621.956         

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operación (427.175)           

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversión 

Importes Recibidos por Desapropiación de Propiedades, Planta y Equipo 12.492

Importes Recibidos por Desapropiación de Activos Intangibles 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Propiedades de Inversión 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Activos Biológicos 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Subsidiarias, Neto del Efectivo Desapropiado 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Asociadas 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Neg. Conjuntos Consolidados Proporc.Neto del Efectivo Desapropiado 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Negocios Conjuntos No Consolidados Proporcionalmente 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Otros Activos Financieros 0

Importes Recibidos por Desapropiación de ANCMV y Operaciones Discontinuadas 0

Importes Recibidos por Desapropiación de Otros Activos 0

Reembolso de Anticipos de Préstamos en Efectivo y Préstamos Recibidos 0

Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Inversión 1.332.218

Importes Recibidos por Dividendos Clasificados como de Inversión 0

Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Inversión 0

Incorporación de propiedad, planta y equipo (10.344.586)      

Pagos para Adquirir Propiedades de Inversión 0

Pagos para Adquirir Activos Intangibles 0

Pagos Para adquirir Activos Biológicos 0

Pagos para Adquirir Subsidiarias, Neto del Efectivo Adquirido 0

Pagos para Adquirir Asociadas 0

Pagos para Adquirir Negocios Conjuntos, Neto del Efectivo Adquirido 0

Préstamos a empresas relacionadas 0

Préstamos a entidades no relacionadas (13.129)             

Pagos para Adquirir Otros Activos Financieros 0
Pagos para Adquirir ANCMV y Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Vta y Operaciones Discontinuadas 0
Otros desembolsos de inversión (757.215)           

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversión (9.770.220)        



 

 
Las notas adjuntas números 1 a la 39, forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma. 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO-PROFORMA  continuación 
 

31-Dic-09

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiación 

Importes Recibidos por Emisión de Instrumentos de Patrimonio Neto 0

Importes Recibidos por Emisión de Acciones Propias en Cartera 0

Obtención de préstamos 30.452.959

Importes Recibidos por Emisión de Otros Pasivos Financieros 36.968.357

Importes Recibidos por Arrendamiento Financiero 0

Préstamos de entidades relacionadas 0

Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0

Adquisición de Acciones Propias 0

Pagos de préstamos (37.347.880)      

Reembolso de Otros Pasivos Financieros (20.773.533)      

Reembolso de Pasivos por Arrendamientos Financieros 0

Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0

Pagos por Intereses Clasificados como Financieros 0

Pagos por Dividendos a Participaciones Minoritarias 0

Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa (1.435.676)        

Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Financiación (5.415)              

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiación 7.858.812

Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (2.338.583)        

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo (476.076)           

Efecto de los Cambios del Alcance de la Consolidación en Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 8.424.326

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 5.609.667  
 
 

 
 



S.A. Viña Santa Rita y Filiales 
Notas a los Estados Financieros 
(Cifras expresadas en miles de pesos chilenos) 

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO - PROFORMA 

 
Las notas adjuntas números 1 a la 39, forman parte integral de estos estados financieros consolidados proforma. 

Capital en 
Acciones

Prima de 
Emisión

Saldo al 01-01-2009 64.333.946 0 0 0 0 1.184.380 74.054.166 139.572.492 7.271 139.579.763
Ajustes de Periodos Anteriores 

Errores en Periodo Anterior que Afectan 
al Patrimonio Neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cambio en Política Contable que Afecta 
al Patrimonio Neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ajustes de Periodos Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 64.333.946 0 0 0 0 1.184.380 74.054.166 139.572.492 7.271 139.579.763
Cambios

Incremento (Decremento) en patrimonio 
neto por combinaciones de negocios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisión de Acciones Ordinarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisión de Acciones Preferentes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisión certif. de opciones por compra de 
acciones como contraprestación 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ejercicio de opciones o certificados de 
opciones para compra de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Expiración de opciones o certificados de 
opciones para compra de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales

0 0 0 0 0 0 7.570.523 7.570.523 (941)                      7.569.582
Adquisición de Acciones Propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Venta de Acciones Propias en Cartera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cancelación de Acciones Propias en 
Cartera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Conversión de Deuda en Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos en Efectivo Declarados 0 0 0 0 0 0 (2.046.428)         (2.046.428)                (2.046.428)         
Emisión de Acciones Liberadas de Pago 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reducción de Capital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificación de Instrumentos Financieros 
desde Patrimonio Neto hacia Pasivo

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificación de instrum. financieros 
desde pasivo a patrimonio neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencias desde Prima de Emisión 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transferencias a (desde) Resultados 
Retenidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Efecto conversión subsidiarias 0 0 (6.899.453)    0 0 0 0 (6.899.453)                0 (6.899.453)         
Otro Incremento (Decremento) en 
Patrimonio Neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Cambios en Patrimonio 0 0 (6.899.453)    0 0 0 5.524.095 (1.375.358)                (941)                      (1.376.299)         
Saldo Final al 31-12-2009 64.333.946 0 (6.899.453)    0 0 1.184.380 79.578.261 138.197.134 6.330 138.203.464

Cambios en 
Patrimonio Neto, 

Total

Cambios en 
Participaciones 

Minoritarias

Cambios en Capital Emitido 

Reservas de 
Conversión

Cambios en 
Patrimonio Neto 
Atribuible a los 
Tenedores de 

Instrumentos de 
Patrimonio Neto de 
Controladora, Total

OTRAS RESERVAS

Cambios en 
Resultados 
Retenidos 
(Pérdidas 

Acumuladas)

Reservas por 
Revaluación

Reserva de 
revalorización de 

capital

Otras 
Reservas 

Varias
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1. ENTIDAD QUE REPORTA 
 
S.A. Viña Santa Rita es una compañía con domicilio en Chile, con dirección en Avda. Apoquindo Nº 3669, 
oficina 601 y fue constituida inicialmente como sociedad de responsabilidad limitada por escritura pública 
extendida en la Notaria de Santiago de Don Alfredo Astaburuaga Gálvez el 21 de enero de 1980. Fue inscrita en 
el Registro de Comercio de Santiago el 24 de enero de 1980 y transformada en sociedad anónima abierta, por 
escritura pública extendida en la Notaría de Santiago de Don Aliro Veloso Muñoz el 31 de octubre de 1991, e 
inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el Nº 0390.  
 
La Sociedad  y sus afiliadas tienen como objeto: 
- La explotación agrícola, industrial y comercial de predios rústicos. 
- La explotación agrícola, industrial y comercial de la vitivinicultura y sus derivados. 
- La prestación de servicios de alimentos mediante la explotación de restaurantes y similares. 
- La prestación de servicios de hospedaje en establecimientos con características de hoteles, hosterías o casas 
de huéspedes. 
- La comercialización de artículos promocionales. 
- El desarrollo de actividades vinculadas a la difusión de la cultura y el arte. 
- La producción, importación y comercialización de bebidas alcohólicas y analcohólicas en general y demás 
actividades relacionadas y complementarias. 
 
De acuerdo a los registros de la sociedad, el accionista controlador de la compañía es Cristalerías de Chile S.A. 
La matriz final de la Sociedad es Compañía Electrometalúrgica S.A.. 
 
Los estados financieros consolidados proforma de S.A. Viña Santa Rita (en adelante “el Grupo” o “la Sociedad”) 
al 31 de diciembre de 2009 incluyen a la compañía y sus afiliadas y la participación de ellas en entidades 
relacionadas y controladas en conjunto. Las afiliadas que conforman el Grupo de empresas de S.A. Viña Santa 
Rita son: Viña Carmen S.A., Viña Centenaria S.A., Sur Andino S.A., Distribuidora Santa Rita Limitada, Viña 
Doña Paula S.A., Sur Andino Argentina S.A. y Nativa Eco Wines S.A. (ver nota 2.5 (i). 
 
Los Estados Financieros Consolidados Proforma se presentan en miles de pesos chilenos. 
  
 

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
 
2.1 Estados Financieros Proforma       
 
Estos Estados de Situación Financiera Consolidados NIIF Proforma han sido preparados exclusivamente para 
ser utilizados por la administración de la Sociedad como parte del proceso de conversión a Normas 
Internacionales de Información Financiera (“NIIF”) para el año que termina el 31 de diciembre de 2010 y han 
sido preparados de acuerdo a instrucciones y Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales 
consideran supuestos y criterios contables de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera que la Sociedad espera implementar. Estos estados financieros proforma servirán de base 
comparativa para los primeros estados financieros completos bajo NIIF que se presentarán en 2010, por lo que 
existe una posibilidad que los estados financieros consolidados preliminares pudiesen requerir de ajustes de 
emitirse como definitivos. Asimismo, enfatizamos que de acuerdo con NIIF, únicamente un juego completo de 
estados financieros que incluyen el estado de situación financiera y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, conjuntamente con la información financiera 
comparativa, notas y otra información explicativa, puede proporcionar una presentación razonable de la 
situación financiera de la Sociedad, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera. Para fines estatutarios, la Sociedad está utilizando para la 
preparación de sus estados financieros durante el presente año, los Principios Contables de General 
Aceptación en Chile (“PCGA Chile”), sin embargo, ha decidido presentar información financiera de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera, en una base Proforma para el ejercicio 2009. 
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Los Estados Financieros Consolidados de S.A. Viña Santa Rita y afiliadas al 31 de diciembre de 2009 
presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 22 de febrero de 
2010, fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los 
cuales fueron considerados como los principios previos, tal como es definido en la NIIF 1, antes de la 
preparación del estado financiero de apertura NIIF y de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2009. 
 
Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la 
preparación de los presentes Estados de Situación Financiera Consolidados Proforma bajo NIIF, la 
administración ha utilizado su mejor saber y entender con relación a las normas y sus interpretaciones, los 
hechos y circunstancias y los principios de contabilidad que serán aplicados en el momento en que la Sociedad 
prepare sus primeros estados financieros completos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2010. No obstante, en la 
preparación de los presentes Estados Financieros Proforma de apertura al 1 de enero de 2009 y los Estados 
Financieros Proforma al 31 de diciembre de 2009, la administración ha utilizado su mejor saber y entender con 
relación a las normas e interpretaciones que serán aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos 
pueden estar sujetos a cambios. Por ejemplo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones 
adicionales pueden ser emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que pueden cambiar la 
normativa vigente. Por consiguiente, hasta que la Sociedad prepare su primer juego completo de estados 
financieros bajo NIIF y establezca su fecha de transición tal como se encuentra definida en la NIIF 1, existe la 
posibilidad de que los presentes estados financieros sean ajustados. 
 
Los Estados Financieros Consolidados Proforma de S.A. Viña Santa Rita incluyen los gastos de su agencia 
Santa Rita Europe Limited ubicada en Inglaterra. 
 
Los estados financieros consolidados proforma fueron aprobados por el Directorio el 25 de marzo de 2010. 
 
 
2.2 Bases de medición 
 
Los estados financieros consolidados proforma han sido preparados sobre la  base del costo histórico con 
excepción de lo siguiente: 
Los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable; 
Los terrenos agrícolas de Buin y Alhué, dentro de propiedad, planta y equipos, fueron tasados al 01 de enero de 
2009, y éste valor se consideró su costo atribuido a la fecha de transición. 
 
Los métodos usados para medir los valores razonables son discutidos en la nota 4. 
 
 
2.3 Moneda funcional y de presentación 
 
Estos estados financieros consolidados proforma son presentados en peso chileno, que es la moneda funcional 
de la Compañía. Toda la información es presentada en miles de pesos (M$) y ha sido redondeada a la unidad 
más cercana. 
 
 
2.4 Uso de estimaciones y juicios 
 
La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y 
gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.  
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Las revisiones de las estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que la estimación es revisada y en cualquier período futuro 
afectado. 
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La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas contables que tienen el efecto más importante 
sobre el monto reconocido en los estados financieros consolidados proforma, se describe en las siguientes 
notas: 
 
Nota 13  Propiedad, planta y equipos 
Nota 14 Intangibles 
Nota 15  Activos biológicos 
Nota 16 Propiedades de inversión 
Nota 18 Activos y pasivos por impuestos diferidos 
Nota 21 Inventarios  
Nota 22 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Nota 29 Provisiones  
 
 
2.5 Bases de consolidación 
 
(i) Afiliadas  
 
Las subsidiarias son entidades controladas por S.A. Viña Santa Rita.  El control existe cuando S.A. Viña Santa 
Rita tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operacionales de la entidad con el propósito de 
obtener beneficios de sus actividades.  Se toman en cuenta potenciales derechos a voto que actualmente son 
ejecutables al evaluar el control.  Las políticas contables de las subsidiarias han sido cambiadas cuando ha sido 
necesario para uniformarlas con las políticas adoptadas por el Grupo. 
 
Las afiliadas que se incluyen en estos estados financieros consolidados proforma son las siguientes: 
 

Sociedad Consolidada Pais Rut Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Viña Carmen S.A. Chile 87.941.700-7 99,97 0,00 99,97 99,97 0,00 99,97
Viña Centenaria S.A Chile 79.534.600-7 99,00 1,00 100,00 99,00 1,00 100,00
Viña Doña Paula S.A. Argentina 0-E 0,00 100,00 100,00 0,00 100,00 100,00
Sur Andino S.A. Chile 96.954.550-0 0,10 99,90 100,00 0,10 99,90 100,00
Distribuidora Santa Rita Ltda. Chile 76.344.250-0 99,00 1,00 100,00 99,00 1,00 100,00
Sur Andino Argentina S.A. Argentina 0-E 0,00 100,00 100,00 0,00 0,00 0,00
Nativa Eco Wine S.A. Chile 76.068.303-5 99,00 1,00 100,00 0,00 0,00 0,00

31 de diciembre de 2009 01 de enero de 2009
Porcentaje Participación

 
 
(ii) Inversiones en asociadas y entidades controladas conjuntamente (método de participación) 
 
Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde la Sociedad tiene influencia significativa, pero no 
control, sobre las políticas financieras y operacionales.  Se asume que existe una influencia significativa cuando 
la Sociedad posee entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad.  Los negocios conjuntos son 
aquellas entidades en que la Sociedad tiene un control conjunto sobre sus actividades, establecido por 
acuerdos contractuales y que requiere el consentimiento unánime para tomar decisiones financieras y 
operacionales estratégicas.  Las entidades asociadas y los negocios conjuntos se reconocen según el método 
de participación y se reconocen inicialmente al costo.  La inversión de la Sociedad incluye la plusvalía 
identificada en la adquisición, neta de cualquier pérdida por deterioro acumulada. Los estados financieros 
consolidados  proforma incluyen la participación de la Sociedad en los ingresos y gastos y en los movimientos 
patrimoniales de las inversiones reconocidas según el método de participación, después de realizar ajustes para 
alinear las políticas contables con las del Grupo, desde la fecha en que comienza la influencia significativa y el 
control conjunto hasta que estos terminan.  Cuando la porción de pérdidas del Grupo excede su participación en 
una inversión reconocida según el método de participación, el valor en libros de esa participación (incluida 
cualquier inversión a largo plazo), es reducido a cero y se descontinúa el reconocimiento de más pérdidas 
excepto en el caso que el Grupo tenga la obligación o haya realizado pagos a nombre de la sociedad en la cual 
participa. 
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La Sociedad ha aplicado la exención recogida de la NIIF 1 para las combinaciones de negocios.  Por lo tanto, 
no ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad al 01 de enero de 2009. 
 
 
(iii) Otros 
 
Los costos de transacción, distintos a los costos de emisión de acciones y deuda, serán registrados como 
gastos a medida que se incurran. Cualquier participación preexistente en la parte adquirida se valorizará al valor 
razonable con la ganancia o pérdida reconocida en resultados. Cualquier interés minoritario se valorizará a valor 
razonable o a su interés proporcional en los activos y pasivos identificables de la parte adquirida transacción por 
transacción. 
 
 
(iv) Pérdida de control 
 
Cuando la Sociedad pierde control de una subsidiaria, cualquier participación retenida en la antigua subsidiaria 
se valorizará al valor razonable con la ganancia o pérdida reconocida en resultados. 
 
 
(v) Transacciones eliminadas en la consolidación 
 
Los saldos y transacciones intercompañía y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones 
intercompañía grupales, son eliminados durante la preparación de los estados financieros consolidados 
proforma. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversión es 
reconocida según el método de participación son eliminadas de la inversión en proporción de la participación la 
Sociedad en la inversión. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no 
realizadas, pero sólo en la medida que no haya evidencia de deterioro. 
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2.6 Nuevos pronunciamientos contables 
 
A la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados proforma, el IASB ha emitido los 
siguientes pronunciamientos contables, aplicables obligatoriamente a partir de las fechas que se indican: 
 
 

Normas y Enmiendas 
Aplicación obligatoria 

a partir de: 

Enmienda a NIIF 2: 
Pagos basados en acciones. 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Enmienda NIC 32: 
Clasificación de derechos de emisión. 

Períodos anuales iniciados el 
01 de febrero de 2010 

  

NIIF 9: 
Instrumentos Financieros: Clasificación y medición. 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2013 

  

Enmienda NIC 24: 
Revelaciones de partes relacionadas. 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Enmienda NIIF 5:  
Activos monetarios no corrientes para la venta u 
operaciones discontinuadas. 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Enmienda NIIF 8: 
Segmentos operativos 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Enmienda NIC 1: 
Presentación de estados financieros 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Enmienda NIC 7: 
Estado de flujos de efectivo 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2010 

  

Interpretaciones y enmiendas 
Aplicación obligatoria 

a partir de: 

CINIIF 19: 
Liquidación de pasivos financieros con instrumentos de 
patrimonio 

Períodos anuales iniciados el 
01 de julio de 2010 

  

Enmienda CINIIF 14: 
Pagos anticipados de la obligación de mantener un nivel 
mínimo de financiación 

Períodos anuales iniciados el 
01 de enero de 2011 

 
 
 
Además de aquellas nuevas normas, según se indican arriba, existen otras normas nuevas, modificaciones de 
normas e interpretaciones que aún no son efectivas para el año terminado el 31 de diciembre de 2009, y no han 
sido aplicadas en la preparación de estos estados financieros consolidados proforma. Ninguna de estas normas 
tendrá un efecto sobre los estados financieros consolidados de la Sociedad, con excepción del cambio de 
clasificación y medición de NIIF 9: Instrumentos Financieros, que establecen cambios en las categorías de 
clasificación y medición. No se espera que la modificación, que es obligatoria para los estados financieros 
consolidados proforma de la Sociedad para el 2013, tenga un impacto significativo sobre los estados financieros 
consolidados proforma. 
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3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros consolidados 
proforma la Sociedad, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), son las siguientes: 
 
 
3.1  Efectivo y equivalentes al efectivo  
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los saldos en banco, los depósitos a plazo en 
entidades financieras y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso de retroventa y todas las 
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. 
 
 
3.2 Inventarios 
 
Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realización, el que sea menor.  El costo de los inventarios 
se basa en el precio promedio ponderado e incluye el gasto en la adquisición de materias primas, costos de 
producción o conversión (directos e indirectos) y otros costos incurridos en su traslado a su ubicación y 
condiciones actuales.  En el caso de los productos terminados y productos en proceso, los costos incluyen una 
parte de los costos generales de producción en base a la capacidad operativa normal.  
 
El valor neto de realización es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la operación, 
menos los costos de terminación y los gastos de ventas estimados. 
 
El costo de las partidas transferidas desde activos biológicos es a su valor razonable menos los costos 
estimados en el punto de venta a la fecha de la cosecha. 
 
 
3.3 Pagos anticipados 
 
Los pagos anticipados corresponden a seguros vigentes, arriendos, publicidad, entre otros y se reconocen bajo 
el método lineal y sobre base devengada, respectivamente. 
 
 
3.4 Activos biológicos 
 
Los activos biológicos de  S.A. Viña Santa Rita y afiliadas están compuestos por las vides, se encuentren éstas 
en formación o producción. Las viñas en formación y/o producción se valorizan al costo amortizado menos 
cualquier pérdida por deterioro, dado que a la fecha no podemos estimar con fiabilidad un valor razonable para 
el activo biológico. Dado que no es posible determinar un modelo que satisfaga el concepto de valor justo, de 
acuerdo a NIC 41, y que refleje de mejor manera dicho valor que el costo histórico, en nota 15 se explica con 
mayor profundidad la alternativa que utiliza la Sociedad. 
 
Se clasifican como viñas en formación desde su nacimiento hasta el tercer año de formación. A partir de esta 
fecha se comienza a obtener producción por lo que se produce el traspaso a la categoría a viñas en producción, 
donde comienzan a amortizarse.  
 
La amortización del activo biológico es lineal y la vida útil estimada de las viñas en producción es de 25 años. 
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3.5 Propiedades, Plantas y Equipos 
 
(i) Reconocimiento y medición 
 
Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciación acumulada y pérdidas 
por deterioro. El costo de la propiedad, planta y equipo al 01 de enero de 2009, la fecha de transición hacia 
NIIF, fue determinado en referencia a su costo atribuido a esa fecha, lo que se entiende por el costo histórico 
corregido monetariamente de acuerdo al índice de precios al consumidor. El costo incluye gastos que son 
directamente atribuibles a la adquisición del activo.  El costo de activos auto-construidos incluye el costo de los 
materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el 
activo esté apto para trabajar en su uso previsto, y los costos de desmantelar y remover las partidas y de 
restaurar el lugar donde estén ubicados.  Los costos de los préstamos o financiamientos relacionados con la 
adquisición, construcción o producción de activos que califiquen también forman parte del costo de adquisición. 
 
Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas útiles distintas, son registradas como 
partidas separadas (componentes importantes) de propiedad, planta y equipo.  
 
Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado del 
ejercicio, no así las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos estratégicos, las cuales se 
capitalizan y deprecian a lo largo del resto de la vida útil de los activos, sobre la base del enfoque por 
componentes. 
 
Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipo son determinadas 
comparando el precio venta con los valores en libros de la propiedad, planta y equipo y se reconocen netas 
dentro de “otros ingresos” en resultados.  Cuando se venden activos reevaluados, los montos incluidos en la 
reserva de excedentes de reevaluación son transferidos a las ganancias acumuladas. 
 
 
(ii) Reclasificación de propiedades de inversión 
 
La propiedad que ha sido construida para ser usada a futuro como propiedad de inversión es registrada como 
propiedad, planta y equipo hasta que su construcción o desarrollo esté completa, momento en que es 
revalorizada al valor razonable y reclasificada como propiedades de inversión. Cualquier ganancia o pérdida 
que surge en la revalorización es reconocida en resultados.  
Cuando una propiedad ocupada por el dueño se convierte en propiedad de inversión, ésta es revalorizada al 
valor razonable y reclasificada como propiedad de inversión. Cualquier aumento resultante en el valor en libros 
se reconocerá en resultados.  
 
(iii) Depreciación  
 
La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de depreciación lineal sobre las vidas útiles 
estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo.  Los terrenos no se deprecian. 
 
Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 
 

Terrenos Indefinida 
Construcciones y obras de infraestructura 10 - 50 años 
Cubas de cemento y acero 50 años 
Instalaciones  10 años 
Maquinarias y equipos 3 - 20 años 
Muebles y útiles 3 - 7 años 

 
Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son recalculados en cada fecha de balance.  Las 
estimaciones en relación con ciertas partidas de propiedad, planta y equipo son revisados de manera continua.  
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(iv) Monumentos Nacionales 
 
Dentro de las propiedades, planta y equipos existen bienes que han sido declarados monumentos nacionales 
por el Decreto nº 2017 del 24 de octubre del año 1972 del Consejo de Monumentos Nacionales de Chile. Los 
bienes en esta condición son la Casa Principal (hoy Restaurant Doña Paula), Bodegas de guarda y la Capilla 
ubicada en el Parque de S.A. Viña Santa Rita en Alto Jahuel. 
 
Estos bienes son en su mayoría utilizados en la operación, por lo que tienen el mismo tratamiento contable y 
presentación que el resto de las construcciones.  
 
 
3.6 Activos intangibles 
 
(i) Menor valor de inversiones 
 
El menor valor de inversiones (Plusvalía) surge durante la adquisición de subsidiarias, asociadas y negocios 
conjuntos. 
 
Adquisiciones antes del 1 de enero del 2009 
En relación a adquisiciones anteriores al 01 de enero de 2009, el menor valor de inversiones representa el 
monto reconocido bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile. 
 
Adquisiciones el o después del 1 de enero del 2009 
Para adquisiciones realizadas el o después del 1 de enero del 2009, el menor valor o plusvalía representa el 
exceso del costo de la adquisición sobre la participación la Sociedad en el valor razonable neto de los activos, 
pasivos y pasivos contingentes identificables de la empresa adquirida. Cuando el exceso es negativo 
(minusvalía o mayor valor), se reconoce inmediatamente en resultados. 
 
Mediciones posteriores 
El menor valor de inversiones (goodwill) se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. En 
relación a las inversiones contabilizadas según el método de la participación, el valor en libros de la plusvalía es 
incluido en el valor en libros de la inversión, y la pérdida por deterioro en una inversión de este tipo no se asigna 
a ningún activo, incluida la plusvalía, que forme parte del valor en libros de la inversión contabilizada según el 
método de la participación. 
 
 
(ii) Marcas comerciales 
 
Las marcas comerciales corresponden a marcas compradas, que se registran al costo menos  cualquier pérdida 
por deterioro. Son de vida útil indefinida, y a lo menos anualmente se efectúa el test de deterioro de cada marca 
comercial. También se incorpora dentro de este concepto las inscripciones de marcas en el extranjero, estas 
inscripciones son de vida útil definida, y asciende a 10 años, su valorización es al costo menos la amortización 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. 
 
 
(iii) Derechos de agua 
 
Los derechos de agua adquiridos por la Compañía corresponden al derecho de aprovechamiento de aguas 
existentes en fuentes naturales y fueron registrados a su valor de compra. Al ser estos derechos constituidos a 
perpetuidad son de vida útil indefinida, no obstante son sometidos a evaluación de deterioro en forma periódica. 
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(iv) Investigación y desarrollo 
 
Los desembolsos por actividades de investigación, emprendidas con la finalidad de obtener nuevos 
conocimientos científicos o tecnológicos y entendimiento, son reconocidos en resultados cuando se incurren. 
 
Las actividades de desarrollo involucran un plan o diseño para la producción de nuevos productos y procesos, 
sustancialmente mejorados. El desembolso en desarrollo se capitaliza sólo si los costos en desarrollo pueden 
estimarse con fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica y comercialmente, se obtienen posibles 
beneficios económicos a futuro y la Sociedad pretende y posee suficientes recursos para completar el desarrollo 
y para usar o vender el activo.   
 
El desembolso capitalizado incluye el costo de los materiales, mano de obra y gastos generales que son 
directamente atribuibles a la preparación del activo para su uso previsto.  
 
Los desembolsos por desarrollo capitalizado se reconocen al costo menos la amortización acumulada y las 
pérdidas por deterioro acumuladas. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009 no existen 
desembolsos por este concepto. 
 
 
(v) Otros activos intangibles 
 
Otros activos intangibles que son adquiridos por la Sociedad, son valorizados al costo menos la amortización 
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. En este rubro se encuentran las pertenencias mineras. 
 
 
(vi) Amortización 
 
La amortización se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo de un activo u otro monto que 
se sustituye por el costo, menos su valor residual. 
 
La amortización es reconocida en resultados con base en el método de amortización lineal durante la vida útil 
estimada de los activos intangibles, exceptuando la plusvalía y los derechos de agua, desde la fecha en que se 
encuentren disponibles para su uso, puesto que estás reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo 
esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el activo. La vida útil estimada para la  
Inscripción marcas comerciales en el exterior es de 10 años. 
 
 
3.7 Propiedades de inversión  
 
Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o 
para conseguir apreciación de capital en la inversión o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso 
normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos 
administrativos.   
Las propiedades de inversión de la Sociedad las constituye una oficina ubicada en la comuna de Las Condes 
que se encuentra actualmente en arrendamiento, las propiedades de inversión se valorizan al costo histórico 
menos depreciación y cualquier pérdida por deterioro. Las propiedades de inversión son depreciadas en forma 
lineal. 
   
 
3.8 Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 
 
Los Activos pignorados de la Sociedad están constituidos por el  terreno “Finca Ugarteche” de doscientas cinco 
hectáreas ubicado en la ciudad de Mendoza, Argentina. Este activo se encuentra garantizando un crédito 
solicitado por la filial en Argentina. Estos  activos se encuentran valorizados a su costo histórico menos 
depreciación y pérdidas por deterioro, y se presentan en el estado de situación financiera separados del resto 
de los terrenos de la Sociedad. 
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3.9 Otros activos no corrientes 
 
Dentro de este rubro se encuentra el Museo Andino, edificio construido en el año 2006 y entregado en 
comodato a la Fundación Claro-Vial según escritura de fecha 13 de marzo de 2006. El plazo del comodato es 
de 100 años prorrogables. Este activo se encuentra valorizado a su costo histórico. 
 
Existe un compromiso por parte de la Fundación Claro-Vial, según consta en escritura pública, que establece 
que el Museo será devuelto en las mismas condiciones en que fue entregado. Por lo anterior, este activo no 
está siendo depreciado. Adicionalmente, la administración y mantención del edificio son de cargo de citada 
Fundación.   
 
 
3.10 Inversiones contabilizadas por el método de la participación  
 
Las inversiones en asociadas se registran de acuerdo con NIC 28 aplicando el método de la participación, esto 
significa que todas aquellas inversiones en asociadas, donde se ejerce influencia significativa sobre la emisora, 
se han valorizado de acuerdo al porcentaje de participación que le corresponde a la Sociedad en el patrimonio a 
su valor patrimonial proporcional. Esta metodología implica dar reconocimiento en los activos de la Sociedad y 
en los resultados del período a la proporción que le corresponde sobre el patrimonio y resultados de esas 
empresas. 
 
 
3.11 Arrendamiento de activos 
 
Aquellos arrendamientos en los cuales la Sociedad asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial, el activo arrendado 
se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. 
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la política contable aplicable a 
éste tipo de activos. 
 
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios 
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de 
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de 
resultados sobre una base lineal durante el período de arrendamiento.  
S.A. Viña Santa Rita y afiliadas posee  contratos de arrendamientos operativos con productores, bodegas y 
plantas. 
 
 
3.12 Moneda extranjera 
 
(i)  Transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables 
 
Moneda de presentación y moneda funcional 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros 
consolidados se presentan en peso chileno, que es la moneda funcional de la matriz y de sus negocios 
relevantes, con excepción de las afiliadas en Argentina, cuya moneda funcional es el peso argentino. La 
moneda de presentación de los estados financieros consolidados de S.A. Viña Santa Rita es el peso chileno. 
 
Transacciones en moneda extranjera  
 
Las transacciones y saldos en moneda extranjera y unidades reajustables se convierten a la moneda funcional 
o unidad de reajuste utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. 
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En cada fecha de cierre contable, las cuentas de activos y pasivos monetarios denominadas en moneda 
extranjera y unidades reajustables son convertidas al tipo de cambio vigente de la respectiva moneda o unidad 
de reajuste. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidación de operaciones en moneda extranjera 
como en la valorización de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen  
en el resultado del ejercicio, en la cuenta diferencia de cambio. Las diferencias de cambio originadas por la 
conversión de activos y pasivos en unidades de reajuste se reconocen dentro del resultado del ejercicio, en la 
cuenta resultados por unidades de reajuste. 
 
Los tipos de cambio de las monedas extranjeras y unidades reajustables utilizadas por S.A. Viña Santa Rita en 
la preparación de los estados financieros consolidados proforma al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 
2009 son: 
 

Monedas 31/12/2009 01/01/2009 

Moneda Extranjera   
Dólar estadounidense 507,10 636,45 
Dólar canadiense 481,12 521,72 
Libra esterlina 814,49 918,27 
Euro 726,82 898,81 
Peso Argentino 133,48 184,49 
Yen 5,48 7,05 
Unidades reajustables   
Unidad de Fomento 20.942,88 21.452,57 

 
 
(ii) Operaciones en el extranjero 
 
Los resultados y la situación financiera de aquellas las entidades del Grupo que tienen una moneda funcional 
diferente a la moneda de presentación (peso chileno), se convierten a la moneda de presentación como sigue: 
 
(a) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del 
balance; 
 
(b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a menos 
que este promedio no sea una aproximación razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las 
fechas de la transacción, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones); y 
 
(c) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio 
neto en el rubro reservas de conversión.  
 
 
3.13 Instrumentos financieros 
 
(i) Instrumentos financieros no derivados 
 
Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y títulos de deuda, deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y financiamientos y 
acreedores por venta y otras cuentas por pagar.  
 
Los instrumentos financieros no derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable más, en el caso de 
instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados, los costos directamente atribuibles a 
la transacción. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros no derivados son valorizados 
como se describe a continuación: 
 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen los saldos de efectivo en caja, los saldos en bancos nacionales y 
extranjeros, los depósitos a plazo, inversión en cuotas de fondos mutuos y cualquier inversión a corto plazo de 
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gran liquidez y con un vencimiento original de 3 meses o menos. Los sobregiros bancarios que son 
reembolsables sin restricciones y que forman parte integral de la administración de efectivo del Grupo, se 
incluyen como componentes del efectivo y equivalentes al efectivo para propósitos del estado de flujos de 
efectivo. 
 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son reconocidas al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.   
 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan 
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocer al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se 
valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. 
 
Pasivos financieros no derivados 
Inicialmente, la Sociedad reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos 
los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Sociedad 
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Sociedad da de baja un pasivo financiero 
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 
 
La Sociedad tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos, acreedores 
comerciales y cuentas por pagar.  
 
Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al 
costo amortizado usando el método de interés efectivo. 
 
Otros 
Otros instrumentos financieros no derivados son valorizados al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. 
 
(ii) Instrumentos financieros derivados 
 
La Sociedad mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposición de riesgo en moneda 
extranjera. Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable; los costos 
de transacción atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Posterior al reconocimiento inicial, 
los cambios en el valor razonable de tales derivados son reconocidos en el resultado como parte de ganancias 
y pérdidas. 
 
S.A. Viña Santa Rita constantemente evalúa la existencia de derivados implícitos tanto en sus contratos como 
en sus instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2009 no existen derivados implícitos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
  
 
 



 
Notas a los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de diciembre de 2009 
 

- 26 - 

3.14 Provisiones 
  
Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligación jurídica actual o constructiva como 
consecuencia de acontecimientos pasados, cuando se estima que es probable que algún pago sea necesario 
para liquidar la obligación y cuando se puede estimar adecuadamente el importe de esa obligación.  
 
Las provisiones son cuantificadas tomando como base la mejor información disponible a la fecha de emisión de 
los estados financieros, y se revalúan en cada cierre contable posterior. 
 
 
3.15 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 
 
El gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos a la renta e impuestos diferidos. 
 
El gasto por impuesto a las ganancias es reconocido en el estado de resultados de acuerdo a NIC 12: 
“Impuesto sobre las Ganancias”, con excepción de aquellos casos en que esté relacionado con partidas 
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce también en patrimonio.  
 
Impuesto a la renta 
El pasivo por impuesto a la renta es reconocido en los estados financieros sobre la base del cálculo de la renta 
líquida imponible del ejercicio y utilizando la tasa de impuesto a la renta vigente en los países que opera la 
Sociedad, que son Chile y Argentina. 
 
Impuestos diferidos 
La Sociedad ha contabilizado los efectos diferidos originados por diferencias temporarias, beneficios tributarios 
por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado contable y tributario. 
 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias 
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los 
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transacción distinta de 
una combinación de negocios que en el momento de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la 
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y 
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el 
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de 
beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.  
 
Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en afiliadas y 
asociadas, excepto en aquellos casos en que la Sociedad pueda controlar la fecha en que revertirán las 
diferencias temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro previsible. 
 
 
3.16 Ingresos 
 
(i) Venta de productos  
 
Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos al valor razonable de la transacción 
cobrada o por cobrar, neta de devoluciones o provisiones, descuentos comerciales y descuentos por volumen.  
Consideramos valor razonable el precio de lista al contado, la forma de pago de hasta 90 días también es 
considerada como valor contado y no reconocemos intereses implícitos por este período.  
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Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad son 
transferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios económicos asociados con la transacción, los 
costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con fiabilidad y la empresa no 
conserva para sí ninguna implicancia en la gestión corriente de los bienes vendidos. 
 
Las transferencias de riesgos y ventajas varían dependiendo de los términos individuales del contrato de venta, 
ya que la Sociedad efectúa venta de sus productos tanto en el mercado local como en el extranjero.  
 
(ii) Servicios 
 
Los ingresos por prestación de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos de actividades 
ordinarias pueda medirse con fiabilidad, es probable que la entidad reciba los beneficios económicos derivados 
de la transacción, el grado de realización de la transacción puede ser medido con fiabilidad a la fecha de 
balance y los costos ya incurridos pueden ser medidos con fiabilidad.  
 
(iii) Ingresos por arrendamientos   
 
Los ingresos por arrendamiento de propiedades de inversión son reconocidos en resultados, dentro del rubro 
otros ingresos, a través del método lineal durante el período de arrendamiento.  
 
 
3.17 Pagos por arrendamientos 
 
Los pagos realizados en arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el método lineal 
durante el período del arrendamiento.  
 
 
3.18 Ingresos y gastos financieros 
 
Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses en instrumentos 
financieros o fondos invertidos y cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con 
cambios en resultados.  Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando 
el método de interés efectivo.  
 
Los gastos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y pérdidas 
por deterioro reconocidas en los activos financieros. Todos los costos por préstamos o financiamientos son 
reconocidos en resultados usando el método de interés efectivo. 
 
Los costos por préstamos y financiamiento que sean directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 
producción de un activo son capitalizados como parte del costo de ese activo. 
 
 
3.19 Operaciones discontinuadas 
 
Una operación discontinuada es un componente del negocio de la Sociedad que representa un giro importante 
o un área geográfica de operaciones separada que ha sido vendida o es disponible para la venta, o 
corresponde a una subsidiaria adquirida exclusivamente con intención de venderla. Si ocurre con anterioridad, 
la operación se denomina discontinuada hasta la fecha de la venta o cuando cumple con los requisitos para ser 
clasificada como disponible para la venta. Cuando una operación se clasifica como discontinuada, el estado de 
resultados comparativo es modificado como si la operación hubiese sido discontinuada desde el inicio del 
período comparativo. 
 
 



 
Notas a los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de diciembre de 2009 
 

- 28 - 

3.20 Costo de venta 
 
El costo de venta corresponde a los costos de producción de los productos vendidos y aquellos costos 
necesarios para que las existencias queden en su condición y ubicación necesaria para realizar su venta.  
 
Dentro de los conceptos que se incluyen en el costo de venta encontramos los costos de las materias primas, 
costos de mano de obra, costos asignables directamente a la producción, costos de envases, corchos y 
etiquetas, entre otros.  
 
 
3.21   Costos de mercadotecnia 
 
Los costos de mercadotecnia se refieren principalmente a los costos de comercialización, e incluyen 
básicamente los costos de promociones y publicidad en general. 
 
 
3.22  Costos de distribución 
 
Los costos de distribución comprenden los costos de embarques, fletes y todos aquellos necesarios para poner 
los productos a disposición de nuestros clientes. 
 
 
3.23 Gastos de administración 
 
Los gastos de administración contienen los gastos de remuneraciones y beneficios al personal, honorarios por 
asesorías externas, gastos de servicios generales, gastos de seguros, amortizaciones de activos no corrientes, 
entre otros. 
 
 
3.24 Información financiera por segmentos 
 
La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administración” al revelar información sobre el 
resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la información que la Administración utiliza 
internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los recursos de los mismos. 
 
La Sociedad presenta la información por segmentos (que corresponde a las áreas de negocios) en función de la 
información financiera puesta a disposición de los tomadores de decisión, en relación a materias tales como 
medición de rentabilidad y asignación de inversiones y en función de la diferenciación de productos, de acuerdo 
a lo indicado en NIIF 8 Información Financiera por Segmentos.  
 
Los segmentos son componentes identificables de la Sociedad que proveen productos o servicios relacionados 
(segmento de negocios), el cual está sujeto a riesgos y beneficios que son distintos a los de otros segmentos. El 
formato principal para la información financiera por segmentos se basa en los segmentos de negocios, en el 
caso de la Sociedad las operaciones totales se gestionan como único segmento.  
 
 
3.25 Acuerdos comerciales con distribuidores y cadenas de supermercados 
 
La sociedad establece acuerdos comerciales con sus principales distribuidores y cadenas de supermercados, 
con el fin de promocionar la venta de sus productos, a través de descuentos por volumen de compras, 
exhibiciones destacadas en los puntos de venta, catálogos y volantes promocionales y ofertas de precios, las 
cuales son registradas netas dentro de la línea ingresos ordinarios en el estado de resultados integrales. 
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3.26 Ganancias por acción 
 
La Sociedad presenta datos de las ganancias por acción (GPA) básica y diluida de sus acciones ordinarias. Las 
GPA básicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios de la Compañía por el 
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durante el ejercicio. Las GPA diluidas se calculan 
ajustando el resultado atribuible a los accionistas ordinarios y el promedio ponderado de acciones ordinarias en 
circulación para efectos de todas las acciones potencialmente diluibles, que comprenden notas convertibles y 
opciones de compra de acciones concedidas a empleados. 
 
 
3.27 Deterioro de valor de los activos 
 
 
(i) Activos financieros 
 
Un activo financiero que no este registrado al valor razonable con cambio en resultados, es evaluado en cada 
fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo financiero está deteriorado 
si existe evidencia objetiva que uno o más eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo 
futuros del activo.  
 
Una pérdida por deterioro en relación con activos financieros valorizados al costo amortizado se calcula como la 
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, 
descontados al tipo de interés efectivo. Una pérdida por deterioro en relación con un activo financiero disponible 
para la venta se calcula por referencia a su valor razonable. 
 
Los activos financieros individualmente significativos están sujetos a pruebas individuales de deterioro.  Los 
activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten características de riesgo 
crediticio similares. 
 
Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.  La reversión de una pérdida por deterioro 
ocurre sólo si ésta puede ser relacionada objetivamente con un evento ocurrido después de que fue reconocida.  
En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado y los disponibles para la venta que son 
títulos de venta, la reversión es reconocida en resultados. 
 
 
(ii) Activos no financieros 
 
El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, es revisado en cada fecha de balance para 
determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe 
recuperable del activo.  En el caso del menor valor de inversiones (goodwill) y de los activos intangibles que 
posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. 
 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo  es el valor mayor entre su valor en uso y 
su valor razonable, menos los costos de venta.  Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de 
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las 
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos que puede tener 
en el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos son asociados en la Sociedad más 
pequeño de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora 
de efectivo”).   
 
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.   
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Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa. En relación con otros 
activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en períodos anteriores son evaluadas en cada fecha de balance 
en búsqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por 
deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe 
recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sólo en la medida que el valor en libros del activo no exceda 
el valor en libros que habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, si no hubiese sido 
reconocida ninguna pérdida por deterioro. 
 
 
3.28 Beneficios a los empleados 
 
 
a) Provisión por vacaciones 
 
La Sociedad reconoce el gasto por concepto vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este 
beneficio corresponde a todo el personal y es registrado a su valor nominal. 
 
 
b)  Bono de gestión a empleados 
 
La Sociedad registra un pasivo y un gasto por concepto de cancelación voluntaria de bono anual de gestión a 
los trabajadores. Este bono es voluntario e imputable a cualquier distribución legal de utilidades que debiese 
efectuarse anualmente. 
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4. DETERMINACIÓN DE VALORES RAZONABLES 
 
Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Sociedad requieren que se determine el valor razonable 
de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para propósitos 
de valorización y/o revelación sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor 
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables en las notas 
específicas referidas a ese activo o pasivo. 
 
(i) Instrumentos derivados 
 
El valor razonable de los contratos a término en moneda extranjera se basa en su precio de mercado cotizado, 
si está disponible.  De no ser así, el valor razonable se determina descontando la diferencia entre el precio 
contractual del contrato y su precio actual por la duración residual del contrato empleando una tasa de interés 
libre de riesgo (basada en bonos del gobierno).  
 
 
(ii) Pasivos financieros no derivados 

 
El valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la base del valor presente 
del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance.   
 
 
(ii) Activos biológicos 

 
De acuerdo a NIC 41, un activo biológico debe ser medido, tanto en el momento de su reconocimiento inicial 
como en la fecha de cada balance, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, salvo 
en aquellos casos en que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad. 
 
NIC 41 presume que el valor razonable de los activos biológicos puede determinarse de forma fiable. No 
obstante, esta presunción puede ser rechazada, en el momento del reconocimiento inicial, solamente en el caso 
de los activos biológicos para los que no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado, siempre 
que para los mismos se haya determinado claramente que no son fiables otras estimaciones alternativas del 
valor razonable. En tal caso, la NIC 41 exige que la empresa valore estos activos biológicos según su costo 
menos la amortización acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 
 
Por lo anterior, la Administración utilizó la alternativa del costo histórico amortizado para valorizar los activos 
biológicos, que a juicio de la Sociedad, es la mejor aproximación posible al valor justo. Si bien no es posible,  a 
la fecha, establecer con certeza una estimación para el valor justo, la Sociedad estima que éste no sería inferior 
al costo amortizado, y que no existen evidencias de deterioro al 31 de diciembre de 2009. (Ver detalle de esta 
conclusión en nota 14 activos biológicos). 
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5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
 
S.A. Viña Santa Rita y sus afiliadas están expuestas a una serie de riesgos de mercado, financieros, agrícolas y 
operacionales inherentes al negocio en el que se desenvuelven. La Sociedad identifica y controla sus riesgos 
con el fin de manejar y minimizar posibles impactos o efectos adversos.  
 
El Directorio de la Sociedad determina la estrategia y el lineamiento general en que se debe concentrar la 
administración de los riesgos, la cual es implementada por las distintas unidades de negocio. 
 
La producción de vinos depende en forma importante de la cantidad y calidad de la uva cosechada. Al ser ésta 
una actividad agrícola, se encuentra influida por factores climáticos (sequías, lluvias fuera de temporada y 
heladas, entre otras) y plagas. Asimismo, una cosecha menor a la esperada podría representar un aumento en 
los costos directos.  
 
La Sociedad cuenta con exigentes estándares de calidad en la administración de sus activos agrícolas, que 
incluyen entre otras: plantaciones resistentes a plagas, pozos profundos que aseguran una mayor disponibilidad 
de aguas y sistemas de control de heladas y granizo para parte importante de sus viñedos, con el objetivo de 
disminuir su dependencia de factores climáticos y fitosanitarios adversos. 
 
La Sociedad ha efectuado inversiones, para incrementar su autoabastecimiento de materia prima en la 
producción de vinos finos. 
 
A su vez, la Gerencia de Administración y Finanzas provee un servicio centralizado a las afiliadas para la 
administración de la liquidez, obtención de financiamiento y la administración de los riesgos de tipo de cambio, 
tasa de interés, liquidez, de precio de materias primas, de crédito e inflación. En este contexto es la Gerencia de 
Administración y Finanzas, basándose en las directrices del Directorio y la supervisión del Gerente General, 
quien coordina y controla la correcta ejecución de las políticas de prevención y mitigación de los principales 
riesgos identificados con la utilización de instrumentos financieros. 
 
Como política de administración de riesgos financieros la Sociedad contrata instrumentos derivados con el 
propósito de cubrir exposiciones por las fluctuaciones de tipos de cambio en las distintas monedas. La Sociedad 
no contrata instrumentos derivados con fines especulativos o de inversión. Adicionalmente, la Gerencia de 
Administración y Finanzas monitorea permanentemente el cumplimiento de las restricciones financieras con 
terceros (covenants). 
 
 
5.1 Riesgo cambiario 
 
La Sociedad está expuesta a riesgos de moneda en sus ventas, compras, préstamos y financiamientos que 
estén denominados en una moneda distinta de las monedas funcionales correspondientes de las entidades de 
la Sociedad. Dado que la Sociedad exporta sus productos desde Chile y Argentina a diversos mercados, se 
encuentra expuesta al riesgo cambiario producto de: 
 

- Ventas realizadas en moneda extranjera, principalmente dólar norteamericano, euro, libra, dólar 
canadiense, yen y peso argentino. 

- Exposición neta de activos y pasivos en moneda extranjera. 
- Inversiones mantenidas en Argentina (afiliadas Viña Doña Paula y Sur Andino Argentina). 
- Importaciones de materias primas e inversiones de capital en moneda extranjera. 

 
Al 31 de diciembre de 2009, el 50,4% de los ingresos por ventas de la Sociedad corresponde a ventas 
efectuadas en el extranjero, indexadas principalmente a monedas extranjeras como dólar estadounidense y 
euro, entre otros.  
 
 
 
 



 
Notas a los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de diciembre de 2009 
 

- 33 - 

La Sociedad posee pasivos por financiamientos en moneda extranjera, que al 31 de diciembre de 2009 
ascienden a M$ 2.518.303. Estos pasivos están denominados en dólar norteamericano y euro. Los préstamos 
en moneda extranjera representan un 19,0% del total de los préstamos bancarios de la Sociedad. 
 
La exposición de la Sociedad es por lo general activa, vale decir que existe una sobreexposición cambiaria 
producto de la venta en monedas extranjeras. La administración del riesgo cambiario consiste básicamente en 
el calce de posiciones, entre activos y pasivos. La exposición de la Sociedad se cubre comprando materias 
primas en moneda extranjera, contrayendo deuda en dólares a corto plazo e invirtiendo en instrumentos 
derivados de corto plazo. 
 
 
5.2 Riesgo de tasa de interés 
 
El riesgo de tasa de interés es inherente a las fuentes de financiamiento de la Sociedad.  La Sociedad mantiene 
actualmente pasivos con el sistema financiero a tasas de interés fijas. 
 
Durante el ejercicio 2009, la Sociedad efectuó una reestructuración a nivel de pasivos, contrayendo un crédito a 
5 años por MM$ 10.000 a una tasa fija nominal y se emitió un bono corporativo a 20 años por 1.750.000 
unidades de fomento. 
 
 
5.3 Riesgo de liquidez 
 
El riesgo de liquidez se genera en la medida que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras 
como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos tanto en el mercado interno 
como externo. 
 
El enfoque de la Sociedad para administrar este riesgo es mediante una apropiada distribución, extensión de 
plazos y limitación del monto de su deuda, así como el mantenimiento de una adecuada reserva de liquidez.  
 
Las deudas se contraen principalmente a través de créditos bancarios y bonos corporativos colocados en el 
mercado nacional. El endeudamiento en otras afiliadas ocurre sólo cuando las condiciones resultan ventajosas. 
 
Para minimizar el riesgo de liquidez la Sociedad estructuró una mayor posición financiera de largo plazo y 
menor posición financiera a corto plazo. 
 
 
5.4 Riesgo de precio de materias primas 
 
El riesgo de precio de materias primas está relacionado principalmente con la compra de vinos y uvas para la 
elaboración de vinos.  
 
La sociedad elabora sus vinos a través de la compra de uvas efectuada a terceros y la producción de uva 
propia. Alrededor del 40% del total de la producción de vinos finos de la Sociedad proviene de uvas de 
cosechas propias. Las uvas compradas a terceros representan el porcentaje restante de la producción de vinos 
finos. Respecto de la elaboración de vinos familiares, ésta se realiza en un 100% con la compra de uvas y vinos 
a terceros.   
 
Para mitigar los riesgos de precios de materias primas para la elaboración de vinos finos, la Sociedad efectúa 
contratos de compraventa de uva de largo plazo, en algunos casos con precios fijos y en otros con precios 
variables.  
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5.5 Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito consiste principalmente en la eventual insolvencia de algunos de los clientes de la 
Sociedad, lo que conlleva un posible deterioro en la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y 
concretar transacciones comprometidas. Sin embargo, cabe señalar que las potenciales pérdidas, por este 
concepto se limitan por la amplia distribución y desconcentración de las ventas y la existencia de seguros de 
crédito vigentes, tanto para los clientes del mercado de exportación como para los mayores clientes del 
mercado interno. 
 
 
5.6 Riesgo de inflación  
 
Las fuentes de financiamiento de largo plazo en unidades de fomento originan la principal exposición de la 
Sociedad al riesgo de inflación. 
 
Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad posee deudas denominadas en unidades de fomento con tasa de 
interés fija por un monto de M$ 469.895  en el corto plazo y M$ 36.859.641  de largo plazo correspondiente a 
los Bonos Corporativos anteriormente enunciados, correspondientes al 74% del total de los pasivos financieros 
de la Sociedad. 
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6. INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS  
 
Las operaciones totales de la Sociedad son gestionadas como único segmento.  
 
De acuerdo con la NIIF 8, a continuación se presentan los ingresos ordinarios de la Sociedad en base:  (i) a la 
generación de  sus ingresos y (ii) los mercados de destino de sus productos. 
 
(i) Generación de los ingresos 
 
Las operaciones de la Sociedad se desarrollan exclusivamente en Chile y Argentina. 
Los ingresos por ventas netos al 31 de diciembre de 2009 ascienden a M$ 100.332.251, los que corresponden a 
M$ 92.942.576 en generados en Chile y M$ 7.389.675 generados en Argentina. 
 
Del total de ingresos provenientes de Chile, el 98,7% corresponde a venta de vino. Del total de ingresos 
generados en Argentina el 100% corresponde a venta de vino. 
 
La distribución de activos no corrientes al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente: 
 
En miles de pesos Chile Argentina Total
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por MP 10.340.980      0 10.340.980      
Activos Intangibles, Neto 3.067.591        97.014          3.164.605        
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 64.058.943      5.252.412     69.311.355      
Activos Biológicos no corriente 19.564.845      4.221.527     23.786.372      
Propiedades de Inversión 440.802           0 440.802           
Activos por Impuestos Diferidos 1.089.879        0 1.089.879        
Activos Pignorados como Garantía 243.915           0 243.915           
Otros Activos, No Corriente 1.702.157        511.263        2.213.420        

Total 100.509.112    10.082.216   110.591.328     
 
 
La distribución de activos no corrientes al 01 de enero de 2009 es la siguiente: 
En miles de pesos Chile Argentina Total
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por MP 12.382.041    0 12.382.041      
Activos Intangibles, Neto 3.041.453      96.531           3.137.984        
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 64.210.656    7.123.918      71.334.574      
Activos Biológicos no corriente 14.631.468    4.720.275      19.351.743      
Propiedades de Inversión 440.802         0 440.802           
Activos por Impuestos Diferidos 949.336         0 949.336           
Activos Pignorados como Garantía 243.915         0 243.915           
Otros Activos, No Corriente 1.706.160      908.945         2.615.105        

Total 97.605.831    12.849.669    110.455.500     
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(ii) Mercados de destino 
 
Mercado Nacional 
 
Los ingresos totales del mercado nacional ascendieron al 31 de diciembre de 2009 a M$49.767.739, lo que 
representa un 49,6% de los ingresos totales. 
 
En el mercado nacional, el volumen de ventas alcanzó a 65,7 millones de litros, lo que representa un aumento 
de un 0,6% respecto del ejercicio anterior. A su vez, el precio de venta aumentó un 1,2% con respecto al año 
2008. Explicado por todo lo anterior, las ventas valoradas del mercado nacional aumentaron un 1,9% respecto 
del ejercicio correspondiente al año 2008. 
 
Dentro del mercado nacional no existen clientes que representen más del 10% del total de los ingresos 
consolidados. 
 
 
Mercado Exportaciones 
 
Los ingresos totales del mercado de exportaciones ascendieron al 31 de diciembre de 2009 a M$50.564.512, lo 
que representa un 50,4% de los ingresos totales. 
 
Con respecto a las exportaciones consolidadas, Viña Santa Rita y sus filiales exportaron un total de 2,6 millones 
de cajas, cifra levemente inferior en un 0,5% a la exportada en el año anterior. Las ventas valoradas alcanzaron 
los US$93,5 millones, lo que representa una disminución de un 7,0% respecto a la facturación obtenida a 
diciembre del 2008. El precio promedio FOB alcanzó los US$35,9 por caja (US$38,4 por caja a diciembre del 
2008). Cabe señalar que las ventas valoradas medidas en términos de la moneda nacional, disminuyeron un 
3,9% durante el ejercicio 2009, explicado por las razones antes enunciadas y compensadas en parte con la 
devaluación de la moneda nacional respecto del dólar norteamericano. 
 
Dentro del mercado de exportaciones no existen clientes que representen más del 10% del total de los ingresos 
consolidados. 
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7. INGRESOS ORDINARIOS 
 
Los ingresos ordinarios de la Sociedad, están compuestos principalmente por las ventas de productos 
terminados tanto en el mercado nacional como en el de exportaciones, venta de licores y otras ventas. 
 
El detalle de los ingresos de la explotación al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 

En miles de pesos 
 Operaciones 

continuas 
Operaciones 

discontinuadas 
 

Consolidadas 
     

Ventas  100.332.251 0 100.332.251 

Total  100.332.251 0 100.332.251 

 
 
8. OTROS INGRESOS 

 
El detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 
En miles de pesos  2009 
   
Arriendos   23.962 
Servicio Informática  17.516 
PPM Absorción Utilidades  191.810 
Otros Ingresos Varios  233.541 
Franquicias Tributarias  49.827 

Total  516.656 
 
 

9. OTROS GASTOS 
 
El detalle de los otros gastos al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 
En miles de pesos  2009 
   
Participación Directorio  (136.429) 

Total  (136.429) 
 
 
 

10. GASTOS DEL PERSONAL   
 
El número de empleados al 31 de diciembre de 2009 es de 1.817.  Los gastos de personal al 31 de diciembre 
de 2009, se descomponen de la siguiente manera: 
 
En miles de pesos   2009 
Sueldos y salarios  8.307.652 

Total  8.307.652 
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11. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS  
 
En miles de pesos 2009 
  
Ingresos por intereses por inversiones mantenidas hasta el vencimiento sin deterioro 51.425 
Total Ingresos financieros 51.425 
  
Gastos por intereses por obligaciones financieras valorizadas a su costo amortizado (2.637.166) 

Total Gastos financieros (2.637.166) 

  
Gastos financiero neto reconocido en resultados (2.585.741) 
  
 
 
Reconocido directamente en patrimonio  
En miles de pesos 2009 
  
Diferencias de cambio por conversión en operaciones en el extranjero (6.899.453) 
  
Atribuible a:  
Tenedores de instrumentos de patrimonio (6.898.820) 
Interés minoritario (633) 
Ingreso financiero reconocido directamente en el patrimonio, neto de 
impuestos 

 

  
Reconocido en:  
Reserva de valor razonable  
Reserva de cobertura  
Reserva de conversión (6.899.453) 
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12. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
 

Gasto por impuesto a las ganancias  
En miles de pesos 2009 
  
Gasto por impuesto a las ganancias  
Período corriente (1.192.980) 
Ajuste por períodos anteriores 0 
 (1.192.980) 

Gasto por impuesto diferido  
Origen y reversión de diferencias temporales 142.497 
 142.497 
Gasto por impuesto a las ganancias excluido el impuesto sobre la venta de 
operaciones discontinuadas y participación del impuesto a las ganancias de 
las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación 

 
(1.050.483) 

  
Gasto por impuesto a las ganancias de operaciones continuas (1.050.483) 
Gasto por impuesto a las ganancias de operaciones discontinuadas (excluida 
la ganancia obtenida por su venta) 

 
0 

  
Total gasto por impuesto a las ganancias (1.050.483) 
 
 

Conciliación de la tasa impositiva efectiva   
En miles de pesos  2009 
   
Utilidad del período  7.570.523 
Total gasto por impuesto a las ganancias  1.050.483 
Utilidad excluido el impuesto a las ganancias  8.621.006 
   
Impuesto a las ganancias aplicando la tasa impositiva local de la 
Sociedad 

17% 1.465.571 

Efecto de las tasas impositivas en jurisdicciones extranjeras 19% 136.103 
Diferencia en la tasa impositiva efectiva de las inversiones contabilizadas 
según el método de la participación 

 
17% 

 
89.191 

   
Utilidad libre de impuestos 17% (640.382) 
  1.050.483 
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
 

En miles de pesos Terrenos
Construcciones y 

obras de 
infraestructura

Maquinarias y 
equipos

Otros Activos  Total 

Costo o costo atribuido
Saldo al 1 de enero de 2009 26.696.292 8.808.771 27.892.848 7.936.663 71.334.574
Adiciones 157.507 0 2.480.218 2.562.557 5.200.282
Ventas 0 0 (118.713)       (159.585)       (278.298)      
Efecto de variaciones en tipos de cambio (153.103)        (513.794)               (469.151)       (331.307)       (1.467.355)   
Saldo bruto al 31 de diciembre de 2009 26.700.696 8.294.977 29.785.202 10.008.328 74.789.203

Depreciación y pérdidas por deterioro
Saldo al 1 de enero de 2009
Depreciación del ejercicio 0 (451.782)               (2.385.363)    (2.640.703)    (5.477.848)   
Pérdida por deterioro 0 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 0 0
Efecto de variaciones en tipos de cambio 0 0 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 26.700.696 7.843.195 27.399.839 7.367.625 69.311.355

Valor en libros
Al 01 de enero de 2009 26.696.292 8.808.771 27.892.848 7.936.663 71.334.574
Al 31 de diciembre de 2009 26.700.696 7.843.195 27.399.839 7.367.625 69.311.355
 
 
Pérdida por deterioro de valor y reversión posterior 
 
Durante el ejercicio 2009 no existen ajustes por pérdida por deterioro de valor de los activos fijos para S.A. Viña 
Santa Rita y Afiliadas. 
 
 
Planta y maquinaria en arrendamiento 
 
La sociedad no posee Planta y Maquinaria en arrendamiento al 31 de diciembre de 2009. 
 
 
Depreciación del ejercicio 
 
La depreciación al 31 de diciembre de 2009 de propiedades, planta y equipos se refleja dentro de la línea costo de 
venta  en el estado de resultados integrales. 
 
 
Garantías 
 
Al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad posee activos en garantía, ver nota 19. 
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Revaluación 
 
NIIF 1 permite que la entidad opte, en la fecha de transición a las NIIF, por la medición de una partida de 
propiedades planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha.  
 
La Sociedad ha decidido utilizar el valor justo como costo atribuido de los terrenos de Buin y Alhué, por ser éstos los 
más antiguos de la compañía. 
 
La fecha de la revaluación es al 01 de enero de 2009. El valor justo de estos terrenos a la fecha de transición 
asciende a M$ 18.366.892, lo que significó un ajuste en patrimonio de M$ 8.338.550. Ver nota 40 de adopción a las 
NIIF, punto 3 letra f). 
 
Para la determinación de los valores razonables de los campos citados, se utilizaron los servicios del tasador 
independiente Vial & Cía. Ltda. Corretaje Agrícola. La metodología de valorización del tasador consistió en la 
valorización exclusiva del suelo y ubicaciones, por tanto excluyen totalmente las plantaciones, instalaciones y 
construcciones de los predios. 
 
El detalle de la retasación a la fecha de transición es el siguiente: 
 

En miles de pesos 
Valor Libros  
31-12-2008 

Valor Retasación  
01-01-2009 

Efecto transición 
a NIIF 

Predio Buin 8.790.714 16.839.777 8.049.063 
Predio Alhué 1.237.628 1.527.115 289.487 

Total 10.028.342 18.366.892 8.338.550 
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14. ACTIVOS INTANGIBLES 
 
La composición de los activos intangibles, sus valores brutos, amortizaciones acumuladas y sus respectivos 
valores netos al 01 de enero y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 

En miles de pesos  
Marcas 

Comerciales 
Pertenencias 

Mineras 
Derechos de 

Agua 
Total 

      
Costo atribuido      
Saldo al 1 de enero de 2009  1.819.503 16.639 1.301.842 3.137.984 
      
Adquisiciones – desarrollos 
internos 

 90.018 0 0 90.018 

Efecto de variaciones en tipo de 
cambio 

 0 0 0 0 

      
Saldo al 31 de diciembre de 2009  1.909.521 16.639 1.301.842 3.228.002 
      
      
Amortización y pérdidas por 
deterioro 

 
    

Saldo al 1 de enero de 2009  0 0 0 0 

Amortización del ejercicio  (63.397) 0 0 (63.397) 
Pérdida por deterioro  0 0 0 0 
Efecto de variaciones en tipo de 
cambio 

 0 0 0 0 

     
Saldo al 31 de diciembre de 2009 

 
1.846.124 16.639 1.301.842 3.164.605 

      
      
Valor en libros      
Al 1 de enero de 2009  1.819.503 16.639 1.301.842 3.137.984 
Al 31 de diciembre de 2009  1.846.124 16.639 1.301.842 3.164.605 
      
 
Marcas Comerciales 
 
En este rubro se incluye el valor pagado por la marca comercial Santa Rita y sus derivados. Adicionalmente, se 
incluyen dentro del rubro el costo de inscripción de las marcas de la sociedad en Chile y en el extranjero. La 
Marca Santa Rita está definido por la Sociedad como intangible de vida útil indefinida, por lo que no es 
amortizado, se valoriza al costo menos cualquier pérdida por deterioro. Por el contrario, las inscripciones de 
marcas son intangibles de vida útil definida, y son amortizados en un plazo de 10 años, restándoles a la fecha 
un promedio de 5 años. Se valorizan al costo menos amortizaciones y cualquier pérdida por deterioro de valor. 
 
 
Pertenencias Mineras 
 
Se incluyen bajo este rubro la compra o constitución de pertenencias mineras. Estos intangibles han sido 
definidos como de vida útil indefinida y se evalúa periódicamente cualquier indicador de deterioro.  El saldo está 
compuesto por las siguientes pertenencias mineras al 31 de diciembre de 2009: Cachao E1 al 40 por M$ 16.639 
M$ 16.639 al 01 de enero de 2009. 
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Derechos de agua 
 
Este rubro se compone por derechos de agua adquiridos, estos intangibles son definidos como de vida útil 
indefinida, no obstante son sometidos a evaluación de deterioro en forma periódica.  
 
El rubro se conforma por los siguientes derechos de agua: 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Embalse Camarico 794.444 794.444 
Embalse Cogotí 120.974 120.974 
Canal los Azules de Ovalle 137.264 137.264 
Río Maipo 249.160 249.160 

Total 1.301.842 1.301.842 
 
 
Amortización y cargo por deterioro 
 
De acuerdo con las pruebas de deterioro realizadas por la Administración de la Sociedad a sus intangibles, éstos no 
presentan evidencia de deterioro al 31 de diciembre de 2009. Los cargos a resultado por amortizaciones se 
presentan en la línea de gastos de administración dentro del estado de resultados integrales. 
 
 
 

15. ACTIVOS BIOLÓGICOS 
 
Se consideran dentro del rubro activos biológicos las viñas en formación, viñas en producción y el producto 
agrícola (uva).  
 
De acuerdo a NIC 41, un activo biológico debe ser medido, tanto en el momento de su reconocimiento inicial 
como en la fecha de cada balance, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, salvo 
en aquellos casos en que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad. 
 
NIC 41 señala la siguiente jerarquización de valores razonables: 
 
I. Precio de Mercado: A la fecha no existe en Chile un mercado activo para las vides plantadas en 
formación/producción. Nuestra conclusión se basa en lo siguiente: 
 
a) Las vides plantadas en formación/producción no son un activo transado en la industria, y en caso de existir 
este tipo de transacciones, compradores y vendedores no hacen públicos los precios de ellas. Por lo que no es 
posible encontrar disponibilidad de precios de referencia. 
 
b) Las viñas en producción/formación no son activos homogéneos, ya que existen diversas variables que 
inciden en su calidad, como son: terroir, edad, variedad, conducción y manejo, clima, entre otras. El concepto 
“calidad” incide directamente en la fijación del precio de una vid, pero dicho concepto es intrínsicamente 
subjetivo. En Chile no contamos con precios de activos similares ni referencias del sector vitivinícola respecto 
de las plantaciones. 
 
II. Precio de la transacción más reciente en el mercado, precios de mercado de activos similares, referencias del 
sector: Dado que no existe profundidad de mercado (ocurren muy pocas transacciones de viñedos anualmente) 
se hace difícil hacer un ejercicio de homologación. Por otra parte, en relación con la segunda alternativa esta 
resultaría de gran complejidad, debido a que la producción propia de uva no se vende a terceros, sino que se 
utiliza en la producción de los propios vinos, por lo que no se tiene un precio objetivo de mercado para dicha 
uva. 
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III. modelo de valorización basado en el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados del activo: 
Entendemos que para calcular este valor razonable a través del método de flujos descontados, necesitamos 
estimar el precio y la cantidad de uva (producto agrícola) que nos generará el activo biológico. La complejidad 
de esto, radica en que las uvas de cosecha propia de S.A. Viña Santa Rita están orientadas a categorías 
Premium, y son precisamente cosechadas en campos propios porque no existe un mercado que nos provea de 
las calidades requeridas para los productos a los cuales están destinadas dichas uvas, por lo que no contamos 
con un precio objetivo de nuestra uva en un mercado formal. Respecto de la cantidad, no contamos aún con un 
método certero que nos permita estimar la cantidad a producir cada año, debido a que esta variable se 
encuentra fuertemente influenciada por factores climáticos y exógenos, en su mayoría no controlables por la 
empresa y que afecten directamente la producción de uvas. Al no contar con un precio de mercado ni con una 
cantidad de producción conocida y cierta, nos vemos obligados a estimar tanto el precio, en función de variables 
subjetivas al  no existir mercado activo, como la cantidad de uva a producir por el activo biológico, cantidad que 
sabemos no puede ser estimada a la fecha con un porcentaje de confianza razonable. Si las variables de 
entrada o input de cualquier modelo de valorización son “poco confiables”, podemos concluir que los resultados 
obtenidos una vez aplicado el modelo también lo serán. 
 
NIC 41 presume que el valor razonable de los activos biológicos puede determinarse de forma fiable. No 
obstante, esta presunción puede ser rechazada, en el momento del reconocimiento inicial, solamente en el caso 
de los activos biológicos para los que no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado, siempre 
que para los mismos se haya determinado claramente que no son fiables otras estimaciones alternativas del 
valor razonable. En tal caso, la NIC 41 exige que la empresa valore estos activos biológicos según su costo 
menos la amortización acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 
 
Por lo anterior, la Administración utilizó la alternativa del costo histórico amortizado para valorizar los activos 
biológicos, que a juicio de la Sociedad, es la mejor aproximación posible al valor justo. Si bien no es posible,  a 
la fecha, establecer con certeza una estimación para el valor justo, la Sociedad estima que éste no sería inferior 
al costo amortizado, y que no existen evidencias de deterioro al 31 de diciembre de 2009. 
 
 
La composición de los activos biológicos al 31 de diciembre de 2009 se detalla a continuación: 
 

En miles de pesos  
Producto 
Agrícola 

Viñas 
Formación 

Viñas 
Producción 

 Total  

      
Saldo al 1 de enero de 2009            3.847.887   13.120.872          6.230.871    23.199.630  
Aumentos por nuevas plantaciones  0                        0 0 0 
Aumentos por adquisiciones            6.787.312     5.269.765  0   12.057.077  
Traspaso de formación a producción  0 (4.339.569)         4.339.569                0   
Disminuciones por vendimia  (6.889.249) 0  0 (6.889.249) 
Efecto de variaciones en tipos de 
cambio                       0   0 (400.197) (400.197) 
Depreciaciones  0 0 (434.939) (434.939) 
Saldo al 31 de diciembre de 2009            3.745.950   14.051.068          9.735.304    27.532.322  
      
No corriente                       0    14.051.068          9.735.304    23.786.372  
Corriente            3.745.950  0 0     3.745.950  
       27.532.322  
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Plantaciones  
 
El detalle de las hectáreas plantadas por campo que posee S.A. Viña Santa Rita y afiliadas al 31 de diciembre 
de 2009 se presenta a continuación: 
• Propiedad ubicada en la Comuna de Punitaqui, provincia de Limarí, con una superficie total de 494 

hectáreas, que incluyen 137 hectáreas plantadas de viñedos y 253 hectáreas por plantar. 
• Propiedades en Casablanca, Comuna de Casablanca, con una superficie total de 266 hectáreas, que 

incluyen 109 hectáreas plantadas de viñedos. Adicionalmente en esta misma comuna, la Sociedad tiene 
propiedades arrendadas a largo plazo con una superficie de 247 hectáreas de las cuales 201 hectáreas 
están plantadas con viñedos. 

• Propiedades ubicadas en Alto Jahuel, Comuna de Buin, con una superficie total de 2.984 hectáreas, 
que incluyen 687 hectáreas plantadas de viñedos. Adicionalmente en esta misma zona la Sociedad 
tiene propiedades arrendada a largo plazo con una superficie plantada de 210 hectáreas de viñedos. 

• Propiedad en Alhué, Provincia de Melipilla, con una superficie de 4.704 hectáreas, que incluyen 340 
hectáreas plantadas de viñedos y 220 hectáreas por plantar. 

• Propiedad ubicada en los Lirios, Comuna de Requínoa, con aproximadamente 10 hectáreas, de las 
cuales 2 hectáreas están plantadas y 10.000 m2 construidos, en la cual se encuentra la planta de 
vinificación, elaboración y producción de vinos familiares. 

• Propiedad en Peralillo, Comuna de Palmilla, con una superficie total de 359 hectáreas, que incluyen 304 
hectáreas plantadas de viñedos. 

• Propiedad ubicada en la Comuna de Pumanque, Provincia de Santa Cruz, con una superficie total de 
1.171 hectáreas, que incluyen 492 hectáreas plantadas de viñedos y 429 hectáreas por plantar. 

• Propiedad en Apalta, Comuna de Santa Cruz, con una superficie de 101 hectáreas, que incluyen 78 
hectáreas plantadas de viñedos. Adicionalmente en esta misma comuna, la Sociedad tiene propiedades 
arrendadas a largo plazo con una superficie de 77 hectáreas de las cuales 71 hectáreas están 
plantadas con viñedos. 

• Propiedad Arrendada en Marchigüe, de una superficie total de 511 hectáreas, que incluyen 350 
hectáreas plantadas de viñedos. 

• Propiedad en Río Claro, Provincia de Talca, de una superficie total de 224 hectáreas, que incluyen 188 
hectáreas plantadas de viñedos. 

• Propiedad ubicada en el valle de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, Argentina, con una superficie 
total de 724 hectáreas, que incluyen 426 hectáreas plantadas con viñedos. 

• Propiedades ubicadas en el valle de Uco, Provincia de Mendoza, Argentina, con una superficie total de 
326 hectáreas, que incluyen 263 hectáreas plantadas con viñedos y 10 por plantar. 

 
 
Riesgo Agrícola 
 
La producción de vinos depende en forma importante de la cantidad y calidad de la uva cosechada. Al ser esta 
una actividad agrícola, se encuentra influida por factores climáticos (sequías, lluvias fuera de temporada y 
heladas, entre otras) y plagas. Asimismo, una cosecha menor a la esperada podría representar un aumento en 
los costos directos.  
 
La Sociedad cuenta con exigentes estándares de calidad en la administración de sus activos agrícolas, que 
incluyen entre otras: plantaciones resistentes a plagas, pozos profundos que aseguran una mayor disponibilidad 
de aguas y sistemas de control de heladas y granizo para parte importante de sus viñedos, con el objetivo de 
disminuir su dependencia de factores climáticos y fitosanitarios adversos. 
 
Adicionalmente, la Sociedad ha efectuado inversiones, para incrementar su autoabastecimiento de materia 
prima en la producción de vinos finos. 
 
 
Amortización 
 
La amortización del activo biológico es calculada en forma lineal, y la vida útil estimada de las viñas en 
producción es de 25 años.  
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16. PROPIEDADES DE INVERSION 
 
El detalle de las propiedades de inversión es el siguiente: 
 

En miles de pesos
 Propiedades de 

inversión 

Costo o costo atribuido
Saldo al 1 de enero de 2009 440.802
Adiciones 0
Ventas -                       
Efecto de variaciones en tipos de cambio -                       
Saldo bruto al 31 de diciembre de 2009 440.802

Depreciación y pérdidas por deterioro
Saldo al 1 de enero de 2009
Depreciación del ejercicio -                       
Pérdida por deterioro 0
Ventas 0
Efecto de variaciones en tipos de cambio 0
Saldo al 31 de diciembre de 2009 440.802

Valor en libros
Al 01 de enero de 2009 440.802
Al 31 de diciembre de 2009 440.802  
 
 
Las propiedades de inversión se refieren a la oficina 501, que está en el quinto piso del edificio Metrópolis, 
ubicado en Avenida Apoquindo Nº 3669, Las Condes, destinada a funcionamiento de oficinas generales. Este 
bien se encuentra actualmente entregado en arrendamiento operativo.  
 
La renta de arrendamiento mensual asciende a UF 197 y los ingresos por arrendamiento son reconocidos  en el 
estado de resultados integrales dentro de la línea otros ingresos. Todos los gastos asociados a las reparaciones 
y mantenimiento del inmueble son de cargo del arrendatario. 
 
Las propiedades de inversión se encuentran valorizadas a su valor de costo, el cual no difiere significativamente 
de su valor razonable al 31 de diciembre de 2009. El valor razonable a dicha fecha fue calculado en función de 
su valor comercial proporcionado por tasador externo, el cual asciende a M$ 441.000. 
 
Las propiedades de inversión son depreciadas en forma lineal y la vida útil asignada es de 50 años.  
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17. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
 
 
El detalle de las sociedades contabilizadas por el método de la participación se presenta a continuación: 
 

Sociedad País % 
Saldo al 

01-01-2009 
M$ 

 
Adiciones 

M$ 

Pérdida 
/Ganancia 

M$ 

Otro 
Incremento 
/decremento 

M$ 

Saldo al 
31-12-2009 

M$ 

Viña Los Vascos S.A. Chile 43% 12.382.041           0      524.654 (2.565.715) 10.340.980 
Total 12.382.041  524.654 (2.565.715) 10.340.980 

 
 
Inversión en Viña Los Vascos S.A. 
 
Con fecha 9 de julio de 1996 la Sociedad adquirió el 39,3522 % de Viña Los Vascos S.A., a un valor nominal de 
M$ 2.463.474. Posteriormente, con fecha 15 de Septiembre de 1999 la Sociedad aumentó su participación en 
un 3,6478% a un valor nominal de M$ 391.974, originándose en estas operaciones un menor valor de 
Inversiones. Dicho menor valor fue eliminado en el ajuste de primera adopción de las Normas Internacionales 
de Información Financiera. 
 
La Sociedad reconoció las utilidades y las pérdidas que le corresponden en estas sociedades, según su 
participación accionaria.  
 
Las transacciones comerciales que se realizan con esta sociedad se efectúan a los precios corrientes en plaza, 
en condiciones de plena competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan. 
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18. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
 
Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente: 
 

 31-12-2009 01-01-2009 
En miles de pesos Activos Pasivos Neto Activos Pasivos Neto 
       
Propiedad, planta y equipo 0 (3.900.862) (3.900.862) 0 (3.878.542) (3.878.542) 
Inventarios  27.995 (1.361.925) (1.333.930) 229.351 (1.092.721) (863.370) 
Provisiones 502.153 0 502.153 420.631 0 420.631 
Otras partidas   47.561 0   47.561 213.190 (293.478) (80.288) 
Pérdidas tributarias trasladables 512.170 0 512.170    86.164 0 86.164 

Activos ( pasivos) tributarios 1.089.879 (5.262.787) (4.172.908) 949.336 (5.264.741) (4.315.405) 
Compensación de impuestos 0 0 0 0 0 0 

Activos (pasivos) tributarios netos 1.089.879 (5.262.787) (4.172.908) 949.336 (5.264.741) (4.315.405) 
 
 
Las pérdidas tributarias se estima que serán revertidas durante el ejercicio 2010, estas son generadas 
principalmente por la corrección monetaria tributaria de la inversión en la filial argentina Viña Doña Paula S.A. 
 
 
 

 
Activos por Impuestos 

 
Pasivos por Impuestos 

Diferencia Temporal 

01-01-2009 31-12-2009 31-12-2009 01-01-2009 31-12-2009 31-12-2009 
Provisión cuentas incobrables   79.325 100.154 20.829 0 0  
Provisión de vacaciones  139.518 145.689 6.171 0 0  
Gastos de fabricación 0 0 0  1.092.721  1.361.925 269.204 

Depreciación activo fijo 0 0 0  3.878.542  3.900.862 22.320 
Provisión obsolescencia de existencias  19.777 27.995 8.218 0 0  
Provisión gastos varios  201.787 256.310 54.523 0 0  
Amortización menor valor bonos  213.191 0 (213.191) 0 0  
Encaje bancario 0 0 0  12.103  0 (12.103) 
Pérdida tributarias  86.164 512.170 426.006 0 0  
Gastos tributarios año anterior 0 47.561 47.561 0 0  
Deflactación existencias 209.574 0 (209.574) 0 0  
Menor valor de colocación de bonos 0 0 0  281.375  0 (281.375) 

Total  949.336 1.089.879 140.543  5.264.741  5.262.787 (1.954) 
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19. ACTIVOS PIGNORADOS COMO GARANTÍAS 
 
Los Activos pignorados de S.A. Viña Santa Rita corresponden a una parte del terreno “Finca Ugarteche” de 
doscientas cinco hectáreas ubicado en la ciudad de Mendoza, Argentina. Este activo se encuentra garantizando 
un crédito solicitado por la filial Viña Doña Paula S.A. en Argentina.  
 
Estos  activos se encuentran valorizados a su costo histórico menos pérdidas por deterioro, y se detallan a 
continuación: 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Activos pignorados como garantía sujetos a venta o nueva 
pignoración 

243.915 243.915 

Total 243.915 243.915 
   
Corrientes 0 0 
No corrientes 243.915 243.915 
 
 
 

20. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
 
El detalle de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Impuestos por recuperar LP 520.321 922.006 
Inversión y Tecnología Vitivinícola 1.822 1.822 
Otros activos no corrientes 1.691.277 1.691.277 

Total 2.213.420 2.615.105 
 

En este rubro se clasifican los siguientes conceptos: 
 
a) Impuestos por recuperar de largo plazo 
Corresponden a los impuestos por recuperar a largo plazo de la filial Viña Doña Paula S.A., Mendoza, 
Argentina, que de acuerdo a las proyecciones de la Compañía se estima que se recuperarán dentro de los 
próximos años. 
 
b) Inversión en Innovación y Tecnología Vitivinícola S.A. 
Con fecha 4 de mayo de 2006, por escritura pública se constituyó la sociedad anónima cerrada denominada 
Innovación y Tecnología Vitivinícola S.A., con participación de viñas y universidades, cuyo objeto es 
básicamente permitir el desarrollo y administración de programas de investigación orientados a potenciar la 
calidad y productividad de la industria, a fin de mejorar su competitividad a nivel global. El capital de la sociedad 
alcanza a $20.000.000 y S.A. Viña Santa Rita suscribió un total de 1.539.043 acciones a un valor de $1 por 
acción, lo que representa un 7,6952% de participación. El porcentaje indicado, disminuirá en la medida que se 
incorporen nuevas viñas a esta sociedad. 
 
c) Otros activos no corrientes 
Dentro de este rubro se encuentra el Museo Andino, edificio entregado en Comodato a la Fundación Claro-Vial 
según escritura de fecha 13 de marzo de 2006. El plazo del comodato es de 100 años prorrogables. Este activo 
se encuentra valorizado a su costo histórico. Este activo no está siendo depreciado y todos los gastos de  
administración y mantención del inmueble son de cargo de la Fundación. 
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21. INVENTARIOS 
 
El saldo de los inventarios al 31 de diciembre de 2009, se detalla a continuación: 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Materias primas en bodegas propias 45.896.054 36.904.706 
Materias primas en bodegas de terceros      818.731   1.215.478 
Materiales   2.229.329   2.148.480 
Envases y embalajes no retornables   1.245.935     886.323 
Importaciones en tránsito      359.955      181.231 
Productos en proceso   3.174.777   3.289.526 
Productos terminados   4.090.797   4.782.030 
Costo vinificación      495.933      560.507 

Total  58.311.511  49.968.281 
 
Al 31 de diciembre de 2009 el costo de ventas ascendió a M$ 61.094.861.   
 
El Inventario al 31 de diciembre de 2009 se encuentra valorizado a su valor de costo, debido a que los valores 
netos de realización calculados no han sido menores. 
 
No existen inventarios pignorados como garantías de deudas al 31 de diciembre de 2009. 
 
La cuenta mermas, mantención, envasamiento y materiales representa el deterioro de los inventarios al 31 de 
diciembre de 2009. 
 
No existen activos que hayan sido reconocidos como gastos durante el período. 
 
 

22. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Deudores por ventas 27.601.813 26.730.537 
Documentos por cobrar 2.168.623   2.320.026 
Deudores varios   1.236.973 1.023.223 
 31.007.409 30.073.786 
No corriente 0 0 
Corriente 31.007.409 30.073.786 

Total 31.007.409 30.073.786 
 
Los saldos incluidos en el rubro, no devengan intereses.  
 
Dentro de los rubros deudores por ventas se incluyen ventas al extranjero que representan un 58,8% para el 
período de enero a diciembre de 2009.  
 
La exposición de la Sociedad a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas con 
deudores comerciales se encuentran reveladas en la nota 5. 
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23. EFECTIVO Y EQUIVALENTES  DE EFECTIVO 
 
La composición de las partidas que integran el saldo de Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 01 de enero y 31 
de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Efectivo en caja 36.255 0 
Saldos en bancos 1.028.136 2.032.660 
Depósitos a plazo  4.198.578  6.391.666 
Pactos 346.698 0 

Total 5.609.667 8.424.326 
 
 
a) Efectivo y Bancos 
 
El detalle por tipo de moneda del saldo de Efectivo y Bancos al 01 de enero y 31 de diciembre de 2009 es el 
siguiente: 
 

Efectivo y efectivo equivalente Tipo Moneda 31-12-2009 01-01-2009 
    

Efectivo en caja $ Chileno 36.255 0 
Saldos en bancos $ Chileno 579.170 558.438 
Saldos en bancos Otras Monedas 42.671 0 
Saldos en bancos Peso Argentino 62.345 1.329.591 
Saldos en bancos Euro 295.845 144.631 
Saldos en bancos US$ 48.105 0 
Depósitos a plazo  $ Chileno 4.169.015  6.301.260 
Depósitos a plazo  US$ 29.563 90.406 
Pactos US$ 346.698 0 

Total  5.609.667 8.424.326 
 
 
b) Depósitos a plazo 
 
El detalle de los depósitos a plazo al 01 de enero y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente: 
 
b.1) Saldos al 31-12-2009 
 

Fecha 
colocación 

Entidad Moneda Capital 
Moneda 

Original M$ 

Tasa 
período 

% 

Vecto Capital 
Moneda 

Loca 
 M$ 

Ingresos 
devengados 

M$ 

31-12-2009 

31-12-2009 BCI Miami US$           59 0,05% 06-01-2010   29.563 0 29.563 
30-12-2009 Banco Chile Pesos   269.000 0,01% 04-01-2010 269.000 2 269.002 
30-12-2009 Banco Chile Pesos 3.900.000 0,01% 11-01-2010 3.900.000 13 3.900.013 

Total 4.198.563 15 4.198.578 
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b.2) Saldos al 01-01-2009 
 

Fecha 
colocación 

Entidad Moneda Capital 
Moneda 

Original M$ 

Tasa 
período 

% 

Vecto Capital 
Moneda 

Local  M$ 

Ingresos 
devengados 

M$ 

31-12-2009 

31-12-2008 BCI Miami US$             61 0,10% 08-01-2009 38.690 0 38.690 
31-12-2008 BCI Miami US$             59 0,10% 08-01-2009 37.334 0 37.334 
31-12-2008 BCI Miami US$             23 0,10% 08-01-2009      14.382 0 14.382 
30-12-2008 Banco Estado Pesos 6.300.000 0,60% 08-01-2009 6.300.000 1.260 6.301.260 

Total 6.390.406 1.260 6.391.666 
 
 
c) Pactos 
 
El detalle de las operaciones de compra con compromiso de retroventa al 31 de diciembre de 2009 es el 
siguiente: 
 

Fechas 
Código  

Inicio  Término 
Institución 

Moneda 
Origen 

Valor 
suscripción 

Tasa 
Valor 
Final 

Identificación 
instrumentos 

Valor 
Mercado 

CRV 30-12-2009 6-01-2010 BCI  Miami Dólares 170.179 0,06% 170.407 PRD 170.404 
CRV 30-12-2009 6-01-2010 BCI  Miami Dólares 95.623 0,05% 95.751 PRD 95.800 
CRV 30-12-2009 6-01-2010 BCI  Miami Dólares 80.388 0,05% 80.496 PRD 80.494 

Total 346.190    346.698 
 
 
 
Deterioro del valor 
 
Al 31 de diciembre de 2009, no existen montos reconocidos en resultados por pérdidas por deterioro de valor de 
estos activos. 
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24. PAGOS ANTICIPADOS 
 
El detalle de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 2009 se presenta a continuación: 
 

31-12-09 01-01-09 
En miles de pesos 

M$ M$ 
   
Seguros Vigentes        469.293        291.926  
Envases y Embalajes retornables                0               124  
Comisión Corredores de Vino         11.094          11.412  
Gastos de Planta  Diferidos       560.163        314.062  
Gastos de publicidad          7.087           9.342  
Arriendos       393.737        292.577  
Otros Gastos Anticipados          3.515        359.443  

Total    1.444.889     1.278.886  
 
 
 
25. IMPUESTOS CORRIENTES 
 
a) Cuentas por cobrar por Impuestos corrientes 

 

En miles de pesos 
31-12-2009   

M$ 
01-01-2009   

M$ 
   
Pagos Provisionales Mensuales      951.360        728.872  
Crédito por Gastos de Capacitación      111.076          89.006  
Crédito por Inversión en activos Fijos       23.960          61.010  
Remanente Iva Crédito Fiscal   1.599.208     2.177.320  
Impuestos a las ganancias argentina      268.277                  0 
PPM por absorción de pérdidas tributarias      189.219                  0  

Total 3.143.100  3.056.208 
 
 
 

b) Cuentas por pagar por impuestos corrientes 
 

En miles de pesos 
31-12-2009   

M$ 
01-01-2009   

M$ 
   
Provisión  Impuesto a la Renta      1.131.443   1.161.919  
Impuesto al valor agregado         841.587       1.013.643  
PPM por pagar         147.137            62.411  
Retención impuesto 2° categoría           53.428          258.536  
Total      2.173.595       2.496.509  
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26. CAPITAL Y RESERVAS 
 
 
a) Capital y número de acciones: 
 
El objetivo de la Sociedad, es mantener un nivel adecuado de capitalización que le permita asegurar el acceso a 
mercados financieros para desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno de sus 
accionistas y manteniendo una sólida posición financiera. 
 
Al 31 de diciembre de 2009, el capital suscrito y pagado asciende a M$ 64.333.946, representado por 
1.034.572.184 acciones de una sola serie, totalmente suscritas y pagadas. 
 
 
b) Dividendos: 
 
La política de dividendos está reglamentada en el artículo décimo noveno de los estatutos de la Sociedad, en el 
cual se establece:  

• Las utilidades del ejercicio serán destinadas a cubrir las pérdidas acumuladas que tuviere la sociedad.  
• De la utilidad líquida del ejercicio, deducida las pérdidas acumuladas, se destinará un 30% al pago de 

dividendos en dinero efectivo, calculado en base a estados financieros de acuerdo a PCGA en Chile. 
• El directorio podrá acordar dividendos provisorios durante el ejercicio, con cargo a las utilidades del 

mismo, siempre que no hubiere pérdidas acumuladas. 
 
Con fecha 14 de abril de 2009, se realizó la Décimo Octava Junta Ordinaria de Accionistas y la Séptima Junta 
Extraordinaria de Accionistas, en ella se aprobó el pago del Dividendo Definitivo Nº19 de $ 1,3877 por acción, 
sobre las actuales 1.034.572.184 acciones suscritas y pagadas, con cargo a las utilidades del año 2008, lo que 
equivale a repartir en dividendos un 30% de las utilidades del ejercicio, de acuerdo con las disposiciones 
establecidas en la Ley de Sociedades Anónimas. 
 
Al 31 de diciembre de 2009, se ha provisionado como dividendos a pagar el 30% de la utilidad del ejercicio. No 
existen restricciones para el pago de dividendos. 
 
c) Reservas: 
 
c.1) Reserva de conversión: 
La reserva de conversión incluye todas las diferencias en moneda extranjera que surgen de la conversión de los 
estados financieros de operaciones en el extranjero y también de la conversión de obligaciones que cubren la 
inversión neta de la Compañía en una subsidiaria extranjera, asimismo, en esta cuenta se refleja el efecto de 
conversión de moneda funcional a moneda de presentación, de la inversión que mantenemos en Viña Los 
Vascos S.A. 
 
d) Resultados retenidos: 
Los movimientos de reservas por resultados retenidos al 31 de diciembre de 2009 reflejan los movimientos de  
resultado acumulado y registro de dividendos definitivos. Adicionalmente, esta cuenta incorpora un saldo 
producto de los ajustes por primera adopción de las NIIF. 
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27. GANANCIAS POR ACCIÓN 
 
(i) Ganancias básicas por acción 
 
El cálculo de las ganancias básicas por acción al 31 de diciembre de 2009 se basó en la utilidad de 
M$7.570.523 imputable a los accionistas comunes y un número promedio ponderado de acciones ordinarias en 
circulación de 1.034.572.184, obteniendo una ganancia básica por acción de $7,318. 
 

Utilidad atribuible a accionistas ordinarios 
 2009 

 
En miles de pesos Operaciones 

continuas 
Operaciones 

discontinuadas Total 
    

Utilidad del período 7.570.523 0 7.570.523 
Dividendos de acciones preferenciales no rescatables 0 0 0 

Beneficio imputable a accionistas ordinarios 7.570.523 0 7.570.523 
 

 
Promedio ponderado del número de acciones ordinarias 

 
2009 

En miles de acciones  
  
Acciones comunes emitidas al 1 de enero 1.034.572 
Efecto de acciones propias mantenidas 0 
Efecto de opciones de acciones ejercidas 0 
Promedio ponderado del número de acciones ordinarias al 31 de diciembre 1.034.572 
 
El cálculo de utilidad diluida por acción, dado que no existen componentes distintos de aquellos utilizados para 
el cálculo de la utilidad básica por acción, es igual a ésta última. 
 
 
 

28. PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES 
 
La información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la Sociedad que devengan 
intereses, las que son valorizadas a costo amortizado es la siguiente. Para mayor información acerca de la 
exposición de la Sociedad a tasas de interés, monedas extranjeras y riesgo de liquidez, ver nota 5. 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Pasivos  corrientes   
Préstamos bancarios garantizados     971.107 0 
Préstamos bancarios no garantizados  1.547.196 18.403.697 
Porción corriente de préstamos bancarios no garantizados 2.247.955 2.212.270 
Obligaciones con el público no garantizados    469.895 666.829 

Total 5.236.153 21.282.796 
   
Pasivos no corrientes    
Préstamos bancarios garantizados 0 0 
Préstamos bancarios no garantizados   8.400.000      160.520 
Obligaciones con el público no garantizados 36.859.641  19.989.897 
Crédito bancario no asegurado 0 0 

Total 45.259.641 20.150.417 
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 Términos y calendario de reembolso de la deuda 
    31-12-09 

En miles de pesos Moneda 
Tasa de 
interés 

Años 
Valor 

nominal 
Importe en 

libro 
        
Préstamos bancarios garantizados  Peso Arg. 14,50% 1 934.360 971.107 
Préstamos bancarios no garantizados  US$ 3,75% 1 403.644 407.900 
Préstamos bancarios no garantizados  Peso Arg. 13,78% 1 1.134.580 1.139.296 
Préstamos bancarios no garantizados Pesos 4,70% 5 10.500.000 10.647.955 
Obligaciones con el público no garantizados UF 4,40% 20 36.859.641 37.329.536 
Total de los intereses que devengan los pasivos       663.569  
 
Los préstamos bancarios son garantizados con Hipoteca sobre la Finca Ugarteche, campo de doscientos cinco 
hectáreas ubicado en la ciudad de Mendoza, Argentina.  
 
Al 31 de diciembre de 2009, la capitalización de intereses ascendió a M$ 568.540. 
 
 

 Términos y calendario de reembolso de la deuda 
    01-01-2009  

En miles de pesos Moneda 
Tasa de 
interés 

Años  
Valor 

nominal 
Importe en 

libro 
        
Préstamos bancarios garantizados  US$ 5,38% 1 963.340 980.507 
Préstamos bancarios no garantizados  US$ 6,50% 1 4.981.482 5.040.179 
Préstamos bancarios no garantizados  Peso Arg. 25,36% 1 1.558.653 1.558.653 
Préstamos bancarios no garantizados Pesos 11,15% 1 11.083.653 11.276.493 
Préstamos bancarios no garantizados Euros 7,82% 1 1.905.752 1.920.655 
Obligaciones con el público no garantizados UF 6,25% 20 20.599.344 20.656.726 
Total de los intereses que devengan los 
pasivos       340.989  
 
 
Los préstamos bancarios son garantizados con Hipoteca sobre la Finca Ugarteche, campo de doscientos cinco 
hectáreas ubicado en la ciudad de Mendoza, Argentina.  
 
Al 01 de diciembre de 2009, la capitalización de intereses ascendió a M$ 245.186. 
 
Las condiciones de las obligaciones con el público no garantizados se revelan en la nota 36 nº VI. 
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29. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Otros acreedores comerciales 11.385.340 12.145.303 

Total 11.385.340 12.145.303 
 
La exposición de la Sociedad al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas comerciales y otras 
cuentas por pagar se discute en la nota 5. 
 
 
 

 
30. OTROS PASIVOS CORRIENTE 

 
En esta cuenta se clasifican los dividendos por pagar a empresas no relacionadas. 
El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2009 está compuesto por el siguiente detalle: 
 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 
   
Dividendos por pagar a no relacionados 438.455 307.974 

Total 438.455 307.974 
 
 
 
 

31. PASIVOS ACUMULADOS (O DEVENGADOS) 
 

 
El saldo al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 se detalla a continuación: 
 
 
En miles de pesos 31-12-2009 01-01-2009 

   
Remuneraciones por pagar 173.161 166.390 
Retenciones legales 253.725 354.684 
Provisión de vacaciones 906.716 857.045 

Total 1.333.602 1.378.119 
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32. OTROS ACTIVOS / PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
El saldo de la cuenta está compuesto por contratos suscritos de compraventa a futuro de moneda extranjera.  
El detalle se presenta a continuación: 
a) Saldo al 31 de diciembre de 2009 – ACTIVOS FINANCIEROS 
 

Plazo de Posición

Tipo de Tipo de Valor del vencimiento Item compra y

derivado contrato contrato o expansión específico venta Nombre Nombre Monto Realizado

M$

FR CI 550.550              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 46.515 46.515

FR CI 99.640                I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (394) (394)

FR CI 550.550              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 45.559 45.559

FR CI 755.895              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (27) (27)

FR CI 507.190              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 2.959 2.959

FR CI 506.430              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 1.073 1.073

FR CI 249.730              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (2.562) (2.562)

FR CI 755.895              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 923 923

FR CI 506.620              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (1.525) (1.525)

FR CI 1.013.240           II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 957 957

FR CI 506.270              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (27) (27)

FR CI 506.430              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (192) (192)

FR CI 509.530              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (83) (83)

FR CI 494.510              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (14.049) (14.049)

FR CI 550.550              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 44.482 44.482

FR CI 550.550              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 43.425 43.425

FR CI 532.890              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 23.296 23.296

FR CI 531.740              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 19.215 19.215

FR CI 521.770              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 1.649 1.649

FR CI 515.670              II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (4.744) (4.744)

FR CI 253.005              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (1.832) (1.832)

FR CI 495.840              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (17.953) (17.953)

FR CI 495.840              I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (17.255) (17.255)

FR CI 1.098.374           I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Activo 87.346 87.346

FR CI 1.017.539           II-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Pasivo (935) (935)

FR CI 1.221.580           I-TRIMESTRE 2010 Tipo de cambio C contratos de Inversión Dólares Pasivo (95.572) (95.572)

Total 15.297.828         160.247 160.247

Descripción de los contratos Cuenta contables que afecta

Activo / Pasivo

 Efecto en 
resultado 
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b) Saldo al 1 de enero de 2009- PASIVOS FINANCIEROS 
 
 

Plazo de Posición

Tipo de Tipo de Valor del vencimiento Item compra y

derivado contrato contrato o expansión específico venta Nombre Nombre Monto Realizado

M$

FR CI 398.925         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio C contratos de Inversión Dólares Activo 70.671 70.671

FR CI 399.315         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (61.448) (61.448)

FR CI 627.930         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (1.978) (1.978)

FR CI 627.930         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 6.346 6.346

FR CI 645.250         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 18.424 18.424

FR CI 627.930         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (2.062) (2.062)

FR CI 629.110         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo/Pasivo 0 0

FR CI 629.110         II-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo/Pasivo 0 0

FR CI 320.235         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (1.862) (1.862)

FR CI 551.310         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (84.133) (84.133)

FR CI 551.310         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (84.331) (84.331)

FR CI 1.102.620      I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (162.195) (162.195)

FR CI 588.370         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (25.420) (25.420)

FR CI 588.370         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Pasivo (27.520) (27.520)

FR CI 386.058         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólares Activo 4.558 4.558

FR CI 402.143         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Pasivo (62.660) (62.660)

FR CI 883.410         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Activo 9.415 9.415

FR CI 632.548         II-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Pasivo (10.173) (10.173)

FR CI 533.598         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Euros Activo/Pasivo 0 0

FR CI 530.500         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Dólar Canadiense Activo 11.598 11.598

FR CI 691.043         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Libras Esterlinas Pasivo (336) (336)

FR CI 365.496         I-TRIMESTRE 2009 Tipo de cambio V contratos de Inversión Libras Esterlinas Activo/Pasivo 0 0

Total 12.712.510    (403.106) (403.106)

Descripción de los contratos Cuenta contables que afecta

Activo / Pasivo

Efecto en 
resultado
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33. ARRENDAMIENTO OPERATIVO 
 
 
a)  Arrendamientos como arrendatario 
 
Los pagos por arrendamiento operativo son efectuados de la siguiente forma: 
 
En miles de pesos 2009 
  
Menos de un año 346.862 
Entre un año y cinco años 0 
Más de cinco años 0 

Total 346.862 
 
La Sociedad arrienda bodegas e instalaciones destinadas a la distribución de productos nacionales. Éstas se 
encuentran ubicadas a lo largo del país. 
 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2009, M$ 346.862 fueron reconocidos en la línea otros gastos 
en el estado de resultados integrales por concepto de arrendamientos operativos. 
 
 
b)  Arrendamientos como arrendador 
 
Los ingresos por arrendamientos operativos se detallan a continuación: 
 
En miles de pesos 2009 
  
Menos de un año 23.962 
Entre un año y cinco años 0 
Más de cinco años 0 

Total 23.962 
 
 
La sociedad entregó en arriendo el inmueble, que se encuentra ubicado en el quinto piso del edificio Metrópolis, 
ubicado en Avenida Apoquindo Nº 3669, Las Condes, destinado al funcionamiento de oficinas generales. Este 
bien se encuentra actualmente entregado en arrendamiento operativo desde el mes de septiembre de 2009. La 
renta de arrendamiento mensual asciende a UF 197 y los ingresos por arrendamiento son reconocidos  en el 
estado de resultados integrales dentro de la línea otros ingresos. Todos los gastos asociados a las reparaciones 
y mantenimiento del inmueble son de cargo del arrendatario.  
 
El inmueble se presenta en el estado de situación financiera dentro del rubro propiedades de inversión. 
 
 
 

34. CONTINGENCIAS 
 
 
Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad no presenta  contingencias. 
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35. PARTES RELACIONADAS  
 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a empresas relacionadas no consolidables al 31 de diciembre de 
2009 y 01 de enero de 2009 se exponen a continuación: 
 
 
a) Cuentas por Cobrar a partes relacionadas 
  

31-12-2009 01-01-2009 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

Servicios Y Consultorías Hendaya S.A. 20 44 0 0
Cía. Sudamericana de Vapores S.A. 0 149 0 0
Cristalerías de Chile S.A. 152.132 42.362 0 0
Cía. Electrometalurgica S.A. 698 618 0 0
Claro y Compañía 0 104 0 0
Ediciones Financieras S.A. 5.619 5.948 0 0
Envases CMF S.A. 11.708 4.999 0 0
Quimetal Industrial S.A. 128 136 0 0
Sociedad Agricola Viñedos de Cullipeumo Ltda. 0 14.935 0 0
Ediciones e Impresos S.A. 6.012 0 0 0
Agricola y Ganadera Todos Los Santos 0 23.689 0 0
Sud Americana Agencias Aéreas y Marítimas S.A. 837 3.216 0 0
Fundicion Talleres S.A. 1.003 0 0 0

Total 178.157 96.200 0 0

SOCIEDAD
CORRIENTE NO CORRIENTE

 
 
No existen cuentas por cobrar a entidades relacionadas que estén garantizadas. 
 
Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectúan a los precios corrientes en 
plaza en pesos chilenos, en un plazo promedio de 60 días y no devengan intereses, en condiciones de plena 
competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan. 
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b) Cuentas por pagar  a partes relacionadas 
 

31-12-2009 01-01-2009 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ M$

Cía. Sudamericana de Vapores S.A. 16.096 23.472 0 0
Cristalerías De Chile S.A. 3.888.287 3.709.790 0 0
Ediciones Financieras S.A. 0 2.403 0 0
Envases CMF S.A. 75.011 87.737 0 0
Ediciones e Impresos S.A. 25.849 6.699 0 0
Red Televisiva Megavisión S.A. 274.806 0 0 0
Soc.Agrícola Viñedos Cullipeumo Ltda. 40.951 0 0 0
Viña Los Vascos S.A. 0 2.540 0 0
Sudamericana Agencias Aéreas  y  Marítimas S.A. 22.652 19.071 0 0
Agricola y Ganadera Todos Los Santos 57.606 0 0 0
Rayen Cura S.A. 16.359 0 0 0
Servicios e Inversiones Bretton S.A. 336 0 0 0
Bayona S.A. 481.268 337.634 0 0

Total 4.899.221 4.189.346 0 0

SOCIEDAD
CORRIENTE NO CORRIENTE

 
 
No existen cuentas por pagar a entidades relacionadas que estén garantizadas. 
 
Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades se efectúan a los precios corrientes en 
plaza en pesos chilenos, en un plazo promedio de 60 días y no devengan intereses, en condiciones de plena 
competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan. 
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c) Transacciones con entidades relacionadas 
 
Los efectos en el Estado de Resultados de las transacciones entre entidades relacionadas que no se 
consolidan, se presentan a continuación: 
 

Naturaleza de Descripción de 31-12-2009 01-01-2009

La Relación La Transacción

Servicios Y Consultorías Hendaya S.A. Coligada Servicios Recibidos 332.996 305.976

Ventas de Productos 194 327

Cía. Sudamericana de Vapores S.A.
Mismo Grupo 
Empresarial

Servicios de Fletes Recibidos 109.370 97.776

Ventas de Productos 1.324 3.001
Otras Ventas 2.051 2.028

Ediciones e Impresos S.A. Coligada Servicios de Publicidad 27.222 19.282
Ventas de Productos 5.158 3.612

Cristalerías De Chile S.A. Controladora Compras de Envases 8.238.068 9.323.364
Compras de Embalaje 747.460 655.634
Otras compras 125.491 45.955
Ventas de Productos 1.174 3.188
Venta de Embalajes 626.264 642.784
Otras Ventas 24.240 9.076
Dividendos Pagados 794.163 515.215

Red Televisiva Megavisión S.A. Relacionada con Servicios de Publicidad 233.404 184.377
Controladora

Ventas de Productos 1.703 5.739
Otras ventas 2.487 0

Cía. Electrometalurgica S.A. Relacionada con Servicios Recibidos 0 0
Controladora Ventas de Productos 1.582 147

Otras Ventas 432 534
Ediciones Financieras S.A. Relacionada con Servicios de Publicidad 902 6.499

Controladora Ventas de Productos 1.815 2.016
Otras Ventas 3.088 3.058
Otras compras 92 414

Cursos de Capacitacion y Conferencias Coligada Cursos de Capacitacion 350 347

Ediciones Financieras Ltda. Otras compras 0 0
Envases CMF S.A. Relacionada con Compra de Materias Primas 269.843 305.408

Controladora Compras de Embalaje 32.801 37.290
Ventas de Productos 102 271
Venta de Embalajes 40.583 34.723
Otras Ventas 11.959 0

Quimetal Industrial S.A.
Relacionada con 
Director

Compra de Materias Primas 9.962 7.288

Ventas de Productos 0 61
Otras Ventas 108 216

Esco. Elecmetal Fundicion Ltda. Relacionada con Ventas de Productos 0 0
Controladora Otras Ventas 0 78

Soc.Agrícola Viñedos Cullipeumo Ltda. Relacionada con Compra de Materias Primas 106.596 113.513
Director Reembolso de Gastos 4.754 0

Sociedad
M$ M$

 
 
 
 
 
 
 
 



 
Notas a los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de diciembre de 2009 
 

- 64 - 

 
 

Naturaleza de Descripción de 31-12-2009 01-01-2009

La Relación La Transacción

Agricola y Ganadera Todos Los Santos
Relacionada con 
Director

Compra de Materias Primas 68.315 64.459

Reembolso de Gastos 0 0
Sudamericana Agencias Aéreas y 
Marítimas S.A.

Mismo Grupo 
Empresarial

Servicios de Fletes 512.930 528.646

Arriendo de Contenedores 3.796 551
Arriendo de Oficinas 11.131 25.488
Ventas de Productos 905 1.733
Otras Ventas 0 2.664

Viña Los Vascos S.A. Asociada Compra de Materias Primas 84.484 22.067

Rayen Cura S.A.
Relacionada con 
Controladora

Compra de Materias Primas 593.945 295.865

Bayona S.A. Minoritario Pago dividendo 338.984 223.816

Fundicion Talleres S.A.
Mismo Grupo 
Empresarial

Compra de Materias Primas 0 0

Venta de Productos 13 0
Reembolso de Gastos 843 0

Servicios e Inversiones Bretton S.A.
Relacionada con 
Director

Servicios Recibidos 2.356 0

Juan Agustín Figueroa Yavar
Presidente del 
Directorio

Participación de Utilidades 10.059 6.181

Ricardo Claro Valdés
Presidente del 
Directorio

Participación de Utilidades 0 12.363

Baltazar Sánchez Guzman Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Gregorio Amunátegui Prá Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Hérnan Somerville Senn Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Gustavo de la Cerda Acuña Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Alfonso Swett Saavedra Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Joaquín Barros Fontaine Director Participación de Utilidades 708 0
Arturo Claro Fernández Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Arturo Claro Fernández Dietas por Asistencia 574 297
Arturo Claro Fernández Honorarios por servicios 3.238 3.164
Sergio Guzmán Lagos Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Sergio Guzmán Lagos Dietas por Asistencia 144 297
Cesar Barros Montero Director Participación de Utilidades 8.572 6.181
Cesar Barros Montero Director Dietas por Asistencia 502 224
Francisco Gana Eguiguren Director Dietas por Asistencia 359 0
Ejecutivos principales Ejecutivos Remuneraciones 1.336.002 1.876.418

Sociedad
M$ M$
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36. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
I. Exposición al riesgo de crédito 
 
El valor libros de los activos financieros representa la exposición máxima al crédito. La exposición máxima al 
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2009 es de: 
  

Valor en libros 
En miles de pesos Nota 31-12-2009 01-01-2009 

    
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 22 31.007.409 30.073.786 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 34 178.157 96.200 
Otros activos/pasivos financieros corriente 31 160.247 0 

Total  31.345.813 30.169.986 
 
 
La exposición máxima al riesgo para documentos cuentas por cobrar a la fecha de balance por zona geográfica 
es la siguiente: 
 

Valor en libros 
En miles de pesos 

31-12-2009 01-01-2009 
   

Nacional  13.981.015 12.180.994 
Exportaciones  17.026.394 17.892.792 

Total 31.007.409 30.073.786 
 
Tanto en el mercado nacional como en el de exportaciones, no existen clientes que representen más del 10% 
del total de los ingresos consolidados. 
 
Pérdidas por deterioro 
 
- La antigüedad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente: 
 

 Deterioro Bruto 
En miles de pesos Activo Deterioro 
   
Vigentes 20.365.800 99.100 
de 10 a 30 días 3.703.021 63.924 
de 31 a 90 días 4.867.038 89.922 
más de 90 días 2.071.550 336.198 

Total 31.007.409 589.144 
 
 
- La antigüedad de las cuentas por cobrar al 01 de diciembre de 2009 es la siguiente: 
 

01-Ene-09 Deterioro Bruto 
En miles de pesos Activo Deterioro 
   
Vigentes 17.371.288 94.543 
de 0 a 30 días 1.115.385 59.718 
de 31 a 90 días 9.860.859 133.314 
de 90 a 365 días 1.726.254 179.041 

Total 30.073.786 466.616 
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La variación en la provisión por deterioro con respecto a los documentos y cuentas por cobrar durante el año 
fue la siguiente: 
 
En miles de pesos 2009 
  
Balance al 01 de enero  466.616 
Pérdida reconocida en deterioro 122.528 
Balance 31 de diciembre  589.144 
 
 
 
II. Riesgo de liquidez 
 
Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros: 
 
31 de diciembre de 2009 
 

En miles de pesos Valor en 
libros 

Flujos de 
efectivo 

contractuales 

6 meses o 
menos 

6 – 12 
meses 

1 – 5 años Mas de 5 
años 

Pasivos no derivados       

Préstamos que devengan intereses, corriente 5.236.153 (6.613.582) (5.813.901) (799.680) 0 0 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar, corriente 

5.292.726 (5.292.726) (5.292.726) 0 0 0 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, 
corriente 4.899.221 (4.899.221) (4.899.221) 0 0 0 

Préstamos que devengan intereses, no 
corriente 

45.259.641 (60.335.556) 0 0 (7.996.810) (52.338.746) 

       

Pasivos derivados       

Otros pasivos, corriente 0 0 0 0 0 0 

       
 
 
01 de enero de 2009 
 

En miles de pesos Valor en 
libros 

Flujos de 
efectivo 

contractuales 

6 meses o 
menos 

6 – 12 meses 1 – 5 años Mas de 5 
años 

Pasivos no derivados       

Préstamos que devengan intereses, corriente 21.282.796 (22.801.648) (20.013.058) (2.788.591) 0 0 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar, corriente 

6.562.022 (6.562.022) (6.562.022) 0 0 0 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, 
corriente 

4.189.346 (4.189.346) (4.189.346) 0 0 0 

Préstamos que devengan intereses, no 
corriente 20.150.417 (29.113:841) 0 0 (8.599.582) (20.514.259) 

       

Pasivos derivados       

Otros pasivos, corriente 403.106 (406.106) (406.106) 0 0 0 
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III. Riesgo de Moneda 
 

En miles de pesos
Dólares Euros Peso Arg.

Otras 
monedas

Dólares Euros Peso Arg.
Otras 

monedas

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 77.668 295.845 62.345 42.671 164.169 141.304 1.299.010 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 7.993.195 5.688.419 201.289 3.143.491 8.309.456 6.428.752 7.502.798 2.946.069
Préstamos bancarios garantizados 0 0 (934.360) 0 (980.507) 0 0 0
Préstamos bancarios no garantizados (403.644) 0 (1.134.580) 0 (5.040.179) (1.920.655) (1.558.653) 0
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (1.786.733) (1.083.553) (530.122) (1.352.295) (1.735.498) (1.707.225) (459.889) (933.823)
Exposición del estado de situación financiera 5.880.486 4.900.711 (2.335.428) 1.833.867 717.441 2.942.176 6.783.266 2.012.246
Contratos a término en moneda extranjera (10.750.520) (2.017.255) 0 0 (8.337.495) (2.566.103) 0 (1.557.731)
Exposición neta (4.870.034) 2.883.456 (2.335.428) 1.833.867 (7.620.054) 376.073 6.783.266 454.515

31 diciembre 2009 01 enero 2009

 
Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio: 
 

Monedas 31/12/2009 01/01/2009 

Moneda Extranjera   
Dólar estadounidense 507,10 636,45 
Dólar canadiense 481,12 521,72 
Libra esterlina 814,49 918,27 
Euro 726,82 898,81 
Peso Argentino 133,48 184,49 
Yen 5,48 7,05 
Unidades reajustables   
Unidad de Fomento 20.942,88 21.452,57 

 
Análisis de Sensibilidad 
 
Respecto a la política de financiamiento e inversión, la Sociedad considera el manejo de instrumentos de cobertura en moneda extranjera, así como una 
estructura de pasivos e inversiones que permiten minimizar su exposición al riesgo cambiario. 

 
La política de la Sociedad consiste en buscar un equilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera, para lo cual se efectúan análisis periódicos 
y contratan instrumentos de cobertura en moneda extranjera. 
 
Para el análisis de sensibilidad, en lo que a riesgo de mercado se refiere, se asume una variación de + / - 5% en el precio promedio de cajas de 9 litros 
en US$ para el caso de las exportaciones, considerando un rango posible de fluctuación dadas las condiciones de mercado a la fecha de cierre de 
balance. Con todas las demás variables constantes, una variación de + / - 5% en el precio de la caja de vino exportada significaría una variación de + / - 
2,2% de los ingresos y un 1,7% del patrimonio neto de la Sociedad.
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IV. Riesgo de Tasa de Interés 
 
 
Durante el ejercicio 2009 la Sociedad efectuó una reestructuración a nivel de pasivos, contrayendo un crédito a 
5 años por MM$ 10.000 a una tasa fija nominal y se emitió un bono corporativo a 20 años por 1.750.000 
unidades de fomento. 
 
La Sociedad no contabiliza activos y pasivos a tasa fija al valor razonable con cambios en resultado, y la 
Sociedad no designa derivados como instrumentos de cobertura según modelo de contabilización de cobertura 
valor razonable.  Por lo tanto, una variación en la tasa de interés no afectaría al resultado. 
 
 
 
V. Valores Razonables 
 
 
En miles de pesos

Valor Libro Valor Razonable Valor Libro Valor Razonable

Activos al valor razonable
Otros Activos Financieros, Corriente 160.247 160.247 0 0

160.247 160.247 0 0

Activos al costo amortizado
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 31.007.409 31.007.409 30.073.786 30.073.786
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 178.157 178.157 96.200 96.200
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5.609.667 5.609.667 8.424.326 8.424.326

36.795.233 36.795.233 38.594.312 38.594.312

Pasivos al valor razonable
Otros Pasivos Financieros 0 0 403.106 403.106

0 0 403.106 403.106
Pasivos al costo amortizado
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 6.533.571 6.533.571 7.806.200 7.806.200
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 4.899.221 4.899.221 4.189.346 4.189.346
Préstamos que Devengan Intereses no corriente 50.495.794 50.495.794 41.433.213 41.433.213

61.928.586 61.928.586 53.428.759 53.428.759

31-Dic-09 01-Ene-09

 
 
 
Se estima que el valor de mercado de las obligaciones con el público, no presenta variaciones significativas 
respecto al valor libro, debido a que los agentes del mercado esperaban el prepago de dichas obligaciones, 
valorándolas a tasa de carátula. 
 
 
VI. Información adicional 
 
a) Por escritura pública de fecha 18 de agosto de 2009, se suscribió contrato de emisión de bonos 
desmaterializados con el Banco de Chile, en calidad de representante de los tenedores de bonos y banco 
pagador.   
 
En cláusula décima referida a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones, se establecen - entre otras - las 
siguientes exigencias y que S.A. Viña Santa Rita cumple debidamente al 31 de diciembre de 2009:  
 
- El emisor no otorgará, garantías reales, esto es prendas e hipotecas, que garanticen nuevas emisiones de 
Bonos o cualquier otra operación de crédito de dinero, u otros créditos u obligaciones existentes o que 
contraigan en el futuro, en la medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por 
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el Emisor, exceda el seis por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor.  No obstante lo anterior, para 
estos efectos no se considerarán las siguientes garantías reales: a/ las vigentes a la fecha del Contrato de 
Emisión; b/ las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio o costo de compra, 
construcción, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Afiliadas siempre que la respectiva garantía 
recaiga sobre el mismo activo adquirido, construido, desarrollado o mejorado, se constituya 
contemporáneamente con la adquisición, construcción, desarrollo o mejora, o dentro del plazo de un año desde 
ocurrido alguno de estos eventos y siempre que la obligación garantizada no exceda del precio o costo de 
adquisición, construcción, desarrollo o mejora; c/ las que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus 
Afiliadas o de éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraídas entre ellas; d/ las otorgadas por 
una sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitución de la garantía, se fusione, se absorba con el 
Emisor o se constituya en su Filial; e/ las que graven activos adquiridos por el Emisor y que se encuentren 
constituidas antes de la adquisición; f/ las que se constituyan por el ministerio de la ley o por mandato legal; g/ 
las que sustituyan, reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantías mencionadas precedentemente; 
y h/ las que se constituyan sobre las acciones emitidas por las Afiliadas con Objeto Especial, entendiendo por 
tales aquellas Afiliadas designadas por el directorio del Emisor como tales y cuyo objeto es construir, operar y/o 
desarrollar nuevos proyectos específicos, cuyo financiamiento se ha estructurado bajo la forma de 
“financiamiento de proyecto” o “Project finance” sin garantías personales de los socios o accionistas, directos o 
indirectos, o sociedades relacionadas de dichas Afiliadas con Objeto Especial, ni garantías reales sobre los 
activos de esas personas distintos de las acciones emitidas por las Afiliadas con Objeto Especial; en el 
entendido, sin embargo, que el directorio del Emisor podrá en cualquier momento dejar sin efecto la referida 
designación, decisión que deberá informarse por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos y, a partir 
de la cual, esta sociedad dejará de ser una Filial con Objeto Especial para los efectos del Contrato de Emisión.  
En todo caso, el Emisor o cualquiera de sus sociedades Afiliadas podrán siempre otorgar garantías reales a 
otras obligaciones si, previa y simultáneamente, constituyen garantías al menos proporcionalmente equivalentes 
a favor de los Tenedores de Bonos. 
 
- Mantener las siguientes razones de endeudamiento medidas y calculadas trimestralmente, sobre los Estados 
Financieros Consolidados del Emisor, según se indica, presentados en la forma y los plazos estipulados en la 
Circular número mil quinientos uno de fecha cuatro de octubre de dos mil de la Superintendencia de Valores y 
Seguros y sus modificaciones o de la norma que la reemplace.  El Emisor se obliga a mantener un nivel de 
endeudamiento /definido como el cuociente entre Pasivo Exigible y Total Patrimonio menor a uno coma tres 
veces. 
  
- Mantener una cobertura de gastos financieros /definida como el cuociente entre EBITDA y Gastos 
Financieros/, superior a dos coma setenta y cinco veces.  La cobertura de gastos financieros indicada deberá 
calcularse sobre el período de los últimos doce meses terminados en la fecha de la FECU correspondiente. 
 
- Respecto de la escritura de comodato, mencionada en nota 20 letra c), S.A. Viña Santa Rita se obliga durante 
la vigencia de ese contrato a no gravar, enajenar ni celebrar contrato alguno sobre el edificio del Museo Andino, 
sin el previo consentimiento por escrito de la Fundación Claro-Vial.   
 
b) Con fecha 21 de diciembre de 2009, Santa Rita garantiza a través de un Stand-By con Banco Chile, 
préstamo por ARG$ 2.500.000 a nuestra filial Viña Doña Paula ubicada en la ciudad de Mendoza, Argentina, a 
una tasa de interés de 14,00% anual, con vencimiento el 21 de junio de 2010, otorgado con Banco de la Nación 
Argentina.  
 
c) Con fecha 19 de diciembre de 2009, Santa Rita garantiza a través de un Stand-By con Banco Chile, préstamo 
por  ARG$ 6.000.000 a nuestra filial Viña Doña Paula ubicada en la ciudad de Mendoza, Argentina, a una tasa 
de interés de 12,85% anual, con vencimiento el 10 de junio de 2010, otorgado por Banco San Juan.   
 
d) Viña Doña Paula a través de escritura pública de fecha 24 de septiembre de 2009, suscribió crédito con 
Banco Standard Bank Argentina S.A.  por un valor de ARG$ 7.000.000, a una tasa de  interés de 14,50% anual, 
con vencimiento el 24 de marzo de 2010. Este crédito se encuentra garantizado con una hipoteca sobre un 
campo de doscientos cinco hectáreas ubicado en la ciudad de Mendoza, Argentina.  
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37. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DE LA FECHA DEL BALANCE GENERAL 
 
Entre la fecha de cierre de los estados financieros y la fecha de emisión del presente informe, se ha registrado 
un Hecho Esencial, el cual ha sido informado debidamente a la Superintendencia de Valores y Seguros, según 
lo establecido en el Oficio Circular Nº 574 de fecha 01 de marzo de 2010, acerca del impacto del terremoto 
ocurrido el 27 de febrero de 2010.   
 
Respecto del hecho esencial, de fecha 03 de marzo de 2010, se informó lo siguiente: 
 
- A la fecha se han reanudado las operaciones de nuestras plantas de envasado de Buin y Los Lirios, las cuales 
en un primer momento debieron detenerse con el fin de inspeccionar y evaluar riesgos del personal, 
instalaciones y procesos. 
 
- Las edificaciones e instalaciones han sufrido daños, los cuales se están cuantificando. Algunos estanques de 
vinificación y guarda han sufrido roturas de diversa magnitud, las que se encuentran en proceso de evaluación. 
Fruto de lo anterior, hay pérdidas de vinos a granel, principalmente en la bodega de Palmilla, zona de 
Colchagua. 
 
- Las labores agrícolas de temporada están operativas, no habiendo daños en las plantaciones. 
 
- Tanto en el centro de distribución de Santiago como las sucursales se encuentran debidamente comunicados 
y operando regularmente, con excepción de la sucursal de concepción. 
 
Es importante mencionar que S.A. Viña Santa Rita posee cobertura de seguros sobre sus bienes físicos que 
cubren tanto sus edificaciones, maquinarias e instalaciones que se hayan visto afectadas, así como las 
existencias de vinos, insumos, productos en proceso y productos terminados. A su vez, cuenta con cobertura 
por perjuicios por paralización. Con la información disponible hasta la fecha no se deberían producir efectos 
financieros significativos. 
 
 
 

38. MEDIO AMBIENTE 
 
Como parte de su política de medio ambiente, la Sociedad ha invertido durante el período enero a diciembre de 
2009 M$ 306.880, para dar cumplimiento con las ordenanzas y leyes relativas al proceso e instalaciones 
industriales. 
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39. ADOPCIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
 
 
I. EXENCIONES A LA APLICACIÓN RETROACTIVA DE NIIF 1: 
 
NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los requerimientos generales. Las 
principales exenciones que se aplicaron en la Sociedad son las siguientes: 
 
Combinaciones de negocios 
 
La Sociedad ha aplicado la exención recogida de la NIIF 1 para las combinaciones de negocios. Por lo tanto, no 
ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la fecha de transición de 
01 de enero de 2009. 
 
Valor razonable o revalorización como costo atribuido 
 
Como regla general la Sociedad ha optado por considerar como costo atribuido de las Propiedades, Plantas y 
Equipos, Propiedades de Inversión e Intangibles el costo amortizado al 01 de enero de 2009. No obstante lo 
anterior, la Sociedad ha revalorizado ciertos terrenos sobre los cuales se ha utilizado el valor de tasación como 
su costo atribuido al 01 de enero de 2009.  La revalorización de terrenos generó un ajuste a patrimonio de 
M$8.338.550. 
  
 
 
II.  MONEDA FUNCIONAL: 
 
La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el peso chileno y la moneda funcional de sus afiliadas 
ha sido determinada individualmente en función de las características propias de cada una de ellas. En razón a 
lo anterior,  la moneda funcional de sus afiliadas en Chile es el peso chileno y de sus afiliadas en Argentina es 
el Peso Argentino. 
Los estudios que respaldan la determinación de cada moneda funcional fueron examinados por nuestros 
auditores externos, quienes avalaron sus resultados y conclusiones. Lo anterior, en cumplimiento de lo 
establecido en el punto 2 e) del Oficio Circular N° 427, de fecha 28 de diciembre de 2007. 
 
 
 
III. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE PCGA Y NIIF: 
 
a) Accionistas minoritarios: 
 
El patrimonio neto bajo PCGA lo constituye únicamente la porción que corresponde a los accionistas de la 
sociedad matriz, sin embargo, bajo NIIF, la porción de los accionistas minoritarios también forma parte del 
patrimonio neto de la sociedad. Por lo anterior, la participación de los accionistas minoritarios se presenta 
dentro del patrimonio neto en el estado de situación financiera consolidado de S.A. Viña Santa Rita elaborado 
de acuerdo a NIIF. El efecto en el interés minoritario producto de los ajustes de primera aplicación de las NIIF 
es de M$735. 
 
 
b) Eliminación de la corrección monetaria: 
 
NIC 29 “Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias” establece requerimientos para clasificar un 
país como hiperinflacionario, de acuerdo a lo anterior, Chile y Argentina (país donde se poseen inversiones) no 
califican como economías hiperinflacionarias y por ende bajo NIIF eliminó la corrección monetaria actualmente 
reconocida de acuerdo a PGCA en Chile. Lo anterior produjo un ajuste a negativo en patrimonio al 01 de enero 
de 2009 de M$ 1.254.538, que corresponde a la corrección monetaria de las existencias. 
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c) Cuentas complementarias de impuestos diferidos: 
 
NIIF mantiene el criterio actual de los PCGA chilenos, esto es que cualquier diferencia entre el valor contable y 
tributario de un activo o un pasivo constituye la existencia de impuesto diferido, el cual debe ser registrado en el 
estado de situación financiera.  La diferencia principal entre NIIF y PCGA chilenos se refiere a la eliminación de 
los saldos existentes de las cuentas complementarias de impuestos diferidos, cuentas que nacieron en el 
momento de primera aplicación del BT 60 y que previo a la adopción de NIIF se encontraban siendo 
amortizadas. Bajo NIIF estas cuentas complementarias de impuestos diferidos fueron eliminadas, lo que 
significó un ajuste negativo en patrimonio por M$ 346.245 al 01 de enero de 2009. 
 
 
d) Impuestos diferidos sobre los ajustes IFRS: 
 
Bajo NIIF, las empresas deben registrar el impuesto diferido de acuerdo con NIC 12 “Impuestos sobre las 
ganancias”, que requiere un enfoque de activo y pasivo para la contabilización y reporte del impuesto a la renta, 
considerando los siguientes principios básicos: (a) se reconoce un pasivo o activo por impuesto diferido para los 
efectos tributarios futuros estimados atribuibles a diferencias temporales y arrastres de pérdidas tributarias; (b) 
la medición de los pasivos y activos por impuesto diferido está basada en las disposiciones de la ley tributaria 
promulgada y los efectos de los cambios futuros en las leyes o tasas tributarias no son anticipados; y (c) la 
medición de activos por impuesto diferido es reducida por una provisión de valuación, si está basada en el peso 
de la evidencia disponible, es más probable que alguna porción de los activos por impuesto diferido no serán 
realizados. Los efectos en patrimonio por primera aplicación de las NIIF M$ 209.554 por cálculo de impuestos 
diferidos sobre los ajustes efectuados al 01 de enero de 2009. 
 
 
e) Inversiones en el extranjero: 
 
De acuerdo a PCGA en Chile, nuestra inversión en el extranjero se controlaba de la siguiente manera: activos y 
pasivos no monetarios en pesos chilenos y activos y pasivos monetarios en pesos argentinos. Con la aplicación 
de NIIF cambió esta situación ya que incorpora el concepto de moneda funcional. Bajo NIIF la moneda funcional 
de la filial en Argentina es el peso argentino, por lo que es controlada en dicha moneda. El cambio en el criterio 
de valorización de la inversión ocasionó un ajuste negativo en patrimonio al 01 de enero de 2009 de 
M$2.151.485. 
 
 
f) Propiedad, planta y equipos: 
 
NIIF 1 permite que la entidad opte, en la fecha de transición a las NIIF, por la medición de una partida de 
propiedades planta y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal 
fecha. La Sociedad ha decidido utilizar el valor justo como costo atribuido de los terrenos de Buin y Alhué, por 
ser éstos los más antiguos de la compañía. El valor justo de estos terrenos a la fecha de transición asciende a 
M$ 18.366.892, lo que significó un ajuste en patrimonio de M$ 8.338.550. 
 
 
g) Inversiones contabilizadas por el método de la participación: 
 
La Sociedad Viña Los Vascos S.A. adoptó IFRS a partir del año 2009, siendo su fecha de transición el 01 de 
enero de 2009, el impacto de primera aplicación en el patrimonio de la Sociedad es de US$ 10.395.419, y 
significó para S.A. Viña Santa Rita reconocer un impacto en patrimonio ascendiente a M$ 1.931.577. 
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h) Dividendo mínimo: 
 
Bajo PCGA en Chile no existe obligación de provisionar el pago de dividendos sino hasta el momento en que se 
efectúa la aprobación final de la Junta de Accionistas celebrada generalmente en abril del año siguiente. Para 
dar cumplimiento a las NIIF debemos provisionar el 30% de las utilidades líquidas de cada ejercicio, según se 
encuentra establecido en la Ley Nº 18.046 de Sociedades Anónimas. Los efectos de este ajuste por concepto 
de dividendos al 01 de enero de 2009  ascienden a M$ 1.435.674. 
 
 
i) Activos Biológicos 
 
Bajo PCGA las plantaciones (viñas) en producción y formación se clasificaban en el rubro Activos Fijos, NIIF 
incorpora la clase de activos denominada Activos Biológicos, en la que se deben clasificar cualquier animal vivo 
o planta. Esto significa que nuestras plantaciones han sido reclasificadas desde activos fijos hacia activos 
biológicos. 
 
 
j) Propiedades de Inversión: 
 
Bajo NIIF todas aquellas propiedades de bienes raíces que no están siendo utilizadas por el dueño y/o tienen 
como destino ser entregadas en arrendamiento, se clasifican como propiedades de inversión, y pueden ser 
valorizadas de acuerdo al modelo de costo. Según PCGA en Chile estas propiedades formaban parte del activo 
fijo.  
 
 
k) Activos intangibles: 
 
De acuerdo a PCGA en Chile las Marcas Comerciales son clasificadas como intangibles y amortizadas 
linealmente en un plazo máximo de 40 años. Con la adopción de NIIF esto cambia, ya que la Marca principal se 
definió como de vida útil indefinida por lo que se suspenderá su amortización y será analizado su deterioro de  
manera periódica. 
 
 
l) Provisiones: 
 
NIC 37 establece condiciones específicas para poder reconocer dentro del estado de situación financiera una 
provisión, debido a esto las provisiones por vacaciones, comisiones por compras y publicidad que bajo PCGA 
se presentaban como provisiones, bajo NIIF fueron reclasificadas dentro de los rubros pasivos acumulados o 
devengados y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
 
 
m) Activos pignorados como garantías: 
 
De acuerdo a PCGA en Chile el terreno que se encuentra garantizando préstamos bancarios era revelado solo 
a modo de información en la nota de Contingencias, bajo NIIF el activo es reclasificado al rubro activos 
pignorados como garantía sujeto a venta o nueva pignoración. 
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IV. CONCILIACIONES 
 
 
IV.1 Conciliación de Estados Financieros PCGA anteriores con las NIIF a la fecha de transición 
 

ACTIVOS
Saldos PCGA             

31-12-2008
Efectos de la 

transición a NIIF
Saldos NIIF                     
01-01-2009

Activos, Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8.424.326 0 8.424.326
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados 0 0 0
Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0 0
Otros Activos Financieros, Corriente 0 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 30.073.786 0 30.073.786
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 96.200 0 96.200
Inventarios 55.214.471 (5.246.190) 49.968.281
Activos Biológicos 0 3.847.887 3.847.887
Activos de Cobertura 0 0 0
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración

0 0 0

Pagos Anticipados 1.278.886 0 1.278.886
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 3.056.208 0 3.056.208
Otros Activos, Corriente 0 0
Activos Corrientes en Operación, Corriente, Total 98.143.877 (1.398.303) 96.745.574

Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0
Activos, Corriente, Total 98.143.877 (1.398.303) 96.745.574

Activos, No Corrientes
Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0
Otros Activos Financieros 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participación 10.450.464 1.931.577 12.382.041
Otras Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participación 0 0 0
Activos Intangibles, Neto 3.138.480 (496) 3.137.984
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 87.204.048 (15.869.474) 71.334.574
Activos Biológicos no corriente 0 19.351.743 19.351.743
Propiedades de Inversión 0 440.802 440.802
Activos por Impuestos Diferidos 737.201 212.135 949.336
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 0 243.915 243.915
Activos de Cobertura 0 0
Pagos Anticipados no corriente 0 0
Efectivo de Utilización Restringida o Pignorado 0 0
Otros Activos, No Corriente 1.455.509 1.159.596 2.615.105
Activos, No Corrientes, Total 102.985.702 7.469.798 110.455.500

Activos, Total 201.129.579 6.071.495 207.201.074
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IV.1 Conciliación Estados Financieros PCGA anteriores con las NIIF a la fecha de transición  
(continuación) 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Saldos PCGA          

31-12-2008
Efectos de la 

transición a NIIF
Saldos NIIF                   
01-01-2009

Pasivos, Corrientes 
Préstamos que Devengan Intereses 21.282.796 0 21.282.796
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0
Otros Pasivos Financieros 403.106 0 403.106
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 6.618.203 1.187.997 7.806.200
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 3.060.713 1.128.633 4.189.346
Provisiones 7.437.130 (3.095.027) 4.342.103
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 2.496.509 0 2.496.509
Otros Pasivos 307.974 0 307.974
Ingresos Diferidos 0 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo 0 0 0
Pasivos de Cobertura 0 0 0
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total 0 1.378.119 1.378.119
Pasivos Corrientes en Operación, Corriente, Total 41.606.431 599.722 42.206.153

Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0 0
Pasivos, Corrientes, Total 41.606.431 599.722 42.206.153

Pasivos, No Corrientes
Préstamos que Devengan Intereses no corriente 20.150.417 0 20.150.417
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0 0
Otros Pasivos Financieros no corriente 0 0 0
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0
Provisiones, no Corriente 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 5.083.971 180.770 5.264.741
Otros Pasivos, No Corrientes 0 0 0
Ingresos Diferidos, No Corriente 0 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo, No Corriente 0 0 0
Pasivos de Cobertura, no Corriente 0 0 0
Pasivos, No Corrientes, Total 25.234.388 180.770 25.415.158

Patrimonio Neto 
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio 
Neto de Controladora

Capital Emitido 64.333.946 0 64.333.946
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas 1.184.380 0 1.184.380
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 68.762.428 5.291.738 74.054.166
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto 
de Controladora 134.280.754 5.291.738 139.572.492

Participaciones Minoritarias 8.006 (735) 7.271
Patrimonio Neto, Total 134.288.760 5.291.003 139.579.763

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 201.129.579 6.071.495 207.201.074
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IV.1.1) Conciliación de Patrimonio PCGA anteriores con las NIIF a la fecha de transición 
 

Patrimonio Patrimonio Patrimonio
accionistas accionistas Total
mayoritarios minoritarios

M$ M$ M$

Patrimonio bajo PCGA chilenos al 31.12.2008         134.280.754 134.280.754       

Incorporación de los accionistas minoritarios 8.006           8.006                  

a)  Valorización / Conversión Doña Paula bajo IFRS (2.151.485)          (646)             (2.152.131)         
b)  Eliminación cta complementaria impto Diferido VSR (310.256)             (310.256)            
c)  Eliminación cta complementaria impto Diferido VCA (35.989)               (11)               (36.000)              
d)  Deflactación existencias (1.254.538)          (98)               (1.254.636)         

e)  Revalorización campo Buin 8.049.063           8.049.063           

f)  Revalorización campo Alhue 289.487              289.487              

g) Impuestos diferidos por deflactación de existencias 209.554              20                209.574              

h)  Efecto Total 1ª aplicación IFRS en Viña Los Vascos 1.931.577           1.931.577           

Total Ajustes IFRS 6.727.413           (735)             6.726.678           

j) Provisión dividendo N°19 (1.435.674)          (1.435.674)         

Patrimonio bajo las IFRS al 01.01.2009 139.572.493       7.271           139.579.764       
 
 
 
 
 
 
 
 
IV.1.2) Conciliación Estado de Flujo de Efectivo entre PCGA anteriores con las NIIF a la fecha de 
transición 
 
La conciliación de estado de flujo de efectivo entre PCGA anteriores con las NIIF no presenta variaciones 
significativas en su composición. 
 
 
 
 
 
 



 
Notas a los Estados Financieros Consolidados Proforma al 31 de diciembre de 2009 
 

- 77 - 

IV.2 Conciliación de Estados Financieros PCGA anteriores con las NIIF al 31 de diciembre de 2009 
 

Activos, Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5.609.667 0 5.609.667
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados 0 0 0
Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0 0
Otros Activos Financieros, Corriente 160.247 0 160.247
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 31.007.409 0 31.007.409
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 178.157 0 178.157
Inventarios 62.851.779 (4.540.267) 58.311.511
Activos Biológicos 0 3.745.950 3.745.950
Activos de Cobertura 0 0 0
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 0 0 0
Pagos Anticipados 1.444.889 0 1.444.889
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 3.143.099 0 3.143.100
Otros Activos, Corriente 29.386 (29.386) 0
Activos Corrientes en Operación, Corriente, Total 104.424.634 (823.704) 103.600.930

Activos No Corrientes y Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0 0
Activos, Corriente, Total 104.424.634 -823.704 103.600.930

Activos, No Corrientes

Activos Financieros Disponibles para la Venta 0 0 0
Otros Activos Financieros 0 0 0
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar neto 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 0 0 0
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el Método de la Participación 8.996.774 1.344.206 10.340.980
Otras Inversiones Contabilizadas por el Método de la Participación 0 0 0
Activos Intangibles, Neto 2.979.882 184.723 3.164.605
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 90.182.331 (20.870.976) 69.311.355
Activos Biológicos no corriente 0 23.786.372 23.786.372
Propiedades de Inversión 0 440.802 440.802
Activos por Impuestos Diferidos 1.268.727 (178.848) 1.089.879
Activos Pignorados como Garantía Sujetos a Venta o a una Nueva Pignoración 0 243.915 243.915
Activos de Cobertura 0 0 0
Pagos Anticipados no corriente 0 0 0
Efectivo de Utilización Restringida o Pignorado 0 0 0
Otros Activos, No Corriente 693.907 1.519.512 2.213.419
Activos, No Corrientes, Total 104.121.620 6.469.707 110.591.327

Activos, Total 208.546.254 5.646.003 214.192.258

ACTIVOS
Saldos PCGA              

31-12-2009
Diferencias 

Saldos NIIF            
31-12-2009
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IV.2 Conciliación de Estados Financieros PCGA anteriores con las NIIF al 31 de diciembre de 2009 
continuación 

 

Pasivos, Corrientes 

Préstamos que Devengan Intereses 5.236.153 0 5.236.153
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 0 0 0
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 6.533.572 0 6.533.571
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 3.290.455 1.608.766 4.899.221
Provisiones 5.758.485 0 5.758.485
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 2.173.595 0 2.173.595
Otros Pasivos 792 437.662 438.455
Ingresos Diferidos 0 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo 0 0 0
Pasivos de Cobertura 0 0 0
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total 426.886 0 426.886
Pasivos Corrientes en Operación, Corriente, Total 23.419.938 2.046.428 25.466.366

Pasivos Incluidos en Grupos en Desapropiación Mantenidos para la Venta 0 0 0
Pasivos, Corrientes, Total 23.419.938 2.046.428 25.466.366

Pasivos, No Corrientes

Préstamos que Devengan Intereses no corriente 45.259.641 0 45.259.641
Préstamos Recibidos que no Generan Intereses 0 0 0
Otros Pasivos Financieros no corriente 0 0 0
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 0 0 0
Provisiones, no Corriente 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.995.316 267.471 5.262.787
Otros Pasivos, No Corrientes 0 0 0
Ingresos Diferidos, No Corriente 0 0 0
Obligación por Beneficios Post Empleo, No Corriente 0 0 0
Pasivos de Cobertura, no Corriente 0 0 0
Pasivos, No Corrientes, Total 50.254.956 267.471 50.522.428

Patrimonio Neto 

Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 
Controladora

Capital Emitido 62.854.266 1.479.681 64.333.946
Acciones Propias en Cartera 0 0 0
Otras Reservas (561.794) (5.153.279) (5.715.073)
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 72.570.950 7.007.311 79.578.261
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio Neto de 
Controladora 134.863.421 3.333.712 138.197.134

Participaciones Minoritarias 7.939 (1.609) 6.330
Patrimonio Neto, Total 134.871.360 3.332.104 138.203.464

Patrimonio Neto y Pasivos, Total 208.546.255 5.646.003 214.192.258

Saldos PCGA              
31-12-2009

Diferencias 
Saldos NIIF            
31-12-2009

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
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IV.3) Conciliación de Resultados bajo PCGA anteriores con las NIIF: 
 

Saldos PCGA Efectos de la Saldos NIIF
31-12-2009 transición a NIFF 31-12-2009

Ingresos Ordinarios, Total 100.332.251 0 100.332.251
Costo de Ventas (62.942.696) 1.847.835 (61.094.861)

Margen bruto 37.389.555 1.847.835 39.237.390
Ingresos financieros 51.425 0 51.425
Costos de Mercadotecnia (12.770.294) 0 (12.770.294)
Costos de Distribución (2.134.865) 0 (2.134.865)
Investigación y Desarrollo 0 0 0
Gastos de Administración (14.698.618) 201.885 (14.496.733)
Costos de Reestructuración 0 0 0
Otros Gastos (136.428) 0 (136.429)
Gastos Financieros (2.398.286) (238.880) (2.637.166)
Participación en ganancia asociadas contabilizadas por el método de la participación 616.477 (91.823) 524.654
Particip. en ganancia negocios conjuntos contabilizados por el método de la participación 0 0 0
Diferencias de cambio 130.092 0 130.092
Resultados por Unidades de Reajuste 925.462 (589.186) 336.276
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de ANCMV 0 0 0
Minusvalía reconocida inmediatamente 0 0 0
Otros Ingresos 516.656 0 516.656

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 7.491.176 1.129.830 8.621.006
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (669.750) (380.733) (1.050.483)

Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de Impuesto 6.821.426 749.097 7.570.523
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto 0 0 0

Ganancia (Pérdida) 6.821.426 749.097 7.570.523
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de Participación en el 
Patrimonio Neto de la Controladora y Participación Minoritaria 

0

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participación en el 
Patrimonio Neto de la Controladora

6.821.543 749.338 7.570.881

Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participación Minoritaria (117) (241) (358)
Ganancia (Pérdida) 6.821.426 749.097 7.570.523

Resultados de Operaciones

 

 

 

Patrimonio Patrimonio
accionistas accionistas Patrimonio
mayoritarios minoritarios Total

M$ M$ M$
Utilidad neta de acuerdo a PCGA 6.821.543 (117) 6.821.426

Costo venta por deflactación 1.635.850 (323) 1.635.527
Depreciación y amortizaciones 212.308 0 212.308
Amortizaciones intangibles 201.869 15 201.884
Intereses prepago Bonos (238.880) 0 (238.880)
VP inversión Los Vascos (91.823) 0 (91.823)
Corrección Monetaria (589.262) 76 (589.186)
Impuestos diferidos sobre los ajustes de NIIF (380.724) (9) (380.733)

Subtotal Ajuste 749.338 (241) 749.097

Utilidad neta de acuerdo a NIIF 7.570.881 (358) 7.570.523  
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IV.4) Conciliación de Patrimonio bajo PCGA anteriores con las NIIF: 
 

Patrimonio Patrimonio
accionistas accionistas Patrimonio
mayoritarios minoritarios Total

M$ M$ M$
Patrimonio de PCGA Chile al 31.12.2009 134.863.422 0 134.863.422
Incorporación de los accionistas minoritarios 0 7.939 7.939

Aplicación Boletín Técnico 64 (1) (2.151.485) (646) (2.152.131)
Eliminación cta complementaria impto Diferido (346.245) (11) (346.256)
Deflactación existencias (1.254.538) (98) (1.254.636)
Revalorización campo  8.338.550 0 8.338.550
Impuestos diferidos sobre los ajustes de NIFF 209.554 20 209.574
Efecto Total 1ª aplicación IFRS en Viña Los Vascos 1.931.577 0 1.931.577
Corrección Monetaria Patrimonio 3.084.148 0 3.084.148
Provisión dividendo (2.046.428) 0 (2.046.428)
Diferencias de Conversión (5.180.758) (633) (5.181.391)
Costo venta por deflactación 1.635.850 (323) 1.635.527
Depreciación y amortizaciones 212.308 0 212.308
Amortizaciones intangibles 201.869 15 201.884
Intereses prepago Bonos (238.880) 0 (238.880)
VP inversión Los Vascos (91.823) 0 (91.823)
Corrección Monetaria (589.262) 76 (589.186)
Impuestos diferidos sobre los ajustes de NIIF (380.724) (9) (380.733)

Subtotal Ajuste 3.333.712 (1.609) 3.332.103

Patrimonio de NIIF Chile al 31.12.2009 138.197.134 6.330 138.203.464
 
 
 


