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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 30 de septiembre de 2011

ACTIVOS NOTAS 30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 13.135.818 105 3.778.72b
Otros activos financieros corrientes 13 4514.727 - -
Otros activos no financieros, corriente 6 516.962 B5. 370.999
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes 7 3.924.717 1.880.039 2.299.749
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctarie 8 2.446 2.109 2.182
Activos porimpuestos, corrientes 12 0 93.886 1.237.238
Activos Corrientes Totales 22.094.670 12.071.137 7.688.893
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes 6 1.386.3 1.418.972 1.675.863
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 10334 10.516.585  10.385.733
Propiedades, planta y equipo 10 93.473.598  94.546.746.250122
Activos porimpuestos diferidos 11 18.100.340  18.42D.2 18.005.61P
Total de activos no corrientes 123.494.406 124.922.524 125.318.337
Total de activos 145.589.076 136.993.661 133.007.230

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 30 de septiembre de 2011

PATRIMONIO Y PASIVOS

NOTAS 30-09-2011 31-12-2010 01-02010

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corriente

Otras provisiones, corriente
Pasivos por impuestos, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

13 6.898.450 51636 2.124.614
15 593.340 1.080.091 296.116
17 109.201 97.691 130.084
12 4.194.207 - -
16 2.402.815.084.847 2.380.224

Pasivos corrientes totales

14.198.010 8.514.265 4.931.0

Pasivos no corrientes

Capital emitido
Ganancias acumuladas
Otras reservas

74.624.417  74.624.417  74.624.
20.395.467  23.355.035  19.298.
13 (4.899) -

Otros pasivos financieros, no corrientes 13 9.371.6190.695.594  12.443.790
Otras provisiones, no corriente 17 105.203 103.511 988b.
Pasivos porimpuestos diferidos 11 477.089 538.118 6884.
Otros pasivos no financieros, no corrientes 16 171792 19.162.721  20.948.682
Total de pasivos no corrientes 27.376.081 30.499.944 34.153.085
Total pasivos 41.574.091 39.014.209 39.084.123
Patrimonio

117
590

Patrimonio total

104.014.985 97.979.452 93.923.]

07

Total de patrimonio y pasivos

145.589.076 136.993.661 133.007.2

30

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Resultados por Naturaleza

Por los tres y nueve meses terminados al 30 deesdpe de 2011 y 2010

ACUMULADO TRIMESTRE
ESTADO DE RESULTADOS NOTAS 01-01-2011 01-01-2010 01-®@B11 01-07-201(
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
M$ M$ M$ M$

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20.1 13.681.656 883810 4535.118 3.690.290
Otros ingresos, por naturaleza 20.2 5.110.062 369.314 .118.207 72.588
Materias primas y consumibles utiizados  20.3 (23.542 (14.124) (8.217) (2.756)
Gastos por beneficios a los empleados 20.4 (1.579.9011.377.712) (522.145) (479.691)
Gasto por depreciacion y amortizacion (1.079.829) 0581591) (360.840) (352.594)
Otros gastos, por naturaleza 20.5 (3.862.474) (359y.4 (1.347.073) 299.211
Otras ganancias (pérdidas) 20.6 - (1.463.674) - (1.89.5
Ingresos financieros 20.7 521.839 83.556 211.698 5p.480
Costos financieros 20.8 (415.334) (475.165) (136.233) 55.gP5
Diferencias de cambio 20.9 (10.034) (29.615) (10.719) 73%.
Resultados por unidades de reajuste 20.10 (309.796) 79.365) (60.314) (132.66(1)
Ganancia antes de impuestos 12.032.647 4.130.974 6.482 1.545.12D
Gasto porimpuestos a las ganancias 12 (5.992.215) 776(320) (3.606.221) (691.394)
Ganancia (pérdida) 6.040.432 2.354.654 2.813.261 853[72

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Resultados Integral

Por los tres y nueve meses terminados al 30 deesdpe de 2011 y 2010

ACUMULADO TRIMESTRE
ESTADO DERESULTADOS INTEGRAL  NOTAS 01-01-2011 01-01-10 01-07-2011 01-07-201p
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) 6.040.432 2.354.654 2.813.261 853[728
Componentes de otro resultado integral,
antes de impuestos - - - -
Otros componentes de otro resultado
integral, antes de imptos - - - -
Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral - - -
Otro resultado integral - - - -
Resultado Integral Total 6.040.432 2.354.654 2.813.261 853.724

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los seis meses terminados al 30 de septierst281l y 2010

Ganancias
Capital (pérdidas) | Patrimonio
emitido acumuladas total
M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2011 74.624.417 23.355.035 97.979.452
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Saldo inicial reexpresado 74.624.411’ 23.355.0:1,5 97.979.452
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - 6.040.432 6.040.432
Otro resultado integral - - (4.899
Resultado integral | O| 6.040.4312 6.035.533
Total de cambios en patrimonio | O| 6.040.4312 6.035.533
Saldo final periodo actual 30-09-2011 | 74624417 20395447 104.0149485
emitido (pérdidas) total
M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 1-1-2010 74.624.417 19.298.690 93.923.107
Incremento (disminucién) por cambios en politicaatables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Saldo inicial reexpresado 74.624.417 19.298.690 93.923.107
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - 2.354.655 2.354.6%5
Otro resultado integral - - -
Resultado integral | o] 23546556  2.354.6%5
Total de cambios en patrimonio | O| 2.354.6545 2.354.695
Saldo final periodo anterior 30-09-2010 | 74624417 21.653.345 96.277.762

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Flujos de Efectivo

Al 30 de junio de 2011

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS 30-09-2011 30-09-201(

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) adilades de operacion
Cobros procedentes de las vtas de bienes y préstdeiservicios 13.327.168 12.599474
Otros cobros por actividades de operacion - -
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (6.494.351) (4.856.649)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 036.189) (3.187.91¢
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.005.343 3.037.5¢0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
operacion 4.801.991 7.592.413
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadastgpy equipo 307 78.2p0
Compras de propiedades, planta y equipo (7.015)
Intereses recibidos 521.839 83.850
L L
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
inversion 515.131 162.05p
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de
financiacién
Pagos de préstamos (1.515.920) (1.400.99p)
Intereses pagados (414.469) (469.914)
F L
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de
financiacion (1.930.389) (1.870.904)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi 3.386.733 5.883.619
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobetefectivoy
equivalentes al efectivo (19.980) (8.961)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivehntes al efectivo 3.366.753 5.874.698
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo 9.769.065 3.778.725
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 13.135.818 9.653.343

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

1. PRESENTACION Y ACTIVIDADES CORPORATIVAS

Empresa Portuaria Valparaiso (EPV) fue creada pgrN° 19.542 el 19 de diciembre de 1997 y de comiftad a
dicha norma es continuadora legal de la Emprestu&@ de Chile, con todas sus atribuciones, desech
obligaciones y bienes. En tanto, se constituyoltegate el 31 de enero de 1998. Su patrimonio spaede en un
100% al Estado de Chile (Fisco). El domicilio legalencuentra ubicado en Errazuriz 25, Valparé&bibe.

EPV tiene como objeto la administracion, explotacifesarrollo y conservacién del Puerto de Valgarasi como
de los bienes que posea a cualquier titulo, inelutddas las actividades conexas inherentes at@mdnituario e
indispensables para el debido cumplimiento de éste.

En el afio 1999 se adjudic6 la Concesion del frdatatraque Nro. 1 de Puerto Valparaiso, a la sadi@@&rminal
Pacifico Sur Valparaiso S.A. La entidad inici6 epsraciones el 01 de enero de 2000 y lo hara pgérraino de 20
afios, prorrogables a 30 en el caso que realiceasi@mversiones mayores en infraestructura estdaleen el
proceso de licitacion.

En el afio 2002 se adjudicé la Concesién del nuewoihal de pasajeros en el sector Barén del Pderialparaiso
a la sociedad Valparaiso Terminal de PasajerosyScAyo contrato fuera firmado el 22 de noviembee2602. La
sociedad concesionaria inicié sus operaciones de2viembre de 2002 y lo hard por 30 afios.

En 2006 EPV adjudico la Concesién y Arrendamiergaid area de desarrollo portuario- turistico y ammédel
puerto a la sociedad Plaza Valparaiso S.A., firmaapncretara el proyecto Puerto Barén.

Finalmente, en diciembre 2007, EPV adjudicé suteau@oncesion destinada a la Provisién de Infraetsira,
Equipamiento y Prestacion de Servicios Basicosae@dna Extension de Apoyo Logistico (ZEAL) de Paoert
Valparaiso, a ZEAL Sociedad Concesionaria S.A.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1  Principios contables

Los presentes estados financieros intermedios fn greparados acuerdo a las Normas Internaciorddes
Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su siglairglés) emitidas por el International Accounting@tards
Board (IASB) y representan la adopcion integraplieita y sin reservas de la referida norma.

Estos estados financieros intermedios han sideecoithados de acuerdo a la Norma Internacionaloaga®ilidad
(NIC o IAS en su sigla en inglés) 34 denominadddiimacion Financiera Intermedia”. En adelante gned
utilizarse las denominaciones NIC o IAS indistineante.

Estos estados financieros intermedios reflejamfigite la situacion financiera de Empresa Portoédalparaiso al
30 de septiembre de 2011, y los resultados, cangpiad patrimonio neto y los flujos de efectivo pbperiodo de
nueve meses terminado a esa fecha.

Los estados de situacion financiera al 31 de disiende 2010 y al 1 de enero de 2010, y de resudtadi®
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el pdd de nueve meses terminado al 30 de septiemdr201D, que
se incluyen en los presentes estados financierasgfactos comparativos, también han sido preparddacuerdo
a NIIF, siendo los principios y criterios contabéggicados consistentes con los utilizados en 2011.

Los mencionados estados financieros han sido pgeskende acuerdo a los formatos propuestos pinclaar 1975
del 25 de marzo de 2010.

El Modelo de presentacion de los citados estadasdieros ha sido emitido conforme a lo dispuestoireular N°
1879 de la Superintendencia de Valores y Segueotedaha 25 de abril de 2008.

2.2  Responsabilidad de la informacion y estimacioseealizadas

Los sefiores Directores deben tomar conocimientosiEstados Financieros de Empresa Portuaria \&ikmaal 30
de septiembre de 2011 y se deben hacer responsigbtgee la informacion en ellos contenida, corredpa la que
consignan los Libros de Contabilidad de la Empresafin las informaciones recibidas por el Direotal® los
drganos pertinentes.

Las estimaciones que se han realizado en los pessestados financieros han sido calculadas enasenejor
informacion disponible en la fecha de emisién dehols estados, pero es posible que acontecimientmgupdan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarldsajaa o a la baja) en préximos periodos, lo qubaséa de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambiestienacion en los correspondientes estados fieerscfuturos.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Continuacion
2.3  Cambios Contables

No existen cambios contables en el periodo ternaireld30 de septiembre de 2011, en relacion a losdums
terminados al 31 de diciembre de 2010 y al 1 decethe 2010, que se presentan para efectos convuerati

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados erelaboracién de los presentes estados financiesms, los
siguientes:

3.1 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes gesio

Estados de Situacién Financiera: Al 30 de septierdbr2011, al 31 de diciembre de 2010 y al 1 de
enero de 2010 (fecha de transicion a NIIF).

Estados de Resultados: Por los periodos de 9 ntesafados al 30 de septiembre de
2011 y 2010 y por los periodos de 3 meses termsatl@0 de
septiembre de 2011 y 2010.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los pesiatt 9 meses terminados al 30 de septiembre de
2011y 2010.

Estados de Flujos de Efectivos: Por los periodo® dneses terminados al 30 de septiembre de
2011y 2010.

3.2 Moneda Funcional
La moneda funcional de la Empresa es el peso dhilencual ha sido determinada segun los procedigse

descritos en la NIC 21. La moneda de presentamddifiere de la moneda funcional, pero su gradcedendeo es
al nivel de miles de pesos chilenos.

10
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.3 Modelo de presentacién de Estados Financieros

De acuerdo a lo requerido en la circular 1879 d&M8&, los presentes estados financieros comprdondeguientes
estados:

- Estados de Situacion Financiera Clasificadosimeelios

- Estados de Resultados por Naturaleza

- Estados de Resultado Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Interosedi

- Estado de Flujos de Efectivo - Método Direct@iniedios
- Notas a los Estados Financieros Intermedios

3.4  Efectivo y Efectivo Equivalente

El Efectivo y efectivo equivalente reconocido es lestados financieros comprende los saldos bascdas
inversiones en deposito a plazo y en fondos mujuescalifiquen como efectivo equivalente conformi@ 7.

3.5 Propiedad, planta y equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos correlpoa bienes de uso propio en la prestacion dselagcios y
para uso administrativo en actividades de apoya gektién de negocios. Son medidos al costo deisicigu,
menos depreciacion acumulada y pérdidas por dededimvalor.

El costo de adquisicion incluye aquellos atribuidogctamente a la adquisicion del activo y cuaguitro costo
directamente atribuible a que el activo este apta prabajar, incluyendo los costos de desmanyetamover los
items y de restaurar el lugar donde estan ubicadfrs.forma posterior a la adquisicion, sélo se taediparan
aqguellos desembolsos incurridos que aumenten dadtibldel bien o su capacidad econémica o prodacti

11
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.5 Propiedad, planta y equipos, Continuacion

Los costos por préstamos que sean directamentmiibtds a la adquisicion, construccion o producdi@nun
componente de Propiedad, planta y equipos formate mkel costo de dichos activos. Los demas costos p
préstamos se reconocen como gastos en el periagiceese devengan.

Los componentes o partes significativas de un @empropiedad, planta y equipo que poseen vidass(diktintas,
que sea probable que los beneficios econdmicosofiasociados con los elementos del activo fluylnEmpresa
y su costo pueda determinarse fiablemente, sostrados como items separados dentro del auxili&@rdeiedad,
planta y equipos.

Los costos en que se incurren por mantencionesnegyson reconocidos como Propiedad, planta y eguipando
éstos cumplen con los requisitos definidos en NBC Estos activos son amortizados linealmente @goca
resultados, en el periodo restante hasta la prorieuwatencion mayor programada. Los desembolsosatiersvdel
mantenimiento peridédico de los activos de propieplathita y equipos se registran con cargo a resiftad el
periodo que se incurren.

La Empresa ha determinado valores residuales ax@dghienes de Propiedad, planta y equipos en basa a
estimacidn confiable (determinada por tasadore=rigas) de este valor al final de su vida util.

La depreciacion es reconocida con cargo a reswtaddase lineal sobre las vidas (tiles, expresamasios, de
cada componente de un item de propiedad, plardqaip@

Las estimaciones de vidas Utiles y valores reseduakran revisadas al menos anualmente. A coaitmuae
presenta una descripcién de las estimaciones ds utiles para los rubros de Propiedad, plantaiipes:

Rubros Vida Util Afios
Obras de infraestructura portuaria 100
Otras construcciones y obras 60
Construcciones y edificaciones 40
Instalaciones, redes y plantas 20
Vehiculos 10
Maguinarias y equipos 10
Equipos de comunicacion 6
Herramientas menores 7
Muebles y enseres 7
Equipos computacionales 3
Otros activos fijos 3
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.6 Intangibles

En este rubro se presenta el activo intangible miémedo “Aguas Abrigadas” el que fue aportado al reoto de la
creacion de la Empresa, lo que fue establecid@lppecreto Supremo Nro. 225 publicado en el Diéxizial del 3
de diciembre de 1998, y que ha sido registradorstagacion inicial efectuada por profesionalespedéientes. De
acuerdo a NIC 38, este activo califica como unvadtitangible.

La vida util de este activo intangible es indefmidEn consecuencia, el valor de este activo debsm@netido
anualmente a pruebas de deterioro, previa asignadi@s unidades generadoras de efectivo respgctivaforme a
lo establecido en NIC 36. De existir, las pérdigasdeterioro, estas son reconocidas con cargeuitados.

Ademads, en este rubro se incluyen activos no moastalentificables sin apariencia fisica que seegen de una
transaccion comercial o de una combinacién de riego€0lo se reconocen contablemente aquellos cagto
puede estimarse de manera razonablemente objetpara/ los que se estima probable obtener en efofutu
beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmeotesp costo de adquisicion o produccion mas costossarios Y,
posteriormente, se valoran a su costo menos, spgigeda, su correspondiente amortizacion acumualdes
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La amortizacién es reconocida con cargo a resudtadobase al método de amortizacién lineal segindéa Gtil
estimada de cada uno de los activos intangiblesieda fecha en que se encuentre disponibles parsos

Las estimaciones de vidas Utiles seran revisadas@abs anualmente.
3.7 Deterioro de los Activos

Al cierre de cada estado financiero anual, o cuas®lestime necesario, se analizara el valor dadbgos para
determinar si existe algin indicio, tanto interemno externo, de que los activos han sufrido pérdedaalor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida alerdeterioro), se realizar4 una estimacion dgbarte
recuperable de dicho activo para determinar, ecaso, el monto del castigo necesario. Si se tmatactivos no
identificables que no generan flujos de caja denéoindependiente, se estimara la recuperabilidakh dénidad
Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece

El importe recuperable sera el valor mayor entreatdr razonable menos el costo de venta y el v@doruso del

activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos fuds de efectivo estimados se descontaran a suaetioal utilizando
la tasa interés de descuento efectiva, empleadagpatuaciones financieras de activos similares.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.7  Deterioro de los Activos, Continuacion

En el caso de que el importe recuperable sea anfai valor neto en libros del activo, se registrda
correspondiente pérdida por deterioro por la difeiee con cargo a resultado del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periadéeriores son evaluadas en cada cierre anuaklaninjeto de
determinar cualquier indicio de que la pérdida haigminuido a haya desaparecido en cuyo caso tidzésera
revertida o desreconocida.

3.8 Activos financieros
3.8.1 Activos financieros a valor razonable con canips en resultados

La Empresa clasifica sus activos financieros desiéresta categoria cuando el objetivo de las iroregs realizadas
es obtener rentabilidad a corto plazo dada la siériade los precios de mercado. El valor del actigoregistra
como activo corriente. Estos activos se valorizaralor razonable, y la variacion de éstos se tragis el Estado
de resultados por naturaleza segun sea un aumertdat (utilidad) o como una disminucion de vdjegrdida).

El valor razonable de los activos se determinaadgguiente manera:

i) Para aquellos instrumentos que se transan mreado activo y que no son considerados comaaguies
de efectivo, el valor esta dado por el precio decauo.

i) En otros casos, cuando los instrumentos fir@@ns son Unicos y no tienen cotizacion en un nuereetivo,
es necesario recurrir a modelos de valoracion, ndmdos inputs de mercado coherentes para el catiilvalor,
es el caso de los instrumentos derivados.

3.8.2 Deudores comerciales y otras cuentas por calor

Corresponden a las deudas comerciales de cobuoss Yfijldeterminables de la Empresa que no se coéman
mercados activos. Luego de la medicidn inicias, deudores comerciales y cuentas por cobrar sastrestps a
costo amortizado usando el método de interés efeatienos cualquier provisién por deterioro. Lafidstdes y
pérdidas son reconocidas en el estado de resultadoslo los deudores comerciales y cuentas polcaion
desreconocidos o deteriorados.

El deterioro de cuentas por cobrar se determinaiderando las deudas cuya antigiiedad superan ¢esrdeses,
sujetos a una evaluacion individual.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.9 Pasivos financieros
3.9.1 Préstamos que devengan intereses

Estos préstamos se registran por el monto deliedeccibido, neto de los costos incurridos errdmsaccion. Se
valoran a su costo amortizado, utilizando el méwelta tasa de interés efectiva.

Los gastos financieros, incluidas las primas apagda liquidacién o el reembolso y los costogdtios de emisién
significativos, se contabilizardn segun el critesied devengado en resultados utilizando el métaeldadasa de
interés efectiva y se afiadiran al importe en lilb®#strumento en la medida en que no se liquitkesl periodo en
que se producen.

3.9.2  Acreedores Comerciales y Otras cuentas poagar

Se incluyen en este rubro los importes pendierggsado por compras comerciales y gastos relacisnémoque se
registran a su valor nominal. Dichas partidas nerseientran afectas a intereses.

3.10 Provisiones
Una provision se reconocera cuando se tiene ungachin presente, ya sea legal o implicita, consaltado de un
suceso pasado; es probable de que exista una dalidgursos que incorporen beneficios econémigosds por

cancelar tal obligacion y se pueda realizar unanaston fiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se reversaran contra resultadasdousea menor la posibilidad de ocurrencia qudakisa salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

3.11 Beneficios a los empleados

La Empresa reconoce un gasto por vacaciones debmparmediante el método del devengo. Las Indercioizas
por afios de servicio corrientes son registradasvalsr nominal.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El resultado por Impuesto a las ganancias (o Impue$a renta) esta compuesto por los Impuestogeates y los
Impuestos diferidos. El resultado por Impuestasaganancias es reconocido en resultados delagerekcepto en
el caso que esté relacionado con items reconoditestamente en el Patrimonio.

El resultado por Impuesto corriente de la Empresalta de la aplicacion de la tasa de impuestaanta sobre la
base imponible del periodo, determinada de acugtdeestablecido en la Ley de Impuesto a la Rdédita824) y en
el DL 2.398 del afio 1978.

La Empresa registra los impuestos diferidos poaddés diferencias temporales generadas a partabelo de la
renta liquida de primera categoria generadas a plartla base contable y tributaria de los actiyussivos y
patrimonio. Los activos y pasivos por impuestosriliibs son reconocidos usando el método del batzereral.

Los impuestos diferidos son medidos considerandadaas impositivas que se espera aplicar a laseddias
temporales cuando sean reversadas, basandoseleyeksgjue han sido aprobadas o a punto de sdraja® a la
fecha de cierre de cada estado financiero.

3.13 Ingresos ordinarios y costos de explotacion

Los ingresos derivados del contrato de concesidrFdmte de Atraque nimero uno, son reconocidobpase
devengada, bajo el método lineal durante el plazia doncesion.

Los ingresos por servicios portuarios son recoruscéh la medida que sea probable que los beneéicamsdmicos
fluyan a la Empresa y los ingresos puedan seragefinente medidos, y se reconoceran en resultadsglerando
el grado de realizacion de la prestacion a la fatghaierre siempre y cuando el resultado de la mipoede ser
estimado con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadosenpueden estimar con suficiente fiabilidad, logrésos se
reconoceran solo en la medida de los gastos etexdyauedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciowvgmientes de otros servicios relacionados conpasagiones de
la Empresa son reconocidos en resultados sobredbasagada.
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.14 Costos asociados a los procesos de concesion

Los costos incurridos en 1999 por el proceso deesian del Terminal Nro. 1 fueron activados y deddeicio de
la concesion (enero de 2000) son amortizados limeate con cargo a resultados durante el plazo derleesion
(20 afos). Igual tratamiento se esta aplicanda lwar gastos generados producto de la concesi6hedeinal de
Pasajeros, los que se amortizan en un periododetad afios.

3.15 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (definm@a® @aquellas distintas a la moneda funcional delaresa) son
convertidas a la moneda funcional de acuerdo @ tip cambio vigente a la fecha en que se efectdsn |
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados eredeextranjera se convierten a la moneda funcegpledando
el tipo de cambio existente al cierre de cada igjeramientras que los no monetarios valorados eosto histérico,
se convierten aplicando los tipos de cambio vigentk fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Las diferencias en moneda extranjera que surjaantiita conversién seran reconocidas en resultadospto en
el caso de diferencias que surjan en la convem@instrumentos de capital disponibles para laayepasivos
financieros designados como una cobertura de weasion neta en el extranjero, o coberturas dedldg efectivo
calificadas, las que seran reconocidas directanggné patrimonio.

Los tipos de cambio aplicados por la Empresa alecide los periodos que se indican son los sigesent

30-09-2011 31-12-201d) 01-01-2010
Délar estadounidense 521,76 468,01 507,1]
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3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion

3.16 Resultados por unidades de reajustes

Los activos y pasivos controlados en Unidades deerto han sido convertidos en pesos al equivakbmtdicha
unidad a la fecha de cierre de los estados finevgignputandose los reajustes al rubro Resultpdosinidades de

reajustes del estado de resultados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicados por tapEesa al cierre de los periodos que se indicanla®n
siguientes:

30-09-2011| 31-12-2010 01-01-2010
Unidad de Fomento 22.012,69 21.455,55 20.939,49

3.17 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de cajizados durante cada ejercicio, determinado®lpmétodo
directo. En estos estados de flujos de efectiudtizan los siguientes conceptos:

i) Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo o de otros mediowalgntes, entendiendo por estos las inversion#aza inferior
a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo deaaltmes en su valor.

i) Actividades de operacion
Son las actividades que constituyen la principanfa de ingresos ordinarios de la empresa, asi cunas
actividades que no puedan ser calificadas comowesion o financiamiento.

iii) Actividades de inversion
Las de adquisicién, enajenacion o disposicion possomedios de activos no corrientes y otras ineees no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiamiento

Actividades que producen cambios en el tamafio yposinion del patrimonio neto y de los pasivos dedter
financiero.
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3.18 Clasificacién de los saldos en corrientes y worrientes

En el estado de situacién financiera los saldadasgfican en funcién de sus vencimientos, este@$0 corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a docesesey como no corrientes, los de vencimiento saparidicho
periodo.

3.19 Mejoras y cambios en las Normas Internacionadede Informacion Financiera

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi camsariterpretaciones que han sido publicadas eer@dp se

encuentran detalladas a continuacién. A la fechestizs estados financieros estas normas aln ramemtivigencia
y la Empresa no las ha aplicado en forma anticipada

Nuevas Normas Fecha de aplicacién
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion 1 de Enero 2013
IFRS 10 Estados financieros consolidados 1 de Enero 2013
IFRS 11  Acuerdos conjuntos 1 de Enero 2013
IFRS 12 Revelaciones de participacion en otras entidades de Hnero 2013
IFRS 13 Medicion del valor justo 1 de Enero 2013

IFRS 9 “instrumentos financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos pactakificacion y medicion de activos financieros;mpiéiendo su
aplicacion anticipada. Requiere que todos los estfinancieros sean clasificados en su totalidédesta base del
modelo de negocio de la entidad para la gestidaatigos financieros y las caracteristicas de lopdl de caja
contractuales de los activos financieros. Los astifinancieros bajo esta norma son medidos ya seast
amortizado o valor justo. Solamente los activoarfmeros que sean clasificados como medidos a aostotizado
deberéan ser probados por deterioro. Su aplicacd@fextiva para periodos anuales que comiencemespués del
1 de Enero 2013, se permite la adopcién anticippdaEmpresa aun se encuentra evaluando los impgams
podria generar la mencionada norma, concluyendorpmarmente que no afectara significativamentedstados
financieros.

IFRS 10 “Estados financieros consolidados”

Esta Norma reemplaza la porcién de IAS 27 Estad@néieros separados y consolidados que habla d¢abre
contabilizacion para estados financieros consotidaddemas incluye los asuntos ocurridos en SlEritRiades de
propdsito especial. IFRS 10 establece un solo modelcontrol que aplica a todas las entidadesugiando a
entidades de propésito especial, o entidades &stagas). Los cambios introducidos por IFRS 10 iekig
significativamente a la administracion ejercer iuigorofesional en la determinacién cual entidad@strolada y
que debe ser consolidada, comparado con los regjeetbs de IAS 27. La Empresa concluyé que estvanu
norma no afectara los estados financieros.
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IFRS 11 “Acuerdos conjuntos”

IFRS 11 reemplaza IAS 31 Participacion en negocmguntos y SIC 13 Entidades controladas conjuntéene
aportaciones no monetarias de los participantd¥SIF1 utiliza alguno de los términos que fuerordasaen IAS
31, pero con diferentes significados. Mientras B4Sdentifica 3 formas de negocios conjuntos, IAR$habla solo
de 2 formas de acuerdos conjuntos (joint venturesny operations) cuanto hay control conjunto.dqer IFRS 11
usa el principio de control de IFRS 10 para idé#ifcontrol, la determinacion de si existe contahjunto puede
cambiar. Ademéas IFRS 11 remueve la opcién de ciiatab entidades de control conjunto (JCES) usando
consolidacién proporcional. En lugar JECs, que damfa definicién de entidades conjuntas (jointtues) deberan
ser contabilizadas usando el método de patrim&taca operaciones conjuntas (joint operations)qlesincluyen
activos controlados de manera conjunta, operacionagintas iniciales (former jointly controlled opgons) y
entidades de control conjunto (JCEs) iniciales, anidad reconoce sus activos, pasivos, ingresgasjos de
existir. La Empresa concluy6 que esta nueva nomrafectara los estados financieros.

IFRS 12 “Revelaciones de participacion en otras eidtades”

IFRS 12 incluye todas las revelaciones que estpt@namente en IAS 27 relacionadas a consolidaeishcomo
también todas las revelaciones incluidas previaeentlAS 31 e IAS 28. Estas revelaciones estamidafea la
participacién en relacionadas de una entidad, dogeronjuntos, asociadas y entidades estructurbitiaalimero
de nuevas revelaciones son también requeridasmpmdsa concluyd que esta nueva norma no afectaigstados
financieros.

IFRS 13 “Medicion del valor justo”

IFRS 13 establece una Unica fuente de guia solicentea de medir el valor razonable, cuando éste@serido o
permitido por IFRS. No camb@iandouna entidad debe usar el valor razonable. La haania la definicion del
valor razonable -Valor razonable: El precio que podria ser recibido al vender urvaabi el precio que podria ser
pagado al liquidar un pasivo en una transaccioitietentre participantes del mercado en la fe@haadorizacion
(un precio de salida). Adicionalmente incorporauaklis nuevas revelaciones. La Empresa ain se érecuen
evaluando los impactos que podria generar la mead& norma, concluyendo preliminarmente que notafec
significativamente los estados financieros.
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Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 1 Adopcién por primera vez 1 de Enero 2012
IFRS 7 Instrumentos financieros: Revelaciones 1 de Enet@ 2
IAS 12 Impuesto a las ganancias 1 de Enero 2012

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las IFRS”

El IASB ha proveido una guia en como una entiddm desumir la presentacion de estados financiamsIBRS
cuando su moneda funcional cesa de ser sujetopaeirflacion severa. Cuando la fecha de transiciéruna
entidad es en, o después de la fecha en que sudendumecional deja de ser objeto de hiperinflaciénesa, la
entidad puede elegir medir todos sus activos ywpashantenidos antes de la fecha de normaliza@&udnoneda
funcional que fue sujeta a una hiperinflacion sayarvalor justo, a la fecha de transicién a IFR$aplicacion es
obligatoria para periodos anuales que comienzaa daspués de julio de 2011 (Los periodos anualeGlele
comienzan el primer dia de enero, por lo que lecagbn obligatoria de esta mejora es a partirldde enero de
2012). La Empresa concluy6 que esta modificac@afactard los estados financieros.

IFRS 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones”

Las modificaciones a IFRS 7 emitidas en mayo de020dr el IASB incorporan algunas aclaraciones a las
revelaciones a los estados financieros, principaleneespecto de la naturaleza y alcance de logosederivados de
los estados financieros, asi como respecto detdéaaition entre las revelaciones cuantitativas afitativas. Su
aplicacién es obligatoria para periodos anualescqu@enzan en o después de julio de 2011 (Los gesianuales

en Chile comienzan el primer dia de enero, porue la aplicacion obligatoria de esta mejora esrérmel 1 de
enero de 2012). La Empresa aln se encuentra edaldas impactos que podria generar la mencionadaa)
concluyendo preliminarmente que no afectara sicatiframente los estados financieros.

IAS 12 “Impuesto a las ganancias”

IAS12 introduce una refutable presuncion que impsediferidos sobre inversiones en propiedadesdasdi valor
justo seran reconocidos en una base de ventas [sais), a menos que la entidad tenga un moeehegbcio que
pueda indicar que la inversiéon en propiedades sendumida durante el negocio. Si se consume, usa ta
consumo debe ser adoptada. Le mejora ademas iner@iuequerimiento que impuestos diferidos sobti®as no
depreciables medidos usando el modelo de revaluaridAS 16 debe siempre ser medido en una baserdas.
Su aplicacion es obligatoria para periodos anugies comienzan en o después de julio de 2012. Lardsap
concluyo que esta modificacién no afectara losdestéinancieros.
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4.  PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Empresa Portuaria Valparaiso ha preparado estatmscferos de acuerdo con los principios contabfdiEados
localmente en Chile hasta el afio terminado al 31dideembre de 2010. Los presentes estados finarscier
intermedios, se han considerado como los de priag@ieacion de normativa NIIF o IFRS, presentandafie 2010
para efectos comparativos, rexpresados bajo la anisonmativa. La transicion de los estados finansiale
Empresa Portuaria Valparaiso a IFRS ha sido llevad® mediante la aplicacion de IFRS 1, “Adopcid@n p
primera vez de la Normas Internacionales de InforémaFinanciera”, y ha considerado como fecha akesicion el

1 de enero de 2010.

4.1 Exenciones

IFRS 1 permite a los adoptantes por primera vatasi@xenciones de los requerimientos generalsspiiacipales
exenciones que se aplicaron en Empresa Portualpand#so son las siguientes:

. IAS 16: En general, los bienes de Propiedad, PharEquipos, fueron valorizados al 1 de enero deD2fd
acuerdo con los principios contables generalmeogptados en Chile, incluyendo la correccion moreetar
acumulada a la fecha de transicion. Para los bigaé&opiedad, Planta y Equipos no se consider® cmsto
atribuido inicial, como lo permite IFRS 1, sus va®de revaluacion.

4.2  Reconciliaciones

La preparacion de los estados financieros bajo IFRBiri6 de una serie de modificaciones en lagmeion y
valorizacion de las normas aplicadas por la Emphesta el 31 de diciembre de 2009, ya que cieriosipios y
requerimientos de IFRS son substancialmente difesemlos principios contables locales equivalentes

La siguiente es una descripcién detallada de leipales diferencias entre las dos normativascagés por la

Empresa y el impacto sobre el patrimonio al 31lideehbre y al 1 de enero de 2010, y sobre la atilideta al 30
de septiembre de 2010.
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4.3

INFORMACION FINANCIERA

Reconciliacion del Patrimonio bajo normativa aterior y bajo NIIF al 1 de enero, al 30 de septiemig y

al 31 de diciembre de 2010

31-12-2010 30-09-2010 01-01-2010
M$ M$ M$

Saldo patrimonio bajo Chile GAAP al 100.129.434 98.84254 94.470.323
(a) Deterioro de propiedad, planta y equipos (100849 (10.545.064) (10.545.064)
(a) Deterioro de activos no financieros (3.237.412) 3.237.412) (3.237.412)
(b) Elimina correccion monetaria, y reproceso de
amortizaciones de ingresos de concesion diferidos 303451 14.303.651 14.303.651
(b) Elimina correccién monetaria, y reproceso de
amortizaciones de costos de concesion (273.919) oI3. (273.919)
(b)(c) Elimina correccion monetaria, y restituye
amortizaciones de intangible sin vida util definida (1.289.622) (1.289.622) (1.289.622)
(b) Correccion monetaria Capital (2.361.782) (1.889.4 -
(d) Ajustes porimpuestos diferidos 508.565 508.565 8.5
Otros ajustes (13.415) (13.415) (13.415)
Efecto de los cambios en resultados 759.016 271.130
Saldo patrimonio bajo NIIF al 97.979.452 96.277.762 9R3.107
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4, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION FINANCIERA
(NIIF), Continuacion

4.4  Reconciliacion del Resultado bajo normativa aetior y bajo NIIF por los periodos de tres y nueve
meses terminados al 30 de septiembre de 2010

01-01-2010 01-07-2010
30-09-2010 30-09-2010
M$ M$

Resultado bajo Chile GAAP 2.083.524 576.327
Depreciaciéon Chile Gaap 1.920.970 646.918
Depreciacion NIIF (1.058.591) (352.426)
Diferencia Depreciacion 862.379 294.49p
Gasto impuesto renta Chile Gaap 1.956.036 862.801
Gasto por impuesto renta NIIF (1.776.320) (691.394)
Diferencia Gasto Impuesto Renta 179.716 171.40j7
Ingresos anticipados concesiones Chile Gaap (2.849.478) (958.088)
Ingresos anticipados concesiones NIIF 1.725.111 575.247
Diferencia Ingresos Anticipados Concesiones (1.12463) (382.841
Correcién monetaria Capital 1.889.406 566.832
Correccion monetaria depreciacion acumulada 575.904 208.3593
Correccion monetaria propiedad, planta y equipo 42832) (854.611)
Correccion monetaria ingreso anticipado concesiones 736.586 211.500
Otros (622) 62.27Y
Resultado bajo NIIF 2.354.654 853.726
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4, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF), Continuacion

4.5  Descripcion ajustes de convergencia a NIIF
(@) Deterioro de Propiedad, planta y equipos

A la fecha de transicion, la Empresa efectué prsielgadeterioro a todos los bienes de Propiedadtgplaequipos,
conforme a lo establecido en NIC 36, determinandgoexiste una pérdida por deterioro que afectziptamente a
la Unidad Generadora de Efectivo denominada Mugdlien. De esta evaluacion, se identific6 que msas de
concesién activados a la fecha de transicion, adosia las futuras licitaciones del proyecto MuBlgdn y de la
concesién Terminal Espigén o Terminal 2, tambidalem afectos a deterioro. Conforme a lo estaldeen NIIF
1, las pérdidas por deterioro de los activos ageé€idtos, fueron registradas contra el patrimoeitadEmpresa.

(b)  Eliminacion de correccién monetaria

La correccion monetaria reconocida de acuerdoaatiggua normativa contable chilenena debe elim@ara que
bajo NIIF los ajustes por inflacién s6lo son acdpgen paises hiperinflacionarios, y Chile no walitomo tal,
segun lo establece NIC 29 “Informacion financiaraeonomias hiperinflacionarias”. La eliminacid@lds ajustes
de correcciéon monetaria se aplicé a los saldo®sleubros Ingresos diferidos por concesion, Caodifesidos por

concesion, y el intangible denominado Aguas abegadesde la fecha de creacion de la Empresa (1888 la
Fecha de Transicién (1 de enero de 2010). Constmaente, las amortizaciones de los rubros Ingrégesdos

por concesion y Costos diferidos por concesiontofuaecalculadas a la Fecha de Transicion. Cordoanto

establecido en NIIF 1, los ajustes por transicidt|&, descritos fueron registrados con cargo anabal Patrimonio
de la Empresa.

(c) Reverso de amortizaciones de intangible

El activo intangible denominado Aguas abrigadasesmonde a un activo sin vida Util definida. Debédque bajo
la normativa anterior este activo fue tratado cod®o vida util definida, fue ajustado por las respest
amortizaciones contra resultados. Debido a que 38@stablece que los activos intangibles sin uidalefinida
no son sujetos a amortizacidon (salvo a pruebaslesdie deterioro), a la fecha de transicion debitnsar las
amortizaciones de este intagibles registradaslbajormativa anterior, y dicho efecto se registanforme a NIIF
1, contra el Patrimonio de la Empresa.
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4, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION FINANCIERA
(NIIF), Continuacion

4.5  Descripcion ajustes de convergencia a NIIF, Ctnuacién
(d)  Impuestos diferidos sobre los ajustes de traitsdn a NIIF

Bajo NIIF, las empresas deben registrar el impuebterido de acuerdo con NIC 12 “Impuestos sobre la
ganancias”, que requiere un enfoque de activo iypasra la contabilizacion y reporte del impuesta renta, bajo
los siguientes principios basicos: (a) se reconmcpasivo 0 activo por impuesto diferido para lies®s tributarios
futuros estimados atribuibles a diferencias tenmperg arrastres de pérdidas tributarias; (b) laion@d de los
pasivos y activos por impuesto diferido esta bagadas disposiciones de la ley tributaria promddgg los efectos
de cambios futuros en las leyes o tasas tributadason anticipados; y (c) la medicién de activos impuesto
diferido es reducida por una provision de valuacgiresta basada en el peso de la evidencia diipomis mas
probable que alguna porcién de los activos por esfiudiferido no seran realizados. Los efectossl@justes a los
activos y pasivos por impuestos diferidos prodagtda conversion, estan incluidos en la reconédliac

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro es la siguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-201p
Conceptos M$ M$ M$
Saldos en bancos 13.412 6467 47.959
Depositos a plazo 13.122.406 8.836]108  3.469.75p
Fondos mutuos - 868.09¢ 261.014
Total 13.135.81% 9.769.045 3.778.725

Los depositos a plazo vencen en un plazo infertnesameses desde su fecha de adquisiciéon y davehgaterés
de mercado para este tipo de inversiones de ctatm.pNo existen restricciones por montos significs a la
disposicion de efectivo.

b) El detalle por tipo de moneda del efectivogcéf/o equivalente es el siguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-201p
Conceptos M$ M$ M$
Pesos chilenos 13.135.7142 9.768]525 3.778.09p
Délares estadounidenses 76 540 633
Total 13.135.818 9.769.045 3.778.7125
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del rubro Otros activos no financierogiente y no corriente es el siguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
a) Corriente M$ M$ M$
Costos licitaciéon Terminal 1 52.117 52.117 52.11]
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 14516 1p.516 12.514
Seguros pagados por anticipado 381.440 4p.984 197.954
Patentes y otros 70.88( 138.8%7 56.171
Remanente IVA Crédito Fiscal - 72.404 52.234
Total 516.96 326.03B 370.999
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
b) No Corriente M$ M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 377.431 416.p15 469.03]
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 254.494 2g1.8 274.39%
Costos Licitacion Puerto Baron - - 259.87
Aporte infraestructura concesionarios 766|009 749.174 672.554
Total 1.396.334 1.418.97|2 1.675.863
7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién de este rubro es la siguiente:
Saldos al 30-09-2011
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91 y | entre 181 y| sobre 360 Total
Deudores Comerciales y OtragNo Vencidag dias 180 dias 360 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.428.548 60.437 4.0p9 6.341 17.p9&2.516.721
Provision incobrables - - - (1.347 (17.294) (18.643
Deudores comerciales, Nefjo 2.498.07%
Otras cuentas por cobrar, Bruto 1.426.639 1.426.639
Provisién incobrables - - - - - 0
Otras cuentas por cobrar, Netp 1.426.639
Total Neto 3.924.717
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7.

Los saldos incluidos en este rubro, en generalevengan intereses.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Continuacion

Saldos al 31-12-2010
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91 y | entre 181 y| sobre 360 Total
Deudores Comerciales y OtragNO Vencidad dias 180 dias 360 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 1.760.96] 91.990 2.1p7 6.965 10.p891.871.69%
Provision incobrables - - - (181 (10.089 (10.270
Deudores comerciales, Nefjo 1.861.422
Otras cuentas por cobrar, Bryto 18.611 18.611
Provisién incobrables - - - - - -
Otras cuentas por cobrar, Netp 18.617%
Total Neto] 1.880.039%
Saldos al 01-01-2010
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91 y | entre 181 y| sobre 360 Total
Deudores Comerciales y OtragNO Vencidag dias 180 dias 360 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.231.988 32.443 3.7p7 8.481 9.0962.286.184
Provision incobrables - - - - (6.686 (6.686
Deudores comerciales, Nejo 2.279.499
Otras cuentas por cobrar, Bryto 20.25( 20.25(
Provisién incobrables - - - - - -
Otras cuentas por cobrar, Netp 20.25(
Total Netg] 2.299.74%

La composicién de Otras cuentas por cobrar egeiesite:

Ofras cuentas por cobrar, 01-01-2013) 01-01-2010 01-01-20JL0
Bruto 30-09-2013] 31-12-2010 31-12-20JL0
M$ M$ M$
Religuidacién de seguro 1.399.026 - -
Otros 27.61B 18.611% 20.25D
Saldos al final del periodo 1.426.639 18.6171 20.25p
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Continuacion

Terminal Pacifico Sur S.A. es el cliente con el oudévidualmente se mantiene saldos significatipos cobrar.

siguiente es el detalle de los principales Deudooeserciales de la Empresa:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

Sociedades M$ V$ M$
Terminal Pacifico Sur S.A. 1.899.24% 1.390.99% 1.825.30p
Zeal Sociedad Concesionaria S.A. 322.390 34 126.99]
Sudamericana Agencias Aéreas y
Maritimas S.A. 59.264 12.224 22.93¢
Ultramar Agencias Maritimas Ltda. 43.67 50.84] 53.541
Agencias Universales S.A. 42.717 111.411 10.038
Soc. Servicios Comerciales y Maritimos
Limitada 23.36 5.316 242
Mediterranean Shipping Company 9.984 78.124 36.984
A.J.Broomy Cia S.A.C. 8.359 23.681 -
Soc. de Ingenieriay Construccion Canjino
Nuevo Ltda. 8.16( 2.863 -
lan Taylor Chile S.A. 7.287 45,264 9.847
Agencias Maritimas Agental Ltda. 5.744 7.72( 9.034
Otros 86.531 143.204 191.25(

Total 2.516.721 1.871.69] 2.286.184

El

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudoogserciales que se encuentran sobre los 365 diasrtidos,
gue no se encuentren en cobranza pre-judicial icifidy que ademdas no cuenten con una programatgduago
producto de renegociaciones, deben ser deteriarad®sgun los criterios definidos anteriormente eohan
determinado deterioros significativos. Se pregeataontinuacién los movimientos de la Provisiérimdb®brables
(deterioro) asociada a los Deudores comerciales:

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 31-12-2010
M$ M$
Saldos al inicio del periodo 10.470 6.684
Aumentos de provision 9.2)4 6.455
Reversos (901 (783
Castigos - (2.088
Saldos al final del periodo 18.64B 10.27¢
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Continuacion

El desglose por moneda de los Deudores comergidésas cuentas por cobrar corriente, es el sigeien

T

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Deudores comerciales M$ M$ M$
Pesos chilenos 2.025.47% 489.996 478.28]
Dolares estadounidenses (*) 1.899|245 1.390.043 1.821.46
Total 3.924.717 1.880.099 2.299.7

49

(*) Toda la deuda se cobrara en pesos chilenoslat del tipo de cambio observado a la fecha deccob

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Empresa es propiedad al 100% del Fisco de Chilas transacciones entre la empresa y sus ensidade
relacionadas, corresponden a operaciones habi@lesturacion correspondiente a suministro de pgtiable.

8.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Sociedad M$ M$ M$
Estado de Chile 2.444 2.10p 2.184
Total 2.4448 2.109 2.182

8.2  Transacciones mas significativas y sus efectrs resultados

Los efectos en resultado por las transaccionegrtdades relacionadas son los siguientes:

30-09-2011 31-12-2010
M$ M$
Sociedad Monto Abono (cargo) Monto Abono (cargo)
Estado de Chile 2.4446 2.055 2.104 1.773
Total 2.448 2.055 2.109 1.772
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacién
8.3 Informacién sobre Directorio y personal clave d la gerencia
a) Directorio

Empresa Portuaria Valparaiso es administrada pobDinectorio compuesto por cinco miembros, los csiale
permanecen por un periodo de tres afios en sudhas;ipudiendo ser reelegidos.

El Directorio en funciones al 30 de septiembre @&12fue designado por el Consejo Directivo delebigts de
Empresas Publicas el 5 de Agosto de 2010, y egtésentado por las siguientes personas:

Presidente Alfonso Mujica Vizcaya
Vicepresidente Sergio Nufiez Ramirez
Director Leon Cohen Delpiano
Director Jaime Perry Jungk
Director Osvaldo Urrutia Soto

b) Retribucién del Directorio

Los integrantes del Directorio perciben una digtgpesos equivalente a ocho Unidades Tributariassidas por
cada sesion a que asistan, con un maximo de dieedisddades Tributarias Mensuales por mes caleodakil
Presidente, o quien lo subrrogue, percibe iguahdiementada en un 100%.

Segun lo establecido en los articulos 33 y 52 dee}al9.542, y en el Decreto Supremo Nro 104 del 2601 del

Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones, cafla debera fijarse los montos de ingresos adildengue
podran percibir los directores de las empresasigoas.
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacién
8.3 Informacién sobre Directorio y personal clave d la gerencia, Continuacion

A continuacion se detallan las retribuciones dedalorio por el periodo 2011 y 2010:

2011
Periodo de | Directorio |Participacion Total
Nombre Cargo desemperio M$ v$ M$
Alfonso Mujica Vizcaya | Presidente 01-01 al 3¢-09 10.364 - 10.364
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01 al 40-09 5.793 - 5.793
Leon Cohen Delpiano Director 01-01 al 34-09 5.174 - 5.179
Jaime Perry Jungk Director 01-01 al 3¢-09 5487 - 487
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01 al 30t09 5.4871 - 5.481
Total 32.31d [( 32.31p
2010
Periodo de | Directorio |Participacion Total
Nombre Cargo desempefio M$ M$ M$
Victor Correa Diaz Presidente 01-01 al 3¢-09 g4.854 - 548.8
Raul Allard Neumann Vicepresidente 01-01 al 3p-09 0.72 E 4,72
Octavio Perez Abarzia Director 01-01 al 3¢-09 4427 - 424.
Raul Carrasco Silvan Director 01-01 al 3¢-09 4427 - 2344
Sergio Palma Arancibia Director 01-01 al 3¢-09 4.421 - 4.4214
Total 26.855 [( 26.85p

c) Garantias constituidas por la Empresa a favor déos Directores

No existen garantias constituidas a favor de losdires.

d) Retribucién del personal clave de la gerencia

El personal clave de la Empresa, conforme a Iaitkfien IAS 24, estd compuesto por las siguiergesopas:

Nombre Cargo

Harald Jaeger Karl Gerente General

Franco Gandolfo Costa Gerente Desarrollo y Negocios
Javier Infante Cotroneo Gerente de Administracidtinanzas
Gonzalo Davagnino Vergara Gerente de Logistica

Victoriano Gbmez Nadia Gerente Asuntos Corporativos

Las remuneraciones recibidas por el personal davia Empresa ascienden a M$ 306.303 por el pededwueve
meses terminado al 30 de septiembre de 2011 (M®22%or el mismo periodo de 2010).
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacion

8.3 Informacion sobre Directorio y personal clave € la gerencia, Continuacion

d) Planes de incentivo al personal clave de la geca.

El sistema de incentivo tiene como objeto incemtigalos gerentes de EPV, para lograr un mejor dpsém
conductual y profesional e incrementar la competiid y valor patrimonial de la empresa, en el madel

cumplimiento de su Plan Estratégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la basemelimiento de metas, las que pueden variar destiogo a otro,
en atencion a la dinamica de los negocios.

El monto maximo a recibir por este concepto cowadp a una remuneracién mensual calculada a dicgeedd
afio anterior.

e) Otra informacion

La distribucidn del personal de la Empresa esgaisnte:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010

Cantidad de Cantidad de Cantidad de
Distribucién del personal personas personas personas
Gerentes y ejecutivos 17 17 17
Profesionales y técnicos 26 24 25
Trabajadores 5] 5] 5]
Total 94 94 93
f) Garantias constituidas por la Empresa a favor depersonal clave de la gerencia

No existen garantias constituidas a favor del peisdave de la gerencia.
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9. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles que posdeni@resa se presenta a continuacion:

30-09-2011 31-12-2010] 01-01-2019
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$ M$
Clases de Activos Intangibles, Neto
Programas informaticos, Neto 138.401 130.892 -
Otros activos intangibles identificables, Neto 10.385.73'3 10.385.7p3 10.385.f33
Total activos intangibles, Neto 10.524.13]1 10.516.585 10.385.133
Clases de Activos Intangibles, Bruto
Programas informaticos, Bruto 138.40 130.892 -
Otros activos intangibles identificables, Bruto 10.385.73B 10.385.7B3 10.385.y33
Total activos intangibles, Bruto 10.524.134 10.516.585 10.385.433
Clases de Amortizacién Acumulada y Deterioro de Valk, Activos Intangibles
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Pragas informéaticos i E E
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otengtivos intangibles identificables R - -
Total amortizacion acumulada y deterioro de valor R - -
El detalle de los intangibles por clase de viddedies el siguiente:

30-09-2011 31-12-2010] 01-01-2019

M$ M$ M$

Activos intangibles de vida Gtil finita, Neto 138.40 130.892 E
Activos intangibles de vida Gtil indefinida, Neto 10.385.73B 10.385.7B3  10.385.73B
Total Clases de Activos Intangibles, Neto 10.524.134 10.516.585 10.385.433

En los estados financieros de los ejercicios 202030 no se ha registrado ningln impacto como tagtulde las

pruebas de deterioro efectuadas sobre estos activos

A continuacion se presenta el movimiento de cadage para los activos intangibles:

34

informéticos intangibles Total

ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$ M$

Saldo inicial 01-01-2011 130.85. 10.385.733 10.516.58
Adiciones 7.549 7.549
Amortizacién i - E
Deterioro E - E
Saldo final 30-09-2011 138.401 10.385.733 10.524.1
Saldo inicial 01-01-2010 - 10.385.73B 10.385.73
Adiciones g - E
Amortizacién g - E
Deterioro E - E
Saldo final 30-09-2010 0 10.385.738 10.385.7
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10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el detalle de los saldosste rubro:

30-09-2011 31-12-2010] 01-01-2010
M$ M$ M$

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Terrenos, Neto 39.203.207 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Neto 55.314 48.14p 37.906
Equipos computacionales, Neto 61.72( 67.28D 69.161
Otros activos fijos, Neto 1.316 1.528 1.526
Obras en curso, Neto - 99.902 36.79p
Otras construcciones y obras, Neto 17.957.066 18.460.913 18.514.214
Construcciones y edificaciones, Neto 9.084.169 9.206.321 9.369.188
Instalaciones redes y plantas, Neto 2.514.97 2.556.859 2.699.250
Obras de infraestructura portuaria, Neto 24.269.448 24.563.4Y5 24.958.260
Vehiculos, Neto 23.624 25.56P 28.162
Magquinarias y equipos, Neto 157.497 167.404 182.0p0
Equipos de comunicacién, Neto 144.032 144.755 149.951
Herramientas menores, Neto 1.24( 1.398 1.505
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto 93.473.59 94.546.746 95.251.122
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos, Bruto 39.203.207 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Bruto 228.936 215.542 200.1p6
Equipos computacionales, Bruto 304.064 300.747 292.6p4
Otros activos fijos, Bruto 2.003 1.97y 1.977
Obras en curso, Bruto - 99.907 36.79p
Otras construcciones y obras, Bruto 23.814.52Y 23.814.526 23.210.719
Construcciones y edificaciones, Bruto 11.568.669 11.568.669 11.568.669
Instalaciones redes y plantas, Bruto 4.393.382 4.312.471 4.294.155
Obras de infraestructura portuaria, Bruto 34.567.704 34.567.704 34.570.448
Vehiculos, Bruto 48.194 48.194 48.194
Maquinarias y equipos, Bruto 410.174 405.639 405.6B89
Equipos de comunicacién, Bruto 231.864 227.436 226.7]L8
Herramientas menores, Bruto 3.145 3.144 3.126
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 114.775.879 114.769.198 114.063.014
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Propigades, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Teogn - - -
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Mushjeenseres 173.622 167.397 162.2p0
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsigomputacionales 242.348 233.p07 223443
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otagsivos fijos 687 454 451
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Obzascurso - - -
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Orasstrucciones y obras 5.857.461 5.353.613 4.696.505
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Constiones y edificaciones 2.484.500 2.362348 2.199.481
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Inat@nes redes y plantas 1.8781407 1.75%.612 1.595.505
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Ohtasnfraestructura portuaria 10.298.P61 10.004.229 129164
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Velidsu 24,571 22.62p 20.032
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Maquias y equipos 252.686 238.235 223|639
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsipie comunicacion 87.8B33 82.681 76[767
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Heiesrtas menores 1.905 1.751 1.621
Total Depreciacion Acum. y Deterioro de Valor, Progedades, Planta y Equipo 21.302.281 20.222.452 18.8PP)
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10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, Continuacion
El detalle de los movimientos de los bienes de iedal, Planta y Equipos es el siguiente:

a) Por el periodo comprendido entre el 1 de en&ld3@ de septiembre de 2011

Otras Construc. y Obras de
Muebles y Equipos |Construcc. y| Edificacione| Inst. redes )| Infraestruc. Maquinarias | Equipos de | Herram. Otros Obras en
Terrenos enseres | computac. Obras S plantas Portuaria | Vehiculo y equipos | comunic. menores | activos fijos curso Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial, Neto]  39.203.20f 48.145 67.279  18.460.p13 9.204.321 2.596.86@.56247% 25.549 167.401 144.795 1.393 1.923 99.p024.546.74
Adiciones E 14.139 3.35p - - 80.444 - - 4.534 4.42 - - I} 106.94]
Ventas - (290 (68 (358
Retiros (castigos) - E E - - E - - E - - E - 0
Depreciacion - (6.671] (8.85( (503.84)) (122.1%$2) (122.469) (294032)  (1.945 (14.451 (5.153 (159) (20F) -(1.079.829
Deterioro - - - - - - - - - - - - - 0
Otras variaciones - E E - - E - - E - - E (99.902 (99.902
Saldo final, Neto | 39.203.20} 55.31}4 61.7p0 17.957.066 9.084|169 2.514.975269.44 23.624 157.492 144.432 1.240 1]316 0 93.473.598
b) Por el periodo comprendido entre el 1 de eneao3p de septiembre de 2010
Otras Construc. y Obras de
Muebles y Equipos |Construcc. y| Edificacione| Inst. redes )| Infraestruc. Maquinarias | Equipos de | Herram. Otros Obras en
Terrenos enseres | computac. Obras s plantas Portuaria | Vehiculo y equipos | comunic. menores |Activos Fijos| Curso Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial, Neto]  39.203.20f 37.906 69.161  18.514.p14 9.369.188 2.699.25@.958226( 28.142 182.00¢ 149.9591 1.505 1.926 36.§985.251.12
Adiciones - 1.35( 4.96B - - 3 - - 3 - 18 1 1 6.347
Ventas - | | - - | (2.743 (2.743
Retiros (Castigo) - E E - - E - - E - - E -
Depreciacion - (3.660) (7.52 (491.78[1) (122.1%1) (120.428) (295J754)  (1.945 (10.948 (4.399 (9%) [4)] -(1.058.591
Deterioro - - - - - - - - - - - - -
Otras variaciones - E E - - E - - E - - E (2.329 (2.329
Saldo final, Neto | 39.203.20} 35.6(2 66.691 18.022.433 9.247|037 2.57$.9212659.76 26.21)7 171.0p2 145.956 1425 1]523 34.463 94803
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11. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos se describerginuacion:

Activos por impuestos diferidos Pasivos por impuessodiferidos
Diferencia temporal 30-09-2011 31-12-201p 01-01-20}0 -89-2011] 31-12-201p 01-01-20}0

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision deudores incobrables 10J906 q.162 .811 - - -
Provision feriado 75.112 81.10p 64.087 - - -
Provision gastos Lote B 13.992 13.p41 36|655 - - -
Provision bono de incentivo 55.936 70.B70 74148 - - -
Provision gastos deducible seguro - 444948 - - - -
Provision indemnizacion afios de servicios 59.966 02p.0 52.64! i i -
Depreciacion 5.678.89Y 4570.298 3.786.927 - - -
Intangible Aguas Abrigadas 917.801 878709 73%.084 - - -
Otros eventos 34.00( 34.00D 34.000 - - -
Ingresos diferidos Terminal 1 10.754.838 11.801.162 .03B316
Ingresos diferidos Terminal de Pasajeros 16§.254 6344. 182.14p - - -
Ingresos diferidos Acceso ZEAL 296.362 305)395 - - - -
Gastos diferidos Terminal de Pasajeros - - - 151.057 .7846 163.54]L
Gastos diferidos Terminal 1 - - - 245.068 268910 297.053
Gastos anticipados - - E 80.964 82.43 31.205
Seguros anticipados 34.476 - - - 29.990 114.834
Total 18.100.349 18.440.221 18.005.419 47789 538118 604.633

37



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

12.  IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Al 30 de septiembre de 2011 la Empresa determiadRenta liquida imponible de M$ 9.522.271 (M$ 8.880 al
31 de diciembre de 2010 y M$ 2.827.425 al 30 ddesapre de 2010).

a) El detalle de los Activos y Pasivos por impugstorrientes es el siguiente:
30-09-2011 31-12-2010 01-01-201p
M$ M$ M$
Provision impuesto a la renta (5.713.362) (1.835]500) (1.408.748
Pagos provisionales mensuales (PPM) 1.51p.155 13179 2.645.986
Crédito complementario - 11.454 -
Activo (pasivo) por impuestos corriente (4.194.20¥) 3884 1.237.23B

b) Conciliacién tasa efectiva de impuestos

A continuacién presentamos la conciliacion de $a tefectiva de impuestos a las ganancias:

Conciliacién
Bases: Utilidad| Conciliacion gasto por

Conciliacién de latasa legal y la tasa efectivapimpuesto a contable y tasa impositiva | Impuesto a las

las ganancias ajustes R.L.I % ganancias

por el periodo comprendido entre el 01-01-11 y el0809-2011 M$ % M$

Utilidad contable (antes de impuesto) 12.032.64f7 080,0 (7.219.588)

Gasto por impuesto utilizando la tasa legal

Conciliacion:

Correccion monetaria Capital 2.951.981 -14,70% 1.9m.1
Otras diferencias permanentes (834.665 4,50% (543.816
Efecto cambio de tasa -

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 2.117.316 -10,2% 1.227.374

Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva |' 49,80% |' (5.992.215)

Determinacion tasa efectiva:

Gasto contable por Impuesto a las ganancias 5.992.215 49,8%

Utilidad contable (antes de impuesto) 12.032.647
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12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS, Continuacion
b) Conciliacion tasa efectiva de impuestos, Contimacion

Conciliacién

Bases: Utilidad| Conciliacion gasto por
Conciliacién de latasa legal y |la tasa efectivapimpuesto a contable y tasa impositiva | Impuesto a las
las ganancias ajustes R.L.I % ganancias
por el periodo comprendido entre el 01-01-10 y eli309-201( M$ % M$
Utilidad contable (antes de impuesto) 4.1300974 57% 3502655
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Diferencias Permanentes 2.172.334 30,0% 1.238.230
Otras diferencias permanentes (1.157.711 -16,0% (659.895)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 1.014.62 -14% 578.335
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 430% [ (1.776.320)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 1.776.320 43,00%
Utilidad contable (antes de impuesto) 4.130.974
c) La siguiente es la composicion del resultadolimmuesto a las ganancias
01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 01-09-2010
M$ M$

Resultado por impuestos corriente (5.713362) (15829.
Resultados por impuestos diferidos (278.B52) (3191.738
Gasto por impuesto a las ganancias (5.992.214) (1.7‘3230]
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRENTES

El siguiente cuadro es el detalle de los Otrosvpadinancieros:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Otros pasiwos financieros corrientes M$ M$ M$
Obligaciones con Bancos 2.378.824 2.251.636 2.121.614
Obligaciones Forward 4.519.62¢ - -
Total Pasivos Financieros Corrientes 6.898.4%0 2.25B6 2.124.614
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Otros pasiwos financieros No corrientes M$ M$ M$
Aporte infraestructura concesionarios 766|009 740.174 672.554
Obligaciones con Bancos 8.605.510 9.955.420 11.771.236
Total Pasivos Financieros No Corrientes 9.371.619 B95.594 12.443.790

Al cierre de los presentes estados financierosnmdios, la Empresa se encuentra en situacidonrdplicniento de
todos sus covenants financieros, los que se desceibh Nota 18

Al cierre de los presentes estados financieragrmedios, la Empresa mantiene contratos Forwardet@anco
Crédito e Inversiones, los cuales son utilizadasa rubrir la exposicién a la variacién de tipocdenbio, con
vencimientos a corto plazo. Los anteriores se amrae clasificados como instrumentos de cobertusmn
valorizados a valor de mercado o mark to marketN@ue indica la institucion financieras proveedora

13.1 El detalle de los contratos derivados es efjsiente.

Entidad Financiera Tipo Mas de 90
Nombre RUT Pais|Instrumento | moneda| Fecha Venc, Partida Cubierta Hasta 90 diad dias a 1 afio| Corto Plazo
BCI 97.006.000-6 Chilg  Forward USD 05-10-2011 | Diferencia Tipo Cambi@ 2.246.3B1 - 2.246.831
BCI 97.006.000-6 Chilb Forward USQ 29-12-2011 | Diferencia Tipo Cambicb 2.273.2P5 - 2.273.p95
Total | 4.519.626 4.519.646

Los instrumentos son registrados bajo los rubraesOActivos Financieros Corrientes y Otros Pasiiosncieros
Corrientes, con cargo a Patrimonio dentro de QRexervas.

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Saldo cuentas asociadas a operacién de derivados M$ M$ M$
Otros activos financieros, corrientes 4514727 - -
Otras Reservas Patrimonio 4.899 1 .
Total 4.519.624 0 D
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRENTES, Continuacién
13.2 El detalle de las obligaciones financieras eksiguiente:

Al 30 de septiembre de 2011

Mas de 1 Més de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa | Hasta 90 | Mas de 90 afioa3 | afiosa5 | Masde5
Nombre RUT Pais| deuda | moneda| efectiva|nominal dias dias a 1 afiq Corto Plazp afios afios afios Largo Plazo
BCI 97.006.000- Chile Préstamo UF 4756  4,79% 739.356 9M64 2.378.824 4.798.352  3.807.258 -8.605.61(
BCI 97.006.000-6 Chilp Forward  USO - - 4.519.$26 4.519.624 - - - -
Aportes
infraestructura (*) 96.908.870t3 Chjle  Otrog UH - - - - - - - 734573 734.572
Aportes de
infraestructura (*) 96.908.870;r3 Chjle  Otrog Pesps 1 - - - - - 31.431 31.437
Total 5.258.982 1.639.468 6.898.4b0 4.798.852 3.807.258 766.00371.61

Al 31 de diciembre de 2010

Méas de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 afio a3 afiosa’5 | Masde 5

Nombre RUT Pais| deuda | moneda| efectivalnominal dias dias a 1 afiq Corto Plaz afios afios afios Largo Plazd

BCI 97.006.000-6 Chile Préstanmo UF 4750  4,79% 71(0.931 0I/64 2.251.63¢ 5.032.582 4.502.301 420.53B.955.42(
Aportes de

infraestructura (*) 96.908.870t3 Chjle  Otrog UH - - - - - - - 08R74 708.974
Aportes de

infraestructura (*) 96.908.870r3 Chjle  Otrog Pesps 1 - - - - - 31.20( 31.200

Total 710.931] 1.540.705 2.251.6B6 5.032.582 4.502|301 1.160101695.591
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13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRENTES, Continuacién

Al 1 de enero de 2010

Mas de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 afio a3 afiosa5 [ Masde 5

Nombre RUT Pais| deuda | moneda] efectivalnominal dias dias a 1 afiq Corto Plaz afios afios afios Largo Plazo

BCI 97.006.000-6 Chile Préstano UF| 4,756 - 579|800 1.544.21124.614 4.683.821 4.674.644 2.412.4711.771.23
Aportes de

infraestructura (*) 96.908.870t3 Chijle  Otrog UH - - - - - - - 43689 643.689
Aportes de

infraestructura (*) 96.908.870t3 Chijle  Otrog Pesps : - - - - - 28.864 28.865

Total 579.80Q 1.544.814 2.124.6[14 4.683.821 4.674|644 3.08%132443.79

(*)Aportes de infraestructura corresponden a obliyzes derivadas del Contrato de concesion con ifiatrRacifico Sur Valparaiso S.A., que la Empreslaedd pagar a dicha sociedad
concesionaria al término de la Concesion (31 diemicre de 2019). Esta obligacién no devenga isésrai reajustes, y corresponde al valor residuddslobras denominadas Aportes de

infraestructura que el concesionario construyél émea de concesion. Estos pasivos han sidostesds al valor presente de las obligacionesalecte cada ejercicio, utilizando tasas de
descuento apropiadas.
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14. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La politica y gestién del riesgo financiero tieroe pbjeto establecer los principios y directricasgpasegurar que los
riesgos relevantes que pudieran afectar a los iefi§ety actividades de EPV, sean identificados, iaadbs,
evaluados, gestionados y controlados, para quepiosesos se realicen de forma sistematica y cderios
uniformes.

La gestidn de los riesgos debe ser fundamentalnzentigipativa, orientdndose también al medianorgdalazo y
teniendo en cuenta los escenarios posibles entomercada vez mas globalizado. Con caracter genergestion
de los riesgos debe realizarse con criterios dereokia entre la importancia del riesgo (probaadidnpacto) y la
inversién y medios necesarios para reducirlo. éstign de riesgos financieros debe orientarsetarexariaciones
no deseadas en el valor fundamental de EPV, nertdaicomo objeto obtener beneficios extraordinarios

a) Riesgo de Mercado

Comprende riesgos derivados tanto de factoresnimdecomo externos a la empresa, podemos menciboarce
econémico, niveles de competencia, patrones deulgsn cambios en las politicas y regulacionese @ttos.

Empresa Portuaria Valparaiso centra sus actividedesd mercado de la fruta, los cruceros, las caoes y otros
servicios portuarios, siendo el canon de las camges los ingresos variables.

b) Riesgo Financiero

Moneda Extranjera

Empresa Portuaria Valparaiso estd expuesta abrfasgnciero inherente a su negocio, representadgipalmente
por el riesgo de tipo de cambio. Tiene gran paetsus ingresos indexados al délar, no asi sues;cogbor lo que
existe un descalce que introduce el riesgo debiidad en los resultados de la empresa. Realizandcanalisis de
sensibilidad se determiné que ante una variaciéel 8po de cambio de un 10% los ingresos vesfann 3,8%.
Sobre esta materia EPV esta autorizada a realaciones en el mercado de derivados, sélo cpropbsito de
cubrir el riesgo cambiario, de los ingresos amtms a canon de concesiones. Para cubrir esg@rie utiliza solo

operaciones forward en la modalidad compensacion.

El ratio de cobertura sera el que resulte de cldwiingresos conocidos (por canon de concesiausg el total de
ingresos.

Al cierre de cada mes se valorizara el resultadcigdale la operacion informandose al Directoriaesultado.
Tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modificarflujos futuros de los activos y pasivos refei@hes a un tipo de
interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés esceapeente significativo en lo relativo al financiemto de la
Empresa. Por lo tanto, el objetivo de la gestiéhriésgo de tasa de interés es minimizar la \imlat de dichos
flujos aumentando la certidumbre de los pagos dstuEPV solo mantiene crédito con tasa fija, pataao se
encuentra afectada por este riesgo.
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¢) Riesgo de Crédito

Consiste en que la contrapartida de un contratenipéa sus obligaciones contractuales, ocasionandopérdida
econdmica.

Este riesgo surge toda vez que un cliente pasara@eso por no pagar una factura, o cualquierdipaeudor que
mantenga el grupo.

El objetivo es mantener baja la morosidad de losldees; para esto existe la Gestion de Cobranmah@wamientas
como informes estadisticos y de situacién actual.

EPV tiene una politica de ventas de sus servitiosraado o al crédito con un plazo de 7 dias bébixistiendo un
porcentaje significativo de sus clientes con gaasnpor el eventual no pago de servicios. Todankerior se ve
reflejado en el bajo nivel de castigos por incolamhbistorico.

d) Riesgo Crediticio Relacionado con InstrumentosiRancieros y Depdsitos Bancarios.

Empresa Portuaria Valparaiso se encuentra endgaréd de empresas que poseen autorizacion ggraesabperar
en el mercado local en moneda nacional y extranjera

De conformidad al Oficio Ord N° 1507 (23-12-2011@) empresa Portuaria de Valparaiso, esta autorizadalizar
inversiones en el mercado local en los siguiemssiimentos tanto en moneda nacional como extenjer

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento aemdafio: Sélo depdsitos a plazo desmaterializalgogtimera o
segunda emisién, que tengan clasificacion de rigagad o superior a N+1 (Nivel 1+), de acuerdo al&sificacion

de riesgo otorgada por al menos dos clasificaddeasesgo inscritas en la Superintendencia de ¥algrSeguros
(SVS).

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento a rmagéfio: Solo depdsitos a plazo desmaterializaelgsimera o
segunda emisién, que tengan clasificacion de rigggal o superior a AA-, de acuerdo a la clasifiGaale riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de rigsguoitas en la Superintendencia de Valores y $sg{8VS).

Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyasicksdnes de riesgos para depdsitos de corto pldago plazo
cumplan conjuntamente con las clasificaciones akfien los puntos al y a2, respectivamente, @aoadoras de
bolsa que sean filiales con responsabilidad satidie dichos bancos.

Fondos Mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos derfién en instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
duraciéon menor o igual a 90 dias”, segun clasiftgadle circular N° 1.578 de 2002 de la Superintéecth de
Valores y Seguros (SVS). Los fondos deben curophijuntamente con las clasificaciones de riesgoréidito igual

o superior a AA-fm y de riesgo de mercado igualiperior a M1, de acuerdo a la clasificacion dmahos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el regisertadSuperintendencia de Valores y Seguros (SVS).

En ningln caso la empresa podra mantener unacipadion mayor al 5% del patrimonio de cada fondo.
Adicionalmente la empresa no podra mantener erofonuituos mas del 30% de su cartera de inversion.

44



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2011
e) Riesgo de Liquidez

Se refiere a que la empresa estd expuesta a lpatidad de incumplir con sus obligaciones finarcea
consecuencia de falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan resguardsegui@r que la empresa cuente con los fondos mexepara el
oportuno cumplimiento de los compromisos que hanatm

EPV mantiene una politica de liquidez consistewie una adecuada gestion de los activos y pasiussahdo el
cumplimiento puntual de los compromisos de cobro gaxrte de los clientes y optimizacion de los ercees
diarios. La politica de pago a sus proveedorasgealores es de 30 dias.

La Empresa administra la liquidez para aseguracuebplimiento de las obligaciones de pago a la fedba
vencimiento.

Periédicamente se realizan proyecciones de fligasgresos y egresos y andlisis de situacion fieamdas que son
utilizadas por la Tesoreria de EPV como herramipata planificar flujos y posibles situaciones liuidez, y por
lo tanto tomar las medidas necesarias.

Adicionalmente, la Empresa debe ajustar sus geatqggesupuesto asignado anualmente por la Direcd&n
Presupuesto del Ministerio de Hacienda (DIPRE®pmtando en forma mensual su ejecucion a ésté&istdma de
Empresas Publicas (SEP).
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15.

La composicién de este rubro es la siguiente:

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 265.724 94.957 64.9p2
Otras cuentas por pagar 327.61] 985.134 231.1p4
Total 593.34( 1.080.091 296.1]16
15.1 Detalle de las principales Cuentas por pagaecciales de la Empresa:
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Indra Sistemas Chile S.A. 105.020
Inter Con Security Systems Chile S.A. 26.859
Soc. Comercial de Montajes Proyectos
Electricos y Servicios Limitada 22.934
Chilguinta Energia S.A. 9.684
Servicios de Aseo y Jardines Maclean Limithda 8.831
PHy PB Abogados Ltda. 8.734
Terminal Pacifico Sur Valaparaiso S.A. 8.13]
Compass Catering y Servicios Chile Ltda. 5.941
Jose Luis Ramacciottiy Cia Consultores
Asociados Ltda. 5.491
Emp. El Mercurio de Valparaiso 5.244
Otros 58.841 94,957 64.92]
Total 265.724 94.95) 64.932
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15.2 Detalle de las principales Otras cuentas pgapde la Empresa:

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, Continuacion

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$

Retenciones al personal 43.437 1]298 1541
IVA e impuestos de retencion 111.603 107]088 117.307
Deducible seguro (1) 20.94( 741.582 -
Feriado personal 128.39¢ 135.146 112.3h6
Otros 23.234
Totales 327.61] 985.13}4 231.194

(1) Esta partida corresponde a la obligacion d&rgresa respecto de los gastos ocasionados perreinbto que estan bajo el
deducible fijado en la respectiva pdliza de segysosun total de M$1.414.011.- .Contra esta obliyase han registrado los gastos

efectivamente incurridos.

16.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del rubro Otros pasivos no financieousriente y no corriente, es el siguiente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
Corrientes M$ M$ M$
Ingresos diferidos Terminal 1 2.287.947 2.2871047 2.287.04Y
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 3Q741 31.262 29.631
Canon concesion Z.EA.L. 65.480 54.p51 57.064
Ingresos diferidos Z.E.A.L. 19.7p4 19.144 -
Otros - - 6.484
Anticipo seguros (1) - 2.691.843 -
Total 2.402.811 5.084.847 2.380.224

1)

compafiia de seguros efectle la liquidacion de ssgur

Los Anticipos de seguro corresponden a anticgmindemnizaciones que la compafiia de segurdsaplagempresa por los
dafios ocacionados por el terremoto. Estas indacinizes seran registradas como ingresos en eldsdéabsultados sélo cuando la

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
No Corrientes M$ M$ M$
Ingresos diferidos Terminal 1 16.581.p90 18.294.373 583420
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 281239 29]L.698 305.61]
Ingresos diferidos Puerto Bar6n 59,649 59651 59.651
Ingresos diferidos Z.E.A.L 500.1p2 514.999 -
Total 17.422.17¢ 19.162.731 20.948.482
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17. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTE Y NO CORRIENTE

El detalle del rubro provisiones por categorial essgeliente:

30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
a) Corrientes M$ M$ M$
Bono Incentivo 67.50( 69.57% 90.090
Ingresos Adicionales 2010 28.117 28117 44,084
Indemnizacién por juicios 13.54 - -
Total 109.201 97.691L 130.0$4
30-09-2011 31-12-2010 01-01-2010
b) No Corrientes M$ M$ M$
Indemnizacion afos de servicio 10503 103.511 156.980
Total 105.209 103.511 155.980
El movimiento de las provisiones por categorial agyeiente:
01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
a) Corrientes M$ M$
Saldo inicial 97.691 130.04
Incremento provision 13.584
Reversos de provisién (2.074 (45.00Q)
Consumo de provision - -
Otras variaciones - -
Saldo final 109.201 85.08p
01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010
b) No Corrientes M$ M$
Saldo Inicial 103.51] 155.9490
Incremento provision 1.694 781
Reversos de provision - -
Consumo de provision - (24.566
Otras variaciones - -
Saldo Final 105.204 132.200
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18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES
18.1 Juicios en que la Empresa es parte demandada:

Al 30 de septiembre de 2011 la Empresa mantiensigogentes juicios:

18.1.1 Litigios o probables litigios, judiciales oextrajudiciales, asi como también reclamaciones y
gravamenes, que individualmente pudieren representaina minima exposicion a una pérdida potencial

Los asuntos que reunen estas condiciones y quenafecEmpresa Portuaria Valparaiso al 30 de septeede 2011
son los siguientes:

1.1 Causa Civil rol 3083-2010, del 4to. JuzgadoilGie Valparaiso. Demandante Luis Retamal Nocetti.
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos qéedenl de
EPV. Causa en estado de discusion. Causa termpuaddandono del procedimiento.

1.2 Causa Civil rol 3068-2010, del ler. Juzgadoil@e Valparaiso. Demandante Catalina Riveros Duran
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos qéedeal de
EPV. Causa en estado de discusion. Causa termpuaddandono del procedimiento.

1.3 Causa Civil rol 2994-2010, del 4to. JuzgadoilGie Valparaiso. Demandante Jorge Guerra Urbina.
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos géeden de
EPV. Causa en estado de discusion. Causa termpmaddandono del procedimiento.

1.4 Causa Civil rol 3205-2010, del 2do. Juzgadal Cie Valparaiso. Demandante Herndn Palma Henriquez
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos géeden de
EPV. Causa en estado de discusion.

1.6 Causa Civil rol 5362-2010, del 3er. Juzgadoil@ieg Valparaiso. Demandante Javier Valencia Stewha
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos qéedeal de
EPV. Causa en estado de discusion.

15 Causa Civil rol 4887-2009, del 3ro. JuzgadoilGQle Valparaiso. Demandante Congregacién Misionera
Amor Divino. Demanda reconvencional en juicio dezmiento por ocupacion ilegal de terreno de EPaus@
terminada con sentencia favorable.

1.6 Causa Civil rol 176-2011, del ler. Juzgado IGild Valparaiso. Demandante Congregacion Misionera
Amor Divino. Demanda indemnizacion de perjuiciosiviielo del lanzamiento de ocupantes ilegales. Cansa
periodo de discusion.

1.7 Causa Laboral rol 0-215-2011, del Juzgado debdjo de Valparaiso. Demandante Edison Guerra
Valenzuela EPV es demandado subsidiario de Margn€mevas Ingenieros Consultores S.A. Pendienteeacid
de juicio. Sentencia definitiva condena a EPV deena subsidiaria. Monto $.1.302.219.-

1.8 Causa Laboral rol M-610-2011, del Juzgado delbdjo de Valparaiso. Demandante Ricardo Urbina

Benavides EPV es demandado subsidiario de MartipeCuevas Ingenieros Consultores S.A. Fallada.
Responsabilidad subsidiaria de EPV. Sentenciaitieficondena a EPV de manera subsidiaria. Mon@634.5.-
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1.9 Causa Laboral rol O-21-2011, del Juzgado dabdjp de Ancud. Demandante Sandra de la Parra /aldé
EPV es demandado subsidiario de Martinez y Cuewvgsnieros Consultores S.A. Pendiente audiencialid® |
Sentencia definitiva condena a EPV de manera sabisidvionto $11.675.000.

1.10 Causa Laboral rol m-666-2011, del Juzgado Taabajo de Valparaiso. Demandante Vergara. EPV es
demandado subsidiario de Camino Nuevo. Juicio teadd por avenimiento al que llegé Camino Nuevo leon
demandante.

1.11 Causa Laboral rol m-794-2011, del Juzgado Tdabajo de Valparaiso. Demandante Ovando. EPV es
demandado subsidiario de Intercon Security Sys®#nsluicio terminado por avenimiento al que llegt&tcon con
la demandante.

18.1.2 Situaciones pendientes por presunta aplicdibiad del inciso 2° del articulo 3° transitorio dda Ley
19.542.

2.1 Causa Rol N° 3.922-2003, 1ro. Laboral, cardal&Gonzalez Campos y Otros con Empresa Portuaria
Valparaiso y otra". Demandan reliquidacién de indizgaciones pagadas. Actualmente la causa estaetensia
favorable para EPV, apelada en la Corte de Apelasipor la demandante. Sentencia Favorable EP¥ €orte de
Apelaciones. Causa Terminada. Cuantia Indeterminada

18.2 Juicios en que Empresa Portuaria Valparaisoseparte demandante

18.2.1 Primer Juzgado Civil de Valparaiso:
a. EPV con Riveros, Rol 5908-09. Intimacion delziemiento. Sentencia Favorable. Cuantia indetedaina
Causa terminada, demandado abandon6 el Lote B.

18.2.2 Segundo Juzgado Civil de Valparaiso:

a. EPV con Vila, Rol 5913-09. Intimacién del lanzamio. Sentencia Favorable. Cuantia indeterminada.
Causa terminada, demandado abandon6 el Lote B.

b. EPV con Cofre Torres y otra, Rol 5915-09. Intida del lanzamiento. Cuantia indeterminada. Causa
terminada, demandado abandoné el Lote B.

c. EPV con Alarcén, Rol 5914-09. Intimacion deldamiento. Sentencia Favorable. Cuantia indeterrainad
Causa terminada, demandado abandon6 el Lote B.

18.2.3 Tercer Juzgado Civil de Valparaiso:

a. EPV con Catalan, Rol 5919-09. Intimacién deké&miento. Sentencia Favorable. Cuantia indeterrainad
Causa terminada, demandado abandono el Lote B.
b. EPV con Congregacion, Rol 4887-09. Intimaciéh ldazamiento. Demanda reconvencional rechazada.

Pendiente lanzamiento
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18.3 Otras materias relevantes

18.3.1 Empresa Portuaria Valparaiso es una peijsioitica de derecho publico, constituida como essardel
Estado de Chile con estatuto legal propio, cualaekey 19.542 de 1997. En consecuencia, Emprestud?iar
Valparaiso no es una sociedad anénima propiamahntsn perjuicio que por expresa disposicion detalo 44 de
la ley 19.542, se rige por las normas estableqdes las sociedades anénimas abiertas.

18.3.2 Hasta el 30 de septiembre de 2011, Emjtegaaria Valparaiso no ha realizado ninguna op@rague
pudiere considerarse del giro bancario o de intdiacgn de valores, tal como estéa definido en faular Conjunta
Nro 960 de la Superintendencia de Bancos e Ingiites Financieras (SBIF) y la Superintendencia d®iés y
Seguros (SVS) y en la circular NO 979 de esta altBuperintendencia.

18.3.3 Hasta el 30 de septiembre de 2011, Empredaafa Valparaiso no ha efectuado consultas geseo
especificas de ningun tipo relacionadas con aplidatl de las prohibiciones contenidas en la Leyn&al de
Bancos y en la Ley sobre Mercado de Valores, t@daque no ha realizado ninguna de las operacioglegird
bancario que alli se describen ni ha inscrito \esa@n el registro correspondiente.

18.3.4 No existen tramites o procedimientos ant8M& con respecto a incumplimientos de las normdisadas
en el nimero 5.2. y 5.3. anteriores.

18.3.5 Estado de las inscripciones, a nombre damlaresa, de titulos de propiedad sobre bienes ilerieEn
general, los inmuebles de la Empresa se encuerdgrénfecha del presente informe, inscritos a sorfan los
Registros de Propiedad del Conservador de BiendseRale Valparaiso, con sus inscripciones vigerdies,
limitaciones, lo que se acredita mediante sendswiptiones sustentadas en los decretos que deteonilos
bienes que fueron traspasados a la Empresa y otrediante titulos traslaticios de dominio celebsagor la
Empresa.
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18.4 Covenants
En repertorio No 2819-2006, entre Empresa Portldaiparaiso y Banco de Crédito e Inversiones, eacsipite

octavo, se indica que "El Banco se entenderd fzdulpara exigir de inmediato y anticipadamenteagiopde la
totalidad del préstamo a que se refiere este mginto, considerandose éste como de plazo vencibis eiguientes

casos:

a) Si el deudor incurriere en mora o retrasareagbple una cualesquiera de las cuotas de capitaitgteses
estipulados.

b) Si el deudor no cumple o retrasare el cumplitbiegle una cualesquiera de las obligaciones, seande
pago, sin excepcion alguna, que se especificarstencentrato o en cualquiera de los pagarés dasotile
prorroga que al efecto se suscriban con prescimglede la causal que se invocare para dicho
incumplimiento.

c) Si el deudor incurriere en mora o simple retatda@ualquiera otra obligacion que adeudare easddgon o
llegare a adeudar al Banco, cualquiera sea su noomaturaleza.

d) Si el deudor registrare protestos de documenmtnsumplimiento de pago de cualquier naturaleassea en
el Banco o en cualquier otra entidad financieramercial.

e) Si el deudor dejare de pagar cualquier clagempeestos, contribuciones o imposiciones previdema de
salud de sus trabajadores.

f) Si se solicitare la quiebra del deudor o se gmtwen convenios judiciales o extrajudiciales pante del

deudor o de terceros."

52



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2011

18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES, Continuacion
18.5 Garantias Directas
Acreedor Deudor Activos Saldos
de la Saldo | 30-09-2011] 31-12-201p 01-01-20}0
Garantia Nombre Relacion Tipo de Garantia Tipo M$ M$ M$ M$
EPV Terminal Pacifico Sur Valparaiso Cliented Bolet¢asgarantia (a) - - 7.590.554 5.560.[172 7.284.848
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientes  Boletagarantia (b) - - 100.789 90.406 941124
EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientels Boletagarantia (c) - - 238.5[6 213.999 231)873
EPV Plaza Valparaiso S.A. Clientes| Boletas en gardd}ia - - 1.138.26} 1.021.0(|)7 1.106.285
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente: Boletasaargia (e) - L 1.572.891 1.422.156 2.297|841
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente! Polizasedpi® (f) - 27.420.8]]2 26.726.7192 26.610)861
EPV Otros Varios Clientes | Boletas en garantia - 2@1‘6.22 224.741 205.731
EPV Otros Varios Clientes | Depositos Bancarios - 14.361 5.934 14.75p
EPV Otros Varios Clientes | Vales Vista - - 2291 P84 740
EPV Otros Varios Clientes | Polizas de Seguro - 758.447  07.989 912.167
EPV Otros Varios Proveedorgs Boletas en garantia - - 14872 1.936.699 1.316.234
EPV Otros Varios Proveedorgs Polizas de Seguro - - 930.1 2.016.82p -
EPV Otros Varios Proveedorgs Vales Vista 1 - - - -
Total -|_41.087.025 40.037.616 40.076.456
() Corresponden a cuatro boletas de garantia,tonyador corresponde a Terminal Pacifico Sur VaisarS.A., para garantizar
el fiel cumplimiento de contrato de concesion, g6 3.636.995 cada una, vigentes hasta el 30-02-201
(b) Corresponden a cuatro boletas de garantia, tmymdor corresponde a Valparaiso Terminal de BasajS.A., para
garantizar el fiel cumplimiento de contrato de @sién, por US$ 48.292,50 cada una, vigentes ha36¥EL-2011.
(c) Corresponde a una boleta de garantia, cuyodon@rresponde a Valparaiso Terminal de Pasaferes para garantizar la
obligacién de habilitar Edificio Terminal Area Fingor un monto de US$457.253,00 vigente hasid €12-2011.
(d) Corresponden a seis boletas de garantia, coymdor corresponde a Plaza Valparaiso S.A., parangzar el fiel
cumplimiento de contrato de concesioén y arrendamiproyecto de Puerto Barén, por un monto totalU8$2.181.592,40
vigentes hasta el 09-11-2011 y 10-01-2012.
(e) Corresponden a cuatro boletas de garantia, touyador corresponde a Zeal Sociedad ConcesioBakia para garantizar el

(f)

eventual incumplimiento de contrato de concesi@n, §§S$182.148,00 cada una vigentes hasta 31.03.20h2 boleta de
garantia, cuyo tomador corresponde a Zeal Soci€dadesionaria S.A., para garantizar el pago ddédsicibles que posean
los seguros establecidos en conformidad a lo s#édi@a el contrato, por UF 13.200gevwite hasta 31.05.2012. Dos
boletas de garantia, cuyo tomador corresponde lesSoe&dad Concesionaria S.A., para garantizarreigy tercera etapa de
la construccion y habilitacién de &rea opcionat, pt5$921.005, 00 y US$808.090,00 cada una, vigdrasta 31-03-2012.

Corresponden a tres pélizas de seguro, cuyadomcorresponde a Zeal Sociedad Concesionariaf@¥a garantizar riesgos
fisicos contra incendios, por un total de UF 1.82D.- vigentes hasta 12.02.2012. Una péliza gersecuyo tomador
corresponde a Zeal Sociedad Concesionaria S.Aa,gaaantizar responsabilidad civil en etapa deami@n por UF 25.000.-
en conformidad a lo sefialado en el contrato cofoggigente hasta 12.02.2012.
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19. PATRIMONIO
19.1 Retiro de utilidades

Empresa Portuaria Valparaiso, al ser una empre@&@dpropiedad del Estado de Chile se rige, paraafale la
distribucion de sus utilidades, por el articulo P9C. N° 1.263 de 1975,el cual sefala que el Miaise Hacienda,
por decreto supremo, podra ordenar el traspasatasrgenerales de la Nacién de las utilidades wetsrrojen los
balances patrimoniales anuales de las instituciamesmpresas del Estado, determinadas segun lasasorm
establecidas por el Servicio de Impuestos Intenpasa el pago de los tributos correspondientes yelkgu
instrucciones que tiene vigente la Superintendeateizalores y Seguros.

Los decretos supremos mediante los cuales se ardemdos traspasos de las utilidades de las ingtites o
empresas del Estado, ademas de la firma del MingstrHacienda, debera llevar la firma del Minisiied ramo
correspondiente.

Para el afio 2011, segun Decreto Exento N° 116Z7déé diciembre 2010, se deberd ingresar a la déadseneral
de la Republica por concepto de utilidades y/ocgus utilidades la cantidad de M$ 4.000.004.30 de
septiembre de 2011 no ha sido exigido el pago tidadtes, por lo que se espera que el retiro sdyzaa en el
Gltimo trimestre de 2011.

El detalle de las utilidades pagadas al Estadoediesdreacion de la Empresa hasta el 30 de septemé 2011 es

el siguiente:

ANO M$
2005 3.000.000
2004 5.300.000
2003 1.600.000
2000 2.600.000
1999 295.79p

Total 12.795.79¢

19.2 Gestién de Capital

Empresa Portuaria Valparaiso es una persona jaride derecho publico, constituida por Ley N°19.w42
diciembre de 1997 como empresa del estado comfaiio propio, de duracion indefinida y se relacicoa el
Gobierno por intermedio del Ministerio de Transportelecomunicaciones.

El Patrimonio esta conformado por el total de Ictivas y pasivos del Puerto de Valparaiso, inclgiths derechos
emanados de las concesiones maritimas, asociddegpaertos y terminales de competencia de Empgresaaria
Valparaiso, conforme a lo dispuesto en los artiély 7° transitorios de la ley 19.542 y en gdntydos los bienes
muebles e inmuebles y los derechos que adquieraalquier titulo.
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20. INGRESOS Y GASTOS
A continuacién presentamos un detalle de las @artglle componen los rubros mas significativos siglde de
resultados:
20.1 Ingresos ordinarios
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Ingresos Ordinarios M$ M$ M$ M$
Canon TPS 5.320.411 4.585.736 1.897.639 1.415]298
Ingresos diferidos 1.705.0p5 1.714.653 5611542 571.130
Tarifa Uso Puerto 4.005.199 3.340.800 1.288.268 17088.
Uso Muelle de la Nave 929.493 899.4158 191912 188.103
Concesion Z.EA.L 775.960 445.351 324.p84 169.957
Transferencia de pasajeros 20J775 14.222 - -
Transferencia 238.204 288.366 51.585 77.976
Concesiones 210.88( 199.498 78.8Y5 76.953
Otros servicios 242,581 198.155 55.286 50.134
Acopio 75.523 60.291L 8.198 24.456
Cobro Canon VTP 80.383 86.495 24.884 29|486
Almacenamiento 77.174 50.48p 52.535 17.8900
Total 13.681.656 11.883.810 4.535.118 3.690.p90
20.2 Otros ingresos, por Naturaleza
ACUMULADO TRIMES TRE
01-01-2011 01-01-2010 01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Otros ingresos, por Naturaleza M$ M$ M$ M$
Devolucién contribuciones afios anterigres 984.531 4283 .
Indemnizacién seguros 4.104.719 - 4,104,719 -
Venta de activos - 70.171 70.17)7
Otros ingresos 20.817 10.65p 13.488 2411
Total 5.110.061 369.314 4.118.2p7 72.388
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20.3 Materias primas y consumibles utilizados

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Materias primas y consumibles utilizados M$ M$ M$ M$
Repuestos y accesorios (10.176) (119) (5/585)
Material de oficina (4.374) (9.288) (613) (1.9p7)
Materiales varios (3.75B) 4.717) (196) (849)
Combustible nacional (5.234) - (1.823) -
Total (23.542 (14.124) (8.217) (2.756)
20.4 Gastos de personal
ACUMULADO TRIMES TRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Gastos de personal M$ M$ M$ M$
Sueldos y salarios (1.308.01.2) (1.179.252) (444)885) 17.140
Beneficios a corto plazo empleados (163.p04) (12%.740  (40.800 (39.092)
Otros gastos de personal (108.685) (69720) (36.460) 3.432
Total (1.579.901 (1.377.71D) (522.145) (479.6D1)
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20.5 Otros gastos, por Naturaleza

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Otros gastos, por Naturaleza M$ M$ M$ M$
Servicios por terceros (2.010.582) (1.654.414) (78){45 (533.132]
Gastos deducible por terremoto - (57.614) - 1.382.322
Impuestos y contribuciones (1.305.215) (1.249.998) 9.68131 (422.857)
Tarifa uso puerto cancelado a VTP (172.%509) (208}259) - (1)
Servicios publicos (186.742) (189.5[L0) (53.699) (3p00
Varios (168.568 (133.783) (63.708) (89.198)
Pasajes y viaticos (14.235) (10.204) (2.984) (5.369)
Pérdida crédito IVA (4.678) (3.587) (2.412) (1.624)
Total (3.862.474 (3.507.459) (1.347.073) 299.211
20.6 Otras ganancias (Pérdidas)
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Otras ganancias (Pérdidas) M$ M$ M$ M$
Deducible por terremoto - (1.418.498) - (1.418.569)
Bajas de propiedades, planta y equipos - (45{176) - .996p
Total 0| (1.463.674 ) (1.452.55P)
20.7 Ingresos financieros
ACUMULADO TRIMES TRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Ingresos financieros M$ M$ M$ M$
Intereses por inversiones 521.839 83{556 211.698 H2.480
Total 521.834 83.55p 211.698 52.480
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20.

20.8 Costos Financieros

INGRESOS Y GASTOS, Continuacion

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Costos financieros M$ M$ M$ M$
Intereses por crédito bancario (415.334) (475]165) 6.283 (155.925)
Total (415.334 (475.16%) (136.23B) (155.925)
20.9 Diferencias de cambio
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Diferencias de cambio M$ M$ M$ M$
Pasivos ingresos VTP y ZEAL (10.084) (29.415) (10.[r19) 6.731
Total (10.034 (29.6159) (10.719) 6.787
20.10 Resultado por unidades de reajuste
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
Resultado por unidades de reajuste M$ M$ M$ M$
Credito bancario en UF (292.5710) (299.480) (60.672) 9.0/
Pagos Provisionales Mensuales 8]598 16.017 5.209 6.024
Seguros (25.824 4.09Y (4.951) 1.256
Total (309.796 (279.366) (60.314) (132.661)
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21. HECHOS POSTERIORES

Los presentes estados financieros fueron aprobgdmstorizados para su publicaciéon por el Directat® la
Empresa en sesion celebrada el dia 25 de novietel2611.
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