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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(En miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 522.821 707.516
Otros activos financieros corrientes 9 33.810 25.462
Otros activos no financieros, corrientes 11 18.622 15.263
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentas, netos 12 363.819 333.421
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 13 5.184 1.680
Inventarios 14 105.362 109.760
Activos porimpuestos corrientes, netos 15 28.288 23.346
Total Activos Corrientes 1.077.906 1.216.448
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 9 52.292 83.377
Otros activos no financieros no corrientes 11 43.584 40.614
Derechos por cobrar no corrientes 12 1.060 1.402
Inversiones en asociadas 16 343.903 321.759
Activos intangibles, netos 17 47.383 48.765
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 4.980.219 4.871.754
Activos por impuestos diferidos, netos 15 14.548 474
Total Activos No Corrientes 5.490.298 5.375.454
TOTAL ACTIVOS 6.568.204 6.591.902

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013.
(En miles de délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 19 322.518 444.135
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaeotas 20 365.387 374.882
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cesient 13 24.168 17.517
Otras provisiones, corrientes 21 1.962 2.624
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 13.940 13.266
Provisiones por beneficios a los empleados, cdeten 22 656 1.244
Otros pasivos no financieros, corrientes 23 24.813 38.581
Total Pasivos Corrientes 753.444 892.249
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 19 2.558.444 2.425.982
Otras cuentas por pagar no corrientes 20 57.089 55.318
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerderr 13 92.471 47.019
Otras provisiones no corrientes 21 66.975 65.892
Pasivos por impuestos diferidos, netos 15 410.943 417.144
Provisiones por beneficios a los empleados noertes 22 36.315 36.505
Otros pasivos no financieros no corrientes 23 13.685 14.827
Total Pasivos No Corrientes 3.235.922 3.062.687
TOTAL PASIVOS 3.989.366 3.954.936
PATRIMONIO
Capital emitido 24 1.901.720 1.901.720
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24 561.119 537.818
Primas de emision 49.908 49.908
Otras participaciones en el patrimonio 24 224.051 223.817
Otras reservas 24 (223.791) (169.907)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.513.007 2.543.356
Participaciones no controladoras 65.831 93.610
Total Patrimonio Neto 2.578.838 2.636.966
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 6.568.204 6.591.902

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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Estados de Resultados Integrales por Funcion Gdasiols
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@DA.3

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto groar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 31 de marzo 2014 31 de marzo 2013
MUS$ MUS$
Estado de resultado

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordina 2t 559.03 573.11.
Costo de vent: 2€ (463.680 (435.614
Ganancia bruta 95.35¢ 137.49¢
Otros ingresos, por funcién 823 1.992
Gastos de administraci 2€ (24.302 (27.166
Otros gastos, por funci 2€ (281 (643
Otras ganancias (pérdidas), neto 27 (302) 1.788
Ingresos financieros 28 2.776 1.385
Costos financierc 2¢ (37.965 (28.606
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasignetc 1€ 22.50( 8.06%
Diferencias de cambio 28 (25.553) (9.191)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 33.05( 85.12¢
Gasto por impuestos a las ganancias 15 (12.150) (23.674)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 20.90( 61.457
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones dincadas - R
Ganancia (pérdida; 20.900 61.451

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 23.30: 61.59¢
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesowotroladoras (2.401) (145)
Ganancia (pérdida) 20.900 61.451

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciooesnuadas 31 0,00 0,01
Ganancia (pérdida) por accién béasica en operacidisesntinuadas R R
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,00 0,01
Ganancias por accién diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por acciéon procedertefkraciones continuadas 0,00 0,01
Ganancias (pérdida) diluida por accion procededé&esperaciones discontinuadas R R
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,00 0,01

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Resultados Integrales por Funcion Adaslols
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@DA43
31 de marzo de 2014 (En miles de ddlares estadenseéd, excepto por Ganancias (Pérdidas) por apéentadas en ddlares)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 31 de marzo 2014 31 de marzo 2013
MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) 20.900 61.451

Componentes de otro resultado integral que no seckasificaran al resultado del periodo, antes de inygstos

Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasufpérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio 33 a4

Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo 33 44

Componentes de otro resultado integral que se red#icaran al resultado del periodo, antes de impudss
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdearsion (7.884) (15.773)

Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertedisijds de efectivo (90.523) 7.109

Participacion en el otro resultado integral de &tas y negocios conjuntos contabilizados

utilizando el método de la participacion (356) 1.226
Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo (98.763) (7.438)
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (98.730) (7.394)

Impuesto alas ganancias relacionados con compotes de otro resultado integral que no se reclasifican al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con planégnieficios definidos de otro resultado
integral (438) R

Impuestos alas ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo (438) -

Impuesto alas ganancias relacionados con compores de otro resultado integral que se reclasificaréal resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertigrdigjos de efectivo de otro resultado

integral 18.099 (1.493)
Impuestos alas ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral

que no se reclasificaran al resultado del periodo 18.099 (1.493)
Impuesto a las ganancias relacionados con otros cponentes de otro resultado integral 17.661 (1.493)
Otro resultado integral (81.069) (8.887)
Resultado integral total (60.169) 52.564

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (30.583) 82.604
Resultado integral atribuible a participacionescootroladoras (29.586) (30.040)
Resultado integral total (60.169) 52.564

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Cambio en el Patrimonio Neto Consolslado
Por los periodos terminados al 31 de marzo de @D43
(En miles de ddlares estadounidenses)
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio emitido emision en el patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2014 1.901.720 49.908 223.817 31.261 (87.059) (7.499) (106.610) (169.907) 537.818 2.543.356 93.610 2.636.966
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - - 23.301 23.301 (2.401) 20.900
Otro resultado integral - - - (7.884) (45.595) (438) 33 (53.884) - (53.884) (27.185) (81.069)
Resultado integral - - - - - - - - - (30.583) (29.586) (60.169)
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios - - 234 - - - - - - 234 1.807 2.041
Total de cambios en patrimonio - - 234 (7.884) (45.595) (438) 33 (53.884) 23.301 (30.349) (27.779) (58.128)
Saldo Final Periodo Actual 31 de marzo 2014 1.901.720 49.908 224.051 23.377 (132.654) (7.937) (106.577) (223.791) 561.119 2.513.007 65.831 2.578.838
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimoni emitido emisiér en el patrimonia conversior flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Perfodo Anterior 01 enero 2013 1.920.7 49.908 222.859 73.380 (175.699) (8.141) (132.790) (243.250) 546.430 2.477.667 3.354 2.481.021
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 61.596 61.596 (145) 61.451
Otro resuttado integral - - - (15.773) 6.842 - 44 (8.887) - (8.887) - (8.887)
Resultado integral - - - - - - - - - 52.709 (145) 52.564
Incremento (disminucién) por transferencias y otrambios - - 215 - - - 29.895 29.895 - 30.110 3.602 33.712
Total de cambios en patrimonio - - 215 (15.773) 6.842 - 29.939 21.008 61.596 82.819 3.457 86.276
Saldo Final Periodo Anterior 31 de marzo 2013 1.901.720 49.908 223.074 57.607 (168.857) (8.141) (102.851) (222.242) 608.026 2.560.486 6.811 2.567.297

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Directo Consolidados
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@DA43
(Expresados en miles de délares estadounidenses)
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31 de marzo 2014

31 de marzo 2013

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de operacion
Clases se cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@ste servicios 649.882 555.089
Otros cobros por actividades de operaciéon 16.621 2.145
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (517.542) (339.656)
Pagos ay por cuenta de los empleados (8.802) (11.779)
Otros pagos por actividades de operacion (14.953) (14.715)
Dividendos recibidos 736 1.996
Intereses pagados (28.197) (30.492)
Intereses recibidos 2.437 1.292
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (20.076) (74.312)
Otras entradas (salidas) de efectivo (11.341) (7.854)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de operacion 68.765 81.714
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytdidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadsastaoy equipo 3 172
Compras de propiedades, planta y equipo (170.765) (62.674)
Compras de activos intangibles (197) (90)
Pagos derivados de contratos de futuro, a térdim@pciones y de permuta financiera (1.345) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeelpsactividades de inversion (172.304) (62.592)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytdidades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones 1.800 33.500
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 127.894 R
Pagos de préstamos (148.701) (21.107)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (575) (496)
Otras entradas (salidas) de efectivo (59.763) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de financiacion (79.345) 11.897
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y &qléntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi
en la tasa de cambio (182.884) 31.019
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sel®fectivo y equivalentes al efectivo (1.811) (6.524)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equeméés al efectivo (184.695) 24.495
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 707.516 397.204
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo 522.821 421.699

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,viww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@s”, “AES Gener” o “Gener”)fue
constituida por escritura publica del 19 de juneéd 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compafilen@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeriéraS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendetecidalores y Seguros (“SVS”) por resolucién N° A@lel 17 de julio de
1981, publicada en el Diario Oficial N° 31.023 @8lde julio del mismo afio. La Sociedad esta irsserit el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de SantiagosaX8ja07 N° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad andnima abierta orientadiamentalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentahispliendo con los compromisos asumidos con teli&enaccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagatesids personas y grupos con los cuales seardaci

La Compaiiia sirve al Sistema Interconectado Cerfiél, a través de cuatro centrales hidroeléctrilzapasada, una central a
carbén, cinco centrales turbogas a petroleo dig¢asha central de cogeneracion, todas pertenecielitestamente a Gener.
Ademéas sirve al SIC mediante una central de cidmlinado a gas natural y/o petréleo y una centrpetméleo diesel
pertenecientes a la subsidiaria Sociedad Eléchardiago S.p.A.; dos centrales a carbén pertertesianas subsidiarias Empresa
Eléctrica Ventanas S.A. y Empresa Eléctrica CangifhA, mas una central a carbdn perteneciente asdaiada Empresa
Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda”).

Gener también es proveedora de energia del Sidteeraonectado del Norte Grande, SING, a travédatecentrales a carbon
pertenecientes a sus subsidiarias Norgener S.Mmpré&sa Eléctrica Angamos S.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchdeno, actualmente la Compafiia se encuentfasende construccion de
dos centrales a carbdn, el proyecto Cochrane deMB82en el SING y el proyecto Guacolda V de 152 MW ld asociada

Guacolda, en el SIC y una central hidroeléctricpakada, Alto Maipo de 531 MW en el SIC.

Adicionalmente a su participacion en el sectortat#&r chileno, Gener es productor de energia ébécem Argentina y Colombia,

mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESAHi Cia. S.C.A. E.S.P. (“Chivor”) respectivamente

En Colombia, la Compafiia esta en proceso de cangirude la central hidroeléctrica de pasada Taidigt 20 MW.

Gener ha recibido la aprobacion de los estudiomgacto ambiental para otros proyectos en desarroll

El domicilio comercial de Gener se encuentra eraRodNorte N°532, pisos 18-19 y 20, comuna de Lasdes, Santiago.

La Compafiia esta controlada por AES Corporationianégl su subsidiaria Inversiones Cachagua Limitamta participacion
accionaria de 70,67% al 31 de marzo de 2014.

Estos estados financieros consolidados fueron apgaosbpor el Directorio el 7 de Mayo de 2014.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacoen las Normas Internacionales de Informacigrariciera (“NIIF” o
“IFRS"), emitidas por el International Accountingg8dards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros consolidadosE®@ener S.A. y subsidiarias comprenden los es@elaituacion financiera
clasificado consolidados al 31 de marzo de 2012 ge3diciembre de 2013, los estados de resultadegrales por funcion y los
estados de cambios en el patrimonio neto y dedfldie efectivo preparados utilizando el método tbremor los periodos
terminados al 31 de marzo de 2014 y 2013 y susgpondientes notas, los cuales han sido prepaygutesentados de acuerdo a
NIC 34 “Informacion financiera interina” incorporaen las NIIF y considerando las respectivas regiias de la SVS.

La preparacion de los presentes estados financeenasolidados conforme a las NIIF requiere el uscciértas estimaciones
contables criticas. También exige a la Adminis@maajue ejerza su juicio en el proceso de aplicad@las politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 6 se revelan las areagmpleean un mayor grado de juicio o complejidache &reas donde las hipotesis
y estimaciones son significativas para los estéidascieros consolidados.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el trastsalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamentgdren fines de comercializacion o se espera gralientro del periodo de 12
meses posteriores a la fecha del periodo sobreakte informa.

La informacion contenida en los presentes estadasdieros consolidados es responsabilidad de haidigtracion de AES Gener
S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, los siguientes pronunciamientos congatéen sido emitidos por el

IASB, pero ain no son de aplicacion obligatoria,lpdanto, serén aplicados a las fechas desenéssabajo.

Normas Revisadas y Modificadas Fecha de aplicacion

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciomgdicion 1de enero de 2018
NIIF 14: Cuentas Regulatorias Diferidas 1de enero de 2016
Modificaciones
NIIF 3: Combinacion de negocios 1de julio de 2014
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de julio de 2014
NIC 40: Propiedad de inversion 1de julio de 2014

NUEVAS NORMATIVAS
NIIF 9 “Instrumentos Financieros — Clasificacion yMedicion”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos paradsificaciéon y medicion de activos financieros.gRiere que todos los
activos financieros sean clasificados en su tadlisbbre la base del modelo de negocio de la enpiden la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujoscd@ contractuales de los activos financieros. aais/os financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o reonable. Solamente los activos financieros ga@ €lasificados como
medidos a costo amortizado deberan ser probadatepenioro.
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NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

Emitida en enero 2014, es una norma provisionalpgeeende mejorar la comparabilidad de informadidanciera de entidades
que estan involucradas en actividades con preeigglados. Muchos paises tienen sectores industrigle estan sujetos a la
regulacién de precio (por ejemplo gas, agua y retétad), la cual puede tener un impacto signifiaen el reconocimiento
(oportunidad y monto) de ingresos de la entidatk Bsrma permite a las entidades que adoptan poefr vez NIIF seguir
reconociendo los montos relacionados con la regulade precios segin los requerimientos del PCGarian, sin embargo,
mostrandolos por separados. Una entidad que yamieesstados financieros bajo NIIF no debe apéista norma y por lo tanto
no tendra un impacto en los estados financieresteCompafia.

MODIFICACIONES

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviemdge2013, se aplican a las aportaciones de empleatlsseros a planes de
beneficios definidos. El objetivo de las enmienesda simplificacion de la contabilidad de apodaes que estan independientes
de los afios de servicio del empleado; por ejenaplortaciones de empleados que se calculan de acaend porcentaje fijo del
salario. Las modificaciones son aplicables a caehid de julio de 2014. Se permite su aplicacidticgpada.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012", emitido eiciebre de 2013, clarifica algunos aspectos deolatabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacidregecios. El IASB not6 que IFRS 3 “CombinacionedNégocios” (“IFRS
3") requiere que la medicion subsecuente de unaidemacion contingente debe realizarse al valdojyspor eso eliminé las
referencias a IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contitggey Activos Contingentes” u otras IFRS que putémente tienen otras
bases de valorizacion que no constituyen el vaktoj Se deja la referencia a IFRS 9 “InstrumeRinancieros”; sin embargo, se
modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” aclaramgie una consideracion contingente, sea un aetpasivo financiero, se
mide al valor justo con cambios en resultados vsotesultados integrales dependiendo de los reqieatios de IFRS 9
“Instrumentos Financieros”. Las modificaciones splicables a contar del 1 de julio de 2014. Se ftersu aplicacion
anticipada.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”

“Annual Improvements cycle 2011-2013", emitido aniembre de 2013, clarifica que se requiere juieiodeterminar si la
adquisicion de propiedad de inversion es la adejaiside un activo, un grupo de activos o una coetidm de negocios dentro
del alcance de IFRS 3 y que este juicio estd basada guia de IFRS 3. Ademas el IASB concluye GRS 3 e IAS 40

“Propiedades de Inversidon” no son mutuamente ercdigs y se requiere juicio en determinar si lastaoion es sélo una
adquisicién de una propiedad de inversion o siaeadquisicién de un grupo de activos 0 una comhinade negocios que
incluye una propiedad de inversion. Las modificae®son aplicables a contar del 1 de julio de 28&4permite su aplicacion
anticipada.

La Administracion de la Sociedad se encuentra evao los efectos iniciales de la aplicacion denlasvas normativas y las
modificaciones
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IMPACTO DE APLICACION DE NUEVAS NORMAS Y LAS MODIFI CACIONES EN EL ANO 2014.

Las politicas contables adoptadas en la preparatgdlos presentes estados financieros consolidsatosonsistentes con las
aplicadas en la preparacion de los estados finascieonsolidados anuales de la Compafiia correggaedi al ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2013, exceptolp@dopcidén de nuevas normas e interpretacionegyena partir del 1 enero

de 2014.

La Compaiiia aplica, por primera vez, ciertas norynamdificaciones que — en principio — requiereexpgesion de los estados
financieros anteriormente emitidos. Estos inclugenejemplo NIIF 10 “Estados Financieros Consol@adNIIF 11 “Negocios
Conjuntos”, NIC 19 (Revisado 2011) “Beneficios a Bmpleados”, NIIF 13 “Medicidon de Valor Razonablefc. En caso de la
Compaiiia los cambios no tuvieron impactos que réuéa reexpresion de los estados financierosgr@nte emitidos. Varias
otras nuevas normas y modificaciones se aplicappmera vez en 2013, sin embargo, no afectan estiwhncieros anuales de
la Compaiiia previamente emitidos ni los preserggxles financieros. La naturaleza y el efecto tdesesambios en normas y
modificaciones se describen a continuacion.

NIC 1 — Presentacion de partidas en otros resultaddntegrales — Modificacion a la NIC 1

Las modificaciones de la NIC 1 introducen una agcign de partidas presentadas en otros resultatigales. Las partidas que
podrian ser reclasificadas a resultados en fupoo €jemplo la ganancia neta por cobertura de sidemeta, las diferencias de
cambio por conversion de operaciones extranjerasimiento neto de cobertura de flujos de cajaydalida o ganancia neta por
inversiones disponibles para la venta) tienen gualsora ser presentadas por separado de lasasagtié no serén reclasificadas
(por ejemplo las ganancias y pérdidas actuarialesplanes de beneficios definidos). La modificacidfecta solamente
presentacion y no tuvo ninguin impacto en la posiéiitanciera o resultados de la Compafiia.

NIC 1 — Clarificacién de requerimiento de presentaidn de la informacién comparativa (Modificacién)

La madificacién a la NIC 1 aclara la diferenciarent informacion comparativa adicional voluntayite informacion minima
comparativa requerida. Una entidad tiene que inghformacion comparativa en las correspondientess a los estados
financieros cuando presenta voluntariamente infordmacomparativa mas alla del periodo comparatiirnmo requerido.

Un estado de situacion financiera adicional (cahm@omo el "tercer balance") debe ser presentadiodtula entidad aplica un
cambio contable de forma retrospectiva, hace austieoactivos o reclasifica partidas en sus estéidancieros, siempre que
cualquiera de esos cambios tiene un efecto sigtiific en el estado de situacion financiera al coroedel periodo precedente.
La enmienda aclara que un tercer balance no ¢eadr acompafiado de la informacion comparativiaemotas relacionadas.
Esta modificacion no tuvo impactos en los estath@ntieros de la Compafiia.

NIC 32 — Efectos de impuestos derivados de distrilsiones a los tenedores de instrumentos de patriman{Modificacion)

La enmienda a la NIC 32 “Instrumentos FinancieRr&sentacion” aclara que los impuestos derivadadisigbuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio se coitabide acuerdo con la NIC 12 “Impuesto a las Geinah La enmienda
elimina los requisitos relacionados a impuestoa aehta existentes en la NIC 32 y requiere queetdilades aplican los
requerimientos de la NIC 12 para cualquier impuest® renta derivado de las distribuciones a Insderes de instrumentos de
patrimonio. La modificacion no tuvo un impacto es estados financieros de la Compaiiia.

NIC 34 — Reporte Financiero intermedio e informacia sobre totales de activos y pasivos de segmentgsemtivos
(Modificacion)
La enmienda clarifica los requerimientos de la NI relativos a la informacion sobre totales devastiy pasivos de cada

segmento operativo para mejorar la coherencia @®mequisitos de la NIIF 8 “Segmentos Operativags totales de activos y
pasivos de un segmento reportable deben ser regelo cuando estos valores son proporcionadagaretente a la alta
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administracién que toma de decisiones de operacgmha producido un cambio sustancial en el m@velado en los estados
financieros anuales previamente emitidos parassimento reportable de la entidad. Esta enmieadgplica para los estados
financieros anuales.

NIC 19 “Beneficios a los Empleados” (Revisado en 2@) (NIC 19R)

NIC 19R incluye una serie de enmiendas a la cdizabion de los planes de beneficios definidos|uiyendo: (1) que las
ganancias y pérdidas actuariales ahora se recoreocetnos resultados integrales y son permanenteregoluidos de resultados;
(2) que el retorno esperado de los activos del ydamo se reconoce en resultados, en cambio, hegquerimiento de reconocer
los intereses de los pasivos (activos) netos poefios definidos en el resultado, calculadostasa de descuento utilizada para
medir la obligacion por beneficios definidos, étras modificaciones incluyen nuevas revelaciotedes como, las revelaciones
cuantitativas de sensibilidad.

En caso de la Compaiiia, los cambios no tuvierompacto en los estados financieros anteriores rlogrpresentes estados
financieros intermedios dado que no hay activoleiplanes de beneficios definidos de la Compafiia ks ultimos afios no se
reconocieron ningunas ganancias ni pérdidas aatearien resultados mientras que el efecto acumudaderior de estas
ganancias y pérdidas actuariales fue reclasifiea@anancias (pérdidas) acumuladas de acuerdoraf@a22 de IAS 19R. A

partir del 1 de enero de 2013, las ganancias yiges@ctuariales se reconoceran en otros ressltathgrales.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” — @mpensacion de los Actives y Pasivos Financierodtedificaciones a
NIIF 7

La enmienda requiere que una entidad revele infcdnasobre los derechos a los instrumentos finaoeig los acuerdos anexos
(por ejemplo, acuerdos colaterales) de compensatiés revelaciones estan disefiadas para proporcérias usuarios la
informacién que es util para evaluar el efecto deeedos de compensaciones en la posicion finandeta entidad. Las nuevas
revelaciones son requeridas para todos los instnasidinancieros reconocidos que se pueden compeaszcuerdo con la NIC
32. Las revelaciones también se aplican a losum&ntos financieros reconocidos que estan sujetoR &master netting
arrangement” o un acuerdo similar, independientéenginlos instrumentos financieros son compensddascuerdo con la NIC
32. La Compafiia proporciona informacion adicioohlre sus acuerdos de compensacion en la Nota 10.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 27Estados Financieros Separados”

NIIF 10 establece un solo modelo de control quapdiea a todas las entidades, incluyendo entidddgsopdsito especial. NIIF

10 reemplaza las partes previamente incluidas &n2Arelacionadas a la consolidacion de los estatscieros consolidados y
SIC 12 “Consolidaciéon — Entidades de propésito @sfie NIIF 10 cambia la definicion de control dal tmanera que un

inversionista controla una participada cuando estpuesto, o tiene derecho, a retornos variablesegemtes de su

involucramiento en la participada y tiene la cagadide afectar a los retornos a través de su psodhee la participada. Para
cumplir con la definicion de control en la NIIF 10s tres siguientes criterios deben cumplirseua)nversionista tiene poder
sobre una subsidiaria, (b) el inversionista tiena exposicion, o derechos, a los retornos varightesedentes de su implicacién
en la participada, y (c) el inversionista tiene#pacidad de utilizar su poder sobre la particigzata influir el importe de los

retornos. IFRS 10 no tuvo impacto en la consolififadie las inversiones mantenidas por la Compaiiia.

NIIF 11 “Negocios Conjuntos” y NIC 28 “Inversionesen Asociadas y Negocios Conjuntos”

NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 “Participaciones eegbtios Conjuntos” y SIC-13 “Entidades Controladasmjuntamente —
Aportes No Monetarios de los Participes”. NIIF limia la opcion de contabilizar las entidades malatlas conjuntamente
(JCEs) utilizando la consolidacion proporcionasuleando en una modificacion en NIC 28 “InversioapsAsociadas y Negocios
Conjutos#. En cambio, JCEs que cumplen con la id&fim de una empresa conjunta bajo NIIF 11 debervaleradas por el
método de participacion. La aplicacion de NIIF 1d tovo impacto sobre tratamiento de las inversiomestenidas por la
Compaiiia.
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NIIF 12 “Revelaciones de Participacion en Otras Endades”

NIIF 12 establece los requisitos para la informacidrevelar relativa a los intereses de una entwfadubsidiarias, acuerdos
conjuntos, asociadas y entidades estructuradagrir@ipio — en los estados financieros anualedgmperiodos que empiezan al
o después del 1 de enero de 2013. En la Nota 8rigp@fiia proporciond ciertas revelaciones relacianadn sus subsidiarias en
las cuales posee menos que 100% de la participacion

NIIF 13 “Medicién de Valor Razonable”

NIIF 13 establece una Unica fuente de guia en |85 para todas las mediciones hechas a valor réendllIF 13 no cambia
cuando una entidad esta obligada a usar el vatomadble, sino que proporciona una guia sobre ladode medir el valor
razonable segun las NIIF cuando se requiere o peesa valorizacién. La aplicacion de NIIF 13 noafectado materialmente
las mediciones hechas a valor razonable realizaatds Compafiia.

NIIF 13 también requiere revelaciones especifioaseslos valores razonables, algunas de las ceas#uyen a los requisitos de
revelacion existentes en otras normas, incluidéSIFRInstrumentos Financieros: Informacion a Ravelaa Compafiia presenta
esas revelaciones en las Notas 4.21y 10.

Ademas de las modificaciones mencionadas anterigeme las nuevas normas, la NIIF 1 “Adopcion pamgra vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiew& inodificada con efecto para los periodos queemzan al o después del 1
de enero de 2013. La Compafiia no adopta por priwezdas NIIF y por lo tanto, esta enmienda no edevante para la
Compafiia.

La Compafiia no ha adoptado con anticipacion ningirea norma, interpretacion o modificacién que,ibatio sido emitida
todavia no es efectiva.

NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados comprendeestasios financieros de AES Gener S.A. (la “Matnz’5us subsidiarias al
31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros de las subsidiarias sgrapados al y por los mismos periodos que la mapilicando consistentemente
las mismas politicas contables.

(a) Subsidiarias

Segun la NIIF 10, subsidiarias son todas las ed¢isiaobre las que AES Gener S.A. tiene el cotdroinversionista controla una

participada, cuando el inversionista (1) tieneaggr sobre la participada, (2) estd expuesto,ne tikerecho, a retornos variables
procedentes de su implicacion en la participadéd)ytiene la capacidad de afectar a los retornodiante su poder sobre la

participada. Se considera que un inversionista tfder sobre una participada, cuando el inverstiiiene derechos existentes
que le otorgan la capacidad presente de dirigiadtisidades relevantes, eso es, las actividadesfipetan de manera significativa
retornos de la participada. En el caso de la Cofapa&i general, el poder sobre sus subsidiarigersea de la posesion de la
mayoria de los derechos de voto otorgados pouimsintos de capital de las subsidiarias.
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Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria lédoechos a voto de una sociedad participada Bempoder sobre la
sociedad participada cuando estos derechos a opteusicientes para darle en la practica la capacak dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateraiméra Sociedad considera todos los hechos y @tannias para evaluar si los
derechos a voto en una participada son suficigratesdarle el poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mangkeingersor en relacion con el niUmero y dispersiéhos que

mantienen otros tenedores de los derechos de voto;

(b) los derechos de voto potenciales mantenidoglgoversor, otros tenedores de voto u otras parte

(c) derechos que surgen de otros acuerdos cordlesty

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicisrgie indiquen que el inversor tiene, o no tieaeapacidad

presente de dirigir las actividades relevantes lem@mento en que esas decisiones necesiten tomarse,

incluyendo los patrones de conducta de voto eriores de accionistas anteriores.
La Sociedad reevaluard si tiene o no control enpamticipada si los hechos y circunstancias indipa@ ha habido cambios en
uno o mas de los tres elementos de control merdiznanteriormente. La consolidacion de una sudrsdecomenzara desde la
fecha en que el inversor obtenga el control dealtigipada cesando cuando pierda el control softe &specificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquiridandigte durante el afio se incluyen en el estadogildtaelos desde la fecha en que
la Sociedad obtiene el control hasta la fecha ena®ociedad deja de controlar la subsidiaria.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariastiiea el método de adquisicion. El costo de asigion es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos denpatio emitidos y de los pasivos incurridos o agiowsien la fecha de
intercambio. Los activos y pasivos identificablégj@ridos y las contingencias identificables aswasieén una combinacion de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabt a la fecha de adquisicion, con independenelaattance de las
participaciones no controladora. El exceso delocdstadquisicion sobre el valor razonable de Igiaacion de AES Gener S.A.
en los activos netos identificables adquiridosresmnoce como plusvalia. Si el costo de adquisieé®menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiafaiada, la diferencia se reconoce directamentel @stado de resultados.

A continuacién se presenta el detalle de las sigv&d incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

PAIS DE MONEDA 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 31 de marzo 2014 2013
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.678.770-8 NORGENER SA. CHILE Uss 99,9999 0,0000 99,9999 99,0999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.p.A. cHaL uUss 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS SA. CHILE Uss 0,0001 99,9999 100,000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CA. ESP. COLOMBIA coL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN Uss 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S.p A. CHILE s 0,0001 99,0999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uss 0,0000 99,0900 99,9900 99,0900
Extranjera GENER ARGENTINA SA. ARGENTINA uss 92,0400 7,9600 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S.A. ARGENTINA uUss 8,8200 91,1800 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES SA. ARGENTINA uUss$ 13,0100 86,9900 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA SA. CHILE uUss 0,0000 99,0999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAIMAN Uss 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE uUss 0001 99,9999 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE SA. CHILE Us$ 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S A. ARGENTINA uss 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR SA. COLOMBIA coLs 47,5000 50,6200 98,1200 98,1200
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S.p A. (1) ICE Uss 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000
76.170.761-2 ALTOMAIPOSpA. (2) CHILE uss 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000

(1) EI 29 de noviembre del 2012, Empresa Eléctrica @oeh una subsidiaria de Norgener S.A., que esulbsidiaria de AES
Gener S.A., emiti6 acciones a nombre de Diamondi€#tvestment Limitda (DPI) por 40% de participée. Sin embargo,
al 31 de marzo de 2013 el nuevo accionista de EsafEéctrica Cochrane S.p.A., sélo habia suscrjiagado 45.860.665
acciones de un total de 148.378.912 acciones pagpdalo que a esa fecha le corresponde un pajeette participacion de
30,91% y a Inversiones Nueva Ventanas S.p.A. ubd89,(ya que posee 102.518.247 acciones pagadas).

Con fecha 24 de Octubre de 2013, el nuevo accadistEmpresa Eléctrica Cochrane S.p.A suscribiagp gas acciones
restantes, adquiriendo con ello el 40% de partid@pa manteniendo 40% de los votos totales eniletdrios y las juntas
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de accionistas.

En Junta extraordinaria de accionistas de Coctsgmé.., celebrada con fecha 17 de febrero de 284 4cord6 aumentar el
capital de la sociedad en US$110.000.000 mediangenision de 110.000.000 acciones a US$1 por accibas referidas
acciones deberan quedar emitidas, suscritas y pagedun plazo maximo de 2 afios.

Con fecha 10 de marzo de 2014, Diamond Pacificstimvent Limitda e Inversiones Nueva Ventanas S.puAcribieron y
pagaron 1.800.000 y 2.700.000 acciones, respectivean a US$1 por accion, en proporcidon a sus p@jesnde
participacion.

De acuerdo a los recientes hechos y circunstamacites indicados, la administracion realizé6 una auewaluacion de la
consolidacién de Empresa Eléctrica Cochrane Sgecuerdo a la definicién de control estableciddliF 10 y determind
a la fecha de los presentes estados financiereslaquontrol sobre la entidad no sufrié6 modificaeis con esta transaccion.

Al 31 de marzo de 2014, el estado de situacioméiieaa de la Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.is@ngrincipalmente de
Propiedades, planta y equipo, de lo cual MUS$110.88rresponde al interés no controlador por su guaje de
participacion.

En julio 2013, Alto Maipo S.p.A. una subsidiaria tlorgener S.A., que es una subsidiaria de AES 1Ggme, emitid
acciones a nombre de Antofagasta Minerals S.A. plgjar la compra de 40% en Alto Maipo S.p.A. &&s en el andlisis
de esta transaccion, la Compaiiia seguird consdbidatio Maipo S.p.A. dado que DPI mantiene 40%ateMotos totales en
los directorios y las juntas de accionistas. Aldg diciembre permanece abierta la opcion paraAgtafagasta Minerals
S.A. pueda adquirir un 9% adicional de participacio

Al 31 de marzo de 2014, el estado de situacioméiiegia de Alto Maipo S.p.A. consiste principalmedt Propiedades,
plantas y equipo, de lo cual MUS$102.521 corredpal interés no controlador por su porcentajeadégipacion.

En abril 2014, AES Gener S.A. compr6 108.845.612a®ones emitidas por Empresa Eléctrica Guacoldas®BEmpresas
Copec S.A e Inversiones Ultraterra Limitada en retip total de US$728.000. En esa misma fecha, @ESer vendi6 a El
Aguila Energy SpA, sociedad relacionada a Glob&atructure Partners (“GIP”), 108.845.611 accioeestidas por
Guacolda, en condiciones econdmicas sustancialmséntiares a las de la adquisicion. Como resul@deltas transacciones
antes descritas, AES Gener ha quedado duefa difeeroximadamente un 50,01% de las accionesdasipior Guacolda,
que legalmente ha pasado a ser una subsidiari&8eGener, mientras que El Aguila Energy SpA ha adeccomo duefia
directa de aproximadamente el 49,99% restante.b¥tante lo anterior, AES Gener S.A. no consolideofgablemente a su
nueva subsidiaria Empresa Eléctrica Guacolda 824l las caracteristicas de los acuerdos con GIP

Para los efectos de los presentes estados finas@ensolidados se eliminaron las transaccionesciminpafiias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entigaées. Las pérdidas no realizadas también senaimia menos que la
transaccioén proporcione evidencia de una pérdidae@rioro del activo transferido.

(b) Transacciones con Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representgofeion de utilidades o pérdidas y activos netsubsidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participacioresontroladoras son presentadas separadamesteestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado dasién financiera consolidado, separado del patrimde la matriz AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transates con inversionistas no controladores comodcai@nes con terceros externos
al Grupo. La enajenacion o compra de participasian® controladoras, que no resulte en un cambicodtrol, conlleva una
transaccion patrimonial sin reconocer gananciaspgialidas en el estado de resultados. Cualquieredi€ia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcion del impertdibros de los activos netos de la subsidiarisesenoce como aporte o
distribucién patrimonial.
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NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dffer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participatgdentre un 20% y un 50% de los derechos de kawinversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el médedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalémtificada en la adquisicién, neto de cualquierdigler por deterioro
acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o galman(neto de impuesto) posteriores a la adquisidérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacién en losimientos patrimoniales posteriores a la adquisiagjue no constituyen

resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segin corresperdal estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@ion del Grupo en las pérdidas de una asociadguek o superior a su

participacion en la misma, incluida cualquier @u@nta por cobrar no asegurada, el Grupo no reeguérclidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizsms en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@rupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se efimias pérdidas no realizadas, excepto si la tcaiBaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfiéuando es necesario para asegurar su unifaroatalas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finasmcilr las asociadas.

4.2 Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de maoaisistente con los informes internos proporciosaata Administracion
que toma las decisiones de AES Gener S.A., la esialesponsable de asignar los recursos y evaluandimiento de los
segmentos operativos. La Administracion identiioa segmentos operativos segun los mercados endtes participa, es decir,
en los mercados SIC y SING en Chile, Sistema Amende Interconexién (SADI) en Argentina y Sisteingerconectado

Nacional (SIN) en Colombia respectivamente, pasajlee se toman las decisiones estratégicas.

Las transacciones intercompafiia se eliminan ergenentos a nivel consolidado. Los gastos finansiei@ se separan por
segmentos operativos producto de que el Grupo @stnainieudas a nivel consolidado.

Esta informacion financiera por segmentos operatbeodetalla en Nota 7.

4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

€) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosatia una de las entidades de la Sociedad sawvaltlizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad ofremneda funcional). Los estados financieros catadbs de AES Gener S.A.
se presentan en délares de los Estados Unidos deaNerica, que es la moneda funcional y de prasiént de la Sociedad y
todas sus subsidiarias, con excepcion de su sahaidblombiana, Chivor, cuya moneda funcionall geso Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos
Las transacciones en monedas distintas a la mdonadmnal se convierten a la moneda funcionalastilido los tipos de cambio

vigentes en las fechas de las transacciones. ldglpé y ganancias en moneda extranjera que resigtéa liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debitante cierre de los activos y pasivos monetar@socthinados en moneda
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extranjera, se reconocen en el estado de resultagospto si se difieren en patrimonio neto consocaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintamolaeda funcional valorizadas a costo histéricoc@evierten a la moneda

funcional utilizando los tipos de cambio vigenteldecha de cada transaccion inicial. Las partittasnonetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvazonable, se convierten a la moneda funciatiiidando los tipos de cambio

vigente a la fecha de determinacion del valor rabtm

(c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la matfiedcional y aquellos denominados en unidade®uheriito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de cirdJS$1, respectivamente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
2014 2013 2013
Pesos Chilenos ($) 551,18 524,61 472,03
Pesos Argentinos (Ar$) 8,002 6,521 5,122
Pesos Colombianos (Col$) 1.967,60 1.929,51 1.825,00
Euro 0,7261 0,7243 0,7797
Unidad de Fomento (UF) 0,02335 0,02251 0,02064

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetanaminada en pesos chilenos que esta indexadaftataon. El valor de la
UF se establece a diario y con antelacion, solvada de la variacién del Indice de Precios al @oidor del mes anterior.

(d) Bases de Conversion de Subsidiarias con distintasdiledas Funcionales

Los resultados y la situacion financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las stielee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciodiéérente de la moneda de presentacion se coewmiertla moneda de
presentacion como sigue:

(i) Los activos y pasivos se convierten al tipo de daralla fecha de cierre.

(i) Los ajustes a la plusvalia y la distribucién detqiw pagado que surge en la adquisicién de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieok entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsgiosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uarirmpcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambios existentes en las fechas tlarlaacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos
convierten usando el tipo de cambio en las fecbdagltransacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes semoeea como un componente separado del patrimonip ee el rubro “Otras
Reservas”. En la medida que se vende la inversgas diferencias de cambio se reconocen en dbedtaresultados como parte
de la pérdida o ganancia en la venta.
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4.4 Propiedades, Planta y Equipos
Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasta menos pérdidas por deterioro acumuladasspameientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de tred@mmantenidos para el uso en la generacionrigacy otros items de
propiedades, planta y equipos, se reconocen a o béstérico menos la depreciacién y pérdidas dmierioro acumuladas
correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adgidisitodos los costos directamente relacionadodaabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapygetar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento, retiro o remocincigd o total del activo, asi como la rehabiliéexcidel lugar en que se
encuentra, que constituyan la obligacion para lengdiia, al adquirir el elemento o como consecuetdeiatilizar el activo

durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadéo inicial o se reconocen como un activo sep@radlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segin NIC 16 “Pedpides, Plantas y Equipos”, es probable que lasfibers econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayéimiaal Grupo y el costo del elemento pueda detearse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja bterteente. Cualesquiera otras reparaciones y maoterscse cargan en el
resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdoeepos siguientes gastos capitalizados Unicameéuatente el periodo de
construccion:

@) Gastos financieros relativos a la financiacién mdeque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espedifioao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se radstieaplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversién promediamulada susceptible de activacién no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma direct&ros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijovandinalizado el periodo de prueba cuando se eti@redisponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de los activos fijos se calculandeael método lineal, considerando el costo mehesler residual sobre sus
vidas utiles econémicas estimadas. Las vidasstgtimadas correspondientes a las principalesscties activos mas relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida util de los activos isan periddicamente y a lo menos a cada ciemalay ajustan si fuera
necesario, de tal forma de tener una vida Utiargstacorde con las expectativas de uso de la®acti

Cuando el valor de un activo es superior a su iteparcuperable estimado, su valor se reduce deafinmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento deig&s por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiep $¢ calculan comparando los ingresos obtenidosstwoalor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraargaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valomlibruto menos la depreciaciéon acumulada al mondsiteegistro.
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45 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigu sobre el valor razonable de la participacdi®@l Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociattpugtida en la fecha de adquisicion. La plusvaiadgionada con adquisiciones de
subsidiarias se incluye en activos intangiblesplusvalia se somete a pruebas por deterioro de &alelmente y se valora por
su costo menos pérdidas acumuladas por deteriasoganancias y pérdidas por la venta de una entidagen el importe en
libros de la plusvalia relacionada con la entidewidida.

La plusvalia se asigna a las unidades generaderafedtivo (UGE) con el propésito de probar si texieterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de una UGE es imfargu valor libro, se debe reconocer una pérdidaleterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, npusglen revertir en periodos futuros (ver Nota 4.7).

4.6 Activos Intangibles

€) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrid@ capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeacéipo. Estos costos se amortizan durante sus vitiles estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadoslagmoduccion de programas informéticos Unicoseatificables controlados
por el Grupo, y que es probable que vayan a gebersficios econdmicos superiores a los costosntkiraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costosctise incluyen los gastos del personal que desarrdob programas
informaticos. Los costos de desarrollo de progeamfmrmaticos reconocidos como activos, se anantdurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cattoitw. El periodo de explotacion de dichos deveatp tiene limite por lo

gue son considerados activos con una vida Uutilfimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataaon. Sin embargo, la
determinacion de vida util como indefinida es abjéé revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeade de valor anualmente. La excepcion a la mod®a vida Util indefinida

aplica sélo para aquellos casos en donde existentrato subyacente que limita la vida Gtil dedevglumbre (ver Nota 17).

(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBliperiodo de explotacion de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida Util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortiza8idnembargo, la
determinacion de la vida Gtil como indefinida egetdbde revision en cada periodo para evaluarastessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteeate de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®

Los activos sujetos a amortizacion y depreciac@rs@mneten a pruebas de pérdidas por deterioro egqye algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existigr@andicio de deterioro del
valor del activo, el importe recuperable se estinzara el activo individualmente considerado. Sfuera posible estimar el
importe recuperable del activo individual o el aatiiene una vida util indefinida, la entidad deterara el nivel méas bajo para el
gue hay flujos de efectivo identificables por segar(las unidades generadoras de efectivo) y seaest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que perterlexetieo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo o unidad generadte efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esafanentre valor razonable de un activo menos dstos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso salee las proyecciones de flujos de efectivo déados a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflgadhgaciones actuales del mercado y los riesgaseas con el activo o unidad
generadora de efectivo. La mejor determinacionvekir razonable menos costos de venta incluye flesigs de transacciones
realizadas. Si las transacciones no pueden sdifidatias en el mercado, se usard un modelo dacigio.

Los activos no financieros, distintos de la plugyajue hubieran sufrido una pérdida por detersersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqte justifiquen reversiones de la pérdida. Eéns de una pérdida por
deterioro no excedera al importe en libros que fpodaberse obtenido, neto de amortizaciéon y degmiéei, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor pizho activo en periodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos mitdas con vidas Utiles indefinidas se realiza deloctubre de cada afio.

4.8 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersigsientes categorias: a valor razonable con can@riaesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidsgfs vencimiento y activos disponibles para tdavd_a clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los actifiroancieros. La Administracion determina la clesi€ion de sus activos

financieros en el momento de reconocimiento inicial

(a) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiosn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aafegde activos financieros a valor razonable camlgos en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacién o desigeadss reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica en esta categarée adquiere principalmente con el propésiteadalerse en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos pamciaege reconocen en resultados y los interesesad®s se reconocen por
separado en ingresos financieros. Los derivadobiém se clasifican como adquiridos para su negitiaa menos que sean
designados como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosidieeos no derivados con pagos fijos o determirsaglee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrierggsepto aquellos con vencimientos superiores a d2esdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierltes préstamos y cuentas por cobrar se incluyetbendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situariandiera.

(c) Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimient
Los activos financieros mantenidos hasta su veecitnison activos financieros no derivados con péigsso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de mastdasta su vencimiento. Si

el Grupo vendiese un importe que no fuese insiganifie de los activos financieros mantenidos hasteeiscimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de activasiieros disponibles para la venta.
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(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la veotaactivos no derivados que se designan en esigaté o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias mencionadas amterite. Se incluyen en activos no corrientes a sieoe la Administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meseiesigs a la fecha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicigl Enajenacion
Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaaye se reconocen en la fecha de negociaciéneas th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por krvazonable méas los
costos de la transaccion para todos los activesifieros no clasificados a valor razonable con @asrdn resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@dod se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccion se llevan a resultados. La politicdatie utilizada para determinar el valor razonaklencuentra descrita con mayor
detalle en Nota 4.21.

Valorizacion Posterior

Los activos financieros disponibles para la vents activos financieros a valor razonable con damien resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razondhds. préstamos y cuentas a cobrar y los activesmileros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizéelacuerdo con el método de tasa de interés\efecti

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria de activos fif@ns a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en el estadedigtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidetsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tieoacfinancieros a valor razonable con cambiosesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganahgEsdidas) netas” cuando se establece el demehGrupo a recibir el pago.
Los intereses asociados con un instrumento finemsereconocen por separado en resultados ereSlogfinancieros”.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ctaaf como disponibles
para la venta se analizan separando las diferenuiagdas en el costo amortizado del titulo y otrambios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontitiélos monetarios se reconocen en el estado dldtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocefiOgras reservas”. Las variaciones en el valor mabte de los titulos

monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesaga venta se enajenan o sufren una pérdida periat®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en “Q&servas” se reversan y se incluyen en el estadestiltados.

Los intereses de instrumentos disponibles parangavcalculados utilizando el método de tasa @edatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingresendieros”. Los dividendos de instrumentos dispesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otrengias / (pérdidas) netas” cuando se estableteretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatote basan en precios de compra corrientes. iBeelado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

@) el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdagua

(ii) el andlisis de flujos de efectivo descontados,
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(i) los modelos de fijacion de precios de opcionesemad un uso maximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos especile la entidad.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdterechos a recibir flujos de efectivo de ragisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustamerdé todos los riesgos y beneficios derivadosudisaridad.

Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financierorogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ideterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdigas deterioro se considerard si ha tenido lugadestenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instrungeptwr debajo de su costo. Si existe cualquier avidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la ventadaljpla acumulada determinada como la diferencie @htcosto de adquisicién y
el valor razonable corriente, menos cualquier pérgior deterioro del valor en ese activo financjmeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras @sgrse reconoce en el estado de resultados. tdisiggpor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por institamee patrimonio no se revierten a través datlesie resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealinte por su valor razonable y posteriormentespoctosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectwmsrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de incobrables de cieotaerciales a cobrar cuando existe evidenciaiwgdjde que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativpor parte del deudor, la probabilidad de qudeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora engagos se consideran indicadores de que la cuentobrar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entrengarte en libros del activo y el valor actual de flujos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEtivmporte en libros del activo se reduce a oeedjue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandoculeata a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedwajanterioridad se reconoce como abono en “destentas”.

4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ersigisentes categorias: a valor razonable con candiaesultados, acreedores
comerciales, préstamos que devengan interesesvadies designados como instrumentos de cobertteesvas (ver Nota 4.10).
La Administracion determina la clasificacion de pasivos financieros en el momento de reconocimiercial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuanadbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestadjo términos sustancialmente diferentes, otdosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacion es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereeaidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmeitvalor razonable y en el caso de préstamokiyiere costos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicion postedierlos pasivos financieros depende de su clasificaal como se explica a
continuacion.

Cuando el Grupo tiene el derecho de compensaraaiitiges con derechos financieros, no se presentetansegin NIC 32

Instrumentos Financieros: Presentacifgdrrafo 42, dado que la Compafiia tiene la intenci®é pagar y cobrar en forma
independiente dichas partiddsas revelaciones de NIIF Tastrumentos Financieros: Informacién a Revelambién aplicara a

los instrumentos financieros reconocidos, cuyosratws de derivados estén sujetos a un acuerdordpensacion exigible o

acuerdo similar, independientemente de la preséntaeto o bruto bajo NIC 32. Ver nota 10.2 (e).
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(a) Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la catagle pasivos financieros a valor razonable @wnbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacién o desigeadss reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidospgaiar se reconocen en resultados. Esta cadgohilye los instrumentos

derivados no designados para la contabilidad dertata.

(b) Acreedores Comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsisrijzmente en su costo amortizado utilizando éfodp de tasa de interés
efectiva. Los acreedores comerciales con veeaitmide acuerdo con los términos comerciales gememée aceptados, no se
descuentan.

(c) Préstamos que Devengan Intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadndo el método de tasa de interés efectiva. b @mortizado es calculado
tomando en cuenta cualquier prima o descuento @eégdaisicion e incluye costos de transaccionesqogarte integral de la tasa
de interés efectiva.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadasstabmo contratos swaps de tasa de interés, swap®meda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con dcicines en las tasas de interés y tipo de cambmderivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha en spiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. EI método para reconocer ldigetro ganancia resultante del cambio en el vaponable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento derttob vy, si es asi, de la naturaleza de la pagtigaesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

() coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transaccioéreladion existente entre los instrumentos de cotzextlas partidas cubiertas, asf
como sus objetivos para la gestion del riesgoesteategia para llevar a cabo diversas operacibmesbertura. El Grupo también
documenta su evaluacién, tanto al inicio como sabeebase continua, de si los derivados que seamtien las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensacambios en el valor razonable o en los flujoeféetivo de las partidas

cubiertas.

€) Cobertura del Valor Razonable
Los cambios en el valor razonable de derivadossguitesignan y califican como coberturas del valpomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel ealor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo

cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabteen los periodos presentados.
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(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondbléos derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodgémancia relativa a la parte no efectiva sen@m® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costos financieréBiferencias de cambio”, segin su naturaleza.

Los importes acumulados en Otras reservas se ligvastado de resultados en los periodos en gpaerfidla cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastetés, esto significa que los importes recormxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosfeglida que se devengan los intereses de las dasaciadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyriwvap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
resultados en “Costos financieros” a medida qu#esengan los intereses y a “Diferencias de canmirioducto de la valorizacion
de las deudas a tipos de cambio de cierre.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatslidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otiseyvas” hasta ese momento permanece en el patdmad reconoce cuando
la transaccién prevista es reconocida finalmentel estado de resultados. Cuando se espera qaas$atcion prevista no se vaya
a producir, la ganancia o pérdida acumulada eraglnponio neto se lleva inmediatamente al estadoedaltados dentro de
“Costo financiero” o “Diferencias de cambio”, segglnnaturaleza.

(c) Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la haaabde contabilidad de cobertura y se reconooemocinstrumentos a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambiad galor razonable de cualquier instrumento deldveegistrado de esta
manera se reconocen inmediatamente en el estagsudtados.

(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalla la existencia de derivados aipdi en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para

determinar si sus caracteristicas y riesgos est#iachamente relacionados con el contrato princg@npre que el conjunto no
esté clasificado como un activo 0 un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casmdsstar estrechamente
relacionados, los derivados implicitos estaran reefus del contrato principal y registrados a swrvabhzonable con las
variaciones de este valor reconocidos inmediatemiem el estado de resultados.

4,11 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entreasto o valor neto realizable. El costo se datexrpor el método de precio
medio ponderado (PMP). El valor neto realizablelggecio de venta estimado en el curso hormahelgbcio, menos los costos
variables de venta aplicables.

4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en entalddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iogl de tres meses o menos y los sobregiros hiaacdin el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasifican como recursos ajenos en “Otros pasivanttieros corrientes”.

Efectivo restringido esta incluido en el estadgodsicion financiera en “Efectivo y equivalentesetdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccion es tal que deja déigeido o facilmente convertible a efectivo. Erteesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera recoratitDtros activos financieros corrientes” y sch?emeses sera registrado en
“Otros activos financieros no corrientes”. La diaacion de efectivo y equivalente de efectivodifiere de lo considerado en el
estado de flujos de efectivo.
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NIC 7 establece que una entidad debe presentafolariacion sobre flujos de efectivo de las actidiegoperacionales usando el
método directo o indirecto. Segun el Oficio N°2@&flicado por la SVS, a partir de la fecha de repelr 31 de marzo de 2013,
todas empresas abiertas deben presentar sus edéaflos usando el método directo. Para entidadesoriginalmente usaban

el método indirecto, la SVS permiti6 la presentagéo-forma para periodos anteriores de implemesttanétodo directo al 31 de

marzo de 2013.

4.13  Capital Emitido

El capital social esta representado por acciordiganias de una sola clase, sin valor nominal yatn por accion.

Los costos incrementales directamente atribuiblieseanision de nuevas acciones u opciones se paesen el patrimonio neto
como una deduccién, neta de impuestos, de los fooldienidos a través de una emisién de nuevasascio

4.14 Impuestos

Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su inip@ads renta corriente sobre la base de la réiadk imponible determinada
de acuerdo con las disposiciones legales vigenteada periodo. Las tasas de impuestos y leyeslés utilizadas en el célculo
del impuesto a las ganancias corresponden a as|peitdicadas a la fecha de presentacion de losi&stinancieros en los paises
donde opera y genera ingresos imponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gperse determina como la suma del impuesto corrigata Compafiia y sus
respectivas subsidiarias, y resulta de la aplicad& gravamen sobre la base imponible del periladmyjal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, la&sariacién de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferendiemporarias y otros eventos que crean diferencitre ¢éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran dewrmicon las normas establecidas en la NIC 12 “&sfmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables devacty pasivos y sus bases tributarias generan gosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y participas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétamte) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que seraspstén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imgudgferido es reconocido por todas las diferent@sporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @dagj 0 con participaciones en negocios conjuai@epto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

(a) la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria 'y

(b) es probable que la diferencia temporaria no sertven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido matas las diferencias temporarias deducibles queigi@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, solo en la medida que sea probalete qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en undyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegbos diferidos que no provengan de combinacioeegdocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcion de dondesgamregistrado las ganancias o pérdidas que Enhayginado.
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Los activos por impuestos diferidos y créditosuténios se reconocen Unicamente cuando se congidabable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parapemur las deducciones por diferencias temporariaacgr efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatrias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cuarsgdera la generacion de ganancias tributariasesity la fecha de expiracion
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@@ombia las pérdidas tributarias no tienen plde@xpiracion, en tanto que en
Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadi ganancia minima presunta aplicando la tasantégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada ejercicite Eapuesto es complementario del impuesto a laargaas. La obligacion

fiscal en cada ejercicio corresponde al monto mayepmparar el impuesto a la ganancia minima pteston el impuesto a las
ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gamanfiima presunta excede en un periodo fiscal plé@sto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuertaalguier excedente del impuesto a las gananclare €l impuesto a la

ganancia minima presunta que pudiera producirse&nuiera de los diez ejercicios siguientes.

4.15 Beneficios a los Empleados
(@ Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compaifiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, borwisoy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emaneato® obligacion de los convenios colectivos dedj@lromo practica
habitual de la Compaifiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Deafins

La Compafiia ha reconocido el total de los pasiel@zionados a los planes de pensiones voluntagi@senpleados retirados (los
empleados activos no son acreedores de este hergfimomento de su retiro) y otros beneficios petto, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentesmggresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsife incluyen el pago de
una pension complementaria adicional a la preyisteel sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfigicluyen servicios de salud y subsidios de bgtad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipees limitado a cierto grupo del personal que isbasen una pension
complementaria para aquellas personas no cubjstdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios post-emphn sido registradas al valor de la obligaciénbeneficio proyectado
determinado aplicando célculo actuarial y utilizaetlmétodo del costo de la unidad de crédito mtaygkm(Projected Unit Credit
Method).Los supuestos actuariales considerados en elleafatiuyen la probabilidad de tales pagos o bemfibasada en la
mortalidad (en el caso de empleados retirados)rgdeados, futuros costos y niveles de beneficitzsg de descuento. En Chile
la tasa de descuento es basada en referenciadahrento de los bonos soberanos en Unidad de FentmitBanco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a lapigzo, mientras que en Colombia la tasa se detarem base al rendimiento
de los bonos soberanos a largo plazo emitidos IpGobkierno Colombiano. El uso de las tasas de bspbsranos se realiza
considerando que en ambos paises no existen mersafidentemente activos de bonos corporativoalidecalidad crediticia.
En el caso de aquellos ex empleados en Chile, esiigdlo tienen derecho a beneficios médicos y diaksile electricidad, los
beneficios son reconocidos en base a una estimaeda proporcidon de los beneficios ganados adhafalel balance. Las
obligaciones por beneficios médicos y subsidiosel@etricidad han sido determinadas considerand@rdencia en costos
médicos futuros y en electricidad fija para el bentregado a los empleados retirados y activosudssgel retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales incluyen jostes por experiencia y los efectos de los cambivdas suposiciones
actuariales. Al 1 de enero de 2013, la compafdptéddas modificaciones de NIC 19R, las cualegeestros cambios, eliminaron
el “método corredor” para el tratamiento de lagljpirs y ganancias actuariales. Actualmente lediges y ganancias actuariales
son reconocidas en otros resultados integrales.
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(c) Compensaciones Basadas en Acciones

AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeB\., otorga a ciertos empleados de sus subisisiaompensaciones
basadas en acciones, las cuales consisten de mubénegion de opciones y acciones restringidas. devschos sobre estos planes
generalmente se devengan en plazos de tres afios.

El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@deconoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pamimnneto de la Compafiia. El costo es medidofadaa de otorgamiento
basado en el valor razonable de los instrumentogatiémonio o pasivos emitidos y es reconocido ca@asto en base a un
método lineal sobre el periodo de devengo, netmdesstimacion por opciones no ejercitadas (vea 88j.

Actualmente, la Compafiia utiliza el modelo de Bl8ckoles para estimar el valor razonable de lasoops de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de serypactada con el personal en virtud de los caogesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion tat@ibre la base del método de costo proyectadoeedficio, considerando para
estos efectos una tasa de descuento basada edlietiemto de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a laptgzo.

Los supuestos actuariales considerados en el calwllyen la probabilidad de tales pagos de beiwsfibasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@@ntpleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
de descuento esta determinada en la misma formaanaelos beneficios post-empleo, como esta ddtalmn Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios didisi

4,16  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergsiauracion de sitios y retiro de activos, costosedtructuracion vy litigios se
reconocen cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sead tegaplicita, como resultado de sucesos pasados;
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@gwusos para liquidar la obligacién, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expbot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesagidisjydar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimlea del mercado actual, del valor temporal dekrd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en ravigion con motivo del paso del tiempo se recono@@o un gasto por
intereses.
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4.17  Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(a) el importe de los mismos se puede valorar conliztoi;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagarv a fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.

No se considera que sea posible valorar el impdetdos ingresos con fiabilidad hasta que no se reanelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grugsalsus estimaciones en resultados histéricogntmien cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos cetus de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonalddas contraprestaciones recibidas o a recibitgpeenta de bienes y servicios

en el curso ordinario de las actividades del Grups.ingresos ordinarios se presentan netos delésip sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos y despuésriimatias las ventas dentro del Grupo.

€) Ingresos por Venta de Productos y Servicios
Los ingresos por ventas de energia y potenciargatiiizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o arksqs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gng@ suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las reguias respectivas para cada periodo. Estos vaderesntabilizan en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobratb®activos corrientes.
Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos patas de existencias, tales como carb6n al monaenta transferencia de

los riesgos y beneficios relacionados a sus ckentAsimismo, reconoce ingresos por serviciomdenieria, asesorias y otros en
la medida que se preste el servicio aplicando &doédel grado de avance.

(b) Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen en foraendada usando el método de tasa de interés efectiv
(c) Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gbpgosterior a la aprobacion
en la junta de accionistas de la empresa queliligtiiel dividendo.
(d) Ingresos Diferidos
La Compafiia tiene formando parte de sus pasivagotas y no corrientes, cobros por servicios pagagh forma anticipada,

generados por el uso de instalaciones y contraasithinistro de energia y potencia. El efecto enlt@do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinahimante el plazo de vigencia de los respectivosratos.
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4,18 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiameyrendamiento se basa en el fondo econémicacdetdo, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o actgpecifico o el acuerdo implica un derecho de deloactivo. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustaraiéd todos los riesgos y beneficios a la propiesadlasifican como
financieros. Ejemplos de indicadores de un leafiramciero son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcién de comprar el activun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en guegcion sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezelgogcion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéadeda econdmica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagatsaansferida al final de la operacion);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual de f@gos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a practicamente todo el valor razandbl activo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza faecializada que so6lo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos madifiones importantes.

Los contratos que no cumplen con los indicadorasdeasing financiero se clasifican como operativo

(a) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, planteguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmemtes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actrosndados, los acuerdos se clasifican como aneiledtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros seéatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspafiloimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpagl/o y las cargas financieras para conseguirtaseade interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, migtasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas por pagar corriente gangente, dependiendo del plazo de vencimientadsbligacion. El elemento
de interés del costo financiero se carga en eflesta resultados durante el periodo de arrendamieos items de propiedades,
planta y equipo adquiridos en régimen de arrendami@nanciero se deprecian durante el menor perérdre sus vidas Utiles o
la duracién de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefuénsados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lagog en concepto de arrendamiento operativo (mietazialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesidtados sobre una base lineal durante el pededorendamiento.

(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriierainciero, se presenta en una cuenta finanpraobrar a valor igual al

de la inversion neta en el arrendamiento. El védola inversion neta es el monto descontado udartdsa implicita de los pagos
minimos del arrendamiento y el valor residual nagézado del activo.
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Los ingresos por arrendamiento se reconocen dueaptriodo del arrendamiento de acuerdo con edoéde la inversion neta,
que refleja una tasa de rendimiento periddico eonst

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréedamiento operativo se incluyen dentro deiPdagles, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operagiwasconocen en el estado de resultados de forea tlurante el plazo del
arrendamiento.

En los periodos cubiertos por los presentes esfadoieros, la Compafiia no era parte de contsgpsficativos de este tipo.

4,19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasad®ociedad se reconoce como un pasivo y su comdgmte disminucién en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolidéelaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compafiia provisiona al cierre de cada ejercitiB0% del resultado del mismo menos dividendogiblisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como diviteminimo, dado que dicha ley obliga distribuail@nal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quéuata de Accionistas disponga por unanimidad dedagnes emitidas con
derecho a voto lo contrario.

La utilidad liquida es igual a la Ganancia (Pérjitaibuible a la controladora.

4,20 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccién del nadimente se imputan a resultados cuando se imcures inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir ragientos medioambientales son activadas siguidagia@riterios contables
generales para Propiedades, plantas y equiposueeda a lo establecido en las NIIF.

4,21  Valor Razonable

La definicion de valor razonable es el precio ceieegibiria por vender un activo o que se pagamidrpnsferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mereada fecha de la medicion (es decir, un preeisalida). La definicion de
valor razonable enfatiza que el valor razonablenesmedicién basada en el mercado, no una medisjdecifica de una entidad.
Al medir el valor razonable, la administracion iatll los supuestos que los participantes del meraétizarian al fijar el precio
del activo o pasivo en condiciones de mercado ptese incluyendo supuestos sobre el riesgo y o#tementos. En
consecuencia, la intencion de la Compariia de mantemactivo o liquidar o satisfacer de otra foumgpasivo no es relevante al
medir el valor razonable.

La medicion del valor razonable requiere que uni@at determine lo siguiente:

¢ Elactivo o pasivo concreto objeto de la medicion;

*  Para un activo no financiero, el maximo y mejor dsbactivo y si el activo se utiliza en combinac@dn otros activos o de
forma independiente;

¢ El mercado principal 0 mas ventajoso en el quettamsaccion ordenada tendria lugar para el actpaso/o; y

¢ Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizanedir el valor razonable. Las técnicas de valdracitilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observabegrdges y minimizar los datos de entrada no obbéee. Los datos de
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entrada deben ser congruentes con los datos @gelargue un participante de mercado utilizarigjal &l precio del activo
0 pasivo.
Una medicién a valor razonable supone que un pdsiaociero o no financiero o un instrumento deripainio propio de la
Compafiia (por ejemplo participaciones en el pamim@mitidas como contraprestacion en una combdnade negocios) se
transfiere a un participante de mercado en la feehia medicion. La transferencia de un pasivo anatiumento de patrimonio
propio de la Compairiia supone que:

* Un pasivo permaneceria en circulacion y se redaeairparticipante de mercado receptor de la tezes€ia satisfacer la
obligacion. El pasivo no se liquidaria con la capérte o extinguiria de otra forma en la fechadaédicion.

« Un instrumento de patrimonio propio de una entigeiananeceria en circulacién y el participante decat® receptor de la
transferencia cargaria con los derechos y respiidsales asociados con el instrumento. El instrumeo se cancelaria o
extinguirfa de otra forma en la fecha de la medici6

La jerarquia del valor razonable clasifica en tre®les los datos de entrada de técnicas de vaboradilizadas para medir el
valor razonable. La jerarquia del valor razonablecede la prioridad mas alta a los precios cotigddim ajustar) en mercados
activos para activos y pasivos idénticos (datosrdeda de Nivel 1) y la prioridad més baja a ks de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel de 3). Si el valor rabte utiliza algunos datos no observables, seficasien Nivel 2 mientras la
cantidad de datos de entrada no observables neiggseficativa. Las transferencias entre nivelegedarquia se reconocen en la
fecha del suceso o cambio en las circunstanciasajpsaron la transferencia.

NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orieataglguardar la estabilidad y sustentabilidad dep&Gener en relacién a todos
aquellos componentes de incertidumbre financiéevaates, tanto en circunstancias normales comepeienales. La gestion de
riesgo de la Compafiia esta alineada con las daestgenerales definidas por su accionista comtoolAES Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siiraes en las cuales se esta expuesto a condiaieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iidcenbre y los mecanismos de transmision asociasspor ello que la
Administracion ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos agsetiomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisianemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

«  Proveer de transparencia, estableciendo tolerad@asesgo y determinando guias que permitan d#isairr
estrategias que mitiguen una exposicion signifreadil riesgo relevante.

*  Proveer una disciplina y proceso formal para evalos riesgos y ejecutar aspectos comerciales déstros
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacion, analisisargificacion, medicién y

control de estos eventos. Es responsabilidad dédhainistracion, y en particular de la Vicepresidande Finanzas y la
Vicepresidencia Comercial, la evaluacion y gestionstante del riesgo financiero.
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5.2 Factores de Riesgo
€) Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmmable de los flujos de efectivo futuros varigidiea un cambio en los precios
de mercado. Entre los riesgos de precio de memadonsideran tres tipos: Riesgo de tipo de carfRiésgo de tasa de interés y
Riesgo de precios de combustibles.

0] Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, lzed®funcional de la Compafiia es el délar estadense, dado que los
ingresos, costos, inversiones en equipos y demdadiera son principalmente determinados en bdsddti estadounidense.
Asimismo, en Chile la Compariia est4 autorizada gectarar y pagar sus impuestos en ddlares estalgmses. El riesgo de tipo
de cambio esté asociado a ingresos, costos, inuessy deuda financiera denominada en monedatdisfidélar estadounidense.

Los principales conceptos determinados en pesdenolsi corresponden a las cuentas por cobrar pde o electricidad y

créditos impositivos mayoritariamente relacionadms créditos de IVA. En el periodo terminado ald@lmarzo de 2014, Gener
mantenia varios contratos de cobertura (forwards)o@ancos con el propdsito de disminuir el riesgdiplo de cambio asociado
con las ventas de energia, ya que si bien la nayl®ilos contratos de suministro de energia demlaresa tienen tarifas
denominadas en ddlares, su pago se realiza en gatasos utilizando un tipo de cambio fijo por periodo de tiempo. Al cierre

de marzo de 2014, y dada la posicion activa netdl@Compafiia mantenia en pesos chilenos, el imp&ctina depreciacion de
10% en la tasa de cambio del peso chileno con cespédolar estadounidense al cierre del periadwih generado un impacto
negativo de aproximadamente MUS$5.492 en los exfndtde Gener.

En el periodo de tres meses terminado el 31 deongr2014, aproximadamente 88,2% de los ingrestinasios y el 90,7% de
los costos de venta de la Compafiia estaban dendwsiea délares estadounidenses, mientras quepemietio terminado el 31
de marzo 2013 aproximadamente el 86,8% de lossogrerdinarios y el 90,2% de los costos de vergbas denominados en
doélares estadounidenses.

En relaciéon a Colombia, cabe sefialar que la mofigaaonal de Chivor es el peso colombiano dadolgueaayor parte de los
ingresos, particularmente las ventas por contrgttiss costos operacionales de la subsidiaria gsianipalmente ligados al peso
colombiano. En el periodo terminado el 31 de mdez@014, las ventas en pesos colombianos represe®d % de los ingresos
consolidados mientras que durante el mismo perdetiafio 2013 representaron 9,4%. Adicionalmengediaidendos de Chivor
estan determinados en pesos colombianos, aunqu#izen mecanismos de cobertura financiera pgaa libs montos en dolares
estadounidenses. Se estima que el impacto de pnecaeeion del 10% en la tasa de cambio del pesontdano respecto al dolar
estadounidense al cierre del periodo habria gemeradefecto negativo de aproximadamente MUS$9.041b® resultados de
Gener, dada la posicién pasiva neta en délaredaestalenses que AES Chivor mantenia a esa fecha.

Por su parte, en Argentina los precios spot enegtado argentino se fijan en pesos argentinos.ingrgesos por estas ventas
representaron 3,1% de los ingresos consolidadesmeriodo de tres meses terminados al 31 de ndar2014, en tanto que en el
periodo terminado al 31 de marzo de 2013 represen88%. Se estima que, al 31 de marzo de 20B4depreciacion del 10%
en el peso argentino con respecto al délar estidiense al cierre del periodo habria generado uradtopnegativo de
MUS$8.121 en los resultados de Gener, dada laiposictiva neta en pesos argentinos que TermoAmdesenia a esa fecha.
Cabe sefialar que en enero de 2014, el peso amgextirid una devaluacion de 22%, la méas rapidaedégeion desde el afio
2002, lo que significd un impacto negativo de apmnadamente US$16,7 millones en los resultados @®fapafiia en el mes de
enero por los conceptos mencionados anteriormduitemayor debilitamiento del peso argentino y lavatad econémica local
podria causar volatilidad significativa en los teglps operacionales de TermoAndes, en su flugagie en la capacidad de pagar
dividendos a Gener y en el valor de sus activos.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvasey equipos de mantencion son principalmenteddgaen ddlares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiadss al manejo de caja son efectuadas mayonitanigz en dodlares
estadounidenses. Al 31 de marzo de 2014, 81,9%g@Versiones y saldos en cuenta corriente esgdantdnadas en doélares
estadounidenses, 9,8% en pesos argentinos, 6,18¢ses chilenos y 2,2% en pesos colombianos. Lossan caja en pesos
argentinos estan sujetos a las restricciones caiabiavolatilidad del tipo de cambio propios dedrgado argentino. Al cierre de
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marzo de 2013, 63,3% de las inversiones y saldadas denominadas en ddlares estadounidenses, B8,39%sos chilenos,
15,5% en pesos argentinos y 4,9% en pesos coloowian

Respecto de préstamos bancarios y obligacioneoreosbdenominados en moneda distinta al délar estédiense, Gener ha
tomado coberturas en forma de swaps de monedagruair el riesgo de tipo de cambio. Para los bate®minados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.52he6 contratd swaps de tipo de cambio con la miggencia de la

deuda. Al cierre de marzo de 2014, el 97,54% daldada de Gener y sus subsidiarias estd denomimadddlares

estadounidenses, incluyendo los bonos mencionadegamente y los swaps asociados. La siguientea tabliestra la

composicion de la deuda por moneda en base ahtagiudado, al 31 de marzo de 2014 y 31 de dicedd2013:

31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013
Moneda % %
US$ 97,4 97,4
UF 15 15
Col$ 1,1 11

(ii) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dgtiimmentos financieros fluctlien
debido a cambios en las tasas de interés de mercadexposicion de la Compafiia al riesgo de carehitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligacidimancieras a largo plazo con tasas de intenésbles.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de inteaggeniendo un portafolio equilibrado de deudasa fija y variable. Para
mitigar el riesgo de tasa de interés con obligasoa largo plazo, Gener ha tomado coberturas emafoie swaps de tasa de
interés. Actualmente, existen swaps de tasa deégfgara una parte importante de la deuda asoaittasubsidiarias Eléctrica
Ventanas, Eléctrica Angamos y Eléctrica CochraraheCsefialar que un incremento del 10% en las desagerés variables no
generaria un efecto significativo en resultadoslodgue el 88,7% de la deuda corporativa esta afijasd.a siguiente tabla
muestra la composicion de la deuda por tipo deab34& de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013
Tasa % %
Tasa Fija 88,7 88,6
Tasa Variable 11,3 11,4

Cabe sefialar que el bono subordinado emitido éendlize de 2013 por un total de MUS$450.000 conoptbz60 afios, tiene una
tasa de interés fija de 8,375% hasta que se cunipfamfios desde la emision. A partir de ese periladtasa de interés se
recalcula en base a la tasa swap de 5 afios publmardBloomberg mas un margen (spread) acordadostefiormente se

recalculard, en base a estas mismas condiciordss 5cafios hasta el vencimiento de la deuda.
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(i) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo se ve afectado por la volatilidad de medle ciertos combustibles. Los combustibleszatilos por la Compaiiia,
principalmente carbdn, diésel y gas natural licu@eidL), son “commodities” con precios internaci@safijados por factores de
mercado ajenos a la Compafia. En el caso de gigsS8lL, se compran sobre la base del precio intéonal del petréleo, a
través de acuerdos bilaterales con proveedoretetoodabe sefialar que en Argentina la subsidisgiamdAndes compra gas
natural a precio fijo bajo un contrato de mediafez. El riesgo de precio de combustible esti adoca las fluctuaciones en
estos precios.

El precio de combustibles es un factor clave padegpacho de las centrales y los precios spat emChile como en Colombia.
La variacion del precio de los combustibles tatmwaa el carbén, diésel y gas natural pueden hacirva composicion de costos
de la Compaiiia a través de las variaciones enseb coarginal. Dado que Gener es una empresa comerela de generacion
principalmente térmica, el costo de combustibleasgnta una parte importante de los costos de.venta

Actualmente, la mayoria de los contratos de veatangrgia eléctrica de Gener incluyen mecanismosdégacion que ajustan el
precio en base a aumentos o disminuciones en @bpie carbdn, segun los indices y calendarioguigeaparticulares de cada
contrato. Adicionalmente, la Compafiia ha estrudutana estrategia de compra de carbén, manteniemlparte a precio fijo y

otra a precio variable, de manera de alinear sstosade generacion con los ingresos asociadostasvé® energia contratada.

Actualmente, las compras de diésel y GNL no tiemesa cobertura asociada. Dado que en la actualadaddrgia contratada de
Gener se encuentra equilibrada con su generacidergé, se espera que las unidades de respaldatijzen diésel o GNL
operen solo en condiciones de estrechez tales conmticiones hidroldgicas secas en el caso del\&@jiendo su energia en el
mercado spot. Bajo estas condiciones, considergndda central de respaldo Nueva Renca de la sahaidléctrica Santiago
utilizé principalmente diésel para su generacitaga la disponibilidad real de las centrales eftei® de la Compafiia durante
este periodo, se estima que un alza del 10% erpkiss del combustible diésel durante el periodalifiado al 31 de marzo de
2014, habria significado una variacion negativaapeximadamente MUS$7.635 en el margen bruto deofapaiia, mientras
que una disminucion del 10% habria significado vadacion positiva de aproximadamente igual maghitbabe sefialar que
Nueva Renca puede utilizar alternativamente diéseNL y adquiere volimenes definidos de suminidedSNL bajo contratos
de corto plazo cuando su precio es mas competjtiecel diésel.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidadditicia de las contrapartes con que Gener ysssidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados funadi@ineente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depdsitos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los cliedgeSener en Chile son principalmente compafidsidigloras y clientes
industriales de elevada solvencia y sobre 90% tes @ sus controladoras cuenta con clasificaciaieesiesgo local y/o
internacional de grado de inversién. Las ventasGiapo Gener en el mercado spot se realizan obtigatente a los distintos
integrantes deficitarios del CDEC segun el despastunomico realizado por esta entidad. Cabe sefjalerun generador
miembro del SIC fue declarado en quiebra duranteed de septiembre de 2011, producto de las pérfiitncieras causadas
por las condiciones hidrolégicas secas registradad sistema. Gener y Eléctrica Santiago presamtn este proceso de quiebra
escritos de verificacion de crédito por los mongmkeudados a cada Compafiia por un total de MUS$RIUE$2.937,
respectivamente, mas el interés legal convencialealp cual se recibid, durante el afio 2012, ual tté MUS$1.169. Se estima
gue no se recibiran pagos adicionales por esteeptmy se han registrado las respectivas provisipoeincobrabilidad.

En Colombia, Chivor realiza evaluaciones de riedgsus contrapartes basado en una evaluacioniceediterna, que en ciertos
casos podria incluir garantias. Durante el afio 2@hibién en condiciones de sequia, Chivor sufieblpmas de cobranza con un
comercializador de energia y eventualmente registigd pérdida de MUS$1.300 asociado al monto impEgoeste caso, el
comercializador fue expulsado de la Bolsa y Chpressent6 acciones para intentar recuperar el naafgodado.
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Por su parte, en Argentina, se estima que TermcAmde presenta mayores riesgos crediticios dado sgseprincipales
contrapartes comerciales son CAMMESA (Compafia Adtiedora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.xhentes no
regulados denominados “Grandes Usuarios del Mer&dotrico Mayorista”, cuyos contratos operan bkjonormativa de
Energia Plus. Cabe sefialar que, el 26 de marz61s® emitié la Resolucion 95-2013, que modificactual marco regulatorio
eléctrico y que aplicara a las generadoras comakyexcepciones. De acuerdo a esta regulaciérefise din nuevo sistema de
remuneracion basado en compensar los costosdgefns variables no combustibles y un margen awitiGegun la Nota 2053,
enviada en marzo 2013 por la Secretaria de Endegia Nacion, se interpreta que las unidades ded&ndes no se encuentran
afectadas por la resolucién. Por lo tanto, la Cdifgpao espera que esta modificacion tenga un irofsatire las operaciones de
TermoAndes.

En cuanto a las inversiones financieras que re&iener y sus subsidiarias, tales como fondos mutudspoésitos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidadesndieras locales y extranjeras con clasificaciénridsgo nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Asémo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectianeatidades internacionales de primer nivel. Erigpeliticas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefiaja de la Compafiia y minimizan el riesgo éditw.

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con lassidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compafiia es mantener un equilibrio entre la coittatlide fondos y flexibilidad financiera a través ftljos operacionales
normales, préstamos bancarios, bonos publicossioves de corto plazo, lineas de crédito compridagel no comprometidas.

Al 31 de marzo de 2014, Gener contaba con un saidimndos disponibles liquidos de MUS$551.156, iqokiye efectivo y
equivalentes al efectivo de MUS$522.821 y depdsitptazo y fondos mutuos de liquidez inmediata @ards estadounidenses
por un total de MUS$28.335, registrados en otréis@efinancieros corrientes. En tanto, al ciereeditiembre de 2013, el saldo
en fondos disponibles liquidos fue de MUS$727.52duyendo efectivo y equivalentes al efectivo de$4707.516 y depdsitos
a plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata deS#2D.005. Cabe sefialar que el saldo de efectivuiyaentes al efectivo
incluye efectivo, depositos a plazo con vencimieptiginal inferior a tres meses, valores negocmbl®ndos mutuos
correspondientes a inversiones en dolares estatknsgs de bajo riesgo y con disponibilidad inmegidérechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2014, Gener euent lineas de crédito comprometidas y no utiizgubr aproximadamente
MUS$256.979 ademas de lineas de crédito no compicamey no utilizadas por aproximadamente MUS$24%.4

En relacién al pago de deuda, cabe sefialar queicembre de 2013, se realizé la emision de un bsmoordinado por
MUS$450.000 con vencimiento en 2073, con el fimafmanciar un saldo pendiente del bono 144A deeGde MUS$147.050
con vencimiento en marzo de 2014 y financiar lastroigcion de nuevos proyectos, entre otros finegorativos generales. El
prepago del bono 144A de Gener por MUS$147.05@a&6 en enero de 2014. Asimismo, durante 201€olmpafiia espera
refinanciar el bono 144A de Chivor por un totalME/S$170.000. El gréfico y tabla a continuacion, sice el calendario de
vencimientos, basado en el capital adeudado, dorred de délares estadounidenses al 31 de ma2lde
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Tabla amortizacién de deuda
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Tabla de vencimientos
al 31 de marzo de 2014
Vencimiento (en millones de US$)
Tasa interés
promedio 2014 2015 2016 2017 2018 +
Tasa Fija
(UF con swap a US$) 5,50% - 47,0 - - -
(UF con swap a US$) 7,34% - - - - 172,3
(US$) 5,25% - - - - 401,7
(US$) 8,00% - - - - 102,2
(US$)* 8,38% - - - - 450,0
(UF) 7,50% 1,0 1,1 1.2 1,3 37,3
(US$) 9,75% 170,0 - - - -
(US$) 6,95% 3,0 - - - -
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 25,5 25,9 30,4 33,5 217,8
(US$) Libor + Spread 33,0 39,1 31,3 41,0 635,1
(US$) Libor + Spread - - - 10,9 258,5
(Col$) IPC + Spread - - 1,1 4,5 26,2
(US$) Libor + Spread - - - - 23,7
Total 232,5 113,1 64,0 91,2 2.324,7

* El bono subordinado emitido en diciembre de 2p&Bun total de MUS$450.000 con plazo de 60 aiierse tuna tasa de interés
fija de 8,375% hasta que se cumplan 5,5 afios desrision. A partir de ese periodo, la tasa derdstse recalcula en base a la
tasa swap de 5 afios publicada por Bloomberg m&pwead acordado y posteriormente se recalcularhasm a estas mismas
condiciones, cada 5 afios hasta el vencimiento deuda.

5.3  Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efe@ativy eficacia de las estrategias de riesgo, tantéorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho andlisis se emplean y documentan dwearsetodologias de mercado sobre cuantificacionedgo, tales como
métodos de andlisis de regresion, toleranciasedgaiy maximas exposiciones, de forma de ajustaedaategias de riesgo y
mitigacién y evaluar sus impactos

Mayor informacion asociada a riesgos son expuest@nalisis Razonado.
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS ®NTABLES

La Administracion necesariamente efectla juici@stymaciones que tienen un efecto significativaedds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en lesl@stfinancieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juici@i&cos usados por la Administracion:

. Las hipotesis empleadas en el célculo actuarialadeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 23)

. Las vidas utiles y valores residuales de las pdamles, plantas y equipos e intangibles. (Ver Néta 18)

. Los supuestos utilizados para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losymssde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 22

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desfaaniento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 22)

. Determinacion de existencia de arrendamientos dieass u operativos en funcién de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. Réea 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a Unidatie&eneradoras de Efectivo (UGE) y la determimacio
del valor recuperable en las pruebas de deteifdev.Nota 17)

. Incluir: las estimaciones, juicios y supuestos m&ms con la determinacion que no se puede coasolid

Guacolda.

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible erfdeha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, ebl@agie nueva informacion o nuevos acontecimieqgtas tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la haa préximos periodos, lo que se haria de formapartiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspotel estados financieros consolidados futuroscderdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones btegg errores”.

NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS
7.1 Definicion de Segmentos

La Compaifiia define y gestiona sus actividades ecidn a ciertos segmentos de negocios que relradidades particulares e
individuales desde el punto de vista econdmicayleggrio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. que estéa involucrado en actividades de negociatedgscual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente meaiios por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desemgefio

. sobre el cual cierta informacion financiera esspdnible.
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La Administracién monitorea separadamente los tadat operativos de sus segmentos operativos aaomk de decisiones
relacionadas con alocacion de recursos y evaluatgdtesempefio. El desempefio del segmento es évdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen bruferghcia entre ingresos ordinarios y costos deagnt EBITDA Ajustado.
El EBITDA Ajustado se calcula usando ganancia @elquo, y agregando los gastos de intereses, dapidat, amortizacion,
efectos de tipo de cambio, costos de desmantelséanilenactivos, otras ganancias/(pérdidas) y ppeaones en las ganancias
de asociadas.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalpiésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y radoK no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cenaiddis y controlados a nivel corporativo y no sesgméan por segmentos
reportables.

7.2 Descripcion de los Segmentos

La Compariia segmenta sus actividades de negocifimeidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).

. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING”).

. Sistema Argentino de Interconexion (“SADI").

. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemias operaciones en Colombia.

En periodos anteriores, la administracion monitosea sistema SING junto con el sistema en Argen8ADI. Producto a la
introduccion de la nueva fuente de ingresos déif@ss de transmision entre los mercados SING y ISkDadministracion
comenzd a evaluar los resultados operativos des ets mercados por separado. Las lineas de tradenfisicamente
conectan el SING y SADI, con una porcién en Chila ptra en Argentina. Para afectos de segmentesatpos, se hizo una
asignacion de la linea entre los dos mercados sa d la ubicacidn fisica de la linea en cada plads. otros segmentos no
sufrieron modificaciones. De acuerdo a los requierntos de NIIF 8, este cambio de segmentacién kedgpara los periodos
comparativos.

Los segmentos mencionados se refieren a areasifieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€édmpafiia consiste en generacion de energiaiedéctr
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7.3 Activos por Segmentos

Los activos por segmento se detallan en el sigeienadro:

31 de marzo 2014

(¢ ‘AES Gener

31 de diciembre 2013

ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
POR SEGMENTOS sic SING SIN SADI Interco Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 271.103 137.924 61.160 52.634 - 522.821 521.346 95.336 28.477 62.357 - 707.516
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (e 335.988 552.450 30.896 37.872 (587.143) 370.063 582.446 564.135 34912 41.135 (886.125) 336.503
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 2.245544 1.831.851 669.145 235529 (1.850) 4.980.219 2.227.929 1.727.112 676.400 242.163 (1.850) 4.871.754
Inversion en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 343.903 - - R 343.903 321.759 - R R R 321.759

(1) Los Deudores Comerciales y Otras cuentas pbra€oneto, incluyen la porcion corriente y no mote, ademés del rubro "Cuentas por Cobrar a &gl Relacionadas, corriente”.

7.4 Ingresos, Costos e Inversiones de Capital poe@mentos

Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehstguiente cuadro:

INFORMACION DE RESULTADOS
POR SEGMENTOS

Ingresos Ordinarios, Total
(-) Costo de Ventas
Margen bruto
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Ganancia (pérdida)
EBITDA AJUSTADO

Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A.

Depreciacién y Amortizacién del periodo

Inversiones de Capital

31 de marzo 2014

31 de marzo 2013

Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
Sic SING SIN SADI Interco. Total Sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

338.656 134.940 106.768 37.461 (58.791) 559.034 354.651 135.279 118.506 46.567 (81.890) 573.113

308.172 122.663 56.812 34.824 (58.791) 463.680 312.415 102.849 66.310 35.930 (81.890) 435.614
30.484 12.277 49.956 2.637 - 95.354 42.236 32.430 52.196 10.637 - 137.499
40.628 39.710 40.487 (11.028) (76.747) 33.050 84.213 61.920 39.690 8.608 (109.306) 85.125
43.835 39.827 27.985 (14.000) (76.747) 20.900 82.487 57.911 25.585 4.774 (109.306) 61.451
41.344 26.461 51.080 9.357 - 128.242 48.553 47.708 52.177 18.430 - 166.868
22.500 - - - - 22.500 8.067 - - - - 8.067
26.080 18.159 3.816 7.591 - 55.646 22.839 17.574 4.207 9.534 - 54.154

100.053 67.618 9.607 1.837 - 179.115 43.756 18.987 3.872 - - 66.615
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PArRGa Danfiable

El siguiente cuadro detalla las partidas consideradefectos del calculo de EBITDA

31 de marzo 31 de marzo

2014 2013
Célculo de EBITDA Ajustado MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 559.034 573.113
Costo de ventas (463.680) (435.614)
Margen Bruto 95.354 137.499
Depreciacién y amortizacion 55.646 54.154
EBITDA Operacional 151.000 191.653
Prov. Desmantelamiento (ARO) 1.002 1.032
Otros Ingresos de la Operacion 823 1.992
Otros gastos por funcién (281) (643)
Gastos Administracion y ventas (24.302) (27.166)
TOTAL EBITDA Ajustado 128.242 166.868
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013

Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ &5
Efectivo en caja 25 140
Saldos en bancos 271.047 202.762
Depositos a corto plazo 228.435 482.833
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 23.314 21.781
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 522.821 707.516

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazaidnfa tres meses desde su fecha de adquisiciéevgndan intereses de
mercado para este tipo de inversiones de cortoplaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes act¥o” incluye los fondos mutuos correspondiergtdaversiones en ddlares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdispdad inmediata sin restricciones, registradoglor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos eopmomiso de retrocompra, los cuales correspondevessiones de corto plazo
en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas #noniestos financieros emitidos por el Banco CentielChile y bancos
privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efecthauidos en el estado de situacién financiera, ifierdn del presentado en el
Estado de Flujos de Efectivo.

La composicion del rubro por tipos de monedas al€inarzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, sigu@kente:

31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ MS$
$ 33.170 50.247
Ar$ 53.370 64.856
Col$ 11.799 13.997
Us$ 424.482 578.416
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 522.821 707.516

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2018uido en Efectivo y Equivalentes al Efectivo santiene saldos en cuentas
bancarias que cuentan con restricciones, sin embpargan utilizados por parte de la Compafia peeetos operacionales y
capital de trabajo, segun el siguiente detalle:
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31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Compaiiia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Angamos S.A. Otro efectivo cofrimsones 105.806 69.920
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Otro efectivo cefricziones 27.210 16.564
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.  Otro efectivo restricciones 30.528 25.268
Alto Maipo S.p.A Otro efectivo con restricciones Fh1 49.084
Termoandes S.A. Otro efectivo con restricciones 51.53 61.259
Total 272.228 222.095

El monto relacionado con Empresa Eléctrica Anga8és esta restringido por requerimiento del cootdd financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por RBgalk of Scotland (anteriormente ABN Amro) y BNBriBas (incluyendo la
porcién asumida por Fortis).

Los depésitos de reserva obligatorios relacionactos actividades operacionales de Empresa ElécWf@#anas S.A. son
requeridos por el contrato de financiamiento camaganstituciones bancarias, lideradas por BNRbBar(anteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank).

El monto relacionado con Empresa Eléctrica CochBapeA esta restringido por requerimiento del cotde financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por MizGQlorporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking gamation, The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd y HSBC Bank USA, Natiorfs$sociation.

El monto relacionado con Alto Maipo S.p.A esta niegtdo por requerimiento del contrato de finandiemo con varias
instituciones bancarias, lideradas por Banco Corpdoaomo agente administrador.

En Argentina, pais en donde operan nuestras sahiagliTermoandes e Interandes, se mantiene vigartggimen cambiario que

limita el acceso a dolares. Por tanto, se mantispamente saldos en moneda local pesos argengias)os cuales se aplican
diferentes opciones de inversion de tal forma deariel riesgo cambiario.
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 201®:talle de los otros activos financieros esg@liginte:

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013 2014 2013
Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depositos a plazo (1) 28.335 20.005 - -
Contratos Forward (2) 967 819 - -
Activos de cobertura (2) 3.058 3.173 45.948 75.580
Inversién en Gasoducto Gasandes S.A. (3) - - 2.988 4.417
Inversién en Gasoducto Gasandes (Argentina) (3) - - 2.200 2.200
Inversién CDEC SIC Ltda. (3) - - 137 137
Inversién CDEC SING Ltda. (3) - - 557 557
Inversiones restringidas - - 462 486
Otros activos financieros 1.450 1.465 - -
Total 33.810 25.462 52.292 83.377

(1) Las inversiones en depdsitos a plazo fueron atasiéis en este rubro, dado que tienen un vencimesyor a tres meses y
menor a doce meses. Sus valores se aproximan s&akwes razonables, dada la naturaleza de cortzo para sus
vencimientos.

Las inversiones en depositos a plazos incluyenrsimwees de Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., las cuaesencuentran
restringidas, dado que garantizan la deuda en haoeoposee la Compafiia. Al 31 de marzo de 2014dos de estas
inversiones ascienden a MUS$8.290.

(2) Contratos forward y los activos de cobertura saienitan registrados a su valor razonable (mayaildeter Nota 10.4
Instrumentos Derivados).

(3) Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Arggnji Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a #nde3la

participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneambas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.4trtimentos
financieros por categoria” y Nota 28 “Otras Ganas¢Pérdidas)”).
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Instrumentos Financieros por Categoria

(e ‘AES Gener

La clasificacion de activos financieros a las catéagp descritas en la Nota 4.8 se detalla a coadidn:

Efectivoy

Activos a valor

ecuivalentes Préstamos y razonaple con . . )
al efectivo cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
cobrar resultado cobertura la venta Total
31 de marzo 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 522.821 - - - - 522.821
Otros activos financieros corrientes - - 967 3.058 29.785 33.810
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 250.206 - - - 250.206
Otros activos financieros no corrientes - 464 - 45.948 5.880 52.292
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 5.184 - - - 5.184
Total 522.821 255.854 967 49.006 35.665 864.313
. Activos a valor
Efectivoy .
K Préstamos y razonable con
equivalentes 3 . . .
4l efectivo cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 707.516 - - - - 707.516
Otros activos financieros corrientes - - 819 3.173 21.470 25.462
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 228.615 - - - 228.615
Otros activos financieros no corrientes - 486 - 75.580 7.311 83.377
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.680 - - - 1.680
Total 707.516 230.781 819 78.753 28.781 1.046.650

El valor razonable de los activos financieros taleso Efectivo y Equivalentes al Efectivo y porcidorriente de las Cuentas por
Cobrar a Entidades Relacionadas se aproximan avaoses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus

vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos firmns corrientes y no corrientes clasificados cattovos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y derivadasobdertura (que incluyen derivados de cobertura ylegignados como de
cobertura) se presentan a su valor razonable &stabdo de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Velérede Instrumentos
Derivados, se explica la metodologia utilizada ghealculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados como Viati Financieros Disponibles para la Venta, regissaen los rubros Otros

Activos Financieros corrientes y no corrientesregponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos) y depoésitos a plazo, que dadzaturaleza de corto plazo para sus vencimiestissyalores contables se
aproximan al valor razonable. Adicionalmente, ssenta en esa categoria las inversiones en el @0EGoducto Gasandes, las
cuales se presentan a valor costo debido a que pasee informacidn suficiente para determinaraorde mercado (ver Nota 9
"Otros Activos Financieros").

La clasificacion de pasivos financieros a las ocatieg descritas en la Nota 4.9 se detalla a comtidn:
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Pasivos
financieros a
valor razonable

con cambios en Derivados de O'tros paswos Total
cobertura financieros
resultado
31 de marzo 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 1.741 52.101 268.676 322.518
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 386.954 386.954
Otros pasivos financieros no corrientes - 97.742 2.460.702 2.558.444
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 116.639 116.639
Total 1.741 149.843 3.232.971 3.384.555
Pasivos
financieros a
valor razo.nable Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) . Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 348 42.182 401.605 444.135
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 393.569 393.569
Otros pasivos financieros no corrientes - 42.658 2.383.324 2.425.982
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 64.536 64.536
Total 348 84.840 3.243.034 3.328.222

El valor contable de la porcion corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y acemedomerciales se aproxima a
sus valores razonables, debido a la naturalezarttefazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eieas corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultados (dersvadodesignados como de cobertura) y derivadosloerttira se presentan a
su valor razonable en el Estado de Situacion FieemcEn Nota 10.2 Valoracidon de Instrumentos xetos se explica la

metodologia utilizada para el calculo de sus valaagonables.

Los instrumentos financieros registrados en Otasv@s Financieros corrientes y no corrientes, aueesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias ntralor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (dolar estadounidense y unidad deifto), y tasas de interés de mercado. La metoi@dottegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimieraca Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comed@de la deuda, calificacion crediticia del imsiento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. Los supuestos utiligati@1 de marzo 2014 y 31 de diciembre 2013 @asifen el Nivel 2 de la
Jerarquia del Valor Razonable de acuerdo a lo idefian Nota 10.2 (d). El siguiente cuadro presemtaalor libro y valor
razonable de los préstamos que devengan intereses:

31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 2.729.378  3.068.140 2.784.929 3.027.233
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10.2  Valoracion de Instrumentos Derivados

La Compaifiia utiliza el sistema de Reval Hedge Ra phcélculo del valor razonable de los swapsada te interés y de
moneda. Para el célculo de los derivados impligiteaiaps de tasa y moneda de AES Gener S.A., lg&ftia ha desarrollado
modelos internos de valoracion.

Los principales supuestos utilizados en los modg#togaloracion de instrumentos derivados son psiesites:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otrae@iaynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasas libres de riesgmdspoberanos y de contraparte (basados en petéles
riesgo e informacion disponible en el mercado).

¢) Adicionalmente, se incorporan al modelo variabkgies como: volatilidades, correlaciones, formulas d

regresion y spread de mercado utilizando informrmaad@servable del mercado y a través de técnicas
cominmente utilizadas por los participantes decatw.

Metodologia de Valoracién de Instrumentos Derivados

(a) Swaps de Tasa de Interés
El modelo de valoracién de swaps de tasa de inpeo§®cta las tasas de interés forwards basadtasas spots para cada fecha
intermedia y final de liquidacién del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@MBcero cupdn. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tafeervables en el mercado; tasas libres de riemggo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Swaps de moneda y tasa de interés (Cross currergyaps)
El modelo de valoracion de swap de moneda y taseudata los flujos de caja del instrumento utildanina tasa de interés
representativa, y luego convierte tales flujos @& estadounidenses a tipo de cambio spot. Lmsestos considerados en el
modelo son transacciones histéricas, precios ¥ talsservables en el mercado, tasas libres de rigeggo pais y/o contraparte y
riesgo crediticio propio.

(c) Forward de moneda
Se utilizan los precios forward de mercado obséevgbluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonablesiérward de tipo de cambio.

(d) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Financieros.

Los instrumentos financieros reconocidos a valpomable en el estado de posicion financiera, sifickn segun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo @atévos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obs&sgiara
activos y pasivos, ya sea directamente (es dexitpgrecio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);

y
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Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que #m émsados en informacion observable de mercado.

En el siguiente cuadro se presenta la jerarquéiidos y pasivos financieros reconocidos a valaonable:

Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de marzo 2014 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 967
Forward de Moneda 10.4 (b) 967 -
Otros -
Derivados de cobertura 49.006
Cross Currency Swap 10.4 (3.2) 4.161 -
Swap de Tasa de Interés 104 (2.1 41.787 -
Forward de Moneda 10.4 (a.3) 3.058 -
Disponibles para la venta 464
Fondos Mutuos 464 - -
Total Activos 464 49.973 50.437
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 1.741
Forward de Moneda - 1.741 -
Derivados de cobertura 149.843
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) 11.175 -
Swap de Tasa de Interés 10.4 (2.1 60.324 46.394
Forward de Moneda 10.4 (a.3) 31.950 -
Total Pasivos - 105.1¢0 46.394 151.584
Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de diciembre 2013 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 819
Forward de Moneda 10.4 (a.3) 819 -
Derivados de cobertura 78.753
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) 5.025 -
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) 70.555 -
Forward de Moneda 10.4 (a.3) 3.173 -
Disponibles para la venta 486
Fondos Mutuos 486 - -
Total Activos 486 79.572 80.058
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 348
Forward de Moneda - 348
Derivados de cobertura 84.840
Cross Currency Swap 104 (a.2) 10.539
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) 58.765
Forward de Moneda 10.4 (a.3) 15.536
Total Pasivos - 85.188 85.188
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El monto calificado en nivel 3 corresponde a swapasa de interés de la subsidiaria Alto Maipo,dasles corresponden a
instrumentos ejecutados durante el periodo.

La valorizacion de estos instrumentos derivadog@esriables no observables en el mercado, relaooprincipalmente con el
riesgo de crédito propio de la subsidiaria Alto pai  El riesgo de crédito utilizado en la valagibn de estos instrumentos
considera el spread sobre tasa libor utilizadd énanciamiento de Alto Maipo, dato actualmentepublicado en el mercado.

La Compafia ha efectuado pruebas de sensibilizamigmoposito de éstas variables no observables impacto en la
valorizacion en el valor de mercado de los instmtoecalificados en nivel 3. Se estima que umbia de un 15% en la tasa de
riesgo de crédito, impactaria en un 2% en la vadeion actual de estos instrumentos derivados.

Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de420d se registraron movimientos entre el Nivel Miyel 2 de los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable.

(e) Acuerdos de Compensacion Global

La siguiente tabla muestra los instrumentos derivaddl de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20E3sgn sujetos a
acuerdos de compensacion global (“Master NettingeAments”) donde hay un derecho contractual de eosap los activos y
pasivos bajo estos instrumentos financieros.

31 de marzo de 2014 31 de diciembre de 2013

Activos Pasivos Activos Pasivos
Instrumentos Derivados Corrientes y no Corrientes M$ $ MUS $ MUS $ MUS $
Corrientes 4.025 (53.842) 4.103 42.530
No Corrientes 45.946 (97.743) 75.578 42.659
Total Derivados 49.971 (151.585) 79.681 85.189
Instrumentos Derivados Sujetos a Compensacion de §as
Monto Bruto (Igual a Neto) Reconocido en Balance 50.073 (151.585) 79.681 85.189
Monto Bruto Instrumentos Derivados No Compensados (6.125) 6.125 (2.966) (2.966)
Monto Neto Total 43.948 (145.460) 76.715 82.223

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 201Bayssaldos de garantia de depdsito en efectivo.

10.3 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esté expuesta al riesgo crediticiasrastividades comerciales como también por sisddades financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La Compafiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmgafias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Gerees® 90% de ellas cuenta con clasificacion degadocal y/o internacional de
grado de inversién. La clasificacion de riesgo eteminada por agencias de calificacion especigdizaque determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “Bhenor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.
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En cuanto a los activos financieros y derivadas,in@ersiones que realizan Gener y sus subsidiagasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasifica@érriesgo nacional y/o internacional mayor o iguah” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody's. Asimismo, los idados ejecutados para la deuda financiera, sélefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politices caja, inversiones y tesoreria, las cuales geliamanejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beagos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, caleiada como la clasificacién con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomliit@specto a la clasificacion crediticia de contregzafinancieras en délares
estadounidenses, ésta se tiene como limite inféfidiStandard & Poors) o Al (Moody's), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente agamaciones comerciales de Chivor, éste es liatdgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atgex Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgicios debido a que
concentra mayoritariamente sus operaciones corfesaian CAMMESA (Compafiia Administradora) y clientdenominados
“Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorig@UMA), cuyos contratos operan bajo la normativd&dergia Plus.

10.4  Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiamgesponden fundamentalmente a operaciones catdasatan la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el debarmle proyectos eléctricos.

La Compaifiia, siguiendo su politica de gestion elgas, realiza contrataciones de derivados de desiaerés (swap de tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swaprydrd de moneda) con el fin de reducir la varidad anticipada de los flujos
de caja futuros del subyacente cubierto (deudas).

La cartera de instrumentos derivados al 31 de n#eZ2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la sitgtien
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(a) Instrumentos designados para Contabilidad de Cobéura de Flujos de Caja
(a.1) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los odihdicados asociados a las subsidiarias Emptéstrica Angamos S.A., Empresa Eléctrica Vent&has, Empresa Eléctrica Alto
Maipo S.A. y Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.\alsres razonables de estos instrumentos son dlod@n la siguiente tabla:

31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco [, Tasas de
) Clasificacion i
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo d® Caj 2,80% - 5,77%
- 41.787 29.118 77.600 - 70.555 29.837 28.928
Total - 41.787 29.118 77.600 - 70.555 29.837 28.928

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Sridf cuatro contratos de swap de tasa de interédasobancos Standard Chartered, Scotiabank, Cheglitole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), aafibs por MUS$315.000, para convertir tasas deéisteariable a una tasa fija durante el periodoomstruccion y el periodo de
operacion de su planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédamdo por los Bancos BNP Paribas (anteriormEptés), para la Central Nueva Ventanas que fidadiu construccion en diciembre
2009.

Empresa Eléctrica Angamos S.A.
En diciembre de 2008, Empresa Eléctrica Angamos fBrA6 siete contratos de swap de tasa de intmmd@dos bancos SMBC, Royal Bank of Scotland (aoterente ABN Amro), BNP
Paribas (anteriormente Fortis), Credit Agricolet¢aormente Calyon) HSBC e ING a un plazo aproximdd 17 afios por MUS$690.000, para convertir tdsadsterés variable a una

tasa fija durante el periodo de construccion yeelqulo de operacién de su planta.

Estos contratos swap parcialmente cubren el crédémdo por los Bancos BNP Paribus y ABN Amorgarcentral de Angamos que finalizé su construrceid octubre 2011.
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Empresa Eléctrica Alto Maipo S.A.

En enero de 2014, Empresa Eléctrica Alto Maipo 8efebré diez contratos de swap de tasa de interéks bancos KfW IPEX Bank, DNB Bank ASA, Bantail Chile y Corpbanca, a
19 afios por MUS$973.578, para convertir tasastéeéim variable a una tasa fija durante el peri@dcodistruccion y el periodo de operacién de sutalan

Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.
En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sglebi® ocho contratos de swap de tasa de interéosdancos Mizuho Capital Markets Corporatione Bank of Tokyo-Mitsubishi

UFJ Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation y HSBank NA, a 18 afios por MUS$800.000, para comiasas de interés variable a una tasa fija duelnteriodo de construccion
y el periodo de operacion de su planta.

(a.2) Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank - 4.161 6.009 5.166 - 5.025 5.663 4.876
Total - 4.161 6.009 5.166 - 5.025 5.663 4.876

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contrateswap de moneda con Credit Suisse Internatjpeua redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a délares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaata por la colocacion de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Bilones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, el contrato de swap reladimoon la serie larga de bonos (Serie N) fue rwadib y una parte fue novada a Deutsche Bank. Arobosatos de swap incluyen
provisiones que requieren que AES Gener otorguengjarde depdsito en efectivo o con linea de arédiando el valor de mercado del swap excede gelgatablecido en los contratos.
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(a.3) Forwards de Moneda
Clasificacion 31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero a Valor
Forwar:EdSecr;neone)da (F Varios Razonable con Cambios en
- ner, i ;
Patrimonio 3.058 3.639 3473
Activo Financiero a Valor
E:grw:rd deUnSII’Dr;SCIi? Varios Razonable con Cambios en
ochrane i ;
Patrimonio 9376 8.916 6.642 8.453
Activo Financiero a Valor
(:lo“’xj”‘_’ deUnSII’Dr;SCIi? Corpbanca Razonable con Cambios en
to Maipo i i
’ Patrimonio - 3.959 6.060 - 2 401
Total 3.058 16.974 14.976 3.173 6.682 8.854

En agosto de 2013, AES Gener S.A. celebré contfategard de moneda, asociados a deudores comargialeventa a clientes regulados con JP Morgannc®&orpbanca por
MUS$140.547, con vencimientos parciales sienddtiehd al 25 de mayo de 2014. Los valores nomineigsntes al 31 de marzo de 2014 ascienden a MUG%37.

En febrero de 2014, AES Gener S.A. celebré corgrimavard de moneda, asociados a deudores conesrgal venta a clientes regulados con Banco SewmtiatBanco Corpbancay JP
Morgan por MUS$136.171, con vencimientos parciaiesdo el Gltimo al 25 de noviembre de 2014. Ldsrea nominales vigentes al 31 de marzo de 20%idrasen a MUS$136.171.

En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sqelébré contratos forward de moneda, asociadogaspae proveedores en UF con Banco de Chile, Bestado, y HSBC por
MUS$272.549, con vencimientos parciales sienddtiehd al 15 de noviembre de 2016. Los valores namais vigentes al 31 de marzo de 2014 ascienden$3¥@P.520.

En diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A celebr6 catts forward de moneda, asociados a pagos dequores en UF con Banco BCI, Ital y Corpbanca porSBu4.257, con

vencimientos parciales siendo el Gltimo en octuler@017.

Los valores nominales vigentes al 3thalzo de 2014 ascienden a MUS$41.541.
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En enero de 2014, Alto Maipo S.p.A celebré congdimrward de moneda, asociados a pagos de proese@or UF con Banco BCI, Itat y Corpbanca por MU3$3&7, con

vencimientos parciales siendo el Gltimo en octuler@017. Los valores nominales vigentes al 3thalzo de 2014 ascienden a MUS$339.112.

(a.4). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdzerturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida nicio Término 2014 2015 Posteriores Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Credit Suisse Tasdeatésn 01-12-2007 01-06-2015 - 47.042 - 47.042
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky Badise Tasa de interés 01-12-2007 01-12-2028 - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Angamos S.A. Swap tasa de interés ¥ario Tasa de interés 30-12-2008 30-09-2025 13.661 32.213 583.128 629.002
Emp Eléctrica Ventanas S.A. Swap tasa de interés  o¥ari Tasa de interés 31-08-2007 30-06-2022 18.000 20.000 226.000 264.000
Emp Eléctrica Cochrane S.p.A Swap tasa de interés iosvar Tasa de interés 24-04-2013 15-11-2030 800.000 800.000
Alto Maipo S.p.A. Swap tasa de interés Varios Tasmtirés 15-04-2014 17-10-2033 973.578 973.578
TOTAL 31.661 99.255 2.754.970 2.885.886

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldajeter Nota 20 "Otros Pasivos Financieros".

La Compafiia no ha realizado coberturas contabléisjdele caja para transacciones altamente prebabfiue luego no se hayan producido.

La inefectividad de las coberturas de flujo de capultd en utilidad de MU$436 y MU$334 en el estde resultado durante los periodos finalizadd@®lale marzo de 2014 y 2013,

respectivamente.

55



(e ‘AES Gener

Dentro de los movimientos reconocidos en Otras iRRaselurante los periodos 2014 y 2013, destacan:

31 de marzo 31 de diciembre

Movimientos Otras Reservas 2014 2013

MUS$ MUS$
Valuacion de activos disponible para la venta 1 1
Ganancias/Pérdidas de derivados registrados es Réservas 100.300 97.079
Ganancias/Pérdidas de derivados reclasificadosed®gds
Reservas a Resultado (9.777) 18.260
Ganancias/Pérdidas de derivados de Asociadas nedyist
en Otras Reservas 356 7.080

90.880 122.420

(b) Instrumentos derivados no designados como de colhera

Con fecha mayo de 2013 la subsidiaria Chivor cél@mntratos forward de moneda, asociados a dessasheh dolares con
Bancolombia por un valor nominal de MUS$88.304, gencimientos parciales siendo el dltimo vencingeah marzo 2014.
No existen valores nominales vigentes al 31 de ondez2014.

Con fecha julio y septiembre de 2013 la subsidi@ti@or celebrd contratos forward de moneda, agdosiaa desembolsos en
dolares con JP Morgan y Bancolombia, respectivaaepor un valor nominal total de MUS$61.285, cencimientos parciales
siendo el Ultimo vencimiento en septiembre 2014Los valores nominales vigentes al 31 de marzo @} 2ascienden a
MUS$57.535.

Con fecha febrero de 2014 la subsidiaria Chivoelm@ contratos forward de moneda, asociados a tedsrs en ddélares con JP
Morgan, Bancolombia y BNP Paribas, respectivamept&, un valor nominal total de MUS$44.964, conaigrientos parciales

siendo el Ultimo vencimiento en diciembre 2014.Los valores nominales vigentes al 31 de marzo det 2iscienden a

MUS$44.964.

Los montos relacionados con estos contratos, sertran clasificados en los activos/pasivos cae®n

(c) Derivados implicitos (con cambios en resultado)

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 206 &xisten saldos asociados a éste tipo de insttosien
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 201detalle de otros activos no financieros es ealisigte:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Otros activos no financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros pagados por anticipado 8.437 7.982 - -
Impuestos por recuperar (a) - - 26.931 20.642
Pago Anticipado Compafiia Papelera del Pacifico 642 64z 1.39; 1.55;
Seguro no pago obligaciones bancarias 7.760 6.461 7.355 10.040
Garantias recibidas - - 7.74¢ 8.26:
Pago Anticipado ERNC y Transmision 1.159 - - -
Otros 624 178 160 118
Total 18.622 15.263 43.584 [ciZ

(a) La parte no corriente corresponde principalmeritepaiestos por recuperar de la matriz, asociad@demfes de derechos de
agua.

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cu@mag£obrar corresponden a operaciones del gircadsokiedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de vé@tnergia y potencia, ingresos por sistema dsmigion y ventas de carbon.

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspauitezipalmente a impuestos por recuperar (crédisosles) asociados a las
subsidiarias argentinas, anticipos a proveedonés etros.

1) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2014 g&diciembre de 2013:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013 2014 2013
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 257.215 234.016 643 1.096
Provisién de incobrables (7.652) (6.497) - -
Deudores comerciales, neto 249.563 227.519 643 1.096
Remanente crédito fiscal, bruto 91.003 67.794 - -
Otras cuentas por cobrar, bruto 23.253 38.108 417 306
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ie 363.819 333.421 1.060 1.402

Las otras cuentas por cobrar corresponden primgrge a anticipos a los proveedores, cuentas pmarceoon el personal y
garantias entregadas.

Los valores razonables de deudores comercialagy atientas por cobrar no difieren significativareete sus valores en libros.
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2) Activos financieros vencidos, no pagados y eteidorados

El detalle se presenta a continuacion:
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31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013

Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no deteados MUS$ MUS$
Con antiguedad menor de tres meses 39.091 41.800
Con antiguedad entre tres y seis meses 3.396 841
Con antiguedad entre seis y doce meses - -
Con antiguedad mayor a doce meses 287 2.030
Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados y
no deteriorados 42.774 44.671

3) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:

Saldo
Corriente

Movimiento de provision de incobrables MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.181

Aumentos (disminuciones) del periodo 701

Montos castigados (1.385)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.497

Aumentos (disminuciones) del periodo 1.183

Montos castigados (28)

Saldo al 31 de marzo de 2014 7.652
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enacaau objeto y condiciones. Estas transaccionesilla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relacicias
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassasiglientes:
Corriente
31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2014 2013
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataileza de la relacion Moneda MUS$ MUS$

BExtranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciosoga Matriz Uss 1.092 393
BExtranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespdaBroyecto Matriz Comin Uss 425 404
BExtranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciosivga Matriz Comin Uss 67 67
BExtranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 29 29
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ventas de Carb6n atriMComin uss$ - 552
Extranjera Compairifa de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin uss$ 27 27
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas en@ios Varios Matriz Comin uss$ 5 5
Extranjera AES TEG Operations, S.de R.L. de CV Meéxic Servicios Varios Matriz Comin uss$ 6 -
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Sengdiarios Matriz Comin uss$ 6 6
Bxtranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasids Matriz Comin Uss$ 15 15
Extranjera AES Strategic Eqpt HoldingCorp EstadosdOsi Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 10 10
BExtranjera AES Argentina Generacién S.A. Argentina Matriz Comin Uss$ 2.000 -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile viGes Varios Asociada $ 72 172
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes S.A. Chile Reduceid@agital Inversiéon Uss$ 1.430 -
Total 5.184 1.680

No se registran cuentas por cobrar no corrienteieak de los presentes estados financieros.

59



b)

(¢ ‘AES Gener

i A ol
Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas yociedades relacionadas no consolidadasseigloentes:
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2014 2013 2014 2013
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataiieza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero  Matriz Uss$ 12.386 11.468 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgadéos y asesorias Matriz Uss$ 2.354 2.337 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Sixwic Matriz Uss$ 771 691 - -
Extranjera AES Servicios América Argentina Asesorasistema informacion  Matriz Comin Uss$ 598 1.386 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios theComiin Uss$ 8 8 - -
Extranjera Compaiiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Com(in Uss$ 112 112 - -
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Com(n Us$ 38 38 - -
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matriz Com(n Uss$ 50 50 - -
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas en@ios Varios Matriz Comin Uss$ 2 2 - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos Seniddoins Matriz Comin Us$ 26 26 - -
Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Matiomin Us$ 3 3 - -
Extranjera Dayton Power and Light Co. Estados Unidos  erviSios Varios Matriz Comin Uss$ - 17 - -
Extranjera AES Argentina Generacion S.A. Argentina viBers Varios Matriz Com(n Uss$ 1.500
Extranjera AES NA Central, LLC Estados Unidos Sendci@rios Matriz Comin Uss$ 24 24 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile [Zame energia y potencia Asociada Uss$ 6.296 1.355 - -
93.920.000-2 Antofagasta Minerals S.A Chile Préstamos ccighista Subsidiaria Uss$ - - 92.471 47.019
Total 24.168 17.517 92471 47.019
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c) Los efectos en el estado de resultados de lasatreinses con entidades relacionadas no consolidqaatabs periodos terminados al 31 de marzo de 302813 son los
siguientes:
Efecto en Efecto en
31 de marzo resultados 31 de marzo resultados
2014 (Cargo)/Abono 2013 (Cargo)/Abono
R.UT. Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Naaleza de larelacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile ta/ele Energia y Potencia Asociada 2.245 2.245 1.670 1.670
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile [ame Energia y Potencia Asociada 19.254 (19.254) 17.302 (17.302)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile td/ee Carbon Asociada - - 4.201 4.201
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile ame Carbén Asociada - - 4.099 (4.099)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi€les varios Asociada 26 26 75 75
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Compra de energia y potencia Subsidiaria secfada 142 142 45 (45)
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Costo Uso Sistema Transmision Subsidiaridseciada 73 73) 198 (198)
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Ingreso sistema transmisién Subsidiaria dedleda 385 385 248 248
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciogoga Matriz 2.555 (2.555) 804 (804)
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matrizcomdn 18 (18) - -
Extranjera AES Energy Storage, LLC Estados Unidos iSes/Varios Matriz comin 86 86 23 23
Extranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina $808 Varios Matrizcomdn 558 (558) 231 (231)
Extranjera Dayton Power and Light Co. Estados Unidos ervigios Varios Matrizcomin 17 a7 - -
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réive Dividendos 736 736 1.996 1.996
Extranjera Compaifiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Matrizcomin Servicios varios - - 89 (89)
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Las transacciones con empresas relacionadas enajesmresponden a transacciones propias deldgrda Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkazefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados, no existen provisiones por deudas destudobro.

13.2 Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen deolédadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AES8eGS.A. es administrada por los miembros de ta Adiministraciéon y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegiolosn periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ¥ de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas S&Ener S.A. cuenta
con un Comité de Directores compuesto por 3 miemlojee tienen las facultades contempladas en ditfonlo.

€) Saldos y Transacciones con Personas Claves
No existen saldos pendientes por cobrar y pagee EnSociedad y sus Directores y miembros detdafaministracion.
En los periodos cubiertos por estos estados fieexino se efectuaron transacciones entre la Satigdsus Directores,
miembros de la alta Administracion distintos a gage remuneraciones o Partes relacionadas distintas reveladas en Nota
13.1¢)
No existen garantias constituidas a favor de losdbires.

No existen garantias constituidas por la Sociedagi@ de la Alta Administracién

No existen planes de retribucion a la cotizaciéfadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudirsasores no perciben remuneracion por el ejeyalei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros, los directores de la Compafiia, quienpsespleados de AES
Corporation o cualquier subsidiaria o asociadgyergibieron ninguna clase de remuneraciones, eol si¢ Director, ni gastos de
representacion, viaticos, regalias, ni ningun estipendio al respecto. Lo anterior, sin perjudéola remuneracién que perciben
aquellos directores que son miembros del Comit@ideetores y cuyo monto se encuentra detalladd anapite siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas dede30 de abril de 2013, se acordd fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dedbires de AES Gener S.A. para el gjercicio 2018aite los periodos
cubiertos por estos estados financieros, las reracioaes pagadas a los miembros del Comité detDiescy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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31 de marzo 2014

Retribucion Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director - - -
TomO'Flynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 20
Juan Andrés Camus Camus Director - - 20
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 20
TOTAL - - 60

31 de marzo 2013

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
TomO'Flynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 23
Juan Andrés Camus Camus Director - - 23
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 23
TOTAL - - 69

Con fecha 02 de mayo se informé a la SuperintenaefecValores y Seguros en caracter de hecho esepe con fecha 29 de
abril de 2014 la Sociedad tomé conocimiento defauncia presentada por don Juan Andrés Camusgal dardirector titular de
AES Gener S.A.

(c) Remuneracion global de la Alta Administracién queno son Directores

La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracion fija mensual,osovariables segin
desempefio y resultados corporativos sobre el ejer@nteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta
Administracién de la Compafiia se desempefia eridaestes Gerencias: Gerencia General, de Explinacie Mercados, de
Operaciones, de Asuntos Corporativos, Fiscalidngenieria y Construccion, de Desarrollo, de Fiaanz

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plamhat®s anuales por cumplimiento de objetivos y Indes aportaciéon
individual a los resultados de la empresa. Estosnitivos estan estructurados en un minimo y maxienemuneraciones brutas
y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracion d€denpafia durante los periodos terminados al 31lateame 2014 y 2013
ascendieron a MUS$1.819 y MUS$2,097, respectivagaent
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NOTA 14 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiadicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre

2014 2013

Inventarios MUS$ MUS$
Carbén 36.615 45,628
Petroleo 8.666 9.872
Materiales 40.158 38.359
Carbén en transito 18.316 13.876
Materiales importados en transito 1.483 1.931
Otros inventarios 124 94
Total 105.362 109.760

El detalle de los costos de inventarios reconoamiogastos en los periodos terminados al 31 deondar2014 y 31 de diciembre
de 2013, se muestra en el siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2014 2013
Costos de inventario reconocidos como gasto en erfpdo MUS$ MUS$
Carb6n 101.300 96.894
Petréleo 78.788 13.069
Gas 42.041 65.322
Otros 6.425 3.935
Total 228.554 179.220

Los otros costos de inventarios corresponden pahtiente a consumos de materiales, cal y biomasa.

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros, no existen ajustes que hayan afectadicgllibro de las existencias
de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS

Impuestos Corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientds de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013assiguientes:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 28.575 23.825
Crédito Norma Argentina 3.118 2.833
Devolucién Renta Retenida 8.199 8.199
Otros 1.657 1.308
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 492 287
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 14 9
Prov. Impuesto Primera Categoria 12.755 12.523
Total 28.288 23.346

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgalimpuestos corrientes (que no implican unagi@sineta del recuadro
anterior) es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Pasivo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 389 126
Prov. Impuesto Primera Categoria 22.607 64.294
Otros 5.454 341
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 2.341 10.404
Anticipo Renta Colombia 12.169 41.091
Total 13.940 13.266
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Impuestos a la Ganancias

El detalle del cargo a resultados por impuestossagénancias por los ejercicios finalizados al 3Indezo de 2014 y 2013, se
presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013

Gasto (Ingrg,so) por Impuesto a las Ganancias por Ras Corriente y Diferida MUSS$ MUS$

(Presentacion)

Gasto por impuestos corrientes 13.114 22.206

Otro gasto por impuesto corrie (164 4

Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 12.950 22.210

Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativda eeacion y reversion de

diferencias temporari (800) 1.464

Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (800) 1.464

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 12.150 23.674

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por Ras
Extranjera y Nacional (Presentacion) MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extranjero 12.932 17.437
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 18 4.773
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 12.950 22.210
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero 2.543 502
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional (3.343) 962
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (800) 1.464
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 12.150 23.674

La conciliacion entre el impuesto a la renta queltaria de aplicar la tasa efectiva en los pesditalizados al 31 de marzo de
2014 y 2013, se presenta en el siguiente cuadro:
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Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

2014 2013
Conciliacion del gasto por Impuestos Q|I|zando |&asa Legal con el Gasto MUS$ MUS$
por Impuestos Utilizando la Tasa Eectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 6.610 17.025
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciof@@s 4.386 6.450
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdesb (4.944) (2.324)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitiente 5.250 1.460
Efecto impositivo de la utilizacién de pérdidacéifes no reconocidas
anteriormente 61 -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositiva 14 -
Efecto impositivo de impuesto provisto en excespenndos anteriores (454) -
Reverso provision de contingencia (766) -
Diferencia de Cambio 2.313 1.536
Otro incremento (decremento) en cargo por impuelsgales (320) (473)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasfal, Total 5.540 6.649
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 12.150 23.674

(a) El item "Efecto impositivo de tasas en otras jlcsidnes” presenta las diferencias que se origerdre la tasa vigente en
Chile (20%) y en las demas jurisdicciones en qténegomiciliadas las subsidiarias extranjeras (Atiga 35% y Colombia
34%).

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

2014 2013
Informaciones a Re»e!ar sobre Impuesto§ ’Relativasl%artidas (Cargadas) MUS$ MUS$
Abonadas al Patrimonio Neto (Presentacion)
Tributacién Corriente Agregada Relativa a Parti@asyadas a Patrimonio Neto
Tributacién Diferida Agregada Relativa a Partidasgadas a Patrimonio Neto (17.661) 1.493
Informaciones a Rewelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)
Abonadas al Patrimonio Neto, Total (17.661) 1.493

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatid, estan relacionados con los Otros Resultbdegrales (Otra Reserva)
por derivados de cobertura de flujos de caja.
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Impuestos Diferidos

Los saldos de activos por impuestos diferidos afl@narzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, stallattos en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Activos por impuestos diferidos MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferido relativos a amortinaes 374 413
Provisiones 5.319 7.644
Obligaciones por beneficios post-empleo 2.903 2.896
Revaluaciones de instrumentos financieros 13.563 13.403
Pérdidas fiscales 236.756 200.515
Ingresos diferidos 3.605 3.832
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 1.638 1.426
Obligaciones por leasing financiero 5.276 5.334
Gastos por financiamiento 515 245
Otros 16.589 15.556
Totales 286.538 251.264

El activo diferido més significativo, esta relacolo con las pérdidas fiscales de aquellas empmsasestan en etapa de
construccion o que llevan poco tiempo de iniciadageracion, las cuales son: Empresa Eléctricaaviest S.A. y Empresa
Eléctrica Angamos S.A., ademas de pérdidas operaei® que ha incurrido AES Gener durante el Ultiemmpo. El origen de
estas pérdidas es producto principalmente de giisérieros no activados a los proyectos.

Existen evidencias positivas de que estas pérdidem revertidas en el futuro producto de ingrésgonibles asociados a
contratos de suministro de energia (PPAs) que estapafias han suscrito.

Al 31 de marzo de 2014, el item “Otros” incluyengipalmente la diferencia relacionada a la obli@agor retiro de activos
fijos.

Los saldos de pasivo por impuestos diferidos all@arzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, sallaldns en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Pasivos por impuestos diferidos MUS $ MUS$
Depreciaciones 620.713 605.091
Provisiones 85 89
Pasivos por impuestos diferido relativos a obl@aes por beneficios pc 201 217
Revaluaciones de instrumentos financieros 8.391 10.863
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 8.953 7.480
Obligaciones por leasing financiero 136 108
Gastos por financiamiento 32.825 33.386
Otros 11.629 10.700
Totales 682.933 667.934
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (396.395) (416.670)
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31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Estados de Situacién Financiera MUS$ MUS $
Activo por impuesto diferido 14.548 474
Pasivo por impuesto diferido (410.943) (417.144)
Posicion neta de impuestos diferidos (396.395) (416.670)
31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Nota 19 - Impuestos Diferidos MUS $ MUS $
Activo por impuesto diferido 286.538 251.264
Pasivo por impuesto diferido (682.933) (667.934)
Posicion neta de impuestos diferidos (396.395) (416.670)

Los movimientos de activo y pasivo por impuestderitios en los periodos terminados al 31 de maezp0d4 y 31 de diciembre

de 2013, fueron los siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS $ MUS $

Saldo 01 de enero 2013 212.890 610.279
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 61.880 66.468
Incremento (decremento) en resultados integrales (23.038) -
Diferencias de conversién de moneda extranjera (468) (8.813)
Saldo 31 de diciembre 2013 251.264 667.934
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 17.673 16.873
Incremento (decremento) en resultados integrales 17.661 -
Diferencias de conversion de moneda extranjera (60) (1.874)
Saldo 31 de marzo de 2014 286.538 682.933
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NOTA 16 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

AES Gener S.A. mantiene una participacion del 50%kmpresa Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda S.Adl) la misma proporcion de derechos de voto. leveahos que tiene la

Compafiia en esta sociedad no cumplen con el cangeagefinicion de NIIF 11 “Negocios Conjuntos” pese mantiene una influencia significativa y potdato Empresa Eléctrica
Guacolda S.A. sigue calificando como “asociada’aduerdo a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y NiegaConjuntos”.

A continuacion se incluye informacion detalladdalasociada al 31 de marzo de 2014 y 31 de dicienir2013:

Saldo S ] ’ Saldo
Participacion en Diferencia de Otro Incremento
01 de enero Ganancia (Pérdida) Conversion (Decremento) 31 de marzo
2014 2014
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pays de Mon.eda Por(_:e.ntaj(.e,de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de wotos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile US$ 50,00% 96,00 321.759 22.500 - (356) 343.903
TOTALES 321.759 22.500 - (356) 343.903
Saldo Participacion en Diferencia de Otro Incremento Saldo
01 de enero Ganancia (Pérdida) Conwersién (Decremento) 81 de diciemre
2013 2013
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pais de Moneda Porcentaje de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile Us$ 50,00% 50,00% 276.153 38.526 - 7.080 321.759
TOTALES 276.153 38.526 - 7.080 321.759
La empresa asociada Guacolda puede repartir dikidesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susatostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondzadbgertas por boletas de garantia y,
(iii) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aurmargegsamente a su capacidad contratada.
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Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de4202013, no se han recibido dividendos.

A continuacion se presenta informacion resumid&lalde marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013 sleedtados financieros de la sociedad contabilizexiael método de la
participacion:

31 de marzo 2014

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 267.972 1.208.141 (159.340) (630.660) 134.878 101.318 45,000
TOTALES 267.972 1.208.141 (159.340) (630.660) 134.878 101.318 45.000

31 de diciembre de 2013

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 225.539 1.193.763 (141.766) (635.546) 554.339 418.079 77.053
TOTALES 225.539 1.193.763 (141.766) (635.546) 554.339 418.079 77.053

El monto de la inversion registrado en Gener pafestes adicionales para mantener una consistendéaplicacion de sus politicas contables. Segi(porcentaje de participacion este
ajuste al 31 de marzo de 2014 y 31 diciembre d8 Afd de MUS$846 y MUS$764, respectivamente.
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES - PLUSVALIA
Note 17.1 Activos Intangibles
El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuatidncuales fueron valorizados

de acuerdo a lo indicado en Nota 4.5y 4.6

31 de marzo de 2014

Valor Bruto A;l?]?];i?;g;n Valor Neto
Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 30.125 (12.476) 17.649
Activos Intangibles de Vida Indefinida 29.734 - 29.734
Activos Intangibles 67.168 (12.476) 54.692
Programas Informéticos 10.653 (6.408) 4.245
Servidumbres 14.100 (167) 13.933
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 17.899 (5.901) 11.998
Activos Intangibles Identificables 59.859 (12.476) 47.383

31 de diciembre de 2013
Amortizacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Activos Intangibles MUS$ MUS $ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 29.463 (11.028) 18.435
Activos Intangibles de Vida Indefinida 30.330 - 30.330
Activos Intangibles 67.102 (11.028) 56.074
Programas Informaticos 10.018 (5.977) 4.041
Servidumbres 14.618 (100) 14.518
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 17.950 (4.951) 12.999
Activos Intangibles Identificables 59.793 (11.028) 48.765

Las servidumbres de paso y derechos de agua, moemi@, no tienen vida Gtil definida, por cuantes&blece en las escrituras y
resoluciones que son de cardcter perpetuas y pemesncontinuos, respectivamente. Estas consideekino han sufrido
modificacion contractual ni legal a la fecha. Laoatizacion acumulada de servidumbres al 31 de mde®014 y 2013
corresponde exclusivamente a: la servidumbre Lote Mejillones de la subsidiaria Empresa Elécthingamos, la servidumbre
de las lineas S/E Angamos-Atacama / Angamos-Encudetla subsidiaria Empresa Eléctrica Cochraresetvidumbre lineas
Laberinto-Lomas Bayas / Norgener-Crucero de laididsga Norgener, las cuales tienen una vida @finida relacionada con la
duracion de los contratos subyacentes.
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Otros Activos

Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéaticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $
Saldo Inicial al 01 enero 2014 4.041 14.518 17.207 12.999 7.309 56.074
Adiciones 691 71 - - - 762
Retiros - (641) - - - (641)
Amortizacién (457) (15) - (1.001) - (1.473)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedamejdra (30) - - - - (30)
Total cambios 204 (585) - (1.001) - (1.382)
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 de marzo de 2014 4.245 13.933 17.207 11.998 7.309 54.692
2013
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS $ MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo Inicial al 01 enero de 2013 2.969 9.935 16.729 10.185 7.309 47.127
Adiciones 2.912 4.629 1.865 5.203 - 14.609
Retiros 5 17 (1.387) (5) - (1.370)
Amortizacion (1.711) (64) - (2.384) - (4.159)
Incremento (disminucion) en el cambio de monedi@ejgra (134) 1 - - - (133)
Total cambios 1.072 4.583 478 2.814 - 8.947
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre de 2013 4.041 14518 17.207 12.999 7.309 56.074
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacion Uiizadas Explicacion \ﬁda' O. Tasa V|da} 0. Tasa
de la tasa Maxima Minima
Programas Informéticos Afios 5 2
Servidumbres Afios Indefinida 30
Derechos de agua Afios Indefinida Indefinida
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecalies Afos 40 2
Periodo de
Importe en Amortizacion
Libros de Activo Restante de
Intangible Activo Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al
31 de marzo 2014 MUS$
Derecho de Agua Volcan RPG 11.908 Indefinido
CMPC Laja 8.795 10,5 afios

Note 17.2 Deterioro De Plusvalia y Activos Intangibs Con Vidas Indefinidas

La plusvalia adquirida a través de combinacioneseg®cio y activos intangibles con vidas indefisithan sido asignados a las
siguientes unidades de generadoras de efectivoE")J@ue al mismo tiempo son segmentos operatiava pealizar la prueba

de deterioro:

SIC SING Total

31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre de

Conceptos 2014 de 2013 2014 de 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Plusvalia 7.309 7.309 - 7.309 7.309
Derechos de agua 17.207 17.207 - - 17.207 17.207
Servidumbres 10.519 11.115 1.215 1.215 11.734 12.330
Otros Intangibles 793 793 - - 793 793
Total 35.828 36.424 1.215 1.215 37.043 37.639

Durante el primer trimestre de 2013, la Administiaaetermind una nueva fuente de ingresos dérlaad de transmision entre
los mercados SING y SADI, resultando en un cangnidas UGEs. Adicionalmente, este cambio asociaoestos activos
resultd en un indicador de deterioro (Ver Nota 1.8.3

La nueva apertura de intangibles no afecta la md@ion revelada anteriormente, dado que la nueva B&ciada al mercado
SADI, no tiene intangibles ni plusvalia.

El valor recuperable que se aplico en la pruebdetierioro es el valor en uso. Dado que no existmentado activo para estos
activos, el valor en uso se calcul6 usando el noéttel flujos descontados. Los supuestos aplicadoscepsistentes con la
informacién usada para el presupuesto y los flpjogectados, utilizando una tasa de descuentinglg/e el valor temporal de

dinero y los riesgos especificos de la UGE. Nideetificaron pérdidas por deterioro.

Al 31 de marzo de 2014 no se registraron pérdidasigterioro de activos intangibles o a nivel UGE.
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Note 18.1 Propiedades, Plantas y Equipos

El detalle de los saldos de las distintas categaléh activo fijo durante los periodos terminado3lade marzo de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, se muestran en la tabla siguient

31 de marzo de 2014
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS $ MBS
Construcciones en curso 840.977 - 840.977
Terrenos 38.782 - 38.782
Edificios 17.486 (7.026) 10.460
Plantay equipos 5.389.510 (1.368.960) 4.020.550
Equipamiento de tecnologia de la informacion 14.254 (7.616) 6.638
Instalaciones fijas y accesorios 13.473 (8.130) 5.343
Vehiculos de motor 5.433 (2.991) 2.442
Otras propiedades, plantas y equipos 66.007 (10.980) 55.027
Totales 6.385.922 (1.405.703) 4.980.219
31 de diciembre de 2013
Valor Bruto Depreciaciacion Valor Neto
Acumulada
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS
Construcciones en curso 683.070 - 683.070
Terrenos 38.836 - 38.836
Edificios 17.530 (6.862) 10.668
Plantay equipos 5.397.339 (1.327.205) 4.070.134
Equipamiento de tecnologia de la informacién 13.963 (7.061) 6.902
Instalaciones fijas y accesorios 13.505 (7.865) 5.640
Vehiculos de motor 4.965 (2.738) 2.227
Otras propiedades, plantas y equipos 70.888 (16.611) 54.277
Totales 6.240.096 (1.368.342) 4.871.754

El monto de construcciones en curso correspondipalmente a las inversiones asociadas a los giayeAlto Maipo,
Cochrane y otros proyectos menores.
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A continuacion se indican las vidas Utiles correspentes a los activos méas relevantes de la Satieda

. - — ] . Explicacion Vida Vida
Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedadg, Planta y Equipo (Vida) de la tasa Minima Maxima
Edificios Afos 20 40
Plantay equipo Afios 5 30
Plantay equipo (represa Colombia) Afios 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacién Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, plantay equipo Afios 5 25

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS$ MUS$
Importe de Desembolses sobre Cuentas de Propiedéidasa y Equipo en 170.765 531.614
Proceso de Construccion
Importe de Compromisos por la Adquisicion de Prdades, Plantay Equipo 1.850.246 1.918.042

A continuacion se presenta el movimiento de pragded, planta y equipos durante los periodos tedusal 31 de marzo de
2014 y 31 de diciembre de 2013:
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Otras

Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta y Equipos, Informacion, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS $ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2014 683.071 38.836 10.668 4.070.134 6.902 5.640 2.227 54.277 4.871.755
Adiciones 175.534 - - 519 88 709 503 1.181 178.534
Desapropiaciones (ventas) - - - - - - - - -
g Retiros - - - (2.001) - - - - (2.001)
g Gasto por Depreciacion 158 - (235) (53.429) (527) (291) (288) (361) (54.973)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda (13.096)
Extranjera (a) (705) (54) (18) (12.158) (63) (28) - (70) :
Obras terminadas (17.081) - 45 17.485 238 (687) - - -
Total Cambios 157.906 (54) (208) (49.584) (264) (297) 215 750
Saldo Final al 31 de marzo de 2014 840.977 38.782 10.460 4.020.550 6.638 5.343 2.442 55.027
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacién, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2013 755.715 35.772 716.203 3.016.799 6.475 4.669 1.651 62.079 4.599.363
Reclasificacion (c) - - (712.021) 712.175 - (154) - -
Adiciones 565.209 3.304 - 10.791 420 240 1.314 2.656 583.934
Retiros - - (5) (19.592) (13) 3) (1) - (19.614)
8 Gasto por Depreciacién - - (971) (216.256) (2.231) (1.088) (775) (1.274) (222.595)
'g Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda (60.625)
O Extranjera (a) (1.572) (240) (60) (58.242) (264) (136) 3) (108) :
Obras terminadas (b) (636.282) - 7.522 624.459 2515 2.112 41 (9.076) (8.709)
Total Cambios (72.645) 3.064 (705.535) 1.053.335 427 719 576 7.802) 272.391
Saldo Final al 31 de diciembre de 2013 683.070 38.836 10.668 4.070.134 6.902 064 2.227 B 4.871.754
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(a) Corresponde a los efectos por conversion deittgidiaria colombiana AES Chivor & S.C.A. E.SIR.cual posee moneda
funcional peso colombiano.

(b) Con fecha 6 de marzo de 2013, entr6 en operesita Central Ventanas IV, perteneciente a EmpEésetrica Campiche
S.A., con una capacidad de produccion de 270 MW .central est4 conectada al SIC.

(b) Con fecha 1 de enero de 2013, en base a cambilesctasificacion de propiedades, plantas y equifmns los edificios
asociados directamente a las plantas de generseigresentaran a partir de esta fecha como phaegsipos.

Los costos por intereses capitalizados duranteedbgo y la tasa efectiva promedio de deuda dedmp@fiia se detallan a
continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
Intereses Capitalizados MUS $ MUS $
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 40.060 14.977
Tasa de Capitalizacién de Costos por Intereses&liaptos 7,04% 6,36%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contrateegleo con respecto a sus plantas de generacahmyendo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcién de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadimeendios, inundacion y

sismo.

Note 18.2 Activos en Arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos dagiderupo es el arrendatario.

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Arrendamiento Financiero Neto MUS$ MUS $
Edificio 9.887 10.183
Plantay equipo 3.521 3.558
Equipamiento de tecnologias de la informacion 16 16
Vehiculos de motor 50 62
Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero, Neto 13.474 13.819
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Reconciliacién de los pagos minimos del arrendatmifégnanciero

31 de marzo 2014 31 de diciembre 2013
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacion de los pagos ml’nim0§ del arrendamié@nfinanciero, MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
arrendatario
Menor a un afio 1.438 751 686 1.469 766 703
Entre un afio y cinco afios 4.333 1.834 2.499 4.451 1.882 2.569
Més de cinco afios 46.187 25.324 20.863 47.528 26.206 21.322
Total 51.958 27.909 24.048 53.448 28.854 24.594

Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelbds, arrendatarios MUS$ MUS$
Entre un afio y cinco afios 9.127 8.620
Mas de cinco afios 16.564 17.071
Total 25.691 25.691

Los pagos contingentes estan basado en variadilen#3C y precio spot de energia. Los montos coetiteg durante el periodo
finalizado al 31 de marzo de 2014 alcanzaron MUS$30

Note 18.3 Deterioro del Valor de los Activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4.7, el impodeperable de las propiedades, plantas y equipoedgio siempre que exista
indicio de que el activo podria haber sufrido deterde valor.

Durante el primer trimestre de 2013, el permis@xjgortacion de la subsidiaria Termoandes (Argeptijn@ proporcionaba a la
empresa la posibilidad de vender energia en eladerenergético chileno caducd. La Compaiiia lle¢gd @nclusion que la

expiracion del permiso de exportacién fue un indiicade deterioro bajo IAS 36. En base a lo sefidla@ompariia llevé a cabo
una prueba de deterioro basado en un plan de tesoailvo de este grupo de activos, la cual ng@dierencias significativas

entre el valor en uso y su valor recuperable, paule no ha efectuado ningun cargo a resultadogal&l recuperable se estimé
usando flujos descontados a una tasa igual al WAE€@& Compafiia ajustada para reflejar efectos gedstos. La Compafiia
peribdicamente monitorea los avances de dichoqdaro también la revision de los supuestos. Se lagila andlisis hecho para
estos activos al 31 de diciembre de 2013 y not&eeul una pérdida por deterioro.

Durante los periodos finalizados al 31 de marzaGde! y 31 de diciembre de 2013, no se generaratesjpor deterioro.
Note 18.4 Venta de Propiedades, Plantas y Equipos.

Durante el periodo finalizados al 31 de marzo d420el afio finalizado al 31 de diciembre de 2043& han presentado ventas
significativas de Propiedades, plantas y equipda @@mpafiia.
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NOTA 19 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2a#3otros pasivos financieros eran los siguientes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Otros Pasivos Financieros MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Préstamos que devengan intereses (20.1) 268.676 401.605 2.460.702 2.383.324
Derivados de cobertura (ver nota 10.1) 52.101 42.182 97.742 42.658
Derivados no cobertura 1.741 348 - -
Total 322.518 444.135 2.558.444 2.425.982
19.1 Préstamos que devengan intereses
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
_Clases de préstamos que devengan MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
intereses
Préstamos bancarios 79.135 72.903 1.309.387 1.220.569
Obligaciones con publico 188.855 327.999 1.195.614 1.204.558
Obligaciones por Ieasing 686 703 23.362 23.891
Gastos Diferidos por Financiamiento (1) _ _ (67.661) (65.694)
Total 268.676 401.605 2.460.702 2.383.324

(1) Corresponden principalmente a gastos diferidosfipanciamiento asociados al proyecto Alto Maipoastps asociados a
renovacion contrato de crédito de lineas de firmani@nto comprometidas con un sindicato de bancesteire de 2011 por

parte de AES Gener S.A., por UF 6.000.000 (MUS$%23R), las cuales al 31 de marzo de 2014 no hallamgsadas.
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A continuacion se detallan los préstamos bancanogmpresa deudora, institucion financiera, monadasa caratula y vencimientos al 31 de mar20dé:

AR Rt

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
Rugeizgzsa Nombre Empresa Deudora Palgsei':g:sa Nombre Acreedor Moneda Amzinpiiad;én TaEsfchtir:,:aI T;s::nﬁ;\::lal Veng.:lnoienlo MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGitd de Bancos - BNP PARIBAS uss$ Semestral 3,05% 98,30 2025 43.495 BB5
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS uUss Semestral 2,27% 4%,5 2022 30.874 0306
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokio uss Semestral 99%, 1,99% 2050 678 239.961
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bae&orpbanca uss$ Mensual 3,74% 3,74% 2033 1.043 23.694
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndi&ito de Bancos - BCI uss Semestral 7,68% 7,68% 2014 3.045 -
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 3816
Total 79.135 1.3887
Pagos de capital e intereses no descontados:
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Mas de 90 dias 31 de marzo 2014 1a3afios 3 a5 afios Més de 5 afios 31 de marzo 2014
Rugeimdg:zsa Nombre Empresa Deudora PaéseE?;rssa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGid de Bancos - BNP PARIBAS @B 16.586 43.665 89.340 94.659 456.935 640.934
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS - 30.625 30.625 65.541 79.418 191.143 336.102
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokio 703 6.872 7.575 23.627 24.345 188.936 236.908
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bane®orpbanca 94 459 553 1.668 @66 24.069 27.403
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndiGito de Bancos - BCI 3.105 - 3.105 - - - -
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. ES.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. - - - 10.121 15.953 30.305 56.379
30.981 54.542 85.523 190.297 216.041 91388 1.297.726

(1) El capital asociado a la obligacion asociada a EsgpEléctrica Cochrane S.p.A., no sera canceladagpartir del afio 2016 en adelante.
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A continuacion se detallan los préstamos bancanogmpresa deudora, institucion financiera, monadasa caratula y vencimientos al 31 de dicierdbr2013:

AR Rt

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
Rugei'ggzsa Nombre Empresa Deudora Pall’DseIlEJr(r;oprrssa Nombre Acreedor Moneda Am-lt;ir‘?i';::ién Ta:zsfchinv:al T;S;._ﬁ;:lal Veng?noiento MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iSitd de Bancos - BNP PARIBAS uUSss$ Semestral 3,05% 93,30 2025 42.193 B
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS USs$ Semestral 2,18% 6%,5 2022 25.553 0306
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokio uss$ Semestral 01%, 2,01% 2050 2.167 181.947
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndiGhto de Bancos - BCI USs$ Semestral 7,69% 6,95% 2014 2.990 -
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asieg Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 3815
Total 72.903 1.2369
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2013 1 a3 afios 3ab5afios Més de 5 afios al 31 diciembre 2013
Ruge'izgzsa Nombre Empresa Deudora Pageﬁr:gzsa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iid de Bancos - BNP PARIBAS 4.039 54.409 58.448 110.312 124.242 659.636 894.190
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS - 30.446 30.446 65.130 78.874 189.701 333.705
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo 1.620 3.669 5.289 17.554 24.785 188.936 231.275
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndi&to de Bancos - BCI - 3.105 3.105 - - - -
Extranjera AES Chivor & Cfa. S.C.A. ES.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. N - - 6.574 13126 26.357 46.195
5.659 9162 97.288 199.570 241.165 68.630 1.505.365
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A continuacion se detallan las obligaciones camiélico por empresa deudora, serie, moneda, &tadtula y vencimientos al 31 de marzo de 2014:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
Rugelilrgg:e;sa Nombre Empresa Deudora Palijselirggr;sa N* de Inscri ?gg:u&fsgmmauén del Serie ML(JJ:iZgZ ° TB\ES‘:CAJ]V;aI T;i?n?::lal Plazo Final MUS$ MUS$

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 971 49.718
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIE N .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 4.339 183.110
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US Uss$ 5,64% 5,25% 15-08-2021 3.016 382.902
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios SERI uss$ 8,23% 8,00% 01-04-2019 - 99.566
94.272.000-9 AES Gener S.A. (*) Chile Bono Hibrido BsrdSD uss 8,38% 9,03% 18-12-2073 ap.8 440.788
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 4 21 SERIE B U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 2.460 39.530
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia nBs Ordinarios Unica Uss 10,76% 9,75% 30-12-2014 167.242 -

Total 188.855 1.195%6

Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Mas de 90 dias 31 de marzo 2014 1a3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios 31 de marzo 2014
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa  N° de Inscripcic’)n o Identificacion del MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora instrumento
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O 1.308 1.315 2.623 48.350 - 48.350
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N 6.393 6.427 12.820 25.674 41.008 217.828 284.510
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior - 21.089 21.089 42.177 42.177 454.402 538.756
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios a0 4.009 16.037 16.037 106.209 138.283
94.272.000-9 AES Gener SA. (¥ Chile Bono Hibrido 18.844 18.844 37.688 75.375 75.375 468.844 619.594
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 421 2.030 0% 6.105 6.137 ®1 48.263 62.592
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia nBs Ordinarios 4.144 176.905 181.049 - - -

32.719 232.664 265.383 32150 182.789 1.396. 1.692.085

En diciembre de 2013, se realiz6 la emision deamothibrido subordinado por MUS$450.000 con vermina en 2073, con el fin de refinanciar el saldodpente del bono 144A de

Gener de MUS$147.000 con vencimiento en marzo dd 30el desarrollo de nuevos proyectos, entre dines corporativos generales. El prepago del bb#A de Gener por
MUS$147.000 se realiz6 en enero de 2014.
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AR Rt

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RUT Empresa Pais Empresa  N° de Inscripcion o Identificacion del X Mon.eda 0 Tasa Anual Tasa Anual .
Deudora Nombre Empresa Deudora Deudora instrumento Serie Unlda.ld Efectiva Nominal Plazo Final MUS$ MUS$
de Reajuste
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 248 52.413
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIE N F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 1.102 190.799
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 A/REG Bonos USD Uss$ 8,26% 7,50% 25-03-2014 149.664 -
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos senior Bonob US Uss$ 5,64% 5,25% 15-08-2021 8.764 380.129
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios SERI Uss$ 8,23% 8,00% 01-04-2019 2.05 99.423
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Hibrido BonoHUS Uss$ 8,38% 8,38% 18-12-2073 1.360 440.789
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 421 SERIE B U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 1.729 41.005
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia nBs Ordinarios Unica uUss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 163.073 -
Total 327.999 1.20885
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2013 1la3afios 3ab5afios Mas de 5 afios 31 diciembre 2013
Ruge'iggzsa Nombre Empresa Deudora Pageﬁrggzsa N* de Inscri ’i’ﬁzpufnzj:":iﬁcacmn del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O - 2.623 2.623 48.350 - - 48.350
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N N 12.819 12.819 25.674 41.008 217.828 284.510
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/REG 152.564 - 152.564 - - - -
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior 10.544 10.544 21.088 42.177 42.177 464.946 549.300
94.272.000-9 AES Gener SAA. Chile Bonos Ordinarios B 8D 8.019 16.037 16.037 106.209 138.283
94.272.000-9 AES Gener SAA. Chile Bono Hibrido 1.360 o 1.360 - - 440.789 440.789
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 4 21 = 4.217 4.217 8.482 B4 50.069 67.049
Extranjera AES Chivor & Cfa. S.C.A. ES.P. Colombia nBs Ordinarios 4.144 182.431 186.575 - g - -
168.612 220.653 389.265 jrtu)] 107.720 1.274.8 1.528.281
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NOTA 20 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2@#3atreedores comerciales y otras cuentas por peggalos siguientes:

Corrientes No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras 31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Acreedores comercialés) 342.144 350.431 44.810 43138
Otras cuentas por pagaj 23.243 24.451 12.279 12.180
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 365.387 374.882 57.089 55.318

(a) La porcion no corriente incluye contrato celebradtre subsidiaria argentina Termoandes y SiemewsiR@eneration Inc. y
Siemens S.A. para provision de repuestos y sessitgomantenimiento

(b) Al 31 de marzo de 2014, la porcion corriente inelyyrincipalmente pasivos por impuestos a las veataspuesto
adicional ademas de pasivos con terceros asocadios empleados.  La porcidn no corriente inclpgiecipalmente
pasivo por permuta asociado a derechos de agua.

El periodo medio para el pago de proveedores & dkas, por lo que su valor libro no difiere denfa significativa a su valor
razonable.

NOTA 21 - PROVISIONES

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2Gi3shldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de reclamaciones legales (a) 492 550 125 137
Costos de desmantelamiento y reestructuracién (b) 902 1.597 65.996 65.007
Otras provisiones (c) 568 477 854 748
Total 1.962 2.624 66.975 65.892

(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmenteudtas y penalidades contingentes con organisnegslladores,
mencionadas en mayor detalle en Nota 30.

Considerando las caracteristicas propias de gsialé provisiones no es posible determinar de radfiedsle un calendario de
fechas de pago si, en cada caso, correspondidizaredicho desembolso.
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(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion

El saldo no corriente de estas provisiones correpdntegramente al costo de retiro de activohgbiditacién de los terrenos
en que se ubican distintas centrales del Grupopleézlo esperado de desembolsos fluctia entre 3afids, dependiendo de
las leyes, regulaciones o contratos que originamligacion.

El saldo corriente incluye provision por retiroalgtivo asociada a planta de Constitucion de pregpiett AES Gener S.A

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2@ilge han efectuado cambios a los valores reparemel periodo anterior.

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provisidn se registrarcipaimente, las provisiones por la participacionlae empleados en los
resultados de la Compaifiia, los que en su mayce parnpagan dentro del primer trimestre de cada afio.

(d) Movimiento de provisiones

Reclamaciones

Costos de

legales desmantelamigr’lto Otras provisiones Total
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS $ MUS$ MUS$ MUS $
Saldo inicial al 01 enero de 2014 687 66.604 1.225 68.516
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybifitheion - 984 5 989
Provisiones adicionales - - 3 3
Incremento (decremento) en provisiones existentes 47) - 189 142
Provision utilizada - (690) - (690)
Reversién de provision no utilizada (12) - - (12)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata (11) - - (11)
Cambios en provisiones, total (70) 294 197 421
Provision total, saldo final al 31 de marzo de 2014 617 66.898 1.422 68.937
Reclamaciones Costos d? .
legales desmantelamlelrjto Otras provisiones Total
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01-01-2013 13.017 71.655 1.041 85.713
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion yititaeion - 4.151 - 4151
Provisiones adicionales 295 - 75 370
Incremento (decremento) en provisiones existentes 23 (8.090) (30) (8.097)
Provision utilizada (3.230) (1112) (71) (4.413)
Reversion de provision no utilizada (8.638) - - (8.638)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata (1.036) - - (1.036)
Otro incremento (decremento) 256 - 210 466
Cambios en provisiones, total (12.330) (5.051) 184 (17.197)
Provision total, saldo final al 31 de diciembre d®013 687 66.604 1.225 68.516
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NOTA 22 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodifarentes planes de beneficio post empleo @ pietsus trabajadores

activos o jubilados, los cuales se determinan istregn en los estados financieros siguiendo Idsraws descritos en la Nota 4.15
b) y d).

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 201saldo de las obligaciones post empleo es el enyei

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Porcién Corriente 656 1.244
Porcién No corriente 36.315 36.505
Total 36.971 37.749

22.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple

El movimiento de las obligaciones post empleo pesfaciones definidas en los periodos terminadd$ de marzo de 2014 y 31
de diciembre de 2013 es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Valor presente de las obligaciones por plan de befigios definidos MUS$ MUS$
Saldo inicial 37.749 40.638
Costo del servicio corriente obligacién 714 2.806
Costo por intereses por obligacion 389 1431
Aportaciones efectuadas por los participantes pégacion 79 342
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos déficmgr - 114
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos Réragt - (515)
Incremento (disminucién) por el cambio de monedegjera (1.740) (4.120)
Contribuciones pagadas obligacion (220) (2.947)
Saldo final 36.971 37.749

(*) De acuerdo con NIC 19R, se comenz6 de revelarseparacion entre los tipos de pérdidas ademah31 diciembre 2013.
Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 20d4ubo ganancias ni pérdidas actuariales.

22.2  Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consagladincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos denfistracion” en el
estado de resultados integrales en los periodoénzdos al 31 de marzo de 2014 y 2013 son losesitgs:
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31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente plan de beneficiosnitbds 714 844
Costo por intereses plan de beneficios definidos 389 410
Pérdida (ganancia) por reduccion y liquidacion fdaneficios 260 125
Impacto total en resultado 1.363 1.379
22.3 Otras Revelaciones
(@) Supuestos actuariales:
Los siguientes son los supuestos utilizados ealelilo actuarial:
Chile Colombia
Principales supuestos actuariales utilizados 31 de marzo 31 de diciembre 3l demarzo 31 de diciembre
pates supu 2014 2013 2014 2013
Tasa de descuento nominal utilizada 5,42% 5,42% 8,00% 8,00%
Tasa promedio rotacion de personal 2,90% 2,90% 0,010000% 0,010000%
Tasa esperada de incrementos salariales UF + 3.92% UF + 3.92% 4,00% 4,00%

Tablas emitidas segin norma conjunta de
Superintendencia de Valores y Seguros y
Superintendencia de AFP

Tablas emitidas segln organismos

Tabla de mortalidad norteamericanos GAM 1971

(b) Sensibilizacion:

Al 31 de marzo de 2014, la sensibilidad del vakrtdtal de las obligaciones post empleo ante wianigs en el gasto médico, la
tasa de descuento, la tasa de aumento salarighgdale rotacion, genera los siguientes efectos:

Disminucién Incremento
de 1% de 1%
Sensihilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS$

Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (373) 334

Disminucion Incremento

de 0.25% de 0.25%

Sensibilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS $
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (738) 869
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Disminucién Incremento

de 0.25% de 0.25%

Sensibilizacién del aumento en salarios MUS$ MUS$

Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 532 (427)
Disminucion Incremento
de 1.0% de 1.0%
Sensibilizacién de la tasa de rotacion MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 34 (39)

NOTA 23 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2048 saldos de otros pasivos no financieros sosi¢psentes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Otros Pasivos No Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (23.1) 4.330 4.352 13.673 14.806
Pasivos acumulados (23.2) 20.429 34.163 - -
Otros pasivos (23.3) 54 66 12 21
Total 24.813 38.581 13.685 14.827

23.1 Ingresos Diferidos

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2@i3irgresos diferidos son los siguientes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondida 3.826 3.826 3.399 4.356
Ingreso Anticipado Torquemada 281 281 6.277 6.347
Ingreso Anticipado GNL Quintero 168 168 2.307 2.349
Otros Ingresos anticipados 55 77 1.690 1.754
Total 4.330 4.352 13.673 14.806

23.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vaoasiy otros beneficios del personal de la Compai@ieengados a la fecha
de cierre de los estados financieros.
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23.3  Otros Pasivos

Corresponden principalmente a retenciones efectuattzs contratistas y otros efectos menores ppuéstos por pagar en norma
Argentina.

NOTA 24 - PATRIMONIO NETO

24.1  Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de isifin, otras participaciones, otras reservas y wena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital deGomparfiia es asegurar el mantenimiento de unficaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital solidos de forenaaportar el negocio y maximizar el valor a losi@tistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital jzeebos ajustes a la misma, a la luz de los camieio las condiciones
econdmicas. Para mantener o ajustar la estruceucapital, la Compafiia podra ajustar el pago diéefindos a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, poléticgrocedimientos relacionados con capital durahperiodo terminado al
31 de marzo de 2014 ni durante el ejercicio teroona 31 de diciembre de 2013.

24.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20l8ap@tal social de la Compafiia esta compuest@@#9.699.033 acciones
suscritas y pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafitetala a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas
Saldo al 31 de diciembre 2012 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago _ R R R
Saldo al 31 de diciembre 2013 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago _ R R R
Saldo al 31 de marzo 2014 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033

24.3 Aumento de Capital

No se han registrados aumentos de capital durbaf®oe2013 ni en el periodo finalizado al 31 dezoate 2014.
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24.4  Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cohde29 de abril de 2014, se acordé distribuir calividendo entre sus
accionistas, hasta el 100% de las utilidades gugeseren durante el afio 2014, condicionada dilasades que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones quidpesamente efectla la Sociedad y la necesidaabdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, eotras. Asimismo se dejo constancia de que esditdr de la Sociedad
repartir dividendos provisorios durante el afio 2014

Asimismo, en dicha Junta se acordé el pago cayocatas utilidades del ejercicio finalizado aldddiciembre de 2013:

€) La cantidad de US$201.320.785,05, correspotaigproximadamente 100% de las utilidades deliejerc
2013, al que debera descontarse el dividendo prowidlistribuido en diciembre de 2013, por un moté¢o
US$78.000.096,91 de US$ 0,0096658 por accion etpnitaal 38,74% de las utilidades del ejercicio®01
y

(b) El saldo por un total de US$123.320.688,14 jvaiente al 61.26% de las utilidades del ejercR0d3 sera
enterado mediante:

- Un primer dividendo el cual sera pagado el dia @2é&yo de 2014, por un total de US$62.829.869,70,
equivalente al 31,21% de las utilidades del ejez@@©13

- Un segundo dividendo por un total de US$60.490818equivalente al 30.05% de las utilidades del
ejercicio 2013 el cual seria pagado a partir delxi de agosto de 2014.

El monto definitivo a distribuir por accion se deténara una vez que concluya el procedimiento disiémy colocacion de
acciones de la Sociedad que comenzé el 1 de aritkinicio del periodo de opcién preferente decspcion.

24,5 Ganancias Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias en afida

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
2014 2013 2013

Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 537.818 546.430 546.430
Resultado del periodo 23.301 201.321 61.596
Dividendos definitivos - (131.933) -
Dividendos provisorios R (78.000) R
Saldo Final 561.119 537.818 608.026
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El detalle de las otras participaciones en el painio se detalla a continuacion:

Saldos al 1 de enero de 2014
Plan de opciones sobre acciones
Saldos al 31 de marzo de 2014

Saldos al 1 de enero de 2013
Plan de opciones sobre acciones
Saldos al 31 de marzo 2013

Plan de opciones sobre acciones
Saldos al 31 de diciembre 2013

24.7  Otras Reservas

Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
5.060 218.757 223.817
234 - 234
5.294 218.757 224.051
Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
4.102 218.757 222.859
215 - 215
4.317 218.757 223.074
743 - 743
5.060 218.757 223.817

El siguiente es el detalle de las Otras Reservas de marzo de 2014 y 2013 y al 31 de diciembr2ds:

Saldos al 1 enero de2014

Valuacién de activos disponible para la venta
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas

Movimiento Derivados de Asociada
Impuesto diferido

Participaciones no controladoras (neto de impuesto)

Diferencia de conversién subsidiaria
Otras variaciones
Saldos al 31 de marzo de 2014

Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31.261 (87.059) (7.499) (136.741) 30.131 (169.907)
- (6] - - - @
9.777 9.777
(100.300) (100.300)
(356) - (356)
18.099 (438) 17.661
- 27.185 - 27.185
(7.884) - (7.884)
- - - - 34 34
23.377 (132.655) (7.937) (136.741) 30.165 (223.791)
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Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conwersion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras resenas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 1 de enero de 2013 73.380 (175.699) (8.141) (136.741) 3.951 (243.250)
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados - (4.192) - - - (4.192)
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas 11.301 11.301
Movimiento Derivados de Asociada - 1.226 1.226
Impuesto diferido - (1.493) (1.493)
Diferencia de conversién subsidiaria (15.773) - - (15.773)
Otras variaciones - - - - 29.939 29.939
Saldos al 31 de marzo de 2013 57.607 (168.857) (8.141) (136.741) 33.890 (222.242)
Valuacién de activos disponible para la venta - 1 - - - 1
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados 22.452 22.452
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas 85.778 - 85.778
Movimiento Derivados de Asociada 5.854 - - - 5.854
Impuesto diferido (21.725) 180 (21.545)
Participaciones no controladoras (neto de impuesto) - (10.562) - (10.562)
Diferencia de conversion subsidiaria (26.346) - - - - (26.346)
Otras variaciones - - 462 - (3.759) (3.297)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 31.261 (87.059) (7.499) (136.741) 30.131 (169.907)

(1) Corresponde al ajuste por la diferencia entre pitahpagado a tipo de cambio de cierre al 31 @edibre de
2008 y su valor histérico, de acuerdo a lo sefaledoOficio Circular 456 del 20 de junio de 2008 lde

Superintendencia de Valores y Seguros.

El concepto “Otras reservas” incluye efecto pangegciones patrimoniales generadas por la valddizate filiales nacionales:

(1) En julio de 2013, Alto Maipo SpA, una subsidiari@a Morgener S.A. que es un subsidiaria de AES G8rfer
emitié nuevas acciones a nombre de Antofagasta rsliee S.A. (“AMSA”) resultando en una participacida
40% de las acciones de Alto Maipo. La transacciémesultd en un cambio de control y se registrénaomto
aproximado de US$1,8millones como capital pagado.

(2) En noviembre 2012, Empresa Eléctrica Cochrane S.prea subsidiaria de Norgener S.A. que es un disvis
de AES Gener S.A. emitié nuevas acciones a nombiRigmond Pacific Investment Limitada (“DPI”) resardo
en una participacion de 40% de las acciones dé@pe. Sin embargo, al 31 de marzo de 2014 elauev
accionista de Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A Balsuscrito y pagado 45.860.665 acciones de tah de
148.378.912 acciones pagadas, por lo que a esa featorresponde un porcentaje de participacioB@1%.
De acuerdo a la definicién de control establecidaNéF 10, se determind que el control sobre ladamt no
sufri6 modificaciones con esta transaccion y semecio un monto de aproximadamente US$26 millorres e

Otras Reservas.

En octubre 2013, DPI pago las acciones suscritas gagadas obteniendo una participacion total @é, 4fue se
encuentra reflejada en los estados financieros.

24.8 Restricciones a la Disposicion de Fondos de I8ubsidiarias

Las subsidiarias de Gener pueden repartir dividersiempre y cuando se cumplan con las restriccjoates y limitaciones
establecidas en sus respectivos contratos de @sédifier Nota 30.3 para mayor detalle del cumplitdecon los ratios

asociados con compromisos financieros.
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Los ingresos ordinarios por los periodos finalizadb31 de marzo de 2014 y 2013 se presentansguéénte detalle:

Ingresos Ordinarios

Ventas de energia y potencia contratos
Ventas de energia y potencia spot
Otros ingresos ordinarios (*)

Total

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

2014 2013
MUS$ MUS$

379.839 409.251

147.882 133.859

31.313 30.003

559.034 573.113

(*) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” seliyen principalmente ingresos por sistema de tnéidn e ingresos por venta
de carbon.

NOTA 26 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
26.1 Gastos por naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales cost@astos de operacion y administracion por logoges finalizados al 31 de

marzo de 2014 y 2013 clasificados en las siguielfitess de estado de resultados integrales: “Gibsteentas”, “Gastos de
administracion” y “Otros gastos por funcion”.

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
Gastos por naturaleza MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia (1) 96.628 121.612
Consumo de combustible 218.129 183.250
Costo de venta de combustible 4.810 1.356
Costo uso sistema de transmision 21.441 27.475
Costo de venta productivo y otros 70.541 50.860
Gastos de Personal 21.068 24.716
Depreciacion 54,927 53.755
Amortizacion 719 399
Total 488.263 463.423

(1) Los costos de compra de energia y potenciduyian contratos por compras de energia y potenegastrados
contablemente como leasing operativos.
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Los gastos de personal por los periodos finalizati8& de marzo de 2014 y de 2013, se presentahsguiente detalle:

Gastos de personal

Sueldos y salarios

Beneficios a corto plazo a los empleados

Gasto por obligacién por beneficios post empleo
Beneficios por terminacién de relacién laboral
Transacciones con pagos basados en acciones

Otros gastos de personal
Total

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
MUS$ MUS$
16.480 19.624
2.285 2711
511 671
852 708
315 357
625 645
21.068 24.716

NOTA 27 — OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)goperiodos finalizados al 31 de marzo de 202@43 es el siguiente:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos (753) (436)
Resultado por venta de activos fijos e intangibles 94 9 88
Dividendos Gasandes 736 1.996
Gasto prepago deuda en bono (1.651) -
Otros ingresos (egresos) varios 372 140
Total (302) 1.788
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El detalle del resultado financiero por los periéinalizados al 31 de marzo de 2014 y 2013, ssepita en el siguiente detalle:

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo

Resultado Financiero 2014 2013

MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 2.544 1.243
Otros ingresos financieros 232 142
Total ingresos financieros 2776 1.385
Intereses por préstamos bancarios (8.611) (6.916)
Intereses por bonos (26.658) (19.308)
Ganancia / (pérdida) por valoracion derivados fiiens netos (7.225) (7.087)
Otros gastos (2.647) (2.812)
Gastos financieros activados 7.176 7517
Total gasto financiero (37.965) (28.606)
Diferencia de cambio neta (25.553) (9.191)
Total resultado financiero (60.742) (36.412)

NOTA 29 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiedaautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulaciéel efio, excluyendo, de existir, las acciones cawuadquiridas por la

Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

Los montos de ganancias (pérdidas) basicas pdiraestan expresados en ddlares.

Acumulado
31 de marzo 31 de marzo
2014 2013
Ganacias (Pérdidas) basicas por accién MUS $ MUS$

Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoressdrimentos de

participacion en el patrimonio neto de la Controtad 23.301 61.596
Resultado disponible para accionistas comunes, bési 23.301 61.596
Promedio ponderado de niimero de acciones, basico 8.069.699.033 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,00 0,01

No existen transacciones o conceptos que genezetoefilutivo.
Las acciones no tienen valor nominal.
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NOTA 30 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
30.1 Litigios

a) Obligaciones emergentes del Decreto N°14 deldwino de Energia de fecha 14 de febrero del 2012

Conforme al Decreto N°14 del Ministerio de Enemdgafecha 14 de febrero del 2012, publicado el 8kdié de 2013, referente a
la fijacion de tarifas de sistemas de subtransmisiéde transmision adicional, la Compafiia ha provaxdo la suma de

M$2.913.509 (MUS$5.286) en base a las estimacidedas obligaciones que emana de dicho Decretce Gestacar que esta
pendiente la publicacion de la metodologia porepdel CDEC que definira ciertos aspectos conteroplath este decreto que
podria resultar en efectos adicionales.

b) Procesos en contra de Empresa Eléctrica de @asalS.A. (‘EMELCA”)

El 14 de agosto de 2013, AES Gener presentd unardkamante el 30° Juzgado Civil de Santiago en aatlerEMELCA por
cobro de M$798.125 (MUS$1.448), mas reajustesrasés y costas Posteriormente, el 22 de agostold: AES Gener inicio
ante el Juzgado de Letras de Casablanca la gestfparatoria de la via ejecutiva de notificaciodigial de facturas por un
monto total de M$60.706 (MUS$110), mas reajusteteréses y costas. Esta gestion se encuentra raetital concluida,
habiéndose decretado que las facturas en referememan con mérito ejecutivo. El 31 de julio d@20AES Gener inici6 ante el
Juzgado de Policia Local de Casablanca una acoittnawencional derivada de la transgresion poepstEMELCA a lo art. 4
inc. Final y 5 ¢) de la Ley N° 19.983 y accién Ltividemnizatoria por no menos de M$1.661.368 (MUS$3) ni mas de
M$4.153.421 (MUS$7.536), mas reajustes, interesasstas derivado de la no recepcion por parte dEIEDA de 19 facturas y
notas de crédito. Por otra parte, en el mes derdlmie 2013, el Juzgado de Policia Local de Casabldaclard la quiebra
mercantil de EMELCA la cual habia sido solicitada pn tercero. En el marco de dicha quiebra AESeGgarific créditos
correspondientes a capital mas intereses adeugada®ncepto de facturas impagas, a la vez quéodegn forma condicional
aprox. M$1.419.000, correspondientes a un evendsaltado favorable en el juicio contravenciongusgo ante el Juzgado de
Policia Local de Casablanca, por infraccion a kaNé 19.983. A la fecha, la Junta de Acreedoreagrabado llevar a cabo una
Licitacion Publica por EMELCA, encontrdndose engién las condiciones y precio minimo de la Licidexc

AES Gener ha provisionado la suma de M$898.692 ($IL&30).

c¢) Procesos Reivindicatorios de Chivor

Desde diciembre de 2005, Chivor inicid un plan egpeara recobrar la posesion de las tierras dagaentro de los 8 metros
de seguridad del embalse. En desarrollo de éstepiCha presentado 6 demandas reivindicatoriasespbedios invadidos.
Chivor ha realizado una provisién por MCol$245.880)S$125).

d) Sancion Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. (E$S

Con fecha 30 de diciembre de 2013 se dict6 la Re&nl Exenta N° 1541/2013 de la Superintendencisleldio Ambiente, por
la cual se sanciona a ESSA con una multa de 316 (W#S$284), por superacion de los niveles de raidoeceptores sensibles
y ausencia de la implementacion de medidas adigsmde mitigacién que permitiesen subsanar la dina La compafiia
reclamé la legalidad de la resolucién sancionat@miz el Tribunal Ambiental en enero de 2014. Lmmafiia ha provisionado la
suma de MUS$284 en virtud de dicha sancion.
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e) Proceso arbitral- Norgener S.A. (“Norgener”)

El 7 de marzo de 2014 dos contratistas interpusidemanda arbitral en contra de Norgener ante laa@ide Comercio de
Santiago, en el marco de contrato EPC “Obras Prediles PMA Norgener” celebrado con fecha 26 de mae 2012. Se

fundamenta en pretendidos incumplimientos contedetu por parte de Norgener; interferencias ocuttas valoradas

adecuadamente; deudas por trabajos realizadosasnufiremios; todo lo anterior por un monto tombaimado de M$900.000
(MUS$1.633). Con fecha 4 de abril de 2014, Norgeoetesto la demanda arbitral y a su vez interpiesoanda reconvencional
alegando diversos incumplimientos de contrato @otepde las empresas demandantes, a la vez quidshhicer efectiva la
aplicacion de las multas contractuales; todo ler@tpor un valor aprox. de M$491.000 (MUS$891).

30.2 Compromisos Financieros

30.2.1 Compromisos relacionados con Gener.

Tanto los convenios de crédito suscritos por Geoer diversas instituciones financieras como lostratws de emision que
regulan los bonos, imponen ciertas restriccionesblgaciones financieras durante el periodo dend@gede los mismos,
obligaciones que son usuales para este tipo dacdpees. Al 31 de marzo de 2014, Gener se encengattumplimiento con
todos los compromisos de deuda y restriccionesi¢ieeas de acuerdo con los términos y condicioresadia uno de dichos
convenios y contratos.

a) En diciembre de 2013, Gener complet6 la emid@nin bono subordinado al 8,375% con vencimien#%82ibr un total de
MUS$450.000. La emision se realizé con el fin defficiar el desarrollo de los nuevos proyectosedog que estan Alto Maipo
y Cochrane, y el prepago de MUS$147.050 en boriemizcionales de AES Gener que vencen en marza E81elBono Junior
subordinado no tiene restricciones financieraspreépago del bono con vencimiento en marzo de 20é4dalizado el 27 de
enero 2014.

b) En agosto de 2011, Gener completdé una transacd®definanciamiento de pasivos que incluia lp@oédn de ofertas de
permuta y rescate voluntario por aproximadamen&3®& de su Bono Senior con vigencia 2014 al 7,5%MidS$400.000 y

adicionalmente emiti6 un nuevo Bono Senior al 5.25% vencimiento 2021 por un total de MUS$401.682.cierre de la

transaccion, el monto remanente del Bono Seniorvenmtimiento en 2014 era de MUS$147.050. Como mieteroceso de
refinanciacion, las restricciones y obligacionespeeto del Bono Senior con vencimiento en 2014ofuenodificadas y las
restricciones relacionadas con endeudamiento yspeggiringidos fueron eliminadas. El Bono SeniorMigS$147.050 fue
prepagado el 27 de enero de 2014.

c) En diciembre de 2007, Gener colocé una emis@rahos por UF 5.600.000 (MUS$239.847), compuestadps series,

inscritos en el Registro de Valores de Chile baprimeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a digision incluye a la
Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimiemt@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%\emtimiento en 2015.

El 8 de abril de 2009, Gener hizo una segunda émid bonos con cargo a la linea de bonos insmil Registro de Valores
bajo el N° 517 con fecha 9 de noviembre de 200sta Emisién estaba compuesta por la Serie Q por$8£000 al 8,0% con
vencimiento en 2019. Dentro del mismo proceseefieanciamiento detallado previamente, el 28 de ¢ 2011, Gener acepto
ofertas de rescate voluntario por aproximadamesfie del bono Serie Q, reduciendo el principal vigemnMUS$102.200.

De acuerdo a las obligaciones establecidas en eetdsatos, la Compafiia debe cumplir trimestralmenn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astad®s financieros consolidados.

"Nivel de endeudamiento consolidado no superig8 teces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a &kes;

"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622; y
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"Mantencién de Activos Esenciales de al menos & del total de sus ingresos de explotacion coretid en
inversiones relacionadas en actividades de geideradransmisién, comercializacion, distribucion y/o
suministro de energia eléctrica o combustibles.
Al 31 de marzo de 2014, Gener se encontraba enlcui@pto de los indicadores mencionados.
d) De acuerdo al contrato de crédito de linea minfiiamiento comprometida suscrito con un sindidatbancos en octubre de
2011 por UF 6.000.000 (MUS$256.979), Gener debeptiursemestralmente, con los siguientes indicaddieancieros
calculados en base a sus estados financieros madud, establecidos en
"Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a &kes;
"Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.574.622; y
"Mantencion de Activos Esenciales de al menos & @@l total de sus ingresos de explotacion coretid en
inversiones relacionadas en actividades de geideradransmisién, comercializacion, distribucién y/o
suministro de energia eléctrica o combustibles.
Al 31 de marzo de 2014, la linea no habia sidalgira
e) El 28 de marzo, Gener suscribié una linea ditoréomprometida por hasta US$700 millones contéxfie Bank Trust AG y
Sumitomo Mitsui Banking Corporation como agentesigipales y colocadores. El propdsito de este etmtde crédito fue
financiar la compra del 50% remanente de la pr@uete Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacoldaid, empresa en la cual
Gener tenia participacion del 50%. El 11 de aleil2014, Gener completd la compra del 50% de lamraes de Guacolda,
anteriormente en manos de Empresas Copec S.A. Cepeversiones Ultraterra Limitada (Ultraterrad gontinuacién vendi6 a
El Aguila Energy S.p.A, sociedad relacionada a @ldbfrastructure Partners, aproximadamente un H08aos una de las
acciones emitidas por Guacolda. Con esta misma fégtinea de crédito fue girada y cancelada.
30.2.2 Compromisos relacionados con ESSA.
a) ESSA debe cumplir trimestralmente con los sigueimeicadores financieros establecidos en su dond® emision de
bonos (capital remanente de UF 977.400 (MUS$41,86&yrito en el Registro de Valores de la Supenidencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base astados financieros no consolidados:
"Activos libres de gravamenes igual al menos aPA 2 los pasivos exigibles no garantizados;
"Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecpateimonio mas el interés minoritario;

"Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (M$86.660); y

"Prohibicion de vender "Activos Esenciales" querespnten mas del 40% de los activos totales, sin la
autorizacion previa de la Junta de Tenedores deBon

Al 31 de marzo de 2014, ESSA se encontraba en amiepto de los indicadores mencionados.

b) El contrato de crédito suscrito entre ESSA simalicato de bancos locales liderado por el Barc€mrdito e Inversiones por
un monto total de MUS$30.000 fue modificado el 29rdayo de 2009, principalmente a fin de reemplézzindicadores
financieros aplicables a ESSA, por indicadoresnfimeros aplicables a Gener como codeudor solid&®.acuerdo a las
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obligaciones asumidas en esta modificacion, Geebe ccumplir trimestralmente con los siguientescadores financieros
calculados en base a sus estados financieros matkud. Al 31 de marzo de 2014, dicho monto aseeadiUS$3.000.

"Nivel de endeudamiento consolidado no superiglf teces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2&es; y

"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622.
Al 31 de marzo de 2014, Gener se encontraba enlicnimpto de los indicadores mencionados.
30.2.3 Compromisos relacionados con Chivor

a) Bono de Chivor

El 30 de noviembre de 2004, Chivor complet6 un ggoade refinanciamiento por MUS$253.000. Como petesta operacion,
Chivor emitié Bonos Senior Garantizados al 9,75%N\0S$170.000, con vencimiento en 2014.

La emisién de Bonos Senior Garantizados se eneugatrantizada por: (a) un convenio fiduciario oarshpor el cual los
ingresos de Chivor que se originan en la generagciéomercializacion de energia eléctrica son adstiedlos y mantenidos en
fideicomiso para garantizar el pago de las oblaes de Chivor, (b) una prenda sobre la totalidathsl acciones de Chivor de
propiedad de AES Gener S.A. y Norgener S.A., yuf@ prenda sobre la totalidad de las acciones d& @livor S.A., socio
gestor de Chivor.

Adicionalmente a las garantias detalladas en ehfpdanterior, Chivor mantiene una cuenta de resgue fue financiada al
cierre de los Bonos Senior. Esta reserva debegsetf, ien todo momento, al proximo pago de interdsesuenta puede ser
financiada en efectivo o con una o méas cartas éditor A dicho fin, el 7 de enero de 2014, Chivongtituyé un deposito a
término por la suma de MUS$8.287.

Entre los principales compromisos financieros, Ghlebe cumplir con los siguientes indices finaosia fin de efectuar pagos
restringidos, incluyendo dividendos:

"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2@%s; y

"Razén de deuda total a EBITDA no superior a 3 8teg.
Al 31 de marzo de 2014, Chivor cumplia con dicmakdes financieros.
b) El 27 de diciembre de 2011, Chivor cerré financemo por hasta MCol$120.000.000 para la constranag@la Central
Tunjita. El crédito es por un plazo de 14 afiosta esegurado con los activos del proyecto poridersse un leasing de
Infraestructura. Al 31 de marzo de 2014, se harrdbslsado MCol$62.600.000 asociados a este finaigo.
30.2.4 Compromisos relacionados con Empresa EléatiVentanas S.A. ("EEVSA")
El 13 de junio de 2007, EEVSA cerr6 el financianepor hasta MUS$415.000 para la construccién déemtral Nueva
Ventanas y adicionalmente entregd una carta déangor hasta MUS$25.000 para garantizar seis nassgrvicio de la deuda.

El crédito es por un plazo de 15 afios, y estd asdgucon los activos, acciones y flujos del proye& monto principal
adeudado al 31 de marzo de 2014 era de MUS$333.055.
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30.2.5 Compromisos relacionados con Empresa EléetAngamos S.A. (‘EEASA”)

El 22 de octubre de 2008, EEASA cerr6 el financento por hasta MUS$908.500 para la construccida @entral Angamos y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$B0p@ra garantizar varias obligaciones de EEAS&uyendo una carta de
crédito de MUS$48.000 para garantizar seis meseemecio de la deuda. El crédito es por un plazd @ afios y estd asegurado
con los activos, acciones Yy flujos del proyectomBhto principal adeudado al 31 de marzo de 204 4eMUS$729.529.

30.2.6 Otros compromisos relacionados con Empregzctica Cochrane S.p.A. (‘EEC ")

El 27 de marzo de 2013, EEC cerr¢ el financiamigmohasta MUS$1.000.000 para la construccién deefairal Cochrane y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$85@ra garantizar varias obligaciones de EECSArdglito es por un plazo
de 18 afios y estd asegurado con los activos, &sciprilujos del proyecto. Al 31 de marzo de 20kthan desembolsado
MUS$269.400 asociados a este financiamiento.

30.2.7 Otros compromisos relacionados con Alto Map.p.A

El 10 de diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A ceetdinanciamiento por hasta MUS$1.217.000 paracdiastuccion de la

Central Alto Maipo. El crédito es por un plazo2feafios y esta asegurado con los activos, accjofigi®s del proyecto. Al 31
de marzo de 2014, se han desembolsado MUS$23.66kdass a este financiamiento.

30.3 Otros compromisos

30.3.1 Otros compromisos relacionados con InvergsiNueva Ventanas S.p.A. ("Inversiones Nueva Verasl):

El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventan@seger constituyeron una prenda comercial sobrade®nes emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantemrobligaciones asociadas con el financiamientdad€entral Nueva
Ventanas.

El 22 de octubre de 2008, Inversiones Nueva VestgnGener constituyeron una prenda comercial dabracciones emitidas
por EEASA en favor de los acreedores para gaarlts obligaciones asociadas con el financiamigata Central Angamos.

El 27 de marzo de 2013, Inversiones Nueva Ventaoastituyd una prenda comercial sobre las acciemgégdas por EECSA
en favor de los acreedores para garantizar lagaatidines asociadas con el financiamiento de lar@edochrane.

NOTA 31 — GARANTIAS

Garantias Otorgadas
Gener mantiene los siguientes compromisos y gasanti
a) Garantias a Terceros

El 19 de diciembre de 2007, Gener firmé un contdg@wap de tipo de cambio con Credit Suisse latiermal a fin de cubrir el
riesgo de variacion de tipo de cambio entre la Baiide Fomento y el délar estadounidense, respettbatho emitido en
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Unidades de Fomento en diciembre de 2007. El 1&deembre de 2009, este contrato de swap fue ivadif y una parte fue
novada a Deutsche Bank Securities. Ambos contdgoswap incluyen provisiones que requieren que IGetoegue garantia
cuando el valor de mercado del swap excede eldipstablecido en los contratos. Al 31 de marzo(del 210 era necesario
entregar garantia.

b) Garantias en nombre de Subsidiarias

(i) El convenio de transporte de gas suscrito datsubsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes") 3n$portadora de Gas del
Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige en la daiad ninguna garantia de parte de Gener. De acwsrdontrato, ninguna
garantia es necesaria si Termoandes mantiene asificelcion de riesgo de grado de inversion, dafiren el contrato como
BBB- (en Argentina) o superior. Si Termoandes natieae una Clasificacion de Grado de Inversionng de sus accionistas
controladores directos o indirectos mantiene urasifidacion de Grado de Inversion, Termoandes sgoametié a hacer que
dicho accionista otorgue una garantia corporatiV&Bl o, en su defecto, Termoandes debera prop@uicioma garantia bancaria
por una cantidad igual al pago del servicio de sparte correspondiente a un afio. La actual clasifio de riesgo de
Termoandes emitida por Fitch Ratings es A (en Aigahcon perspectiva estable.

(i) Con fecha 4 de octubre de 2006, Gener susgcnlyi contrato de fianza y codeuda solidaria parang@ar todas las
obligaciones de su subsidiaria ESSA bajo el camtlatcrédito suscrito con un sindicato de bancoalés liderado por el Banco
de Crédito e Inversiones por un monto total de MBOS300. Al 31 de marzo de 2014, dicho monto aseeadflUS$3.000. Este
contrato fue modificado con fecha 29 de mayo d€®©200

Fecha
Beneficiario Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

HSBC Bank N.A., New York Garantiza contribuciones@hpital Eléctrica Cochrane 27-03-2013 30-09-2016 167.089
HSBC Bank N.A. Garantiza servicios de deuda Eléctrica Angamos 22-10-2013 22-10-2018 48.000
Deutsche Bank Trust Company Americas Garantizadesvile deuda Eléctrica Ventanas 25-10-2010 06-11-2014 25.000
Sierra Gorda SCM Garantiza cumplimiento de suministro 05-04-2013 05-04-2014 17.100
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumielito contrato de servicio portuario 22-10-2013 22-10-2014 10.400
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantiza ¢iotignto de suministro 05-04-2013 05-04-2014 10.167
Sierra Gorda SCM Garantiza cumplimiento de suministro 05-04-2013 05-04-2014 8.000

Ministerio de Obras Publicas , Direccion Generahdaas Garantiza contrato de Construccién Obrasatiidas Alfalfal Il y Alto Maipo 09-12-2013 09-12-2@ 7.746
Minera Escondida Ltda Garantiza cumplimiento de sistrio 22-10-2013 22-10-2014 6.568
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumielito contrato de servicio portuario 22-10-2013 22-10-2014 6.000
Minera Spence S.A. Garantiza cumplimiento de contrato de suministreleetricidad 22-10-2013 22-10-2014 1.750
Luis Gardeweg Baltra Garantiza cumplimiento contrato 22-10-2013 30-10-2015 1.442
Innova Chile Garantiza correcto uso de subsidio recibido poygeto solar 19-06-2013 30-04-2014 450

Ministerio de Bienes Nacionales Garantizar integapyrtuno cumplimiento del contrato de concesidrgatdo por decreto exento N°1278 03-01-2014 06-05201 313

Otras garantias menores 339

TOTAL 310.364
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P a ponfiahle
Garantias Recibidas
Fecha
Otorgador Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
Posco Engineering and Construction Co. Garantimacgede ingenieria, construccion, montaje y paest servicio Central Cochrane 09-04-2013 10-10-2016 45.07¢
Teck Resources Ltd. Garantiza el cumplimiento de contrato de suminigg@lectricidad 07-12-2012 31-12-2014 216.667
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarejpdimiento de contrato de suministro de electaidid 07-12-2012 31-10-2037 216.€67
Global Infrastructure Partners Carta de Créditomitueompra de acciones 28-03-2014 11-04-2014 150.000
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarejpdimiento de contrato de suministro de electaidid 07-12-2012 31-10-2037 102.€17
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. Garantiza el cumpémio de contrato de suministro de electricidad 12083 31-12-2014 78.7%0
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccién complejaideles 11-12-2013 10-12-2014 77.113
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargérvicio de ingenieria, construccion, montajenggia en servicio Central Campiche 20-07-2011 1500%-2 69.168
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargérvicio de ingenieria, construccién, montajenggta en servicio Central Angamos 28-05-2008 16-14-20 65.777
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en mas Lajas 09-12-2013 09-03-2015 56.354
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contd&@onstruccion complejo de ttneles 07-01-2014 28-02-2018 47.155
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccién complejaideles 30-12-2013 27-12-2014 38.557
Sumitomo Corporation Garantiza el cumplimiento dietrato de suministro de electricidad 15-03-2013 31014 33.75)
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contta@onstruccion complejo de ttneles 07-02-2014 31-01-2018 30.233
Cia Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantia Capar 29-10-2013 31-12-2014 22.000
Andritz Energy & Environment GMBH Gargqtiza servif:io de ingenieria, cgnsl.rluccié.n. tajery puesta en 12-03-2012 14-10-2016 8.01¢
servicio para sistema de desulfurizacién unidade de Central Norgener
Ing. y Consdtruccion Sigdo Koppers S.A. Garantizat@io construccion sistema transmision Centrah@owe 02-04-2013 31-08-2014 6.573
Andritz Chile Ltda. Gargqtiza servi.cio de ingenieria, cgnsl.r’uccié.n. tajery puesta en 16-03-2012 14-10-2016 6.032
servicio para sistema de desulfurizacién unidade® de Central Norgener
) ) Garantiza servicio de ingenieria, construccion, t@ieny puesta en 12-03-2012 14-10-2016
Andritz Energy & Enviroment GMBH servicio para sistema de desulfurizacion unidade® Hle Central Ventanas 6.00¢
11-04-2013 05-04-2014
Compaifiia Portuaria Mejillones S.A. Garantiza cumgeliro contrato de transferencias y manejo de geanel 6.00C
Ing. y Consdtruccion Sigdo Koppers S.A. Garantizat@io construccion sistema transmision Centrah@owe 03-04-2013 31-08-2014 5.311
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargérvicio de ingenieria, construccién, montajenggia en servicio Central Ventanas 17-02-2010 150032 5.000
Andritz Chile Ltda. Gargqtiza serv.icio de ingenieria, c.ons.lrucci(?n. tajery puesta en 16-03-2012 14-10-2016 4911
servicio para sistema de desulfurizacion unidade® Hle Central Ventanas
Abengoa Chile Garantiza contrato conexion estaciones de bombeesSacion 02-01-2014 31-03-2014 3.000
Babcock & Wilcox Garantiza cumplimientos contrato 20-03-2014 13-06-2014 2.833
R & Q Ingenieria Garantiza cumplimiento contrato 18-12-2013 18-12-2015 2.879
Andritz Energy & Environment GMBH Ga@qtiza servi.cio de ingenieria, cgnsl.rluccié.n, tajery puesta en 12-03-2012 14-05-2014 2672
servicio para sistema de desulfurizacién unidades de Central Norgener
Isolux Ingenieria S.A Garantiza Anticipo contrato 05-02-2014 12-10-2015 2.136
Andritz Energy & Enviroment GMBH Gméqtiza serv.icio de ingenieria, c.ons.l’ruccié.n, tajery puesta en 12-03-2012 12-06-2014 2,002
servicio para sistema de desulfurizacion unidade® Hle Central Ventanas
Isolux Ingenieria Garantiza cumplimientos contrato 03-02-2014 12-10-2015 1.837
Constructora Con-Pax Garantiza cumplimiento contrato 10-01-2014 16-02-2015 1.731
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redncCentral Tocopilla 29-10-2013 05-12-2014 1.511
Babcock & Wilcox Garantiza Anticipo contrato 20-03-2014 20-03-2015 1.150
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza cumplimierdotrato 03-12-2013 15-12-2014 1.148
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en mams Lajas 03-09-2013 26-04-2017 1.036
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en maitalfal || 03-09-2013 03-10-2017 878
SK Industrial S.A. Garantiza cumplimiento contrato 16-05-2013 14-05-2014 839
Andritz Chile Ltda. Gargqtiza serv.icio de ingenieria, c.ons.lrucci(?n. tajery puesta en 16-03-2012 12-06-2014 818
servicio para sistema de desulfurizacion unidadeg® Hle Central Ventanas
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redncCentral Tocopilla 29-10-2013 05-12-2014 777
Constructora Con-Pax Garantiza cumplimiento contrato 10-01-2014 16-06-2014 770
Echeverria Izquierdo S.A Garantiza anticipo ejequtiébajos U-2 Complejo Costa 29-11-2013 25-04-2014 555
MHI Corporation Garantiza anticipo contrato EPC Sistema reduccimti@l Tocopilla 29-10-2013 30-06-2014 637
MHI Corporation Garantiza Anticipo contrato 17-12-2013 11-11-2014 510
Echeverria Izquierdo S.A Garantiza anticipo ejequtiébajos U-2 Complejo Costa 29-11-2013 21-04-2014 22
Flowserve Chile SA Garantiza pago anticipado 26-11-2013 30-06-2014 390
Andritz Hydro SRL Garantiza pago repuestos Alfalfal 18-12-2013 15-01-2015 337
Dongil Rubber Belt America Inc Garantiza correctarega de bienes 03-12-2013 31-05-2014 355
Amberg Enginnering AG Garantiza cumplimiento anticip 20-02-2014 31-12-2017 347
Siemens S.A Garantiza pago anticipado contrato 15-11-2013 24-07-2014 331
Pitagora S.A. Garantiza anticipo contractual contrato serviciehardware, software, ingenieria Proyecto MPA 08-07-2013  12-06-2014 325
Multiconsult Garantiza cumplimiento contrato 24-02-2014 30-09-2014 303
Echeverria Izquierdo S.A Garantiza Anticipo contrato 29-11-2013 25-04-2014 277
Elimco Soluciones Integrales S.A. Garantiza cumplito de contrato 11-09-2013 01-09-2014 272
Elimco Soluciones Integrales S.A. Garantiza la @aeonstruccion y montaje de las Obras 11-09-2013 01-09-2014 272
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redncCentral Tocopilla 29-10-2013 30-06-2014 259
Hyosung Corporation Garantiza Anticipo Orden de Compra 12-06-2013 30-09-2014 230
Otras garantias menores 3.827
TOTAL 1.536.017
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NOTA 32 - PAGOS BASADO EN ACCIONES
a) Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionksesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pusdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciondercado a la fecha del otorgamiento de la opdiés. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentagaieldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2014 y 2013 tienen un calendagonolidacion de tres afios y se consolidan erpaess iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre acci@mentuna vida contractual de diez afios.

El valor razonable promedio ponderado de cada atoignto de opciones ha sido estimado, a la feclwodgamiento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosifpsentes supuestos promedios ponderados:

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
Volatiidad esperada 24,48% 23,08%
Rendimiento anual esperado de dividendos 1,42% 1,44%
Plazo esperado de la opcién (afios) 6 6
Tasa de interés libre de riesgo 1,88% 1,13%

La Compafiia utiliza exclusivamente la volatilidawplicita como la volatilidad esperada para deteamiel valor razonable
usando el modelo de precios de opciones Black-8shol

La Compafiia usé un método simplificado para deteanel plazo esperado, basado en el promediodddacontractual original
y el periodo de consolidacion proporcional. Estéod simplificado fue usado para los afios termisal@1 de marzo de 2014
y 31 de diciembre de 2013. Esto es apropiado dadaisencia de informacién relevante sobre el ejercie opciones sobre
acciones.

La Compafiia no descuenta los valores razonables facha de otorgamiento, determinados para estiasarestricciones
posteriores a la irrevocabilidad. Las restricciopesteriores a la irrevocabilidad incluyen los paos prohibidoskack-ouj que
es cuando el empleado no puede ejercitar las opeigobre acciones dado su potencial conocimienittf@enacion antes de que
se divulgue al pablico. Los supuestos que la Corapladl hecho al determinar el valor razonable adhd de otorgamiento de sus
opciones sobre acciones y las tasas de anuladiéradas representan su mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el valonable promedio ponderado de cada opcién sobrenascotorgada fue de
US$3.31y US$2.21 para los periodos terminado& de3marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, céspmente.

La siguiente tabla resume los componentes de lpeonsacion basada en acciones relacionada a op&ohes acciones para
empleados reconocidos en los estados financierlzs@empafiia.

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas 64 98
Valor razonable total a la fecha de otorgamienttag@pciones irrevocadas 101 95
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciorsedbre acciones 110 215
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No hubo modificaciones a las concesiones de opsisolere acciones durante el periodo terminado éé3tiarzo de 2014.
A continuacion se resumen las actividades reladasia opciones por el periodo terminado el 31 deowe 2014:

Vida contractual

Precio de ejercicio restante promedia Valor intrinseco
promedio ponderado ponderada agregado
N° de Opciones Uss$ (en afios) MUS$
Vigentes al 31 de diciembre de 2013 308.122 15,43 - -
Ejercitadas durante el periodo (12.267) 8,97 - -
Anuladas y vencidas durante el ejercicio (11.799) 8,97 - -
Otorgadas durante el ejercicio 34.074 14,63 - -
Vigentes al 31 de marzo de 2014 318.130 15,83 5,28 286
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pasa dbe marzo de 2014 302.306 15,96 5,06 268
Con derecho de ejercicio al 31 de marzo de 2014 243.953 16,68 4,08 183

El valor intrinseco agregado en la tabla antegpresenta el valor intrinseco total antes de impadta diferencia entre el precio
de cierre de la accion de AES Corp. el tltimo diesétil del tercer trimestre de 2013 y el preciaepcicio, multiplicado por la

cantidad de opciones dentro del dineretfie-mone)) que habrian recibido los tenedores de opcionézdss ellos hubiesen
ejercido sus opciones el 31 de marzo de 2014. oBtardel valor intrinseco agregado cambiara depeddi del valor de mercado
de las acciones de AES Corporation.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emisgcion basado en una estimacion de la cantidatsilementos para los
cuales se espera que se cumplan los requerimigat®arvicio.

b) Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioassingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generansenbtorgan basandose en un porcentaje del so@bgodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidinedeafios y se consolidan en tres partes igudtetaego del periodo de tres
afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camipadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 204l143¢ de diciembre de 2013, el valor razonablefadha de otorgamiento de
las RSU otorgadas era igual al precio de cierréadeacciones de AES Corp. a la fecha de otorgamidérst Compafiia no
descuenta los valores razonables a la fecha dgaotiento para reflejar restricciones posterioresi@evocabilidad.

Los valores razonables de las RSU a la fecha dgastoento de las RSU otorgadas a empleados duceanperiodos terminados
al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de 20d®»fude US$14.63 y US$11,17, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de |gpeonsacion basada en acciones de AES Corporatiaciaeada a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los estadosieros de la Compafiia.

31 de marzo 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1) 1.636 740
Valor razonable total de las RSU irrevocables 877 744

(1) Monto representa el valor razonable a la fetghaonversion.
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No se uso6 efectivo para liquidar ninguna RSU riagaitalizé el costo de la compensacion como pateasto de un activo por
los periodos terminados el 31 de marzo de 2014de3diciembre de 2013.

A continuacion se resumen las actividades reladasia las RSU por el periodo terminado el 31 deorde 2014:

Valor razonable Periodo de
promedio ponderado consolidacion
alafecha de promedio ponderado
RSU otorgamiento restante
US$
No irrevocables al 31 de diciembre de 2013 198.169 12,82 -
Irrevocadas durante el ejercicio (69.505) 12,61 -
Anuladas y vencidas durante el ejercicio (17.183) 14,84 -
Otorgadas durante el ejercicio 83.354 14,68 -
No irrevocables al 31 de marzo de 2014 194.835 13,52 2,16
Irrevocadas al 31 de marzo de 2014 47.865 12,18 -
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pa3a de marzo de 2014 202.924 13,20 -

NOTA 33 — GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene como politica de largo plazo el dedi@ sustentable de sus actividades, en armarriaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corismecnologia de punta, en
linea con los dltimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantepé®dos terminados el 31 de marzo de 2014 y 2@l8etallan en el
siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2014 2013

Detalle MUS$ MUS$
Estacion monitora calidad del aire 261 o4
Dep6sito y manejo de cenizas 628 150
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y contielriles) 71 23
Monitoreo chimeneas y ruido 287 67
Gastos varios comision medio ambiente Ley 99 - @bla 1.622 1.739
Manejo de residuos, control de erosion y otros 291 122
Otros 226 418
Total 3.386 2.613

El Grupo tiene un monto total autorizado de MUS$28.para el cambio de ductos sistema de descargdasaunidades 1y 2 de
Ventanas; al 31 de marzo de 2014 la inversion atadawasciende a MUS$753.
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Debido a la nueva norma de emisiones, el Grupe tiem plan de descontaminacion ambiental de los GjospVentanas y
Tocopilla por un monto total autorizado de MUS$888.y MUS$124.871; al 31 de marzo de 2014, la sigaracumulada
asciende a MUS$74.396 y MUS$91.089, respectivamente

Los proyectos incluidos tienen por objeto optimiehdesempefio de estas plantas a objeto de garaatizumplimiento de las
normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran enrdis a la fecha de los presentes estados fieevxiconsolidados. En AES

Gener S.A. existen ademas, otros proyectos asacalddesarrollo de nuevas tecnologias aplicadasmiigar el impacto en el
Medio ambiente.
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NOTA 35 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
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Activos y pasivos corrientes
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PArRGa Danfiable

31 de marzo 2014

31 de diciembre 2013

Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afio dias al afio
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos Uss$ 33.170 - 50.247 -
Otras Monedas US$ 65.169 - 78.853 -
Otros activos financieros corrientes Otras Monedas $ Us 1.450 - 21.470 -
Otros activos no financieros, corrientes Pesos Uss$ 230 628 - -
Otras Monedas US$ 80 239 392 684
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes Pesos US$ 189.876 66.958 209.227 7.096
UF US$ 69 24.885 8.264 21.769
Otras Monedas US$ 65.107 - 70.439 323
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gtatrie Pesos USs$ 72 - 172 -
Inventarios Otras Monedas US$ 2.175 - 2.120 -
Activos por impuestos cortientes Pesos USs$ 1.011 - - 1.196
UF US$ 12 - - -
Otras Monedas US$ 11.173 - 9.923 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 369.594 92.710 451.107 31.068
31 de marzo 201 31 de diciembre 201
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afic dias al afi
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES . .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF uss 1.100 7.244 131 3.499
Otras Monedas Uss$ 6 19 25 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguarp Pesos uss 94.634 4.002 76.010 8.033
UF Uss$ 39.214 14.322 20.252 35.477
Otras Monedas Uss$ 14.741 1.655 16.699 1.118
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien Pesos Uss$ 6.296 - - 16.236
Otras Monedas Uss$ 597 - - -
Otras provisiones corrientes Pesos uss$ 1 291 2 -
Otras Monedas Uss$ 540 - 293 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas uss$ 94Q13. - 13.266 -
Provisiones corrientes por beneficios a los empsad Pesos Uss$ - 270 143 345
Otras Monedas uss$ 386 - 750 -
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos USss$ 196 18.931 23.197 8.529
Otras Monedas uss$ 712 624 2.503 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 172.363 47.358 153.271 73.237
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31 de marzo 2014
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PAEaa cenfvable

31 de diciembre 2013

mas de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio més de 3 afios mas de
a 3 afos a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES

extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos USss$ 464 - - 487 - -
Otros activos no financieros no corrientes Pesos Us$ 3 3 - 27.049 - - -
UF Us$ - - 7.746 - - 28.775
Otras Monedas Uss$ 9 - - 18 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos Us$ 227 2 - 327 - -
Otras Monedas Us$ 737 - - 1.075 - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Otkdsnedas uss$ 1.259 - - 1.433 - -
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas USs$ - - 669.145 - - 676.400
Activos porimpuestos diferidos Otras Monedas Uss$ - - - 202 - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.729 2 703.940 3.542 - 705.175
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31 de diciembre 2013

més de 1 afio mas de 3 afios més de més de 1 afio més de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afos 5 afios
Moneda Moneda

PASIVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF Us$ 3.372 3.826 37.377 4.067 4.003 38.254
Otras Monedas us$ 41.204 1.531 11.486 34.040 1.479 11.828
Otras provisiones a largo plazo Otras Monedas US$ 124 125 - 102 137 -
Pasivo porimpuestos diferidos Otras Monedas USs$ - - 91.782 54.296 - 93.547
Provisiones no corrientes por beneficios a los eags Pesos Uss$ 10.223 1.550 13.106 5.861 4.881 13.924
Otras Monedas us$ 1517 5.294 - 1.463 5.288 -
Otros pasivos no financieros no corrientes Otras &di@s Uss$ - - - 7 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 56.440 12.326 153.751 99.836 15.788 157.553
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NOTA 36 - HECHOS POSTERIORES

Reforma Tributaria Chilena

El 1 de abril de 2014 el Gobierno de Chile enviéCaingreso Nacional el proyecto de ley que prop@fiermas fiscales
integrales. La reforma propuesta introduciria dasbignificativos que, entre otros, incluyen umaato en la tasa del impuesto
a la renta para las sociedades del 20% al 25% efaan de 4 afios; la eliminacién del FUT (FonddJtikdad Tributaria) lo que
implicara la imposiciéon sobre los beneficios acuadok en vez de los distribuidos, también efectiyaadir del 2017; y los
"impuestos al carbono” sobre las emisiones de EDRroyecto de ley sera debatido en el Congresardeios proximos meses
y podria ser objeto de modificaciones. Si el prayete ley fuere aprobado tal como se encuentra etualidad, el impacto
financiero para nuestra Compafia podria ser mhterael afio en curso (impuestos diferidos), y exdiamo plazo, como
resultado del aumento en los impuestos.

11 de abril

En conformidad a lo dispuesto en los articulos 90%de la Ley N°18.045, sobre Mercado de Valoyes) la Norma de Caracter
General N°30 de la Superintendencia de Valoresgui®e, se informé en caracter de Hecho Esenciatgoalicha fecha AES
Gener S.A. compro6 108.845.612 de acciones emiidaEmpresa Eléctrica Guacolda S.A. a EmpresascCagee Inversiones
Ultraterra Limitada en un precio total de US$728.000. Por otra parte, se informd que con dichedekES Gener vendio a El
Aguila Energy S.p.A, sociedad relacionada a Glolpdtastructure Partners (“GIP”), 108.845.611 acemnremitidas por
Guacolda, en condiciones econdémicas sustancialmsentiares a las de la adquisicion. Como resultigltas transacciones antes
descritas, AES Gener ha quedado duefia directa rdeim@adamente un 50,01% de las acciones emitidasGpacolda, que
legalmente ha pasado a ser una subsidiaria de AB8rGmientras que El Aguila Energy S.p.A ha quedamno duefia directa
de aproximadamente el 49,99% restante. No obstardaterior, AES Gener S.A. no consolidaria corgatante a su nueva
subsidiaria Empresa Eléctrica Guacolda S.A., dadaéracteristicas de los acuerdos con GIP. Comissaa fecha, se celebr6
un contrato de prestacion de servicios (Serviceagdgent) entre AES Gener y su filial Guacolda.

5 de mayo

En conformidad a lo dispuesto en los articulos 20Yde la Ley N°18.045, sobre Mercado de Valoyes) la Norma de Caracter
General N°30 de la Superintendencia de Valoresgyi®s, se informo en caracter de Hecho Esenciaéquelacion al aumento
de capital aprobado en Junta Extraordinaria deohisias de AES Gener S.A. con fecha 3 de octubr20d8; finalizado el
periodo de opcion preferente de suscripcion de38%229.412 acciones de pago de la primera ed@i@olocarse por la
Sociedad con cargo al aumento de capital sefiasedban suscrito y pagado un total de 330.619.888res, a un precio de
$255 por accién, habiéndose recaudado $84.308 @&3SE informd ademas que el accionista controla@rsiones Cachagua
SpA, suscribié y pag6 el equivalente al 100% deoggsones.

A la fecha de emisién de los presentes Estadosi€igras Consolidados, no se registraron otros feotlevantes que puedan
afectar significativamente la presentacién de l@snos.
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