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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Concepción, 13 de marzo de 2014

Señores Accionistas y Comisión Liquidadora
Empresa Nacional del Carbón S.A., En Liquidación

Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa
Nacional del Carbón S.A., En Liquidación y filial, que comprenden los estados consolidados de
situación financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados consolidados
de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros consolidados

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. Esta
responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente
para la preparación y presentación razonable de estados financieros consolidados que estén exentos
de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con
normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros consolidados están exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados de
la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinión.
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Opinión

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros
en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de
en Liquidación y filial al
flujos de efectivo por los años terminados
Información Financiera.

Énfasis en un asunto

Como se explica más ampliamente en nota 24, el Directorio de la Socie
Victoria de Lebu S.A., en sesión extraordinaria celebrada el 29 de octubre de 2008 acordó el cese
definitivo de las faenas extractivas en su mina La Fortuna, ubicada en la comuna de Lebu. Dicha
determinación se adoptó en resguardo de

Tal como se describe en Nota 25, con fecha 11 de abril de 2013 se aprueba la disolución anticipada y
liquidación de Empresa Nacional del Carbón S.A. eligiéndose una comisión liquidadora.

Gonzalo Mercado T.
RUT: 11.222.898-5

Concepción, 13 de marzo de 2014
Empresa Nacional del Carbón S.A., En Liquidación

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de Empresa Nacional del Carbón S.A.,

al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de

.

Como se explica más ampliamente en nota 24, el Directorio de la Socie
Victoria de Lebu S.A., en sesión extraordinaria celebrada el 29 de octubre de 2008 acordó el cese
definitivo de las faenas extractivas en su mina La Fortuna, ubicada en la comuna de Lebu. Dicha
determinación se adoptó en resguardo de la salud y seguridad de los trabajadores de la empresa.

Tal como se describe en Nota 25, con fecha 11 de abril de 2013 se aprueba la disolución anticipada y
liquidación de Empresa Nacional del Carbón S.A. eligiéndose una comisión liquidadora.

presentan razonablemente,
resa Nacional del Carbón S.A.,

los resultados de sus operaciones y los
Normas Internacionales de

Como se explica más ampliamente en nota 24, el Directorio de la Sociedad Filial Carbonífera
Victoria de Lebu S.A., en sesión extraordinaria celebrada el 29 de octubre de 2008 acordó el cese
definitivo de las faenas extractivas en su mina La Fortuna, ubicada en la comuna de Lebu. Dicha

la salud y seguridad de los trabajadores de la empresa.

Tal como se describe en Nota 25, con fecha 11 de abril de 2013 se aprueba la disolución anticipada y
liquidación de Empresa Nacional del Carbón S.A. eligiéndose una comisión liquidadora.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

31.12.2013 31.12.2012

ACTIVOS Nota M$ M$

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 1.567.042 2.799.245

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 - 53.517
Otros activos no financieros 100 100
Total de activos corrientes distintos de los activos
clasificados como mantenidos para la venta 1.567.142 2.852.862

Total activos corrientes 1.567.142 2.852.862

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo, neto 8 1.575 1.637
Propiedades de inversión 9 11.362 18.716
Derechos por cobros no corrientes 29 2.560

Total activos no corrientes 12.966 22.913

Total activos 1.580.108

========

2.875.775

========

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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B O R R A D O R
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31.12.2013 31.12.2012
PASIVOS Nota M$ M$

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 3.837 10.247
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 12 62.740 887.381

Total pasivos corrientes 66.577 897.628

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 13 - 5.425.395
Otros pasivos no financieros - 33.380

Total pasivos no corrientes - 5.458.775

PATRIMONIO

Capital emitido 15 329.497.864 324.072.198
Otras reservas 6.705.129 6.705.129
Pérdidas acumuladas (334.689.522) (334.257.972)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.513.471 (3.480.645)

Participaciones no controladoras 15 60 17

Total patrimonio 1.513.531 (3.480.628)

Total pasivos y patrimonio neto 1.580.108
==========

2.875.775
==========

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

01.01.2013 01.01.2012

Estado de resultados por función 31.12.2013 31.12.2012

Nota
M$ M$

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias - -

Costo de venta - -

Margen bruto - -

Gasto de administración 16 (431.015) (613.674)

Otras ganancias 17 207.528 92.503

Otras pérdidas 17 (273.517) (454.608)

Resultado por unidades de reajuste 18 65.466 60.759

Ganancia (pérdida), antes de impuestos (431.538) (915.020)

Gasto por impuestos a las ganancias - -

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones continuadas

(431.538) (915.020)

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones discontinuadas

- -

Ganancia (pérdida) (431.538) (915.020)

======= =======

Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora

(431.516) (914.947)

Ganancia (pérdida), atribuible a
participaciones no controladoras

15 (22) (73)

Ganancia (pérdida) (431.538) (915.020)

Ganancia (pérdida) por acción ======== ========

Acciones comunes $ $

Ganancias (pérdida) por acción (0,0003469) (0,008057)

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

01.01.2013 01.01.2012

Estado del resultados integrales 31.12.2013 31.12.2012

M$ M$

Ganancia (pérdida) (431.538) (915.020)

Total otros ingresos y gastos con (cargo) o abono en el patrimonio neto - -

Resultado de Ingresos y gastos integrales
(431.538)

=======

(915.020)

=======

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a:

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a accionistas

mayoritarios (431.516) (914.947)

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a participaciones

minoritarias (22)

________

(73)

________

Resultado de ingresos y gastos integrales
(431.538)

========
(915.020)
=======

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Capital emitido

Otras reservas
Pérdidas

acumuladas

Patrimonio neto
atribuible a

tenedores de
instrumentos de
patrimonio neto
de controladora

Participaciones
no controladoras

Patrimonio neto

Acciones
ordinarias

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial período al 01.01.2013 324.072.198 6.705.129 (334.257.972) (3.480.645) 17 (3.480.628)

Resultado de ingresos y gastos integrales - - (431.516) (431.516) (22) (431.538)

Aporte de capital y otros 5.425.666 - (34) 5.425.632 65 5.425.697

Cambios en el patrimonio 5.425.666 - (431.550) 4.994.116 43 4.994.159

Saldo final período al 31.12.2013 329.497.864 6.705.129 (334.689.522) 1.513.471 60 1.513.531

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial período al 01.01.2012 324.072.198 6.705.129 (333.343.025) (2.565.698) (210) (2.565.908)

Resultado de ingresos y gastos integrales - - (914.947) (914.947) (73) (915.020)

Otros (decrementos) incrementos en patrimonio - - - - 300 300

Cambios en el patrimonio - - (914.947) (914.947) 227 (914.720)

Saldo final período al 31.12.2012 324.072.198 6.705.129 (334.257.972) (3.480.645) 17 (3.480.628)
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

01.01.2013
31.12.2013

01.01.2012
31.12.2012

M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación

Clases de cobros por actividades de operación
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 82.042 31.867
Otros cobros por actividades de operación 5.296 87.915
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (159.540) (1.025.563)
Pagos a y por cuenta de los empleados (1.266.564) (3.275.669)
Otros pagos por actividades de operación (3.289) (7.692)

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operación (1.342.055) (4.189.142)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 138.367 537.682
Ventas de otras inversiones 1.719 -
Otras salidas de efectivo (30.504) (72.799)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversión 109.582 464.883

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación
Colocación de acciones de pago 270 166
Préstamos de entidades relacionadas - 4.316.000

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiación 270 4.316.166

(Disminución) incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de variaciones en la tasa de cambio (1.232.203) 591.907

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo - -

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.232.203) 591.907

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 2.799.245 2.207.338

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 1.567.042 2.799.245

Las Notas adjuntas N°s 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

NOTA 1 - INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad Matriz, Empresa Nacional del Carbón S.A. En Liquidación - ENACAR S.A. -, RUT Nº
90.154.000-4, con domicilio en Lota, calle Carlos Cousiño N°226, fono 041-2876111, fax 041-2875007,
casilla Nº107 de Lota, se constituyó por escritura pública de fecha 15 de junio de 1921 ante el Notario de
Valparaíso don Octavio Bascuñán Cruz bajo el nombre de Compañía Minera e Industrial de Chile; las
respectivas inscripciones se encuentran en el Registro de Comercio de Valparaíso del año 1921 y en el
Registro de Comercio de Santiago del mismo año. Posteriormente, la Sociedad ha tenido numerosas
modificaciones en sus estatutos, la última de las cuales fue reducida a escritura pública el 22 de abril de
2013 ante la Notario de Santiago doña María Gloria Acharán Toledo, habiéndose requerido las
inscripciones del extracto en los Registros de Comercio de los Conservadores de Santiago y Lota. El
extracto fue publicado en el Diario Oficial del 24 de abril de 2013.

Con fecha 22 de septiembre de 1973, por Resolución Nro. 91 de la Superintendencia de Sociedades
Anónimas, actualmente Superintendencia de Valores y Seguros, se establece la actual razón social de
Empresa Nacional del Carbón S.A. y se encuentra inscrita con el Nro. 0037 en el Registro de Valores y
está sujeta a la fiscalización de la Superintendencia de Valores y Seguros.

De conformidad con escritura pública de fecha 15 de junio de 1989, se constituyó Carbonífera Victoria de
Lebu S.A. (CARVILE S.A.), RUT Nº 96.556.790-9, con domicilio en Lebu, calle Saavedra 763, fono 041-
2511765, fax 041-2511765, casilla N°47 de Lebu, rige desde el 1 de julio de 1989, y se encuentra inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el Nro.0355, está sujeta a la
fiscalización de dicha Superintendencia.

Con fecha 11 de abril de 2013, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Empresa Nacional del
Carbón S.A., se acordó, entre otras materias, la disolución anticipada y liquidación de la sociedad,
eligiéndose la Comisión Liquidadora. El Acta de dicha Junta fue reducida a Escritura Pública de fecha
22 de abril de 2013 ante la Notario de Santiago doña María Gloria Acharán Toledo, cuyo extracto fue
publicado en el Diario Oficial N°40.542 del 24 de abril de 2013, e inscritas a Fs. 31.719 N°21.154 del
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Santiago del año 2013, con fecha 23 de abril
de 2013, dejándose constancia al margen de su publicación en el Diario Oficial de 24 de abril de 2013, y
tomándose nota al margen de las inscripción de Fs. 1.397 N° 838 del mismo Registro y Conservador del
año 1964; y a Fs. 24 vta. N° 19 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Lota del
año 2013, con fecha 08 de mayo de 2013, dejándose constancia de su publicación en el Diario Oficial de
24 de abril de 2013 y de que se tomó nota al margen de Fs. 1 N° 1 del mismo Registro y Conservador del
año 1965.

A partir del 14 de mayo de 2013 la Sociedad es administrada por la Comisión Liquidadora que está
integrada por los señores Jorge Brahm Barril, Sergio Reyes Salgado y Luis Novoa Sáez. La sesión del 07
de mayo de 2013 fue la última llevada a cabo por el Directorio de la Sociedad.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A., EN LIQUIDACION Y FILIAL

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

9

B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Declaración de cumplimiento NIIF

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera emitidas por el “International Accounting Standards Board” (IASB), y
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

a) Bases de preparación y presentación

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en miles de pesos chilenos, debido a que el peso chileno es la moneda funcional de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios consolidados cubren los siguientes periodos:

- Estados de situación financiera, por los ejercicios 2013 y 2012.
- Estado de resultados por función, por los ejercicios 2013 y 2012.
- Estado de resultados integrales, por los ejercicios 2013 y 2012.
- Estado de cambios en el patrimonio, por los ejercicios 2013 y 2012.
- Estado de flujos de efectivo, por los ejercicios 2013 y 2012.

La preparación de estos estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables críticas y también exige a la Administración que ejerza su juicio profesional en el
proceso de aplicación de las políticas contables en la Sociedad.

b) Bases de consolidación

Los estados financieros de Empresa Nacional del Carbón S.A., en liquidación, y su filial incluyen activos
y pasivos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, resultados, patrimonio, flujos de efectivo y notas
complementarias. Los saldos de la Empresa relacionada, ingresos, gastos, y utilidades y pérdidas no
realizadas han sido eliminados y la participación de inversionistas minoritarios ha sido reconocida bajo
el rubro “Participaciones no controladoras”.

Los estados financieros consolidados de las Sociedades matriz y filial han sido preparados aplicando
políticas contables homogéneas.

Todas las transacciones y saldos intercompañías han sido eliminados en la consolidación.
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B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluyen la siguiente empresa
filial:

Porcentaje de participación
Rut Sociedad País 2013 2012

% %

96.556.790-9 CARVILE S.A. Chile 99,99 99,99

c) Nuevos pronunciamientos contables

c.1) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados a partir del 1 de enero de 2013:

Normas e interpretaciones
Obligatoria para

ejercicios iniciados a
partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados”
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medición de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminación. En esencia, esta modificación elimina el
método del corredor o banda de fluctuación y requiere que las fluctuaciones
actuariales del período se reconozcan con efecto en los Otros Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios
de los empleados.

01/01/2013

NIC 27 “Estados Financieros Separados”
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio sólo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definición de control y consolidación fueron removidos
e incluidos en la NIIF 10. Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificación a la NIC 28.

01/01/2013

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidación de entidades de
propósito especial” y la orientación sobre el control y la consolidación de NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parámetros
para la definición de control, así como los principios para la preparación de estados
financieros consolidados. Su adopción anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

01/01/2013
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NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo más
realista de los acuerdos conjuntos enfocándose en los derechos y obligaciones que
surgen de los acuerdos más que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminación del concepto de activos controlados conjuntamente y la
posibilidad de consolidación proporcional de entidades bajo control conjunto. Su
adopción anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

01/01/2013

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en
otras entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones
conjuntas. Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y/o asociadas. Su adopción anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

01/01/2013

NIIF 13 “Medición del valor razonable”
Emitida en mayo de 2011, reúne en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medición.

01/01/2013

Normas e interpretaciones
Obligatoria para

ejercicios iniciados a
partir de

CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de producción de minas a cielo abierto”
Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remoción de
desechos de sobrecarga “Stripping Costs” en la fase de producción de una mina
como un activo, la medición inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la
interpretación exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme a las NIIF castiguen los activos de “Stripping Costs” existentes contra
las ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un
componente identificable de un yacimiento.

01/01/2013

Enmiendas y mejoras
Obligatoria para

ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”
Emitida en junio de 2011. La principal modificación de esta enmienda requiere
que los ítems de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando si serán potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores. Su adopción anticipada está permitida

01/07/2012

NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures”
Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones
mediante la aplicación del método de la participación. Su adopción anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificación a
laNIC 27.

01/01/2013
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NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Información a Revelar”
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de
compensación de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
información cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situación Financiera. Su adopción anticipada es
permitida.

01/01/2013

NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera”
Emitida en marzo de 2012. Provee una excepción de aplicación retroactiva al
reconocimiento y medición de los préstamos recibidos del Gobierno con tasas de
interés por debajo de mercado, a la fecha de transición. Su adopción anticipada
está permitida.

01/01/2013

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera
Emitidas en mayo de 2012.

NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera” – Aclara que una empresa puede aplicar NIIF 1 más de una vez, bajo
ciertas circunstancias.
NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera” – Aclara que una empresa puede optar por adoptar NIC 23, "Costos
por intereses" en la fecha de transición o desde una fecha anterior.
NIC 1 “Presentación de Estados Financieros” – Clarifica requerimientos de
información comparativa cuando la entidad presenta una tercera columna de
balance.
NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera” – Como consecuencia de la enmienda a NIC 1 anterior, clarifica que
una empresa que adopta IFRS por primera vez puede entregar información en
notas para todos los periodos presentados.
NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” – Clarifica que los repuestos y el
equipamiento de servicio será clasificado como Propiedad, planta y equipo más
que inventarios, cuando cumpla con la definición de Propiedad, planta y equipo.
NIC 32 “Presentación de Instrumentos Financieros” – Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de
transacción.
NIC 34 “Información Financiera Intermedia” – Clarifica los requerimientos de
exposición de activos y pasivos por segmentos en períodos interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

01/01/2013

Enmiendas y mejoras
Obligatoria para

ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 10“Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”.
Emitida en julio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10,
indicando que es necesario aplicarlas el primer día del periodo anual en la que se
adopta la norma. Por lo tanto, podría ser necesario realizar modificaciones a la
información comparativa presentada en dicho periodo, si es que la evaluación del
control sobre inversiones difiere de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC 12.

01/01/2013
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La adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.

c.2) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2013, para
las cuales no se ha efectuado adopción anticipada de las mismas son las siguientes.

Normas e interpretaciones
Obligatoria para

ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificación y medición de activos
financieros.
Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificación de pasivos financieros. Su adopción anticipada es
permitida.

01/01/2015

CINIIF 21 “Gravámenes”
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios económicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades
de acuerdo con la legislación vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo está dentro del alcance de NIC 37. Trata
acerca de cuándo se debe reconocer un pasivo por gravámenes impuestos por una
autoridad pública para operar en un mercado específico. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligación y el pago no
pueda ser evitado. El hecho generador de la obligación puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopción anticipada es permitida.

01/01/2014

Enmiendas y mejoras
Obligatoria para

ejercicios iniciados
a partir de

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación”
Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensación de activos
y pasivos financieros en el Estado de Situación Financiera. Específicamente,
indica que el derecho de compensación debe estar disponible a la fecha del
estado financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser jurídicamente obligante para las contrapartes tanto en el curso
normal del negocio, así como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopción anticipada está permitida.

01/01/2014
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NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Información a revelar sobre participaciones en otras
entidades”

Emitida en octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definición de una
entidad de inversión e introducen una excepción para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversión. Esta modificación requiere
que una entidad de inversión mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en sus
estados financieros consolidados y separados.
La modificación también introducen nuevos requerimientos de información a
revelar relativos a entidades de inversión en la NIIF 12 y en la NIC 27

01/01/2014

NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”
Emitida en mayo 2013. Modifica la información a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros alineándolos con los requerimientos de
NIIF 13. Requiere que se revele información adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en
el valor razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del
importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su
adopción anticipada está permitida.

01/01/2014

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”
Emitida en junio 2013. Establece determinadas condiciones que debe cumplir la
novación de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura;
esto con el fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no darán lugar a la expiración o terminación del instrumento de
cobertura si: (a) como consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actúen como contraparte a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios
para llevar a cabo dicha sustitución de la contraparte. Estos cambios incluyen
cambios en los requisitos de garantías contractuales, derechos de compensación
de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravámenes. Su adopción
anticipada está permitida.

01/01/2014

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen como elemento
principal una revisión sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir a
las entidades reflejar mejor sus actividades de gestión de riesgos en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificación permite a las entidades adoptar anticipadamente
el requerimiento de reconocer en otros resultados integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad
(para pasivos financieros que se designan bajo la opción del valor razonable).
Dicha modificación puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Sin determinar
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NIC 19 “Beneficios a los empleados”
Emitida en noviembre de 2013, esta modificación se aplica a las contribuciones
de los empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. El
objetivo de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones que son independientes del número de años de servicio de los
empleados, por ejemplo, contribuciones de los empleados que se calculan de
acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

01/07/2014

Enmiendas y mejoras Obligatoria para
ejercicios iniciados

a partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” – Se clarifican las definición de “Condiciones
para la consolidación (o irrevocabilidad) de la concesión” (vesting conditions) y
“Condiciones de mercado” (market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de sevicio”
(service conditions). Esta enmienda deberá ser aplicada prospectivamente para las
transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesión
sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopción anticipada está permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios" - Se modifica la norma para aclarar que la
obligación de pagar una contraprestación contingente que cumple con la definición
de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio,
sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentación". La norma se modificó adicionalmente para aclarar que toda
contraprestación contingente no participativa (non equity), tanto financiera como
no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de presentación, con los
cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39.
La modificación es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisición es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopción
anticipada está permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente
las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte del plan de
mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operación” - La norma se modifica para incluir el requisito
de revelación de los juicios hechos por la administración en la agregación de los
segmentos operativos. Esto incluye una descripción de los segmentos que han sido
agregados y los indicadores económicos que han sido evaluados en la
determinación de que los segmentos agregados comparten características
económicas similares.
La norma se modificó adicionalmente para requerir una conciliación de los activos
del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por
segmento. Su adopción anticipada está permitida.

01/07/2014
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NIIF 13 "Medición del valor razonable” - Cuando se publicó la NIIF 13,
consecuentemente los párrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron
eliminados. Esto generó una duda acerca de si las entidades ya no tenían la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenía la
intención de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo", y NIC 38, "Activos intangibles" - Ambas
normas se modifican para aclarar cómo se trata el valor bruto en libros y la
depreciación acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación. En
estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la
división de tal revalorización entre el valor bruto en libros y la depreciación
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la revalorización del valor en libros y
la depreciación acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciación acumulada es eliminada contra el importe en
libros bruto del activo. Su adopción anticipada está permitida.

Enmiendas y mejoras Obligatoria para
ejercicios iniciados

a partir de

NIC 24, "Información a revelar sobre partes relacionadas" - La norma se modifica
para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta servicios de personal
clave de dirección a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(“la entidad gestora”). La entidad que reporta no está obligada a revelar la
compensación pagada por la entidad gestora a los trabajadores o administradores
de la entidad gestora, pero está obligada a revelar los importes imputados a la
entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de personal clave de
dirección prestados. Su adopción anticipada está permitida.

01/07/2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera” - Clarifica que cuando una nueva versión de una norma aún no es de
aplicación obligatoria, pero está disponible para la adopción anticipada, un
adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versión antigua o
la versión nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos
los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modifica la norma para aclarar que la
NIIF 3 no es aplicable a la contabilización de la formación de un acuerdo
conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara que sólo se aplica la exención
del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

01/07/2014
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NIIF 13 “Medición del valor razonable” - Se aclara que la excepción de cartera en
la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable de un grupo de
activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos
(incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9.
La enmienda es obligatoria para ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de
2014. Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer período anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversión” - Se modifica la norma para aclarar que la
NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40 proporciona una
guía para distinguir entre propiedades de inversión y propiedades ocupados por
sus dueños. Al prepararse la información financiera, también tiene que
considerarse la guía de aplicación de NIIF 3 para determinar si la adquisición de
una propiedad de inversión es o no una combinación de negocios. La enmienda
es aplicable para ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2014, pero es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad de inversión antes de
dicha fecha, si y sólo si la información necesaria para aplicar la enmienda está
disponible.

La Administración de la Sociedad estima que la adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el
período de su primera aplicación.

d) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Sociedad Matriz y su filial se
valorizan utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno económico principal en que
se opera. Bajo esta definición, la moneda funcional de la matriz y su filial es el Peso Chileno. Los pesos
Chilenos son redondeados a los miles de Pesos más cercanos.

Tanto la Matriz como su Filial han determinado su propia moneda funcional de acuerdo a los
requerimientos de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” y las partidas incluidas en los estados financieros de cada entidad son medidas usando esa
moneda.

e) Conversión de moneda extranjera

Los estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional y de presentación de la
Sociedad. Esta es la moneda del desarrollo económico primario con la que opera Empresa Nacional
del Carbón S.A., en liquidación.

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento (U.F.) existentes al 31 de diciembre de 2013
y 2012, se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor de la U.F. vigente, equivalentes a
$23.309,56 y $22.840,75; respectivamente.
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Las transacciones en unidades reajustables son registradas al tipo de cambio de la respectiva
unidad de reajuste a la fecha en que la transacción cumple con los requisitos para su
reconocimiento inicial. Al cierre de cada balance, los activos y pasivos monetarios denominados
en unidades reajustables son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio vigente de las
respectivas unidades de reajuste. Las diferencias originadas por los cambios en unidades de
reajuste se registran en la cuenta Resultado por Unidades de Reajustes.

f) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
Comisión Liquidadora de la Sociedad, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparación de los estados financieros consolidados requiere que la administración realice
estimaciones y utilice supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados financieros
consolidados y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Sociedad se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir
de las estimaciones bajo ciertas condiciones y en algunos casos variar significativamente.

A continuación, se muestran las principales hipótesis de futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrían tener efecto
sobre los estados financieros en el futuro.

i. Propiedades, plantas y equipos

El tratamiento contable de la inversión en propiedades, plantas y equipos considera la realización
de estimaciones para determinar el período de vida útil utilizada para el cálculo de su
depreciación.

ii. Activos disponibles para la venta

El tratamiento contable de la Inversión en activos disponibles para la venta, considera la
realización de estimación del valor recuperable de estos activos que se espera provengan de su
venta.

iii. Impuestos diferidos

Las Sociedades evalúan la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basándose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en última instancia en la
capacidad de la Sociedad para generar beneficios imponibles a lo largo del período en que son
deducibles los activos por impuestos diferidos. En el análisis se toma en consideración el
calendario previsto de reversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las estimaciones de
beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflejar
las tendencias más recientes.

La determinación de la adecuada clasificación de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimación del momento y realización de los activos por impuestos diferidos y
del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por
impuestos sobre beneficios podrían diferir en las estimaciones, como consecuencia de cambios en
la legislación fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los saldos
tributarios. Dados los flujos proyectados y la situación de pérdidas tributarias acumuladas, las
Sociedades no han reconocido activos por impuestos diferidos.
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iv. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de dichas estimaciones.

v. Protocolos de Acuerdo Gobierno, Empresa y ex trabajadores

El costo de las prestaciones definidas por acuerdo entre el Gobierno, Empresa y ex trabajadores
de las Sociedades, así como el valor actual de la obligación se determina mediante evaluaciones
actuariales. La evaluación actuarial implica hacer suposiciones acerca de las tasas de descuento,
las tasas de mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en
cada fecha de cierre de los estados financieros.

g) Información financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administración" al revelar
información sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la información
que la Administración utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir
cómo asignar los recursos a los mismos.

Empresa Nacional del Carbón S.A., En Liquidación, presenta la información por segmentos en
función de la información financiera puesta a disposición de los tomadores de decisión, en
relación a materias tales como medición de rentabilidad y asignación de inversiones y en función
de la diferenciación de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 - Información Financiera
por Segmentos.

Dada la disminución de las actividades operacionales de la Sociedad no se determinaron
segmentos operativos.

NOTA 3 - POLÍTICAS CONTABLES APLICADAS

a) Activos y pasivos financieros

Todos los instrumentos financieros que den lugar a un activo o pasivo financiero, son reconocidos
a valor razonable, en la fecha de la negociación, que es la fecha en la que se adquiere el
compromiso.

i. Deudores comerciales

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotización en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura, registrando provisiones devaluadoras en caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de pago por parte del cliente.

El cálculo de esta provisión se aplica al 100% de las cuentas por cobrar que estén vencidas por más
de 365 días y a las enviadas a cobranza judicial.

ii. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias.



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A., EN LIQUIDACIÓN Y FILIAL

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre 2013 y 2012

20

B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

iii. Préstamos y acreedores comerciales

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva. Las
diferencias originadas entre el efectivo recibido y los valores reembolsados se imputan
directamente a resultados en los plazos convenidos. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivo no corriente cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

b) Propiedades, plantas y equipos

Los activos de propiedades, plantas y equipos se encuentran valorizados a costo de adquisición,
menos la depreciación acumulada y si aplica, menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos internos formados por
consumos de materiales en bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalación y
una imputación de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversión si es que
corresponde.

c) Depreciación de propiedades, plantas y equipos

Las Sociedades deprecian los activos de propiedades, plantas y equipos, excepto terrenos, desde el
momento que estos bienes se encuentran en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el
costo de los mismos entre los años de vida útil estimados. Los años de vida útiles estimados, se
resumen de la siguiente manera:

Activos Rango de años

Piques y galerías 36 - 42
Edificios e construcciones 22 - 50
Maquinarias, instalaciones y equipos mina 2 - 12
Maquinarias, instalaciones y equipos superficies 8 - 19
Muebles y útiles 5 - 7

Los valores residuales estimados junto con los métodos y plazos de amortización utilizados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

d) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos
no corrientes. Si existen tales indicios, las Sociedades estiman el valor recuperable del activo,
siendo éste el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta, y el valor en uso. Dicho
valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.
Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto contable, se considera
que existe deterioro de valor.

Para determinar los cálculos de deterioro, las Sociedades realizan una estimación de la
rentabilidad de los activos asignados a distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de
los flujos de caja esperados. Para apoyar estos cálculos las Sociedades utilizan también tasaciones
efectuadas por profesionales externos.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustada por el riesgo
país y riesgo negocio correspondiente.
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e) Propiedades de inversión

Los terrenos son registrados en forma independiente de los edificios e instalaciones y se entiende
que tienen una vida útil indefinida por lo que no son objeto de depreciación.

Las estimaciones de vidas útiles, para las propiedades de inversión distintas de terrenos, son
revisadas al cierre de cada ejercicio y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Las propiedades de inversión se valorizan inicialmente a su costo y se reconocen como un activo
cuando, y sólo cuando sea probable que los beneficios económicos futuros que estén asociados
con tales propiedades de inversión fluyan hacia la Sociedad, y el costo de las propiedades de
inversión pueda ser medido de forma fiable.

Los costos comprenderán tanto aquellos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o
construir una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente para añadir,
reemplazar parte o mantener el elemento correspondiente. El costo de adquisición comprende su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente
atribuibles incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por
traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transacción

f) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta corresponden a terrenos y
edificios disponibles para la venta mediante un proceso de licitación. Luego de la medición inicial
los activos financieros disponibles para la venta son medidos al menor valor entre su importe en
libros y su valor razonable menos los costos de venta.

g) Protocolos de Acuerdo Gobierno, Empresa y ex trabajadores

Los gastos originados en cada período por los beneficios adicionales a las indemnizaciones
contractuales, pactados entre el Gobierno, Empresa y ex trabajadores de Lota, Curanilahue y
Lebu, producto del cierre de actividades de los yacimientos, se presentan en resultados como otras
pérdidas.

h) Impuesto a las utilidades

Los gastos por impuestos a las utilidades, incluyen el Impuesto a la Renta y los impuestos
diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para períodos anteriores son
medidos según el monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del análisis de las diferencias temporales
que surgen entre los valores tributarios y contables de los activos y pasivos, principalmente de la
provisión de incobrables, de la depreciación del activo fijo, la indemnización por años de servicios
y de las pérdidas tributarias.
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Las diferencias temporales generalmente se tornan tributarias o deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado. Un pasivo o activo por impuesto
diferido representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en ejercicios futuros bajo tasas
tributarias actualmente promulgadas como resultado de diferencias temporales a fines del
ejercicio anual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifican
como no corrientes.

Al respecto, tanto ENACAR S.A. como CARVILE S.A. estiman que no se obtendrán utilidades
tributarias suficientes para utilizar el importe de los beneficios tributarios de diferencias
temporales deducibles o de pérdidas tributarias, por tal motivo, se ha efectuado el registro
contable del deterioro por impuestos diferidos.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

 La Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos
pasados;

 Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación.
 El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligación usando la mejor estimación de las Sociedades. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado,
en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, así como el riesgo específico relacionado
con el pasivo en particular.

j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan a la Sociedad y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de las Sociedades provenían principalmente de la comercialización de carbón.
Actualmente la Sociedad no genera ingresos.

k) Política de gestión del riesgo

 Factores de riesgo financiero

Las actividades de las Sociedades estaban expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su
negocio, dentro de los que se encontraban: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de
interés y riesgos de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestión del
riesgo se centró en la incertidumbre de los mercados financieros y trató de minimizar los
potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera de Empresa Nacional del Carbón
S.A., En Liquidación, y Filial. La gestión del riesgo esta administrada por la Comisión
Liquidadora que fija las políticas globales.
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 Factores de riesgo de mercado

El riesgo de mercado era la potencial pérdida que tendrían que reconocer las Sociedades ante
variaciones adversas en variables de mercado, tales como:

- Riesgo de precio:

Las Sociedades mantenían un concentrado número de clientes con contratos de mediano plazo en
los cuales se estipulaban cláusulas de precios, reajustes y niveles de cargas a transferir, lo que
hace disminuir la variación en los precios. A la fecha la Sociedades no están comercializando
carbón por lo que este riesgo no es significativo.

- Riesgo tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés afectaba por naturaleza a los pasivos bancarios y otras operaciones de
financiamiento. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados la Sociedad Matriz
ENACAR S.A. y su Filial CARVILE S.A. no tienen obligaciones contraídas con instituciones
financieras, por lo que no se aplica este riesgo.

 Riesgo crediticio

El riesgo crediticio relacionado a créditos de clientes era administrado de acuerdo a las políticas,
procedimientos y controles establecidos por la administración, relacionados a la administración
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente era evaluada en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes eran supervisados. Para las Sociedades el
riesgo asociado a los créditos a clientes eran poco significativo, ya que los periodos de pago están
definidos contractualmente y las operaciones comerciales son mínimas.

Actualmente la Sociedad no tiene créditos con clientes.

El deterioro comercial de este rubro corresponde a deudas de otros clientes particulares, por
ventas de carbón y otras menores arrastradas de años anteriores al 2013.

Las inversiones de los excedentes de fondos se realizan sólo con una contraparte aprobada y
dentro de los límites de crédito asignado a cada entidad. Los límites de la contraparte son
revisados sobre una base anual, y puede ser actualizado durante todo el año. Los límites se
establecen para reducir al mínimo la concentración del riesgo de la contraparte.

La Sociedad y su matriz no poseen garantías para asegurar cobros.

 Riesgo de liquidez

Las Sociedades monitorean su riesgo de falta de fondos usando una herramienta de planificación
de liquidez recurrente. El objetivo de la administración es mantener un perfil de inversiones de
corto plazo que minimice la necesidad de recurrir a financiamiento externo de corto plazo.

 Análisis de sensibilidad

Las Sociedades tienen la mayoría de sus activos y pasivos en moneda nacional (peso chileno).
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l) Estimaciones y aplicación del criterio profesional

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros Consolidados y
sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se
basan en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones. Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados
de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. La
principal estimación y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con las
hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de las obligaciones con los empleados.

NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES

a) Cambios contables

Durante los ejercicios contables cubiertos por estos estados financieros consolidados, los
principios contables han sido aplicados consistentemente.

b) Cambios en estimaciones

Durante los ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados, no han existido
cambios en las estimaciones utilizadas.

NOTA 5 - INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS

Empresa Nacional del Carbón S.A., En Liquidación, y Filial revela información por segmentos de
acuerdo a lo indicado en NIIF 8 “Segmentos Operativos” que establece las normas para informar
respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios y áreas
geográficas. Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales
existe información financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de
decisiones para decidir cómo asignar recursos y para evaluar desempeño. Las Sociedades presentan
información por segmentos que es utilizada por la Administración para propósitos de información
interna de toma de decisiones.

La identificación de los segmentos informados se realizó de acuerdo a los centros administrativos de
cada Sociedad, y la preparación de información que se entrega periódicamente a la Comisión
Liquidadora de la Sociedad Matriz. Los ingresos de las actividades ordinarias de cada segmento
corresponden a los resultantes de la venta de activos de las sociedades.

Al 31 de diciembre de 2013, las Sociedades componen un solo segmento, dada la venta de los principales
activos de CARVILE S.A., por lo que no es aplicable información por segmento a este cierre.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composición de saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Concepto
31.12.2013

M$
31.12.2012

M$

Disponible en Bancos 1.567.042 2.799.245

Totales 1.567.042
========

2.799.245
========
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) El detalle de los deudores corrientes, es el siguiente:

31.12.2013

Rubro
Estratificación

Deterioro Comercial Saldo Neto
0-30 30-60 60-90 90-180 180 y más
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores por Venta - - - - - - -
Doctos. por Cobrar - - - - 500 (500) -
Deudores Varios - - - - 169.820 (169.820) -
Totales -

======
-

======
-

======
-

======
170.320
======

(170.320)
========

-
======

31.12.2012

Rubro
Estratificación

Deterioro Comercial Saldo Neto
0-30 30-60 60-90 90-180 180 y más
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores por Venta - - - - - - -
Doctos. por Cobrar 52.850 - - - 500 (500) 52.850
Deudores Varios 667 - - - 169.820 (169.820) 667
Totales 53.517

======
-

======
-

======
-

======
170.320
======

(170.320)
========

53.517
======

b) Los movimientos del Deterioro Comercial son los siguientes:

31.12.2013 31.12.2012
Movimientos Saldos Saldos

M$ M$
Saldo inicial (170.320) (170.320)
Incrementos - -
Decrementos - -
Saldo final (170.320)

========
(170.320)

========
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

La composición de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciación acumulada es la siguiente:
31.12.2013:

Conceptos
Activo fijo bruto

M$
Depreciación acumulada

M$
Provisiones por deterioro

M$
Activo fijo Neto

M$

Edificios y construcciones 11.574 (11.574) - -

Maquinaria y equipos de superficie 42.962 - (42.962) -
Muebles e instalaciones 4.065 (1.519) (971) 1.575

Totales
58.601
=====

(13.093)
======

(43.933)
======

1.575
=====

31.12.2012:

Conceptos
Activo fijo bruto

M$
Depreciación acumulada

M$
Provisiones por deterioro

M$
Activo fijo Neto

M$

Edificios y Construcciones 11.574 (11.574) - -
Maquinarias y Equipos de superficie 101.632 - (101.632) -
Muebles e instalaciones 7.814 (5.206) (971) 1.637

Totales
121.020
======

(16.780)
======

(102.603)
=======

1.637
=====

Párrafo 74

a) No existen restricciones ni garantías que afecten a las propiedades, plantas y equipos.
b) No existen obras en construcción.
c) No hay adquisiciones de activos fijos.
d) Detalle según tabla.

Párrafo 79
a) Las partidas de activo fijo que se encuentren temporalmente fuera de servicio han sido ajustadas por deterioro.
b) El valor de libros bruto, de activo fijo totalmente depreciado se detalla en tabla.
c) Los activos fijos retirados de su uso y clasificados mantenidos para la venta han sido reclasificadas a su rubro específico.
d) La empresa no utiliza el valor justo para el costo de los activos fijos.
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Los movimientos para el período terminado al 31 de diciembre de 2013, de las partidas que integran el rubro son las siguientes:

Movimientos
Terrenos

Piques y
Galerías

Edificios y
Construccione

s

Maquinaria y
Equipos de

Mina

Maquinaria y
Equipos de
Superficie

Muebles y
Útiles Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 31.12.2012 - - - - - 1.637 1.637
Gastos por depreciación - - - - - - -
Incrementos (decrementos) Provisión deterioro - - - - - (62) (62)

Cambios Total - - - - - (62) (62)

Saldos al 31.12.2013 - - - - - 1.575 1.575

Los movimientos para el ejercicio 2012 de las partidas que integran el rubro son los siguientes:

Movimientos
Terrenos

Piques y
Galerías

Edificios y
Construcciones

Maquinaria y
Equipos de Mina

Maquinaria y
Equipos de
Superficie

Muebles y
Utiles Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 31.12.2011 - - - - - 1.616 1.616
Gastos por depreciación - - - - - (797) (797)
Incrementos (decrementos) Provisión deterioro - - - - - 818 818

Cambios Total - - - - - (21) (21)

Saldos al 31.12.2012 - - - - - 1.637 1.637
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NOTA 9 - PROPIEDADES DE INVERSIÓN

La composición de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciación acumulada
es la siguiente:

31.12.2013:

Conceptos

Activo fijo bruto
M$

Depreciación
acumulada

M$

Provisiones
por deterioro

M$

Activo fijo Neto
M$

Terrenos 11.362 - - 11.362
Edificios y construcciones - - - -

Totales 11.362 - - 11.362

Los terrenos son registrados en forma independiente de los edificios e instalaciones y se entiende que
tienen una vida útil indefinida por lo que no son objeto depreciación.

31.12.2012:

Conceptos
Activo fijo

bruto
M$

Depreciación
acumulada

M$

Provisiones por
deterioro

M$

Activo fijo
Neto
M$

Terrenos 18.716 - - 18.716
Edificios y construcciones - - - -

Totales 18.716 - - 18.716

Los movimientos para cada período terminado al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de las partidas que
integran el rubro, son los siguientes:

31.12.2013 31.12.2012

Movimientos Terrenos
Edificios y

Construcciones Total Terrenos
Edificios y

Construcciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 18.716 - 18.716 43.244 7.048 50.292
Retiros o Bajas (7.354) - (7.354) (24.528) (7.048) (31.576)
Gastos por
depreciación - - - - - -

Cambios Total (7.354) - (7.354) (24.528) (7.048) (31.576)

Saldo final 11.362 - 11.362 18.716 - 18.716



EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A., EN LIQUIDACION Y FILIAL

Notas a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

30

B O R R A D O R
PARA SU ANALISIS CON

PRICEWATERHOUSECOOPERS

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composición de saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 31.12.2013
M$

31.12.2012
M$

Cuentas por pagar a proveedores 1.073 1.620
Retenciones 2.764 8.627

Totales
3.837

=====
10.247

======

NOTA 11 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se efectuaron provisiones por impuesto, dado que las
Sociedades se encuentran con pérdida tributaria.

NOTA 12 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las Sociedades mantienen provisionados montos por depósitos convenidos pactados con los ex
trabajadores, cuyo pago se definió mediante Protocolos de Acuerdo entre Gobierno, Empresa y ex
trabajadores.

El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

31.12.2013 31.12.2012
Conceptos Corriente

M$
No corriente

M$
Corriente

M$
No corriente

M$
Provisión feriados personal (1) 2.740 - 14.733 -
Provisión Protocolos Lota 1997 (2) - - 175.237 -
Provisión Protocolo Curanilahue 2006 (2) 60.000 - 274.381 -
Provisión Protocolo Lebu 2008 (2) - - 423.030 -

Totales
62.740

======
-

=====
887.381

=======
-

======

Las provisiones por beneficios a los empleados incluyen:

(1) -Provisión feriado personal:

Cálculo estimado por las vacaciones devengadas del personal.

(2) -Provisión Protocolos Lota – Curanilahue – Lebu:

En estas partidas se registran los resultados de los cálculos actuariales con una tasa de descuento de
un 3,85% para los ex trabajadores de los establecimientos, antes indicados.
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Los movimientos de las provisiones durante cada período son los siguientes:

Las provisiones por beneficios al personal se determinaron en atención a un cálculo actuarial con una
tasa de descuento promedio obtenida del ventor del 3,85% al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Durante el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 no se han efectuado cálculos actuariales.

Bases actuariales utilizadas 31.12.2013 31.12.2012

Tasa de descuento promedio anual 3,85% 3,85%
Tasa actualización promedio bono anual 3,85% 3,85%
Edad de Jubilación:
Hombres Enacar S.A. 55 años 55 años
Mujeres Enacar S.A. 50 años 50 años
Hombres Carvile S.A. 45 años 45 años

NOTA 13 – TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES
RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar a empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2012 se detallan a
continuación:

a) Documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas

No Corriente No Corriente
Rut Sociedad Naturaleza de

la relación
31.12.2013

M$
31.12.2012

M$

60.706.000-2 CORFO Accionista - 5.425.229

96.772.490-4 Consorcio Corredores de Bolsa S.A. Accionista - 46

80.537.000-9 Larraín Vial C. de Bolsa S.A. Accionista - 14

96.899.230-9
Euroamérica Corredores de Bolsa
S.A.

Accionista - 1

96.683.200-2 Santander C. de Bolsa S.A. Accionista - 5

96.571.220-8 Banchile C. de Bolsa S.A. Accionista - 99

8.847.863-0 Gustavo Felipe Alzérreca Vines Accionista - 1

Totales
-

=======
5.425.395
========

31.12.2013 31.12.2012
Movimientos Corriente

M$
No Corriente

M$
Corriente

M$
No Corriente

M$

Saldo inicial 887.381 - 3.965.392 301.902

Incrementos 62.740 - 543.494 -
Decrementos (137.380) - - (298.435)
Provisión utilizada (750.001) - (3.621.505) (3.467)

Saldo final
62.740

=======
-

=====
887.381

========
-

======
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b) Transacciones con entidades relacionadas

Rut Sociedad
Naturaleza

de la
relación

Descripción
de la

transacción

31.12.2013
M$

Efecto en
resultados

(cargo)
abono

M$

31.12.2012
M$

Efecto en
resultados

(cargo)
abono

M$

60.706.000-2 CORFO Accionista Préstamo recibido - - 4.316.000 -
Aporte capital 5.425.666 - - -

c) Directorio

La Sociedad Matriz era administrada por un Directorio compuesto por siete miembros, elegidos en
Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2012, por un período de tres años en sus
funciones a contar de esa misma fecha, y que estuvo integrado por los señores:

Cargo Nombre

Presidente Jorge Brahm Barril
Vice Presidente Cristóbal Undurraga Vergara
Director Claudio Eguiluz Rodríguez
Director Juan Jorge Lazo Rodríguez
Director Raúl Díaz Navarro
Director Sergio Jara Mundaca
Director Jorge Poblete Aedo

El Directorio de la Sociedad sesionó por última vez el 07 de mayo de 2013.

A contar del 14 de mayo de 2013, la administración está radicada en una Comisión Liquidadora
conformada por:

Cargo Nombre

Presidente Jorge Brahm Barril
Liquidador Sergio Reyes Salgado
Liquidador Luis Novoa Sáez
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c.1) Retribución al Directorio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Directorio percibió por concepto de remuneraciones fijas y
variables un total de M$ 28.973 y M$62.013, respectivamente, valores que se componen de la
siguiente forma:

Al 31 de diciembre de 2013

Nombre Cargo Fija Variable Comité Total

M$ M$ M$ M$

Jorge Brahm Barril Presidente 2.806 4.010 - 6.816

Cristóbal Undurraga Vergara Vice Presidente 2.104 3.008 - 5.112

Claudio Eguiluz Rodríguez Director 1.404 2.005 - 3.409

Juan Jorge Lazo Rodríguez Director 1.404 2.005 - 3.409

Raúl Díaz Navarro Director 1.404 2.005 - 3.409

Sergio Jara Mundaca Director 1.404 2.005 - 3.409

Jorge Poblete Aedo Director 1.404 2.005 - 3.409

Totales
11.930

======
17.043
=====

-
=====

28.973
======

Al 31 de diciembre de 2012

Nombre Cargo Fija Variable Comité Total

M$ M$ M$ M$

Jorge Brahm Barril Presidente 6.657 9.509 - 16.166

Cristobal Undurraga Vergara Vicepresidente 4.441 6.345 - 10.786

Claudio Eguiluz Rodriguez Director 3.328 4.755 - 8.083

Juan Jorge Lazo Rodriguez Director 3.328 4.755 - 8.083

Raul Diaz Navarro Director 3.328 4.755 - 8.083

Sergio Jara Mundaca Director 2.226 3.180 - 5.406

Jorge Poblete Aedo Director 2.226 3.180 - 5.406

Totales
25.534

======
36.479

======
-

=====
62.013

======

c.2) Comisión Liquidadora

La remuneración cancelada a la Comisión Liquidadora al 31 de diciembre de 2013 es de:

Nombre Cargo Remuneración

M$

Jorge Brahm Barril Presidente 10.991

Sergio Reyes Salgado Liquidador 26.508

Luis Novoa Sáez Liquidador 26.508

Totales
64.007
=====
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d) Personal clave de la administración

d.1) Retribución del personal clave de la gerencia

Las remuneraciones devengadas al 31 de diciembre de 2013 por el personal clave de la gerencia de
ENACAR S.A. ascienden a M$28.945 y de CARVILE S.A. M$20.257, y al 31 de diciembre de 2012
M$38.806 de ENACAR S.A. y de CARVILE S.A. M$29.372, de acuerdo al siguiente detalle:

Al 31.12.2013 Al 31.12.2012

Nombre Cargo Remuneración
M$

Remuneración
M$

Finiquito
M$

Sergio Reyes Salgado Gerente General 9.758 31.016 6.367
Luis Novoa Sáez Abogado 19.187 37.202 8.775

Totales 28.945 68.218 15.142

Con fecha 14 de mayo de 2013, terminó sus funciones en el cargo de Gerente General, el señor Sergio
Reyes Salgado y el señor Luis Novoa Sáez, abogado.

d.2) Dotación

Al cierre de las actividades de los períodos finalizados, la dotación de las Sociedades está conformada
como se detalla a continuación:

al 31 de diciembre de 2013 al 31 de diciembre de 2012

ENACAR S.A. CARVILE S.A. ENACAR S.A. CARVILE S.A.
Ejecutivos 0 0 2 2
Profesionales y técnicos 2 3 4 -
Administrativos 1 - 3 -

Totales 3
===

3
===

9
====

2
===

d.3) Garantías constituidas por la Sociedad a favor del personal clave de la gerencia

No existen garantías constituidas a favor del personal clave de la gerencia.

d.4) Planes de retribución vinculados a la cotización de la acción

No existen planes de retribuciones vinculados a la cotización de la acción para la Comisión Liquidadora
y Personal clave de la gerencia.

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Información general

Al cierre de los ejercicios, las Sociedades no ha constituido provisión por impuesto a la Renta de
Primera Categoría por encontrarse en situación de pérdida tributaria.
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b) Impuestos diferidos

Las Sociedades no generan utilidades tributarias suficientes para imputar las diferencias
temporarias existentes, por tal motivo no han reconocido efectos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

c) Conciliación impuesto a la renta

La conciliación del gasto por impuestos a partir del resultado financiero antes de impuestos es la
siguiente:

31.12.2013 31.12.2012

Conceptos
Base

Imponible
Impuesto
Tasa 20%

Base
Imponible

Impuesto
Tasa 20%

M$ M$ M$ M$

Resultado antes de Impuesto (431.538) (86.308) (915.020) 183.004

Diferencias Permanentes

Ajuste por gastos no aceptados - - - -

Otras diferencias permanentes - - - -

Ajuste provisión vacaciones año anterior - - - -

Deterioro activo por impuesto diferido neto 431.538 86.308 915.020 (183.004)

Provisión impuesto único 35% - - - -
Gastos no aceptados por multas e intereses
fiscales - - - -

Provisión indemnización finiquito - - - -

Provisión impuesto único en exceso - - - -

Total gasto (Ingreso) por impuesto Sociedad -
======

-
======

-
=======

-
=======

Tasa efectiva - 0% - 0%
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NOTA 15 - PATRIMONIO

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2013, el capital pagado de la Sociedad Matriz se compone de la siguiente forma:

Número de acciones:

Serie
Nº acciones

Suscritas
Nº acciones

Pagadas
Nº acciones con
Derecho a voto

Única 1.244.146.318.631 1.244.146.318.631 1.244.146.318.631

Capital:

Serie

Capital
Suscrito

M$

Capital
Pagado

M$

Única 329.497.864 329.497.864

Al 31 de diciembre de 2012, el capital pagado de la Sociedad Matriz se compone de la siguiente forma:

Número de acciones:

Serie
Nº acciones

Suscritas
Nº acciones

Pagadas
Nº acciones con
Derecho a voto

Única 1.135.636.331.940 1.135.636.331.940 1.135.636.331.940

Capital:

Serie

Capital
Suscrito

M$

Capital
Pagado

M$

Única 324.072.198 324.072.198
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b) Distribución de accionistas

En consideración a lo establecido en la Circular N° 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, a continuación se presenta la distribución de accionistas según su participación en la Sociedad al
31 de diciembre de 2013 y 2012:

Accionistas
Porcentaje de
participación

Número de acciones

Al 31 de diciembre de 2013:

Corporación de Fomento de la Producción 99,9764 1.243.852.964.766
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 0,0059 73.473.488
Larraín Vial S.A. Corredores de Bolsa 0,0025 30.499.507
Santander S.A. Corredora de Bolsa 0,0022 26.909.800
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 0,0010 12.674.309
Luís Antonio Bravo León 0,0010 12.336.651
CorpBanca S.A. Corredores de Bolsa 0,0010 11.829.986
Scotia Sud Americano S.A. Corredores de Bolsa 0,0008 10.284.665
BCI Corredor de Bolsa S.A. 0,0007 9.135.088
Sociedad de Inversiones Krystal Ltda 0.0006 6.782.218
Cruz del Sur Corredora de Bolsa S. A 0,0004 5.497.008
Valenzuela Lafourcade S.A. Corredores de Bolsa 0,0003 4.088.458
Otros Accionistas 0,0072 89.842.687

Total 100,00000
=======

1.244.146.318.631
==============

Accionistas
Porcentaje de
participación

Número de acciones

Al 31 de diciembre de 2012:

Corporación de Fomento de la Producción 99,9746 1.135.348.385.646
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 0,0063 71.754.199
Larraín Vial S.A. Corredores de Bolsa 0,0025 28.459.237
Santander S.A. Corredora de Bolsa 0,0024 27.820.927
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 0,0014 15.420.470
Corpbanca S.A. Corredores de Bolsa 0,0013 14.843.925
Luís Antonio Bravo León 0,0010 11.157.645
Scotia Sud Americano S.A. Corredores de Bolsa 0,0009 10,284,665
Valenzuela Lafourcade S.A. Corredores de Bolsa 0,0004 4.278.815
Cruz del Sur Corredora de Bolsa S. A 0,0005 5.497.008
BCI Corredor de Bolsa S.A. 0,0007 8.025.018
Salinero Blázquez Álvaro 0.0004 4.057.620
Otros Accionistas 0,0063 85.346.765

Total
100,000000

========
1.135.636.331.940
==============
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En Junta Extraordinaria de Accionistas de ENACAR S.A., celebrada el 27 de abril del 2012, se acordó
aumentar el capital social de la Empresa, en la cantidad de M$ 6.000.000.- mediante la emisión de
120.000.000.000 de acciones nominativas sin valor nominal de una misma y única serie, para ser
suscritas y pagadas dentro del plazo de 3 años a contar del 27 de abril de 2012.

En enero de 2013 se suscribió y pagó el aumento de capital por 108.513.315.189 acciones por un monto
neto de M$ 5.425.666 correspondiente a parte de lo acordado según párrafo anterior.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de abril de 2013, se acordó dejar sin efecto el
último aumento de capital acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril
de 2012, en la parte no suscrita y pagada, en la suma de M$574.334.- correspondiente a 11.486.684.811
acciones.

c) Política de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad deberá destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente a las normas legales se tiene en
consideración la política de distribución de dividendos aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

En lo referente a los ajustes de primera aplicación por adopción de las NIIF, las Sociedades mantendrán
el saldo de los ajustes de primera aplicación en la cuenta Pérdidas acumuladas, con control separado y la
posibilidad de ser imputados a futuras utilidades.

d) Interés no controlador

Este rubro corresponde al reconocimiento de la porción del patrimonio y resultado de la filial que
pertenecen a terceros. El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Filial

Porcentaje
interés no controlador

Interés
no controlador

Participación
en resultado

patrimonio ingreso (pérdida)

31.12.2013 31.12.2012
01.01.2013
31.12.2013

01.01.2012
31.12.2012

01.01.2013
31.12.2013

01.01.2012
31.12.2012

CARVILE S.A. 0,01
=====

0,01
=====

60 17 (22) (73)

Totales
60

=====
17

=====
(22)

======
(73)

======

e) Gestión del Capital

Las Sociedades tienen por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalización, que le permita
asegurar su eficiencia y el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos.
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NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los Gastos de administración al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Conceptos
01.01.2013
31.12.2013

M$

01.01.2012
31.12.2012

M$
Sueldos y honorarios (278.197) (360.263)

Depreciación del ejercicio - (1.496)
Energía eléctrica (4.365) (5.143)
Otros servicios - (2.950)

Vigilancia y seguridad (119) (28.723)
Otros gastos de administración (148.334) (215.099)

Totales (431.015)
========

(613.674)
========

NOTA 17 - OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

El detalle de las otras ganancias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Conceptos
01.01.2013
31.12.2013

M$

01.01.2012
31.12.2012

M$
Ingresos financieros 79.702 31.867
Resultado por venta de activos 118.730 35.532
Otros ingresos 9.096 25.104

Totales 207.528
=======

92.503
======

El detalle de otras pérdidas de la operación al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Conceptos
01.01.2013
31.12.2013

M$

01.01.2012
31.12.2012

M$
Bajas activo fijo
Gastos indemnizaciones

(7.417)
(87.342)

-
(30.935)

Gastos financieros - (580)
Gastos Ley 16.744 (42.268) (84.014)
Otros gastos Enacar (12.028) (80.771)
Otros gastos Carvile (8.256) (58.249)
Gastos por protocolo (116.206) (200.059)

Totales (273.517)
========

(454.608)
========
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NOTA 18 - RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

El detalle de los Resultados por unidades de reajuste al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Conceptos
Unidad de
reajuste

01.01.2013
31.12.2013

M$

01.01.2012
31.12.2012

M$

Remanente de crédito fiscal UTM 65.466 60.759

Total (pérdida) ganancia
65.466

======
60.759

======

NOTA 19 - CONTINGENCIAS

a) ENACAR S.A. demandante:

Tribunal Ciudad
N° Rol
Causa

Origen Estado
Etapa procesal

o instancia

Juzgado
de Letras

Lota
34.487-

2002

Juicio ordinario
de resolución de

contrato de
compraventa del
Lote Nº2 Parque

Industrial de
Lota

Se desarchivó el expediente para exigir judicialmente
el cumplimiento forzado del avenimiento ante la
Excma. Corte Suprema, dado el incumplimiento de
Calandre S.A. en el pago de las cuotas 5 y 6 de las
seis que se comprometió a cancelar.

Se está a la
espera de lo
solicitado.

b) CARVILE S.A. como demandante y querellante:

Tribunal Ciudad
N° Rol
Causa

Origen Estado
Etapa

procesal
o instancia

Juzgado
de Letras

Lebu C- 215

Reclamación
judicial en contra

de SERVIU
Región Bio Bio

La Empresa reclama del monto de la indemnización
provisional fijada por el Serviu Región del Bio Bio, por la

expropiación del lote 12 – D, de$ 7.901.646.- a
$16.753.370.-debiendo la suma definitiva ser liquidada

por el Tribunal de Lebu , conforme a lo dictaminado por la
sentencia de 2° grado.-

Por liquidación de fecha 14 de enero 2014 , practicada
por el Secretario (S) del juzgado de Letras y Garantía de
Lebu, la suma definitiva adeudada por Serviu a Carvile

asciende a $9.039.019.-

No es posible
aventurar

resultado final
de la

reclamación

Juzgado
de Letras

Lebu
V-70-
2013

Reclamación
judicial en contra

de SERVIU
Región Bio Bio

Se trata del expediente en que el serviu Región del Bio
Bio consignó a la orden del Tribunal la suma de
$147.304.645.-correspondiente al monto de la

indemnización provisional por la expropiación total del
inmueble de Carvile denominado Ex Casona Errázuriz.-

La comisión Liquidadora de Carvile en sesión
extraordinaria el 03 de diciembre 2013, acordó no
presentar reclamo en contra de la indemnización

provisional fijada por el Serviu.-

No es posible
aventurar

resultado final
de la

reclamación
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NOTA 20 - MEDIO AMBIENTE

A la fecha de cierre de los estados financieros consolidados la Sociedad Matriz y filial no han
efectuado desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversión de procesos productivos, ni
cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta la protección del medio ambiente,
toda vez que la paralización y posterior cierre definitivo de sus actividades productivas han marcado
un cambio fundamental en sus operaciones, de este modo, no se contempla a futuro desembolsos
relacionados al cuidado del medio ambiente.

NOTA 21 - CAUCIONES OBTENIDAS POR TERCEROS

En lo que se relaciona con las cauciones solidarias otorgadas por CORFO, respecto de obligaciones
contraídas por ENACAR S.A., ante entidades financieras, debemos señalar que según escritura
pública de fecha 18 de diciembre de 2003, firmada ante el notario de Santiago Don José Musalem
Saffie, se alza y libera a CORFO, del compromiso de constituir cauciones solidarias.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados la Sociedad Matriz (ENACAR S.A.) y su
Filial (CARVILE S.A.), no tienen obligaciones contraídas con instituciones financieras.

NOTA 22 - SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Con fecha 27 de marzo de 2013, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicó sanción de censura
a la Sociedad, por no dar cumplimiento a lo dispuesto en la Sección III y V de la Circular N°1.481 de
ese Organismo, según Resolución Exenta N°085, esto es, por no remitir oportunamente a la
Superintendencia la lista de accionistas al 30 de junio de 2012.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones de parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

b) De otras autoridades administrativas

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre 2012, la Sociedad Matriz, su Filial y la Comisión
Liquidadora no han sido objeto de sanciones de organismos fiscalizadores.

NOTA 23 - SITUACIÓN ECONÓMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Como se desprende de la lectura de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre 2013 y
2012, la Sociedad Matriz y su Filial presentan una complicada situación de pérdida y liquidez
financiera.

La situación económica y financiera de la Sociedad estaba afectada principalmente por los pasivos
originados por la provisión producto de los Protocolos de Acuerdo establecidos entre el Gobierno de
Chile, Empresa y ex trabajadores en el año 1997 y 2006 (ENACAR S.A.) y 2008 (CARVILE S.A.), y
además provisiones en activo fijo y del personal vigente, acotado a la nueva estructura de
administración de beneficios, producto del cierre definitivo de la actividad extractiva y productiva de
la mina Trongol y La Fortuna.
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ENACAR S.A es una empresa cuyo principal accionista es la Corporación de Fomento de la
Producción (CORFO), razón por la cual, recibe anualmente aportes fiscales aprobados en la Ley de
Presupuestos, los que son necesarios tanto para hacer frente a los acuerdos emanados entre el
Gobierno, Empresa y ex trabajadores de Lota y Curanilahue como también al déficit de operación de
su filial CARVILE S.A.

La Sociedad mantuvo sus planes estratégicos orientados a dar cumplimiento a los compromisos
establecidos en relación con los Protocolos de Acuerdo firmados por el Gobierno, Empresa y
Sindicatos de Trabajadores.

NOTA 24 - CESE DEFINITIVO DE LAS ACTIVIDADES EXTRACTIVAS Y PRODUCTIVAS

A las actividades extractivas y productivas de los yacimientos de carbón de las comunas de Lota,
Curanilahue y Lebu se les puso término en los años 1997, 2006 y 2008, respectivamente,
suscribiéndose acuerdos entre Gobierno, Empresa y los Sindicatos de Trabajadores de los
respectivos establecimientos. Estos llamados Protocolos de Acuerdo, tuvieron por objeto establecer
las indemnizaciones, beneficios extraordinarios y condiciones que se aplicarían respecto de sus
trabajadores.

NOTA 25 – DISOLUCION ANTICIPADA Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

El Sistema de Empresas SEP, como representante de las acciones que posee CORFO en ENACAR
S.A., equivalentes al 99,97% de su propiedad, y en atención a lo dispuesto en el numeral 3° del
artículo 58 de la Ley N° 18.046, solicitó convocar a Junta Extraordinaria de Accionistas con el objeto
de tratar la disolución anticipada y liquidación de la sociedad.

El Consejo de CORFO mediante Acuerdo N° 2.760 de 2012, puesto en ejecución por Resolución (A)
de su Vicepresidencia Ejecutiva N° 13, de 29 de enero de 2013, con toma de razón por la Contraloría
General de la República el 27 de febrero de 2013, acordó concurrir a la respectiva Junta
Extraordinaria de Accionistas para aprobar la disolución anticipada y liquidación de la Empresa
Nacional del Carbón S.A. - ENACAR S.A.

CORFO para adoptar el Acuerdo N° 2.760, y la Resolución N° 13, referidos precedentemente, tuvo
presente las siguientes consideraciones:

- La Empresa Nacional del Carbón S.A. - ENACAR S.A.- es una de las filiales históricas de CORFO, la
cual fue creada como empresa privada, bajo el nombre o razón social de Compañía Minera e
Industrial de Chile, por escritura pública de 15 de junio de 1921, otorgada ante el Notario de
Valparaíso, don Arturo Bascuñan Cruz, modificada por la escritura de 14 de julio de 1921, ante el
mismo Notario, inscrita Fs. 515 Vta., N° 421, y a Fs. 526, N° 422, respectivamente, del Registro de
Comercio de Valparaíso, del año 1921; y a Fs. 885 Vta., N° 697 y a Fs. 902, N° 699, respectivamente,
del Registro de Comercio de Santiago, de 1921, publicadas en el Diario Oficial de 28 de julio de 1921,
y con el objeto de desarrollar diversas actividades relacionadas con la explotación o beneficio de
yacimientos mineros, especialmente carboníferos, junto a la explotación y comercialización de
carbón y sus derivados, entre otras actividades.

- Durante la década de los años 60, con motivo del inicio de la crisis del carbón, CORFO ingresa
como accionista mayoritario en diversas sociedades de ese giro, modificándose su razón social
sucesivamente, a Carbonífera e Industrial de Lota, Carbonífera Lota Schwager S.A. y, finalmente,
Empresa Nacional del Carbón S.A. - ENACAR S.A. - y que como resultado de dichas operaciones, se
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practicaron las siguientes nuevas inscripciones sociales de ENACAR S.A.; a Fs. 1.397, N° 838, del
Registro de Comercio de Santiago, de 1964, y a Fs. 1°, N° 1, del Registro de Comercio de Lota, de
1965.

En virtud de lo previsto y dispuesto en el D.L. N° 931, de 1975, del Ministerio de Economía, Fomento
y Reconstrucción, pasaron al dominio de ENACAR S.A., las acciones en la Compañía Carbonera de
Colico Sur S.A., en la Compañía Carbonera Victoria de Lebu S.A., y en la Compañía Carbonera
Pilpilco S.A., filiales de CORFO.

La crisis del carbón provocada por agotamiento de las minas y baja ley del mineral, se agudizó e
hizo crisis a fines de los años 90, provocando un notable deterioro económico y aumento de la
cesantía en la zona de Lota y sectores aledaños. Para paliar dicha situación, el Gobierno, en especial
a través de CORFO, llevó a cabo diversos planes, para abrir nuevas alternativas de desarrollo y
fuentes de trabajo; y en cuanto a ENACAR S.A., se cumplieron planes de readecuación, de traspaso
de bienes prescindibles a CORFO, cierre de yacimientos agotados o no sustentables
económicamente, y disminución de personal en condiciones adecuadas; sin perjuicio de haber
efectuado CORFO diversos aportes de capital, para atender impostergables compromisos
económico, financiar parcialmente su operación y cumplir obligaciones con sus trabajadores, con lo
cual la participación accionaria de CORFO en ENACAR S.A. ascendió al 99,97%.

El 16 de abril de 1997 se cerró el Yacimiento de Lota y con fecha 04 de agosto de 2006 se cerró el
Yacimiento de Curanilahue, ambos por inviabilidad económica.

En la actualidad ENACAR S.A. ha dado cumplimiento en un 100% al compromiso de jubilaciones
anticipadas asumido en los Protocolos de Acuerdo de los años 1996, 1997 y 2006 entre el Gobierno,
la Empresa y los Sindicatos de Lota y Curanilahue, respectivamente, derivados del cierre de las
faenas extractivas y productivas de los yacimientos mineros de esas comunas, otorgándose
pensiones anticipadas a un total de 866 ex trabajadores.

A partir del cierre de los yacimientos mineros de las comunas de Lota y Curanilahue, la Empresa
procedió a licitar los activos prescindibles como maquinarias, equipos e inmuebles, quedando a la
fecha solo retazos de terrenos en las referidas comunas, los que se encuentran en trámites de
regularización.

Desde el año 2007, la Empresa inició un proceso de renuncia y licitación de sus Pertenencias
Mineras ubicadas en Lota y Curanilahue, proceso que se terminó de efectuar el año 2010, no
existiendo pertenencia minera alguna de propiedad de ENACAR S.A.

Las actividades de la Empresa a la fecha se han limitado a administrar los Protocolos ya firmados y a
las labores administrativas asociadas.

Como resultado de los costos incurridos por el cierre de las actividades y compromisos asumidos por
los Protocolos firmados, la Empresa Nacional del Carbón S.A. al 31 de diciembre de 2012 presenta
pérdidas acumuladas por $ 334.257.971.912.- y un patrimonio negativo de $ 3.480.628.021.-

La convocatoria a la Junta Extraordinaria de Accionistas tenía también como punto a tratar en caso
de aprobarse la disolución anticipada y liquidación de la sociedad, designar una comisión
liquidadora y determinar sus facultades, obligaciones, remuneración y plazo para cumplir su
cometido.
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La referida citación a Junta Extraordinaria de Accionistas fue celebrada con fecha 11 de abril de
2013, citándose a la totalidad de los accionistas por carta de fecha 25 de marzo de 2013, la que se
remitió por correo certificado en forma individual a cada accionista a su respectivo domicilio.
En Junta Extraordinaria de Accionistas se adoptaron los siguientes acuerdos:

- Dejar sin efecto el último aumento de capital acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de abril de 2012, en la parte no suscrita y pagada a la fecha de la Junta, esto es, en

- la suma de $574.334.240.- aprobándose las modificaciones estatutarias correspondientes, a objeto
que reflejen la composición del capital social, su aporte y entero, según lo acordado por la Junta.

- Aprobar la disolución anticipada y liquidación de Empresa Nacional del Carbón S.A., eligiéndose
una Comisión Liquidadora compuesta por los señores Jorge Brahm Barril, Sergio Reyes Salgado y
Luis Novoa Sáez, fijándose sus facultades, obligaciones, remuneración y el plazo de tres años para
cumplir su cometido.

En el caso de la Filial Carvile S.A., con fecha 11 de abril de 2013, mediante Junta Extraordinaria de
Accionistas de Carbonífera Victoria de Lebu S.A., se acordó, entre otras materias, la disolución
anticipada y liquidación de la sociedad, eligiéndose la Comisión Liquidadora. El Acta de dicha Junta
fue reducida a Escritura Pública de fecha 22 de abril de 2013 ante la Notario de Santiago doña María
Gloria Acharán Toledo, cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial N°40.542 del 24 de abril de
2013, e inscritas a Fs. 31.342 N°20.923 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces
de Santiago del año 2013, con fecha 22 de abril de 2013, dejándose constancia al margen de su
publicación en el Diario Oficial de 24 de abril de 2013, y tomándose nota al margen de las
inscripción de Fs. 26.676 N° 13.277 y a Fs. 72.837 N° 50.621 ambas del mismo Registro y
Conservador precedentemente citado, de los años 1990 y 2012, respectivamente; a Fs. 1.138 vta. N°
1.047 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Concepción del año 2013, con
fecha 08 de mayo de 2013, dejándose constancia de su publicación en el Diario Oficial de 24 de abril
de 2013 y de que se tomó nota al margen de Fs. 435 N° 434 del mismo Registro y Conservador del
año 1989; y a Fs.26 N° 17 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces de Lebu del
año 2013, con fecha 08 de mayo de 2013, dejándose constancia al margen de su publicación en el
Diario Oficial de fecha 24 de abril de 2013, y tomándose nota al margen de la inscripción de Fs. 5
N°4 mismo Registro y Conservador del año 1990.

A partir del 14 de mayo de 2013 la Sociedad es administrada por la Comisión Liquidadora que está
integrada por los señores Jorge Brahm Barril, Sergio Reyes Salgado y Luis Novoa Sáez. La sesión del
07 de mayo de 2013 fue la última llevada a cabo por el Directorio de la Sociedad.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

a) Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido aprobados por la
Comisión Liquidadora con fecha 13 de marzo de 2014.

b) Con fecha 30 de enero 2014, se notificó a CARVILE S.A. la resolución de fecha 16 de enero de
2014, dictada por el Juzgado de Letras y Garantía de Lebu, en la causa Rol N° V- 70-2013, sobre
expropiación, caratulada “Serviu con Carvile S.A.”, por la cual autoriza al expropiante la toma
de posesión material del inmueble ubicado en la MZA 101 Boca Lebu al Cerro Boca Lebu, Rol
230-01 de la comuna de Lebu, correspondiente al último inmueble de propiedad de CARVILE
S.A. en esa comuna, conocida como Casona Errázuriz
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c) No se tiene conocimiento de otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha
de emisión de los presentes estados financieros, que hagan variar la situación financiera y los
resultados de la sociedad.


