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SOPRAVAL S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO 
Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009. 
(En miles de pesos; M$) 

 
 
 

Nota 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 1.041.064 4.637.772 68.604
Activos Financieros a Valor razonable con cambio en Resultado 7 0 72.253 1.565.742
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 9 741.232 742.972 900.489
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 10 10.008.187 11.502.354 14.136.782
Inventarios 11 8.125.113 8.934.759 8.134.113
Activos Biológicos, Corriente 8 8.012.695 7.231.611 7.035.684
Pagos Anticipados, Corriente 135.187 163.302 106.855
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 21 404.229 535.928 727.531
Otros Activos, Corriente 354.500 0 0

Total Activos Corrientes 28.822.207 33.820.951 32.675.800

Activos Intangibles, Neto 12 219.838 245.978 105.081
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 13 71.139.837 71.591.829 74.793.325
Activos Biológicos, no Corriente 8 3.051.361 3.111.906 3.327.761
Otros Activos, No Corriente 2.289 2.288 2.288

Total Activos No Corrientes 74.413.325 74.952.001 78.228.455

Total Activos 103.235.532 108.772.952 110.904.255

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedios. 
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SOPRAVAL S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADO 
Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009. 
(En miles de pesos; M$) 

 
 
 

Nota 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Préstamos que Devengan Intereses, Corriente 14 5.306.956 5.787.284 11.605.834
Otros Pasivos Financieros 7 102.032 101.882 325.774
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente 15 8.580.949 13.066.983 8.690.737
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 10 739.423 87.871 3.695.987
Provisiones, Corriente 16 564.231 242.964 173.144
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 21 244.028 641.631 767.865
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total 17 517.609 517.610 469.125
Total Pasivos Corrientes 16.055.228 20.446.225 25.728.466

Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes 14 25.211.689 26.850.238 22.284.297
Pasivos por Impuestos Diferidos 21 6.731.489 6.680.867 6.692.087
Total Pasivos No Corrientes 31.943.178 33.531.105 28.976.384

Capital Emitido 18 33.130.997 32.376.064 33.130.997
Otras Reservas 0 754.933 0
Resultados Retenidos 22.106.129 21.664.625 23.068.408
Patrimonio Neto, Total 55.237.126 54.795.622 56.199.405

Total Patrimonio Neto y Pasivo 103.235.532 108.772.952 110.904.255

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES, PASIVOS CORRIENTES EN OPERACIÓN

PASIVOS NO CORRIENTES

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedios.  
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SOPRAVAL S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 
Por periodo terminado al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
(En miles de pesos; M$) 

 
 
 

Estado de Resultados Por Función Nota 31-03-2010 31-03-2009
Utilidad (Perdida) Enero - Marzo Enero - Marzo

M$ M$

Ingresos Ordinarios 19 19.929.281 20.852.962
Costo de Ventas (15.742.831) (18.982.396)
Margen bruto 4.186.450 1.870.566

Costos de Mercadotecnia 20 (2.435.044) (2.511.012)
Costos de Distribución (204.655) (213.915)
Gastos de Administración (343.372) (313.332)
Otros Gastos Varios de Operación 0 0
Costos Financieros 20 (355.805) (594.304)
Diferencias de cambio (152.953) 158.823
Resultados por Unidades de Reajuste 20 25.068 519.151
Pérdida por Baja en Activ 3.095) 0
Otras utilidades (Pérdidas 8.590) 43.016
Utilidad (Pérdida) antes d 538.004 (1.041.007)

Gasto (Ingreso) por Im 6.500) 191.817
Ganancia (Pérdida) de A 441.504 (849.190)

Total Ganancia (Pérdida 441.504 (849.190)

os no Corrientes no Mantenidos para la Venta (15
) (2

e Impuesto 

puesto a las Ganancias (9
ctividades Continuadas después de Impuesto 

)
 

Las notas  adjuntas  forman parte  integral de  los presentes  Estados  Financieros  Intermedios.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

SOPRAVAL S.A. 
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO 
Al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
(En miles de pesos; M$) 

 
 
 
 

Capital en 
Acciones

Prima de 
Emisión

Saldo Inicial Período Actual 01-01-2010 32.068.230 307.834 0 754.933 21.664.625 54.795.622 54.795.622
Ajustes de Periodos Anteriores (Presentación) 0
    Ajustes de Periodos Anteriores 0

Saldo Inicial Reexpresado 32.068.230 307.834 0 754.933 21.664.625 54.795.622 54.795.622
Cambios (Presentacion) 0
    Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 441.504 441.504 441.504
    Dividendos en Efectivo Declarados 0
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto 754.933 (754.933) 0 0

Cambios en Patrimonio 754.933 0 0 (754.933) 441.504 441.504 441.504

Saldo Final al Período Actual 31-03-2010 32.823.163 307.834 0 0 22.106.129 55.237.126 55.237.126

Estado de Cambio en el Patrimonio neto al  31 de Marzo 
de 2010

Cambios en Capital Emitido Cambios en Otras Reservas
Cambios en 
Resultados 

Retenidos (Pérdidas 
Acumuladas)

Cambios en  
Patrimonio Neto 
Atribuible a los 
Tenedores de 

Instrumentos de 
Patrimonio Neto de 
Controladora Total

Cambios en 
Patrimonio 

Total

Acciones Ordinarias
Reservas 

disponibles 
para la Venta

Otras 
Reservas 

Varias
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Capital en 
Acciones

Prima de 
Emisión

Saldo Inicial Período Actual 01-01-2009 32.823.163 307.834 23.068.408 56.199.405 56.199.405
Ajustes de Periodos Anteriores (Presentación) 0
    Ajustes de Periodos Anteriores 0

Saldo Inicial Reexpresado 32.823.163 307.834 0 0 23.068.408 56.199.405 56.199.405
Cambios (Presentacion) 0
    Resultado de Ingresos y Gastos Integrales (849.192) (849.192) (849.192)
    Dividendos en Efectivo Declarados 0
Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto 0 0 0 0

0
Cambios en Patrimonio 0 0 0 0 (849.192) (849.192) (849.192)

Saldo Final al Período Actual 31-03-2009 32.823.163 307.834 0 0 22.219.216 55.350.213 55.350.213

Estado de Cambio en el Patrimonio neto al  31 de Marzo 
de 2009

Cambios en Capital Emitido Cambios en Otras Reservas Cambios en 
Resultados 

Retenidos (Pérdidas 
Acumuladas)

Cambios en  
Patrimonio Neto 
Atribuible a los 
Tenedores de 

Cambios en 
Patrimonio 

Total

Acciones Ordinarias Reservas 
disponibles 

para la Venta

Otras 
Reservas 

Varias

 

Las notas adjuntas  forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedios.  
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SOPRAVAL S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 
Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
(En miles de pesos; M$) 

 
 
 

Notas 31-03-2010 31-03-2009
M$ M$

Flujos de Efectivo Generados por Actividades de la Operación
Importes Cobrados de Clientes 22.866.828 26.434.226
Pagos a Proveedores 13.902.238 20.269.087
Remuneraciones Pagadas 2.604.754 2.146.347
Pagos Recibidos y Remitidos por Impuesto sobre el Valor Añadido 1.106.436 827.528
Otros Cobros (Pagos) 74 1.131
Flujos de Efectivo Generados por Actividades de la Operación, Total 5.253.475 3.192.395

Flujos de Efectivo Generados por Otras Actividades de Operación
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasificados como de Operación 11.913 (112.716)
Pagos por Intereses Clasificados como de Operaciones (532.847) (943.729)
Pagos por Impuestos a las Ganancias 87.494 0
Otras Entradas (Salidas) Procedentes de Otras Actividades de Operación (172.696) (883.434)
Flujos de Efectivo Generados por Otras Actividades de Operación, Total (606.138) (1.939.879)

Flujos de Efectivo Netos Generados (Utilizados en) Actividades de la Operación 4.647.337 1.252.516

Flujos de Efectivo Netos Generados (Utilizados en) Actividades de Inversión
Importes Recibidos por Desapropiación de Propiedades, Planta y Equipo
Incorporación de propiedad, planta y equipo 13 (1.902.010) (1.836.677)
Pagos para Adquirir Activos Intangibles (110.627) (113.593)
Otros desembolsos de inversión
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Inversión (2.012.637) (1.950.270)

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiamiento
Obtención de préstamos 0 2.482.000
Ingresos por otras fuentes de financiamiento 4.500.000 8.000.000
Pagos de préstamos (1.137.055) (4.300.450)
Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa 16 0
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actividades de Financiación (9.000.000) (4.750.000)
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Financiamiento (5.637.039) 1.431.550

Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (3.002.338) 733.796

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Efecto de los Cambios del Alcance de la Consolidación en Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo (3.002.338) 733.796
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Inicial 5 4.043.403 67.026
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo, Saldo Final 1.041.064 800.822

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de Operación Metodo Directo

 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedios.  
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SOPRAVAL S.A 
NOTAS  A  LOS  ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS  CORRESPONDIENTES  AL  EJERCICIO  TERMINADO           
AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 31 DE MARZO DE 2009. 

 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL. 
 

La  Sociedad  fue  constituida  mediante  escritura  pública  de  fecha  20  de    julio  de  1967,  como  Sociedad  de 
Productores Avícolas de Valparaíso Limitada. Con fecha 30 de septiembre 1992 la Sociedad procedió a modificar 
su  escritura  social,  transformándose  en  Sociedad  anónima  cerrada, modificando  su  razón  social de    Sopraval 
Ltda. a Sopraval S.A. Posteriormente con  fecha 22 de marzo de 1993 se efectuó  la  transformación a Sociedad 
anónima abierta inscribiéndose en el registro de valores bajo el número 449, quedando sujeta a la fiscalización 
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. Actualmente la Sociedad  tiene su domicilio social en J. J. 
Godoy S/N “La Calera”, Región de Valparaíso, Chile. 

Al 31 de marzo de 2010 la Sociedad Inversiones Sagunto S.A., RUT N° 78.831.670‐4, es la Matriz de Sopraval S.A. 
con un porcentaje de propiedad del 81,12%, que representa a 680.197.497 acciones. Los controladores últimos 
de  la  Sociedad  son  Inversiones  Cerro  la  Campana  Ltda.,  RUT  79.868.170‐2,  y  Agrícola  Agrosuper  Ltda.,  RUT 
78.426.020‐8, con un 50% cada uno de la propiedad de Inversiones Sagunto S.A. 

La Sociedad está orientada a la industria alimenticia, en particular a la cría de aves de corral para la producción 
de carne de pavo. Las operaciones son desarrolladas verticalmente, efectuando las actividades de reproducción 
de aves, incubación de huevos, crianza de pavos, producción de alimentos pelletizados para consumo interno de 
sus aves, faenamiento y posterior elaboración de productos de carne de pavo y fabricación de cecinas de pavo. 
Todas estas actividades productivas son efectuadas en la región de Valparaíso, Chile. 

Cuenta con modernas instalaciones de crianza e industriales, equipadas con avanzada tecnología y programas de 
aseguramiento  de  la  calidad  que  han  permitido  acceder  a  todos  los  mercados  relevantes  del  pavo.  La 
comercialización  interna  y  las  exportaciones  son  hechas  a  través  de  uno  de  los  socios  controladores  de  la 
Sociedad (Agrosuper), quien es la mayor empresa  agroindustrial de Chile, con oficinas comerciales a lo largo del 
mundo. 

Sopraval S.A. gracias a haber introducido en Chile en 1982, la crianza de pavos, es el mayor productor de pavo de 
Chile, con una participación del 87% del mercado interno, el segundo productor de América Latina y es una de las 
tres mayores empresas avícolas del país. 

La emisión de estos estados financieros intermedios reflejan fielmente la situación de La Sociedad al 31 de marzo 
de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 y los resultados de la operaciones, los cambios en 
el patrimonio neto y  los  flujos de efectivo por el período de  tres meses  terminados al 31 de marzo de 2010 y 
2009. 

 
 
 
 
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
 

Una descripción de  las principales políticas contables adoptadas en  la preparación de estos estados financieros  
intermedios se presenta a continuación.  
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2.1 Bases de preparación de los estados financieros intermedios. 
 
Tal como  lo  requiere NIFCH 1, estas políticas han sido diseñadas en  función de  las Normas  internacionales de 
Información financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standar Board (en adelante “IASB”), y han 
sido adoptadas en Chile bajo denominación; Normas de Información Financiera de Chile (NIFCH), y representan 
la adopción integral, explicita y sin reservas de la referidas normas internacionales.  
 
La  Sociedad  adoptó  las Normas  Internacionales de  Información  Financiera  a partir del  01 de  enero de 2010, 
siendo esta la primera presentación, en comparativo con el mismo periodo anterior. Por lo cual, la fecha de inicio 
de  la  transición  a  estas  normas,  es  el  01  de  enero  de  2009.  Los  estados  financieros  preliminares  al  31  de 
diciembre de 2009,  también denominados estados pro‐forma,  fueron preparados para dar  cumplimiento a  lo 
requerido  por  la  Superintendencia  de  Valores  y  Seguros,  con  lo  cual  cumplen  con  cada  una  de  las  normas 
internacionales de información financiera vigentes al 01 de enero de 2010. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables y 
también exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables en la 
Sociedad. En la Nota 4  de estos estados financieros se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad a las áreas donde las hipótesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.  
 
Los estados financieros intermedios se presentan en miles de pesos chilenos, por ser ésta  la moneda funcional 
del entorno económico en que opera Sopraval S.A. 
 
La  Información  contenida  en  estos  estados  financieros  intermedios  es  responsabilidad  del  Directorio  de  la 
Sociedad, quien los ha aprobado en reunión de directorio del 24 de mayo de 2010. 
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2.2 Nuevos pronunciamientos contables. 
 
 

Normas Enmiendas Contenido
Fecha aplicación 

obligatoria (*)
NIIF3: Revisada Combinación de negocios 01 de julio 2009

Enmienda a la NIC 39 y NIIF 7 Reclasificación de activos financieros. Fecha
efectiva de transición.

01 de julio 2009

Enmienda a la NIC 39   Elección de partidas cubiertas. 01 de julio 2009
Enmienda a la NIC 39 y CINIIF 9 Derivados implícitos. 01 de julio 2009
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados. 01 de julio 2009

Enmienda a la NIIF 2 Pago basados en acciones. Aclaraciones acerca
de su alcance.

01 de enero 2010

Enmienda a la NIC 24 Partes relacionadas. Revelaciones. 01 de enero 2011

Enmienda a la NIC 32 Clasificación de instrumentos financieros.
Derechos de emisión.

01 de febrero 2010

Enmienda a la CINIIF 14 Pagos anticipados de la obligación de mantener
un nivel mínimo de financiación.

01 de enero 2011

NIIF 9 Instrumentos financieros. Guía para la
clasificación y medición de instrumentos
financieros.

01 de enero 2013

Interpretaciones CINIIF 17 Distribución de propietarios de activos no
monetarios

01 de julio 2009

Interpretaciones CINIIF 18 Transferencia de activos desde clientes. 01 de julio 2009
Interpretaciones CINIIF 19 Extinción de pasivos financieros utilizando

instrumentos de patrimonio.
01 de julio 2010

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La  Administración de la Sociedad, no ha adoptado anticipadamente las normas, enmiendas e interpretaciones antes 
descritas y estima que la adopción de éstas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros intermedios 
de  Sopraval S.A. 
 
(*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada 
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2.3 Moneda  
 
2.3.1 Moneda funcional y de presentación. 
 

Las  partidas  incluidas  en  estos  estados  financieros  de  la  Sociedad  se  valoran  utilizando  la moneda  del 
entorno  económico  principal  en  que  la  entidad  opera  (moneda  funcional).  La moneda  funcional    y  de 
presentación de Sopraval S.A., es el Peso Chileno. 

 
2.3.2 Transacciones y saldos. 
 

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio 
vigentes en las fechas de las transacciones.  Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de 
la  liquidación de  estas  transacciones  y  de  la  conversión  a  los  tipos de  cambio  de  cierre  de  los  activos  y 
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,  se registra como diferencia de cambio en el estado 
de resultado. 
 
Asimismo, al cierre del ejercicio, la conversión de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta a la 
funcional, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de variaciones producidas se registran como 
diferencia de cambio en el estado resultado.  
 

2.3.3 Tipos de cambio. 
 

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se presentan a los 
siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente: 
 

       
Fecha  $ CL /US$  $ CL / U.F 

01/01/2009  636,45  21.452,57 

31/12/2009  507,10  20.942,88 

31/03/2010  524,46  20.998,52 

 
 
2.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos; como corrientes, los 
con vencimiento  igual o  inferior a doce meses contados desde  la  fecha de corte de  los estados  financieros y 
como no corrientes, los mayores a ese período. 

 
 
2.5 Efectivos y equivalente al efectivo. 
 

El efectivo y equivalentes al efectivo, incluyen el efectivo en caja, los depósitos a plazo en entidades de crédito, 
otras  inversiones  a  corto  plazo  de  gran  liquidez  con  un  vencimiento  original  de  tres meses  o menos  y  los 
sobregiros  bancarios.  En  el  estado  de  situación  financiera,  los  sobregiros  de  existir  se  clasificarían  como 
Préstamos en el Pasivo Corriente. 

 
 
2.6 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 

La Sociedad  reconoce  la venta al momento de  transferir  la propiedad y el  riesgo del bien, perdiendo de este 
modo el control efectivo del bien. Las cuentas por cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su 
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva. 
Las cuentas  por cobrar cuyos plazos de vencimiento no superen los 90 días  se reconocen  a su valor Nominal  
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El  interés  implícito  se  desagrega  y  reconoce  como  ingreso  financiero  a medida  que  se  van  devengando  los 
intereses. 
 
La Sociedad establece una provisión para pérdidas de deterioro de cuentas comerciales cuando existe evidencia 
objetiva  de  que  no  será  capaz  de  cobrar  todos  los  importes  que  se  adeudan  de  acuerdo  con  los  términos 
originales de  las  cuentas por  cobrar. Algunos  indicadores de posible deterioro de  las  cuentas por cobrar  son 
dificultades  financieras  del  deudor,  probabilidad  de  que  el  deudor  inicie  un    proceso  de  quiebra  y  el 
incumplimiento o falta de pago, como así también, la experiencia sobre el comportamiento y características de 
cartera de clientes. 
 
El valor libro del activo se reduce por medio de la cuenta de provisión y el monto de la pérdida se reconoce con 
cargo al estado de resultado. 

 
2.7 Inventarios. 
 

La existencia de productos  terminados  corresponde  al producto post‐cosecha  (faena), el  cual es  la  carne de 
pavo en sus distintos cortes y envases, y la línea cecinas de pavo. 
 
Su valorización es al costo  medio de producción o a su valor neto realizable, al menor entre ambos.   El costo de 
producción  incluye  la  imputación  de  los  costos  de materia  prima,  la mano  de  obra,  los  gastos  directos  o 
indirectos de fabricación, envases e  insumos  (costeo por absorción).   El valor neto realizable   se determina   a 
través del precio estimado de venta en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para terminar 
su producción y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta.  
 
Se  reconocerá una perdida de valor de  las existencias, cuando el costo medio de producción  supere el valor 
neto de realización, la norma también indica que el costo de las existencias puede no ser recuperable si dichas 
existencias están dañadas, se han vuelto obsoletas en forma completa o parcial, o si  los precios de venta han 
declinado. 
 
La existencia de materias primas y envases e insumos se valoran a su costo medio de adquisición o a su valor de 
mercado si este fuese menor. 
 
En cuanto a la valoración de los productos obsoletos, defectuosos, o de lento  movimiento, este se reduce a su 
posible valor de realización. 
 
Al cierre del ejercicio se realiza una evaluación del valor neto realizable de las existencias efectuando los ajustes 
en caso de estar sobrevaloradas.   

 
2.8 Propiedades, plantas y equipos. 

 
Las Propiedades, Plantas y Equipos, son utilizados en la producción o suministro de bienes para la operación de la 
Sociedad, los cuales  se valoran al costo de adquisición, neto de su correspondiente depreciación acumulada y de 
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. 

Adicionalmente,  al  precio  por  la  adquisición  del  bien,  se  incluye  los    gastos  del  personal  relacionados 
directamente con las obras en curso y los relacionados con la puesta en marcha del bien. 

Las  obras  en  curso  se  traspasan  a  activos  fijos  de  explotación,  una  vez  finalizado  el  período  de  prueba  y  se 
encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciación.  

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o 
eficiencia  o  un  alargamiento  de  la  vida  útil  de  los  bienes,  se  capitalizan  como  mayor  costo  de  los 
correspondientes bienes.  

Las sustituciones o  renovaciones de bienes que aumentan  la vida útil de éstos, o su capacidad económica, se 
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registran  como  mayor  valor  de  los  respectivos  bienes,  con  el  consiguiente  retiro  contable  de  los  bienes 
sustituidos o renovados.  

Los  gastos periódicos  de mantenimiento,  conservación  y  reparación,  se  registran directamente  en  resultados 
como costo del período en que se incurren.  

La Depreciación es reconocida en  los resultados con base en el método de Depreciación Lineal sobre  las vidas 
útiles estimadas de cada parte de una propiedad, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian 

La vida útil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de ejercicio, de tal forma de mantener 
una vida útil restante acorde con el valor de los activos. 
 
Las  pérdidas  y  ganancias  que  surjan  en  ventas  o  retiros  de  bienes  de  propiedades,  plantas  y  equipos  se 
reconocen como resultados del período y se calculan como  la diferencia entre el valor de venta y el valor neto 
contable del activo. 
 
 

2.9 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros. 
 
Los  activos  sujetos  a  depreciación  o  amortización  se  someten  a  pruebas  de  deterioro  y  generan  efectos  en 
resultado  siempre que algún  suceso o  cambien  las  circunstancias  indiquen el  importe en  libros puede no  ser 
recuperable.  Se  reconoce  una  perdida  por  deterioro  por  el  exceso  del  importe  en  libros  del  activo  sobre  su 
importe recuperable 
 
El  importe recuperable es el valor razonable de un activo menos  los costos para  la venta o el valor de uso, el 
mayor de los dos.   A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más 
bajo  para  el  que  hay  flujos  de  efectivo  identificables  por  separado  (unidades  generadoras  de  efectivo).  Los 
activos no financieros, distintos del menor valor (Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se 
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.  
 
 

2.10  Activos biológicos. 
 

De acuerdo a  las  características de  la actividad que desarrolla  la  Sociedad:  la  crianza,  incubación, engorda  y 
reproducción de aves  (pavos), es clasificada como Activos  Biológicos. Su valorización está bajo el método de 
costeo por absorción total de producción, lo anterior debido al corto plazo del proceso productivo (de 12 a 19 
semanas) y a que no es posible determinar un modelo que satisfaga el concepto de valor justo de acuerdo con 
la NIFCH 41.  
 
Los bosques en formación son valorizados al valor razonable (Fair Value) de acuerdo a NIFCH 41 basados en el 
reconocimiento del crecimiento biológico y  los cambios en el  valor  razonable,  se  reconocen en el estado de 
resultados.  Toda plantación nueva, es valorada al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha, ya que 
ha existido poca  transformación biológica y el  impacto de dicha  transformación biológica en el precio no es 
material. 
 
 

2.11  Activos intangibles. 
 
2.11.1    Programas informáticos. 
 

Las  licencias  adquiridas de programas  informáticos  son  capitalizadas,  al  valor de  los  costos  incurridos  en 
adquirirlas y prepararlas para usar los programas específicos. Estos costos se amortizan durante su vida útil 
estimada (36 meses). Los programas efectuados  internamente y  los costos relacionados con  la mantención 
de los programas informáticos se reconocen como gastos del período en que se incurren.  
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2.11.2 Gastos de investigación y desarrollo. 
 

Los gastos de  investigación y desarrollo se reconocen como gasto cuando se  incurre en ellos. Los desembolsos 
por estos conceptos durante los 03 meses terminados al 31 de marzo del 2010 y 2009 no son significativos. 
 

2.12  Reconocimiento y medición de activos financieros y derivados. 
 

La  sociedad  clasifica  sus  activos  financieros  en  las  siguientes  categorías:  a  valor  razonable  con  cambios  en 
resultados y  préstamos y cuentas por cobrar.  La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron 
los activos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento de 
reconocimiento inicial. 
 
2.12.1.‐ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 
 
Los  activos  financieros  a  valor  razonable  con  cambios  en  resultados  son  activos  financieros mantenidos para 
negociar. Un activo  financiero  se clasifica en esta categoría  si  se adquiere principalmente con el propósito de 
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociación. Los activos 
de esta categoría se clasifican como activos corrientes. 
 
2.12.2‐   Préstamos y cuentas por cobrar. 
 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan  en  un mercado  activo.  Se  incluyen  en  activos  corrientes,  excepto  para  vencimientos  superiores  a  12 
meses desde  la  fecha de  los estados de situación  financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los 
préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
2.12.3.‐  Reconocimiento y medición de activos financieros. 
 
Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en  la fecha de negociación,   es decir,    la 
fecha  que  la  sociedad  se  compromete  a  adquirir  o  vender  el  activo.    Los  activos  financieros  se  reconocen 
inicialmente por el valor razonable más los costos de la transacción para todos los activos financieros no llevados 
a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transacción se llevan a resultados. 
Los  activos  financieros  se dan de baja  contablemente  cuando  los derechos  a  recibir  flujos de  efectivo de  las 
inversiones han vencido o  se han  transferido y  la  sociedad ha  traspasado  sustancialmente  todos  los  riesgos y 
ventajas derivados de su titularidad.  
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor 
razonable.  Los préstamos y cuentas por cobrar se registran por su costo amortizado de acuerdo con el método 
de la tasa de interés efectiva.  
Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor  justo de activos  financieros a valor razonable con 
cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados integrales, en el ejercicio en el que se producen los 
referidos cambios en el valor justo.  
La  sociedad evalúa en  la  fecha de cada   estado de  situación  financiera  si existe evidencia objetiva de que un 
activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. 
 
 

2.13 Instrumentos derivados y actividad de cobertura. 
 

La Sociedad con el objeto de evitar la volatilidad de los precios de los commodities de materias primas, efectúa 
compras de  futuros y opciones en  la Bolsa de Chicago. Tales  inversiones son reconocidas  inicialmente al valor 
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razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su 
valor razonable. 
 
Los cambios en el valor razonable de estos derivados se registran en el estado de resultados cuando corresponda 
junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo cubierto por estos instrumentos. 
 
La administración ha definido no aplicar contabilidad de cobertura  por lo que registra  estos instrumentos a su 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados se 
reconoce inmediatamente en el estado de resultados. 
 

2.14 Arrendamientos financieros. 
 

Sopraval S.A., es arrendatario de determinadas propiedades, plantas y equipos. Los arrendamientos (leasing) de 
propiedades,  plantas  y  equipos  cuando  la  Sociedad  tiene  sustancialmente  todos  los  riesgos  y  beneficios 
inherentes  a  la propiedad  se  clasifican  como  arrendamientos  financieros.  Los  arrendamientos  financieros  se 
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad o activo arrendado o al valor presente 
de los pagos mínimos por el arrendamiento, el menor de los dos. 
 
El  elemento  de  interés  del  costo  financiero  se  carga  en  el  estado  de  resultado  durante  el  período  de 
arrendamiento de  forma que  se obtenga una  tasa periódica constante de  interés  sobre el  saldo  restante del 
pasivo para cada ejercicio. El activo adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su 
vida útil o la duración del contrato, el menor de los dos. 
 
 

2.15 Préstamos y otros pasivos financieros. 
 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto 
de los costos en que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el 
método de la tasa de interés efectiva. 
 
 

2.16 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se  reconocen a su valor nominal, ya que su 
plazo medio de pago es reducido (menos de 50 días) y no existe diferencia material con su valor razonable.  
 
Los  acreedores  comerciales  incluyen  aquellas  obligaciones  de  pago  con  proveedores  por  bienes  y  servicios 
adquiridos en el curso normal de negocio 
 

2.17 Beneficios a los empleados. 
 

La  Sociedad  reconoce el gasto por  vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este beneficio 
corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo según los contratos particulares de cada trabajador. 
Este beneficio es registrado a su valor nominal.  
 

 
2.18 Provisiones. 
 

Las provisiones se reconocen cuando:  
 

‐ La Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados;  
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‐ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación;  
 

‐ El importe se ha estimado de forma fiable.  
 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la mejor información 
disponible  a  la  fecha  de  cada  cierre  de  los  estados  financieros.    Dichas  provisiones  o  pasivos  contingentes 
corresponden a estimaciones de gastos comerciales y gastos de operación, que se liquidaran durante el ejercicio 
2010.  
 
 
 

2.19 Impuesto a la ganancia e impuestos diferidos. 
 

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido.   
 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la fecha del 
estado de situación financiera. 

 
Los  impuestos  diferidos  se  calculan    reconociendo  las  diferencias  temporales  que  surgen  entre  las  bases 
tributarias de  los  activos  y pasivos,  y  sus  importes en  libros en  los estados  financieros,    y  sobre montos no 
usados de pérdidas tributarias / créditos tributarios.   
 
El impuesto diferido se determina usando tasas aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de los estados de 
situación financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o 
el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

 
Los activos por  impuestos diferidos se reconocen en  la medida en que es probable que vaya a disponerse de 
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias. 
 
En  cada  cierre  contable  se  revisan  los  impuestos  registrados  tanto  activos  como  pasivos  con  el  objeto  de 
comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el 
resultado del citado análisis. 

 
 
2.20 Capital social y distribución de dividendos. 
 

El capital social está representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por acción. 
 
Los dividendos a pagar a los accionistas de Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados financieros en 
el ejercicio  cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o 
las políticas de distribución establecidas por la Junta de Accionistas. 

 
 
2.21 Reconocimiento de ingresos. 
 

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de 
bienes en el curso ordinario de  las actividades de  la Sociedad. Los  ingresos ordinarios se presentan netos de  
impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.  

 
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable 
que  los beneficios económicos futuros vayan a fluir a  la entidad y se cumplen  las condiciones específicas para 
cada una de  las actividades de  la Sociedad,  tal y  como  se describe a  continuación. No  se  considera que  sea 
posible valorar el  importe de  los  ingresos con  fiabilidad hasta que no se han resuelto  todas  las contingencias 
relacionadas con la venta.  
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2.21.1 Venta de producto en mercado doméstico. 
 

La  Sociedad  genera  sus  ingresos  domésticos  por  los  productos  que  son  distribuidos  a  través  de  Agrosuper 
Comercializadora de Alimentos Ltda., al comercio mayorista (King), comercio minorista, distribuidores, cadenas 
de supermercado y productores de cecinas. Estos ingresos por ventas se presentan netos de impuesto al valor 
agregado,  devoluciones conjuntamente con la transferencia de todos los riesgos y beneficios de los mismos. 

 
 
2.21.2 Exportaciones. 
 

La Sociedad exporta sus productos a  través de Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda.,   quien posee 
oficinas en distintas partes del mundo. Por ser tributariamente una venta nacional su ingreso se presenta neto 
de  impuesto  al  valor  agregado,  devoluciones  y  conjuntamente  con  la  transferencia  de  todos  los  riesgos  y 
beneficios de los mismos. 

 
 
2.22 Costos de venta de productos. 
 

El costo de venta incluye el de producción avícola, faenamiento, envasado y despacho, donde se destacan el de 
materia prima o granos para la producción de alimentos de las aves, costo de mano de obra,  depreciación de 
los activos relacionados con  la producción, costos de envases e  insumos, energía, mantenimiento de planta y 
equipo y otros costos operativos.  

 
 
2.23 Gastos de comercialización. 
 

Los  gastos  de  comercialización  corresponden  a  los  desembolsos  efectuados  en  la  colocación  de  nuestros 
productos,  donde  destacamos  el  valor  del  uso  de  espacios  preferentes,  campañas  publicitarias,  revistas  de 
promoción, iniciativas comerciales en aperturas de nuevos puntos de ventas, comisiones y remuneraciones del 
personal del área comercial, marketing y todos los costos incurridos en dejar las existencias en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta.  

 
 
2.24 Gastos de administración. 
 

Los  gastos  de  administración  corresponden  a  remuneraciones  del  personal  de  las  unidades  de  apoyo, 
depreciación de oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa. 

 
 
2.25 Segmentos de mercado. 
 

La información por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos proporcionados  a 
los  responsables  de  tomar  las  decisiones  operativas  relevantes.  Dichos  ejecutivos  son  los  responsables  de 
asignar  los  recursos  y  evaluar  el  rendimiento de  los  segmentos operativos,  los  cuales han  sido  identificados 
como: Mercado Nacional y Mercado de Exportación. Esta información se detalla en la nota Nº 23. 

 
2.26 Medio ambiente. 
 

Los desembolsos asociados al medio ambiente  se  imputan a  resultados  cuando  se  incurren en ellos, excepto 
aquellos relacionados con un proyecto de inversión los cuales son capitalizados de acuerdo a las NIFCH. 
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2.27 Subvenciones estatales. 
 

Las  subvenciones  estatales  se  reconocen  por  su  valor  justo  cuando  hay  una  seguridad  razonable  de  que  la 
subvención se cobrará y la Sociedad cumplirá con todas las condiciones establecidas.  
 
Las subvenciones estatales relacionadas con costos, se difieren como contra cuentas del activo que las generó y 
se  reconocen en el estado de  resultado durante el período necesario para correlacionarlas con  los costos que 
pretenden  compensar. Dentro de estas  subvenciones podemos  considerar  la bonificación  forestal,  Ley 18.708 
Reintegros de los gravámenes aduaneros pagados en la importación de materias primas que son incorporadas a 
productos que se exportan. 

 
 
3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 
 
3.1 Factores de Riesgo. 

La Gerencia de Administración y Finanzas de la Sociedad es la responsable de  monitorear constantemente los 
factores  de  riesgo más  relevantes  para  la  empresa,  en  base  a  una metodología  de  evaluación  continua.  La 
empresa administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para aminorar su exposición al riesgo 
frente  a  variaciones  de  inflación  y  tipo  de  cambio.  Los  instrumentos  financieros  usados,  corresponden  a 
derivados financieros como swap o forward, y en el caso particular de las materias primas, La Sociedad recurre a 
derivados asociados a la Bolsa de Chicago (CBOT). Estas medidas se toman siempre con fines de cobertura y no 
se especula con ellas.   

3.2  Riesgo de precio de materia prima y mano de obra. 

El costo de la producción y faenado de pavos tiene una importante componente asociada a la mano de obra y al 
costo del alimento. Mediante  la automatización de  la planta de faenado y el traspaso de  la comercialización a 
Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda., la Sociedad ha reducido la intensidad de sus requerimientos de 
mano de obra, permitiendo a la Sociedad dedicarse a la búsqueda de mayores eficiencias productivas. 

En  cuanto  a  los  costos  del  alimento,  la  volatilidad  de  los  precios  de  los  commodities  que  son  sus materias 
primas, tales como el maíz y la soya, exponen a la Sociedad a riesgos que pueden afectar de manera importante 
sus costos. Con el fin de disminuir sus costos asociados a esta materia prima, la Sociedad efectúa sus compras 
de grano a través de Graneles de Chile S.A., empresa relacionada con Agrosuper. Adicionalmente,  la Sociedad 
tiene una política de cobertura de su  inventario y compras futuras a través de operaciones de derivados en el 
mercado de granos de Chicago, E.E.U.U. 
 

Al 31 de marzo de 2010 LA Sociedad mantenía 10.311 toneladas métricas de materias primas cubiertas, al 31 de 
diciembre del 2009 tenía 9.692  toneladas métricas. 

 

Análisis de sensibilidad a la materia prima. 

El precio de la materia prima que tiene una mayor importancia sobre el costo de la Sociedad es el maíz. El rango 
de  precios  de  los  últimos  2  años  tiene  como  máximo  755  cents/bushel,  mientras  el  mínimo  es  de    290 
cents/bushel en punto de origen (Argentina). Si el precio promedio hubiese tenido un alza de un 20%, el costo 
de venta hubiese aumentado en forma hipotética en el periodo enero a marzo 2010 en US$ 1.300.000.  
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3.3  Riesgo Financiero 

3.3.1 Riesgo de Liquidez  

El riesgo de  liquidez de  la Sociedad, es administrado mediante una adecuada gestión de  los activos y pasivos, 
optimizando  de  esta  forma  los  excedentes  de  caja  y  de  esta  manera  asegurar  el  cumplimiento  de  los 
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.  

La Sociedad realiza periódicamente  proyecciones de flujos de caja, análisis de la situación financiera, el entorno 
económico,  con  el  propósito  de,    siempre  que  sea  necesario,  obtener  nuevas  fuentes  de  financiamiento  o 
refinanciar la deuda existente en un mayor plazo que la Sociedad sea capaz de cumplir. 

En  el  siguiente  cuadro  se puede  apreciar el perfil de  vencimiento de  la deuda de  la  Sociedad,  los  cuales  se 
encuentran radicados mayoritariamente en el largo plazo. 

 

 

hasta 1 año Más de 1 hasta 3 años Más de 3 hasta 5 años Más de 5 hasta 10 años Más de 10 años Total

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Banco s     5.306.956                 10.908.932                    7.639.785                      5.048.772            1.614.200       30.518.645 
Totales     5.306.956                 10.908.932                   7.639.785                     5.048.772            1.614.200       30.518.645 

17% 36% 25% 17% 5% 100%

al 31 de marzo 2010

Años al Vencimiento 

 

 

 

3.3.2 Riesgo de inflación. 

El riesgo de inflación proviene principalmente de su efecto sobre la deuda tomada en Unidades de Fomento. La 
totalidad de la deuda en UF al 31 de marzo de 2010 asciende a  767.255 UF equivalentes a MM$ 16.111 (al 31 
de diciembre de 2009 asciende a 811.277 UF equivalentes a MM$ 17.352).  

Para  compensar  en  parte  el  efecto  de  la  variabilidad  de  la  inflación  sobre  la  deuda,  en  períodos  con  alta 
volatilidad, la Sociedad se cubre mediante instrumentos derivados, los cuales al 31 de marzo del 2010 y 31 de 
diciembre de 2009 ascienden a 250.000 UF. 

Análisis de sensibilidad a la inflación. 

Debido a que Chile no tiene una economía hiperinflacionaria (inflación acumulada, se aproxima al 100% en  un 
período de tres años), ya que  la  inflación ha sido consistente en torno al 8% en  los últimos años,  los estados 
financieros no deben ser ajustados para reflejar los efectos de la inflación (Corrección Monetaria).  En caso de 
los activos y pasivos en UF, su variación es considerada como tasa de interés. 

En  caso que  la Unidad de  Fomento,  subiera en 5%, el efecto  sobre el  resultado de  la empresa  sería de una 
pérdida de MM$ 76  en el estado de resultados. 
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3.3.3  Riesgo de tipo de cambio. 

En el periodo enero‐marzo 2010, el 22% de  los  ingresos por venta de  la empresa provienen de exportaciones 
(31%  al 31 de marzo 2009). De éstas, el 100% se liquidan en dólares americanos. Por otro lado, este riesgo es 
muy parcial, pues  los  ingresos en dólares   son muy similares en monto a  los costos en dólares. El descalce de 
monedas no se da en el pasivo, pues no hay deuda en moneda extranjera significativa.  

La  política  de  reducción de  riesgo  por  variaciones  en  el  tipo  de  cambio,  es  cubrir  el  descalce neto  (pasivos 
menos  activos)  del  stock  de  deuda  en  dólares  y  no  cubrir  parte  del  flujo  como  tal.  Para  ello,  se  contratan 
seguros de cambios y/o se traspasa la deuda en dólares a pesos cuando ésta supera los 3 a 4 meses de consumo 
de materias primas (que son la fuente del descalce). 

Análisis de sensibilidad al tipo de cambio. 

El  impacto  total producido por diferencia de cambio sobre el  resultado del 2010 de  la empresa  fue de MM$ 
152,95 (2009: MM$ 511,47) Si el peso chileno se deprecia respecto al dólar americano en un 15%, considerando 
el descalce dado por los ingresos y egresos que están asociados al USD, el efecto sobre la utilidad  del 2010 sería 
de MM$ 2 (el efecto del periodo 2009 hubiese sido igual a MM$ 147,6).  

El análisis de sensibilidad del  tipo de cambio, es solamente para efectos  ilustrativos, ya que en  la práctica  los 
tipos  de  cambio  de  mercado,  rara  vez  cambian  sin  afectar  otras  variables  que  fueron  consideradas  como 
constantes y que también afectan la posición financiera y de resultados de la Sociedad.    

3.3.4 Riesgo crediticio. 

Se  considera muy bajo,  tomando en  cuenta que  la  Sociedad  comercializa el   96% de  sus  ventas  (ingresos),  a 
través de Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda., el mayor grupo Agroindustrial de Chile con oficinas 
comerciales a lo largo del mundo y con quien existe un acuerdo comercial por servicios de consignación y venta 
de los productos de pavo crudo y cecinas, liberando a la Sociedad de todo riesgo de incobrabilidad. 

El otro 4% de los ingresos esta compuesto por ventas de sub‐productos, ventas y exportaciones de aves y huevos 
para  engorda de  pavos  y  otras  no  operacionales,  las  cuales  se  encuentran  cubiertas  en  un  80% por  seguros 
contratados.  Estas ventas deben cumplir con políticas, procedimientos y controles establecidos por la Sociedad.  
Los  saldos  al  cierre  de  los  presentes  estados  financieros,  corresponde  a  clientes  que  presentan  créditos  en 
promedio inferior a 30 días. 

3.3.5 Riesgo de tasa de interés. 

El principal objetivo en  la gestión de  riesgo de  la  tasa de  interés es obtener un equilibrio en  la estructura de 
financiamiento,  lo cual permite a  la Sociedad minimizar el costo de  la deuda con una volatilidad reducida en el 
estado de resultados.  

En este sentido la Sociedad mantiene el 60% de la deuda financiera estructurada a tasa fija. 
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3.3.6  Análisis de la deuda Financiera que no está a Valor de Mercado. 

 

Pasivos 
Financieros a valor 

libro

Pasivos 
Financieros a 

valor justo
Valor justo v/s valor 

libro
M$ M$

Bancos               30.518.645           31.027.938 2%
Total Pasivo Financiero               30.518.645           31.027.938 

Pasivos 
Financieros a valor 

libro

Pasivos 
Financieros a 

valor justo
Valor justo v/s valor 

libro
M$ M$

Bancos               32.637.522           32.909.677 1%
Total Pasivo Financiero               32.637.522           32.909.677 

Pasivos 
Financieros a valor 

libro

Pasivos 
Financieros a 

valor justo
Valor justo v/s valor 

libro
M$ M$

Bancos               33.890.131           34.541.371 2%
Total Pasivo Financiero               33.890.131           34.541.371 

Cifras al 31-12-2009

Cifras al 01-01-2009

Cifras al 31-03-2010

 

 

 

 

 

3.4  Riesgo de Sector Agrícola. 

El  negocio  de  la  Sociedad  depende  de manera  importante  de  la  cantidad  y  calidad  de  los  pavos  faenados. 
Actualmente, todos los pavos faenados por la Sociedad son criados y engordados en sus propias instalaciones, 
teniendo un mayor control del  riesgo de propagación de  infecciones y epidemias aviares. Cada granja puede 
albergar  a más  de  75.000  pavos,  que  en  caso  de  una  epidemia,  podría  traducirse  tanto  en  una mortandad 
masiva que afecte la producción, como en un grave deterioro de la calidad del producto.  

Con  el objetivo de disminuir  este  riesgo,  la  Sociedad  cuenta  con un Departamento de Aseguramiento de  la 
Calidad que aplica estrictos programas de control para la obtención de la calidad y certificación de los productos 
que los organismos internacionales requieren para su exportación. 

Entre  los  programas  mencionados,  se  encuentra  el  convenio  PABCO  (Plantel  Avícola  Bajo  Control  Oficial) 
acordado  con el Servicio Agrícola Ganadero  (SAG), y el modelo de aseguramiento de  calidad HACCP  (Hazard 
Analysis  Critical  Control  Point  System)  de  identificación  de  puntos  críticos  de  control,  que  permiten  a  la 
Sociedad contar con un eficiente manejo  integral de  la calidad, que dirigido por médicos veterinarios, abarcan 
las  granjas  avícolas,  los  alimentos  balanceados,  el  faenamiento  de  los  pavos,  procesado  y  producto  final. 
Durante  el  segundo  semestre  del  año  2004  se  obtuvo  la  certificación  de  ISO  9001  y  14001  en  la  División 
Industrial. Y actualmente se está en proceso de certificación en la Producción de animales vivos. 



 

  25

Asimismo,  las granjas y plantas productivas han sido racionalmente distanciadas alrededor de La Calera en  la 
Región de Valparaíso. Estas se encuentran distribuidas en más de 58 recintos, todos ellos aislados unos de otros 
y con mecanismos de sanitización independientes, dificultando la propagación de enfermedades y facilitando la 
aplicación de medidas de control adecuadas. 

Durante  1995,  la  Sociedad  obtuvo  la  aprobación  para  su  planta  faenadora  de  La  Calera  por  parte  de  la 
Comunidad Europea, permitiendo a la Compañía exportar sus productos a todo el continente europeo. Durante 
el año 2008 se  logró  iniciar  los despachos de pavo a EE.UU. e  iniciar así un camino muy auspicioso,  luego de 
obtenerse  a  fines  del  año  2007,  la  aprobación  definitiva  como  planta  para  poder  ingresar  pavos.  Con  estás 
autorizaciones, más las de México y Canadá, podemos decir con orgullo que somos una de las pocas plantas de 
pavos en el mundo que tiene acceso a casi el 100% del mercado mundial del pavo. 

 

3.5  Riesgo Comercial del producto. 

Se considera muy baja tomando en cuenta que la industria de la carne de pavo, a diferencia de las otras carnes, 
se encuentra aún en desarrollo, existiendo amplias posibilidades para el aumento de la eficiencia y la reducción 
de  costos.  Estos  esfuerzos  se  concentran  especialmente  en  la  automatización de  procesos  y  en  las mejoras 
genéticas.  Junto  a  lo  anterior  cabe  considerar  que  los  principales  atributos  de  la  carne  de  pavo,  son  sus 
cualidades nutricionales, que hoy  la convierten en una de  las alternativas más saludables disponibles para  los 
consumidores.  Su  alto  contenido  proteico  y  la  baja  presencia  de  grasas,  calorías  y  colesterol,  hacen  que 
instituciones ligadas a la salud y la alimentación recomienden la carne de pavo en una dieta saludable, además 
el creciente mercado de  las cecinas de pavo, ha hecho que en  los últimos años  todas  las grandes marcas de 
cecinas se interesen en su producción. Y por último, la incorporación incipiente pero sostenida de productos de 
mayor valor agregado. 

Entre  los años 2000 y 2009,  los  ingresos de  la Sociedad por concepto de  la comercialización de pavo en todas  
sus    formas   experimentaron   un   crecimiento   promedio   anual   de 12%, alcanzando  los MM$ 86.085 el año 
2009. Al cierre de los presentes Estados Financieros Intermedios La Sociedad ha alcanzado MM$ 19.139 (en el 
primer trimestre del año 2009: MM$ 19.788).  
 
Mercado Nacional. 

Actualmente existen  en Chile  tres productores de pavo:  Sopraval, Ariztía  y Propavo. Pionero  y  líder de  este 
mercado  es  Sopraval  S.A.,  habiendo  iniciado  su  producción  y  comercialización  de  pavos  en  1982.  Su 
participación de mercado alcanza un 87% en  las ventas nacionales y de exportación. Además,  cuenta  con el 
respaldo de uno de los principales grupos agroindustriales del país, Empresas Agrosuper. 

Exportaciones. 

Las  necesidades  de  los  productores  locales  de  contar  con  una  escala  de  operación  que  les  permita  una 
producción eficiente,  sumado a  las  fortalezas que esta  industria  tiene en Chile,  tales  como  su alto grado de 
desarrollo  y  tecnificación,  y  sus  condiciones  sanitarias,  han  sido  el  principal  motor  del  crecimiento  de  la 
actividad exportadora, convirtiéndose en la vía natural para expandir sus negocios e incrementar sus ingresos. 

Las exportaciones físicas de pavo han crecido entre los años 2000 y 2009 un 14% promedio anual, alcanzando 
casi 28 mil toneladas durante el año 2009. Sus principales destinos son  los países de  la Comunidad Europea y 
Latinoamérica, destacando Italia, Alemania, Inglaterra y México. El principal producto exportado es la pechuga 
de pavo deshuesada, utilizada como materia prima para la industria cecinera de dichos países. 
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Importante es destacar que el Acuerdo entre Chile y la UE permitió para el año 2009 una cuota liberada para las 
carnes de ave de 12.325  ton.,  con un  crecimiento  anual de 750  ton.  Los  aranceles extra  cuota  actuales  van 
desde 93 euros a 851 euros por tonelada. 

En razón del Tratado de Libre Comercio con EE.UU., durante febrero del 2008 se  inició el  ingreso por primera 
vez  carne  de  aves  a  Estados Unidos,  país  que  consume  y  produce  el  50%  del  pavo mundial.  Con  este  país 
también  se  contará  con  una  cuota  libre  de  arancel  a  ser  compartida  entre  el  pollo  y  el  pavo,  además  de 
aranceles extra cuota bastante bajos. 

La Sociedad  inició  sus exportaciones en 1994,  como parte de  su estrategia de  crecimiento,  la  cual  tenía por 
objeto  ampliar  su mercado potencial  y mantener una escala de operación que  le  asegurara una producción 
eficiente.  

Entre  los años 2000 y 2009, las exportaciones crecieron a una tasa de 18% promedio anual, alcanzando  las 20 
mil  toneladas  este  último  año. Al  cierre de  los  Estados  Financieros  Intermedios  al  31  de marzo  de  2010  La 
Sociedad alcanzó las 4.000 toneladas (mismo periodo año 2009, 6.000 toneladas)  

La alta participación que  la Sociedad tiene en  las exportaciones chilenas de productos de pavo, tiene relación 
con  las  ventajas  competitivas  que  la  Compañía  ha  desarrollado  desde  sus  inicios.  Sopraval,  pionero  en  la 
industria de  la carne de pavo, ha  invertido grandes esfuerzos en  la  innovación de productos y desarrollo del 
mercado, tecnificación de sus operaciones y otras mejoras productivas que le permiten vender un producto de 
calidad a bajo costo. 

 
4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 
 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en  la experiencia histórica y otros 
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a 
las circunstancias.  
 
La Sociedad efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por 
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la 
Administración se presentan a continuación. 

 
4.1 Vidas útiles y de deterioro de activos. 
 

La Administración es quien determina las vidas útiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación 
para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función 
del uso  esperado por  la  Sociedad. Esta  estimación podría  cambiar  significativamente  como  consecuencia de 
innovaciones tecnológicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector industrial.  
 
Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIFCH 36, la Sociedad evalúa al cierre de cada ejercicio anual o 
antes, si existe algún indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si 
hay pérdida de deterioro en el valor de los activos. 

 
4.2 Litigios y otras contingencias. 
 

La  Sociedad mantiene  juicios por diversas  índoles, por  los  cuales no es posible determinar  con exactitud  los 
efectos económicos que éstos podrían generar. Debido a que  la Administración y  los abogados de  la Sociedad 
han  opinado  que  se  obtendrán  resultados  favorables  o  que  éstos  sean  inciertos,  no  se  han  constituido 
provisiones al respecto. En  los casos que  la opinión de  la Administración y de  los abogados de  la Sociedad es 
desfavorable,  se  constituyen  provisiones  con  cargo  a  resultado  en  función  de  estimaciones  de  los montos 
máximos a pagar. 
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4.3 Activos Biológicos. 
 

Las plantaciones forestales que posee la Sociedad son mantenidas a valor razonable (Fair value). 
4.4 Estimación de valores razonables de existencias de productos terminados. 
 

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de producción y el costo neto realizable.  
Los costos de  las existencias  incluye;  todos  los costos derivados de  la producción y otros costos  incurridos en  
dicho proceso,  los  cuales  son  considerados  como  costo de  ventas  (costeo por  absorción).  Están  incluidos  los 
costos de almacenamiento posteriores a la terminación del producto, las pérdidas normales por mermas, etc. 
Todos  los  costos  indirectos de  administración que no hayan  contribuido  a dar  a  la  existencia  su  condición  y 
ubicación  actual  como  los  costos  de  comercialización  son  reconocidos  como  gastos  en  el  periodo  en  que  se 
incurra. 
No se capitalizan los costos financieros (NIFCH 23). 

 
 
 
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 
 

La  composición del  rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009   es  la 
siguiente: 

   
 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Disponible 516.604          1.037.638       68.604           
Valores Negociables 524.460          3.600.134       -                     
Total 1.041.064       4.637.772       68.604           

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

 
 
   

No existe variación en el efectivo y efectivo equivalente presentados en el estado de situación financiera y el 
estado de flujo de efectivo bajo la norma contable anterior. 
 
 

 
La composición del  rubro por  tipo de monedas al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de 
enero 2009 es la siguiente: 
 

 
Moneda 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$
Monto del Efectivo y Equivalentes del Efectivo $ Chilenos 736.727          3.746.296      68.604           
Monto del Efectivo y Equivalentes del Efectivo US$ 304.337          891.476         -                     
Total 1.041.064       4.637.772      68.604           

Detalle del Efectivo y Equivalentes al Efectivo
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6.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

 
Las políticas contables relativas a instrumentos financieros se detallan a continuación: 
 
 

Activos en balance al 31 de Marzo de 2010 
Mantenidos hasta 

su madurez

Préstamos y 
cuentas por 

cobrar

Activos a valor 
razonable a través 

de resultados
Derivados de 

cobertura Total
M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciales  y cuentas por cobrar                               -                741.232                                -                         -          741.232 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas                               -           10.008.187                                -                         -     10.008.187 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados                               -                            -                                -                         -                     - 
Efectivo y equivalentes al efectivo                               -                            -                    524.460                         -          524.460 
Total                               -           10.749.419                    524.460                         -     11.273.879  
 

 
 

Activos en balance al 31 de Diciembre de 2009 
Mantenidos hasta 

su madurez

Préstamos y 
cuentas por 

cobrar

Activos a valor 
razonable a través 

de resultados
Derivados de 

cobertura Total
M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciales  y cuentas por cobrar                               -                742.972                                -                         -          742.972 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas                               -           11.502.354                                -                         -     11.502.354 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados                               -                            -                      72.253                         -            72.253 
Efectivo y equivalentes al efectivo                               -                            -                 3.600.134                         -       3.600.134 
Total                               -           12.245.326                 3.672.387                         -     15.917.713  

 
 

Pasivos en balance al 31 de Marzo de 2010

Pasivos a valor 
razonable con 

cambios en 
resultados

Derivados de 
cobertura

Otros pasivos 
financieros Total

M$ M$ M$ M$

Acreedores comerciales                                -                             -                  8.580.949         8.580.949 
Instrumentos derivados                                -                 102.032                                 -            102.032 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas                                -                             -                     739.423            739.423 
Total                               -                102.032                  9.320.372         9.422.404  

 
 

Pasivos en balance al 31 de Diciembre de 2009 

Pasivos a valor 
razonable con 

cambios en 
resultados

Derivados de 
cobertura

Otros pasivos 
financieros Total

M$ M$ M$ M$

Acreedores comerciales                                -                             -                13.066.983       13.066.983 

Instrumentos derivados                                -                 101.882                                 -            101.882 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas                                -                             -                       87.871              87.871 
Total                                -                 101.882                13.154.854       13.256.736  
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7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE. 
 
7.1 Activos y Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado. 
 

La composición de este  rubro al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009  incluía contratos  futuros y 
forward. Al 31 de marzo de 2010 no existían activos por dicho ítem, existiendo pasivos por M$ 102.032. Al 31 de 
diciembre de 2009 representan un activo de M$ 72.253 correspondiente a futuros y un pasivo de M$ 101.882.   
Al 01 de enero de 2009 el ítem de activos incluye contratos de futuros y forward por un M$ 1.565.742, y el ítem 
de pasivos incluye un Swap por M$ 325.774.‐   
 
En el ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2010 la Sociedad tiene suscritos contratos de derivados de riesgo de 
variación de precios de “Commodities” bajo la modalidad de contratos futuros.  
 
La  Sociedad,  manteniendo  la  política  de  gestión  de  riesgo,  tiene  contratos  de  derivados  que  cubren  las 
variaciones de unidades de reajuste y tipos de cambio.  
 
Los  activos  financieros  a  valor  razonable  con  cambio  en  resultado  se  presentaron  como  actividades  de 
operación en el estado de  flujo de efectivo.  Lo anterior  se  fundamente en que  la Sociedad a  contratado  los 
señalados instrumentos financieros derivados con el propósito de hacer cobertura económica y financiera de los 
riesgos asociados a los tipos de cambio y precios de granos. 
 
Los  cambios de  los  valores  razonables de  los  activos  clasificados en esta  categoría  se  registran en  la  cuenta 
“otros ingresos de operación / otros gastos varios” de operación en el estado de resultados bajo el ítem Costos 
Financieros. 

 
 

El  detalle  de  las  operaciones  con  instrumentos  derivados  y  su  clasificación  al  31  de marzo  de  2010,  31  de 
diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 es la siguiente. 
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Activos Corrientes

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Forward Compra Moneda (Euros) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de tipo de Cambio Moneda Financieros a 

Valor Razonable -                    -                    -               -               14.985             -               

Forward Venta Moneda (US$) Valor Razonable
Exposición de las variaciones 

de tipo de Cambio Moneda
Activos 
Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    40.568         -               2.594               -               

Futuros Comodities Compra (soya) Valor Razonable
Exposición de las variaciones 

de precios del comodities Materias Primas para 
alimento de aves

Activos 
Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    1.520           -               -                   -               

Futuros Comodities Compra (Maíz) Valor Razonable
Exposición de las variaciones 

de precios del comodities Materias Primas para 
alimento de aves

Activos 
Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    30.165         -               -                   -               

Futuros Comodities Venta (Maíz) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Materias Primas para 
alimento de aves

Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    -               -               55.212             -               

Opciones Comodities Venta (Maíz) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Materias Primas para 
alimento de aves

Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    -               -               1.303.985        -               

Opciones Comodities Compra (Maíz) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Materias Primas para 
alimento de aves

Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    -               -               76.022             -               

Opciones Comodities Venta (Soya) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Materias Primas para 
alimento de aves

Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    -               -               7.171               -               

Opciones Comodities Compra (Soya) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Materias Primas para 
alimento de aves

Financieros a 
Valor Razonable -                    -                    -               -               38.211             -               

US$ Valor Razonable
Financieros a 
Valor Razonable 67.562             

-                   -                  72.253       -             1.565.742      -              
-                 

Pasivos Corrientes

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Forward Compra Moneda (US$) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de tipo de Cambio

Moneda Otros Pasivos 
Financieros 708                   101.882       -               -                   -               

Forward Compra Moneda (US$) Valor Razonable Exposición de las variaciones 
de precios del comodities

Moneda Otros Pasivos 
Financieros 101.324            -               -               -                   -               

Swap Venta Moneda (US$) Valor Razonable
Otros Pasivos 
Financieros 325.774           

102.032           -                  101.882     -             325.774         -              

Corrientes No 
Corrientes

Garantía Camara de compensación Bolsa de Chicago

Partida Cubierta Items de 
Balance

Corrientes No 
CorrientesCorrientes No CorrientesInstrumentos Tipo de Contrato Valorización Riesgo Cobertura

Instrumentos Derivados 31-12-2009 01-01-200931-03-2010
Valor  Justo

Instrumentos Derivados 

Valorización Riesgo Cobertura Partida CubiertaInstrumentos Tipo de Contrato

Exposición de las variaciones de tipo de Cambio

Corrientes No 
Corrientes CorrientesItems de 

Balance

31-03-2010

Corrientes No Corrientes

Valor  Justo
31-12-2009 01-01-2009

No 
Corrientes
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7.2 Jerarquía del valor razonable. 
 

Los  instrumentos  financieros que han  sido  contabilizados  a  valor  justo en el estado de  situación 
financiera al 31 de marzo de 2010 han  sido medidos en base a  las metodologías previstas en  la 
NIFCH 39. Dichas metodologías aplicadas para clases de instrumentos financieros se clasifican según 
su jerarquía de la siguiente manera. 
 

‐ Nivel I: Valores o precios de cotización en mercados activos y pasivos idénticos. 
‐ Nivel  II:  Información “Input” provenientes de fuentes distintas a  los valores de cotización 

del Nivel  I,  pero  observables  en mercados  para  los  activos  o  pasivos  ya  sea de manera 
directa (precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios). 

‐ Nivel III: “Input” para activos o pasivos que no se basen en datos de mercado observables. 
 

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 
de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero 2009. 
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Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados -                    -                     -               -               -               
Valores Negociables 524.460          -                   524.460       -             -             
Total Activos Financieros 524.460          -                   524.460       -             -             

Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados 72.253              -                     72.253         -               -               
Valores Negociables 3.600.134       -                   3.600.134    -             -             
Total Activos Financieros 3.672.387       -                   3.672.387    -             -             

Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados 1.565.742       -                   1.565.742    -             -             
Total Activos Financieros 1.565.742       -                   1.565.742    -             -             

Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados 102.032          -                   102.032       -             -             
Total Pasivos Financieros 102.032          -                   102.032       -             -             

Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados 101.882          -                   101.882       -             -             
Total Pasivos Financieros 101.882          -                   101.882       -             -             

Corrientes No Corrientes Nivel I Nivel II Nivel III
M$ M$ M$ M$ M$

Instrumentos derivados 325.774          -                   325.774       -             -             
Total Pasivos Financieros 325.774          -                   325.774       -             -             

01-01-2009 Valor Razonable medido al Final del 
Periodo de reporte Utilizado:

Pasivos Financieros medidos a valor razonable
01-01-2009 Valor Razonable medido al Final del 

Periodo de reporte Utilizado:

Valor Razonable medido al Final del 
Periodo de reporte Utilizado:31-12-2009

Pasivos Financieros medidos a valor razonable

Activos Financieros medidos a valor razonable
31-03-2010 Valor Razonable medido al Final del 

Periodo de reporte Utilizado:

Pasivos Financieros medidos a valor razonable
31-03-2010 Valor Razonable medido al Final del 

Periodo de reporte Utilizado:

Valor Razonable medido al Final del 
Periodo de reporte Utilizado:31-12-2009

Activos Financieros medidos a valor razonable

Activos Financieros medidos a valor razonable

 



 

8.  ACTIVOS BIOLÓGICOS. 
 

La Sociedad posee activos biológicos destinados al desarrollo de su actividad propia,  los cuales son 
aves de  corral  (pavos) mantenidas para  la  crianza,  reproducción,  incubación y engorda. Al 31 de 
marzo  de  2010  y  2009,  la  Sociedad  mantiene  instalaciones  para  estas  actividades  de 
aproximadamente 649.747 metros cuadrados. 

 
Los  pavos  reproductores  una  vez  terminado  su  etapa  de  crianza  (32  semanas)  son  amortizados 
sobre una base lineal, la cual se encuentra basada en la vida útil de producción (26 semanas), ésta 
vida  útil  es  evaluada  periódicamente  de  acuerdo  a  estándares  internacionales.  Los  pavos  en 
engorda no son depreciados ni amortizados ya que su período dura aproximadamente entre cuatro 
a  cinco  meses  antes  de  la  cosecha  (faenamiento),  momento  en  cual  serán  traspasados  a  la 
existencia como producto final. 
 
Valorización. 
 
De  acuerdo  a NIFCH  41,  las  alternativas  para  valorizar  son:  i)  precio  de mercado,  ii) modelo  de 
valorización  basado  en  valor  presente  de  los  flujos  netos  de  efectivo  esperados  del  activo,  iii) 
finalmente  si  las  anteriores no  se pueden determinar  con  fiabilidad,  se usa  en  su  lugar  el  costo 
histórico amortizado.  
Sobre la primera alternativa (i) dado que no existe un mercado donde se transen este tipo de aves 
en  las  etapas  de  reproducción,  incubación  y  engorda  se  hace  difícil  hacer  un  ejercicio  de 
homologación.  Sobre  la  segunda alternativa  (ii), esta  sería de gran  complejidad, debido  a que  la 
producción de aves no se vende a terceros sino que es destinada al faenamiento propio, por lo cual 
no se tiene un precio de mercado objetivo para cada etapa de desarrollo del ave. En relación a  la 
tercera  alternativa  (iii),  esta  se basa  en que  exista poca  transformación biológica o que  esta no 
afecte  en  forma material  el  precio,  todo  lo  contrario  al  crecimiento  físico  biológico  del  ave,  los 
distintos procesos y operaciones productivas de esta etapa y  los costos en que en ello se  incurre, 
además el precio que generará el producto final, al cierre del ciclo de desarrollo. 
 
Basados en que ninguna de las opciones de la NIFCH 41 es aplicable para obtener un valor fiable de 
la  producción de  aves  de  corral  (pavos)  y  tomando  en  cuenta que  el período  productivo  de  las 
etapas de incubación, engorda y faena de pavos y venta del producto final que es la carne de pavo, 
es de tan solo 4 a 5 meses, la Administración considera que el método de costeo que actualmente 
utiliza  la Sociedad  (costeo por absorción  total) es el que cuantitativamente refleja en  forma  justa 
cada etapa de desarrollo del ave antes de la cosecha (faena) y da un precio de referencia probable 
que se podría fijar en una hipotética transacción en estas etapas previas a la faena.  
Conjuntamente  a  lo  anterior  se  ha  considerado  que  una  vez  efectuada  la  cosecha  (faena),  el 
producto  final  (carne  de  pavo),  pasara  a  formar  parte  de  las  existencias  y  por  lo  tanto  su 
valorización quedará bajo NIFCH  2,  con  lo  cual,  al  aplicar  el  valor neto de  realización,  todos  los 
costos de elaboración que supere al precio de venta menos los gastos estimados para la venta, será 
una rebaja del activo por pérdida de valor.  
 
Al  31  de  marzo  de  2010  La  Sociedad  decidió  reconocer  el  deterioro  causado  en  sus  activos 
biológicos por el terremoto de fecha 27 de Febrero de 2010, éstas cifras se presentan rebajada por 
el reconocimiento de la liquidación de las pólizas de seguros vigentes y asciende a M$ 81.500. Al 31 
de diciembre del 2009 y 01 de enero 2009, no existe provisión de deterioro. 
 
 
Por otro  lado  y  con  el objeto de mantener una  adecuada bioseguridad de  las  aves,  la  Sociedad 
cuenta  con  grandes  extensiones  de  terrenos,  lo  cual  ha  permitido  generar  otras  actividades  de 
carácter  biológicos  complementarias.  Es  el  caso  de  plantaciones  forestales,  la  cuales  alcanzan  a 
1.088 hectáreas en distintas etapas de crecimiento, su valorización es a valor razonable (Fair Value), 
el cual es determinado a través de tasaciones efectuadas por organismos externos. 
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Además  complementando  lo  anterior,  se  ha  generado  una  actividad  agrícola  relacionada  con  la 
engorda de ganado, vacuno y equinos, además de  las  siembras  forrajeras para alimentar a estos 
últimos, su valorización es al costo. 
 
Las partidas de  activos biológicos  corrientes  se  esperan  realizar o  estarán  listas para  su  venta o 
consumo, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la empresa. 

 
 

Activos clasificados como biológicos 
 

 
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$
Actividad Avícola 8.000.590 7.218.588 7.007.633
Actividad Agrícola 12.105 13.023 28.051
Total Activos Biológicos, Corriente 8.012.695 7.231.611 7.035.684

Activos Biológicos, Corriente

 
 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Actividad Avícola 1.374.582 1.435.723 1.507.452
Plantaciones Forestales (Bosques en Formación) 1.601.400 1.601.400 1.755.010
Actividad Agrícola 75.379 74.783 65.299
Total Activos Biológicos, No Corriente 3.051.361 3.111.906 3.327.761

Activos Biológicos, No Corriente

 
 
 
Movimiento de los saldos  
 

Saldo Inicial al 01/01/2010 7.218.588 13.023
Cambios en Activos Biológicos 

Incrementos en Activos Biologicos 12.113.967 6.656

Decrementos en Activos Biolgicos                (11.331.965)                       (7.574)

Cambios en Activos Biológicos, Total                      782.002                          (918)
Saldo Final de Activos Biológicos Corrientes al 
31/03/2010 8.000.590 12.105

Movimientos en Activos Biológicos Corrientes 
Año 2010

Actividad Avícola 
M$

Actividad Agrícola 
M$

 
 

 
 

Saldo Inicial al 01/01/2009 7.007.633 28.051
Cambios en Activos Biológicos 

Incrementos en Activos Biologicos 53.009.332 23.068

Decrementos en Activos Biolgicos                (52.798.377)                     (38.096)

Cambios en Activos Biológicos, Total                      210.955                     (15.028)
Saldo Final de Activos Biológicos Corrientes al 
31/12/2009 7.218.588 13.023

Actividad Avícola 
M$

Actividad Agrícola 
M$

Movimientos en Activos Biológicos Corrientes 
Año 2009
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Año 2010
Saldo Inicial al 01/01/2010 1.435.723 1.601.400 74.783
Cambios en Activos Biológicos 
Incrementos en Activos Biológicos 130.687 - 1.859

Decrementos en Activos Biológicos                     (191.828)                                 -                          (1.263)

Cambios en Activos Biológicos, Total                       (61.141)                                 -                               596 

Saldo Final de Activos Biológicos No Corrientes al 31/03/2010 1.374.582 1.601.400 75.379

Actividad Agrícola  
M$

Actividad Avícola   
M$

Actividad Forestal  
M$Movimientos en Activos Biologicos No Corriente

 
 
 

Año 2009
Saldo Inicial al 01/01/2009 1.507.452 1.755.010 65.299
Cambios en Activos Biológicos 
Incrementos en Activos Biológicos 261.217 - 16.590

Decrementos en Activos Biológicos                     (332.946)                   (153.610)                          (7.106)

Cambios en Activos Biológicos, Total                       (71.729)                   (153.610)                            9.484 

Saldo Final de Activos Biológicos No Corrientes al 31/12/2009 1.435.723 1.601.400 74.783

Actividad Agrícola  
M$

Actividad Avícola   
M$

Actividad Forestal  
M$Movimientos en Activos Biologicos No Corriente

 
 
 
 
 
 
9.  DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
 

Las ventas de subproductos derivadas del pavo, son comercializadas directamente por la Sociedad a 
distintos clientes,  los cuales deben cumplir con  la política de crédito establecida por  la Sociedad.  
Además,  los  clientes    son  constantemente  evaluados  a  objeto  de  evitar  la  exposición  al  riesgo 
crediticio y aplicar las acciones de cobranza en forma oportuna.   

Al cierre de  los presentes estados financieros el valor  libros de  los deudores y clientes por cobrar 
representa  una  aproximación  razonable  al  valor  justo  de  los  mismos,  ya  que  incluyen  interés 
implícito por el crédito a más de 90 días  retraso y considera una provisión por deterioro cuando 
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no será capaz de cobrar el importe que se le adeuda. 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 
es la siguiente: 

 

Saldo al Saldo al Saldo al 
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
Corriente Corriente Corriente

M$ M$ M$
Deudores Comerciales ,neto 519.816 457.018 661.839
Cuentas por Cobrar por Arren. Financiero, neto                           (18.124)                           (18.386)                        (13.327)
Otras cuentas por cobrar, neto 239.540 304.340 251.977
Total 741.232 742.972 900.489

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por cobrar, 
Neto 

 
 

 
                         
 
 



 

Los plazos de vencimientos de  los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no vencidos al 
31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 son los siguientes: 

   
 
           

Saldo al Saldo al Saldo al 
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$
Con Vencimiento menor de tres meses 581.635 552.232 739.642
Con Vencimiento entre tres y seis meses 29.880 36.968 32.763
Con Vencimiento entre seis y doce meses 147.841 172.158 141.411
Total 759.356 761.358 913.816

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por cobrar, 
Neto  

 
 
 
 

La contingencia del deterioro esta relacionada directamente con el  ítem deudores comerciales.   El 
movimiento de esta cuenta durante el ejercicio es el siguiente:  
 

        

Saldo Inicial al 01/01/2010 18.386

Cambios en Contingencia por Incobrabilidad

Incrementos por Contingencias                             400 
Decrementos de Contingencias                           (662)
Cambios, Total                           (262)
Saldo Final de Incobrabilidad al 31/03/2010 18.124

Contingencia por Incobrablidad              
Año 2010

Saldo al  31-03-2010  
M$

 
 
 

                    

Saldo Inicial al 01/01/2009 13.327

Cambios en Contingencia por Incobrabilidad

Incrementos por Contingencias 5.059
Decrementos de Contingencias 0
Cambios, Total (5.059)
Saldo Final de Incobrabilidad al 31/12/2009 18.386

Contingencia por Incobrablidad              
Año 2009

Saldo al  31-12-2009  
M$

 
 
 
 

El valor justo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente 
del valor libros presentados ya que el periodo de cobro de las cuentas en promedio no supera los 
37  días.  Así  mismo  el  valor  libros  de  los  deudores  comerciales  representa  una  aproximación 
razonable  al  valor  justo  de  los mismos,    ya  que  consideran  una  provisión  de  deterioro  cuando 
existe evidencia objetiva de  que la Sociedad no será capaz de cobrar el importe que se le adeuda. 
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10.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS. 
 
 

La  Sociedad  comercializa  la  totalidad de  su producción de  carnes de pavo  y  cecinas  a  través de 
Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda., empresa del grupo Agrosuper, quien a partir del 
año  1996,  entró  a  la  propiedad  de  Sopraval  S.A.,  formándose  una  alianza,  que  ha  permitido 
potenciar capacidades productivas y consolidar los productos en el mercado nacional y proyectarlos 
activamente  en  los  mercados  internacionales  del  mismo  rubro.  En  base  a  lo  mencionado 
anteriormente  y  de  acuerdo  al  contrato  de  comercialización  con  Agrosuper,  no  existe  riesgo 
crediticio para la Sociedad. 

El plazo vigente de cobro y de pago con  las empresas  relacionadas va desde  los 30 días hasta  la 
fecha de  las remesas en el caso de  las exportaciones y no están sujetas a condiciones especiales. 
Independiente de lo anterior la Sociedad en caso que las partidas superen los 90 días determinará 
un  valor  razonable de  la  contrapartida por medio de  los  cobros  futuros,   utilizando una  tasa de 
interés  para  un  instrumento  similar  o  bien  la  tasa    de  interés  que  iguala  el  valor  nominal  del 
instrumento utilizado. La diferencia entre el valor justo y el valor nominal del instrumento utilizado 
se reconocerá como ingreso financiero por interés.  
 
 
 
 

 



 

 
10.1  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 
 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 es la siguiente: 
 

Plazo de la De la Moneda 31-Mar-10 31-Dic-09 01-Ene-09

transacción relación M$ M$ M$ 

79984240-8 AGROSUPER COMERC. DE ALIMENTOS LTDA. Chile Ventas Operacionales
Hasta 45 días

Relacionada con Controlador CL $ 9.721.356 10.839.783 13.476.568

78370800-0 DISTRIBUIDORA ORIENTE LTDA.    Chile Ventas Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 90.231 170.011 171.797
78483600-2 FAENADORA SAN VICENTE LTDA. Chile Ventas Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 0 0 744
79872410-K ELAB.DE ALIMENT.DONIHUE LTDA.  Chile Ventas Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 0 0 18.548
77294500-0 AGROCOMERCIAL LOS CASTAÑOS LTDA. Chile Ventas Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 0 0 118.140
79747860-1 SOC.AGRIC.EL CARMEN DE PUCALAN Chile Ventas Operacionales

Hasta 45 días
Relacionada con Administrador y Controlador CL $ 67 0 656

77194550-3 AGRICOLA COVADONGA LTDA. Chile Ventas Operacionales
Hasta 45 días

Relacionada con Administrador y Controlador CL $ 0 0 126

76368490-3 EMP. DE SERV. PUCALAN NORTE LTDA Chile Ventas Operacionales
Hasta 45 días

Relacionada con Administrador y Controlador CL $ 196.533 116.388 350.203

96725160-7 GRANELES DE CHILE S.A. Chile Anticipo por Compras de 
Materias Primas Hasta 45 días

Relacionada con Controlador CL $ 0 376.172 0

TOTAL 10.008.187 11.502.354 14.136.782

Saldo Corriente alNaturaleza 
País de 
Origen

Descripción 
RUT Sociedad De la transacción 
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10.2  Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 
 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 es la siguiente: 
 
 

Plazo de la De la Moneda 31-Mar-10 31-Dic-09 01-Ene-09

transacción relación M$ M$ M$ 

78483600-2 FAENADORA SAN VICENTE LTDA. Chile Compras Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 20.612 31.069 0
78408440-K FAENADORA LO MIRANDA LTDA. Chile Compras Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 3.522 3.522 15.779
88680500-4 AGRICOLA SUPER LTDA. Chile Compras Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 105.687 50.884 834.688
79747860-1 SOC.AGRIC.EL CARMEN DE PUCALAN Chile Compras Operacionales

Hasta 45 días
Relacionada con Administrador y Controlador CL $ 0 2.061 0

96725160-7 GRANELES DE CHILE S.A. Chile Compra de Materias Primas Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 609.215 0 2.536.970
77805540-6 ALIMENTOS AGROSUPER  LTDA. Chile Compras Operacionales Hasta 45 días Relacionada con Controlador CL $ 0 0 200.991
76050570-6 AGROSUPER SERVICIOS CORPORATIVOS 

LTDA.
Chile Compras Operacionales

Hasta 45 días
Relacionada con Controlador CL $ 335 335 105.302

77.194.550-3 AGRICOLA COVADONGA LTDA. Chile Compras Operacionales
Hasta 45 días

Relacionada con Controlador CL $ 52 0 0

79501810-7 ALLENDE BASCUÑAN Y CÍA. LIMITADA Chile Asesoría Legal Hasta 45 días Relacionada con Director CL $ 0 0 2.257
TOTAL 739.423 87.871 3.695.987

Saldo Corriente alNaturaleza Descripción 
País de 
Origen

RUT Sociedad De la transacción 
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‐

01-01-2010 al 31-
03-2010

Efectos en 
Resultados

01-01-2009 al 31-
12-2009

Efectos en 
Resultados

M$ M$ M$ M$
79747860-1 Sociedad Agricola el Carmen de Pucalan Ltda. Chile Con Administrador y Controlador Compras CL$ 103 -183.488 5.360 -4.504
79747860-1 Sociedad Agricola el Carmen de Pucalan Ltda. Chile Con Administrador y Controlador Ventas CL$ 218.351 87 1.388 1.166
76368490-3 Emp.Servicios Pucalán Norte  Ltda. Chile Con Administrador y Controlador Ventas Afectas CL$ 198.682 166.959 1.145.905 962.946
76368490-3 Emp.Servicios Pucalán Norte  Ltda. Chile Con Administrador y Controlador Serv.Aseo CL$ 218.351 -183.488 1.159.560 -974.420
79501810-7 Allende Bascuñan y Cía Ltda.                                Chile Relacionada con Director Asesoría Legal CL$ 7.920 -7.920 31.850 -31.850
79984240-8 Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda. Chile Con Controlador ventas CL$ 22.802.322 0 99.951.936 0
79984240-8 Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda. Chile Con Controlador servicio operacional CL$ 2.838.679 -703.864 12.867.213 -3.163.272
76050570-6 Agrosuper Servicios Corporativos Ltda. Chile Con Controlador Compras CL$ 53.509 -44.966 1.664 -1.398
79872410-k Elaborad. de Alimentos Doñihue Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 42 35 24.765 20.811
79872410-k Elaborad. de Alimentos Doñihue Ltda. Chile Con Controlador servicio operacional CL$ 0 0 809 -680
88680500-4 Agricola Super Ltda. Chile Con Controlador ventas CL$ 25.573 21.490 3.657.186 3.073.266
88680500-4 Agricola Super Ltda. Chile Con Controlador compras CL$ 80.376 -67.543 3.511.952 -2.951.220
96725160-7 Graneles de Chile S.A. Chile Con Controlador compras mat.primas CL$ 6.432.021 0 33.431.267 0
77194550-3 Agric. Covadonga Ltda. Chile Con Administrador y Controlador ventas CL$ 1.800 1.513 1.632 1.371
77194550-3 Agric. Covadonga Ltda. Chile Con Administrador y Controlador compras CL$ 239 -201 182 -153
78370800-0 Distribuidora Oriente  Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 142.617 0 618.886 0
78370800-0 Distribuidora Oriente  Ltda. Chile Con Controlador Compras CL$ 19.489 -16.378 85.357 -71.728
78483600-2 Faenadora San Vicente Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 30 25 208 175
78483600-2 Faenadora San Vicente Ltda. Chile Con Controlador Compras CL$ 54.547 -45.838 30.861 -25.933
77476390-2 Faenadora El Rosario Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 0 0 1.647 1.384
77476390-2 Faenadora El Rosario Ltda. Chile Con Controlador Compras CL$ 0 0 1.999 -1.680
79868170-2 Inversiones Cerro La Campana Ltda. Chile Con Administrador y Controlador Arriendos CL$ 2.839 -2.386 11.524 -9.684
96715600-0 Agricola Sierra Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 0 0 54 -45
77294500-0 Agrocomercial Los Castaños Ltda. Chile Con Controlador Ventas CL$ 0 0 240.060 201.731

TOTALES 33.097.490 -1.065.963 156.783.265 -2.973.718

Descripción 
MonedaRUT Sociedad País de Origen Naturaleza de la 

Relación
País de 
Origen

10.3  Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultado. 
 

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009. 
 
 



 

10.4  DIRECTORIO Y GERENCIA DE LA SOCIEDAD. 
 

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los cuales permanecen 
por un período de 3 años en sus funciones,  los cuales fueron reelegidos en  la Junta Ordinaria de 
Accionista décimo sexta de fecha 21 de abril del 2008. 
 
 Además  cuenta  con  un  comité  directorio  compuesto  de  3  directores,  de  los  cuales  el  señor 
Francisco  Gutiérrez  Philippi    es  independiente,  de  acuerdo  a  esto  se  cumple  con  la  nueva 
normativa vigente. 
 

10.4.1 Remuneración del Directorio. 
 

En cuanto a  las remuneraciones de  los señores directores  la décimo séptima    Junta Ordinaria de 
Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 20 de abril de 2009 en Santiago de Chile, fijó una 
dieta por asistencia a sesiones  de 200 UF mensuales distribuida en 80 UF al Presidente y 20 UF a 
cada  director.  Asimismo  se  acordó  repartir  el  uno  por  ciento  de  las  utilidades  del  ejercicio  a 
distribuirse en partes iguales entre los miembros del directorio. 
 
Por su parte el comité directorio tendrá una dieta por asistencia a sesión de 5 UF con un tope de 12 
sesiones anuales remuneradas. 
 
 

Nombre Cargo

Dieta 
Directorio 

M$

Dieta 
Comité de 
Directorio  

M$

Participación 
Utilidades     

M$
Pedro Tomás Allende González Presidente 5.022
Pedro Tomás Allende Decombe Director 1.255
Francisco J. Allende Decombe Director 1.255 420
Francisco Gutiérrez Philippi Director 1.255 420
Gonzalo Vial Vial Director 1.255
José Guzmán Vial Director 1.255 420
Guillermo Díaz del Río Riesco Director 1.255

Retribución Directorio 01-01-2010   al   31-03-2010

 
 

 
 

Nombre Cargo

Dieta 
Directorio 

M$

Dieta 
Comité de 
Directorio  

M$

Participación 
Utilidades     

M$
Pedro Tomás Allende González Presidente 20.163 1.833
Pedro Tomás Allende Decombe Director 5.041 1.833
Francisco J. Allende Decombe Director 5.041 105 1.833
Francisco Gutiérrez Philippi Director 5.041 105 1.833
Gonzalo Vial Vial Director 5.041 1.833
José Guzmán Vial Director 5.041 105 1.833
Guillermo Díaz del Río Riesco Director 5.041 1.833

Retribución Directorio 01-01-2009   al   31-12-2009
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10.4.2 Remuneración del Equipo Gerencial y Ejecutivo. 
 

Las remuneraciones percibidas durante el primer trimestre 2010 por la administración clave de la 
Sociedad ascienden a M$ 295.452.   (2009: M$ 303.693).‐        

 
La Sociedad otorga a sus ejecutivos bonos anuales de carácter facultativo, discrecional y variable, 
no  contractual,  que  se  asignan  sobre  la  base  de  cumplimientos  de  metas  individuales  y 
corporativas, y en atención a los resultados del ejercicio. 

 
 
 
11 INVENTARIOS. 
 

La composición del rubro   al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 
2009 es la siguiente: 

 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ 

           2.614.353                 4.312.175       5.023.328 
           1.212.344                 1.496.959       1.447.318 
              279.918                    290.433          536.172 
           4.018.498                 2.915.061       2.589.437 

                   (79.869)      (1.462.142)
Totales 8.125.113 8.934.759 8.134.113

Saldo al 
Detalle de inventarios 

Bienes terminados 
Ajuste VNR

Materias primas 
Suministros para la producción 
Productos intermedios 

M$ 

 
 
Información adicional de inventarios al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
 

Otra información de inventario
31/03/2010     

M$
31/03/2009     

M$
Importe de rebajas de importes de los inventarios 339.000            1.926.631
Importe de reversiones de rebajas de importes de inventarios -                    -                     
Costos de inventario reconocidos como gasto durante el periodo 16.194.214 19.983.281  
 
Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre del 2009 y 01 de enero 2009, la Sociedad no tiene prenda 
sobre sus inventarios para  garantizar obligaciones financieras. 
Al  31  de marzo  de  2010  La  Sociedad  decidió  reconocer  la  pérdida  del  valor  de  existencias  de 
productos terminados que fueron afectadas por el terremoto de fecha 27 de Febrero de 2010, éstas 
cifras se presentan netas del reconocimiento de  la  liquidación de  las pólizas de seguros vigentes y 
asciende a M$ 339.000, monto que está reflejado en el Costo de Ventas del Estado de Resultados. 
Al 31 de diciembre del 2009 y 01 de enero 2009, no existe provisión de deterioro. 
 

 
12 ACTIVOS INTANGIBLES. 
 

La composición del rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 2009 
es la siguiente: 
 

 
Activos Intangibles 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Activos Intangibles
Programas Informáticos Bruto 381.819 381.819 136.361
Amortización Acumulada            (161.981)            (135.841)              (31.280)
Programas Informáticos Neto 219.838 245.978 105.081  
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Movimientos en Activos Intangibles                       
Año 2010

Programas 
Informáticos 

Neto 

M$ 
Saldo Inicial al 01/01/2010 245.978
Adiciones 0
Amortización del Ejercicio (1)              (26.140)

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/03/2010 219.838  
 
 

Movimientos en Activos Intangibles                       
Año 2009

Programas 
Informáticos 

Neto 

M$ 
Saldo Inicial al 01/01/2009 105.081
Adiciones 245.458
Amortización del Ejercicio (1)            (104.561)

Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2009 245.978  
 
(1)   La amortización del ejercicio se muestra en el ítem costo de venta en el Estado de Resultados Integrales 

 
 
13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
 

En  el  costo  de  los  activos  de  las  propiedades,  plantas  y  equipos  no  se  considera  al  inicio  una 
estimación por costo de desmantelamiento retiro o rehabilitación. 
 
En  relación a  las pérdidas por deterioro de  las Propiedades, Plantas y Equipos, y producto de  los 
daños causados por el terremoto de fecha 27 de Febrero de 2010, la administración ha decidido dar 
de  baja  bienes,  reconociendo  así  el  deterioro  causado  en  Propiedades,  Plantas  y  Equipos. 
Conjuntamente  con  lo  anterior  se  ha  reconocido  como  activo  contingente  la  liquidación  de  las 
pólizas de seguros vigentes que mantenían dichos bienes. Dicho monto por deterioro asciende a M$ 
152.163, el cual se encuentra registrado en el rubro Pérdida por bajas en activos no corrientes no 
mantenidos para  la venta en el Estado de Resultados al 31 de marzo de 2010. Al 31 de marzo de 
2009 no existían provisiones por deterioro. 
 
  
La Sociedad mantiene en prenda sobre ítems de propiedades, plantas y equipos señalada en la nota 
24.1 “Garantías comprometidas con terceros”. 
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13.1 Detalle de los rubros. 
 

La composición de este rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al  01 de enero 
de 2009 es la siguiente. 

 

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto (Presentación) 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Total de Propiedades, Planta y Equipo, Neto 71.139.837 71.591.829 74.793.325
Construcción en Curso, Neto 1.635.188 830.905 2.868.274
Terrenos, Neto 16.507.509 16.507.509 16.548.558
Edificios, Neto 29.293.422 30.038.718 31.719.310
Planta y Equipo, Neto 17.388.360 17.858.723 18.371.765
Equipamiento de Tecnologías de la Información, Neto 442.171 469.741 520.692
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto 4.281.922 4.413.876 2.874.615
Vehículos de Motor, Neto 766.150 761.291 863.578
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 0 0 0
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Neto 825.115 711.066 1.026.533
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto (Presentación) 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Total de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 108.592.225 107.860.955 106.472.739
Construcción en Curso, Bruto 1.635.188 830.905 2.868.274
Terrenos, Bruto 16.507.509 16.507.509 16.548.558
Edificios, Bruto 50.511.138 50.801.140 50.763.626
Planta y Equipo, Bruto 29.818.697 29.763.605 28.265.807
Equipamiento de Tecnologías de la Información, Bruto 850.927 851.423 797.361
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto 6.482.237 6.481.481 4.452.925
Vehículos de Motor, Bruto 1.438.660 1.427.761 1.397.466
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto 0 0 0
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 1.347.869 1.197.131 1.378.722
Clases de Depreciación Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, 
Planta y Equipo (Presentación) 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Total de Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Propiedades, Planta Y Equipo. 37.452.388 36.269.126 31.679.414

Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Edificios 21.217.716 20.762.422 19.044.318

Depreciación Acumulada y Deterioro Del Valor, Planta y Equipo 12.430.337 11.904.882 9.894.042

Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Equipamiento de Tecnologías de la Información 408.756 381.682 276.669

Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Instalaciones Fijas y Accesorios 2.200.315 2.067.605 1.578.310

Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Vehículos de Motor 672.510 666.470 533.888

Depreciación Acumulada y Deterioro de Valor, Mejoras de los Bienes Arrendados 0 0 0
Depreciación Acumulada y Deterioro Del Valor, Otros 522.754 486.065 352.187  
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13.3 Inversión en Propiedades, Plantas y Equipos. 
 

La Sociedad ha mantenido tradicionalmente una política de llevar a cabo todas las obras necesarias 
para  satisfacer  los  incrementos  de  la  demanda,  conservar  en  buen  estado  las  instalaciones  y 
adaptar  el  sistema  a  los  avances  tecnológicos,  por  otra  parte  la  Sociedad  posee  un  plan  de 
inversiones que es evaluado y aprobado cada año. 

 
 

 
 
 
 

13.2 Vidas útiles. 
 

El siguiente cuadro muestra un promedio de  las vidas útiles técnicas para  la gran mayoría de  los 
bienes. 

 

                                   
 

 
 

       
 

 
 
 

El cargo por depreciación de Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de marzo de 2010 y  31 de marzo de 
2009 se detalla a continuación: 

   

Partidas en el Estado de Resultados 
que incluyen depreciación de 
Propiedad, Planta y Equipos

31-03-2010     
M$

31-03-2009     
M$

Costo de Venta 1.203.370 1.106.878
Gastos de Administración 10.743 16.086
Total 1.214.113 1.122.964

Activos Fijos Años
Edificios Sólidos entre 50 - 60
Granjas (Pabellones) entre 30 - 40
Equipos avícolas entre  3 - 4
Maquinaría entre 10 - 15

culos entre  4 - 5Vehí  

 



 

13.4 Reconciliación de cambios en propiedades, plantas y equipos. 
 

El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliación de cambios en propiedades plantas y equipos, por clases al 31 de Marzo de 2010 
 

Construcción en 
Curso

Terrenos Edificios, Neto
Planta y Equipos, 

Neto

Equipamiento de 
Tecnologías de la 
Información, Neto

Instalaciones Fijas y 
Accesorios, Neto

Vehículos de 
Motor, Neto

Mejoras de 
Bienes 

Arrendados, 
Neto

Otras Propiedades, 
Planta y Equipo, Neto

Propiedades, Planta y 
Equipo, Neto

830.905 16.507.509 30.038.718 17.858.723 469.741 4.413.876 761.291 0 711.066 71.591.829
804.283 0 0 55.092 0 756 53.486 0 283.641 1.197.258

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -290.000 0 -5 0 -12.229 0 -132.903 -435.137
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -455.296 -525.455 -27.565 -132.710 -36.398 0 -36.689 -1.214.113

Incremento 
(Decremento) por 
Revaluación 
Reconocido en 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pérdida por Deterioro 
Reconocida en el 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reversiones de 
Deterioro de Valor 
Reconocidas en el 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

804.283 0 -745.296 -470.363 -27.570 -131.954 4.859 0 114.049 -451.992
1.635.188 16.507.509 29.293.422 17.388.360 442.171 4.281.922 766.150 0 825.115 71.139.837

Movimiento Año 2010

Incremento (Decremento) en el 

Cambios, Total
Saldo Final

Otros Incrementos (Decrementos)

C
a

m
b

io
s

Adiciones
Adquisiciones Mediante 
Desapropiaciones

Retiros

Incremento (Decremento) por 
Pérdida por Deterioro Reconocida en 
Reversiones de Deterioro de Valor 

IAS 16 - Reconciliación de cambios en Propiedades, Plantas y Equipos, por clases

Saldo Inicial

Gasto por Depreciación
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El siguiente cuadro muestra el detalle de reconciliación de cambios en propiedades plantas y equipos, por clases al 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero de 
2009. 
 

           
 

Construcción 
en Curso

Terrenos Edificios, Neto
Planta y Equipos, 

Neto

Equipamiento de 
Tecnologías de la 
Información, Neto

Instalaciones 
Fijas y Accesorios, 

Neto

Vehículos de 
Motor, Neto

Mejoras de 
Bienes 

Arrendados, 
Neto

Otras Propiedades, 
Planta y Equipo, Neto

Propiedades, Planta y 
Equipo, Neto

2.868.274 16.548.558 31.719.308 18.371.765 520.692 2.874.615 863.578 0 1.026.535 74.793.325
2.484.633 0 37.513 2.014.572 54.062 2.028.556 38.433 0 835.643 7.493.412

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-4.522.002 -41.049 0 -459.703 0 0 -3.333 0 -1.017.234 -6.043.321

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -1.718.103 -2.067.911 -105.013 -489.295 -137.387 0 -133.878 -4.651.587

Incremento 
(Decremento) por 
Revaluación 
Reconocido en 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pérdida por Deterioro 
Reconocida en el 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reversiones de 
Deterioro de Valor 
Reconocidas en el 
Patrimonio Neto

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-2.037.369 -41.049 -1.680.590 -513.042 -50.951 1.539.261 -102.287 0 -315.469 -3.201.496
830.905 16.507.509 30.038.718 17.858.723 469.741 4.413.876 761.291 0 711.066 71.591.829

Cambios, Total
Saldo Final

Otros Incrementos (Decrementos)

Incremento (Decremento) por 
Pérdida por Deterioro Reconocida en 
Reversiones de Deterioro de Valor 
Incremento (Decremento) en el 

C
a

m
b

io
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Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente 
Clase de Préstamos que acumulan 
(Devengan) Intereses M$ M$ M$ M$ M$ M$ 
Préstamos Bancarios 5.306.956 25.211.689 5.787.284 26.850.238 11.605.834 22.284.297
Total 5.306.956 25.211.689 5.787.284 26.850.238 11.605.834 22.284.297

Saldos al 31 de Diciembre 2009 Saldos al 1 de Enero 2009Saldos al 31 de Marzo 2010 

hasta 1 año
Más de 1 

hasta 3 años
Más de 3 

hasta 5 años Total
M$ M$ M$ M$

Obligaciones por Leasing         1.653.450           136.760          541.229       2.331.439 
Totales         1.653.450          136.760         541.229       2.331.439 

71% 6% 23% 100%

al 31 de diciembre 2009

Años al Vencimiento 

13.5 Activos sujetos a arrendamientos financieros. 
 

Activos sujetos a arrendamientos financieros al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al  
01 de enero de 2009. 

 
Propiedades, Planta y Equipos en arrendamiento financiero Neto 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$

Terrenos             44.201             44.201            44.201 

Edificios en Arrendamiento        4.546.259        4.546.259       4.546.259 

Instalaciones y Otros           494.163           494.163          494.163 

Total Propiedades, Plantas y Equipos en Arrendamiento        5.084.623        5.084.623       5.084.623  
 
 

El detalle de la deuda asociada a estos activos en arrendamiento financiero es la siguiente:  
 

hasta 1 año
Más de 1 

hasta 3 años
Más de 3 

hasta 5 años Total
M$ M$ M$ M$

Oblig        859.32       1.502.595 
Totales            859.32       1.502.595 

57% 100%

al 31 de Marzo 2010

Años al Vencimiento 

aciones por Leasing     8           101.645          541.622 
8          101.645         541.622 

7% 36%  

14. PRÉSTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS. 
 

El detalle de este rubro para los cierres al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al  1 de 
enero de 2009, es el siguiente: 
 

 
 
 

 
 

 

 
                                

14.1 Clases de préstamos  que acumulan (devengan) intereses. 
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14.2 Préstamos bancarios – desglose de monedas y vencimientos. 
 
14.2.1 Préstamos bancarios corriente al 31 de marzo de 2010,  31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero 2009. 
 

Indeterminado Hasta 06 meses
Desde 06 a 12 

meses

Chile CL$ No procede 0,00% 0,00% Banco Chile (sobregiro)                 17                      -                      - 
Chile CL$ Mensual 2,52% 2,63% Banco Chile                    -          538.638          537.117 
Chile CL$ Mensual 2,09% 2,09% Banco Chile Leasing                    -          795.069                      - 
Chile CL$ Mensual 1,29% 1,29% Banco Estado                    -            15.449                      - 
Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile                    -          592.798          565.540 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing                    -            25.742            38.518 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI                     -      1.128.388       1.069.680 

TOTALES                 17       3.096.084       2.210.855 

-                 
menos de un año 859.329   

ES 

Indeterminado Hasta 06 meses
Desde 06 a 12 

meses

Chile CL$ No procede 0,00% 0,00% Banco Chile (sobregiro)          12.890                      -                      - 
Chile CL$ Mensual 2,52% 2,63% Banco Chile                    -          704.642          370.559 
Chile CL$ Mensual 2,09% 2,09% Banco Chile Leasing                    -          788.187          801.851 
Chile CL$ Mensual 1,29% 1,29% Banco Estado                    -              9.545                      - 
Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile                    -          661.812          561.402 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing                    -            25.004            38.409 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI                     -      1.230.831          582.152 

TOTALES          12.890       3.420.021       2.354.373 
-                 

ES 

Indeterminado Hasta 06 meses
Desde 06 a 12 

meses

Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile                    -          789.747          685.068 
Chile CL$ Mensual 10,50% 10,50% Banco Chile                    -              6.375                      - 
Chile CL$ Mensual 2,77% 2,77% Banco Chile Leasing                    -          801.278       2.526.576 
Chile US$ Mensual 4,20% 4,20% Banco Chile                    -       1.340.694                      - 
Chile US$ Mensual 5,26% 5,26% Banco Estado                    -       3.223.817                      - 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing                    -            25.063            39.350 
Chile CL$ Mensual 12,24% 12,24% Banco BCI                      -       1.410.474                      - 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI                     -           76.792          680.600 

TOTALES                    -       7.674.240       3.931.594 

Tipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

31-03-2010

31-12-2009País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda

País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda 01-01-2009Tipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

Tipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda
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NTES 

Mas de  1 años 
hasta 2

Mas de 2 años 
hasta 3

Mas de 3 años hasta 
5

Mas de 5 años 
hasta 10 Mas de 10 

Chile CL$ Mensual 1,29% 1,29% Banco Estado        807.200          807.200           1.614.400       4.036.000          1.614.200 
Chile CL$ Mensual 2,52% 2,63% Banco Chile     1.074.115       1.073.952           1.076.082                      -                         - 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing          33.166            68.479              148.080                      -                         - 
Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile     1.130.782       1.130.276           1.713.395                      -                         - 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI     2.645.977       2.137.785           2.694.285       1.012.772                         - 
Chile UF Mensual 7,60% 7,60% Banco Scotiabank                   -                      -             393.543                     -                         - 

TOTALES     5.691.240       5.217.692           7.639.785       5.048.772          1.614.200 
-                    

de 3 a 5 años 541.623     

NTES 

Mas de  1 años 
hasta 2

Mas de 2 años 
hasta 3

Mas de 3 años hasta 
5

Mas de 5 años 
hasta 10 Mas de 10 

Chile CL$ Mensual 1,29% 1,29% Banco Estado        807.200          807.200           1.614.400       4.036.000          1.614.400 
Chile CL$ Mensual 2,52% 2,63% Banco Chile     1.074.154       1.073.993           1.074.400                      -                         - 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing          68.462            68.298              147.687                      -                         - 
Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile     1.127.650       1.127.379           2.275.398                      -                         - 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI     2.133.192       2.132.292           4.267.267       1.007.324                         - 
Chile UF Mensual 7,60% 7,60% Banco Scotiabank                   -                      -             393.542                     -                         - 

TOTALES     5.210.658       5.209.162           9.772.694       5.043.324          1.614.400 
-                    

NTES 

Mas de  1 años 
hasta 2

Mas de 2 años 
hasta 3

Mas de 3 años hasta 
5

Mas de 5 años 
hasta 10 Mas de 10 

Chile CL$ Mensual 2,52% 2,63% Banco Chile     1.067.841       1.067.768           2.161.248                      -                         - 
Chile UF Mensual 2,12% 2,12% Banco BCI Leasing        132.575            69.960              150.701                      -                         - 
Chile UF Mensual 4,30% 4,67% Banco Chile     1.728.182       1.142.669           1.743.025       1.184.182                         - 
Chile UF Mensual 4,17% 4,61% Banco BCI     2.683.689       2.161.814           4.390.412       2.206.689                         - 
Chile UF Mensual 7,60% 7,60% Banco Scotiabank                   -                      -             393.542                     -                         - 

TOTALES     5.612.287       4.442.211           8.838.928       3.390.871                         - 

País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda
Al 31-12-2009

Al 01-01-2009

Tipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

Vencimiento

Al 31-03-2010

País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda VencimientoTipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

País donde está 
establecida la 

Empresa Deudora 

Moneda VencimientoTipo Amortizacion Tasa Efectiva 
Anual

Tasa Nominal Banco o Institución 
Financiera 

14.2.2 Préstamos bancarios no corriente al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 01 de enero 2009. 
 
 



 

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
 

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2010,  31 de diciembre de 2009 y al  01 de enero de 2009 
es el siguiente: 

 

Acreedores y otras cuentas por pagar 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$ 

Acreedores Comerciales, Corrientes                    3.843.933            3.831.851                 3.763.548 
Otras Cuentas Por Pagar, Corriente                    4.737.016            9.235.132                 4.927.189 

Total acreedores comerciales y  otras 
cuentas por pagar                    8.580.949          13.066.983                 8.690.737 

Corrientes 

 
 
 
 
16. PROVISIONES. 
 

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2010,  31 de diciembre de 2009 y al  01 de enero de 2009 
es el siguiente: 

 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ 

Provisión por Gratificaciones Legales                         (53.469)                        -                      47.532 
Otras provisiones                      617.700              242.964                    125.612 
Total 564.231 242.964 173.144

Provisiones 

Corrientes 

 
 
 

Por 
Gratificaciones 

Legales M$ 
Otras Provisiones 

M$ Total M$
                       -                   242.964   242.964

             380.226                   595.725 975.951
Provisión Utilizada             (433.695)                 (220.989)            (654.684)

              (53.469)                 617.700              564.231 

-                     -                         -                   

Por 
Gratificaciones 

Legales M$ 
Otras Provisiones 

M$ Total M$
             47.532                   125.612   173.144

                         -                   242.964 242.964
Provisión Utilizada               (47.532)                 (125.612)            (173.144)

                       -                   242.964              242.964 

Saldo Final Provisiones 31-03-2010

Detalle de Provisiones                                    
Año 2010

Saldo Inicial Provisiones 01-01-2010
Provisiones Adicionales

Saldo Final Provisiones 31-12-2009

Detalle de Provisiones                                    
Año 2009

Saldo Inicial Provisiones 01-01-2009
Provisiones Adicionales

 

 

 
 
 
 
17. PASIVOS ACUMULADOS O DEVENGADOS. 
 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ 

Vacaciones del Personal 517.609 517.610 469.125

Programas Informáticos Neto 517.609 517.610 469.125

Pasivos Acumulados (o devengados)
Saldo al 

M$ 
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18. PATRIMONIO NETO. 
 
18.1 Capital suscrito y pagado. 
 

Al 31 de marzo de 2010, el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a  M$ 33.130.997 
(M$  33.130.997  al  01  de  enero  de  2009).  El  cual  está  representado  por  838.500.000  acciones 
ordinarias o comunes suscritas y pagadas con derecho a voto pertenecientes a 80 accionistas. 

 
El  objetivo  de  la  compañía  es mantener  un  nivel  adecuado  de  capitalización,  que  le  permita 
asegurar el acceso a  los mercados  financieros para el desarrollo de  sus objetivos de mediano y 
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sólida posición financiera.  
 
La  sociedad  considera  como  capital  el  Patrimonio   correspondiente  a  las  acciones  suscritas  y 
pagadas,     resultados  acumulados,  sobreprecio  en  venta  de  acciones  y  resultado  del  ejercicio.  
 
A  la  fecha  de  los  presentes  estados  financieros  no  existen  restricciones  relacionadas  con 
requerimientos de capital. 

 
 
18.2 Controladora. 

 
Al  31  de  marzo  de  2010  la  Sociedad  Inversiones  Sagunto  S.A.,  RUT  N°  78.831.670‐4,  es  la 
Controladora  de  Sopraval  S.A.  con  un  porcentaje  de  propiedad  del  81,12%,  que  representa  a 
680.197.497 acciones. Los miembros del Controlador son Inversiones Cerro la Campana Ltda., RUT 
79.868.170‐2, con un 50% de  la propiedad y Agrícola Agrosuper Ltda., RUT 78.426.020‐8, con un 
50% de la propiedad. 
 
Ni  el  controlador  ni  los  miembros  del  controlador  tienen  otra  participación  directa  o 
indirectamente en Sopraval S.A.  
 
No existen otros accionistas distintos al controlador que posean acciones que representen el 10% ó 
más del capital de la Sociedad. 
 

18.3 Política de dividendo. 
 

En la décimo octava Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 26 de abril 2010, se 
aprobó  como  política  de  dividendos    repartir  al menos  un  50 %  de  la  utilidad  líquida  después 
impuestos,  lo que se haría mediante dos dividendos provisorios durante el mismo ejercicio y uno 
definitivo.  En el ejercicio anterior se tenía la misma política actual, no efectuándose  repartos de 
dividendos. 

 
 

19. INGRESOS. 
 
19.1 Ingresos ordinarios. 
 

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
 
 

Ingresos Ordinarios 01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009
M$ M$ 

Venta de Productos                              19.151.954                               19.808.790 
Otros                                   777.327                                 1.044.172 

Total Ingresos Ordinarios                              19.929.281                               20.852.962  
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Bajo el concepto de “Otros” se incluyen huevos de incubación, pavos recién nacidos para engorda 
y subproductos de matadero originados en el proceso productivo. 

20. COMPOSICIÓN DE RESULTADOS RELEVANTES. 
 
 
20.1 Costos de Mercadotecnia. 
 

El siguiente es el detalle del Costo Comercial al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
 

01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009

M$ M$
Comisiones por Ventas 720.242                               691.832                                 
Otros Gastos Comerciales 1.714.802                            1.819.180                              
Total 2.435.044                            2.511.012                              

Costos de Mercadotecnia

 
 
 
20.2  Gastos de personal. 
 

El siguiente es el detalle de los gastos de personal al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo 2009. 
 

 
01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009

M$ M$ 

Sueldos y Salarios                              2.576.929                              2.422.428 

Indemnización                                   36.191                                   63.073 

Otros Gastos en Personal (Alimentación, Ropa de Trabajo y Otros)                                 239.328                                 220.703 

Total Gastos de Personal                              2.852.448                              2.706.204 

Gastos de Personal

 
 
 

Estos costos de personal al 31 de marzo de 2010 se encuentran clasificados en Costo de Ventas 
(M$ 2.659.028) y en Gastos de Administración (M$ 193.420) y al 31 de  marzo de 2009  en Costo de 
Ventas (M$ 2.523.315) y en Gastos de Administración (M$ 182.889). 

 
 
 
 
20.3   Depreciación y amortización. 
 

El siguiente es el detalle de este rubro  al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
 
 

Detalle Depreciación 01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009
M$ M$ 

Depreciación Propiedades, Plantas y Equipos                             1.214.114                              1.253.643 
Amortización Intangibles                                  26.140                                   26.140 
Amortización Activos Biológicos no corrientes                                    1.263                                     1.199 

Total                             1.241.517                              1.280.982 
 

 
El  total  de  las  depreciaciones  y  amortizaciones  del  periodo  2010  se  encuentran  clasificados  en 
Costo de Ventas por M$ 1.230.774  y en Gastos de Administración por M$ 10.743 y para el periodo 
2009 Costo de Ventas por M$ 1.264.896 y en Gastos de Administración por 16.086. 

 
 
 

  53



 

 
 
20.4   Costos financieros. 
 

El siguiente es el detalle de los costos financieros al 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009. 
 
 

01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009
M$ M$ 

Intereses Financieros Bancarios                                 279.947                                 439.344 
Intereses por Operaciones de Factoring                                   57.463                                 118.851 
Intereses por Operaciones de Leasing                                   18.395                                   36.109 

Total Costos Financieros                                 355.805                                 594.304 

Costos Financieros

 
 
 
 
20.5   Resultado por Unidad de Reajuste 
 
 

01-01-2010 al 31-03-2010 01-01-2009 al 31-03-2009

M$ M$ 
Reajustabilidad Activos No Monetarios                                  64.697                                              - 
Reajustabilidad UF Pasivos Bancarios                                 (39.629)                                  519.151 

Total Resultado Financiero                                  25.068                                  519.151 

Resultado por Unidad de Reajuste

 
 
 
 
21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E  IMPUESTOS DIFERIDOS. 
 

El origen de los impuestos por cobrar y pagar  registrados al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre 
de 2009 y al 01 de enero de 2009 es el siguiente: 

 
21.1  Cuentas por cobrar por impuestos. 
 
 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Pagos Provisionales - Mensuales 226.280 226.280 345.153
Crédito por Donaciones 4.964 3.289 1.573
Capacitación Sence 78.982 78.920 55.500
Créditos por Utilidades Acumuladas AT 2009 0 87.494 330.751
Créditos por Utilidades Acumuladas AT 2010 104.610 145.000 0
Impuesto Único de Control (Art.21 LIR)  AT 2010 (10.252)                                     (5.055)                                         (5.446)                               
Impuesto Único de Control (Art.21 LIR)  AT 2011 (355)                                          -                                                  -                                        
Total por Cobrar 404.229 535.928 727.531

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes

 
 
 
21.2  Cuentas por pagar por impuestos. 
 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 231.543 624.544 755.609
Retención Impuesto Único Trabajadores (Atr.74 N°1 LIR) 11.549 15.978 10.864
Retención Impuesto Tasa 10% (Art 42 y 48 LIR) 936 1.109 1.392
Total por Pagar 244.028 641.631 767.865

Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes
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21.3  Gastos por impuestos. 
 

31-03-2010 31-03-2009
Utilidad Utilidad

M$ M$
Resultados Antes de Impuesto Renta 538.002                               (1.041.007)                            
Impuesto Único de Control (Art.21 LIR) (356)                                    (856)                                      
Efectos por Activos o Pasivos por Impuesto Diferido del Ejercicio (50.620)                               (137.235)                               
Ajuste Tributario (45.524)                               -                                            
Beneficio por Pérdida Tributaria -                                          329.908                                 
Total Impuesto a las Ganancias (96.500)                               191.817

Efectos en Estado Integral de Resultados

 
 
 
21.4 Impuesto diferido. 
 

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 
al 01 de  enero de 2009,  esta dado por  las diferencias  temporales que  generan  los  activos  y  los 
pasivos financieros con los tributarios, todos determinados a una tasa impositiva vigente o apunto 
de aprobarse. 
 

21.5 Activos por impuestos diferidos. 
 

Los activos por  impuestos diferidos, se reconocen en  la medida en que es probable que se vaya a 
disponer  de  beneficios  fiscales  futuros,  con  los  que  se  puedan  compensar  las  diferencias 
temporarias. 
 
Se adjunta detalle de la composición de Activos por Impuestos Diferidos: 
 

Diferencia Temporal

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
M$ M$ M$ 

Pasivos acumulados o devengados 87.994                    87.994                         87.832                     
Pérdidas Tributarias 1.425.204               1.418.012                    -                               
Provisiones y Contingencias (9.726)                     34.126                         43.742                     
Corrección Monetaria y Diferencia de Cambios 63.431                    75.982                         211.958                   
Dividendos Aprobados y no Pagados -                                   109.080                   
Arriendos Financieros 255.441                  396.345                       703.638                   
Otros 13.289                    13.289                         64.891                     
Totales 1.835.633             2.025.748                  1.221.141                

Activos por Impuestos Diferidos

 
 
 

La  recuperación  de  los  saldos  de  activos,  requieren  de  la  obtención  de  utilidades  tributarias 
suficientes en el futuro. La sociedad estima con proyecciones futuras de utilidades que estas cubrirán el 
recupero de estos activos. 
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31-03-2010 31-12-2009
Movimientos en Activos por Impuestos Diferidos M$ M$ 

Activos por Impuesto Diferido, Saldo Inicial 2.025.748             1.221.141                   
Incremento (Decremento)
Obligaciones Beneficios Post Empleo -                              162                              
Pérdidas Tributarias 7.192                      1.418.012                    
Provisiones  y Contingencias (43.853)                   (9.616)                          
Corrección Monetaria y Diferencia de Cambio (12.550)                   (135.976)                      
Dividendos Aprobados y no Pagados -                              (109.080)                      
Arriendos Financieros (140.904)                 (307.293)                      
Otros -                              (51.602)                        
Cambios en Activos por Impuesto diferidos, Total (190.115)                 804.607                       
Activos por Impuesto Diferido, Saldo Final 1.835.633               2.025.748                     
 
 
 
21.6 Pasivos por impuestos diferidos. 

 
Corresponden a los montos de impuestos a la renta  por  pagar en períodos  futuros, respecto de las 
diferencias temporarias tributables.  
 
Se adjunta detalle de la composición de Pasivos por Impuestos Diferidos: 

 
 

Diferencia Temporal
31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

M$ M$ M$ 
Depreciaciones 7.986.166               8.099.276                    7.835.451                
Inventarios (Costo Primo) 523.882                  553.435                       2.582                       
Gastos de Financiamiento 41.863                    38.081                         44.432                     
Derivados -                              -                                   3.073                       
Otros 15.211                    15.823                         27.690                     
Totales 8.567.122             8.706.615                  7.913.228                

Pasivos por Impuestos Diferidos

 
 
 

  

31-03-2010 31-12-2009
M$ M$ 

Pasivos por Impuesto Diferido, Saldo Inicial 8.706.615                   7.913.228                        
Incremento (Decremento)
Depreciaciones (113.110)                    263.825                           
Inventarios (Costo Primo) (29.553)                      550.853                           
Gastos de Financiamiento 3.783                          (6.351)                              
Derivados -                                 (3.073)                              
Otros (613)                           (11.867)                            
Cambios en Pasivos por Impuesto diferidos, Total (139.493)                    793.387                           
Pasivos por Impuesto Diferido, Saldo Final 8.567.122                   8.706.615                        

Movimientos en Pasivos por Impuestos Diferidos

 
    
 
 
21.7 Compensación de Partidas 
 

Los  impuestos  diferidos  activos  y  pasivos  se  compensan  cuando  existe  derecho  legalmente 
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos están  relacionado con el impuesto a 
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la  renta  que  grava  la  misma  autoridad  tributaria  a  la  misma  entidad  gravada  o  a  diferentes 
entidades  gravadas por  las que existe  la  intención de  liquidar  los  saldos  sobre bases netas.  Los 
montos compensados son los siguientes:     
    
 

Activos / pasivos 
brutos

Valores 
compensados

Saldos netos al 
cierre

M$ M$ M$ 
Al 31-03-2010
 - Activos por Impuesto diferidos 1.835.633                   (1.835.633)                       -                                  
 - Pasivos por Impuesto diferidos (8.567.122)                 1.835.633                        (6.731.489)                  
Total (6.731.489)                 -                                       (6.731.489)                  
Al 31-12-2009
 - Activos por Impuesto diferidos 2.025.748                   (2.025.748)                       -                                  
 - Pasivos por Impuesto diferidos (8.706.615)                 2.025.748                        (6.680.867)                  
Total (6.680.867)                 -                                       (6.680.867)                  
Al 01-01-2009 -                                  
 - Activos por Impuesto diferidos 1.221.141                   (1.221.141)                       -                                  
 - Pasivos por Impuesto diferidos (7.913.228)                 1.221.141                        (6.692.087)                  
Total (6.692.087)                 -                                       (6.692.087)                  

Concepto

 
 
 

22. CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS. 
 
22.1 Juicios y otras acciones legales. 
 

Reclamo Tributario en contra de resolución N° 273 de 20 de abril de 2004. 
 

El  S.I.I.  emite  Resolución  Exenta  N°  273,  la  cual  declara  improcedente  la  devolución  de  
$58.613.112.‐ de un total de $ 245.638.848, solicitada en declaración de  impuesto a  la renta año 
2003.    La  Resolución  anterior  fue  objeto  de  un  reclamo  tributario  presentado  en  la Unidad  de 
Grandes Contribuyentes de Valparaíso el 17 de junio 2004. En dicho juicio, el S.I.I. dictó sentencia 
de primera instancia, la que rechazó el reclamo presentado por la Sociedad. 
 
Presentamos  recurso de apelación, el que  fue acogido en parte, por  la Corte de Apelaciones de 
Valparaíso. El S.I.I. interpuso recurso de casación en contra de la resolución dictada por  el tribunal 
de segunda instancia. La Corte Suprema anuló todo lo obrado y remitió los antecedentes a primera 
instancia, a objeto de que comenzara el  juicio de nuevo, pero esta vez ante el  juez competente. 
Con  fecha 24 de octubre 2008 se dictó nuevamente sentencia definitiva de primera  instancia,  la 
que fue desfavorable a la Sociedad. La Sociedad presentó recurso de apelación, el que fue acogido 
en  parte,  por  la  Corte  de  Apelaciones  de  Valparaíso.  El  S.I.I.  dedujo  recurso  de  casación  en  el 
fondo, en contra de dicha resolución. El mismo, todavía no es visto por la Corte Suprema.  

 
 
22.2 Restricciones.  
 

Como parte de  los  compromisos  asumidos en  relación  a  las obligaciones bancarias,  la  Sociedad 
debe mantener determinados índices financieros relacionados con: 

 
Endeudamiento financiero no superior a 1,2 veces. 
Liquidez mínima de 0,9 veces. 
Cobertura de gastos financieros superior a 4 veces. 

 
Los índices mencionados anteriormente han sido medidos sobre la base de los Estados Financieros  
Intermedios al 31 de marzo de 2010, de acuerdo a esto, la Sociedad ha cumplido adecuadamente 
con los covenants exigidos.  
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23. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS. 
 

La Sociedad revela información por segmentos de acuerdo a lo indicado en la NIFCH 8 “Segmentos 
Operativos”  que  establece  las  normas  para  informar  respecto  de  los  segmentos  operativos  y 
revelaciones relacionadas para productos, servicios y áreas geográficas. 
 
La administración considera  la presentación de dos segmentos del negocio “Mercado Nacional” y 
“Mercado Exportación”, los cuales representan el 96% de los ingresos de la Sociedad, los cuales son 
claramente identificados por el tipo de producto, destino dado por clientes, forma de facturación y 
cobranza,  además  de  contar  con  toda  la  información  fiable  requerida.  Adicionalmente  el  4% 
restante de los ingresos corresponde a ventas de subproductos, y otros derivados de la operación, 
las cuales dependiendo del mercado donde fueron transadas es como son clasificadas para efectos 
de ésta presentación.   
 
Este reporte por segmentos operativos resume  la  información financiera obtenida de  los registros 
contables y son los mismos parámetros que la administración y sus ejecutivos utilizan para la toma 
de  decisiones,  la  asignación  de  recursos,  la  evaluación  de  los  negocios  y  la  evaluación  del 
desempeño,  la  medición  de  ésta  última  está  vinculada  a  la  comparación  de  los  resultados 
operacionales reales con los presupuestados en términos de volumen de ventas, precios de venta, 
costos y gastos comerciales. 
 
El  “Mercado  Nacional”  comprende  la  distribución  realizada  por  Agrosuper  Comercializadora  de 
Alimentos  Ltda.  a  supermercados,  minoristas,  comisionistas,  empresas  productoras  de  cecinas, 
conjuntamente con los costos asociados a la distribución, comercialización y marketing. 
 
El  “Mercado  de  Exportación”  comprende  las  ventas  hechas  por  Agrosuper  Comercializadora  de 
Alimentos Ltda. a través de sus oficinas en el mundo de  los productos de pavo y cecinas de pavo 
Sopraval. Si bien esta venta es efectuada en Chile, técnicamente las características de los productos, 
la forma de venta y de cobranza de dichas transacciones, los costos asociados a estas producciones 
y  los gastos de comercialización son claramente  identificables para asignarle  las características de  
exportación. 
 
Considerando que las ventas efectuadas tanto para el mercado nacional como para el mercado de 
exportación son realizadas a través de  la Sociedad Agrosuper Comercializadora de Alimentos Ltda., 
la totalidad de los ingresos son percibidos en Chile.  
 
La Sociedad no mantiene Activos no corrientes en el extranjero. 
 
Si bien los productos Sopraval son comercializados exclusivamente por Agrosuper Comercializadora 
de  Alimentos  Ltda.,  su  demanda  está  dada  por  los  mercados,  no  existiendo  clientes  que 
individualmente representen más del 10% de las ventas de la Sociedad.  

 
   

  58



 

  59

Exportación Nacional Ambos Total 2010
M$ M$ M$ M$

Ingresos 4.481.454 15.447.827 19.929.281
Costos Productivos       (4.158.649)  (11.584.182)   (15.742.831)
Gastos de Administración y Ventas          (239.792)    (2.743.279)     (2.983.071)
Resultado Operacional              83.013 1.120.366                     -      1.203.379 

Costos Financieros       (355.805)        (355.805)
Diferencias de cambio       (152.953)        (152.953)
Resultados por Unidades de Reajuste           25.068           25.068 
Pérdida por Baja en Activos no Corrientes no Mantenidos para la Venta       (153.095)        (153.095)
Otras Pérdidas o Ganancias         (28.590)          (28.590)
Resultado No Operacional                       -                    -       (665.375)        (665.375)

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto              83.013 1.120.366       (665.375) 538.004
Impuesto a las Ganancias         (96.500)          (96.500)

Total Ganancia (Pérdida)              83.013 1.120.366       (761.875) 441.504

Exportación Nacional Ambos Total 2009
M$ M$ M$ M$

Ingresos 6.592.592 14.260.370                     - 20.852.962
Costos Productivos       (7.603.950)  (11.378.446)                     -   (18.982.396)
Gastos de Administración y Ventas          (307.373)    (2.730.886)     (3.038.259)
Resultado Operacional       (1.318.731)        151.038                     -     (1.167.693)

)        (594.304)
         158.823 
         519.151 

-                     - 
           43.016 
 126.686

     (1.041.007)
         191.817 

        (849.190)

31-03-2010

31-03-2009

Estructura de Gestión por Segmentos Operativos

Estructura de Gestión por Segmentos Operativos

Costos Financieros       (594.304
Diferencias de cambio         158.823
Resultados por Unidades de Reajuste         519.151
Pérdida por Baja en Activos no Corrientes no Mantenidos para la Venta                     
Otras Pérdidas o Ganancias           43.016
Resultado No Operacional                       -                    -         126.686

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto       (1.318.731) 151.038         126.686
Impuesto a las Ganancias         191.817

Total Ganancia (Pérdida)       (1.318.731) 151.038         318.503
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ACTIVOS Nacional Exportaciones Ambos M° Total Nacional Exportaciones Ambos M° Total Nacional Exportaciones Ambos M° Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo                             -                             - 1.041.064 1.041.064                             -                             -       4.637.772 4.637.772                             -                             -             68.604 68.604
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados                             -                             -                      -                             -            72.253 72.253                             - 0        1.565.742 1.565.742
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 708.863 32.369                      - 741.232                             - 16.652          726.320 742.972                  855.731 44.758                       - 900.489
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 7.702.068 2.306.119                      - 10.008.187 7.071.408 4.430.946                      - 11.502.354 7.355.627 6.781.155                       - 14.136.782
Inventarios 2.565.012 1.453.486 4.106.615 8.125.113 1.802.425 1.032.767       6.099.567 8.934.759 1.492.567 809.306        5.832.240 8.134.113
Activos Biológicos, Corriente                             -                             - 8.012.695 8.012.695                             -                             -       7.231.611 7.231.611                             -                             -        7.035.684 7.035.684
Activos de Cobertura, Corriente                             -                             -                      - 0                             -                             -                      - 0                             -                             -                       - 0
Pagos Anticipados, Corriente                             -                             - 135.187 135.187                             -                             -          163.302 163.302                             -                             -           106.855 106.855
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes                             -                             - 404.229 404.229                             -                             -          535.928 535.928                             -                             -           727.531 727.531
Otros Activos, Corriente                             -                             - 354.500 354.500                             -                             -                      - 0                             -                             -                       - 0
Total Activos Corrientes 10.975.943 3.791.974 14.054.290 28.822.207 8.873.833 5.480.365                      - 33.820.951 9.703.925 7.635.219      15.336.656 32.675.800

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Intangibles, Neto                             -                             -          219.838 219.838                             -                             -          245.978 245.978                             -                             -           105.081 105.081
Propiedades, Planta y Equipo, Neto                             -                             -     71.139.837 71.139.837                             -                             -     71.591.829 71.591.829                             -                             -      74.793.325 74.793.325
Activos Biológicos, no Corriente                             -                             -       3.051.361 3.051.361                             -                             -       3.111.906 3.111.906                             -                             -        3.327.761 3.327.761
Activos por Impuestos, Diferidos                             -                             -                      - 0                             -                             -                      - 0                             -                             -                       - 0
Otros Activos, No Corriente                             -                             -              2.289 2.289                             -                             -              2.288 2.288                             -                             -               2.288 2.288
Total Activos No Corrientes                             -                             - 74.413.325 74.413.325                             -                             -                      - 74.952.001                             -                             -      78.228.455 78.228.455

Total Activos 10.975.943 3.791.974 88.467.615 103.235.532 8.873.833 5.480.365                     - 108.772.952 9.703.925 7.635.219 93.565.111 110.904.255

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009
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PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nacional Exportaciones Ambos M° Total Nacional Exportaciones Ambos M° Total Nacional Exportaciones Ambos M° Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente                             -                             -       5.306.956 5.306.956                             -                             -       5.787.284 5.787.284                             -                             -      11.605.834 11.605.834
Otros Pasivos Financieros, Corriente                             -                             -          102.032 102.032                             -                             -          101.882 101.882                             -                             -           325.774 325.774
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente                             -                             -       8.580.949 8.580.949                             -                             -     13.066.983 13.066.983                             -                             -        8.690.737 8.690.737
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente                             -                             -          739.423 739.423                             -                             -            87.871 87.871                             -                             -        3.695.987 3.695.987
Provisiones, Corriente                             -                             -          564.231 564.231                             -                             -          242.964 242.964                             -                             -           173.144 173.144
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes                             -                             -          244.028 244.028                             -                             -          641.631 641.631                             -                             -           767.865 767.865
Pasivos de Cobertura, Corrientes                             -                             -                      - 0                             -                             -                      - 0                             -                             -                       - 0
Pasivos Acumulados (o Devengados),. Total                             -                             -          517.609 517.609                             -                             -          517.610 517.610                             -                             -           469.125 469.125
Total Pasivos Corrientes                             -                             - 16.055.228 16.055.228                             -                             -                      - 20.446.225                             -                             -                       - 25.728.466

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes                             -                             -     25.211.689 25.211.689                             -                             -     26.850.238 26.850.238                             -                             -      22.284.297 22.284.297
Pasivos por Impuestos Diferidos                             -                             -       6.731.489 6.731.489                             -                             -       6.680.867 6.680.867                             -                             -        6.692.087 6.692.087
Total Pasivos No Corrientes                             -                             - 31.943.178 31.943.178                             -                             -                      - 33.531.105                             -                             -                       - 28.976.384

PATRIMONIO NETO
Capital Emitido                             -                             - 33.130.997 33.130.997                             -                             - 32.376.064 32.376.064                             -                             - 33.130.997 33.130.997
Otras Reservas                             -                             -                      - 0                             -                             - 754.933 754.933                             -                             - 0 0
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas)                             -                             -     22.106.129 22.106.129                             -                             -       9.031.351 9.031.351                             -                             -      10.435.134 10.435.134
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Patrimonio 
Neto de Controladora                             -                             - 0                             -                             -     12.633.274 12.633.274                             -                             -      12.633.274 12.633.274
Patrimonio Neto, Total                             -                             - 55.237.126 55.237.126                             -                             - 54.795.622 54.795.622                             -                             - 56.199.405 56.199.405

Total Patrimonio Neto y Pasivo                            -                            - 103.235.532 103.235.532                            -                             - 54.795.622 108.772.952                            -                            - 56.199.405 110.904.255

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009



 

24. GARANTIAS  COMPROMETIDAS  CON  TERCEROS, OTROS ACTIVOS  Y  PASIVOS  CONTINGENTES  Y 
OTROS COMPROMISOS. 

 
24.1 Garantías comprometidas con terceros. 
 

La  Sociedad  tiene  a  la  fecha  dos  hipotecas  a  favor  del  Banco  Estado,  ambas  constituidas  en 
escrituras  públicas  de  fecha  01  de  diciembre  de  2009,  y    una  a  favor  del  Banco  Santander, 
constituida  en  escritura  pública  de  fecha  11  de  diciembre  de  2009  sobre  bienes  inmuebles  de 
propiedad de la Sociedad, los cuales se detallan a continuación: 
 

‐ Fundo “Talanquén‐Quebradilla”, ubicado en la Ligua, hipotecadas con Banco Estado. 
 
‐ Fundo “Las Palmas”, ubicado en Quilpue, hipotecada con Banco Santander. 

 

TIPO DE 
GARANTIA 

NOMBRE RELACION TIPO 
VALOR CONTABLE 

31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Banco Estado Sopraval S.A. Matriz Hipotecaria Terrenos / Construcciones                 11.921.590   8.879.000 8.879.000 0

Banco Santander Sopraval S.A. Matriz Hipotecaria Terrenos / Construcciones                 14.966.758   4.500.000 9.000.000 0

Central de Restaurantes Aramark Limitada Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 41.997 41.886 42.904

Const.  Inarco Sopraval S.A. Matriz Póliza de Gtía. 0 6

Const.  Inarco Sopraval S.A. Matriz Póliza de Gtía. 0 24.369

Ecolab Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 6

Emp. De Montajes Eléctricos Emelta S.A. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 7

Fabrinox Campos y Salinas Ltda Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 47.494

Fabrinox Campos y Salinas Ltda Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 15.831

Fabrinox Campos y Salinas Ltda Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 8.341 0

Guard Service Seguridad S.A. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 20.999 20.943 21.452

Patricio Rozas Gallardo Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 4

Rodrigo Olivares Vega Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 10.000

Serv. Ind. Reyes y Moreno Ltda. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 10.000

Serv.Ind. Reyes y Moreno Ltda. Sopraval S.A. Matriz Póliza de Gtía. 20.943 21.452

Soc. Com. Las Coscojas Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 20.000 20.000 20.000

Soc. Com. Y de Serv. Altaloma Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 20.000 20.000 20.000

Soc. Industrial Maqlimp Ltda. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 10.000 10.000 10.000

Soc. Industrial Maqlimp Ltda. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 0 21.000

Soc. Industrial Maqlimp Ltda. Sopraval S.A. Matriz Póliza de Gtía. 0 21.452

J. Behnke  S.A. Sopraval S.A. Matriz Boleta Gtía. 9.242 0 0

ACTIVOS COMPROMETIDOS 

ACREEDOR DE LA GARANTIA 

DEUDOR 

Saldos pendientes de pago a la fecha de cierre de los 
Estados Financieros

.071

80

.394

.290

 
 
 
 
 
25. DISTRIBUCION DEL PERSONAL. 
 

La  Sociedad  ha mantenido  un  empaque  orientado  al  trabajo  en  equipo,  así  como  también;  un 
positivo ambiente  laboral, preocupándose de  implementar políticas permanentes que generen un 
aporte real a las personas que conforman la empresa. 
 
 

Dotación del personal 31-03-2010 31-12-2009 01-01-2009

Ejecutivos (Profesionales) 80 81 76
Técnicos 172 167 163
Trabajadores 1360 1.363 1297
Dotación Total 1.612 1.611 1.536  
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26. MEDIO AMBIENTE. 
 

La Sociedad cumple la normativa legal ambiental vigente y, va más allá de las normas, pues cuenta 
con Certificación  ISO 14001:2004 en  la División  Industrial y cuenta con un Acuerdo de Producción 
Limpia en Producción Animal el cual está certificado por las autoridades correspondientes, este APL 
apunta  a  la  protección  de  las  condiciones  ambientales  y  a  la mejora  continua.   Se  cuenta  con 
auditorías de cumplimiento legal ambiental vigente y todos los proyectos de la empresa, que así lo 
requieran,  cuentan  con Declaración de  Impacto Ambiental o Estudio de  Impacto Ambiental  y en 
caso de aplicar, se han realizado las debidas compensaciones de Bosque Nativo. 

 
Contamos con equipos de alta tecnología, los que hacen más eficientes los procesos, ayudando a la 
vez a controlar aspectos ambientales significativos, como por ejemplo la Planta de Tratamiento de 
Riles,  que  maneja  un  aspecto  y  cumple  con  la  normativa  vigente,  donde  el  año  2009  se 
desembolsaron M$ 533.978.  

 
Por  otra  parte,  se  cuenta  con  un  Comité  Ambiental,  a  través  del  cual,  se  busca  analizar  temas 
ambientales relacionados a toda la organización, promoviendo el desarrollo tecnológico por medio 
de alternativas ambientales sustentables y analiza a través del manejo de comunicación externa, los 
requerimientos de las autoridades y de la comunidad, relacionado a temas ambientales. 

 
Respecto  a  los  proyectos  ambientales  del  año  2009,  se  trabajó  en  la  evaluación  del  proyecto: 
Generación de energía a partir de biomasa y en el estudio del proyecto: Generación de Biogas, con 
la  finalidad  de  sustentar  nuestros  procesos  de  producción,  en  armonía  con  el medio  ambiente, 
como Energías Renovables No Convencionales, para lo cual se desembolsó la suma de M$ 67.249 y 
en el periodo transcurrido del año 2010 la suma de M$ 12.370. 

 
En general, buscamos alternativas de desarrollo sustentable que aporten a nuestros procesos. 

 
 
 
27.   HECHOS POSTERIORES. 
 

Al  cierre de  los estados  financieros  intermedios y  sus  correspondientes notas explicativas  (28 de 
mayo de 2010), no han ocurrido hechos de carácter financiero que afectan en forma significativa los 
saldos e interpretación de los estados financieros intermedios 
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