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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion:

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Aurus S.A. Administradora de
Fondos de Inversion al 31 de diciembre de 2011 y a los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracion de Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros con base a la
auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de las evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compafifa, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Aurus S.A. Administradora de Fondos de
Inversion al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

4. Los estados financieros de Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion al 31 de diciembre
de 2010, preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile,
fueron auditados por otros auditores quienes emitieron su opinion sin salvedades con fecha 11 de
febrero de 2011. Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2010 y de cierre al 31 de
diciembre de 2010, que se presentan sélo para fines comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo a lo indicado en Nota 4, los cuales fueron
determinados por la Administracion de la Sociedad. Nuestra revision a los estados financieros al 31
de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, incluyo la revision de los referidos
ajustes y la aplicacion de otros procedimientos sobre los saldos de apertura y cierre de 2010, con el
alcance que estimamos necesario en las circunstancias. Dichos estados financieros de apertura y
cierre de 2010, se presentan de manera uniforme, en todos sus aspectos significativos, para efectos
comparativos con los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010

Activos Nota 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 65.649 10.672 106.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 63.462 26.574 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 8.533 89.839 -
Activos por impuestos corrientes 13 11.961 - -
Total de activos corrientes 149.605 127.085 106.000
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 7y11 82.527 51.317 -
Otros activos no financieros, no corrientes 5.538 4.257 -
Propiedades, plantas y equipos 12 72.692 92.661 -
Activos por impuestos diferidos 13 56.328 5.766 264
Total activos no corrientes 217.085 154.001 264
Total de activos 366.690 281.086 106.264
Patrimonio y Pasivos Nota 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 26.865 3.289 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 - - 1.581
Provisiones 15 35.207 3.996 -
Pasivos por impuestos corrientes 13 - 6.146 -
Otros pasivos no financieros 16 25.992 10.968 -
Total pasivos corrientes 88.064 24.399 1.581
Patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de controladora:
Capital pagado 508.966 112.728 106.000
Ganancias (pérdidas) acumuladas (230.340) 12.721 (1.317)
Otras reservas - 131.238 -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 278.626 256.687 104.683
Participacion no controladoras - - -
Patrimonio, total 278.626 256.687 104.683
Total pasivos y patrimonio 366.690 281.086 106.264

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Resultados Integrales por Funcion
por los afos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Estados de Resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 18 538.050 180.137
Costo de ventas 19 (504.498) (73.675)
Margen bruto 33.552 106.462
Gastos de administracion 20 (341.351) (79.048)
Otras ganancias (pérdidas) 432 -
Diferencias de cambio 21 6.694 (7.437)
Resultados por unidades de reajuste 84 (3.207)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (300.589) 16.770
Gasto por impuesto a las ganancias 13 57.528 (2.732)
Ganancia (pérdida) (243.061) 14.038
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales (243.061) 14.038

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (243.061) 14.038
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras -

Ganancia (pérdida) (243.061) 14.038
Resultado basico por accion (52) 13
Resultado diluido por accién (52) 13

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Flujos de Efectivo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

Nota 31-12-2011 31-12-2010
Estados de flujos de efectivo M$ M$
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobro por actividades de la operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicios 573.028 222.880
Clases de pago por actividades de la operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (178.525) (39.556)
Pagos a y por cuenta de los empleados (455.396) (51.293)
Otros pagos por actividades de operacion (227.238) (53.572)
Otras entradas (salidas) en efectivo (2.562) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (290.693) 78.459
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras propiedades, plantas y equipos 12 (636) (102.762)
Préstamos otorgados a empresas relacionadas 9 (8.533) -
Recaudacion de préstamos otorgados a entidades relacionadas 9 89.839 -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras sociedades - (86.310)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 80.670 (189.072)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de la emision de acciones 265.000 4.000
Préstamos de entidades relacionadas - 11.285
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion 265.000 15.285
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalente al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio 54.977 (95.328)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente de efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo 54.977 (95.328)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 6 10.672 106.000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 6 65.649 10.672

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Patrimonio
atribuible a los
NUmero Ganancias propietarios de  Participaciones
de Capital Otras (pérdidas instrumentos de no Patrimonio
acciones emitido reservas acumuladas) la controladora controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2011 1.100 112.728 131.238 12.721 256.687 - 256.687
Ganancia o (pérdida) - - - (243.061) (243.061) - (243.061)
Emisidn de patrimonio 3.580 396.238 (131.238) - 265.000 - 265.000
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 4.680 508.966 - (230.340) 278.626 - 278.626
Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2010 1.060 106.000 - (2.317) 104.683 - 104.683
Ganancia o (pérdida) - - - 14.038 14.038 - 14.038
Emisidn de patrimonio 40 4.000 - - 4.000 - 4.000
Otros incrementos (decremento) en patrimonio neto - 2.728 131.238 - 133.966 - 133.966
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 1.100 112.728 131.238 12.721 256.687 - 256.687

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Indice

Contenido

)
2
©)
(4)
Q)
(6)
(7
(8)
(9)
(10)
(11)
(12)
(13)
(14)
(15)
(16)
(17)
(18)
(19)
(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)

Entidad que Reporta

Bases de Preparacion

Principales Politicas Contables

Transaccion y Adopcion por Primera Vez de las NIIF
Administracion de Riesgo

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en el Resultado
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Corrientes
Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
Instrumentos Financieros

Otros Activos Financieros No Corrientes

Propiedades, Plantas y Equipos

Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Provisiones

Otros Pasivos No Financieros Corrientes

Informacion a Revelar Sobre el Patrimonio Neto

Ingresos Ordinarios

Costo de Ventas

Gastos de Administracion

Diferencia de Cambio

Directorio y Alta Administracion

De las Sociedades Sujetas a Normas Especiales

Garantias Comprometidas con Terceros, Activos y Pasivos Contingentes
Hechos Posteriores Ocurridos Después de la Fecha del Balance

Pag.

10
18
22
26
27
27
28
29
30
30
31
33
33
34
34
35
35
35
35
36
37
37
38



M)

AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Entidad que Reporta

(@)

(b)

Constitucion e Inscripcion de la Sociedad

Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion fue constituida el 14 de enero de 2009,
con el nombre de Administradora Aurus Private Equity S.A., posteriormente con fecha 10 de
junio de 2011 la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la existencia y el cambio de
nombre en la resolucion nimero 324 del 10 de junio de 2011.

La sociedad tendra por objeto exclusivo la administracion de Fondos de Inversion, la que
ejercera a nombre del o los Fondos de Inversién que administre y por cuenta y riesgo de sus
aportantes, de conformidad con las disposiciones de la ley N 18.815, su Reglamento y
modificaciones legales y reglamentarias futuras, y los Reglamentos Internos que, para cada
Fondo de Inversion que administre, apruebe la Superintendencia de Valores y Seguros.
Podré también administrar fondos de inversion privados, de aquellos a que se refiere el
Titulo VII de la Ley N°18.815, los que se regiran exclusivamente por las clausulas de su
Reglamento Interno y por las normas del Titulo VII de la citada Ley.

El domicilio social de la Sociedad esta ubicado en Av. Nueva Costanera 4091, oficina 501,
Vitacura, Santiago.

Los accionistas de la sociedad son los siguientes:

Accionistas Participacion N° Acciones
Aurus S.A. Gestion de Inversiones 99,79% 4.670
Servicios y Consultorias Aurus Ltda. 0,21% 10

La totalidad de las acciones emitidas de la compafiia se encuentran pagadas, perteneciendo
todas a la misma serie y mismos derechos, privilegios y/o restricciones sobre la propiedad de
la sociedad.

Fondos Administrados

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad administra:

- Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado, cuyas operaciones se iniciaron el 8 de
julio de 2009.

- Aurus Bios Fondo de Inversion Privado, cuyas operaciones se iniciaron el 8 de julio
de 2009.

- Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversidn, cuyas operaciones se iniciaron el 3 de
septiembre de 2008.

- Aurus Insignia Fondo de Inversién Privado, cuyas operaciones se iniciaron el 7 de
julio de 2008.

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado y Aurus Bios Fondo de Inversion Privado,
para cumplir con su objetivo de inversion, cuentan con financiamiento CORFO de largo
plazo, mediante el programa de Financiamiento de Fondos de Inversion de Capital de Riesgo
F3.



AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(2) Bases de Preparacion

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Presentacion de los Estados Financieros
Los estados financieros presentados al 31 de diciembre de 2011 son:

- Estado de situacion financiera

- Estado de resultado integral

- Estado de flujo de efectivo — método directo
- Estado de cambios en el patrimonio neto

- Notas a los estados financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién, han
sido preparados de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB). Estos son los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con los NIIF y se ha aplicado la NIIF 1
“Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion
de lo siguiente:

« Inversién en cuotas de Fondos de Inversidn que son valorizados a valor razonable con
efecto en resultados.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros

Los Estados de Situacién Financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2011, al 31 de
diciembre de 2010 y al 1 de enero de 2010, los Estados de Resultados Integrales, los Estados
de Cambios en el Patrimonio Neto y Flujos de Efectivo por los periodos de doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, siendo esta la moneda funcional y de
presentacién. Toda la informacion presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de
mil mas cercana (M$).
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

)

(9)

Transacciones en Moneda Extranjera y Unidades de Fomento

Las transacciones en moneda extranjera y unidades de reajuste son convertidas a la moneda
funcional respectiva de la Sociedad en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera y en unidades de reajuste, a la fecha del
estado de situacion son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera o unidades de reajuste en
partidas monetarias es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera o unidades de reajuste convertido a la tasa de cambio al
final del periodo. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras
que son valorizados al valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las diferencias en moneda
extranjera o unidades de reajuste que surgen durante la reconversién son reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos
de capital disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la
inversion neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas,
son reconocidas directamente en otro resultado integral. Las partidas no monetarias que son
valorizadas al costo historico en una moneda extranjera o unidad de reajuste se convierten a
la tasa de cambio de dicha moneda o unidad de reajuste a la fecha de la transaccién.

Los tipos de cambio y vigentes al cierre del 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de
2010, los siguientes:

31-12-2011  31-12-2010 01-01-2010

$ $ $
Dolar estadounidense (US$) 519,20 468,01 507,10
Unidad de fomento (UF) 22.294,03 2145555  20.939,49

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de los estados financieros, en conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones e hipotesis que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracion. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

« Valor razonable de activos financieros
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

Bases de Preparacion, Continuacion

(h)

Fecha de Aprobacidn de los Estados Financieros

La autorizacion para la emisién y publicacion de los presentes estados financieros,
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011, fue aprobada por el
Directorio en Sesion de fecha 20 de marzo de 2012.

Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011.

(@)

Activos y Pasivos Financieros

(i) Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente la Sociedad reconoce préstamos, depdsitos, instrumentos de deuda emitidos y
pasivos subordinados en la fecha en que se originaron. Todos los otros activos y pasivos
(incluidos activos y pasivos designados al valor razonable con cambios en resultados) son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que la Sociedad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas, en el caso
de una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccidn que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

(if) Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor
razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

« El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales;

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones es debido a un valor razonable.

10



AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(3) Principales Politicas Contables, Continuacién

(@)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(if)  Clasificacion, Continuacion

La Sociedad evaltua un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo
en el que es gestionado el negocio y en que se provee informacion a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar los flujos de efectivo contractuales, la Sociedad
considera:

. Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y la operacion de
dichas politicas en la practica;
. Como evalla la Administracion el rendimiento de la cartera,

. Si la estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses
contractuales;

. El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;
. Las razones para las ventas de activos, y
. Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacion a su

vencimiento contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un
tiempo prolongado antes del vencimiento.

La Sociedad ha designado ciertos activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados debido a que la designacién elimina o reduce significativamente una asimetria
contable que podria surgir de otro modo. La Nota 10 establece el monto de cada clase de
activo financiero que ha sido designada a valor razonable con cambios en resultados. La
Nota relacionada con la clase de activo correspondiente establece la descripcion de la base
para cada designacion.

(iii) Baja

Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversién da de baja en su estado de situacion
financiera un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujo de efectivos
contractuales por el activo financiero durante una transaccion en que se transfieren todos los
riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacion en activos
financieros transferidos que es creada o retenida por la Sociedad es reconocida como un
activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del
activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo
nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulativa que haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce en la utilidad
del ejercicio.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(3) Principales Politicas Contables, Continuacién

(@)

Activos y Pasivos Financieros, Continuacion

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en
el balance su monto neto, cuando y s6lo cuando la Sociedad tiene el derecho, exigible
legalmente, de compensar los montos reconocidos y la intencién de liquidar la cantidad neta,
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(v)  Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este
criterio es la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o
menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucion por deterioro.

(vi) Determinacion de valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

La Sociedad estima el valor razonable de sus instrumentos usando precios cotizados en el
mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los precios
cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y
que ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valorizacion. Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actlen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones. La
Sociedad incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado
para establecer el precio y serd coherente con las metodologias econémicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

(vii) ldentificacion y medicién del deterioro

La Sociedad evalla permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros
no reconocidos al valor razonable con cambio en resultado estan deteriorados, exceptuando
los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos financieros estan deteriorados si
existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.
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(b)

(©)

(d)

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos, el efectivo equivalente
considera las inversiones de corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetos a un riesgo significativo de cambio en su
valor.

Se entiende inversion de corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

A la fecha la Sociedad no mantiene inversiones consideradas equivalente de efectivo, por lo
que, su efectivo y equivalente de efectivo estd conformado por los saldos disponibles en
bancos.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo y que
la Sociedad no tiene intencion de vender inmediatamente o en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes son valorizados inicialmente
al valor razonable mas los costos de transaccion directamente incrementales, y
posteriormente medidos a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Otros Activos Financieros, no Corrientes

Los principales activos financieros de la Sociedad son en cuotas de Fondos de Inversion
Privados. Estas inversiones estdn clasificadas como “Activos financieros a valor razonable a
través de resultados”.

Las inversiones en cuotas de Fondos de Inversion Privados estan contabilizadas a valor
razonable segun el valor de la cuota informada por los Fondos al cierre de cada ejercicio y se
controlan en moneda extranjera, dolar estadounidense.

Las variaciones en el valor razonable y las diferencias de conversién de las cuotas de fondos
de inversidn se reconocen en resultados.
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(€)

Propiedades, Plantas y Equipos
Reconocimiento y valorizacion

La Administradora valoriza los elementos de propiedades plantas y equipos de acuerdo a su
costo de adquisicidn, neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas
por deterioro que haya experimentado.

Las propiedades, plantas y equipos de la Sociedad se encuentran valorizadas al costo de
adquisicion. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de mobiliario y equipo son determinadas
comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de los mobiliario y
equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de propiedades, plantas y equipos, es reconocido en
su valor en libro, si es posible que los beneficios econdémicos futuros incorporados dentro de
la parte fluyan a la caja y su costo pueda ser medido de forma fiable.

Los costos de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en
gue se incurren.

En forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos
que aumenten la vida atil del bien o su capacidad econdémica.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se constituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles
estimadas de cada parte de una partida de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros
relacionados con el activo.

Los afios de vida util asignado, son los siguientes:

Afos
Instalaciones 5
Muebles 5
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)

Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuesto corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados en
tanto que estén relacionados con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas
directamente en el patrimonio o en el otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacién financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios. Los impuestos diferidos son valorizados a las
tasas impositivas que se espera aplicar a la diferencia temporaria cuando son reversadas
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y la diferencia temporaria deducibles, en la medida que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles contra la que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuesto relacionados sean realizados.
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(9)

(h)

(i)

Beneficios al Personal
Beneficios corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provea.

Se reconoce la obligacion por el monto que se espera pagar a corto plazo si la Sociedad
posee una obligacién legal o contractual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad
cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran como provisiones
por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendrd que
desembolsar para cancelar la obligacién.

Las bases de las provisiones son revisadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingresos

Los ingresos son las entradas brutas de beneficios econémicos, provenientes de las
actividades ordinarias durante un periodo, siempre gque originen un aumento del patrimonio,
gue no esté relacionado con los aportes de los accionistas. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconoceran considerando el
grado de realizacién de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacion de la transaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos de la Sociedad corresponden a comisiones de administracion cobrada a los
Fondos que se administran, la cual se devenga mensualmente.
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(i)

0)

(k)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Gastos

Los gastos se reconocerdn en resultados cuando se produzca una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de manera confiable. Esto implica que el registro de un
gasto se efectuara de manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de resultados en funcién del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzca el efectivo o financiamiento derivado de ello.

Dividendos Minimos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio en el periodo en
el cual estos fueron aprobados por los accionistas de la Sociedad.

Los dividendos acordados en forma posterior a la fecha del balance son revelados como una
nota de eventos subsecuentes.

Los accionistas de la Sociedad han acordado no distribuir dividendos en la Junta Ordinaria
de Accionistas.

Ganancia por Accion

El beneficio basico y diluido por accion de determina dividiendo en resultado neto atribuido
a la Sociedad entre el nimero de las acciones en circulacion durante ese periodo.

El capital de la Sociedad no posee opciones sobre acciones, warrants y deuda conveniente.
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U

Nueva Norma e Interpretaciones aun no Adoptadas en el 2011

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2011, y no han sido aplicados en
la preparacion de estos estados financieros. La administracion estima que ninguna de estas
normas tendré un efecto sobre los estados financieros del Fondo.

Transaccién y Adopcion por Primera Vez de las NIIF

4.1

Base de la Transicién a las NIIF

Los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, son los primeros estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros de
transicion.

La fecha de transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera es el 1 de
enero de 2010, la convergencia esta basada en la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera™:

De acuerdo a lo permitido por la NIIF 1 para la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, una entidad podréa optar, en la fecha de transicion
a las NIIF, por la valoracion de una partida del estado de situacion financiera por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha, o bien, utilizar
el importe del activo fijo y activo intangible revalorizado segin normas anteriores
(Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA)), ya sea en la fecha de
transicion o antes, como costo atribuido en la fecha de revalorizacion, siempre que aquélla
fuera, en el momento de realizarla, comparable en sentido amplio con:

. al valor razonable; o
. al costo, o al costo depreciado segln las NIIF.

Al respecto, Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion adoptara lo siguiente:
Activos Financieros

A la fecha de transicion del 1 de enero de 2011 se adopta como costo atribuido de los activos
financieros, el costo historico de cada uno de ellos, salvo para aquellos bienes en que la

administracion determine revaluar en funcién de su valor razonable.

El activo financiero por inversiones en cuotas de fondos de inversion, se revalud en funcion
de su valor razonable.
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4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en la Sociedad. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion
con los siguientes detalles:

. Conciliacion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

. Conciliacion del resultado integral para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010.

(@) Conciliacion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010

Efecto de la
transicion a
Activos PCGA NIIF NIIF
M$ M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.672 - 10.672
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes 26.574 - 26.574
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 89.839 - 89.839
Total de activos corrientes 127.085 - 127.085
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 79.562 (28.245) 51.317
Otros activos no financieros, no corrientes 4.257 - 4.257
Propiedades, plantas y equipos 93.636 (975) 92.661
Activos por impuestos diferidos 799 4.967 5.766
Total activos no corrientes 178.254 (24.253) 154.001
Total de activos 305.339 (24.253) 281.086
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4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos, Continuacion

(@ Conciliacion estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010,

Continuacion

Efecto de la
transicion a
Pasivos y Patrimonio PCGA NIIF NIIF
M$ M$ M$
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3.289 - 3.289
Provisiones 3.996 - 3.996
Pasivos por impuestos corrientes 6.146 - 6.146
Otros pasivos no financieros 10.968 - 10.968
Total pasivos corrientes 24.399 - 24.399
Patrimonio neto atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de controladora:
Capital pagado 112.728 - 112.728
Ganancias (pérdidas) acumuladas 36.974 (24.253) 12.721
Otras reservas 131.238 - 131.238
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 280.940 (24.253) 256.687
Participacion no controladoras - - -
Patrimonio, total 280.940 (24.253) 256.687
Total pasivos y patrimonio 305.339 (24.253) 281.086
(b) Conciliacion de patrimonio
31-12-2010 01-01-2010
M$ M$
Patrimonio bajo PCGA anteriores 280.940 104.683
Ajustes resultados del ejercicio (24.253) -
Total patrimonio neto 256.687 104.683
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4.2 Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Chilenos, Continuacion

(¢) Conciliacion de resultados

31-12-2010
M$
Resultado bajo PCGA anteriores 38.291
Variacion valor razonable inversiones (i) (28.245)
Ajuste correccién monetaria activo fijo (ii) (975)
Ajuste impuestos diferido (iii) 4.967
Subtotal (24.253)
Resultado bajo NIIF al 31-12-2010 14.038
(d)  Conciliacion estado de resultados al 31 de diciembre de 2010
Efecto de la
transicion a
PCGA NIIF NIIF
Ref M$ M$ M$
Estados de Resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 210.850 (30.713) 180.137
Costo de ventas (101.910) 28.235 (73.675)
Margen bruto 108.940 (2.478) 106.462
Gastos de administracion (52.591) (26.457) (79.048)
Otras ganancias (pérdidas) 136 (136) -
Diferencias de cambio (7.437) - (7.437)
Resultados por unidades de reajuste (3.058) (149) (3.207)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 45.990 (29.220) 16.770
Gasto por impuesto a las ganancias (7.699) 4.967 (2.732)
Ganancia (pérdida) 38.291 (24.253) 14.038

Explicacion de los efectos de transicion a NI1F:

Se detallan a continuacion las explicaciones y cuantificacion de los diferentes conceptos

expuestos en la conciliacion incluida en el punto anterior.

(i)  Corresponde a la diferencia en la valorizacion de las inversiones en cuotas de Fondos
de Inversion Privados, que bajo la norma anterior se valorizaban a costo histérico
reajustado segun tipo de cambio, y al adoptar normas internacionales de contabilidad
la valorizacion de la inversion se calcula a valor razonable segun el valor de la cuota.
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(if)  Corresponde a la diferencia en la valorizacion de los bienes que componen el rubro de
propiedades, planta y equipos, que bajo la norma anterior se valorizaban a costo
histérico corregido monetariamente segin la variacion del indice de precios al
consumidor, y al adoptar normas internacionales de contabilidad, conforme a las
caracteristicas del pais, los estados financieros quedan exentos de registrar los efectos
por inflaciébn monetaria, por lo tanto, los bienes quedan registrados a su costo de
adquisicion.

(iif)  Corresponde a la diferencia determinada en el célculo de impuesto diferido, originado
en las nuevas valorizaciones financieras explicadas anteriormente en los parrafos i) y
i), y las valorizacion de estas partidas de acuerdo a la normativa tributaria vigente.

Administracion de Riesgo

Las actividades de Aurus S.A. Administradora de Fondos de Inversion, por su naturaleza se ve
enfrentada permanentemente a riesgos de diferentes tipos. La Administradora considera la gestion
y control de estos riesgos de vital importancia para alcanzar las metas y objetivos definidos sobre
calidad del servicio otorgado en la administracién de activos de terceros como también que
sustentan la continuidad de los negocios, la rentabilidad esperada y la solvencia de la empresa.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas para la medicion del riesgo, la periodicidad de los
analisis de riesgo son politicas normadas por la administracién y aprobadas por el Directorio de la
sociedad. La funcién de control de riesgo es de su responsabilidad, con el apoyo del encargado de
la gestion de riesgos y control interno (ECCI).

La Sociedad Administradora cuenta con las instancias de apoyo a la gestion de riesgos que se
mencionan a continuacion:

Comité de Inversiones: Este comité tiene por objeto aprobar o rechazar inversiones y asesorar al
Directorio en materia de la administracion de las inversiones de los Fondos.

Comité de Riesgo: La mision de este Comité, es apoyar la administracion de los riesgos de
crédito, financiero y de liquidez presente en las distintas actividades requeridas para llevar a cabo
las inversiones y financiamientos asociados a la Administradora y los Fondos, y monitorear su
evolucion en el tiempo.
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Comité de Operaciones: la mision de este Comité es coordinar y supervisar las distintas funciones
operativas requeridas para la operacion de la Administradora y los Fondos. Estas funciones
incluyen el ciclo de inversion de los Fondos y las actividades relativas a los ciclos de aportes y
rescates y de contabilidad y tesoreria, ademas de todos los aspectos operativos y tecnoldgicos y de
control interno requeridos para el funcionamiento de los Fondos.

Comités de Vigilancia de los Fondos: estos Comités son nombrados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes. Esta conformado por tres personas, distintas de la administracién, y tiene
como principal mision velar por el cumplimiento del Reglamento de los Fondos y de todas las
politicas de administracion de riesgo sefialadas en ese documento o que hayan sido emitidas en este
marco.

Encargado de Cumplimiento y Control Interno: principal instancia de control de riesgo interno,
sus principales funciones se apoyan en la definicion contenida en la Circular 1869 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en términos de monitorear en forma permanente el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de la gestion de riesgos y control interno.
Nombrado por el Directorio, instancia a la que reporta, es independiente de las unidades operativas
de la Administracion.

A partir de este afio la Administradora cuenta un Manual de Administracion y Control de Riesgos,
tal como lo indica la Circular 1869. Este manual establece un conjunto de politicas, procedimientos
y controles que tienen como proposito controlar y minimizar eficazmente los riesgos que enfrenta
la administradora en las distintas areas de su quehacer, de acuerdo a las instrucciones de la circular
mencionada.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedad, los factores de riesgo a que se enfrenta son acotados
y especificos, siendo a su juicio los mas relevantes los siguientes:

(@) Riego de crédito y mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a la administracién de fondos de terceros, sus
riesgos de Crédito y de Mercado son acotados, y se limitan a la administracion de su cajay a
los respectivos instrumentos en que pudiera invertirla. A la fecha no se han efectuado dichas
inversiones.

Respecto al riesgo de crédito, éste se remite a las cuentas por cobrar correspondientes a las
remuneraciones y comisiones cobradas a los fondos que administra.

En estas condiciones el riesgo de crédito se minimiza puesto que se encuentran bajo la
administracion de riesgo que la misma Administradora fija a sus fondos, las cuales
provisionan mensualmente y son cancelados dentro de los treinta dias siguientes a la fecha
del devengo de la obligacion.
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Administracién de Riesgo, Continuacion

(b)

(©)

Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que se tiene para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los distintos agentes del mercado. La
Administradora no cuenta con pasivos financieros y las facturas de ventas se cobran a 30
dias.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestién de los activos y
pasivos, optimizando la administracion de los excedentes de caja, para lo anterior
periodicamente se efectlian proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de vencimiento de las principales obligaciones.

La razén circulante al 31 de diciembre de 2011 es de 1,62.

Activos corrientes Pasivos corrientes Raz6n circulante
al 31-12-2011 al 31-12-2011 al 31-12-2011
M$ M$
142.639 88.064 1,62

Riesgo operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposicién a potenciales pérdidas debido a la falla
de procedimientos adecuados para la ejecucion de las actividades del negocio de la Sociedad
Administradora, incluidas las actividades de apoyo correspondientes, principalmente en
términos financieros, legales, regulatorios y de reputacion.

Entre las actividades principales de la Sociedad Administradora se deben considerar el
cumplimiento del plan de inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los
conflictos de interés, la entrega de informacién adecuada y oportuna a los aportantes, vy el
cumplimiento cabal por parte de los Fondos administrados de los limites y los demas
parametros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los reglamentos internos de
cada fondo.

La Administradora, de acuerdo a su politica de riesgo operacional, ha desarrollado y puesto
en préctica un proceso de autoevaluacion de control de riesgo de procesos el cual ha
permitido realizar desde al afio 2011 una evaluacion a la ejecucion de los controles
identificados para cada proceso previamente levantados en la Administradora.

Para esto, la sociedad ha realizado una identificacion de los riesgos que conllevan estas
actividades y procesos, y ha elaborado politicas y procedimientos con el objeto de mitigarlos.
Periddicamente el encargado de cumplimiento de gestion de riesgos y control interno realiza
controles del cumplimiento de dichos procedimientos.
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Riesgo operacional, Continuacion

Este proceso estd en una constante evolucion, derivando en la actualidad en la
autoevaluacién de controles claves, para los procesos cuyos riesgos inherentes han sido
evaluados como de alto impacto.

La gestion directa de inversion de los Fondos esta a cargo del Gerente General de la
Administradora y su equipo. Asimismo, el equipo sefialado esta a cargo del seguimiento de
las inversiones en cartera, evaluando si éstas siguen cumpliendo con las proyecciones que
inicialmente se establecieron sobre ellas.

El proceso de inversion y desinversién de cada Fondo cuenta con varias instancias formales
en su proceso de evaluacion. Finalmente y una vez que todas estas pasan por las instancias
de evaluacion respectivas, son evaluadas por el Directorio, quien entrega la aprobacién final.

Ademas de los controles anteriores se encuentran los comités de vigilancia, integrados por
representantes de los aportantes, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de
materias, pudiendo solicitar a la administradora toda la informacién que estime pertinente
para el desarrollo de sus funciones.

Para mitigar la posibilidad de error en la confeccidn y/o envio de reportes regulatorios, que
pueden derivar en sanciones del mismo y dafio a la imagen de la Sociedad Administradora en
el mercado, ésta revisa periddicamente las nuevas normativas emitidas por la entidad
reguladora, las cuales se informan al comité de riesgo y al directorio haciendo referencia a la
competencia con la Administradora y si es el caso se toman medidas para cumplir con la
informacién requerida.

Derivado del proceso de control, ECCI emite reportes mensuales al Directorio, los que
contemplan los incumplimientos y las medidas paliativas y el seguimiento respectivo.

También se elabora un Informe Anual del Proceso de Administracién de Riesgos el que
posteriormente reporta el resultado del proceso de evaluacion al Directorio.

A la fecha, los resultados de este proceso, han sido satisfactorios, permitiendo establecer que

la Administradora, en términos de riesgo operacional, opera bajo un ambiente de control
razonable.
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Administracién de Riesgo, Continuacion

(©

Riesgo operacional, Continuacion
Controles de Autoevaluacion

La Administradora ha considerado relevantes 18 controles de evaluacion al 31 de diciembre
del 2011, lograndose un 90% de cumplimiento satisfactorio. Los procesos con cumplimiento
parcial han sido rectificados y sometidos a seguimiento.

Los principales procesos y éareas evaluadas son Contabilidad, Operaciones Fondos de
Inversion, Tesoreria, Cobranza, Contratos de Servicios externalizados, etc.

Circular 1869

Desde el afio 2011 esta sociedad dispone de un Manual de Control Interno y Gestion de
Riesgos, tal como lo indica la circular 1869. Este manual establece un conjunto de politicas,
procedimientos y controles que tienen como propdsito controlar y minimizar eficazmente los
riesgos que enfrenta la administradora en las distintas fases de su quehacer, tal como es
sefialado por las instrucciones de la citada circular.

En la sesion de directorio de la administradora del mes de diciembre de 2011, este fue
informado del funcionamiento satisfactorio del sistema, luego de lo cual procedi6 a avalar la
certificacion firmada por el gerente de la administradora, y que fue enviada a la SVS en el
mes de enero de 2012.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de
2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, es el siguiente:

Moneda 31-12-2011 21-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Disponible en banco $ 65.649 10.672 106.000
65.649 10.672 106.000
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Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en el Resultado

El detalle de estos activos es el siguiente:

No corrientes Moneda 31-12-2011 21-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Cuotas en fondos de inversion US$ 82.527 51.317

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultado corresponden a inversiones en
cuotas de Fondos de Inversion, las cuales se encuentran valorizadas al valor de cierre de sus
respectivas cuotas.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Corrientes

La composicion del rubro, es la siguiente:

Concepto Moneda 31-12-2011 21-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Deudores por ventas (*) $ 62.550 24.336 -
Cuentas del personal (**) $ 162 - -
Fondos por rendir (**) $ 750 - -
Anticipo a proveedores (**) $ - 2.238 -
Totales 63.462 26.574 -

(*)  Corresponde a facturas por cobrar por concepto de remuneracion que la administradora cobra a los
fondos administrados, expresados en pesos y délares, pagaderos antes de 30 dias.

(**) Corresponden principalmente a cuentas corrientes del personal, fondos por rendir y anticipo a
proveedores, todos expresados en pesos, con un tiempo de recuperacion del total del saldo en un
plazo menor a los 12 meses.
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(9) Saldosy Transacciones con Entidades Relacionadas

(@) Cuentas por cobrar

Entidad

Avrauco Express S.A.
Aurus SpA Gestion de
Inversiones

Totales

La composicion del rubro, es la siguiente:

Rut Pais Tipo de Moneda 31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
transaccion M$ M$ M$
76.187.012-2 Chile Cuenta corriente mercantil $ 8.533 - -
76.009.172-3 Chile Cuenta corriente mercantil $ - 89.839 -
8.533 89.839 -

(b)  Cuentas por pagar

Entidad

Aurus  Gestion  de
Inversiones SpA

Totales

La composicion del rubro, es la siguiente:

Rut Pais Tipo de Moneda 31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
transaccion M$ M$ M$
76.009.172-3 Chile Cuenta corriente mercantil $ - - 1.581
- - 1.581

(c) Transacciones mas significativas con empresas relacionadas

Entidad

Aurus S.A. Gestion de
Inversiones

Aurus Renta
Inmobiliaria Fondo de
Inversién

Aurus Renta
Inmobiliaria Fondo de
Inversién

Aurus Renta
Inmobiliaria Fondo de
Inversion

Avrauco Express S.A.
Fondo de Inversiones
Aurus Bios

Fondo de Inversiones
Aurus Tecnologia

Aurus Insignia Fondo
de Inversion

Rut Pais Tipo de Moneda 31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
transaccion M$ M$ M$

76.009.172-3 Chile Cuenta corriente mercantil $ (89.839)

76.033.734-K Chile Cuenta corriente mercantil $ 5.000 - -

76.033.734-K Chile Cuenta corriente mercantil $ (5.000) - -

Comisiones por

76.033.734-K Chile  Administracion $ 28.169 - -

76.187.012-2 Chile Cuenta corriente mercantil $ 8.533
Comisiones por

76.889.617-9 Chile Administracion $ 128.987 - -
Comisiones por

76.089.614-4 Chile Administracion $ 120.733 - -
Comisiones por

53.309.055-9 Chile  Administracion $ 235.565 - -

Las transacciones con empresas relacionadas no han registrado efecto en resultados

Las cuentas corrientes entre empresas relacionadas no generan cobro o pago de interés, las
principales transacciones con entidades relacionadas, tienen que ver con cuentas corrientes
mercantiles entre estas.
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(10) Instrumentos Financieros

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las
categorias que se detallan a continuacion:

El detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Activos a valor
Mantenidos Préstamos razonable con Disponible

al y cuentas cambios para la
vencimiento  por cobrar resultados venta Total
M$ M$ M$ M$ M$
31 de diciembre de 2011
Corrientes
Deudores comerciales - 63.462 - - 63.462
Cuentas por cobrar relacionadas - 8.533 - - 8.533
No corrientes
Cuotas fondos de inversion - - 82.527 - 82.527
Totales - 71.995 82.527 - 154.522
31 de diciembre de 2010
Corrientes
Deudores comerciales - 26.574 - - 26.574
Cuentas por cobrar relacionadas - 89.839 - - 89.839
No corrientes
Cuotas fondos de inversion - - 51.317 - 51.317
Totales - 116.413 51.317 - 167.730

Al 1 de enero de 2010, no se registran saldos por instrumentos financieros.

29



AURUS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2011y 2010

(11) Otros Activos Financieros No Corrientes

A continuacion se presenta informacion respecto de las inversiones que posee la Sociedad en
cuotas de Fondos de Inversion

Saldo Efecto en Total
Cuotas 1-01-2011 Adiciones resultado 31-12-2011
N° M$ M$ M$ M$
31 de diciembre de 2011
Aurus Tecnologia FIP 85.000 29.836 - 15.179 45.015
Aurus Bios FIP 85.000 21.481 - 16.031 37.512
Total inversiones - 51.317 - 31.210 82.527
31 de diciembre de 2010
Aurus Tecnologia FIP 85.000 - 43.223 (13.387) 29.836
Aurus Bios FIP 85.000 - 43.223 (21.742) 21.481
Total inversiones - 86.446 (35.129) 51.317
(12) Propiedades, Plantas y Equipos
La composicion del rubro, es la siguiente:
31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Valores brutos:
Oficina 100.235 100.235 -
Muebles y atiles 3.163 2.527 -
Totales 103.398 102.762
Detalle de la depreciacién acumulada:
Oficina (29.984) (9.938) -
Muebles y utiles (722) (163) -
Depreciacién acumulada (30.706) (10.101) -
Valores netos:
Oficina 70.251 90.297 -
Muebles y tiles 2.441 2.364 -
Totales 72.692 92.661 -
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El cuadro de movimientos de propiedades, plantas y equipos, es el siguiente:

Otros
Saldo Depreciacion  incremento  Cambios
inicial neto  Adiciones del ejercicio s (bajas) totales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
31 de diciembre de 2011
Edificio 90.297 - (20.046) (20.046) 70.251
Muebles y Utiles 2.364 636 (559) 77 2.441
Totales 92.661 636 (20.605) (19.969) 72.692
31 de diciembre de 2010
Edificio - 100.235 (9.938) 90.297 90.297
Muebles y utiles - 2.527 (163) 2.364 2.364
Totales - 102.762 (10.101) 92.661 92.661

El método de depreciacién aplicado por la Sociedad refleja el patron al cual se espera que los
activos sean utilizados por parte de la entidad durante el periodo en que éstos generen beneficios
economicos. Para tal efecto, la Sociedad utiliza el método de depreciacion lineal a lo largo de su

vida util.
Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos

(@) Impuestos a las ganancias

31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Gasto tributario corriente - (8.234) -
Pago provisional utilidad absorbida 6.966 - -
Pagos provisionales mensuales 4.995 2.088 -
Activo (pasivo) por impuesto 11.961 (6.146) -

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad determiné una pérdida tributaria ascendente a M$300.495
la cual absorbi¢ la totalidad de las utilidades tributarias acumuladas a esa fecha, registrando por
este motivo un pago provisional por utilidades absorbidas por M$6.966.
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(13) Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos, Continuacién
(b)  Saldos de impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se detallan a continuacion:

31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
Activos M$ M$ M$
Vacaciones del personal 6.594 799 -
Cuotas fondos de inversion 1.061 4.802 -
Propiedades plantas y equipos 667 165 264
Pérdida tributaria 48.006 - -
Totales 56.328 5.766 264

(c) Gastos por impuesto a la ganancia

Al 31 de diciembre de 2011, la sociedad presenta pérdida tributaria por lo que no se registra
provision por impuesto a la renta, al 31 de diciembre de 2010 la provision de impuesto a la
renta por pagar ascendi6 a M$8.234

31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Beneficio (gasto) por impuestos corrientes 6.966 (8.234)
Beneficio (gasto) por impuestos corrientes,
neto, total 6.966 (8.234)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Diferencias temporarias 50.562 5.502
Ingreso por impuestos diferidos, neto, total 50.562 5.502
Beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias 57.528 (2.732)

La determinacion del impuesto a la renta e impuestos diferidos para los ejercicios 2011 y
2010, fue determinada en base a la tasa de impuesto vigente de un 20%. Lo anterior, en
conformidad con el proyecto de ley aprobado a fines del afio 2010, cuyo objetivo es la
reconstruccion de Chile producto del terremoto que afectdé al pais. Para el ejercicios
comercial 2012 la tasa de impuesto a utilizar sera de un 18,5%, cuyo efecto ser& reconocido
en la linea de impuesto a la renta.
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Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos, Continuacion

(d)  Conciliacion de la tasa efectiva

Pérdida financiera antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta a la tasa vigente (20%)
Efectos de:

Diferencia de tasas por impuestos diferidos

Otros incrementos (decrementos)

Ajustes a tasa impositiva estatutaria
Impuesto a la renta por tasa efectiva

Tasa efectiva de impuestos a las ganancias

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

31-12-2011

M$
(300.589)
60.118
(8.163)
5.573

(2.590)
57.528

19,14%

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
Corriente Moneda M$ M$ M$
Concepto
Proveedores del giro (*) $ 7.448 1.182 -
Otras cuentas por pagar (*) $ 19.417 2.107 -
Totales 26.865 3.289 -

(*) El periodo medio para el pago a proveedores y otras cuentas por pagar es de 30 dias y su valor razonable no

difiere de forma significativa de su valor contable.
Provisiones

La composicion del rubro, es la siguiente:

31-12-2011 31-12-2010 1-01-2010
M$ M$ M$
Provision vacaciones 35.207 3.996 -
Totales 35.207 3.996 -
El movimiento de la provision durante el periodo 2011 y 2010, es el siguiente:
2011 2010
M$ M$
Saldo inicial 3.996 -
Provision usada en el periodo (3.966) -
Nueva provision del periodo 35.207 3.996
Saldo provisiones 35.237 3.996
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(16) Otros Pasivos No Financieros Corrientes

El detalle de los otros pasivos no financieros corrientes es el siguiente:

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Otros pasivos no financieros corrientes:
PPM por pagar 599 411 -
Cotizaciones previsionales 10.907 917 -
Retenciones de impuestos terceros 6.456 1.966 -
Impuesto al valor agregado, debito fiscal 8.030 7.674 -
Totales 25.992 10.968 -

(17) Informacion a Revelar Sobre el Patrimonio Neto

Obijetivos, politicas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital. Los
requerimientos de capital de la Sociedad son determinados de acuerdo a las necesidades de
financiamiento de la misma, manteniendo un nivel adecuado de liquidez, que le permita cumplir
con sus compromisos de corto y largo plazo y con las disposiciones establecidas por la Ley
N°18.815.

Capital suscrito y pagado y numero de acciones. Al 31 de diciembre de 2011, el capital
suscrito y pagado asciende a M$508.966 y esta representado por 4.680 acciones nominativas,
de una misma serie y sin valor nominal.

Capital emitido. Al 31 de diciembre de 2011, el capital emitido asciende a M$508.966 y esta
representado por 4.680 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

Dividendos definitivos. Durante el ejercicio 2011 no se han repartido dividendos definitivos.

Dividendos provisorios. Durante el ejercicio 2011 y 2010 no se han repartido dividendos
provisorios.

Movimiento de acciones del periodo 2011 y 2010:

31-12-2011 31-12-2010

N° acciones N° acciones

Saldo inicial 1.100 1.060
Emisién y pago de acciones 3.580 40
Totales 4.680 1.100
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(18) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se presentan en el siguiente detalle:

31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Comisiones por administracion de Fondos 512.454 208.247
Mayor valor inversiones 25.596 (28.110)
Totales 538.050 180.137

(19) Costo de Ventas

Los costos de ventas se presentan en el siguiente detalle:

31-12-2011 31-12-2010

M$ M$
Remuneraciones del personal 433.903 67.325
Otros costos 70.595 6.350
Totales 504.498 73.675

(20) Gastos de Administracion

El detalle del gasto por gastos de administracion es el siguiente:

31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Remuneraciones 119.544 -
Arriendos y gastos comunes 83.468 33.778
Asesorias 20.605 10.208
Depreciacion 34.031 13.160
Otros 83.703 21.902
Totales 341.351 79.048

(21) Diferencia de Cambio

Las diferencias de cambio reconocidas en resultados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
significaron un abono (cargo) a resultado de M$6.694 y M$(7.437), respectivamente, y
corresponden principalmente al cobro de facturas de ventas e inversiones en cuotas de
fondos de inversion expresadas en délares estadounidenses.
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(22) Directorio y Alta Administracion

(@ Administracion y alta Direccion:

Miembros del Directorio Cargo

Antonio Cruz Z. Presidente Directorio
José Miguel Musalem S, Director

Roberto Koitman G. Director

Alejandro Furman S. Director

Serglo Furman S. Director

Miembros Alta Administracion Cargo

Juan Carlos Délano V. Gerente General
Alexander Seleemberger Gerente de Inversiones
Raimundo Cerda Gerente de Inversiones

(b) Remuneracion y otras prestaciones:

- Gastos en Asesoria del Directorio — Durante el 2011 se ha cancelado a miembros del
Directorio por concepto de remuneraciones una suma ascendente a M$161.943.

- Remuneracion de los miembros de la alta direccién que no son Directores — Durante el
2011 se ha cancelado a miembros de la alta administraciébn por concepto de
remuneraciones una suma ascendente a M$204.564.

- Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones — No existen cuentas por cobrar y pagar
entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

- Otras transacciones — No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y
Gerencia del Grupo.

- Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes — EI Directorio y lo altos
gjecutivos no perciben incentivos extraordinarios en base a las expectativas y metas
previamente definidas.

- Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes — Durante el afio 2011 no
existen indemnizaciones pagadas entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia.

- Clausulas de garantia Directorio y Gerencia de la Compafiia — La Sociedad no tiene
pactado clausulas de garantia con sus directores y gerencia.
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(23) De las Sociedades Sujetas a Normas Especiales

De acuerdo a la Ley 18.185 articulo 3, letra C, las administradoras de fondos de inversion deben
comprobar en todo momento un patrimonio no inferior al equivalente a UF 10.000.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sido depurado segln lo dispone el articulo 3 del

DS N°864.
31-12-2011
M$

Total activos 366.690
Menos:

Garantias de arriendo (4.423)

Cuentas por cobrar entidades relacionadas (8.533)
Activos netos 353.734
Pasivos netos (88.064)
Patrimonio depurado 265.670
Inversiones en bienes corporales muebles que superan
el 25% del patrimonio
Propiedad, plantas y equipos 72.692
Limite 25% patrimonio depurado 66.418
Exceso 6.274
Patrimonio minimo (M$) 259.396
Patrimonio minimo (UF) 11.635,22

(24) Garantias Comprometidas con Terceros, Activos y Pasivos Contingentes

a. Garantias directas. En cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 226 y 227 de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedad ha constituido la siguiente garantia:

- Pdliza de garantia a favor de los Aportantes del Fondo Aurus Renta Inmobiliaria
Fondo de Inversion por un monto asegurado de UF10.000, y vigencia desde el 17 de

junio de 2011 al 10 de enero de 2012.

b. Garantias indirectas. No existen garantias indirectas a favor de terceros.

C. Avales y garantias obtenidos de terceros. No existen avales y garantias obtenidas de

terceros.
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(25) Hechos Posteriores Ocurridos Después de la Fecha del Balance
Con fecha 10 de enero de 2012, la Sociedad contrae garantias segun el siguiente detalle:

- Pdliza de garantia a favor de los Aportantes del Fondo Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de
Inversion por un monto asegurado de UF10.500, y vigencia desde el 10 de enero de 2012 al
10 de enero de 2013.

- Pdliza de garantia a favor de los Aportantes del Fondo Aurus Insignia Fondo de Inversion
por un monto asegurado de UF10.000, y vigencia desde el 10 de enero de 2012 al 10 de
enero de 2013.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2011 y la presentacion de los estados

financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, no han ocurrido otros hechos posteriores
significativos que puedan afectar la presentacion de los presentes estados financieros.
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