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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes

Activos no corrientes

Activos

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por Impuestos corrientes

Pasivos corrientes

Pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Patrimonio

Patrimonio y pasivos

10
11
12
13

14

Nota 31/03/2011 31/12/2010  01/01/2010
M$ M$ M$
163.019 52.363 -
127.454 230.307 -
290.473 282.670 -
231.748 229.495 225.500
231.748 229.495 225500
522.221 512.165 225500
- 6.195 -
20.641 78.528 -
48.875 57.241 -
47551 29.217 -
117.067 171.181 -
117.067 171.181 -
231.778 231.778 226.125
179.029 114.859 (625)
(5.653) (5.653) -
405.154 340.984 225.500
405.154 340.984 225.500
522.221 512.165 225.500

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo comprendido entre el
ldeeneroy el 31 de marzo de 2011
1 deeneroy el 31 de diciembre de 2010

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Ganancia bruta

Gastos de administracién
Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gastos por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida)

Estados del resultado integral

Ganancia (pérdida)
Resultado integral
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral

Nota 01/01/2011 01/01/2010
31/03/2011 31/03/2010
M$ M$
15 269.302 275

269.302 275

16 (192.753) (2.625)

17 3.750 -

(189.003) (2.625)

9  (16.129) -

64.170 (2.350)

64.170 (2.350)

64.170 (2.350)

31/03/2011 31/03/2010

M$ M$

64.170 (2.350)

64.170 (2.350)

64.170 (2.350)

64.170 (2.350)

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el periodo comprendido entre el
ldeeneroy el 31 de marzo de 2011
1 deeneroy el 31 de diciembre de 2010

Otras
reservas Ganancia

Capital Emitido  Varias acumulada  Total

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 231.778 (5.653) 114.859  340.984
Cambios en politicas contables - -

Resultado del ejercicio - - 64.170 64.170
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2011 231.778 (5.653) 179.029  405.154

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora 231.777 (5.653) 179.028 405.152

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 1 - 1 2

Otras
reservas Ganancia

Capital Emitido  Varias acumulada  Total

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 226.125 - (625) 225.500
Cambios en politicas contables 1.131 (1.131) - -

Resultado del ejercicio - - (2.350) -2.350
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2010 227.256 (1.131) (2.975) 223.150

Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora 227.255 (1.131) (2.975) 223.149

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 1 - - 1

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo comprendido entre el
ldeeneroy el 31 de marzo de 2011
1 deeneroy el 31 de diciembre de 2010

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacion

31/03/2011
M$

416.797

(306.141)

31/03/2010
M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

110.656

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades,
clasificados como actividades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectivo y equivalentes al efectivo (Saldo inicial)

110.656

52.363

Efectivo y equivalentes al efectivo

163.019

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados financieros
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Informacién general

La Sociedad se constituyé con fecha 14 de septiembre de 2009 ante el Notario Andrés
Rubio Flores. Por Resolucion Exenta N°764 de 06 de noviembre de 2009 Ila
Superintendencia de Valores y Seguros, autorizd la existencia y se aprobaron los
estatutos de la Sociedad. La Sociedad, estard sujeta a normativa juridica especial,
contenida en la Ley de Valores, bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros. La Sociedad tendra como objetivo exclusivo la administracibn de Fondos
Mutuos, Fondos de Inversion regidos por la Ley 18.815, Fondos de Inversion de capital
extranjero regidos por la Ley 18.657, Fondos para la Vivienda regidos por la Ley 19.281 y
cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia
de Valores y Seguros, todo en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley 18.045,
como asimismo la administracion de cualquier otro tipo de fondo que la legislacion actual
o futura autorice ejercer y la realizacién de las actividades complementarias que autorice
la Superintendencia de Valores y Seguros, en consecuencia a esto la Sociedad no habia
iniciado sus operaciones comerciales al cierre del ejercicio 2009.

El domicilio de la Sociedad se encuentra ubicado en Avenida El Bosque Norte 0177, piso
3, comuna de Las Condes, Santiago, Chile.

El RUT de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos es 76.081.215-3.
La empresa controladora es Larrain vial S.A. Rut 93.883.000-2 con 224.999 acciones.

La Sociedad en sesién de directorio de fecha 11 de octubre de 2011, se declaran
responsables respecto a la veracidad de la informacioén referida al 31 de marzo de 2011.

Al 31 de marzo los fondos administrados por Larrain Vial Activos S.A. Administradora
General de Fondos son los siguientes:

Fondos Administrados

Fondo de inversién Larrain Vial-Brazil Small Cap
Fondo de inversion Larrain Vial Deuda DS04
Fondo de inversion Larrain Vial - Vicam Cordillera
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion y presentacion

Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos esta en proceso de adoptar
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), las que han sido adoptados en Chile
bajo la denominacion de Normas de Informacion Financiera (NIIF), representando la
adopcion integral de las referidas normas internacionales. La Sociedad adoptara las
Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de enero de 2011, por lo
cual, la fecha de inicio de la transicién a estas normas es el 1 de enero de 2010. Los
estados financieros preliminares al 31 de diciembre de 2010, también denominados
estados pro forma, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Valores y Seguros y para ser utilizados por la Administracion,
exclusivamente para efectos del proceso de transicion.

Los estados financieros oficiales de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de
Fondos al 31 de marzo de 2011, que han sido emitidos por la sociedad, con fecha 27 de
mayo de 2011, fueron preparados de acuerdo con los Normas Internacionales de
Informacion Financiera de Chile para empresas.

En la presente preparacion de estos estados preliminares la Administracion ha aplicado
su mejor entendimiento de las NIIF, sus interpretaciones y de los hechos y circunstancias
gue se espera estaran vigentes y seran aplicados cuando la Sociedad prepare sus
estados financieros correspondientes al ejercicio 2011, que representaran la primera
adopcion integral, explicita y sin restricciones, de las normas internacionales.

Sin perjuicio de lo anterior, la situacion demostrada en los estados financieros
preliminares podra sufrir modificaciones, por ejemplo, por cambios que internacionalmente
se introduzcan a las referidas normas o a sus interpretaciones. Consecuentemente, hasta
gue no se complete integralmente el proceso de primera adopcién, en los términos
contemplados por la NIIF 1, no se puede descartar que la informacién financiera aca
contenida pueda requerir ajustes.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables en la Sociedad. En los estados
financieros se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad a las
areas donde la hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, aunque
modificado por la revalorizacion u otras metodologias de ciertos instrumentos financieros,
instrumentos derivados de inversién y/o cobertura, entre otros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Sociedad no ha adoptado con anticipacion.

La presentacion de los activos, pasivos y resultados estd de acuerdo a los modelos de
presentacion de Estados Financieros sugeridos por la Superintendencia de Valores y
Seguros.

2.2. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 31 de marzo de
2011 y el 1 de enero de 2011, y corresponden a los Estados de Situaciéon Financiera,
Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de
Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de
marzo de 2010.

2.3. Comparacién de lainformacion.

Las fechas para el proceso de transicion a las NIIF que afectan a la Sociedad,
corresponden al 1 de enero de 2010. La adopcién de estas fechas de transicion se debe a
gue la Sociedad present6 los Estados Financieros pro forma.

A partir del ejercicio 2011, se presentard la informacién financiera bajo NIIF comparativa
con el ejercicio anterior.

2.4. Moneda funcional y moneda de presentacién

La Sociedad utiliza el peso chileno como su moneda funcional y moneda de presentacion
de sus estados financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el
ambiente econémico en que la Sociedad desarrolla sus operaciones y la moneda en que
se generan los principales flujos de efectivo.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

2.5. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio de la
respectiva moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de
transaccion. Al cierre de los Estados de Situacion Financiera, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras son traducidos al tipo de cambio
vigente de la respectiva moneda. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la
liguidacion de operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacion de los activos y
pasivos monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el Estado de resultados en la
cuenta diferencia de cambio.

al 31 marzo de al 31 diciembrede al 1 enero de

Moneda extranjera 2011 2010 2010
$ $ $
Dolares estadounidenses  USD 479,46 468,01 507,10

2.6. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y los sobregiros
bancarios. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos de terceros en el pasivo corriente.

2.7. Impuesto alarenta e impuestos diferidos

La provisidn para impuesto a la renta de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General
de Fondos ha determinado en conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos, reconoce cuando
corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la estimacion futura de los
efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre los valores contables de los
activos y pasivos y sus valores tributarios. La medicién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se efectla en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los pasivos por impuestos
diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion
tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada. En el afio 2010 la
tasa de impuesto a la renta de primera categoria de las empresas se incrementara, desde
la actiala tasa de un 17% a un 20% para el afio comercial 2011, a un 18,5% para el afio
comercial 2010 y a un 17% a partir del afio comercial 2010 y siguientes.

10
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

Obligacién por impuesto a larenta

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros en
base a la mejor estimacion de las utilidades tributables a la fecha cierre de los Estados
financieros y la tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha.

Impuestos diferidos

La valorizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente
contabilizacién, se determina a su valor libro a la fecha de mediciéon de los impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se
considera probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y
pasivos utilizada en la determinacién de las utilidades afectas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los
pasivos sean pagados Yy los activos sean realizados.

Los activos por impuestos diferidos, incluidos aquellos originados por pérdidas tributarias,
son reconocidos en la medida que es probable que en el futuro existan utilidades
tributables contra las cuales se puedan imputar las diferencias temporarias deducibles y
las pérdidas tributarias no utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el
impuesto diferido esta relacionado con la misma entidad tributaria y la misma autoridad
tributaria.

11
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

2.8. Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en los Estados de Situacion Financiera
cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

» Es una obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

» A la fecha de los estados financieros es probable que Larrain Vial Activos S.A.
Administradora General de Fondos tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera
fiable.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacion surgida de hechos pasados
cuya existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de Larrain Vial Activos S.A. Administradora
General de Fondos.

2.9. Otros activo Financieros no Corrientes

Otros pasivos Financieros no Corrientes corresponde a la garantia por el patrimonio de
las 10.000 UF para poder funcionar Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de
Fondos. El cual corresponde a un depoésito a plazo el cual se valoriza a mercado y
renovable cada 30 dias.

2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad corresponde a las remuneraciones
cobradas a los fondos de inversién administrados, los cuales son registrados sobre base
devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la cual sefiala que los ingresos
provenientes de la prestacién de un servicio deben ser reconocidos segun el grado de
avance de la transaccion a la fecha del balance general, mientras el resultado se pueda
estimar de manera fiable.

12
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

2.11. Politicade dividendos

Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas provenientes de balances aprobados por juntas generales de accionistas. Sin
embardo, si la sociedad tuviera pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se
destinaran primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas de un ejercicio, estas seran
absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. Con todo, el directorio podra, bajo la
responsabilidad personal de los directores que concurran al acuerdo respectivo, distribuir
dividendos provisorio durante el ejercicio con cargo a las utilidades del mismo, siempre
gque no hubiere pérdidas acumuladas

Articulo vigésimo la junta general ordinaria determinara el porcentaje de las utilidades
liquidas del ejercicio que se repartira como dividendos entre los accionistas. Salvo
acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones
emitidas, la sociedad distribuird anualmente como dividendo en dinero, a lo menos, el
treinta por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

En la Junta ordinaria se determino que para el afio 2010 no distribuir dividendos a los
accionistas para el afio 2011. Después de un breve debate, en que se analizan las
ventajas y desventajas de la proposicidbn presentada la Junta acuerda no distribuir
dividendos a los accionistas, por lo que la referida utilidad se destinara a absorber las
pérdidas de ejercicios anteriores, y el saldo a la cuenta de Utilidades Acumuladas.

2.12. Deudores Comerciales y otras cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen a si valor nominal, y
su plazo de cobro es reducido (menos de 30 dias) y no existen diferencias materiales con
su valor razonable ya que corresponde a las remuneraciones cobradas a los fondos de
inversion administrados, los cuales son registrados sobre base devengada.

2.13. Gastos de administracion

Los gastos de administraciébn comprenden gastos legales y notariales, asesorias gastos

de custodia y comisiones unidades de apoyo, y otros gastos generales y de
administracion.

13
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)

2.14. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta
Administraciéon a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacibn sobre areas mas significativas de estimacion de
incertidumbres vy juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros.

Las principales estimaciones realizadas en funcién de la mejor estimacion disponible se
refieren a:

e Elvalor razonable de activos

e Compromisos y Contingencias

e Impuestos corrientes e impuestos diferidos

2.15. Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido (menos de 30 dias) y no existen
diferencias materiales con su valor razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio

2.16. Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes.

Los servicios contractuales prestados por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa a Larrain
Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos corresponden a las comisiones
mensuales por colocacién y mantencion de las cuotas de Fondos que hayan sido

colocadas por los respectivos agentes.

Las cuentas relacionadas con Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa son canceladas dentro
de los 30 dias posteriores a la emision de las facturas.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3 — Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros pro-forma, asi como las interpretaciones se encuentran detalladas a
continuacion:

Fecha de
aplicacion Evaluacién de
Normas obligatoria Impacto

IFRS 1 Adopcidn por primera vez 1 de enero 2011 Sin impacto
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de enero 2011 Sin impacto
IFRS 9 Instrumentos financieros 2 de enero 2013 Aplicacién anticipada
IAS 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero 2011 En evaluacion
IAS 24 Partes relacionadas 1 de enero 2011 En evaluacion
IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero 2011 Sin impacto
IAS 32 Instrumentos financieros: Presentacion 1 de enero 2011 En evaluacion
IAS 34 Informacién financiera intermedia 1 de enero 2011 Sin impacto
IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enero 2011 Sin impacto
IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de financiacion 1 de enero 2011 Sin impacto

Nota 4 — Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 seran los primeros estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La
Sociedad ha aplicado las disposiciones NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transicion de Larrain Vial Activos S.A.
Administradora General de Fondos, es el 1 de enero de 2010 y la fecha de adopcion de
las NIIF es el 1 de enero de 2011.

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Sociedad ha aplicado todas

las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicaciéon
retroactiva de las NIIF.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 — Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
(Continuacion)

Adopcidn de modelos de estados financieros basicos

Estados de Situacion Financiera
Estados de Resultados Integrales
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

YV VY

Conciliacion entre NIIF y Principios contables chilenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF en Larrain Vial Activos S. A. Administradora General de Fondos. La
conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

Conciliacion del patrimonio neto

Al 31 marzo de Al 31 diciembre de Al 01 enero de

2011 2010 2010
M$ M$ M$
Total patrimonio neto segun principios 401.154 335.346 225.500
contables chilenos
Ajuste por patrimonio - 5.638

Efecto de la transicion a las NIIF - = -
Total patrimonio neto segun NIIF 401.154 340.984 225.500

Conciliacion del resultado del ejercicio

Por el gjercicio Por el gjercicio Por el gjercicio
terminado al 31 terminado al 31 de terminado al 1

de marzo de diciembre de 2010 de enero de

2011 M$ M$ 2010 M$
Resultado del ejercicio segun principios 64.170 109.846 (625)
contables chilenos
Ajuste por patrimonio - 5.638 -
Efecto de la transicion a las NIIF - 5.638 -

o o alp o Q
R ado d 0 0 64 0 484 6
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 — Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
(Continuacion)

Se detallan a continuacion las explicaciones de los diferentes conceptos incluidos en las
conciliaciones anteriores.

Conciliacién del estado de flujo efectivo

Por el ejercicio Por el ejercicio Por el ejercicio
terminado al 31 terminado al 31 de terminado al 1

de marzo de diciembre de 2010 de enero de
2011 M$ M$ 2010 M$

Flujo efectivo seguin contables chilenos 163.019 52.363

Efecto de la transicién a las NIIF = - B

Eliminacién correcciéon monetaria de items no monetarios

Chile no es considerado economia hiperinflacionaria segun lo establecido por NIC 29; por
lo tanto, la aplicaciéon de contabilidad inflacionaria no es aceptada. Consecuentemente, la
Sociedad ha eliminado el efecto de correccion monetaria acumulada de todas las partidas
no monetarias de los Estados de Situacion Financiera, tales como existencias, intangibles
y reservas de patrimonio, excepto por los items la revalorizacion del capital pagado, la
cual ha sido mantenida hasta la fecha de adopcion por ser consideradas aumentos de
capital aprobados por los accionistas de la Sociedad, de acuerdo al articulo N°10 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

En el caso de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos corresponde a
la de revalorizacion del capital. La sociedad no posee inversiones por la que solamente le
afecto el item de correccion monetaria.

Nota 5 - Gestion de riesgo financiero

5. Politicas de Gestién de Riesgo

Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos (La Administradora), esta
sujeta a politicas de administracion de riesgo dadas por la Gerencia de Riesgo Corporativo
y por sus Comités de Inversiones. Estas politicas incorporan una serie de metodologias
para identificar, medir, reportar, mitigar y controlar los diferentes riesgos a los cuales la
empresa se encuentra expuesta.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 5 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)

A continuacion se detallan las practicas de gobiernos corporativos utilizadas en el
desarrollo de las politicas, metodologias y controles asociados a la gestion.

5.1. Riesgo Operacional

El riesgo operacional, al cual La Administradora se encuentra expuesta, se aborda por
medio de la adopcion de las practicas existentes en el mercado nacional e internacional, a
través de los servicios de consultoria provisto por una importante empresa de consultoria
nacional e internacional. Producto de ello, La Administradora cuenta con un manual de
riesgo operacional, basado en la metodologia utilizada por la banca chilena, Basilea Il y
COSO lI; junto con la evaluacién de los principales procesos.

Para ello, los procesos documentados y presentados al Comité de Riesgo Operacional, el
cual sesiona mensualmente y esta constituido por Directores, Gerentes de areas de
Operaciones, Tecnologia y Contraloria.

Dentro de los mitigadores que posee La Administradora se encuentra la adquisicion de
seguros de Fidelidad Funcionaria, Error y Omision; las cuales son acorde con la
exposicion a la cual La Administradora se encuentra expuesta.

5.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito al cual esta expuesta La Administradora tiene directa relacion con la
calidad crediticia de las contrapartes con que La Administradora establece relaciones
comerciales.

5.2.1.Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

Colocacion de cuotas de fondos:

La Administradora no posee deudores por venta ya que sus ventas son realizadas a través
de agentes colocadores que asumen el riesgo o0 a clientes institucionales que no implican
un riesgo de crédito.

5.2.2.Activos Financieros

La Administradora, no posee cartera propia en activos financieros.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 5 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)

5.3. Riesgo de Mercado

Se aplica a préstamos y obligaciones bancarias, depésitos a plazo y fondos mutuos,
cuentas por pagar y cuentas por cobrar, instrumentos financieros y derivados.

Este riesgo es gestiona de acuerdo a:
5.3.1.Riesgo de Liquidez

La politica de financiamiento de las operaciones no contempla endeudamiento a largo
plazo. El riesgo de liquidez est& relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frente a las obligaciones de pago. El objetivo de la compafia es mantener un equilibrio
entre continuidad de fondos y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales
normales, inversiones de corto plazo y lineas de crédito.

Actualmente, la Administradora posee un riesgo acotado, el cual esta relacionado a
los siguientes tipos de compromisos:

Cuentas por cobrar (127 MM$)
Facturas emitidas 77,09%
Cuentas por cobrar a fondos 22,91%

Cuentas por pagar (21 MM$)
Pago de comisiones 100,00%

En ambos tipos de cuenta, existen fechas de liquidacion préximas no superiores a seis
meses.
5.3.2.Riesgo Tipo de Cambio

La Administradora tiene una exposicion limitada al Riesgo Tipo de Cambio, ya que parte
de sus ingresos son remuneraciones en délares.

5.3.3.Riesgo Precio de Activos

La administradora posee exposicion acotada al riesgo del precio de activos ya que parte
de sus ingresos son remuneracion en délares
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010
M$ M$
Saldo en cuenta corriente Pesos 163.019 52.363
Total 163.019

Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas corrientes por cobrar al 31 de marzo
de 2011y 31 de diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

Moneda 2011 2010

M$ M$
Remuneracion Fondos Pesos 08.249 194.056

Cuentas por cobrar fondos Pesos 29.205 36.251
Total 127.454 pac{oReiors

Nota 8 - Otros activos financieros no corrientes

Los saldos de otros activos financieros no corrientes al 31 de marzo de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de
2011 2010

M$ M$

Garantia dep6sito a plazo 231.748 229.495
Total 231.748 229.495
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 9 - Impuestos

Impuestos a la renta

El impuesto a la renta incluido en el Estados de Situacién Financiera al 31 de marzo de
2011 y 31 de diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010
M$ M$
Provision Impuesto a la Renta 16.129 22.367
Pagos provisionales mensuales (3.350) (5.865)
Impuesto a la renta 16.502 0

Total 29.281 16.502

La Renta Liquida Imponible ascendié a M$ 80.647 al 31 de marzo 2011y 131.573 al 31
de diciembre de 2010.

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010

M$ M$
Gasto tributario corriente (provision impuesto) (16.129) (22.367)

Total (16.129) (22.367)

Tasa efectiva.

El gasto por impuesto a la renta de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de
Fondos por el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2011 representa un 20% y 31 de
diciembre de 2010 representa un 17% del resultado antes de impuesto.

al 31 marzo al 31 diciembre

de de

Tasa de Tasa de

2011 impuesto 2010 impuesto
M$ %
Resultado Antes de Impuesto 80.299 131.573

Gastos de impuesto a la renta 16.129 20% 22.367 17%
Total 16.129 20% 22.367 17%

21



DEE
I
OEE Larrall;l}a?!

LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 10 - Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar

Los saldos de cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar al 31 de marzo de
2011 y 31 de diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010

M$ M$
Proveedores 5. 270
Honorarios por pagar

Total

Detalle al 31 de diciembre de 2010:

Nombre Pais Moneda Monto M$
16072605 9 Leticia Valdebenito Osses Chile  Pesos
79642770-1 Estudio Juridico Guerrero, Olivos Chile  Pesos 1.142
79806660-9 Barros Y Errazuriz Abogados Chile  Pesos (166)
79844680-0 Feller-Rate Clasificadora De Riesgo  chile  Pesos 2.376
96666140-2 Dcv Chile  Pesos 685
96964310-3 Dcv Registro S.A. Chile  Pesos 1.226

Nombre Pais Moneda Monto M$
9833520 K Jimena Alcaide Pettinelli Chile  Pesos

Honorarios

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes

Los saldos de cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes al 31 de marzo de
2011 y 31 de diciembre de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo al 31
de diciembre de

Sociedad i 2011 2010

M$ M$
80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa  Chile Administracién Fondos . 20.660

80.537.000-9 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa  Chile  Préstamo pago de proveedores - 57.868

Total 20.641 78.528
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes (continuacién)

Corresponde a operaciones del giro social que no devengan intereses en caso de la
Administracion de cartera de fondos y el prestamos pago de proveedores sera devuelto al
momento de liquidez de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos.

Transacciones con entidades relacionadas

Las cuentas relacionadas con Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa son canceladas dentro
de los 30 dias posteriores a la emision de las facturas.

La cuenta relacionada con el traspaso de fondos en cuenta corriente, se recupera de
acuerdo a la disponibilidad de recursos de la sociedad relacionada y su flujo es variable
durante el afio.

Los servicios contractuales prestados por Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa a Larrain
Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos corresponden a las comisiones
mensuales por colocacion y mantencién de las cuotas de Fondos que hayan sido
colocadas por los respectivos agentes.

Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos no posee personal contratado
ni directores por lo que no posee remuneracion del personal clave.

La sociedad controladora de Larrain Vial Activos S.A. Administradora General de Fondos
es Larrain Vial S.A. Rut 93.883.000-2

A continuacién se detallan las transacciones mas significativas y sus efectos en el Estado
de resultados de las transacciones con entidades relacionadas:

Efecto en
resultado Efecto en
Sociedad Relacion Transaccion por el resultado por
ejercicio el ejercicio
terminado al terminado al

31 de marzo 31 de
(o[] diciembre de

2011 2010

Comision
Larrain Vial Corredora de Bolsa S.A. Administracion  captadores

(60.216) (152.177)
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 12 - Otras provisiones a corto plazo

Los saldos de otras provisiones a corto plazo al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010, son los siguientes:

al 31
al 31 diciembre
marzo de de

2011 2010
M$ M$
Provision auditoria 7.594 Segundo trimestre 2011 13.088
Custodia HSBC 4181  APril 2011 as153 Enero2011

Primer trimestre 2011

Total 48.875 57.241

Provision custodia HSBC - Corresponde a la provision del pago de la custodia
correspondiente al fondo de inversién Brazil Small Cap, este proceso se actualiza en
forma mensual durante todo el afo.

Provision auditoria — Corresponde a la provisién de facturas que no han ingresado a la
contabilidad, este proceso se actualiza en forma mensual.

Nota 13 - Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010

M$ M$
Crédito fiscal por impuesto al valor agregado (3.422) (3.915)
Pagos provisionales mensuales (3.350) (5.865)
Debito fiscal por impuesto al valor agregado 20.362 15.701
impuestos a la renta 32.631 22.367
Otros 1.330 929
Total 47.551 29.217
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 14 - Patrimonio

La Sociedad se constituyé con fecha 14 de septiembre de 2009 ante el Notario Andrés
Rubio Flores.

El capital de la Sociedad se encuentra completamente suscrito y pagado, esta
representado por 225.000 acciones de una misma serie.

Rut Nombre Acciones Porcentaje
93.883.000-2 Larrain Vial S.A. 224,999 99,9996%
97.856.205-8 Asesorias Larrain Vial Limitada 1 0,0004%

225.000 100%

El valor de la accién al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:

Rut Nombre Acciones Porcentaje
93.883.000-2 Larrain Vial S.A. 224,999 99,9996%
97.856.205-8 Asesorias Larrain Vial Limitada 1 0,0004%

225.000 100%
Valor de la accion:

Patrimonio M$ 405.154
Acciones 225.000
Valor de la accién 1.800,68

Nota 15 - Ingresos de actividades ordinarias

La Sociedad Administradora durante el ejercicio 2011 y 2010, ha percibido una
remuneracion por administrar los fondos a su cargo, la cual se detalla a continuacion:

Al 31 de marzo 2011

Remuneracion Otros ingresos Total
M$ M$ M$
Fondos Inversién 267.050 ) 267.050
Garantia deposito a plazo - 2.252 2.252
Total 267.050 2.252 269.302
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 15 - Ingresos de actividades ordinarias (continuacion)

Al 31 de marzo 2010

Remuneracién Otros ingresos Total

M$ M$ M$

Fondos Inversion - -

Garantia deposito a plazo - 275 275

Total - 275 275

La Sociedad cobré a los Fondos una remuneracion fija en cada uno de sus reglamentos
internos. Ademas, la Sociedad le cobra a los participes una comision por los rescates
anticipados y una comision por rendimiento, esta comision se calcula de acuerdo a lo
indicado en los reglamentos internos de cada fondo.

Nota 16 - Gastos de administracion

Los saldos de gastos de administracion al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de
2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 marzo de
Concepto 2011 2010
M$ M$
Comisiones 60.216 -
Asesorias y honorarios 2.039 1.254
Gastos custodias 120.248 -
Gastos Legales 2.644 1.371

Otros 7.606 -
Total gastos de administracion 192.753

Nota 17 - Diferencias de cambio

Los saldos de diferencias de cambio al 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 2010,
son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 marzo de
2011 2010
M$ M$

Deudores ior Venta 3.750 -
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 18 - Moneda nacional y extranjera

Los saldos de moneda nacional y extranjera al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de
2010, son los siguientes:

al 31 marzo de al 31 diciembre de

2011 2010
Activos M$ M$
Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente $ no reajustable 163.019 52.363
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar $ no reajustable 127.454 230.307
Otros activos financieros no corrientes $ no reajustable 231.748 229.495

Total activos
$ no reajustable 522.221 512.165
$ reajustable - -

al 31 marzo al 31 diciembre
Pasivos de de

2011 2010
M$ M$

Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por

pagar $ no reajustable 0 6.195
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

corrientes $ no reajustable 20.641 78.528
Otras provisiones a corto plazo $ no reajustable 48.875 57.241
Pasivos por Impuestos corrientes $ no reajustable 47.551 29.225

Total Pasivos
$ no reajustable 117.067 171.189

$ reajustable - -
Nota 19 - Sanciones

Durante el ejercicio 2011 la Sociedad no ha recibido sanciones ni multas por parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 20 - Contingencias y restricciones

De acuerdo a lo establecido en el articulo 226 de la Ley nimero 18.045 de Mercado de
Valores, la Sociedad debera constituir una garantia en beneficio de los fondos, para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la Administracién de fondos de terceros,
previo al funcionamiento de éstos y hasta su total extincion.

En cumplimiento con la normativa vigente, Larrain Vial Activos S.A. Administradora
General de Fondos S.A. ha constituido las siguientes garantias:

a) Garantias Fondos Administrados:

El monto de la garantia sera el mayor valor entre U.F. 10.000 (M$ 215.783 al 31 de marzo
de 2011) y el 1% del patrimonio promedio diario administrado correspondiente al afio
calendario anterior.

En cumplimento con lo dispuesto en los articulos 226 y siguientes de la Ley 18.045,
Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. constituy6 con fecha 10 de enero de
2011 garantias a favor de los fondos administrados con vencimiento el 10 de enero de
2012. Los valores de las boletas de garantias son los siguientes:

Nombre fondo Reajuste Garantia

FI Vicam Cordillera U.F. 10.000
FI Deuda DS04 U.F. 10.000
FI Brazil Small Cap. U.F. 46.943

b) Garantias indirectas:
Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad no ha tomado garantias indirectas.
c) Juicios u otras acciones legales:

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad no mantiene juicios u otras acciones legales con
terceros de caracter relevante.

d) Otras contingencias u otras restricciones que informar:

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad no tiene otras contingencias u otras restricciones
que informar.
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LARRAIN VIAL ACTIVOS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 21 - Medio ambiente

La Sociedad no ha incurridos en gastos relacionados con el medio ambiente, ya que no
desarrolla actividades nocivas al medio ambiente.

Nota 22 - Hechos posteriores

A juicio de la administracion, entre el 31 de marzo 2011 y la fecha de emisién de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos posteriores que los puedan afectar
significativamente.

De acuerdo al oficio entregado el dia 30 de septiembre de 2011, referente a comentarios
a los estados financieros pro forma IFRS al 31 de diciembre de 2010, por lo que la
administracion de la Sociedad modifico los estados financieros, el estado de cambios en
el patrimonio y las notas que se detallan a continuacion:

1) Nota 1 Informacién general

2) Nota 2 Principales politicas contables

3) Nota 4 Transiciones a Normas Internacionales de Informacion Financiera
4) Nota 5 Gestién de riesgo financiero

5) Nota 6 Efectivo y equivalentes al efectivo

6) Nota 7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

7 Nota 8 Otros activos financieros no corrientes

8) Nota 9 Impuestos

9) Nota 10 Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar
10) Nota 11 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes
11) Nota 12 Otras provisiones a corto plazo

12) Nota 13 Pasivos por impuesto corrientes

13) Nota 14 Patrimonio

14)  Nota 17 Diferencia de cambio

15) Nota 22 Hechos posteriores
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