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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 6 de septiembre de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
Interfactor S.A.

Hemos efectuado una revision al estado de situacién financiera consolidado intermedio de
Interfactor S.A. y filial al 30 de junio de 2012, a los estados consolidados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2012 y 2011 y a los
correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de
seis meses terminados en esas fechas. La Administraciéon de Interfactor S.A. es responsable por la
preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados intermedios y sus
correspondientes notas de acuerdo con NIC 34 “Informacion financiera intermedia” incorporada
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es
emitir un informe sobre esta informacion financiera intermedia basados en nuestra revision.

Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una
revision de informacién financiera intermedia. Una revision de informacion financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las
personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es
significativamente menor que el de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

Al 30 de junio de 2011 la Sociedad ha determinado y registrado provisiones de incobrabilidad
asociada a Deudores comerciales, sobre saldos que se encuentran al dia y que no presentan
evidencia de deterioro. Lo anterior represent6 un cargo adicional en los resultados del periodo al
30 de junio de de 2011 de M$ 132.313. Durante el periodo finalizado al 30 de junio de 2012, las
provisiones constituidas sobre saldos que no presentan deterioro fueron reversadas con abono a
resultados, por un monto total de M$ 181.488.

Basados en nuestras revisiones, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, no tenemos
conocimiento de cualquier modificacién significativa que debiera efectuarse a los estados
financieros consolidados intermedios mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén de
acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

De acuerdo a lo indicado en Nota 3 de Cambios contables, la Administraciéon de la Sociedad
modifico la politica de estimaciéon de provisiones de incobrabilidad.
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6 Con fecha 29 de marzo de 2012 emitimos una opinién con salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Interfactor S.A. y filial, en los cuales
se incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 que se presenta en los
estados financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Roberto J. Villanueva B. —
RUT: 7.0680.344-5 :



INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30de Junio de 2012y 31de diciembre 2011

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado Namero 30/06/12 31/12/11
Nota M$ M$
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 1.900.465 1.201.917
Otros activos financieros corrientes 0 0
Otros Activos No Financieros, Corriente 4.514 8.170
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 32.735.631 39.099.055
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 118.785 571.785
Inventarios 0 0
Activos bioldgicos corrientes 0 0
Activos por impuestos corrientes 11 63.114 189.531
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 34.822.509 41.070.458
la venta 0 como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su 0 0
disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a 0 0
los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta o como 0 0
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 34.822.509 41.070.458
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 7 353.290 580.280
Otros activos no financieros no corrientes 12.619 10.311
Derechos por cobrar no corrientes 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 49.998 43.498
Plusvalia 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 10 42.565 51.683
Activos bioldgicos, no corrientes 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Activos por impuestos diferidos 1 268.040 290.240
Total de activos no corrientes 726.512 976.012
Total de activos 35.549.021 42.046.470

Las Notas adjuntas N°s 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de Junio de 2012y 31 de diciembre 2011

SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado Namero 30/06/12 31/12/11
Nota M$ M$
Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 12 24.643.935 30.964.465
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 715.310 1.302.217
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 0 1.002.000
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Pasivos por Impuestos corrientes 1 0 0
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 57.646 76.921
Otros pasivos no financieros corrientes 442.549 689.720
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como 25.859.440 34.035.323
mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion 0 0
clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 25.859.440 34.035.323
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 12 1.417.225 179.453
Pasivos no corrientes 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 0 0
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 0 0
Otros pasivos no financieros no corrientes 0 0
Total de pasivos no corrientes 1.417.225 179.453
Total pasivos 27.276.665 34.214.776
Patrimonio
Capital emitido 14 4.646.073 4.646.073
Ganancias (pérdidas) acumuladas 15 3.859.860 3.419.884
Primas de emision 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
Otras participaciones en el patrimonio 0 0
Otras reservas 14 (234.234) (234.234)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 8.271.699 7.831.723
Participaciones no controladoras 17 657 (29)
Patrimonio total 8.272.356 7.831.694
Total de patrimonio y pasivos 35.549.021 42.046.470

Las Notas adjuntas N°s 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Al 30 de Junio de 2012 y 2011

SVS Estado de Resultados Por Funcién ACUMULADO TRIMESTRE
01/01/12 01/01/11 01/04/12 01/04/11
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 4.364.571 3.394.580 2.270.038 1.834.765
Costo de ventas 18 (1.808.862) (1.301.441) (896.581) (765.275)
Ganancia bruta 2.555.709 2.093.139 1.373.457 1.069.490
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 0 0 0 o
amortizado
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo o o 0 o
amortizado
Otros ingresos, por funcién 10.394 8.370 7.410 881
Costos de distribucién 0 0 0 0
Gasto de administracion (1.288.636) (1.108.149) (687.687) (608.737)
Otros gastos, por funcion 0 0 0 0
Otras ganancias (pérdidas) 0 0 0 0
Ingresos financieros 0 0 0 0
Costos financieros 0 0 0 0
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se o o 0 o
contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 8.130 3.489 (8.091) 4.316
Resultado por unidades de reajuste 2.954 1.291 2.415 1.225
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el
: R . X e " 0 0 0 0
valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 1.288.551 998.140 687.504 467.175
Gasto por impuestos a las ganancias (214.029) (163.809) (123.561) (57.616)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.074.522 834.331 563.943 409.559
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Ganancia (pérdida) 1.074.522 834.331 563.943 409.559
G ia (pérdida), atribui a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 16 1.073.836 834.053 563.532 409.408
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 686 278 411 151
Ganancia (pérdida) 1.074.522 834.331 563.943 409.559
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 53,69 41,70 28,18 20,47
Ganancia (pérdidas por accidn basica en operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganancia (pérdida) por accién bdasica 53,69 41,70 28,18 20,47
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 53,69 41,70 28,18 20,47
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganancias (pérdida) diluida por accién 53,69 41,70 28,18 20,47

Las Notas adjuntas N°s 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




INTERFACTOR S.A. Y SUSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO
Al 30 de Junio de 2012y 2011

SVS Estado de Flujo de Efectivo Indirecto 01/01/12 01/01/11
30/06/12 30/06/11
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) [ 1.074.522 ] 834.331
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 214.029 163.809
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 0 0
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 6.992.403| (1.216.975)
AJuste§ por dlsmlnucmnes?V(lncrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de 127.765 (40.413)
las actividades de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial (586.907) (276.017)
AJuste§ por incrementos (.c'hsmlnuuones) en otras cuentas por pagar derivadas de (482.704) (136.177)
las actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 48.532 31.395
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) 0 0
reconocidas en el resultado del periodo
Ajustes por provisiones 51.011 350.091
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (11.084) (4.780)
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no corrientes 22.200 (43.336)
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de 0 0
inversion o financiacion.
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) 6.375.245] (1.172.403)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 7.449.767 (338.072)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (14.372) (35.067)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles (31.542) (16.047)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (45.914) (51.114)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 235.536.724| 178.186.585
Total importes procedentes de préstamos 235.536.724| 178.186.585
Préstamos de entidades relacionadas 0 0
Pagos de préstamos (241.442.029)|(175.420.218)
Dividendos pagados (800.000) (1.000.000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (6.705.305) 1.766.367
Incremento .neto (disminucion) en gl efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 698.548 1.377.181
de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al 0 0
efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 698.548 1.377.181
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.201.917 731.107
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1.900.465 2.108.288

Las Notas adjuntas N°s 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




INTERFACTOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AI30 de Junio de 2012y 2011

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio
atribuible a
los
Otras propietarios |Participaciones
Feservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido |  varias Otras reservas acumuladas controladora | controladoras | Patrimonio total
Salde Inicial Periods Actual 01/01/2012 4848073 [234.234) (234.234) 3.418.384 7.831.723 (28] 7831604
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 4,646,073 (234.234) (234.234) 3.415.884 7.831.723 (29) 7.831.684
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
(anandia (pérdida) 1.073.8% 1.073.8% 635 1,074,522
Qtro resultado integral ] ] 0 0 0
Resultada integral 1.073.836 635 1,074,522
Emisidn de patrimonic 0 U 0 0
Dividendos (633.860) (633.860) (633.860)
Incremento (disminucion) por otras aportacionss de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucion (ingrementa) por otras distribucionss a los propitarios 0 0 0 0 0 0
Incremente (disminugion) por transferencias v otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incremente (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0
| |Incremento (disminucidn) por cambios en | participacidn de subsidiarias que no impliqu 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 0 0 439.976 439.976 586 440,662
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2012 4.646.073 (234.234) (234.234) 3.859.860 8.271.689 657 8.272.356
Patrimonio
atribuible a
los
Otras propietarios |Participaciones
Feservas Ganancias (pérdidas) dela no
Capital emitido |  varias Otras reservas acumuladas controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo Inicial Periods Anterior 01/01/2011 4,646,073 (234.234) (234.234) 2,795,351 7.207.180 (930) 7.206.240
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 4.646.073 (234.234) (234.234) 2.795.351 7.207.150 (950) 7.206.240
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
(anancia (perdida) 834,053 834,053 78 834.331
(iro resultado integral 0 0 0 0 0
Resultady integral 834,053 78 834,331
Emisidn de patrimanio 0 0 0
Dividendos (765.029) (765.029) (765.029)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucion (ingrementa) por otras distribucionss a los propitarios 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminugion) por transferencias v otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transacciones de acoiones en cartera 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) por cambios en |a participacidn de subsidiarias que no impliqug 0 0 0
Tutal de cambios en patrimonio 0 0 0 £9.024 £9.024 28 £9.302
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2011 4.646.073 (234.234) (234.234) 2,864,375 7,276,214 (672) 7.275.542

Las Notas adjuntas N°s 1 al 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




INTERFACTOR SA.Y SUBSIDIARIA
NOTASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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INTERFACTOR SA.Y SUBSIDIARIA

NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS

1. INFORMACION CORPORATIVA Y CONSIDERACIONES GENERALES
a. NombredeEntidad queinforma

INTERFACTOR SA.

b. RUT de Entidad queinforma

76.381.570-6

c. Numero del Registro de Valores

Registro Actual: 1065

d. Domicilio dela Entidad que informa

Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403, Providencia, Santiago

e. Formalegal dela Entidad queinforma

Sociedad Andnima Cerrada

f. Paisdeincorporacion

Chile

g. Domicilio dela sede social o centro principal del negocio
Avenida Ricardo Lyon 222 Of. 403, Providencia, Santiago

h. Nombrede Entidad controladora principal de grupo

El control de Interfactor S.A. es gjercido en su conjunto por los accionistas cuyo detalle es el siguiente;

ACCIONISTA RUT % Participacién
Inversiones Costanera Ltda. 96.670.730 - 5 31,33%
Inversiones El Convento Ltda. 96.649.670 - 3 31,32%
Inversiones Los Castafios Ltda. 96.656.990 - 5 15,66%
Inversiones Acces Ltda. 96.911.320 - 1 15,66%
APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330 - 5 6,03%

i. Explicacion del nUmero de empleados

La Sociedad cuentaa 30 dejunio de 2012 con 86 trabajadores, 3 en nivel gerencial, 38 del d&rea comercial y 45 del
areade administracion y operaciones.

j- Numero deempleadosal final del periodo
86
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k. NUmero promedio de empleados durante el periodo
86
[.  Informacién dela Empresa

IF Servicios Financieros S.A. fue constituida segun escritura publica de fecha 7 de octubre de 2005, publicada en
el Diario Oficial el dia 20 de octubre de 2005. Asimismo, en dicha escritura se establecié el uso de larazén social
como Interfactor S.A., lacual se utiliza para fines de publicidad y propaganda.

Con fecha 25 de agosto de 2006 se procedié a modificar el nombre de la razén socia por Interfactor S.A.,
pudiendo utilizar para fines de publicidad y propaganda el nombre de Interfactor.

Con fecha 22 de diciembre de 2006, la Sociedad fue inscrita en el registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el N0.963.

Con la entrada en vigencia de la Ley N° 20.382 de octubre de 2009, se procedi6 a cancelar la inscripcion N° 963
en el Registro de Valoresy pasd aformar parte del Registro de Entidades Informantes con el Registro N° 162.

Con fecha 14 de enero de 2011, la Sociedad paso a formar parte de la Nomina de Emisores de Valores de Oferta
Pdblica con € registro de la Superintendenciade Valores y Seguros N° 1.065.

Sus oficinas principal es se encuentran ubicadas en Avenida Ricardo Lyon 222 Oficina 403, Providencia, Santiago,
Chile.

m. Actividades

El objetivo principal de la Sociedad es la compra o financiamiento con o sin responsabilidad de cuentas por cobrar,
de cualquier tipo de Sociedad o Persona Natural (factoring), o bien, otorgar financiamiento con o sin garantia de
las cuentas por cobrar, 0 simplemente, la administracion de las cuentas por cobrar. Ademés, la Sociedad puede
otorgar financiamiento para fines especificos y/o generales.

A partir de junio de 2011, la Sociedad comienza con operaciones de leasing y de arrendamiento de toda clase de
bienes muebles e inmuebles, pudiendo comprar, adquirir, vender, engjenar, importar, exportar, construir y arrendar
bienes raices, maguinarias y equipos, herramientas, vehiculosy cualquier otro bien.

Las actividades antes descritas se desarrollan en su totalidad en Chile.

La Subsidiaria IF Servicios S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 7 de octubre de 2005, publicada en
extracto del Diario Oficial el dia 20 de octubre de 2005.

El objetivo principal de la subsidiaria es €l desarrollo, colocacion, comercializacion y administracion, por cuenta
propia o de terceros, de créditos comerciales, carteras de créditos y financiamientos para la adquisicién de toda
clase de bienes. El procesamiento, almacenamiento, tratamiento, intermediacion y transmision de datos, imagenes
e informacion y el disefio, desarrollo y gestion de plataformas, redes y sistemas computacionales, de informacion,
comunicacion o telecomunicacion, como asimismo la compra, venta, arrendamiento y mantencion de todo lo
anterior y de los equipos y servicios relacionados con € objeto indicado; la recaudacion, retiro, recuento,
transporte, depdsito y custodiade dinero y valoresy, en general, de cualquier documento representativo de dinero.
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2. CRITERIOSCONTABLESAPLICADOS
a) Periodo contable

Los Estados de Situacion Financiera Consolidados al 30 de junio de 2012 se presentan comparados con los
correspondientes a 31 de diciembre del 2011.

Los Estados de Resultados I ntegrados reflgjan los movimientos acumulados al cierre de los periodos terminados al
30 dejunio de 2012y 2011y lostrimestres del 1 de abril a 30 dejunio de 2012 y 2011.

Los Estados de Flujos de Efectivo reflejan los movimientos a cierre de los periodos terminados a 30 de junio de
2012y 2011.

El Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, incluye los saldos y movimientos entre el 1 de enero 'y 30 de junio de
2011y 2012.

b) Basesde preparacion

L os estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con Normas I nternacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por e Internacional Accounting Standards Board (IASB) y aplicados de manera
uniforme en |os gjercicios que se presentan.

Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran expresadas en miles de pesos chilenos, segiin
corresponde ala moneda funcional de la Sociedad y Subsidiaria.

L os respectivos valores corresponden a los pesos chilenos nominales de apertura de cada gercicio o alos que se
realizaron las transacciones salvo aquellos derechos u obligaciones a los que por razones contractuales
corresponde reajustar por tipo de cambio o alguna otra modalidad de regjuste a cierre de cada periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera o expresados en otras unidades de conversion, se presentan gjustados
segun las siguientes equivalencias:

30/06/2012 | 311272011

Tipo $ $
Dalar Estadounidense (USE) 501,84 519.20
Unidad de Fomento 22627 36| 2229402

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los gercicios
financierosiniciados €l 1 de enero de 2012:

Obligatoria para gjercicios

Enmiendasy mejoras iniciados a partir de

NIC 12 “ Impuesto a las Ganancias” 01/01/2012
Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a los
principios generales de NIC 12 para propiedades de inversién que se midan usando
el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de inversion”. La
excepcién también aplica a la propiedad de inversion adquirida en una combinacion
de negocio si luego de la combinacion de negocios € adquiriente aplica el modelo
del valor razonable contenido en la NIC 40. La modificacién incorpora la
presuncion de que las propiedades de inversion valorizadas a valor razonable, se
realizan através de su venta, por lo que requiere aplicar alas diferencias temporales
originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion
anticipada esta permitida.
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Obligatoria para gjercicios

Enmiendasy mejoras iniciados a partir de

IFRS 1 “ Adopcion por Primera vez de las Normas | nternacionales de Informacion 01/07/2011
Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas. i) Exencién para

hiperinflacion severa: permite a las empresas cuya fecha de transicidn sea posterior

a la normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a valor

razonable como costo atribuido; ii)

Remocion de requerimientos de fechas fijas: adecualafechafijaincluidaenlaNIIF

1 afecha de transicion, para aquellas operaciones que involucran baja de activos

financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su

reconocimiento inicial.

IFRS7 “ Instrumentos Financieros: Revelaciones’ 01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para las

transacciones que implican transferencias de activos financieros. No requiere

informacion comparativa para €l primer afio de aplicacion.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los
estados financieros consolidados de la Sociedad.

Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el gercicio 2012, paralas cuales no
se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Obligatoria para

Normas e interpretaciones gerciciosiniciadosa
partir de
NIC 19 Revisada “ Beneficios a los Empleados’ 01/01/2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios definidosy los beneficios
por terminacién. Adicionalmente, incluye modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

NIC 27 * Estados Financieros Separados’ 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se

restringe a partir de este cambio sdlo a estados financieros separados, dado que los aspectos

vinculados con la definicion de control y consolidacion fueron removidos e incluidos en la

NITF 10. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NITF 10, NIIF 11y NIHF

12 y lamodificacion alaNIC 28.

NITF 9 “ Instrumentos Financieros’ 01/01/2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y medicién de activos financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 paraincluir el tratamiento

y clasificacién de pasivos financieros. Su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 10 “ Estados Financieros Consolidados’ 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de proposito

especial” y la orientacion sobre € control y la consolidacion de NIC 27 “Estados

financieros consolidados’. Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicion

de control, asi como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados.

Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones

alasNIC 27y 28.
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Obligatoria para
Normas e interpretaciones gerciciosiniciadosa
partir de

NITF 11 “ Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos’ y

SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflggo mas redista de los

acuerdos conjuntos enfocandose en los derechos y obligaciones que surgen de los acuerdos

mas que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion del

concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de consolidacion

proporcional de entidades bajo control conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en

conjunto con las NIIF 10, NI1F 12 y modificacionesalasNIC 27 y 28.

NIIF 12 “ Revelaciones de participaciones en otras entidades’ 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma todos los requerimientos de

revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en otras

entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.

Aplica para aguellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos,

asociadas. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y
modificacionesalasNIC 27y 28

NITF 13 “ Medicion del valor razonable” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma la forma de medir el valor razonable

de activos y pasivos y las revel aciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos conceptos

y aclaraciones para su medicion.

CINIIF 20 ““ Stripping Costs’ en la fase de produccion de minas a cielo abierto” 01/01/2013
Emitida en octubre de 2011, regula e reconocimiento de costos por la remocién de

desechos de sobrecarga “ Stripping Costs’ en la fase de produccion de una mina como un

activo, la medicion inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la interpretacion

exige que las entidades mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF

castiguen los activos de “Stripping Costs’ existentes contra las ganancias acumuladas

cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento.

Obligatoria para

Enmiendasy mejoras gerciciosiniciadosa
partir de
NIC 1 “ Presentacion de Estados Financieros’ 01/07/2012

Emitida en junio 2011. La principal modificacion de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando s serén
potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su adopcion
anticipada esta permitida

NIIF 7 “ Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar” 01/01/2013
Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revel aciones actuales de compensacion

de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la convergencia entre IFRS

y USGAAP. Estas revelaciones se centran en informacion cuantitativa sobre los

instrumentos financieros reconocidos que se compensan en el Estado de Situacién

Financiera. Su adopcién anticipada es permitida.
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Obligatoria para

Enmiendasy mejoras gerciciosiniciadosa
partir de
NIC 32 “ Instrumentos Financieros. Presentacién” 01/01/2014

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensaciéon de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi como también en
el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NINF 1 “ Adopcion por primera vez de las Normas I nter nacional es de I nformacion 01/01/2013
Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcion de aplicacion retroactiva al

reconocimiento y medicion de los préstamos recibidos del Gobierno, a la fecha de

transicién. Su adopcion anticipada esta permitida.

Megjoras a las Normas | nternacional es de Informacién Financiera 01/01/2013
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera’ — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 més de una vez, bajo ciertas
circunstancias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros’ — Clarifica requerimientos de informacién
comparativa cuando la entidad presenta una 3era columna de balance.

NIC 16 “Propiedad, Plantay Equipos’ — Clarifica que los repuestos y el equipamiento de
servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo més que inventarios, cuando
cumpla con ladefinicion de Propiedad, plantay equipo.

NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financieros’ — Clarifica e tratamiento del
impuesto alas ganancias relacionado con las distribuciones y costos de transaccion.

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedida’ — Clarifica los requerimientos de
exposicién de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando los
mismos requerimientos aplicables alos estados financieros anuales.

NIIF 10“ Estados Financieros Consolidados’, NIIF 11 “ Acuerdos Conjuntos’ y NIIF 12 01/01/2013
“ Revelaciones de participaciones en otras entidades’ .

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NI F 10, indicando

gue es necesario aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se adopta la norma.

Por lo tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la informacion comparativa

presentada en dicho periodo, s es que la evaluacion del control sobre inversiones difiere

de lo reconocido de acuerdo aNIC 27/SIC 12.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo
de su primera aplicacion.
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c) Basesde Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la Sociedad Subsidiaria IF
Servicios S.A., de acuerdo a siguiente detalle;

Forcentaje de participacion

30/06/2012 3111272011
Mombre RUT Pais % %
IF Semicios S.A |T6.380.200-0 CHILE 99 4 99 4

d) Efectivoy equivalente al efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como equivalente a efectivo los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo las
inversiones en cuotas de fondos mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados
con € giro socia, incluyendo ademas los intereses pagados, |os ingresos financieros y en general, todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

€) Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar (Neto)

Corresponden a los deudores por colocaciones por operaciones de factoring, se presentan netos de diferencias de
precio por devengar, retenciones por montos diferidos agirar y provisiones por pérdida de deterioro de valor.

Adicionalmente se registra en este rubro las operaciones de leasing financiero y consisten en contratos de arriendo
con una clausula que otorga a arrendatario una opcion de compra de bien arrendado a término del plazo del
contrato.

f) Deterioro de activos financieros

La Sociedad ha constituido al cierre de cada periodo una provision para cubrir los riesgos de eventuales pérdidas
de los saldos por cobrar. Con fecha 28 de junio de 2012 el Directorio ha acordado modificar la politica de
constitucién de provisiones, quedando establecida como se expresa a continuacion:

La provision de cartera en mora es calculada en base a la evaluacion de la cartera de créditos que redliza la
Gerencia y que aprueba €l Directorio de la Sociedad, tomando en consideracion en forma conjunta una escala
progresiva de porcentajes aplicados a los montos de las colocaciones (segun los dias de mora), los montos de los
cheques protestados (segun la instancia judicial o prejudicial en que se encuentren), la existencia de garantias
congtituidas a favor de la Sociedad y los dineros recibidos hasta e cierre contable y que faltan por aplicar a las
deudas correspondientes.

La evaluacion de la calidad crediticia de los activos financieros considera principal mente la alta rotacién de los
documentos adquiridos, por la morosidad no friccional de la cartera 'y por la calidad de los deudores cedidos,
quienes son en primera instancia, los obligados a pago de los documentos adquiridos. En consecuencia, la
evaluacién de la cartera de créditos que realiza la Gerencia para efectos de provisiones es a base de la mora de los
documentos adquiridos.

La Sociedad considera que su mora comercial nace recién después de los 30 dias de vencimiento de los
documentos adquiridos, por lo que las provisiones se calculan a contar del dia 31 en adelante.
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Provisiones por rango de mora:

Rango en dias %6
O a 30 o

31l adas 10

46 a 60 30

6l a 20 a0

91 alz20 85
121 a 150 85
151 a 180 25

1831 a 210 100

211 a 250 100

mas de 250 100

Politica de provisién sobre chegues protestados:

%
Documento estado prejudicial 30
Documento estado judicial 80

La provisién sobre la cartera renegociada es de un 10% del saldo de capital insoluto, la que debe ser constituida al
momento de la renegociacién y luego, en la medida que no se cumplan los plazos de pago renegociados, la mora
de esta cartera se debe provisionar de acuerdo a la tabla “Provisiones por rango de mora’ que se detala
precedentemente, hastallegar a un maximo del 100% de la deuda renegociada.

Ademas, se contempla una provision sobre la cartera neta total equivalente a la prima de riesgo de los distintos
productos. Esta prima de riesgo se ha obtenido de la evidencia historica de pérdidas desde €l afio 2005 alafechay
mediante este criterio se valoriza € deterioro no identificado que presenta la cartera, la que se detalla a
continuacion:

% de provisidn

Tipo de Documento | sobre stock neto
Bonos médicos 0,10%
Cheques 0,80%
Contrato 1,29%
Estado de Pago 0,10%
Factura 0,22%
Invoice 0,24%
Letra 1,64%
Orden de Compra 1,25%
Fagare 0,70%

En conclusién, € cimulo de provisiones se constituye de una provision respecto de la cartera en mora mas una
provision sobre la cartera renegociada y més una provision por deterioro no identificado de la cartera neta total .

g) Renegociaciones

La politica de renegociaciones de la Sociedad considera que en caso de producirse incumplimientos del obligado
al pago de la cuenta por cobrar cedida, siendo nuestro cliente responsable solidario de la cuenta por cobrar cedida,
este Ultimo debe asumir el pago del valor moroso. En aquellos casos que € cliente no puede cumplir de inmediato
con el pago, se establece un cuadro de pagos con pagaré, siempre y cuando €l cliente tenga buenos antecedentes
financieros y siga cediendo sus cuentas por cobrar a Interfactor SAA. Para las renegociaciones se solicitaran
garantias reales, no siendo este un requisito indispensable.
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Si es d cliente que incumple con el plazo acordado, €l crédito no es sujeto de renegociacion y entra a la cartera
morosa y provisionada, de acuerdo a los criterios de provision establecidos en € cuadro “Politica de provisiones
por rango de mora de la cartera neta’.

h) Castigos de incobrables

El castigo de los deudores incobrables se realiza una vez que se han agotado todas las instancias prudenciales de
cobro alos deudores, d cliente y los avales respectivos y la Administracién hallegado al convencimiento que no
existen posibilidades de recuperacion.

i) Activosintangibles distintos de plusvalia

Se incluyen en este rubro la adquisicion de software a terceros, 1os cuales son amortizados linealmente en el plazo
de 2 afios.

i) Propiedad, plantas y equipos

Se presenta a su valor de adquisicion, menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, s
correspondiera.

La depreciacion propiedades, planta 'y equipo es aplicada en forma lineal, considerando |os afios de vida Util para
cadatipo de bien.

k) Deterioro de activos no corrientes distintos de plusvalia

La Sociedad evalta anual mente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si existen
indicadores, la Sociedad estima el monto recuperable del activo deteriorado. En el caso de que el valor libro del
activo excede a su monto recuperable la Sociedad registra una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados
Integrales del gercicio.

[) Impuesto alas ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las utilidades se determina sobre la base de | os resultados financieros.

Las diferencias temporarias entre las bases tributarias y financieras (NIIF), son registrados como activos o pasivos
no corrientes, seguin corresponda. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se reconocen segun las tasas de
impuesto que estaran vigentes en |os afios en que éstos se esperan sean realizados o liquidados.

Durante el afio 2010 fueron modificadas las tasas de impuesto basado en una modificacion tributaria, con efecto
transitorio, que eleva al tasa de impuesto a la renta de Chile del 17% al 20% para € afio 2011y a 18,5% para €l
afo 2012, retornando al 17% el afio 2013.

m) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen a su valor nominal, ya que no existe una diferencia relevante con valor a
costo amortizado.

n) Beneficios alos empleados

El costo de las vacaciones del personal es reconocido como gastos en los estados financieros sobre base
devengada.
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0) Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de explotacion de la Sociedad son reconocidos sobre la base devengada de la diferencia de precio por
devengar de los documentos adquiridos, en funcion del plazo que media entre la fecha de adquisicién y la fecha de
vencimiento de los mismos. Los ingresos correspondientes a diferencia de precio por mayor plazo se reconocen en
base alo percibido. En cuanto alosingresos de operaciones de leasing, éstos se reconocen en base alo devengado.
La subsidiaria IF Servicios S.A., reconoce los ingresos correspondientes a las comisiones y otros ingresos de
explotacion de acuerdo alo percibido.

p) Costo de ventas

Son reconocidos sobre base devengada y estan compuestos principa mente por los intereses devengados, regjustes
y gastos originados por las obligaciones contraidas para financiar operaciones propias de la explotacion, ademas
delos castigos y provisiones por pérdida de deterioro de valor.

3. CAMBIOS CONTABLES

Con fecha 28 de junio de 2012 €l Directorio acordé modificar la politica de constitucién de provisiones tal como
seindicaen lanotaf).

El cambio de politica obedece a poder estimar las pérdidas no detectadas en la cartera vigente de operaciones de
factoring y a especificar una provision adicional sobre la cartera de operaciones de renegociaciones, méas alade la
politica por tramos de mora.

Las pérdidas no detectadas se han establecido como un coeficiente determinado por |as pérdidas histéricas de cada
producto, que significa aproximadamente un 0,37% sobre la cartera neta y que puede variar dependiendo de la
mezcla de productos. Al 30 de junio de 2012 ha significado un mayor cargo aresultados de M$121.367.

Respecto de la cartera de renegociaciones se establece una provision del 10% del monto renegociado. A junio
de 2012 ha significado un mayor cargo a resultados de M$ 109.678.

A futuro este valor crecera proporcionalmente a crecimiento de cartera, excepto lo relativo a renegociaciones, que
en épocas de crisis podria incrementarse €l valor en funcién del deterioro econdémico de las pequefias y medianas
empresas.

Por otra parte, de acuerdo a lo indicado en Nota 7g), durante el primer semestre del 2012, la Administracién
reversd provisiones en exceso por M$ 181.488 con abono a resultado.

El efecto neto del cambio contable asciende a un cargo de M$ 49.557.
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Andlisisderiesgo de mercado

El mercado objetivo que atiende Interfactor S.A., lo constituyen empresas que estan catalogadas como Pymes, es
decir, las pequefias y medianas empresas. Segun las cifras que se conocen de esta industria, son 100.000 las
empresas que son e mercado objetivo, de las cuales hay 29.851 clientes a diciembre 2011 que actual mente estan
atendidos por las empresas de factoring asociadas ala ACHEF, por |o tanto, hay un gran potencial para crecer en
este mercado.

Entre los principales riesgos del mercado que tiene estaindustria, esta el poder hacer una adecuada evaluacion de

riesgo y coberturas, con y sin garantias, ya que adquirir cuentas por cobrar inexistentes o con una mala solvencia
de parte del pagador del documento, son las principal es preocupaci ones de este sector de la economia.
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Interfactor S.A., hace una cuidadosa seleccion y evaluacién de todos los riesgos involucrados en el proceso de
adquisicién de instrumentos sujetos de factoring. Entre los puntos mas significativos de esta evaluacion, se
encuentran:

i) Evaluacion financiera del cliente y del deudor.
i) Capacidad de pago.

iii) Informes comerciales.

iv) Garantias y prestigio del cliente y deudor.

Con estos antecedentes, Interfactor S.A., otorga una linea para operar, la que posteriormente hay un seguimiento
activo del comportamiento financiero del cliente y deudor.

Con estos elementos, Interfactor S.A. tiene debidamente acotado su riesgo de mercado de su cartera de clientes.
Riesgo de descalce, en plazo, tasa y monedas

Plazo: Las colocaciones en promedio son a 41 dias. Las colocaciones se financian con créditos bancarios de corto
y largo plazo otorgados por los bancos gque se estan renovando y/o pagando a su vencimiento, por la emisién de
efectos de comercio a contar del 14 de enero de 2011 con la aprobacion de la Linea de Efectos de Comercio N° 82,
y por el patrimonio, provisiones, excedentes y diferencias de precio no devengadas.

Es politica de la empresa mantener calzadas las colocaciones de largo plazo. El calce de las colocaciones de corto
plazo se gjusta diariamente a través de las renovaciones y vencimientos de créditos.

Tasa: Las operaciones se efectlian con una tasa de descuento fija para €l plazo de colocacion. Por su parte, las
tasas de captacion de bancos, también son fijas. Por lo tanto, en términos de tasas de interés, no hay riesgos
relevantes de descalce, todo esto debido a plazo con que opera esta industria. Para €l caso de las operaciones de
leasing o créditos para compras de activo fijo, es politica de laempresa calzar lastasas a plazo de la operacién.

M oneda: La Sociedad tiene como politica no asumir riesgos de descal ce de monedas.
Importe que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito

El monto expuesto a riesgo de crédito corresponde a la cartera neta de colocaciones, sin descontar diferencias de
precio por devengar ni provisiones, el que para € mes de junio de 2012 alcanza la cifra de M$ 34.671.370
(M$ 41.633.534 a 31 diciembre 2011).

Infor macion acer ca dela calidad crediticia de los activos financier os

Considerando la dlta rotacion de la cartera de colocaciones (activos financieros), cuyo plazo promedio de
vencimiento a junio 2012 fue de 38 dias que se compara con los 36 dias a diciembre 2011 y que para € volumen
de nuevos negocios realizados €l plazo promedio de compra fue de 41 dias que se compara con los 44 dias a
diciembre 2011 y , considerando ademas que la cartera de colocaciones consiste principalmente de cuentas por
cobrar aterceros, cedidas por nuestros clientes, la calificacién crediticia de la cartera de colocaciones es a base de
la morosidad de los documentos comprados, seguin los tramos de mora sefialados en laNota 7.

Activos financier os que estarian en mora o que se habrian deteriorado, si no fuera porque sus condiciones
han sido renegociadas

Las renegociaciones se producen cuando el obligado a pago de la cuenta por cobrar cedida, € deudor, incumple
con el pago. En dicho caso, nuestro cliente es responsable solidario de la cuenta por cobrar cedida y debe asumir
el pago del valor moroso. En aguellos casos que € cliente no puede cumplir de inmediato con el pago, se
establece un cuadro de pagos con pagaré, siempre y cuando €l cliente tenga buenos antecedentes financieros y siga
cediendo sus cuentas por cobrar a Interfactor S.A. Muchas renegociaciones estan amparadas en garantias reales. Si
es € cliente el que incumple con €l plazo acordado, el crédito no es sujeto de renegociacion y entra a la cartera
morosa y provisionada. La cartera de renegociados a 30 de junio de 2012 es de M$ 1.225.411 (M$ 1.063.342 a
diciembre de 2011).
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Datos cuantitativos sobr e las concentraciones de riesgo de crédito

A continuacion se presenta un gréfico con la totalidad de la cartera desglosada por sector econdémico del cliente
cedente para las operaciones de factoring:

Cartera por Sector Junio 2012
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A continuacion se presenta un gréfico con latotalidad de |a cartera desglosada por tipo de bien entregado al cliente
paralas operaciones de leasing:

Carterapor Tipo de bien Junio 2012

W Mac.y Equip. Para la Construccion y
Movw. De Tierra
B Transporte Maritima

W Wehiculos de Pazajeros

B Vehiculosde Carga v Transporte

Carterapor Tipo de bien Diciembre 2011

M MMag.y Equip. Para la
Construccion vy Mow. De
Tierra

W Transporte Maritinmo

W Vehiculas de Pasajeros

W vehiculos de Carga v
Transporte

5. SEGMENTOSOPERATIVOS

De acuerdo a las definiciones de los segmentos de operaciones presentes en la NIIF 8, Interfactor S.A. presenta
dos segmentos de Operaciones basado en su giro comercial que es el negocio del Factoring y Leasing.

Informacion sobre areas geogréaficas. Interfactor SA. posee 10 sucursales a lo largo del pais, pero no se
considera una division por zonas geogréficas debido a que la gerencia general y directorio evallan el
comportamiento de las operaciones en conjunto. La red de sucursales permite una mayor diversificacién por
industrias (mineria, comercio, pesca, salmonicultura, etc.).
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTESAL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo se compone como se detalla a continuacion:

Efective y Eguivalentes al Efectivo 30/06/2012 | 31/12/2011
Ms Ms
Efectivo en Caja 1.100 1.100
Saldos en Bancos 1.899.355 1.200.817
Total 1.900.465 1.201.917
7. DEUDORESCOMERCIALESY OTRASCUENTASPOR COBRAR
a) El detale de estos saldos se detalla segiin €l siguiente detalle;
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 30/06/2012 | 31/12/2011
MS MS
Deudores por operaciones de Factoring (Bruto) 36.921.009 43,497,951
Montos Diferidos a Girar (2.630.811) (2.918.439)
Diferencias de Precio por Devengar (460.438) (503.527)
Depdositos por Identificar (68.876) 0
Provision por pérdida de deterioro de valor (1.343.914) (1.354.937)
Deudores por operaciones de Leasing (Bruto) (*) 155.507 185.435
Provision por pérdida de deterioro de valor Leasing (*) (2.35%) (2.422)
Intereses y seguros por Devengar (*) (19.024) (22.606)
IVA diferido (*) (24.828) (25.608)
Deudores por operaciones de Factoring y Leasing (Neto) 32.526.266 | 38.311.349
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (bruto) 209,365 287.206
Cuentas por cobrar comerciales por operaciones de factoring (neto) 209.265 287.2006
Deudores Comerciales y otras cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 32.735.631 | 39.099.055
Otros activos financieros, Neto,No corrientes 30/06/2012 | 31/12/2011
Ms Ms
Deudores por operaciones de Factoring (Bruto) 323.551 564,565
Montos Diferidos a Girar (144) (6.700)
Diferencias de Precio por Devengar (47.287) (62.653)
Deudores por operaciones de Leasing (Bruto) (*) 101.774 113.009
Provision por pérdida de deterioro de valor Leasing (*) (1.766) (1.703)
Intereses y seguros por Devengar (*) (6.587) (8.5595)
IVA diferido (*) (16.251) (18.043)
Total Otros activos financieros, Neto, Mo Corriente 353.290 5350.2380

(*) Corresponden a operaciones de leasing de la Sociedad.

b) Operacionesy tipos de Factoring:

Corresponden a la compra de diferentes documentos mercantiles que representan cuentas por cobrar corrientes y

no corrientes de los clientes, |os cuales son cobrados a sus deudores.

El 100% de las operaciones de factoring son realizadas dentro de Chile (factoring doméstico), bajo la modalidad

de factoring con y sin responsabilidad.

c) Operacionesy tipos Leasing:

Las operaciones de L easing realizadas corresponden en un 100% a contratos de leasing financiero.
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d) Morapor Operaciones de Factoring:

La morosidad, se calcula conforme alo descrito en Nota 2 f). La Sociedad considera que su mora comercial recién
nace después de los 30 dias de vencer |os documentos, por |o que las provisiones se calculan a contar del dia 31 en
adelante.

Mora por Operaciones de Factoring:

MORA CARTERA PROVISION
% prov. Jun-12 Dic-11 Jun-12 Dic-11
O A 30 DIAS 0% 4.426.548 4.266.424 0 0
31 A 45DIAS 10% 90.325 94.881 9.033 9.488
46 A 60 DIAS 30% 185.333 92.800 55.600 27.840
61 A 90 DIAS 60% 86.515 58.057 51.909 34.834
91 A 120 DIAS 85% 30.388 33.917 25.830 28.829
121 A 150 DIAS 85% 8.291 38.905 7.047 33.069
151 A 180 DIAS 85% 36.094 22.594 30.680 19.205
181 A 210 DIAS 100% 45.958 763 45.958 763
211 A 250 DIAS 100% 30.806 13.625 30.806 13.625
+250 DIAS 100% 427.318 671.890 427.318 671.890
5.367.576 5.293.856 684.181 839.543
Mora por Operaciones de Renegaociacion:
MORA CARTERA PROVISION
% prov. Jun-12 Dic-11 Jun-12 Dic-11
O A 30 DIAS 0% 51.647 6.659 0 0
31 A45DIAS 10% 32.726 2.000 3.273 200
46 A 60 DIAS 30% 3.000 0 900 0
61 A 90 DIAS 60% 3.026 2.000 1.816 1.200
91 A 120 DIAS 85% 34.211 1.565 29.079 1.330
121 A 150 DIAS 85% 1.700 0 1.445 0
151 A 180 DIAS 85% 9.781 0 8.314 0
181 A 210 DIAS 100% 1.937 0 1.937 0
211 A 250 DIAS 100% 12.471 0 12.471 0
+250 DIAS 100% 114.226 14.071 114.226 14.071
264.725 26.295 173.461 16.801
Relacion dela Provision por pérdida de deterioro devalor (factoring) con respecto atramosde Mora
MORA TOTAL PROVISION
% prov. Jun-12 Dic-11 Jun-12 Dic-11
O A 30 DIAS 0% 4.478.195 4.273.083 0 0
31 A 45DIAS 10% 123.051 96.881 12.305 9.688
46 A 60 DIAS 30% 188.333 92.800 56.500 27.840
61 A 90 DIAS 60% 89.541 60.057 53.724 36.034
91 A 120 DIAS 85% 64.599 35.482 54.909 30.160
121 A 150 DIAS 85% 9.991 38.905 8.492 33.069
151 A 180 DIAS 85% 45.875 22.594 38.994 19.205
181 A 210 DIAS 100% 47.896 763 47.896 763
211 A 250 DIAS 100% 43.277 13.625 43.277 13.625
+250 DIAS 100% 541.544 685.961 541.544 685.961
5.632.302 5.320.151 857.641 856.345
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El monto de cheques protestados es M$ 363.165 a 30 de junio de 2012 y M$ 235.415 a 31 de diciembre de 2011

con €l siguiente detalle:

€) Morapor cheques Protestados:

MORA CHEQUES PROTESTADOS PREOVISION
% prov jun-12 dic-11 jun-12 dic-11
Frejudicial 30% 191.085 42,580 57.329 12.774
Judicial B0% 172.070 192.835 137.656 154,268
363.165 235.415 194.985 167.042

f) Morapor operaciones de Leasing:

No existe morosidad por dichas operaciones a 30 de junio de 2012.

g) Movimiento de la provision por pérdida de deterioro de valor por operaciones de Factoring y Leasing, es €l

siguiente:
Provisién por pérdida de deterioro de valor 30/06/12 31/12/11
M$ M$
Saldo Inicial 1.394.937 1.288.642
Aumento 680.605 827.951
(-) Bajas - Aplicaciones por Castigo (550.140) (721.656)
(-) Bajas - Aplicaciones por Reverso de provision (*) (181.488) 0
(*) Ver nota de cambio contable
Total 1.343.914 1.394.937
Provision por pérdida de deterioro de valor Leasing 30/06/2012 | 31/12/2011
Ms M5
Saldo Inicial 4.125 a
Aumento 0 4,125
(-} Bajas - Aplicaciones 0 ]
Total 4.125 4.125

h) Relacion de la provision por pérdida de deterioro de valor de las renegociaciones (10% al inicio de la

renegociacion)

CARTERA PROVISION
% prov. jun-12 dic-11 jun-12 dic-11
Monto renegociado ** 10% 1.096.778 1.049.271 109.678 104.927

** No incluye renegociado moroso + 180 dias provisionado en un 100%
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i) Relacion delaProvision por Pérdida de deterioro de valor no identificado de la cartera neta

CARTERA PROVISION
% prov. Jun-12 Dic-11 Jun-12 Dic-11
Bonos médicos 0,10% 16.214 24.512 16 25
Cheques 0,80% 3.260.922 3.558.561 26.087 28.468
Contrato 1,29% 210.666 460.908 2.718 5.946
Estado de Pago 0,10% 176.384 257.341 176 257
Factura 0,22% 26.071.618 31.249.272 57.358 68.748
Invoice 0,24% 465.703 956.165 1.118 2.295
Letra 1,64% 231.478 947.109 3.796 15.533
Orden de Compra 1,25% 77.963 175.887 975 2.199
Pagare 0,70% 4.160.422 4.003.779 29.123 28.026
34.671.370 41.633.534 121.367 151.497

j) Castigos:

El 100% de los castigos efectuados durante €l periodo corresponden a operaciones de factoring. Al 30 de junio de

2012 ascienden aM$ 550.140 (M$ 721.656 al 31 de diciembre de 2011).

Monto de cartera en cobranza judicial por operaciones de factoringy leasing

El monto de la cobranza judicial es exclusivamente para |as operaciones de factoring, a 30 de junio de 2012 esde

M$ 748.135y M$ 929.992 &l 31 de diciembre de 2011.

Cartera sin responsabilidad y cartera sin notificacion

Segun Clasificacion

J0f062012
M

MS$

J2rzon

Cartera sin responsabilidad

0 3.468.202

Cartera sin Notificacion

506.703

956.165

8. CUENTASPOR COBRARY PAGAR CON ENTIDADES RELACIONADAS

Se indican a continuacion las principales transacciones y saldos con partes relacionadas:

a) Cuentas por cobrar

R.U.T. SOCIEDAD 30/06/2012 | 31/12/2011
M5 M5
76.752.190-1 SOLOMAR S.A. 0 0
53.303.617-1 AGRO KEY CAPITAL 5.A. 75.086 145.451
76.533.380-6 PATAGONSEED S.A. 0 334.117
76.823.660-7 AGRICOB S.A. 3.547 89.217
76.001.026-K SOUTHERN FRUIT S.A. 0 0
78.754.560-2 ACUIMAG S5.A. 0 0
76.010.135-4 NUTRASEED S.A. 40.152 0
Total Total 118.785 571.785




b) Cuentas por Pagar

R.LLT. SOCIEDAD 30/06/2012 | 31/12/2011
M5 Ms

96.670.730-5 INVERSIONES COSTAMERA LTDA. 0] 334.000

96.649.670-3 INVERSIONES EL CONVENTO LTDA. 0 334.000

96.656.990-5 INVERSIONES LOS CASTANOS LTDA. 0 167.000

96.911.320-1 INVERSIONES ACCES LTDA. 0 157.000

Total Total 0 1.002.000

c) Transacciones

30/06/2012 31/12/2011
SOCIEDAD R.U.T. NATURALEZA DESCRIPCION DE Monto Efecto Monto Efecto
DE RELACION TRANSACCION M$ (Cargo)Abono M$ M$ (Cargo)Abono M$
Solomar S.A. 76.752.190-1 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 0| 0 113.917 4.356
Agro Key Capital Fondo de Inv.Privado | 53.303.617-1 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 150.173 12.725 76.593 1.021
Nutraseed S.A: 76.010.135-4 ioni: comin [Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 675.884 8.266 357.953 6.075
Patagonseed S.A. 76.533.380-6 |Accionista comin [Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 201.978, 2.903 242.984 8.749
Servicios de Acuicultura Acuimag S.A. 78.754.560-2 |Accionista comin |Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 85.815 419 407.005 8.919
Southern Fruit S.A. 76.001.026-K |Accionista comin [Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 322.853 3.551 0 0
Agricob S.A. 76.823.660-7 ioni comin [Op.Factoring/Recaudacién (Neto) 131.610 2.756 72.229 2.039
Asesorias GP S.A. 99.575.210-7 |Accionista comin |Asesoria 0 0 0 0
APF Servicios Financieros Ltda. 77.582.330-5 |Accionista |Asesoria 52.829 (52.829) 33.519 (33.519)
Inversiones Costanera Ltda. 96.670.730-5 |Accionista Préstamo de socios (334.000) 0 334.000 0
Inversiones El Convento Ltda. 96.649.670-3 |Accionista Préstamo de socios (334.000) 0 334.000 0
Inversiones Los Castafios Ltda. 96.656.990-5 |Accionista Préstamo de socios (167.000) 0 167.000 0
Inversiones Acces Ltda. 96.911.320-1 |Accionista Préstamo de socios (167.000) 0 167.000 0
Total 619.142 (22.209) 2.306.200 (2.360)
d) Remuneracionesy beneficios del personal clave de la gerencia
Los miembros del directorio a 30 dejunio de 2012 y 2011 son:
30/06/2012 30/06/2011
Nombre Cargo R.u.t Nombre Cargo R.u.t
Juan Antonio Galmez Puig |Presidente Directorio 4.882.618-0 José Miguel Galmez Puig |Presidente Directorio 4.882.619-9
Luis Alberto Galmez Puig |Director 6.242.131-2 Luis Alberto Galmez Puig |[Director 6.242.131-2
José Miguel Galmez Puig Director 4.882.619-9 Juan Antonio Galmez Puig |Director 4.882.618-0
Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2 Juan Manuel Galmez Goiii |Director 7.013.285-0
Andrés Charme Silva Director 7.408.787-6 Pablo Undurraga Yoacham |Director 7.667.878-2
Juan Mauricio Fuentes Bravo |Gerente General 7.607.354-6 Juan Mauricio Fuentes |Gerente General 7.607.254-6

En Junta General de Accionistas celebrada con fecha 27 de abril 2012, segln estatutos, correspondia reelegir el
directorio. La Junta acordé renovar €l directorio y quedd integrado por |os siguientes miembros: Don Juan Antonio
Gamez Puig, Don José Miguel Galmez Puig, Don Luis Alberto GAmez Puig, Don Pablo Undurraga Y oacham y
Don Andrés Charme Silva.

Con fecha 10 de mayo de 2012 se celebrd la trigésima sexta reunién extraordinaria de directorio y en ella se
acordd en forma unanime designar como presidente del directorio a Don Juan Antonio Galmez Puig.

Los directores de la Sociedad no reciben remuneraciones por sus funciones de acuerdo a los estatutos vigentes.

La compensacion total percibida por los g ecutivos principales de la Sociedad Matriz y su subsidiaria durante €l
periodo terminado al 30 dejunio de 2012y 2011 es:

Beneficios y Gastos de Personal 30,/06/2012 | 30,/06,/2011
MS MS

Sueldos v Salarios 221.520 190.201

Beneficios a Corto Plazo a los empleados 3.352 4.580

Total 224.87F2 194781
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9.

ACTIVOSINTANGIBLESDISTINTOSDE LA PLUSVALIA

a) Seincluyen en este rubro la adquisicion de software a terceros, 1os cuales son amortizados linealmente en €l
plazo de 2 afios, de acuerdo alo descrito en nota 2 g).

Clases para Activos Intangibles 30/06/12 31/12/11
M$ M$
Total Activos Intangibles, Neto 49.998 43.498
Programas Informaticos, Neto 49,998 43,498
Total Activos Intangibles, Bruto 172.725 141.183
Programas Informaticos, Bruto 172.725 141.183
Total I-\.mortizacién acumulada y deterioro de valor, (122.727) (97.685)
Intangibles
Amortizacion Acumulada Programas Informaticos (122.727) (97.685)

b) Los movimientos de activos intangibles identificables para € periodo terminado a 30 de junio de 2012 son

los siguientes:

Movimientos al 30-06-2012

Programas Informaticos,

Activo Intangible Neto

Neto M5 M%
Saldo Inicial 141.183 141.1383
Adiciones 31.542 31.542
Amortizacion (122.727) (122.727)
Saldo Final 49.993 49,993

¢) Los movimientos de activos intangibles identificables para € gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011

son los siguientes:

Movimientos al 31-12-2011

Programas Informaticos,

Activo Intangible Neto

Neto M$ M3
Saldo Inicial 101.730 101.730
Adiciones 390,453 39.453
Amortizacion (97.685) (97.685)
Saldo Final 43.493 43.493

30



d) Losactivosintangibles son amortizados de acuerdo alos siguientes plazos:

Activos

Vida o Tasa
Minima (afos)

Vida o Tasa
Maxima (afios)

Programas Informaticos

2

10. PROPIEDADES, PLANTASY EQUIPOS

a) La composicion a las fechas de cierre que se indican de las partidas que integran este rubro y su

correspondiente depreciacién acumulada es la siguiente;

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos 30/06/12 31/12/11
M$ M$

Total Propiedades, Planta y Equipo, Neto 42.565 51.683
Equipamiento de Tecnologia de Informacion, Neto 17.025 21.481
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 18.272 26.275
Instalaciones fijas y accesorios, Neto 7.268 3.927

Total Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 273.233 258.861
Equipamiento de Tecnologia de Informacién, Bruto 80.865 75.017
Mejoras de Bienes Arrendados, Bruto 106.138 103.846
Instalaciones fijas y accesorios, Bruto 86.230 79.998

Total Depreciacion acumulada y deterioro de valor,

Propiedad, Planta y Equipo (230.668) (207.178)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor
Equipamiento de Tecnologia de Informacion (63.840) (53.536)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor
Mejoras de Bienes Arrendados (87.866) (77.571)
Deprecujtcmn Afumulada Y Dfeterloro de Valor (78.962) (76.071)
Instalaciones fijas y accesorios
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b) Losmovimientos parael periodo junio 2012 de las partidas que integran este rubro propiedad,
son los siguientes:

plantay equipo

Equipamiento

de Tecnologias Instalaciones Mejoras de | Propiedad
de la 9 Fijas v Bienes es, Planta
Informacién Accesorios, Arrendados, | y Equipo,
'
Neto (Ms) Neto (Ms) Meto (Ms) Neto (M%)
Saldo Inicial 21.481 3.927 26.275 51.683
Adiciones 5.548 5.232 2.2592 14.372
Adqguisiciones Mediante Combinaciones de 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferenciaz a (desde) Activos No Corrientes 0 0 0 0
Transferenciaz a (de=de) Propiedades de 0
Deszapropiaciones mediante Enajenacion de 0 0 0 1]
Retiros 0 0 0 0
Gasto por Depreciacién (10.304) (2.891) {10.295) (23.490)
5
o L"\‘
= Incremento
s= (Decremento) por
k! g g 2 Revaluacidén Reconocido 0 0 0 0
= s:zz en Patrimonic Neto
| = 1]
] = 0O
¥ o= g
=53
25: » |
T Férdida por Deterioro
B _; = Reconocida en el 1] 0 0 1]
E 5c Fatrimenic Meto
5o
SEZE
a2 _
—~ o g Reversicnes de
[ = ¥ | .
] Deterioro de Valor 0 0 0 a
sEE Reconocidas en el
ET Patrimonio Neto
o5
g o
- 0 0 0 0
Incremento (Decrementa) por Revaluacion 0 0 0 i}
Ferdida por Deterioro Reconccida en el Estado 0 0 0 0
Reversiones de Deterioro de Valor Reconocidas 0 0 0 1]
Incremento (Decremento) en el Cambio de 0 0 u] a
Otros Incrementos (Decrementos) Q 0 0 4]
Cambios, Total (4.45a) 3.341 (8.003) (9.118)
Saldo Final 17.025 7.268 18.272 42.565
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¢) Los movimientos para el afio 2011 de las partidas que integran este rubro propiedad, plantay equipo son los

siguientes:
qu;lipamIien'tn Instalaciones Mejoras de | Propiedad
€ e;:?aoglas Fijas v Bienes es, Planta
Informacion Accesorios, Arrendados, | y Equipo,
Neto (MS) Neto (MS) Neto (MS) Neto (M$)
Saldo Inicial 14.512 5.833 11.933 32.278
Adiciones 24.638 4.386 29.435 58.459
Adguisiciones Mediante Combinaciones de 0 0 0 0
Desapropiaciones 0 0 0 0
Transferencias a (desde) Activos No Corrientes 0 0 0 0
Transferenciaz a (de=sde) Propiedades de 0
Desapropiaciones mediante Enajenacion de 0 0 0 0
Retiros 1] 0 0 0
5
E Gasto por Depreciacién (17.669) (6.292) (15.093) (39.054)
S . _ Incremento
[=] =] - 3
4 - _Tg (Decrementa) por
§ - =0 52 Revaluacidn Reconccide 0 0 0 0
cg T 5o o |enPatrimonio Neto
Ea o 0§ 5 |Pérdida por Deterioro
g E 5 %2 E |Reconocida en el 0 0 0 0
E5 T e 0 E |Patrimenio Heto
A E —Zd |Reversiones de o] 0 0 0
- 0 0 0 0
Incremento (Decremento) por Revaluacidn 0 0 0 0
Pérdida por Deterioro Reconocida en el Estado 0 0 0 0
Reversiones de Deterioro de Valor Reconocidas 0 0 0 0
Incremento (Decremento) en el Cambio de 0 0 0 0
Ctros Incrementos (Decrementos) 0 0 0 0
Cambios, Total 5.969 (1.908) 14.342 19.405
Saldo Final 21.481 3.927 26.275 51.683
d) Las depreciaciones promedios aplicadas, son las siguientes:
Vida o Tasa Vida o Tasa
Activos Minima (afos) Maxima (afios)
Equipamiento de Tecnologia de Informacion, Neto 2 2
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto 3 3
Instalaciones fijas y accesorios 2 3
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11. IMPUESTOSA LASGANANCIASE IMPUESTOSDIFERIDOS

a) Informacion General

El impuesto a larenta provisionado por la empresa para los periodos terminados al 30 de junio de 2012y al 31 de
diciembre de 2011, se presenta compensado con |os pagos provisionales mensuales obligatorios (PPM) y créditos
por donaciones reflgjando su saldo en el item Cuentas por Cobrar por Impuestos Corrientes para €l periodo
terminado a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011. A continuacion se presenta dichos saldos de acuerdo

al siguiente detalle:

Cuer!ta5 por Cobrar por Impuestos 30/06/2012 | 31/12/2011
Corrientes
Ms Ms

Impuesto a las utilidades (191.828) (324.649)
Pagos Provisionales Mensuales 230.233 480.983
Crédito Sence 5.903 13.151
Crédito por Donaciones 5.013 2.641
Iva Crédito Fiscal 37.108 44,370
Iva Débito Fiscal (24.315) (26.965)

Total 63.114 189.531

b) Impuestos Diferidos

Los Impuestos diferidos establecidos conforme a la politica descrita en Nota 2 j), se detalan en € siguiente

cuadro:
30/06/2012 31/12/2011
Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo

M$ Ms$ Ms Ms
Relativa a Depreciaciones 0 0 0 0
Relativa a revaluaciones de Propiedad, Planta y Equipos 0 0 0 0
Relativa a Provisiones 249.361 0 258.801 0
Relativa a Pérdidas Fiscales 2.262 0 5.539 0
Relativa a Activos en Leasing 34.757 0 36.602 0
Relativa a Contratos x Leasing 0 32.920 0 37.408
Relativa a Otros 14.580 0 26.706 0
Total 300.960 32.920 327.648 37.408
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c) (Gasto) Ingreso por Impuesto alas Ganancias por parte Corriente y Diferida

ACUMULADO

TRIMESTRE

TRIMESTRE

Concepto

Ms

30 de Junio de 2012

Ms

30 de Junio de 2011

01/04/2012
30/06/2012

01/04/2011
30/06/2011

Gasto por Impuestos Corrientes a las
Ganacias
Gastos por Impuestas Corrientes
Otros Gastos por Impuesto Corriente
Gastos por Impuestos Corrientes Afo
Anterior

(191.828)

0

(207.145)

0

(58.938)

(71.500)

Gasto por Impuesto Corriente Neto,
Total

(191.828)

(207.145)

(68.958)

(71.500)

Gasto por Impuestos Corrientes a las
Ganacias

Gasto diferido (Ingreso) por Impuestos
Relativos a la Creacién v Reversidn de
Diferencias Temporarias

Otro Gasto por Impuesto Diferido

(22.201)

43.336

(54.603)

13.884

(Gasto) Ingreso por Impuesto Diferido,
Neto, Total

(22.201)

43.336

(54.603)

13.884

(Gasto) Ingreso por Impuesto a las
Ganancias

(214.029)

(163.809)

(123.561)

(57.616)

d) Tasaefectiva

TRIMESTRE

| TRIMESTRE

Concepto

30 de Junio de 2012

30 de Junio de 2011

01/04/2012
30/06/2012

01/04/2011

30/06/2011

Ms$ 18,5%

Base M$ 20%

M$ [18,5%

Base M$ |20% Impuesto

A partir del resultado antes de Impuesto

Resultado antes de Impuesto

1.288.551

238.382 998.140

199.628

687.504 127.188

467.175 93.435

Diferencias Per

1.288.551

238.382 998.140

199.628

687.504 127.188

467.175 93.435

Ajustes saldos Iniciales
Correccion Monetaria Patrimonio Tributario

(131.638)
0

(24.353) (179.095)
0 0

(35.819)
0

(19.605)
0

(3.627)
0

(179.095) (35.819)
0 0

Total de Gastos por Impuestos Sociedades

1.156.913

214.029 819.045

163.809

667.899 123.561

288.080 57.616

Total de Gastos por Impuestos Sociedades

16,61%]

16,41%[

17,97% |

12,33%

12. OTROSPASIVOSFINANCIEROSCORRIENTESY NO CORRIENTES

a) El siguiente cuadro indicala composicion de los saldos al 30 dejunio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011.

Corriente No Corriente
Concepto 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
M$ M$ M$ M$
Crédito Bancarios $ 23.642.246 30.244.394 14.588 48,709
Crédito Bancarios US$ 172.873 467.745 0 0
Crédito Bancarios UF 130.109 252.326 59,304 130.744
Crédito Corfo £98.707 0 1.333.333 0
Efectos de Comercio 0 0 0 0
Total 24.643.935 30.964.465 1.417.225 179.453
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b) CréditosBancarios:

El detalle de los Créditos a cada cierre contable es el siguiente:

CREDITOS BANCARIOS Moneda § Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tino de
Entidad Entidad Entidad Entidad Entidad P Tasa Anual 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381.570-6 [Interfactor S.A. |Chile 97.004.000-5  [chile Chile Pesos 6,8% 3.506.174 3.030.677 3.519.026 3.061.500
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 97.006.000-6 (B Chile Pesos 6,9% 1.516.628 2.592.141 1.523.117 2608121
76.381.570-6 [Interfactor S.A. |Chile 97.080.000K  [Bice Chile Pesos 6,9% 2.305.237 2.620.261 2315493 2635.962
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.053.000-2  [Security Chile Pesos 7.3% 1.735.254 1.737.550 1.736.926 1741127
76.381.570-6 [Interfactor S.A. |Chile 97.270.000-2  [Estado Chile Pesos 6,6% 3.344.727 3.809.169 3359.492 3.828.799
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.036.000  [Santander  |chile Pesos 6,9% 1973310 3.347.982 1.877.274 3357312
76.381.570-6 [Interfactor S.A. |Chile 97.032.000-8  [BBVA Chile Pesos 7,0% 750.292 752.587 752,925 756,644
76.381.570-6 |Interfactor SA. |Chile 97.011.000-3  [Intemacional |chile Pesos 7,4% 0 2.017.782 0 2023320
76.381.570-6 [Interfactor S.A. |Chile 97.023.000-9  [Corpbanca  |chile Pesos 7,3% 2.447.670 3.265.259 2450.054 3271149
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 76.645.030K  [Itau Chile Pesos 7,1% 2.290.869 2.295.953 2308.166 2303.182
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 97.018.000-1  [Scotiabank  |chile Pesos 6,6% 3.772.085 3771.556 3791.223 3792558
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 99.012.000-5  [Consordo  |chile Pesos 7,2% 0 1.003.487 0 1.005.850
Total 23.642.246 30.244.394 23.733.696 30.385.524
Capital 23.582.900 30.050.810 23.582.900 30.050.810
CREDITOS BANCARIOS Moneda Us$ Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tino de
Entidad Entidad Entidad Entidad Entidad P Tasa Anual 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 97.006.0006 (B chile Délar 4,1% 24.226 415.168 84.665 415922
76.381.570-6 |Interfactor 5. Chile 76.645.030-K  [Itau Chile Délar 4,3%) 0 52.577 0 52,814
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 97.036.000-K  |Santander Chile Ddlar 3,7%)| 88.647 0 88.856 0
Total 172.873 467.745 173.521 468.536
Monto Capital 172.752 467.083 172.752 467.083
CREDITOS BANCARIOS Moneda UF Corriente hasta 90 dias MONTO FINAL DEL CREDITO
Rut Nombre Pais Rut Entidad Nombre Pais Tino de
Entidad Entidad Entidad Entidad Entidad P Tasa Anual 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | acreedora
Ms Ms
76.381.570-6 [Interfactor S.A.  [Chile 97.006.000-6 (Bl Chile UF 3,3%) 0 100.018 0 101.242
76.381.570-6 Interfactor SA. |Chile 97.036.000k  [Santander |chile UF 3,8% 70.204 71.793 70.453 71.999
76.381.570-6 [Interfactor SA. |Chile 97.270.000-2 _|Estado Chile UF 4,3%) 58.815 80.515 60.134 80.981
Total 130.109 252.326 130.587 254.222
Monto Capital 129.930 249.888 129.930 249.888
CREDITOS BANCARIOS No__Corriente
Rut Nombre Pais . Nombre Pais "
N . . Rut Entidad . y Tipo de
Entidad Entidad Entidad Entidad Entidad Tasa Anual 30/06/2012 31/12/2011
Acreedora Moneda
deudora deudora | deudora Acreedora | acreedora
M$ M$
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 07.036.000-k  [Santander Chile Pesos 7.8% 14.588 25.045
76.381.570-6 |Interfactor S.A. | Chile 07.036.000-k Santander Chile UF 3,8% 21.914 54.546
76.381.570-6 |Interfactor S.A.  |Chile 07.270.000-2  [Estado Chile Pesos 7.5% 0 23.664
76.381.570-6 |Interfactor S.A. | Chile 97.270.000-2 Estado Chile UF 4,3% 47.390 76.198
Total 83.892 179.453
Monto Capital 83.750 178.000

c) Crédito Corfo:

En Abril de 2012, Interfactor S.A. obtuvo un crédito otorgado al amparo de la linea C.1 de la Corporacién de
Fomento de la Produccién (CORFO). Estos fondos son una fuente adicional de financiamiento para las
operaciones que efectlia la Sociedad.

Dicho crédito devenga una tasa de interés anual de 8,01%, con cuotas semestrales de pago de intereses, con gracia
de capital de un afio y, cuyo saldo a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Detalle 30/06/2012 31/12/2011
MS MS
Crédito Corfo, Corriente 6938.707 0
Crédito Corfo, No Corriente 1.333.333 0
Total Crédito CORFO 2.032.040 0
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d) Efectosde Comercio:

De conformidad con lo establecido en e nimero 4.5.1. Limites en indices y Relaciones, en lo relativo al Limite a
los vencimientos de Efectos de Comercio, la Sociedad emite efectos de comercio con cargo a esta linea, de tal
forma que los vencimientos totales de todos estos no sean superiores a $ 3.500 millones en el plazo de 7 dias
h&biles consecutivos.

Con fecha 14 de enero de 2011 la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la Linea de Efectos de Comercio
N° 82 a Interfactor SA.

El saldo de efectos de comercio a 30 de junio de 2012 asciende M$ 0 (Su valor a 31 de diciembre de 2011
asciende aM$ 0). En el periodo Enero-Junio 2012, se efectuaron colocaciones y pagos de efectos de comercio por
el monto de $ 6.990 millones.

Las caracteristicas especificas de la emision son las siguientes:

1.1  CARACTERISTICASESPECIFICASDE LA EMISION

111 MontodelaEmision a Colocar

A definir en cada emision.

112 Series

A definir en cada emision.

113 Moneda

A definir en cadaemision.

114 Cantidad de Efectos de Comercio

A definir en cada emision.

115 Cortes

A definir en cada emision.

116 PlazodeVencimiento

A definir en cadaemision.

117 Reajustabilidad

A definir en cada emision.

118 Tasadelnterés

Los titulos emitidos con cargo a esta Linea seran vendidos a descuento o devengaran una tasa de interés a definir
en cada emision.

1.1.9 Fecha Amortizacion Extraordinaria

Los Efectos de Comercio emitidos con cargo a esta Linea no contemplaran la opcién para el Emisor de realizar
amortizaciones extraordinarias totales o parciales.
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12 OTRASCARACTERISTICASDE LA EMISION
1.2.1  Prérrogadelos Documentos

Las obligaciones de pago de los efectos de comercio emitidos con cargo a la Linea no contemplaran la posibilidad
de prérroga.

1.2.2 Garantias Especificas

Los efectos de comercio emitidos con cargo a la Linea no contendran garantias especificas, sin perjuicio del
derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesentay nueve del Cédigo Civil.

13 REGLASDE PROTECCION A TENEDORES
1.3.1 Limitesen Indicesy/o Relaciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de Efectos de Comercio emitidas con cargo a esta Linea, €l Emisor se
obliga a sujetarse alas limitaciones, restricciones y obligaciones que se indican a continuacion:

a) Relaciéon Patrimonio Total sobre Activos Totales: La relacion Patrimonio Total sobre Activos Totales
debera ser superior a 10%.

b) Razdn corriente: Larelacion Activos Circulantes sobre Pasivos Circulantes, deberd ser superior a uno.
c) Patrimonio: El Patrimonio Total debera ser superior a 250.000 unidades de fomento.

d) Limitealosvencimientos de Efectos de Comercio: La Sociedad no emitira efectos de comercio con cargo a
esta linea, ni otros efectos de comercio, de tal forma que los vencimientos totales de todos éstos sean
superiores a$ 3.500.000.000 (tres mil quinientos millones de pesos), en 7 dias hébiles consecutivos.

En caso que y mientras e Emisor incumpla en mantener cualquiera de los indices y/o relaciones financieras
dentro de los limites mencionados anteriormente, no podra realizar nuevas emisiones con cargo a la presente
Linea. Si dicho incumplimiento se mantuviere durante dos trimestres consecutivos, de acuerdo a los Estados
Financieros presentados ante la Superintendencia de Valores y Seguros dentro de los plazos requeridos por
ésta, los tenedores de efectos de comercio vigentes emitidos con cargo a la presente Linea, podran hacer
exigible anticipadamente el pago de latotalidad del monto adeudado bajo la Linea.

1.3.2 Obligaciones, Limitacionesy Prohibiciones

Mientras se encuentren vigentes emisiones de Efectos de Comercio emitidas con cargo a esta Linea, el Emisor se
encontrara sujeto a las obligaciones, limitaciones y prohibiciones que se indican a continuacién, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme alas normas generales de lalegidacion pertinente:

a) A cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de |los Efectos de Comercio emitidos con cargo a esta
Linea

b) A no modificar o intentar modificar esencialmente la finalidad socid parala cual la Sociedad fue condituida, o la
forma lega de la indole o dcance de sus negocios. Para estos efectos, se entendera que modifica esencidmente su
findlidad socia en caso que més del 25% del total de sus activos consolidados se relaciones con actividades gjenas d
negocio dd factoring.
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f)

0)

h)

)

K)

A cumplir en tiempo y forma sus demés obligaciones de pago por endeudamiento. Para estos efectos, se
entendera que & Emisor ha incumplido con dichas obligaciones en caso que €l no pago sea por un monto
superior alos quinientos millones de pesos, 0 que € no pago implique la aceleracion del monto total de dicha
obligacién especifica, u otras, cuyo monto en su conjunto exceda la suma de quinientos millones de pesos. No
se considerara que existe retraso en € pago de compromi Sos que Se encuentren sujetos ajuicio o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por € Emisor, Stuacion que debera ser refrendada por los auditores externosdel Emisor.
En caso que d Emisor efectlie nuevas emisiones de efectos de comercio que contemplen garantias para caucionar sus
obligaciones, 0 en caso que se otorguen garantias para caucionar obligaciones de efectos de comercio ya emitidos, €
Emisor debera congtituir asmismo garantias para todos los efectos de comercio que mantenga vigentes, las que
deberdn s proporcionalmente equivaentes a las respectivas garantias otorgadas para la o las otras emisiones. Lo
anterior gplicard también para nuevas emisiones de efectos de comercio que efectlie € Emisor, mientras se mantengan
vigentes las garantias que caucionen alas demés emisiones. Se dga expresa constancia que la obligacion descritaen la
presente letra solamente es aplicable d Emisor y no a sus Sociedades subsidiarias o relacionadas.

A no emitir Efectos de Comercio con cargo a la presente Linea de tal forma que excediese e monto maximo
de la presente Linea, a excepcidn de lo estipulado en lo referente al monto maximo de la emisién indicado en
el numeral 4.2.1 de este prospecto.

A no disolverse o liquidarse, 0 ano reducir su plazo de duracién a un periodo menor a plazo fina de pago de
los Efectos de Comercio vigentes emitidos con cargo aesta Linea.

A cumplir las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, € pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas,
derechos y cargos que afecten a propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre
gue, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas IFRS y correctamente aplicadas al Emisor. Dentro de la obligacion agui contenida se incluye
asimismo la obligacién de informacion a la Superintendencia de Valores y Seguros en forma adecuada y
oportuna.

A mantener adecuados sistemas de contabilidad conforme a las normas IFRS, como asimismo, a mantener
contratada a una firma de auditores independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para €l
examen y andlisis de sus Estados Financieros individuales y consolidados, respecto de los cuales ésta debera
emitir una opinidn de acuerdo a las normas dictadas por la Superintendencia de Vaores y Seguros. EI Emisor,
asimismo, deberd efectuar, cuando proceda, las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor de alas normas IFRS.

A mantener una clasificadora de riesgo continua e ininterrumpidamente mientras se mantenga vigente la Linea
de efectos de comercio. Dicha entidad clasificadora de riesgo podra ser reemplazada en la medida que se
cumpla con la obligacion de mantener las clasificaciones en forma continua e ininterrumpida mientras se
mantenga vigente la presente Linea.

A no efectuar operaciones con personas relacionadas en condiciones de equidad no similares a las que
habitual mente prevalecen en el mercado, cumpliendo con lo dispuesto en los articulos cuarenta y cuatro y
ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Andnimas. Para estos efectos, se estara a la definicion de «personas
relacionadas» que da el articulo cien de laley dieciocho mil cuarentay cinco sobre Mercado de Valores.

Junto con la entrega de la documentacion requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros en forma
previa a cada emision con cargo aesta Linea, el Emisor informara a ésta acerca del estado de cumplimiento de
lo estipulado en los numerales 4.5.1, 4.5.2, 4.5.3 y 4.5.6 de este prospecto. Para estos efectos el representante
legal del Emisor emitird un certificado acreditando a su mejor conocimiento el estado de cumplimiento lo
precedentemente indicado.

1.3.3 Exigibilidad anticipada

Los tenedores de | os efectos de comercio emitidos con cargo a esta Linea podran hacer exigible anticipadamente el
pago de latotalidad del monto adeudado bagjo la Linea en cada uno de los siguientes casos:

a)

b)

El Emisor incumpla con las obligaciones de pago indicadas en laletra a) del numeral 4.5.2 de este prospecto y
no lo subsanare dentro de los 5 dias habiles desde |a fecha de vencimiento respectiva.

El Emisor incumpla con las obligaciones, limitacionesy prohibiciones indicadas en lasletras b), d), €) y f) dd numera
4.5.2. de este progpecto.
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¢) El Emisor incumpla con las obligaciones indicadas en la letra ¢) del numeral 4.5.2 de este prospecto y no lo
subsanare dentro de los 5 dias hébiles desde lafecha del incumplimiento.

d) El Emisor incumplacon lo sefialado en la seccién 4.5.5.

€) El Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias | mportantes cayere en quiebra o notoria insolvencia, o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores;

f) S laFamiliaGamez dgare de ser duefiadirecta o indirectamente de al menos un 66,67% de las acciones emitidas por
la Sociedad; o si el Emisor entregare a los tenedores de |os efectos de comercio emitidos con cargo alaLineao ala
Superintendencia de Vaores y Seguros informacion maliciosamente falsa 0 dolosamente incompleta. Para los efectos
del presente prospecto se entendera por Familia GAmez la o las Sociedades que sean finalmente controladas, en
los términos del articulo 97 de la Ley nimero 18.045, por todas o alguna de las familias de los sefiores Juan
Antonio Gamez Puig, José Miguel Gamez Puig y Luis Alberto GAmez Puig. Por otraparte, e Emisor no podra
emitir efectos de comercio con cargo ala presente Lineaen caso de, y mientras se mantenga en, incumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en laletrak) del numerd 4.5.2 de este prospecto, o de las demés obligaciones
de informacién establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros paralas compafiias emisoras inscritas en su
Regigtro de Vdores, esto incluyendo pero no limitado, a la entrega en forma y plazo de los Estados Financieros del
Emisor.

1.3.4 Mantencion, Sustitucién o Renovacién de Activos

No habra obligaciones especial es respecto ala mantencién, sustitucion o renovacion de activos.

1.35 Tratamiento Igualitario de Tenedores

El Emisor otorgara un trato igualitario, sin privilegios o preferencias algunas, a todos y cada uno de los tenedores
de Efectos de Comercio emitidos con cargo a la Linea, los cuales tendran los mismos derechos respecto de las
obligaciones de pago del Emisor y demés referidas a esta Linea.

1.3.6 Facultades Complementariasde Fiscalizacion

No se contemplan facultades complementarias de fiscalizacién ademas de las obligaciones de informacion del
Emisor y otras obligaciones en cumplimiento a la legidacion y normativa aplicable de la Superintendencia de
Vaoresy Seguros.

1.3.7 Derechos, deberesy responsabilidades de los tenedor es de pagar és o de titulos de cr édito

Salvo lo dispuesto en € presente instrumento, no se contemplan derechos, deberes y responsabilidades de los
tenedores de pagarés o de titulos de crédito adicionales alos legales.

13. CUENTASPOR PAGAR COMERCIALESY OTRASCUENTASPOR PAGAR

Este rubro incluye los conceptos que se detallan a continuacion:

Acreedores Cnn_uarl:lale5 y Otras Cuentas 30/06/2012 | 31/12/2011
por Pagar, Corriente
Ms Ms
Excedentes por pagar 402,519 287.094
Documentos No cedidos 15.872 46,533
Cuentas por pagar comerciales 257.023 312.535
Depositos por Identificar 0 644,440
Otras cuentas por pagar 34,995 11.013
Total 715.310 1.302.217
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b)

c)

d)

e)

Excedentes por pagar: Corresponde a saldo no financiado a favor de los clientes una vez cobrado los
documentos factorizados.

Documentos no cedidos. Corresponde a los valores depositados a favor de Interfactor S.A. y que deben ser
devueltos a clientes por tratarse de documentos no factorizados.

Cuentas por pagar comerciales: Corresponde a saldos por pagar propios del giro, producto de diferencias a
favor delos clientes.

Depositos por identificar: Corresponde alos depésitos en cuentas corrientes y que a la fecha de cierre de los
estados financieros no han sido identificados. A contar de enero de 2012, los depdsitos por identificar se
presentan descontados de la cartera de colocaciones, por cuanto corresponden al pago efectuado por los
deudores como producto de la cesion de documentos de la que fueron notificados.

Otras cuentas por pagar: Corresponde a otros saldos pendientes de pago distintos a los mencionados en los

puntos anteriores.

14. PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonio entre el 1 de enero del 2011 y el 30 de junio de 2012 y 2011

se detallan a continuacién:

Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim
Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capital| revaluacion dividendos varias resultados tenedores de inst.
emitido | conversion propuestos retenidos Financ.
A A T8 11§ 118 11§
Salde al 01/01/2011 4 (234224 0 0 7.
Salde inicial resxprezado (234.224) 0 0 7.
Dividendos en efsctive declarades { )
Emigion de acciones ordinarias 0
Rezultado de ingresos v gastes integrales 834.053 834.053
Otros incrementos 0 0
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2011 4.646.073 [234.234) 0 0 2.864.375 7.276.214
Cambios en Otras Reservas Cambios en Patrim
Cambios |Reservas de| Reservas para | Otras reservas| Cambios en neto atribuibles a
Cuadro de Movimiento Patrimonial en el capital| revaluacion dividendos varias resultados tenedores de inst.
emitido propuestos retenidos Financ.
1§ 1§ S 11§ 118 11§
Salde al 01/01/2012 4 (234224 0 0 2418822 7.821723
Saldo inicial reexprezado (234.224) 0 0 1419884 7831723
Emigion de acciones ordinarias
Rezultade de ingrezes y gastes integrales 1.073.838
Dividendo (833.880)
Otros incrementos 0
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2012 4.646.073 [234.234) 0 0 3.859.860 8.271.699
- Capital.
El capital social se compone de 20.000 acciones que se encuentran total mente suscritas y pagadas.
Serie N2 acciones suscritas N2 acciones pagadas N2 acciones con
derecho a voto
UNICA 20.000 20.000 20.000
Serie Capital Sucrito Capital Pagado
msS MS
UNICA 4.646.073 4.646.073
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15. RESULTADOSRETENIDOS

Los resultados retenidos a 30 de junio de 2012 por M$ 3.859.860, incluyen los saldos iniciales a 01 de enero de
2012 por un valor de M$ 3.419.884, por € resultado de ingresos y gastos integrales al 30 de junio de 2012 por un
valor de M$ 1.073.836 y por la disminucién de M$ 322.151 correspondiente a los dividendos provisionados
equivalentes a 30% del resultado de ingresos y gastos integrales al 30 de junio de 2012, por €l pago efectivo de
M$ 800.000 de dividendos; del cual se encontraba provisionado un monto de M$ 488.291; dicho dividendo se
cancel6 en el mes de abril de 2012 de acuerdo alo acordado en junta General Ordinaria de Accionistas celebrada

el 27 de abril de 2012.
16. GANANCIASPOR ACCION

El detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

Informacién a R lar sobre G ias por Accion TRIMESTRE TRIMESTRE
01/04/12 01/04/11
El calculo de las ganancias basicas por accién al 31de diciembre de cada afio, se basé en la utilidad atribuible a
accionistas y el numero de acciones de serie Gnica 30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
M$ M$
Informacién a Revelar de Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accién
Ganz.mcia_(Perdida) Atribuible a los tenedores de Instrumentos de Participacion en el 1.073.836 834.053 563.532 409.408
Patrimonio Neto de la Controladora.
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico 1.073.836 834.053 563.532 409.408
Promedio Ponderado de N o de Acci Basi 20.000 20.000 20.000 20.000
Ganancia (Pérdidas) Basicas por Accién 53,69 41,70 28,18 20,47

17. PARTICIPACIONESNO CONTROLADORAS

El interés minoritario que se registra tanto el pasivo como en resultado al 30 dejunio de 2012 y 31 de diciembre de
2011, corresponde a la participacion del 0,6% de Inversionistas Minoritarios sobre |F Servicios Financieros S.A.,

de acuerdo a siguiente detalle:

Tipo 3070672012 | :M22011
$ $
Fasivo 657 (28]
TRIMESTRE TRIMESTRE
Tipo 3070672012 | 30/06/2011 | 01/04/2012 | 01,/04/2011
$ $ 30/06/2012 | 30/06/2011
Resultado 636 278 411 151
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18. INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIASY COSTOSDE VENTAS

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas a 30 de junio 2012 y 2011, es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012 | 01/04/2011
Ingresos de Actividades Ordinarias 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 | 30/06/2011
Ms Ms HMs Ms
Diferencias de Precio 2.363.755 2.010.028 1.182.896 1.058.008
Diferencias de Precio x mayor plazo 1.389.484 975,928 759,567 557.045
Comisiones Cobranza Factoring 591.339 405.779 317.467 216.865
Intereses y Otros 0 0 0 0
Ingresos por op. De Leasing 19.993 2.847 10.108 2.847
Total 4.364.571 3.394.580 2.270.038 1.834.765
Acumulado Trimestre
01/01/2012 01/01/2011 01/04/2012|01/04/2011
Costos de Ventas 30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 | 30/06/2011
M5 Ms M5 M5
Intereses 1.122.235 702.123 550.969 452.625
Castigos de Incobrables y provisiones 499.116 350.092 260.000 209.216
Impuesto de Timbres y estampillas 38.269 54.376 15.877 36.619
Otros directos 149.242 134.850 69.735 66.815
Total 1.808.862 1.301.441 896.581 765.275

19. BENEFICIOSY GASTOSDE EMPLEADOS

A continuacion se adjunta el siguiente detalle paralos periodos terminados a 30 de junio de 2012 y 2011.

TRIMESTRE | TRIMESTRE

Beneficios y Gastos de Personal 30/06/2012 | 30/06/2011 | 01/04/2012| 01/04/2011
MS MS 30/06/2012| 30/06/2011
Sueldos y Salarios TB0.267 670.921 408.399 377.798
Beneficios a Corto Plazo a los empleados 9,514 13.000 4,302 5.527
Otros Gastos de Personal 0 0 0 0
Total 769.781 683.921 412.701 383.325

Los Beneficios y Gastos de Personal se encuentran dentro del rubro Gastos de Administracion.

20. CONTINGENCIASY RESTRICCIONES

No existen contingencias ni restricciones a informar para el periodo terminado al 30 de junio de 2012 y a 31 de

diciembre de 2011.
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21. CAUCIONESOBTENIDASDE TERCEROS
L as principal es cauciones obtenidas de terceros, son las siguientes:
1.- Cliente: Juan Costella.

Hipotecay Prohibicion. Pertenencias mineras
"Luchita 1", ubicada en comuna de Calama, Provincia El Loa de una superficie de 300 hectéreas. Pertenencia
minera"Luchita 22", ubicada en la comuna de Calama, Provincia El Loa de una superficie de 300 hectéreas.

2.- Cliente: Agrofruta Chilena Limitada

Hipotecay Prohibicion
Garante Mauricio Rebolledo Diaz.
Dos inmuebles ubicados en Av. Clemente Diaz NUmeros 516 y 520, Comuna de Buin.

Hipotecay Prohibicion B

Garante Mauricio Rebolledo.

Lotes o parcelas niUmeros diecinueve y veinte, resultantes de la subdivision de las parcelas ocho y diez, ambas del
Proyecto de parcelacién “Unién Campusano”, de la comuna de Buin

3.- Cliente: Global Consultores Limitada

a) Garante: Global Consultores Limitada

Hipotecay Prohibicion

Garante: Global Consultores Limitada

Hipotecay Prohibicién

Parcelas 68 y 69 de la subdivision de laparcela’ B del proyecto de parcelacion Rangue, Comuna de Paine.

b) Garante: Mario Rodrigo Chamorro Hernandez.

Hipotecay Prohibicién

Parcelas 7 de la subdivision de la parcela 5 B del proyecto de parcelacién Rangue, Comuna de Paine.

4.- Cliente: Gestion Informética, Construccion e Inversiones Mary Carmen Sacristén Fajardo E.IL.R.L.

Garante. Mary Carmen Sacristan.

Hipotecay Prohibicion

Lote Don Daniel, subdivisién parcela 8, Cooperativa € Triunfador, comuna de Talagante. Tasacion comercial de
M#$ 150.000.

5.- Cliente: Sociedad Alfredo Soto Humeres Perforacionesy Cia. Limitada.

Prenday Prohibicion.
a) Camion marca Reichdrill, modelo T 650 B afio 1987.

b) Perforadoramarca Driltech, modelo D 25 K, afio 1991.

Garante: Wanda Tiska
Prenday Prohibicion

a) Vehiculo Station Wagon Toyota 4 Runner, Inscripcién ZW 92788 afio 2007.
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6.- Cliente: Eduardo Baeza Villegas.

Prenday Prohibicion.

a) Tractocamién Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2006. RNVM Y A.6190-9
b) Tractocamion Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2006. RNVM YA. 6191-7
c) Tractocamion Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2007 RNVM. BBPX. 89-5
Garante Constructoray Movimiento de Tierra Eduardo Baeza Villegas Limitada
Prenday Prohibicion

a) Chancadorade Mandibula, modelo PE 250 X 1.200, serie 08-041

b) Chancadora de Mandibula, modelo PE 250 X 1.200, serie 08-069

7.- Cliente: Ernesto Rebolledo Contreras.

Hipotecay Prohibicion

a) Lote nimero 3 del plano de subdivision de una propiedad de mayor extension ubicada en Avenida Clemente
Diaz nimero 516 al 520 del Pueblo de Maipo, de la comuna de Buin.

b) Un 33% de derechos sobre el inmueble ubicado en calle Clemente Diaz nimero 520 del Pueblo de Maipo de
la.comuna de Buin.

c) “LOTE B-DOS’ que formaba parte del “LOTE B de la porcion oriente del Fundo Santa Cristina”, ubicada en
la comuna de Molina, Provincia de Curico.

8.- Cliente: Mohit’s Importadoray Exportadora Limitada

Hipotecay prohibicion
Inmueble ubicado en Calle San Alfonso N° 615y 617, Comuna de Santiago.

9- Cliente: Enriqgue Moya Bustamante.

Prenday Prohibicion.

a) Lancha, afio de construccién 2007, 1 motor, casco de fibrade vidrio. Vaor comercial $9.000.000.

b) Lancha, afio de construccion 2007, dos motores, casco de fibrade vidrio. Valor comercial $ 15.000.000
10.- Cliente: Lidia L6pez Arteaga.

Hipotecay Prohibicion.
Lote N° 7-A, ubicado en la Poblacién de Puerto Cisnes.

11.- Cliente: Constructoray Hormigones VillaMix Limitada.

Prenday Prohibicion.
Maguinaria Industrial John Deere afio 1992, modelo JD 624E. (11.800.000)
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12.- Cliente: Sociedad Patagénica Servicios e |ngenieria Ltda.

Prenday Prohibicion

a)

Lanchas Carolal y Carolall, ambas Mercedes Benz.

13.- Cliente: Servicios Acuicolas Bibeser Ltda.

Prenday Prohibicion

Hipoteca Naval
Nave mayor “Pacifico I”

Garante: Sergio Maldonado Avendafio.
Hipoteca Naval
Nave “Liucurd’ Pesquera de alta mar, afio 1967.

14.- Cliente: Paulina Neira Carvajal.

Prenday Prohibicion.
Magquina Industrial marca JCB, afio 2008.

15.- Cliente: Metalmecanicay Sistemas Hidraulicos Limitada.

Garante Mazu y Compafiia Limitada.
Prenday Prohibicion.
Vehiculo Chassis marca Volkswagen, modelo 9140, afio 1999.

16.- Cliente: PaulinaNeiray Cia Ltda.

Garante Paulina Neira Carvajal.
Prenday Prohibicion.
Magquina Industrial marca JCB, afio 2008.

17.- Cliente: Mudanzas Navas S.A.

Prenday Prohibicion

a)
b)
c)
d)
€)
f)
9)

Tractocamidn, marca Mercedes Benz, modelo 1938 S 33, afio 2004.
Semiremolque, marca Guerra, modelo AG SR CASP 2 EL S, afio 2004.
Semiremolque, marca Guerra, modelo AG SR CASP 2 EL S, afio 2004.
Chasis Cabinado, marca Mercedes Benz, modelo 711425, afio 2005.
Chasis Cabinado, marca Mercedes Benz, modelo 711425, afio 2005.
Chasis Cabinado, marca Mercedes Benz, modelo 711425, afio 2006.

Chasis Cabinado, marca Mercedes Benz, modelo 711425, afio 2006.

Garante: Panala S.A.
Prenday Prohibicion



a) TRACTOCAMION, marca KAN, modelo 18.460 X XL, afio 2004, inscripcion en el RNVM N° DDJP.67-4;
b) TRACTOCAMION, marca KAN, modelo 18.460 X XL, afio 2004, inscripcion en el RVM N° DDJP.68-2.

¢) TRACTOCAMION, marca KAN, modelo 18.460 AXXL, afio 2004, N° inscripcion en el RNVM N°
DDJP.69-0

18.- Cliente: Hernén Arturo Herrera Prieto.

Prenday Prohibicion

a) Tractocamion, marca Internacional modelo 9.200, afio 2000 RNVM BWTL.79-5
19.- Cliente: Movimientos de TierraBJ S.A.

Garante Constructoray Movimientos de Tierra Eduardo Baeza Villegas Limitada
Prenday Prohibicion

a) Chancadorade Mandibula, modelo PE 250 X 1.200, serie 08-041
b) Chancadora de Mandibula, modelo PE 250 X 1.200, serie 08-069
b) Maguinalndustrial marca Hyundai, modelo Robex 170. Afio 2002. RNVM UZ.2661-k

Garante Constructoray Movimientos de Tierra Eduardo Baeza Villegas EIRL
Prenday prohibicién

a) Tractocamién Marca Mack, modelo GU 813, afio 2010. RNVM CFY J.30-6

Garante Eduardo Baeza Villegas
Prenday Prohibicion

b) Tractocamion Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2006. RNVM Y A.6191-7
c) Tractocamion Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2006. RNVM Y A. 6190-9
d) Tractocamion Mercedes Benz, modelo LS 1634, afio 2007 RNVM. BBPX. 89-5
20.- Cliente: Cosando Construccion y Montaje Limitada.

Prenday Prohibicion

a TRACTOCAMION, marcaNTERNATIONAL, modelo 7.606x4, afio 2010, color blanco, inscripcion RNVM
CHRY.77-5.

b) SEMIREMOLQUE, marca TREMAC, modelo SRTP-13, afio 2010, inscripcion RNVM JJ.3934-8.

¢) GRUA HIDRAULICA, marca HIAB, afio 2010, incluye bomba hidraulica, toma fuerza y montaje sobre
camion.

21.- Cliente: Servicios Pacs Limitada.
Prenday Prohibicion

a) Camion Volvo, modelo FH 12, afio 2005.
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22.- Cliente: Comercializadora de Productos Horticolay Frutos del Pais, Siembra de papas y Otros Productos Hort
y Corretaje de Animales David Mufioz Contreras E.I.R.L.

Prenday Prohibicion
a) Tractor Landini, modelo Powerfarmdt 105 K, afio 2009. RNVM. BVFK.57-3
23.- Cliente: Leasing Pie Andino S.A.

Prenday Prohibicion
a) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX DAB 3.0, afio 2010.

b) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

¢) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

d) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

€) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

f) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

g) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

h) Camioneta Chevrolet, modelo D-MAX HR DAB 3.0, afio 2010.

I) Camioneta marca Chevrolet, modelo D-MAX TH 3.0, afio 2010.

j)  Camioneta marca Chevrolet, modelo D-MAX TH 3.0, afio 2010.

k) Camioneta marca Chevrolet, modelo D-MAX TH 3.0, afio 2010.

[) Camioneta marca Toyota, modelo HI LUX Doble Cabina, afio 2010.

m) Camioneta marca Toyota, modelo HI LUX Doble Cabina, afio 2010.

n) Camioneta marca Nissan, modelo Terrano DXS MT, afio 2010.

fl) Camioneta marca Nissan, modelo Terrano DXS MT, afio 2010.

p) Camioneta marca Nissan, modelo Terrano DXS MT, afio 2010.

24.- Cliente: Constructoray Movimientos de Tierra Eduardo Baeza Villegas Ltda.
Prenday Prohibicion

a) Maguinalndustrial Komatsu, modelo WA 380 5, afio 2007. RNVM WV .4488-k
25.- Cliente: Tecno Construccionesy Servicios Limitada.

Prenday Prohibicion

a) Maguinalndustrial, afio 2002, Marca Grove, modelo RT760E, Inscripcién RNVM WA. 8638-3.
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26.- Cliente: Siclima S.A.

Garante Héctor Contreras Cisternas
Prenday Prohibicion

a) Automdvil, marca Honda, modelo Legend 3.5 automético, afio 2008.

27.- Cliente: Servicios Agrotur Limitada

Prenday Prohibicion

a) STATION WAGON marca SSANGY ONG, modelo ACTYON SPORT, color plateado, afio 2010, inscripcién
RNVM CPWR.11-9.

b) CAMIONETA marca SSANGYONG, modelo ACTYON SPORT, color plateado, afio 2010, inscripcion
RNVM CPWR.10-0. 3.

c) CAMIONETA marca SSANGY ONG, modelo ACTYON SPORT, color blanco, afio 2010, inscripcion RNVM
CPWR.12-7. 4.

d) CAMIONETA marca SSANGYONG, modelo ACTYON SPORT, color gris oscuro, afio 2010, inscripcién
RNVM CPWR.13-5. 5.

€) STATION WAGON marca SSANGYONG, modelo ACTYON SPORT, color gris oscuro, afio 2010,
inscripcion RNVM CPWR.14-3.

f)  CAMION marca JMC, modelo Carrying Mobil Truc Pic UP, afio 2010 color blanco, inscripcion RNVM
CLWZ. 45-9.

Hipotecay Prohibicién
Garante Juan Manuel Astudillo Soto.
Inmueble ubicado en Freire N° 190, comuna de San Bernardo.

28.- Cliente: SOCIEDAD DE INGENIERIA, TRABAJOS MINEROS E INSUMOS SOCIEDAD ANONIMA
(INTRAMIN)

Garante Patricio Silva.

Prenday Prohibicion.

Camioneta Chevrolet, modelo S10 modelo Apache D Cab. 2.8, N° motor 40704217897 N° chasis
9BG138AC05C428693, color Gris Trinidad, afio 2006, inscripcion RNVM K.1094-8.

29.- Cliente Malvina Veliz.

Prenday Prohibicion

a) Camioneta Nissan, modelo D. 21 DCAB STD 2.4, color blanco, afio 2008, inscripcion en el RNVM BRHJ 92
-2.

b) Camion Yugjin, modelo NJ 1063 DAW, color blanco, afio 2009, inscripcion en el RNVM N BVDW 13-3.
30.- Cliente Arriendo de Maquinarias Valtrucks Limitada

Prenday prohibicién
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a CAMION, marca IVECO, afio 2010, modelo MLC 170 E 22, inscripcion en e Registro Nacional de
Vehiculos Motorizados CDDH. 34-0

Garante Luis Valdivia
Prenday Prohibicion

b) STATION WAGON, marca Ford, afio 2009, modelo EDGE SEL 4x4, N° inscripcion RNVM BXCG. 57-2
31.- Cliente Claudio Gonzalez

Prenday prohibicion

MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2008, marca JCB, modelo 3C 4X4 T US, nimero de inscripcion en el Registro
Nacional de Vehiculos Motorizados BFTF.88-3.

32.- Cliente Transa S.A.

Prenday prohibicién

a TRACTOCAMION marca FREIGHTLINER, modelo CL ciento veinte, afio 2011, nimero de inscripcion en
el Registro Nacional de V ehiculos Motorizados nimero CPZF.25-8

33.- Cliente Previsor SA.

Hipotecay prohibicion

Garante Carlos Vicufia Mufioz

Inmueble ubicado en calle Eduardo Orchard N° 1353, Antofagasta.

34.- Cliente MetalUrgica Puerto Caldera S.A.

Prenday Prohibicion

a) CAMION marca Volkswagen, modelo 13.190, afio 2004, nimero de motor 30776661, nimero de chasis
9BWBS72S04R404918, color blanco, inscripcién RNVM XE.2843-7.

b) GRUA marca Palfinger, modelo PK 10.000, afio 2004, fabricacién Austriaca, nimero de serie S106S01-A,
peso 10 toneladas, color naranjo.

35.- Cliente Industria Nacional de Implementacién Deportiva Limitada.

Prenday prohibicién

a) Camidn marca Chevrolet, modelo NKR 55, color blanco, afio 1998, nimero de inscripcién en el RNVM
SB.6565-7

b) Camioneta marca Mazda, modelo B 2500 doble cabina 2.5, afio 1998, color azul, nimero de inscripcion en el

RNVM RR.6640-7

Garante Julidn Fita Bello
Prenday prohibicion.

a) CAMIONETA, marca SSANGYONG, modelo MUSSI D CAB 4 X 4 color blanco, afio 2004, nimero de
inscripcién en RNVM XS.7800-3

b) Automdvil marca Audi, Multitronic, color gris, afio 2006, nimero de inscripcién en el RNVM WD.7022.

36.- Cliente Sociedad Agricola Criadero Longavi Limitada

Hipotecay prohibicion.
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Propiedad agricola denominada Hijuela nimero cuatro, de las cuatro en que se dividio e predio ristico
denominado Hijuela Primera Poniente de la Division del Fundo Torca, de la comuna de Parral, parte que tiene una
superficie de veinticinco hectareas fisicas.

37. Cliente Osvaldo Ruhe Franz

a) UnaEnfardadorade Alambre, ANO 2011, procedencia U.S.A., color rojo, modelo SBX 541, marca CASE,
b) Unrastrillo Patead Eurohit 790 N, avaluado
¢) Unrastrillo Europ 461 N.

38. Cliente Marco Salgado Gaete Ingenieria, Construccion y Servicios EIRL

Prenday Prohibicion

a CAMION, marca HINO, modelo GD8JLSA, afio 2010, color blanco, RNVM CTDT.18-0.

39.- Cliente José Bertoldo Aguila Adriazola, Servicios Acuicolas EIRL

Prenday Prohibicion

NAVE MENOR: Lancha a Motor, Nombre Poseidén, matricula niimero cuatro mil doscientos cincuenta y cuatro,
Puerto de Matricula Calbuco, Distintivo de [lamada CA 2725, lugar y afio de construccién Pargua, 2008, Arqueo
Bruto 49.98, Edora 18, Manga 6.15, Puntual 2.33, casco Madera, Motor Centrado, Marca Daewoo, actividad
cabotajey apoyo centro cultivos.

40.- Cliente Guzman y Compafiia Limitada

Prenday prohibicién
CAMIONETA, marca Hyundai, modelo Porter GL 2.5, afio 2005, inscripcion en el RNVM N° Y G.2377-0.

41.- Cliente Alquintay Salazar Arriendo, Construccionesy Movimientos de Tierra Limitada (ALSA Ltda.).
Prenday Prohibicion

a) MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2005, marca KOMATSU, modelo WA 500 3, inscripcion en el RNVM N°
XP. 6241-3.

b) MAQUINA INDUSTRIAL, afio 2004, marca KOMATSU, modelo WA 500 3, inscripcion en el RNVM N°
NW. 6819-9.

42.- Cliente Sociedad Renta Gam Limitada
Prenday Prohibicion

a CAMION, marca RENAULT, modelo CBH 280, afio 1991, inscripcion en el RNVM DI. 8230-3;

b) STATION WAGON, marca CHEVROLET, modelo TRAILBLAZER 4.2., afio 2003, inscripcion en €l
RNVM VX. 9891-5;

c¢) CAMIONETA, marca HYUNDAI, modelo PORTER HR D CAB. .2.5, afio 2009, inscripcion en el RNVM
BTKD. 30-7.

43.- Cliente ADD CORP SA.
Hipotecay prohibicion

Garante Carlos Vicufia Mufioz
Inmueble ubicado en calle Eduardo Orchard N° 1353, Antofagasta.
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44.- Cliente Mat Construcciones Limitada
Prenday Prohibicion.

a) STATION VAGON, marca HYUNDAI, afio 2010, modelo Santa Fe FL GLS 2.4 AT, color azul, nimero de
inscripcién en el RNVM CCBS.15-k

b) CAMION, marca YUEJIN, afio 2010, modelo NJ 712 TURBO, color blanco, de inscripcion en el RNVM
CRSB.72-7

45.- Cliente Constructora Alfonso Ramirez S.A.

Hipotecay prohibicion.

Propiedad ubicada en calle Larrain Vial hoy calle Llico nimero ochocientos diecinueve, hoy calle Llico nimero
novecientos cuarenta y siete, que corresponde a sitio nimero ocho de la manzana “E”, del plano de loteo de la
Poblacion Pirdmide, de la comuna de San Miguel.

46.- Cliente CORPORACION EDUCACIONAL UNIVERSIDAD DEL MAR

Hipotecay prohibicion

Garante Universidad del Mar

Dos Inmuebles ubicados en el centro de Iquique:

a) Propiedad ubicada en la calle Luis Uribe con frente a la calle San Martin de la Comuna de Iquique, que tiene
una superficie de doscientos ochenta y cuatro metros cuadrados y b (Propiedad ubicada en la ciudad de
Iquique, esquina Nor-Este formada por las calles Luis Uribe y San Martin, que mide seis metros sesenta
centimetros de frente a la calle Luis Uribe y veintitrés metros sesenta centimetros de frente a la calle San
Martin.-

22. MEDIO AMBIENTE

Debido ala naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada por gastos de proteccion a medio ambiente.

23. ESTIMACIONESY JUICIOSO CRITERIOSCRITICOSDE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar

correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto grado de juicio

por parte de la Administracion.

La principa estimacion y aplicacion de criterio profesional se encuentra relacionada con la provision por pérdida

de deterioro de valor descrito en la Nota 2 f), correspondiente a provisién de deudores incobrables sobre la cartera
de créditos.

24. NOTA DE CUMPLIMIENTO

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad cuenta con una linea de efectos de comercio por $7.000 millones, aprobada
por la Superintendencia de Valores y Seguros con €l nimero 082, con fecha 14 de enero de 2011.
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Efectos de Comercio:

De acuerdo a los términos establecidos en los respectivos prospectos, la Sociedad debe cumplir con Reglas de
Proteccion a Tenedores, segln se consta en el punto 4.5 del Prospecto de Colocacion de Efectos de Comercio. Los
indices a informar corresponden a estado de cumplimiento de lo estipulado en los numerales 4.5.1 Limites en
indices y Relaciones, 4.5.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones; 4.5.3. Exigibilidad Anticipada; 4.5.4
Mantencion, Sustitucion o Renovacion de Activos del prospecto, 1o que se informara mediante la emision de un
certificado extendido por €l representante legal de la Sociedad, acreditando a su mejor saber y entender, el estado
de cumplimiento de lo indicado precedentemente, por lo que se inserta dicho certificado en esta nota:

"Juan Mauricio Fuentes Bravo, Gerente General y Representante Legal de Interfactor S.A., certifica que a su mejor
saber y entender, la Sociedad que representa, a la fecha cumple cabalmente con todas las obligaciones,
limitaciones, prohibiciones y demas compromisos asumidos bajo los términos y condiciones especificados por la
Superintendencia de Valores y Seguros para €l registro de lineas de efectos de comercio, y que, de acuerdo a lo
anterior, mantiene a esta fecha los siguientes limites en indices y/o relaciones financieras'.

Limites en indices Limite 30-06-2012 31-12-2011
Patrimonio Total/ Activos totales > 10% 23,27% 18,63%
Activo corriente/ Pasivo corriente >1,0 1,35 1,21
Patrimonio Minimo UF 250.000 M$ 5.394.565 M$ 8.272.356 M$ 7.831.694

25. SANCIONES

La Sociedad, sus directores y la Administracién no han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia
de Valoresy Seguros ni por ninguna otra autoridad administrativa.

26. HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de julio y la fecha de presentacion de los presentes estados financieros, no existen otros hechos
posteriores que puedan afectar de manera significativa sus saldos.
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27. ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO PRO-FORMA

Conforme a lo requerido por la Circular N° 2058 de la Superintendencia de Valores y Seguros, a continuacion se
presenta el Estado de Flujos de Efectivo a 30 de junio de 2012, bajo el Método Directo, en modalidad Pro-Forma.
A contar de los estados financieros del 31 de marzo de 2013, la Sociedad presentard su Estado de Flujos de

Efectivo utilizando éste método.

INTERFACTOR S.A. Y SUSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Al 30 de Junio de 2012 y 2011

Otros Cobros por Actividades de operacion

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01/01/2012 |01/01/2011
30/06/2012 |30/06/2011
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de Cobro por actividades de operacidn:
Cobros derivados de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar con ellos 178.149.496 | 173.026.261

Clases de Pago:

Pagos procedentes de contrates mantenides para intermediacion o para negociar

(169.929.948)

(172.680.412)

Fagos al pezonal (769.781) (B83.521)
Otros pagos por actividades de operacian
Otraz entradas (zalidas) de efectivo
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de operacion 7.449.767| (338.072)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Compras de propiedades, planta v equipo (14.372) (35.067)
Impaortes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles (31.542) (16.047)
Otras entradas (=alidas) de efective
Flujos de efectivo neto procedentes de actividades de inversion (45.914) (51.114)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de préstamos:
Importes procedentes de préstamos largo plazo 0 0
Impaortes procedentes de préstamaos corto plazo 235.336.724| 178.186.385
Total importes procedentes de préstamos 235.336.724| 178.186.385

Pagos de préstamos

(241.442,029)

(175.420.218)

Dividendos pagados (800.000)| (1.000.000)
Otraz entradas (zalidas) de efectivo, clasificadas como actividades de financiacidn
Flujos de efectivo neto utilizados en actividades de financiacion (6.705.305) 1.766.367
Incrementc neto (d|sm|nucm_n,| en el efective v equivalentes al efective, antez del efecto de los o858 1377181
cambics en la taza de cambic
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de |la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectiva v equivalentes al efectivo 0 0
Efectiva v equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.201.917 731.107
Efectiva v equivalentes al efectivo al final del periodo 1.900.485 2.108.288
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