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Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimisntos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye, también, evaluar 1o
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 y los resultados de sus operaciones Y los flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG Ltda.

Santiago, 27 de febrero de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International "), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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ESTADOS FINANCIEROS

correspondientes al ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2016

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Miles de Pesos

El presente documento consta de 2 secciones:
- Estados Financieros
- Notas a los Estados Financieros



PEHUENCHE

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Situacién Financiera, Clasificado
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

(En miles de pesos)

31-12-2016 31-12-2015
ACTIVOS Nota
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 60 104.828
Otros Activos no Financieros corriente 7.137 7.137
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 6 7.552.574 8.238.278
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 7 27.917.406 53.553.368
Activos por impuestos corrientes 10 253.163 1.841.977
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 35.730.340 63.745.588
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 66.097 66.097
Otros activos no financieros no corrientes 26.965 26.965
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 6 9.768 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 86.463 86.463
Propiedades, planta y equipo 9 193.306.848 201.186.775
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 193.496.141 201.366.300
TOTAL ACTIVOS 229.226.481 265.111.888

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 1
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Situacién Financiera, Clasificado
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

(En miles de pesos)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 14 11.535.816 13.447.307
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 7 31.476.505 51.373.590
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 43.012.321 64.820.897
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos 11 50.044.060 51.972.920
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 50.044.060 51.972.920
TOTAL PASIVOS 93.056.381 116.793.817
PATRIMONIO
Capital emitido 16 175.774.920 175.774.920
Ganancias (pérdidas) acumuladas (20.447.482) (8.299.511)
Primas de emision 16 18.499.309 18.499.309
Otras reservas 16 (37.656.647) (37.656.647)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 136.170.100 148.318.071
TOTAL PATRIMONIO 136.170.100 148.318.071
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 229.226.481 265.111.888
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.
Estados de Resultados Integrales, por naturaleza

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
(En miles de pesos)

enero - diciembre

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2016 2015
Ganancia (pérdida) Nota M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 17 155.568.982 193.189.705
Total de Ingresos 155.568.982 | 193.189.705
Materias primas y consumibles utilizados 18 (23.529.449) (28.569.912)
Margen de Contribucién 132.039.533  164.619.793
Gastos por beneficios a los empleados 19 (139.038) (244.467)
Gasto por depreciacion y amortizacion 20 (8.665.192)  (8.629.084)
Otros gastos por naturaleza 21 (6.446.249)  (5.131.043)
Resultado de Explotacion 116.789.054 150.615.199
Ingresos financieros 22 153.911 1.363.534
Costos financieros 22 (489.380) (4.800)
Diferencias de cambio 22 4.628 706
Resultado por unidades de reajuste 22 355.174 689.676
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 116.813.387 | 152.664.315
Gasto por impuestos a las ganancias 23 (28.202.602) (34.647.894)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 88.610.785 118.016.421

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
GANANCIA (PERDIDA) 88.610.785 | 118.016.421

Ganancia (pérdida) atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora 88.610.785 118.016.421
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras - -
GANANCIA (PERDIDA) 88.610.785 118.016.421

Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas $/accion 144,64 192,64
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica $/accion 144,64 192,64

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de op. continuadas $/accion 144,64 192,64
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de op. discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién $/accion 144,64 192,64
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Resultados Integrales, por naturaleza
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
(En miles de pesos)

enero - diciembre

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota AU AU
M$ M$
Ganancia (Pérdida) 88.610.785 118.016.421
Componentes no reclasificables en ganancias (pérdidas), antes de
impuestos
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos - 45.926
Total componentes no reclasificables en ganancias (pérdidas) - 45.926
Impuestos a las ganancias (pérdidas), de Componentes no
reclasificables en ganancias (pérdidas).
Impuestos alas ganancias (pérdidas) relacionados con planes de
= - - (12.400)
beneficios definidos.
Total impuestos a las ganancias (pérdidas), de Componentes no reclasificables
. o - (12.400)
en ganancias (pérdidas).
Total Otro Resultado Integral, neto - 33.526
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 88.610.785 118.049.947
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 88.610.785 ' 118.049.947
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 88.610.785 118.049.947
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 4
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

(En miles de pesos)

Cambios en Otras Reservas

Reservas de
Reservas de = ganancias o
Eiinace ganancias y  pérdidas en la
Estado de Cambios en el Patrimonio Capital emitido Emisi pérdidas por ' remedicion de Otras reservas
mision . X Otras reservas
planes de activos varias
beneficios financieros
definidos disponibles
para la venta
Saldo Inicial al 1 de enero de 2016 175.774.920 18.499.309 (37.656.647)

Cambios en patrimonio

Ganancias [REVIIIIES Participaciones
. atribuible a los P Total
(pérdidas) o no R .
propietarios de Patrimonio
acumuladas controladoras
la controladora
(8.299.511)

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

88.610.785

Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 31 de diciembre de 2016

Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldo Inicial al 1 de enero de 2015

200.319.020

18.499.309

(37.656.647)

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Emisién de patrimonio

Dividendos

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

(24.544.100)

wse

Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final al 31 de diciembre de 2015

(100.758.756)

(9.772.878)

118.016.421

I
(116576.580)

[ ]
33526
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PEHUENCHE
EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Directo
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
(En miles de pesos)

enero - diciembre

. . . 2016 2015
Estado de Flujo de Efectivo Directo M$ M

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 179.185.206  235.975.259
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (31.489.177)  (37.044.546)
Pagos a y por cuenta de los empleados (135.759) (474.244)
Pagos por primas y prestaciones (1.550.247) (1.518.613)
Otros pagos por actividades de operacién (25.008.836)  (35.023.192)
Dividendos recibidos 7.337 -

Intereses pagados (416.653) -

Intereses recibidos 305.119 1.347.637
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (30.415.482)  (45.605.447)
Hujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 90.481.508  117.656.854

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (1.092.434) (730.210)

Hujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (1.092.434) (730.210)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad (24.544.100) -

Préstamos de entidades relacionadas 45.001.177 10.097.428

Dividendos pagados (109.950.919) | (127.409.370)
Hujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (89.493.842) (117.311.942)

Incremen_to neto (disminucién) gn el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de (104.768) (385.298)
los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (104.768) (385.298)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 104.828 490.126
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 5 60 104.828
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1. Actividad y Estados Financieros
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2.1Principios contables.
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3. Criterios contables aplicados.
a) Propiedades, plantas y equipos.
b) Activos intangibles distintos de plusvalia.
c) Deterioro del valor de los activos.
d) Instrumentos financieros.
d.1) Activos financieros, no derivados.
d.2) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
d.3) Pasivos financieros excepto derivados.
e) Acciones propias en cartera.
f) Provisiones.
9) Conversion de saldos en moneda extranjera.
h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
i) Impuestos a las ganancias.
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8. Activos intangibles distintos de la plusvalia
9. Propiedades, planta y equipo.
10. Activos y pasivos por impuestos corrientes.
11. Pasivo por impuestos diferidos.
12. Politica de gestion de riesgos.
13. Instrumentos financieros.
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Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 7



19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

=

PEHUENCHE

Gastos por beneficios a los empleados.
Depreciacion, amortizacion y pérdidas por deterioro.
Otros gastos por naturaleza
Resultado financiero.
Gasto por impuesto a las ganancias.
Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros.

Garantias directas

Garantias Indirectas

Otra informacion

Dotacion
Medio Ambiente
Sanciones

Hechos posteriores

Anexo 1: Detalle de informacidon adicional Oficio Circular N°715 de fecha 03 de febrero de 2012.

Anexo 2: Detalle vencimiento de proveedores.
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015.
(En miles de pesos)

1.

ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. (en adelante Pehuenche, la Sociedad o la Administracién) es una
sociedad anénima abierta y tiene su domicilio social y oficinas principales en Avenida Santa Rosa,
namero 76, en Santiago de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, con el N° 0293.

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. es filial de Enel Generacién Chile S.A., la cual es a su vez filial
de Enel Chile S.A. y a su vez esta de Enel Iberoamérica S.R.L, entidad que a su vez es controlada
por Enel, S.p.A. (en adelante, Enel).

La Sociedad se constituy6 por escritura publica otorgada con fecha 1° de abril de 1986 ante el Notario
de Santiago don Victor Manuel Correa Valenzuela. Un extracto de la escritura se inscribi6é en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Talca, el 21 de abril de 1986, a fojas 65
N°60 y se publicé en el Diario Oficial el dia 22 de abril de 1986. Para efectos tributarios la Sociedad
opera bajo Rol Unico Tributario N°96.504.980-0.

Por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 16 de abril de 1993, cuya
acta se redujo a escritura publica de fecha 18 de mayo de 1993 en la notaria de Don Raul Undurraga
Laso, y cuyo extracto se inscribié a fojas 11.033 N°9097 en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1993 y se publico en el Diario Oficial de fecha
27 de mayo de 1993, se modificaron los estatutos de la compafiia en el sentido de fijar el domicilio
de la sociedad en la ciudad y comuna de Santiago, sin perjuicio de los demas domicilios especiales.

Pehuenche tiene como objeto social la generacion, transporte, distribucion y suministro de energia
eléctrica, pudiendo para tales efectos adquirir y gozar de las concesiones y mercedes respectivas.
Sin que ello signifique una limitacion de la generalidad de lo anterior, el objeto de la sociedad incluira
con caracter de preferente hasta su conclusion, la construccién de las Centrales Hidroeléctricas
Pehuenche, Curillinque y Loma Alta en la hoya del Rio Maule, Séptima Region. Asimismo, la
sociedad podra otorgar garantias reales y personales a favor de terceros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene contratos de venta de energia y potencia por
1.500 GWh y 500 GWh con Enel Generacién Chile, la vigencia de estos son hasta el 31 de diciembre
de 2021 y 2024 respectivamente, estos contratos representan un 80,32% de los ingresos ordinarios
para este periodo (71,06% en 2015).

La dotacion de Pehuenche es de 2 trabajadores al 31 de diciembre de 2016. La dotaciéon promedio
durante el ejercicio 2016 fue de 2 trabajadores.

Los Estados Financieros de Pehuenche correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobados por su
Directorio en sesion celebrada el dia 23 de febrero de 2016 y posteriormente, se presentaron a
consideracion de la Junta Ordinaria de Accionistas que se celebré con fecha 13 de abril de 2016,
organo que aprobd en forma definitiva los mismos.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 9
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Principios contables

Los estados financieros de Pehuenche al 31 de diciembre de 2016, aprobados por su Directorio en
sesion celebrada con fecha 27 de febrero de 2017, han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Pehuenche al 31 de
diciembre 2016 y 2015 y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha mediante
la aplicacién del método de costo, con excepcion, de acuerdo a NIIF, de aquellos activos y pasivos
gue se registran a valor razonable, y de aquellos activos no corrientes y grupos en desapropiacion
disponibles para la venta o mantenidos para distribuir a los propietarios, que se registran al menor
entre el valor contable y el valor razonable menos costos de venta.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de la contabilidad
mantenidos por la Sociedad.

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencién expresa) por ser
esta la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 10



2.2 Nuevos pronunciamientos contables.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2016:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

Enmienda a NIIF 11: Adquisiciones de intereses en operaciones
conjuntas

Esta enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” requiere que los
principios relevantes de la contabilidad de las combinaciones de
negocios, contenidos en la NIIF 3 y otros estandares, deben ser
aplicados en la contabilidad para la adquisicion de un interés en una
operacion conjunta, cuando la operacidn constituye un negocio.

1 de enero de
2016

Mejoras a las NIIF (Ciclo 2012-2014)

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes, que
modifican las siguientes normas: NIIF 5 “Activos no Corrientes
Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuadas”, NIIF 7
“Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a
los Empleados” y NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”.

1 de enero de
2016

Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacion
y amortizacién

La enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” prohibe de
manera explicita la depreciaciéon basada en los ingresos ordinarios para
propiedades, plantas y equipos. En el caso de la NIC 38 “Activos
Intangibles”, la enmienda introduce la presuncion refutable de que para
los activos intangibles el método de amortizacion basado en los ingresos
ordinarios es inapropiado, estableciendo dos excepciones limitadas.

1 de enero de
2016

Enmienda a NIC 27: Método de la participacién en los estados
financieros separados

Esta modificacion a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” permite
a las entidades utilizar el método de la participacion para contabilizar las
inversiones en filiales, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. El objetivo de esta enmienda es minimizar los
costos de cumplir con las NIIF, especialmente para quienes aplican NIIF
por primera vez, sin reducir la informacion disponible para los inversores.

1 de enero de
2016

Enmienda a NIC 1: Iniciativa sobre informacién a revelar

El IASB emiti6 enmiendas a la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”, como parte de su principal iniciativa para mejorar la
presentacion y revelacion de informacién en los estados financieros.
Estas modificaciones estan disefiadas con el objetivo de alentar a las
empresas a aplicar el juicio profesional para determinar qué tipo de
informacion revelar en sus estados financieros.

1 de enero de
2016

Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversién,
aplicacion de la excepcion de consolidacion

Estas modificaciones de alcance restringido a la NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos” aclaran la aplicacion de la excepcion de
consolidacion para las entidades de inversion y sus subsidiarias. Las
modificaciones ademas disminuyen las exigencias en circunstancias
particulares, reduciendo los costos de la aplicacion de las Normas.

1 de enero de
2016
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Las enmiendas y mejoras a la normativa, que ha entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2016, no
ha tenido efecto en los estados financieros de Pehuenche.
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b. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2017 y
siguientes:

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion obligatoria:

Aplicacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas . . )
obligatoria para:

NIIF 9: Instrumentos Financieros 1de enero de

2018
NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos 1 de enero de
con clientes 2018

1 de enero de

NIIF 16: Arrendamientos 2019

e NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 el IASB emiti6 la version final de la NIIF 9, que sustituye a la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” y a todas las versiones anteriores de la NIIF 9. Este nuevo
estandar redne los resultados de las tres fases del proyecto del IASB sobre instrumentos financieros:
clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcion anticipada. La norma tiene muchas reglas especificas de transicion, excepciones
y exenciones, pero, con caracter general, se aplicara retroactivamente, salvo la mayor parte de los
requisitos de la contabilidad de coberturas, que seran prospectivos. La NIIF 9 no requiere reexpresar
periodos anteriores de manera obligatoria. El grupo no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

El impacto real de la adopcién de NIIF 9 en los estados financieros en 2018 no se conoce aln y no
puede estimarse de forma fiable, ya que dependera de los instrumentos financieros que Pehuenche
posea y de las condiciones econémicas en la fecha de su adopcion, asi como de las elecciones y juicios
contables que se realicen durante el periodo de implementacion. Sin embargo, Pehuenche ha realizado
una evaluacion preliminar del impacto potencial, que se basa en la informacién actualmente disponible
y, por lo tanto, puede estar sujeta a cambios derivados de los andlisis detallados a desarrollar o de
nueva informacion disponible en el futuro.

i)  Clasificacién y medicién

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacién de los activos financieros, basado en dos
conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero y el modelo de
negocio de la compafiia. Bajo este nuevo enfoque se sustituyen las cuatro categorias de clasificacion
de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

- costo amortizado;
- valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
- valor razonable con cambios en resultados

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la
NIC 39 para su clasificacion. No obstante, hay nuevos requisitos contables para los pasivos valorados
bajo la opcién de designacion inicial a valor razonable con cambios en resultados. En este caso, los
cambios en el valor razonable originados por la variacion del “riesgo de crédito propio” se registran en
otro resultado integral.

Sobre la base de su evaluacion preliminar, Pehuenche considera que los nuevos requisitos de
clasificacion y medicién de activos financieros y pasivos financieros, de haberse aplicado al 31 de
diciembre de 2016, no hubieran generado efectos significativos en los estados financieros consolidados.
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ii) Deterioro

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, a diferencia del
modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registraran, con
caracter general, de forma anticipada a los actuales.

El nuevo modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las provisiones por deterioro se mediran en
base a:

- las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, 0

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. Pehuenche preliminarmente
estima que aplicara el enfoque simplificado a todas las cuentas comerciales por cobrar.

iii) Contabilidad de cobertura

La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear la
contabilidad mas estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las compafiias y
establecer un enfoque méas basado en principios. El nuevo enfoque permitird reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos en los estados financieros, permitiendo que mas elementos sean
elegibles como elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no financiero, posiciones netas
y exposiciones agregadas (es decir, una combinacién de una exposicion no derivada y un derivado).

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, Pehuenche puede elegir como politica contable seguir aplicando los
requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9. El plan actual
de la Administracion es aplicar los nuevos requisitos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcion.

La Administracion considera que todas las relaciones de cobertura existentes actualmente, y que han
sido designadas como coberturas eficaces, seguiran siendo aptas para la contabilidad de cobertura de
acuerdo con NIIF 9. Pehuenche evaluaré los posibles cambios relacionados con la contabilizacién del
valor temporal de las opciones, los puntos forward o el diferencial de la base monetaria con mayor
detalle en el futuro.

e NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

EI IASB emiti6 en mayo de 2015 la NIIF 15, y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos derivados de contratos con clientes. De acuerdo a la NIIF 15, los ingresos se reconocen por
un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplazara a todas las normas actuales relacionadas con el
reconocimiento de ingresos:

- NIC 11 Contratos de Construccion;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

- CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad.

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018,
utilizando el método retrospectivo con soluciones practicas o el método del efecto acumulado. Se
permite la adopcion anticipada. La Administracion preliminarmente estima que en la fecha de aplicacion
obligatoria aplicara el método del efecto acumulado. Como resultado Pehuenche aplicara la NIIF 15 de
forma retroactiva sélo a contratos que estén vigentes en la fecha de aplicacion inicial, reconociendo el
efecto acumulado de la aplicacién inicial de la norma como un ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas del periodo de presentacién anual que incluya la fecha de aplicacion inicial.
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La Administracion ha realizado una evaluacién preliminar de la NIIF 15, determinando que, de haberse
aplicado esta normativa al 31 de diciembre de 2016, no se habrian generado efectos significativos en
los estados financieros.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas actuales. Los requisitos de divulgacion
representan un cambio significativo respecto a la practica actual y aumentan significativamente el
volumen de revelaciones a incluir en los estados financieros de Pehuenche. Durante el afio 2017, de
acuerdo al cronograma de implementacion de la NIIF 15 establecido en Pehuenche, se evaluara y
realizaran los cambios y mejoras que sean necesarios en los sistemas, controles internos, politicas y
procedimientos, para recopilar y divulgar la informacién requerida.

e NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y estable los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. La nueva norma sustituye a la actual NIC
17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones: CINIIF 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamiento operativos — incentivos”, SIC 27 “Evaluacion de la esencia de
las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La
adopcién anticipada esta permitida para las compafiias que aplican la NIIF 15 antes de la fecha de
aplicacion inicial de NIIF 16. Pehuenche no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto para la definicion de
arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma. La Administracion ain no ha decidido si
utilizara alguna o todas las soluciones practicas.

i) Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un Gnico modelo, similar a la contabilizacion de arrendamientos financieros bajo
la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario reconocera
un activo por el derecho de uso del bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar. La norma incluye
dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los arrendamientos de bajo valor y
arrendamientos de corto plazo.

ii) Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo vigente de la NIC
17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los mismos principios de la norma
actual, como arrendamientos operativos o financieros.

La Sociedad esta actualmente realizando una evaluacion inicial del impacto potencial de NIIF 16 en los
estados financieros. El efecto cuantitativo dependerd, entre otras cosas, del método de transicion
elegido, y en qué medida la sociedad utilice las soluciones préacticas y las exenciones de reconocimiento,
y de cualquier arrendamiento adicional que Pehuenche celebre en el futuro. La Administracion espera
revelar su método de transicion e informacién cuantitativa antes de la fecha de adopcién.
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién
obligatoria para:

CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjeray contraprestacion
anticipada

Esta interpretacion se refiere al tipo de cambio a utilizar en transacciones
en moneda extranjera, cuando la contraprestacion se paga o se recibe
antes de reconocer los ingresos, gastos o activos relacionados.

1 de enero de
2018

Enmienda a NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

El objetivo de las enmiendas a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” es
aclarar la contabilizacion de activos por impuesto diferidos procedentes
de pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deuda
medidos a valor razonable.

1 de enero de
2017

Enmienda a NIC 7: Iniciativa sobre informacién a revelar

Las modificaciones a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” forman parte
de la iniciativa del IASB para mejorar la presentacion y revelacion de

1 de enero de

; o ' ; P : 2017
informacion en los estados financieros. Estas modificaciones introducen

requerimientos adicionales de revelacion a cerca de las actividades de

financiacion del estado de flujos de efectivo.

Mejoras a las NIIF (Ciclo 2014-2016) NIIE 12: 1 de

Corresponde a una serie de enmiendas menores que aclaran, corrigen o
eliminan una redundancia en las siguientes normas: NIIF 1 “Adopcién por
primera vez de las NIIF", NIIF 12 “Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”.

enero de 2017
NIIF 1: 1 de enero
de 2018

NIC 28: 1 de enero
de 2018

Enmienda a NIIF 2: Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones

Estas modificaciones especifican los requerimientos contables respecto
a: i) condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones
se liquidan en efectivo; ii) transacciones de pago basados en acciones con
caracteristicas de liquidacién neta en la retencion de las obligaciones
tributarias; y iii) modificacion de los términos y condiciones de un pago
basado en acciones que cambia su clasificaciéon de transaccion liquidada
en efectivo a transaccién liguidada con instrumentos de patrimonio.

1 de enero de
2018

Enmienda a NIC 40: Transferencias de propiedades de inversién

El IASB emiti6 esta enmienda para aclarar si un cambio en la intencién de
la administracion es insuficiente por si misma para justificar que una
propiedad previamente reconocida sea reclasificada de la categoria de
propiedad de inversion.

1 de enero de
2018

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportaciéon de activos

La enmienda corrige una inconsistencia existente entre la NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados” y la NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos” respecto al tratamiento contable de la
venta y aportaciones entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

El IASB decidié aplazar la fecha de aplicacion efectiva de esta enmienda
de manera indefinida, en espera del resultado de su proyecto de
investigacion sobre el método de participacion.

Por determinar

La Administracion estima que la CINIIF 22 y las enmiendas pendientes de aplicacion no tendran un

impacto significativo en los estados financieros de Pehuenche.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

e Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.
e Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Nota 3.a 'y 3.b).

o Determinadas magnitudes del sistema eléctrico, incluyendo las correspondientes a otras
empresas, tales como produccion, facturacién a clientes, energia consumida, etc., que permiten
estimar la liquidacion global del sistema eléctrico que deber4a materializarse en las
correspondientes liquidaciones definitivas, pendientes de emitir en la fecha de emision de los
Estados Financieros, y que podria afectar a los saldos de activos, pasivos, ingresos y costos,
registrados en los mismos.

e Laprobabilidad de ocurrencia y monto de los pasivos, de monto incierto o contingente (ver Nota

31).

e Los resultados fiscales de la Sociedad, que se declararan ante la respectiva autoridad tributaria
en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con
los impuestos sobre las ganancias en los presentes Estados Financieros (ver Nota 3.i).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo
gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes Estados Financieros futuros.

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracién de los Estados Financieros adjuntos,
han sido los siguientes:

a) Propiedades, Plantas y Equipos.

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran a su costo de adquisicion, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al
precio pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los
siguientes conceptos:

e Los elementos adquiridos con anterioridad a la fecha en que Pehuenche efectu6 su transicion a
las NIIF, esto es 1 de enero de 2004, incluyen en el costo de adquisicion, en su caso, las
revalorizaciones de activos permitidas en Chile para ajustar el valor de las Propiedades, Plantas
y Equipos con la inflacion registrada hasta esa fecha (ver Nota 9).

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de
prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes se capitalizan como mayor
costo de los correspondientes bienes.
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en
resultados como costo del periodo en que se incurren.

Las Propiedades, Plantas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de
vida Util estimada, que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan utilizarlos. La vida
util estimada se revisa periddicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junto a sus respectivos
intervalos de vidas Utiles estimadas:

Clases de Propiedades, plantas y equipos Intervalo de afios de vida (til estimada
Edificios 10-50
Planta y equipos 3-65
Equipamiento de tecnologia de la informacién 3-15
Instalaciones fijas y accesorios 2-35
Vehiculos de motor 5-10

Adicionalmente, para mayor informacién, a continuacién se presenta una mayor apertura para la
clase de plantas y equipos:

Intervalo de afios de vida Gtil estimada

Instalaciones de generacion:
Centrales hidraulicas

Obra civil 10-65
Equipo electromecéanico 10- 40
Instalaciones de transporte y distribucion:
Red de alta tension 10-60
Red de baja y media tensién 10-60
Equipos de medida y telecontrol 3-50
Otras instalaciones 4-25

Los terrenos no se deprecian por tener una vida util indefinida.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y
Equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor de
venta y el valor neto contable del activo.

b) Activos intangibles distintos de plusvalia.

Estos activos intangibles corresponden a derechos de paso y derechos de agua. Su reconocimiento
contable se realiza inicialmente por su costo de adquisicién o produccion y, posteriormente, se
valoran a su costo neto de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Este grupo de activos intangibles para el caso de Pehuenche, no se amortizan por ser considerados
de vida util indefinida.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en periodos anteriores se explican en la
letra c) de esta Nota.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 17



PEHUENCHE

c) Deterioro del valor de los activos.
c.1) Activos no financieros (excepto activos por impuestos diferidos).

Alo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre de los mismos, se evallan si existe
algln indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar,
en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras
de Efectivo a las que se han asignado activos intangibles con una vida (til indefinida, el analisis de
su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada periodo.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta
y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para
el célculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, y del activo intangible, el
valor en uso es el criterio utilizado por Pehuenche en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, Pehuenche prepara las proyecciones de flujos de caja futuros, antes
de impuestos, a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de Pehuenche sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren, en general, los proximos cinco afios, estimandose los flujos para los
afos siguientes aplicando tasas de crecimiento razonables, las cuales en ningln caso son crecientes
ni superan a las tasas medias de crecimiento a largo plazo para el sector y pais del que se trate. Al
cierre de 2016, la tasa utilizada para extrapolar las proyecciones fue de 4,6%.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que recoge
el costo de capital del negocio. Para su célculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las
primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio. La tasa de
descuento antes de impuestos, expresadas en términos nominales, aplicada al cierre de 2016 y 2015
fue de 12,2% y 12,7%, respectivamente.

Los supuestos utilizados para determinar el valor de uso no presentan cambios importantes,
respecto al afio anterior.

En el caso de que el monto recuperable de la UGE sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Pérdidas por deterioro de valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales. Dicha provision
es asignada, en primer lugar, al valor de la plusvalia de la UGE, en caso de existir, y a continuacion,
a los demas activos que la componen, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de
ellos, con el limite de su valor razonable menos los costos de venta, o su valor de uso, y sin que
pueda resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores para un activo, distinto de la plusvalia,
son reversadas si, y solo si, se han producido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor del mismo. Si asf fuera el caso, se aumenta el valor del activo hasta su monto
recuperable con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo podria haber tenido
(neto de amortizacion o depreciacion) si no se hubiese reconocido la pérdida por deterioro en
periodos anteriores.
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c.2) Activos financieros.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue
el siguiente procedimiento:

e En el caso de los que tienen origen comercial, la sociedad tiene definida una politica para el
registro de un deterioro en funcién de la antigiiedad del saldos vencidos, que se aplica con
caracter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad (ver Nota 6).

e Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacion de la necesidad de
deterioro se realiza mediante un andlisis especifico en cada caso, sin que a la fecha de emision
de estos Estados Financieros existan activos financieros vencidos por monto significativo que
no tengan origen comercial.

d) Instrumentos financieros.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

d.1) Activos financieros, no derivados.

Pehuenche clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o temporales, excluidas las
inversiones contabilizadas por el método de participacion y las mantenidas para la venta, en cuatro
categorias:

e Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar y Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor de mercado
inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacién
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
alo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto) con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.

e Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que Pehuenche tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado segun se ha
definido en el parrafo anterior.

e Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye la cartera
de negociacion y aquellos activos financieros que han sido designados como tales en el
momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evallan segin el criterio de valor
razonable. Se valorizan en el estado de situaciéon financiera por su valor razonable y las
variaciones en su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

e Inversiones disponibles para la venta: Son los activos financieros que se designan
especificamente como disponibles para la venta o aquellos que no encajan dentro de las tres
categorias anteriores, correspondiéndose casi en su totalidad a inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio.

Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de negociacion.
d.2) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja, depdsitos a plazo
y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que
tienen un bajo riesgo de cambio de su valor.
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d.3) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos
incurridos en la transaccién. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e) Acciones propias en cartera.

Las acciones propias en cartera se presentan rebajando el rubro “Patrimonio Total” del estado de
situacion financiera y son valoradas a su costo de adquisicion.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por la sociedad en la enajenacion de estas acciones propias se
registran directamente en el Patrimonio Total: “Ganancias (pérdida) acumuladas”, sin afectar la
ganancia o pérdida del periodo. Al 31 de diciembre de 2016 no existen acciones propias en cartera,
no habiéndose realizado durante el ejercicio de 2016 y 2015, transacciones con acciones propias.

f) Provisiones.

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacion
para Pehuenche, cuyo monto y momento de cancelacion son inciertos, se registran en el estado de
situacion financiera intermedia como provisiones por el valor actual del monto méas probable que se
estima que Pehuenche tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la fecha
de la emision de los Estados Financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que traen su
causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

g) Conversion de saldos en moneda extranjera.

Las operaciones que realiza la sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran
a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el periodo, las diferencias
que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de
cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados integrales.

Asimismo, al cierre de cada periodo, la conversién de los saldos a cobrar o0 a pagar en una moneda
distinta de la funcional de la sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
valoracion producidas se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados integrales.

h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
excepto por las provisiones por obligaciones post empleo y otras similares, y como no corrientes, los
de vencimiento superior a dicho periodo. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican
€omo no corrientes.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.
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i) Impuesto alas ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente
y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas
las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Las
diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, considerando para tal efecto las
tasas que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o para las cuales se
encuentre practicamente terminado el proceso de aprobacion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas y créditos tributarios no utilizados, en la medida en que resulte probable que
existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios, salvo que el activo impuesto diferido relativo a
la diferencia temporaria deducible, surja del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que:

- no es una combinacién de negocios; y
- en el momento en que fue realizada no afect6 ni a la ganancia contable ni a la ganancia
(pérdida) tributaria.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles, relacionadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y acuerdos conjuntos, los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida
en que sea probable que las diferencias temporarias reviertan en un futuro previsible y que se
disponga de ganancias tributarias contra las cuales puedan utilizarse las diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de plusvalias y de aquellas cuyo origen esta dado por
la valorizacion de las inversiones en filiales, asociadas y negocios conjuntos, en las cuales Enel
Generacion Chile pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que no reviertan en un
futuro previsible.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
resultados o en rubros de Patrimonio Total en el estado de situacion financiera, en funcién de donde
se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que
existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacién
efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en este caso como
subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
y se efectlan las correcciones necesarias en funcién del resultado de este analisis.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan en el estado
de situacion financiera, si se tiene el derecho legalmente exigible de compensar activos por
impuestos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes, y solo si estos impuestos diferidos se
relacionan con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el periodo, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados
con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, derivada de los mismos.
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Solo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha
del estado de situacion financiera.

La Sociedad registra por el monto neto los contratos de compra o venta de elementos no financieros
que se liquidan por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero. Los contratos que se han
celebrado y se mantienen con el objetivo de recibir o entregar dichos elementos no financieros, se
registran de acuerdo con los términos contractuales de la compra, venta o requerimientos de
utilizacion esperados por la entidad.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable
al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

k) Ganancia (pérdida) por accion.

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma
en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en
poder de esta, si en alguna ocasion fuere el caso.

Durante el ejercicio 2016 y 2015, la sociedad no realizé operaciones de potencial efecto dilutivo
gue suponga una ganancia por accion diluida diferente del beneficio basico por accién.

I) Dividendos.

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades An6nimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anodnimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a
prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan los estatutos si hubiere acciones
preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada periodo, excepto cuando
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de periodos anteriores.

Considerando que lograr un acuerdo unanime, dado la atomizada composicion accionaria del capital
social de Pehuenche, es practicamente imposible, al cierre de cada periodo se determina el monto
de la obligacién con los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en
el curso del afio, y se registra contablemente en el rubro “Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar” o en el rubro “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, seglin corresponda,
con cargo al Patrimonio Total.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio” en el momento de su
aprobacion por el érgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la
Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.

m) Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.
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4. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO

MARCO REGULATORIO

En Chile, el sector eléctrico se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos,
contenida en el DFL N° 1 de 1982, del Ministerio de Mineria, cuyo texto refundido y coordinado fue
fijado por el DFL N° 4 de 2006 del Ministerio de Economia (“Ley Eléctrica”) y su correspondiente
Reglamento, contenido en el D.S. N° 327 de 1998. Tres entidades gubernamentales tienen la
responsabilidad en la aplicaciéon y cumplimiento de la Ley Eléctrica: la Comisiéon Nacional de
Energia (CNE), que posee la autoridad para proponer las tarifas reguladas, proponer planes de
expansion de la transmision y elaborar planes indicativos para la construccion de nuevas unidades
de generacion; la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), que fiscaliza y vigila
el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas para la generacion, transmision y
distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas; y el Ministerio de Energia que tiene la
responsabilidad de proponer y conducir las politicas publicas en materia energética, agrupando bajo
su dependencia a la SEC, a la CNE y a la Comision Chilena de Energia Nuclear (CChEN),
fortaleciendo la coordinacion y facilitando una mirada integral del sector.

El Ministerio de Energia cuenta, ademas, con una Agencia de Eficiencia Energética y el Centro
Nacional para la Innovacion y Fomento de las Energias Sustentables (CIFES), el que en noviembre
de 2014 reemplaz6 al Centro de Energias Renovables (CER).

La Ley establece, ademas, un Panel de Expertos que tiene por funcién primordial resolver las
discrepancias que se produzcan entre los distintos agentes del mercado eléctrico: empresas
eléctricas, operador del sistema, regulador, etc.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno esta dividido en cuatro sistemas eléctricos:
SIC (Sistema Interconectado Central), SING (Sistema Interconectado del Norte Grande), y dos
sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. El SIC, principal sistema eléctrico, se extiende
longitudinalmente por 2.400 km. uniendo Taltal, por el norte, con Quellén, en la Isla de Chiloé, por
el sur. El SING cubre la zona norte del pais, desde Arica hasta Coloso, abarcando una longitud de
unos 700 km. Actualmente, se encuentra en desarrollo el proyecto de interconexion del SIC con el
SING.

En la organizacion de la industria eléctrica chilena se distinguen fundamentalmente tres actividades
que son: Generacién, Transmision y Distribucién, las que operan en forma interconectada y
coordinada, y cuyo principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al mercado, al minimo costo
y dentro de los estandares de calidad y seguridad de servicio exigidos por la normativa eléctrica.
Debido a sus caracteristicas esenciales, las actividades de Transmisién y Distribucién constituyen
monopolios naturales, razén por la cual son segmentos regulados como tales por la normativa
eléctrica, exigiéndose el libre acceso a las redes y la definicion de tarifas reguladas.

De acuerdo a la Ley Eléctrica, el mercado eléctrico chileno se encuentra coordinado por un
organismo independiente de derecho publico, denominado Coordinador Eléctrico Nacional, cuya
funcion es operar de manera segura y econémica, los actuales Sistemas Interconectados Central y
del Norte Grande y en el futuro préximo el Sistema Eléctrico Nacional. EI Coordinador Eléctrico
Nacional planifica y realiza la operacion del sistema, incluyendo el calculo del costo marginal horario,
precio al cual se valoran las transferencias de energia entre generadores.

Limites a laintegracién y concentraciéon

En Chile existe una legislacion de defensa de la libre competencia, que junto con la normativa
especifica aplicable en materia eléctrica definen criterios para evitar determinados niveles de
concentracion economica y/o practicas abusivas de mercado.

En principio, se permite la participacién de las empresas en diferentes actividades (generacion,
distribucion, comercializacion) en la medida que exista una separacién adecuada de las mismas,
tanto contable como societaria. No obstante, en el sector de transmisién es donde se suelen imponer
las mayores restricciones, principalmente por su naturaleza y por la necesidad de garantizar el
acceso adecuado a todos los agentes. La Ley Eléctrica define limites de participacion para
compafiias generadoras o distribuidoras en el segmento de Transmision Nacional, y prohibe la
participacion de empresas de Transmision Nacional en el segmento de generacion y distribucion.
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Segmento de Generacién

Las empresas de generacion deben operar de forma supeditada al plan de operacion del
Coordinador. No obstante, cada compafiia puede decidir libremente si vender su energia a clientes
regulados o no regulados. Cualquier superavit o déficit entre sus ventas a clientes y su produccién,
es vendido o comprado a otros generadores al precio del mercado spot.

Una empresa generadora puede tener los siguientes tipos de clientes:

(i) Clientes libres: Corresponden a aquellos clientes que tienen una potencia conectada mayor a
5.000 kW, principalmente industriales y mineros. Estos consumidores pueden negociar libremente
sus precios de suministro eléctrico con las generadoras y/o distribuidoras. Los clientes con potencia
conectada entre 500 y 5.000 KW, tienen la opcién de contratar energia a precios que pueden ser
convenidos con sus proveedores -0 bien-, seguir sometidos a precios regulados, con un periodo de
permanencia minima de cuatro afios en cada régimen.

(i) Empresas Distribuidoras, para el suministro a sus clientes regulados, a través de licitaciones
publicas reguladas por la CNE, y para el suministro a sus clientes libres, a través de contratos
bilaterales.

(iii) Mercado Spot o de corto plazo: Corresponde a las transacciones de energia y potencia entre
compafiias generadoras, que resultan de la coordinacién realizada por el Coordinador Nacional
Eléctrico para lograr la operacién econémica del sistema, y los excesos (déficit) de su produccion
respecto de sus compromisos comerciales son transferidos mediante ventas (compras) a los otros
generadores integrantes del sistema. Para el caso de la energia, las transferencias son valoradas
al costo marginal. Para la potencia, al precio de nudo correspondiente, segin ha sido fijado
semestralmente por la autoridad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un célculo realizado
centralizadamente por el Coordinador Nacional Eléctrico en forma anual, del cual se obtiene la
potencia firme para cada central, valor que es independiente de su despacho.

Energias renovables no convencionales

La Ley 20.257 de abril de 2008, incentiva el uso de las Energias Renovables No Convencionales
(ERNC). El principal aspecto de esta norma es que obligd a los generadores a que, entre 2010 y
2014, al menos un 5% de su energia comercializada con clientes proviniera de fuentes renovables,
aumentando progresivamente en 0,5% desde el ejercicio 2015 hasta el 2024, hasta alcanzar un
10%. Esta Ley fue modificada en 2013 por la Ley 20.698, denominada 20/25, que establece que
hacia el afio 2025, un 20% de la matriz eléctrica sera cubierto por ERNC, respetando la senda de
retiros contemplada en la ley anterior para los contratos vigentes a julio de 2013.

Segmento de Transmision

Los sistemas de transmision se encuentran conformados por las lineas y subestaciones que forman
parte de un sistema eléctrico y que no correspondan a instalaciones de distribucién. Se encuentran
divididos en cinco segmentos: Transmision Nacional, Transmisién para Polos de Desarrollo,
Transmision Zonal y Transmisién Dedicada. Son también parte del segmento de Transmision los
Sistemas de Interconexiones Internacionales, los que se rigen por normas especiales.

Las instalaciones de transmision estan sometidas a un régimen de acceso abierto, pudiendo ser
utilizadas por cualquier usuario interesado bajo condiciones no discriminatorias. La remuneracion
de las instalaciones existentes de los segmentos de transmisiéon nacional y zonal se determina a
través de un proceso de fijacion de tarifas que se realiza cada cuatro afos. En dicho proceso, se
determina el Valor Anual de la Transmisién, comprendido por costos de operacién y mantenimiento
eficientes y la anualidad del valor de inversién, determinado sobre la base de una tasa de descuento
fijada por la autoridad cuadrienalmente en base a un estudio (minimo 7% después de impuestos) y
la vida Gtil econdmica de las instalaciones.

La planificacion de los sistemas de transmision nacional y zonal corresponde a un proceso regulado
y centralizado, en que el Coordinador Nacional emite anualmente un plan de expansién, que debe
ser aprobado por la Comisién Nacional de Energia. Las expansiones de ambos sistemas se realizan
mediante licitaciones abiertas, distinguiendo entre obras nuevas con licitaciones abiertas a cualquier
oferente y obras de expansion de instalaciones existentes, en cuyo caso la propiedad de la
expansion corresponde al propietario de las instalaciones original que se modifica. La remuneracion
de las ampliaciones corresponde al valor resultante de la licitacion, lo que constituye la renta para
los 20 primeros afios desde la entrada en operacion. A partir el afio 21, la remuneracion de esas
instalaciones de transmision se determina como si fueran instalaciones existentes.
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Segmento de Distribucién

El segmento de distribucion corresponde a las instalaciones eléctricas destinadas al suministro de
electricidad a clientes finales a un voltaje no superior a 23 kV. Las empresas de distribucién operan
bajo un régimen de concesion de servicio publico, con obligacion de prestacién de servicio a tarifas
reguladas para abastecer a los clientes regulados.

Los consumidores se clasifican de acuerdo al tamafio de su demanda en clientes regulados o libres.
Son clientes regulados aquellos clientes que tienen una capacidad conectada inferior a 5.000 kW.
Sin perjuicio de ello, los clientes con potencia conectada entre 500 kW y 5.000 kW pueden optar por
un régimen de tarifa libre o regulada.

Las empresas de distribucién pueden abastecer tanto a clientes regulados, bajo condiciones de
suministro reguladas por la Ley, como a clientes no regulados, cuyas condiciones de suministro son
libremente negociadas y acordadas en contratos bilaterales con los suministradores de energia
(generadores o empresas de distribucion).

Respecto al suministro para usuarios sometidos a regulacion de precios, la ley establece que las
empresas distribuidoras deberan disponer permanentemente del suministro de energia, sobre la
base de licitaciones publicas, abiertas, no discriminatorias y transparentes. Estos procesos de
licitacion son disefiados por la CNE y se realizan con una antelacién minima de cinco afios, fijando
una duracion del contrato de suministro de hasta 20 afios. En caso de desviaciones no previstas en
la demanda, la autoridad tiene la facultad de realizar una licitacién de corto plazo y ademas existe
un procedimiento regulado para remunerar la eventualidad de un suministro sin contrato.

Las fijaciones de tarifas de este segmento son realizadas cada cuatro afios, sobre la base de
estudios de costos para determinar el valor agregado de distribucion basado en empresas modelo,
que se compone de costos fijos, pérdidas medias de energia y potencia y costos estandares de
distribucion. Tanto la CNE, como las empresas de distribucion agrupadas por areas tipicas,
encargan estudios a consultores independientes. El valor agregado de distribuciéon se obtiene
ponderando los resultados del estudio encargado por la CNE y por las empresas en la razon 2/3 —
1/3 respectivamente. Con ese resultado, la CNE estructura tarifas basicas y verifica que la
rentabilidad del agregado de la industria se encuentre en el rango establecido de 10% con un
margen del +4%.

Adicionalmente, se realiza cada cuatro afios, con oportunidad del Calculo del Valor Agregado de
Distribucién la revision de los servicios asociados no consistentes en suministros de energia que el
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia califique como sujetos a regulacion tarifaria.

El modelo tarifario de distribucion chileno es un modelo consolidado, ya con ocho fijaciones tarifarias
realizadas desde la privatizacion del sector.

TEMAS REGULATORIOS 2016

Politica Nacional de Energia

El 15 de mayo de 2014, el Ministro de Energia presenté la “Agenda de Energia”, documento que
contiene los lineamentos generales de politica energética a llevar a cabo por el gobierno.

En este contexto, el 29 de Febrero de 2016, el Ministerio de Energia publica en Diario Oficial la
aprobacion de la Politica Nacional de Energia contenida en el documento denominado: “Energia
2050: Politica Energética de Chile”, con el fin de entregar al pais una visién energética de largo
plazo. La Politica Nacional de Energia se sustenta en cuatro pilares: Seguridad y Calidad de
Suministro, Energia como Motor de Desarrollo, Compatibilidad con el Medio Ambiente y Eficiencia
y Educacién Energética.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 25



=

PEHUENCHE

Ley 20.936 —Ley de Transmisién

El 20 de julio de 2016, fue publicada en el Diario Oficial la ley de Transmision, que reestructura el
esquema de operacion del sistema eléctrico, introduciendo un Gnico coordinador nacional
independiente que reemplaza a los Centros de Despacho Econdmicos de Carga- CDECs (sin
perjuicio de la subsistencia de algunos sistemas eléctricos medianos y aislados). Adicionalmente, el
Estado asume un rol principal en la planificacion de la transmision y posterior licitacién y adjudicacion
de obras nuevas y de ampliacion. Se extiende el acceso abierto a todas las instalaciones de
transmision. Se unifica el proceso de calificacion de las instalaciones de transmision de cada
segmento en un Unico proceso y se modifica el esquema de remuneracion de las mismas mediante
la aplicacion de una tarifa estampillada de cargo de la demanda; entre otros aspectos relevantes de
la ley.

PROCESOS DE LICITACION DE SUMINISTRO

Bajo la nueva ley de licitaciones, se ha desarrollado dos procesos: Licitacién de Suministro
2015/01 y Licitacion de Suministro 2015/02.

El proceso 2015/02 se inici6 en junio de 2015 y concluy6 en octubre de ese afio con la licitacion y
adjudicacion de 3 bloques por 1.200 GWh/afio (100%).

Cabe destacar que en este proceso, el precio promedio ponderado de la adjudicacion fue 79,3
$US/MWh, 30% menos que el precio observado en la dltimas licitaciones, indicando que las
modificaciones a la ley permiten, efectivamente, la reduccion del precio al mejorar la competencia y
reducir el riesgo de los generadores.

El proceso 2015/01 se inicié en mayo de 2015 con el Llamado a Licitacion y culminé en julio de 2016
con la adjudicacion de 5 bloques de energia, por un total de 12.430 GWh/afio (100%) a 84 empresas
a un precio promedio ponderado de 47,6 US$/MWh, incorporandose nuevos actores al mercado.

El principal adjudicatario del proceso 2015/01 correspondié a Enel Generacién Chile que adjudico
contratos de suministro por 5.918 GWh/afio, representando el 47,6% del total adjudicado.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Saldo al
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31-12-2016 = 31-12-2015
M$ M$
Saldos en bancos 60 104.828
Total 60 104.828

b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Detalle del Efectivo y Equivalentes del Moneda 31-12-2016 = 31-12-2015
Efectivo M$ M$

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $ Chilenos 60 104.828

Total 60 104.828
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6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar, Neto

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Deudores comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar, Bruto

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto
Deudores comerciales, bruto
Otras cuentas por cobrar, bruto

Saldo al
31-12-2016 31-12-2015
Corriente  No corriente  Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$
7.552.574 9.768 8.238.278 -
7.442.748 - 7.912.474 -
109.826 9.768 325.804 -
Saldo al
31-12-2016 31-12-2015
Corriente | No corriente = Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$
8.655.660 9.768 9.341.364 -
8.545.834 - 9.015.560 -
109.826 9.768 325.804 -

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacion con las

ventas o cuentas a cobrar totales de la Sociedad.

Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes

relacionadas, referirse a la Nota 7.1.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el andlisis de deudores por ventas vencidos y no pagados, pero

no deteriorados, es el siguiente:

Cuentas comerciales por ventas vencidas y no pagadas
pero no deterioradas

Con vencimiento menor de tres meses

Con vencimiento entre tres y seis meses

Con vencimiento entre seis y doce meses

Con vencimiento mayor a doce meses
Total

Provisién de deterioro de deudores fueron:

Cuentas Comerciales por ventas vencidas y no pagadas
con deterioro

Saldo al 1 de enero de 2015

Aumentos (disminuciones) del ejercicio
Montos castigados

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Aumentos (disminuciones) del ejercicio
Montos castigados

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al
31-12-2016 31-12-2015
Corriente  No corriente  Corriente  No corriente
M$ M$ M$ M$
12.990 - 1.122.810 -
3.804 - 523 -
285.369 - 263.663 -
128.845 - 75.250 -
431.008 - 1.462.246 -
Saldos
Corriente | No corriente
M$ M$
1.103.086 -
1.103.086 -
1.103.086 -
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7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre las sociedades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

7.1 Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre las sociedades relacionadas son los siguientes:

e Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimientos a 30 dias y no tienen
reajustabilidad.

e La cuenta corriente mercantil con Enel Generacién Chile S.A. tiene clausulas de pago de
intereses.

e No existen deudas que se encuentren garantizadas.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Saldo al
Corrientes No corrientes
Pais de | DESCTIPCION | oy o dela | Naturaleza 31-12-2016 = 31-12-2015 31-12-2016 = 31-12-2015
RUT. Sociedad Origen dela transaccion de la Moneda
9 transaccién relacion M$ M$ M$ M$
76.126.507-5  Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 128.702 59.746 = -
76.179.024-2 | Parque Edlico Taltal S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CHS$ 198.486 183.183 - -
76.321.458-3 | Sociedad Almeyda Solar S.p.a. Chile Energia Menos 90 dias  Otra CHS$ 82.196 90.151 - -
76.412.562-2 | Enel Green Pow er del Sur S.p.a. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 4.691 - = -
91.081.000-6 | Enel Generacién Chile S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Matriz CHS$ 27.393.789  19.970.656 - -
91.081.000-6 | Enel Generacion Chile S.A. Chile Otras Menos 90 dias | Matriz CH$ = 121.149 = -
91.081.000-6 | Enel Generaci6n Chile S.A. Chile Cta. mercantil Menos 90 dias | Matriz CH$ - 33.029.717 = -
96.524.140-K | Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CHS$ 101.321 86.713 - -
96.770.940-9  Compaiiia Electrica Tarapaca S.A. Chile Dividendos Menos 90 dias  Matriz Comin | CH$ - 7.337
96.783.910-8 | Empresa Bléctrica de Colina S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 22 22 = -
96.800.460-3 |Luz Andes S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CHS$ 2 2 - -
96.800.570-7 | Enel Distribucion Chile S.A. Chile Energia Menos 90 dias  Otra CHS$ 8.197 4.692 - -
Total 27.917.406  53.553.368 = -
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Saldo al
Corrientes No corrientes
pais de | DESCripeion | o e la | Naturaleza 31-12-2016  31-12-2015 31-12-2016 ~ 31-12-2015
RUT. Sociedad Origen de la transaccién de la Moneda
9 transaccion relacion M$ M$ M$ M$
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 13.339 - © -
76.179.024-2 | Parque Eélico Taltal S.A. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 10.586 1.188 = -
76.321.458-3 | Sociedad Almeida Solar S.p.a. Chile Energia Menos 90 dias  Otra CH$ 225 113 - -
76.412.562-2 Enel Green Pow er del Sur S.p.a. Chile Energia Menos 90 dias | Otra CH$ 405 - © -
76.536.353-5 | Enel Chile S.A. Chile Servicios Menos 90 dias | Otra CH$ 5.401 862 = -
91.081.000-6  Enel Generacion Chile S.A. Chile Energia Menos 90 dias  Matriz CH$ 58.288 36.877 - -
91.081.000-6 | Enel Generacion Chile S.A. Chile Servicios Menos 90 dias | Matriz CH$ 563.700 1.439.249 = -
91.081.000-6 | Enel Generacion Chile S.A. Chile Cta. mercantil Menos 90 dias | Matriz CH$ 12.195.395 - = -
91.081.000-6 | Enel Generacion Chile S.A. Chile Dividendos  Menos 90 dias | Matriz CHS$ 18.628.133 | 27.153.257 = -
91.081.000-6 | Enel Generacion Chile S.A. Chile Dism. capital |Menos 90 dias  Matriz CH$ - 22.739.593 ° -
96.770.940-9 | Compaiiia Eléctrica Tarapaca S.A. Chile Peajes Menos 90 dias | Matriz Comin | CH$ - 1.875 - -
78.932.860-9 Gas Atacama Chile S.A. Chile Peajes Menos 90 dias  Matriz Comiin | CH$ 932 - - -
96.800.570-7 | Enel Distribucion Chile S.A. Chile Servicios Menos 90 dias | Otra CH$ 66 189 = -
0-E Enel Iberomérica S.r.l. Extranjera ' Servicios Menos 90 dias | Otra CHS$ 35 387 = -
Total 31.476.505  51.373.590 = -
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C) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados:

Los efectos en los Estados de Resultados Integrales de transacciones con entidades relacionadas
es la siguiente:

Pais de | Neturaleza 31-12-2016 ~ 31-12-2015
RUT. Sociedad Origen de la Descripcién de latransaccion
9 relacién M$ M$

94.271.000-3  Enel Americas S.A. Chile Otra Servicios (1.095) (8.414)
76.536.353-5 Enel Chile S.A. Chile Otra Servicios (9.637) -
96.800.570-7 | Enel Distribucién Chile S.A. Chile Otra Peajes de electricidad 17.132 10.733
96.783.910-8 Empresa Héctrica de Colina S.A. Chile Otra Peajes de electricidad - 31
96.800.460-3 Luz Andes S.A. Chile Otra Peajes de electricidad = 2
91.081.000-6 | Enel Generacién Chile S.A. Chile Matriz Venta de energia 126.744.883 | 162.317.977
91.081.000-6 Enel Generacién Chile S.A. Chile Matriz Servicios (2.337.185)  (2.140.081)
91.081.000-6 ' Enel Generacién Chile S.A. Chile Matriz Ingresos financieros 153.911 1.363.534
91.081.000-6 | Enel Generaci6n Chile S.A. Chile Matriz Gastos financieros (489.380) -
96.770.940-9 Compaiiia Béctrica Tarapaca S.A. Chile Matriz Comin | Peajes de electricidad 58 (1.891)
78.932.860-9 Gas Atacama Chile S.A. Chile Matriz Comin | Peajes de electricidad (220) -
96.524.140-K Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile Otra Venta de energia 225.888 283.235
96.524.140-K  Empresa Béctrica Panguipulli S.A. Chile Otra Compra de energia (96) (271.465)
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Otra Venta de energia 117.378 152.152
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Otra Compra de energia (32.794) (16.013)
76.412.562-2 Enel Green Pow er del Sur S.p.a. Chile Otra Compra de energia 19.349 -
76.412.562-2 Enel Green Pow er del Sur S.p.a. Chile Otra Compra de energia (5.813) -
76.321.458-3 Sociedad Almeida Solar S.p.a. Chile Otra Venta de energia 84.366 85.715
76.321.458-3  Sociedad Almeida Solar S.p.a. Chile Otra Compra de energia (1.579) (1.243)
76.179.024-2 Parque Edlico Taltal S.A. Chile Otra Venta de energia 40.526 183.183
76.179.024-2  Parque Edlico Taltal S.A. Chile Otra Compra de energia (57.139) (5.643)

0-E Enel Iberomérica S.r.l. Extranjera | Otra Servicios 31 (388)

Total 124.468.584  161.951.424

Los traspasos de fondos de corto plazo entre empresas relacionadas, se estructuran bajo la
modalidad de cuenta corriente mercantil, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés
variable, de acuerdo a las condiciones de mercado. Las cuentas por cobrar y pagar originadas por
este concepto son esencialmente a 30 dias, renovables automaticamente por periodos iguales y se
amortizan en funcién de la generacion de flujos de la compafiia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene contratos de venta de energia y potencia por
1.500 GWh y 500 GWh con Enel Generacién Chile, la vigencia de estos son hasta el 31 de diciembre
de 2021 y 2024 respectivamente, estos contratos representan un 80,32% de los ingresos ordinarios
del ejercicio 2016 (71,06% en 2015).

7.2 Directorio y personal clave de la gerencia.

Pehuenche es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los cuales
permanecen por un periodo de tres afios en sus funciones, con la opcién de ser reelegidos.

El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de abril de 2016,
siendo designados los sefiores Raul Arteaga Errazuriz, Luis Ignacio Quifiones Sotomayor, Claudio
Helfmann Soto, Fernando Vallejos Reyes y Jorge Burlando Bonino.

En sesion ordinaria de directorio de fecha 26 de abril de 2016, el directorio acordé designar como
Presidente y Vicepresidente del directorio y de la sociedad a los sefiores Raul Arteaga Errazuriz y
Luis Ignacio Quifiones Sotomayor, respectivamente. En la misma sesion el sefior Humberto
Bermudez Ramirez fue designado Secretario del Directorio.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones.
e Cuentas por cobrar y pagar: No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la
sociedad y sus Directores.

e Otras transacciones: No existen transacciones entre la sociedad y sus Directores.

Retribucion del Directorio.

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Anénimas, y de
conformidad a lo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de la empresa, celebrada el 8
de abril de 2002, se modificé el articulo 19 de los estatutos sociales de la compaifiia, en el sentido de
determinar que los directores de la misma no seran remunerados por el desempefio de sus funciones
como tales.
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Comité de Directores

En el marco de la dictacién de la Ley N°20.382, sobre Gobiernos Corporativos, publicada el 20 de
octubre 2009, y en atencién a que menos del 12,5% de las acciones emitidas con derecho a voto de
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. se encuentran en poder de accionistas minoritarios, el Directorio
de la compafia acord6 que, a partir del 1 de enero de 2010, no se mantendra el Comité de
Directores.

Gastos en asesoria del Directorio
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Directorio no realiz6 gastos en asesorias.

Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores.
No existen garantias constituidas a favor de los Directores

7.3 Retribucién del personal clave de la gerencia.

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia

Personal clave de la Gerencia

Nombre Cargo
Carlo Carvallo Artigas Gerente General
Claudio Toledo Freitas Gerente de Finanzas y Administracion
Vicente Villaceca Villalobos Subgerente Comercial

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Gerencia asciende a M$139.038 por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016 (M$244.467 en 2015). Estas remuneraciones
incluyen los salarios y una estimacion de los beneficios a corto plazo (bono anual y otros).

Planes de incentivo al personal clave de la gerencia

Pehuenche tiene para sus ejecutivos un plan de bono anual por cumplimiento de objetivos y nivel de
aportacion individual a los resultados de la empresa. Los bonos que eventualmente se entregan a
los ejecutivos consisten en un determinado nimero de remuneraciones brutas mensuales.

Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos
Al 31 de diciembre de 2016 no hay pagos de indemnizacién por afios de servicio.

Garantias constituidas por la Sociedad a favor del personal clave de la gerencia.
No existen

Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de Pehuenche.
e Clausulas de garantia para casos de despido o cambios de control.
No existen clausulas de garantias.

e Pacto de no competencia post contractual.
No existen pactos.
7.4 Planes de retribucion vinculadas a la cotizacion de la accion.

No existen planes de retribucién a la cotizacion de la accion de Pehuenche para el Directorio y
personal clave de la Gerencia.
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8. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Activo Intangible

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Activos Intangibles Neto A0
M$
Activos intangibles, Neto 86.463
Plusvalia comprada -
Activos intangibles identificables, Neto 86.463
Derechos de paso 86.463
Activos Intangibles Bruto SHI2AE
M$
Activos intangibles, Bruto 86.463
Plusvalia comprada
Activos intangibles identificables, Bruto 86.463
Derechos de paso 86.463
Amortizacién Acumulada y Deterioro del Valor 31’1'\2/;016

Total amortizacion acumulada y deterioro del valor -
Deterioro de valor acumulado de plusvalia comprada

Activos intangibles identificables -
Derechos de paso

31-12-2015
M$

86.463

86.463
86.463

31-12-2015
M$
86.463

86.463
86.463

31-12-2015
M$

PEHUENCHE

La composicién y movimientos del activo intangible al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ha sido la

siguiente:
Afio 2016
Derechos de
Movimientos en Activos Intangibles paso
M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2016 86.463
Movimientos ;
Adiciones -
Total movimientos en activos intangibles identificables -
Saldo final activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2016 86.463
Saldo final plusvalia comprada
Saldo final activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 86.463
Afo 2015
Derechos de
Movimientos en Activos Intangibles paso
M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2015 86.463
Movimientos -
Adiciones -
Total movimientos en activos intangibles identificables -
Saldo final activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2015 86.463
Saldo final plusvalia comprada
Saldo final activos intangibles al 31 de diciembre de 2015 86.463

Otros Activos

Intangibles

Identificables,

Neto
M$

Otros Activos
Intangibles
Identificables,

Neto
M$

Activos
Intangibles,
Neto

M$
86.463

86.463

86.463

Activos
Intangibles,
Neto

M$
86.463

86.463

86.463

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones que dispone la Sociedad, podemos sefialar que,
dichas proyecciones de los flujos de caja atribuibles a los activos intangibles permiten recuperar el
valor neto de estos activos registrado al 31 de diciembre de 2016. No existen montos comprometidos

por adquisicion de activos intangibles.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso

Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso

Terrenos

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios
Vehiculos de Motor

Clases de Depreciacién Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades,

Planta y Equipo

Total Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor Propiedades, Planta y

Equipo

Edificios

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios
Vehiculos de Motor

31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
193.306.848 201.186.775
1.677.304 892.039
841.789 841.789
4569.723 4837518
185224513 193.524.404
993519 1.091.025
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
466.239.254 465.453.989
1.677.304 892.039
841.789 841.789
10.923.729 10.923.729
451.265.283 451.265.283
1.512.410 1.512.410
18.739 18.739
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
(272.932.406)  (264.267.214)
(6.354.006) (6.086.211)
(266.040.770)  (257.740.879)
(518.891) (421.385)
(18.739) (18.739)

A continuacién se presenta el detalle de propiedades, plantas y equipo durante el ejercicio terminado

al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

movimiento afio 2016 Construccion

en Curso

Saldo inicial al 1 de enero de 2016 892.039

Adiciones 785.265
, Traspasos
g Desinversiones
@ Gasto por depreciacion
g Pérdida por deterioro reconocida en el estado de
§° resultados

Otros incrementos (decrementos)

Total movimientos 785.265
Saldo final al 31 de diembre de 2016 1.677.304

movimiento afio 2015 Construccion

en Curso
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 729.010
Adiciones 926.110
Traspasos (763.081)
& |Desinversiones
E Gasto por depreciacién
‘€ Pérdida por deterioro reconocida en el estado de
3 [resultados
= Diferencias de conversion de moneda extranjera
Otros incrementos (decrementos)
Total movimientos 163.029
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 892.039

Terrenos

841.789

841.789

Terrenos

841.789

841.789

Instalaciones
Edificios, Neto Planta y Equipos, Fijas y
Neto Accesorios,
Neto
4.837.518 193.524.404 1.091.025
(267.795) (8.299.891)| (97.506)
(267.795) (8.299.891) (97.506)
4.569.723 185.224.513 993.519
Instalaciones
EdificiosiNetn Planta y Equipos, Fljasly
Neto Accesorios,
Neto
5.105.314 202.201.447 12.189
(412.652) 1.175.733
(267.796) (8.264.391) (96.897)
(267.796) (8.677.043)  1.078.836
4.837.518 193.524.404 1.091.025

Informacion adicional de Propiedades, Planta y Equipos

Vehiculos
de Motor,

Neto

Vehiculos
de Motor,

Neto

Propiedades,
Plantay
Equipo, Neto

201.186.775
785.265

(8.665.192)

(7.879.927)
193.306.848

Propiedades,
Plantay
Equipo, Neto

208.889.749
926.110

(8.629.084)

(7.702.974)
201.186.775

e Las inversiones materiales en generaciéon corresponden basicamente a obras en las centrales de
Pehuenche y que por su condicién son activadas.
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se presenta el saldo de las cuentas por cobra por impuestos corrientes al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Saldo al
Activos por Impuestos Corrientes 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Pagos provisionales mensuales 30.412.091 38.217.061
Impuesto a la Renta del ejercicio (30.158.928)  (36.375.084)
Total 253.163 1.841.977

11. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los

siguientes:
Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
) . 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
Diferencia temporal
M$ M$ M$ M$
Depreciaciones - - 50.391.959 52.304.843
Deterioro de cuentas por cobrar 281.287 264.740 - -
Otros 66.612 67.183 - -
Total Impuestos Diferidos 347.899 331.923 50.391.959 52.304.843

b) Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Movimientos impuestos diferidos aiﬂtgo pa'\‘;,;vo
Saldo al 1 de enero de 2015 295.943 54.096.017
Incremento (decremento) 48.379 (1.791.174)
Otros incrementos (decrementos) (12.399) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 331.923 52.304.843
Incremento (decremento) 15.976 (1.912.884)
Otros incrementos (decrementos) - -
Saldo al 31 de diembre de 2016 347.899 50.391.959

c) Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicé en el Diario Oficial la Ley N°20.780, que introduce
modificaciones al sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. La mencionada ley establece
la sustitucién del sistema tributario actual, a contar de 2017, por dos sistemas tributarios alternativos:
el sistema de renta atribuida y el sistema parcialmente integrado.

La misma Ley establece un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta de las sociedades.
Asi, para el afio 2014 dicho impuesto se incrementara a 21%, a 22,5% el afio 2015 y a 24% el afio
2016. A contar del afio 2017 los contribuyentes sujetos al régimen de renta atribuida tendran una
tasa de 25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema parcialmente integrado aumentaran
su tasa a 25,5% en afio 2017 y 27% a contar del afio 2018.

Asimismo, la referida ley establece que a las sociedades anonimas se le aplicara por defecto el
sistema parcialmente integrado, a menos que una futura Junta Extraordinaria de Accionistas
acuerde optar por el sistema de renta atribuida.

De acuerdo a lo indicado en nota 3.i) y asumiendo la aplicacién del sistema parcialmente integrado,
atendido a que ese, es el sistema que por defecto deben aplicar las sociedades anénimas y que no
se ha celebrado una Junta Extraordinaria de Accionistas que haya acordado adoptar el sistema
alternativo, Pehuenche ha reconocido las variaciones en sus activos y pasivos por impuestos
diferidos, que se producen como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria, directamente en Patrimonio.
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d) La Sociedad se encuentra potencialmente sujeta a auditorias tributarias al impuesto a las ganancias
por parte de las autoridades tributarias del pais. Dichas auditorias estan limitadas a un nimero de
periodos tributarios anuales, los cuales por lo general, una vez transcurridos dan lugar a la
expiracion de dichas inspecciones. Las auditorias tributarias, por su naturaleza, son a menudo
complejas y pueden requerir varios afos. El siguiente es un resumen de los periodos tributarios,
potencialmente sujetas a verificacion:

Pais Periodo

Chile 2013-2016

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas tributarias, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades tributarias
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos tributarios cuyos montos no es
posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, Pehuenche estima que los
pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto significativo
sobre los resultados futuros.

12. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Pehuenche esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas
de identificacion, medicion y supervision.

Entre los principios basicos definidos por la Sociedad en el establecimiento de su politica de gestion
de riesgos destacan los siguientes:

e  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
e  Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo interno.
e El negocio define:

. Los mercados en los que puede operar en funcion de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestién eficaz del riesgo.

1. Criterios sobre contrapartes.

IIl. Operadores autorizados.

e Las areas establecen para el mercado en el que opera su predisposicion al riesgo de forma
coherente con la estrategia definida.

e Todas las operaciones del negocio se realizan dentro de los limites aprobados por las
entidades internas que correspondan.

e Las areas establecen los controles de gestiéon de riesgos necesarios para asegurar que las
transacciones en el mercado se realizan de acuerdo con las politicas, normas y
procedimientos de Pehuenche.

Riesgo de tasa de interés.

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados.

Riesgo de tipo de cambio.
Los riesgos de tipo de cambio se refieren, fundamentalmente, con las siguientes transacciones, si
corresponden:

¢ Deuda denominada en moneda extranjera contratada por la Sociedad, en los casos en que el
margen de contribucién de la compafiia no esté altamente indexado a esa moneda extranjera.

e Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicion de materiales asociados a
proyectos.

e Ingresos que estan directamente vinculadas a la evolucion del dolar.
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Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura de tipo de cambio de
la Sociedad es en base a flujos de caja y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados
a dolares y los niveles de activos y pasivos en dicha moneda. El objetivo es minimizar la exposicion
de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos a utilizar para dar cumplimiento a la politica corresponden a forwards de tipo de
cambio.

Riesgo de “commodities”.
Pehuenche se encuentra expuesto al riesgo de la variacion del precio de algunos “commodities”,
fundamentalmente a través de:

- Operaciones de compra-venta de energia que se realizan en el mercado local.

Con el objeto de reducir el riesgo en situaciones de extrema sequia, la compafiia ha disefiado una
politica comercial, definiendo niveles de compromisos de venta acordes con la capacidad de sus
centrales generadoras en un afo seco, e incluyendo clausulas de mitigacion del riesgo en algunos
contratos con clientes libres.

Riesgo de liquidez.

Pehuenche mantiene una liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias a largo
plazo, por montos suficientes para soportar las necesidades proyectadas para un periodo que esta
en funcién de la situacién y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

Al 31 de diciembre de 2016, Pehuenche tenia una liquidez de M$60 en efectivo y equivalentes al
efectivo. Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia una liquidez de M$104.828 en efectivo y
equivalentes al efectivo.

Riesgo de crédito.
Pehuenche realiza un seguimiento detallado del riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales:

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de la
actividad comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado dado que el corto plazo de cobro a
los clientes hace que no acumulen individualmente montos muy significativos.

Activos de carécter financiero:
Las inversiones de excedentes de caja, y eventuales contrataciones de derivados, se efectdan en
entidades financieras con una calificacion minima de riesgo equivalente a grado de inversion.
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Eldetalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31
de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

31 de diembre de 2016

Activos Activos
financieros Activos financieros a Inversiones a Préstamos y financieros

mantenidos para valor razonable con mantener hasta el cuentas por disponible para la Derivados de

negociar cambios en resultados vencimiento cobrar venta cobertura

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Otros activos financieros - - - 35.469.980 - -
Total corriente - - - 35.469.980 - -
Otros activos financieros - - - - - -
Total no corriente - - - - - -
Total - - - 35.469.980 - -

31 de diciembre de 2015

Activos Activos
financieros Activos financieros a Inversiones a Préstamos y financieros

mantenidos para valor razonable con mantener hasta el cuentas por disponible para la Derivados de

negociar cambios en resultados vencimiento cobrar venta cobertura

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Otros activos financieros - - - 61.791.646 - -
Total corriente - - - 61.791.646 - -
Otros activos financieros - - - - - -
Total no corriente - - - - - -
Total - - - 61.791.646 - -

b) El detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31
de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

31 de diembre de 2016

Pasivos financieros Pasivos financieros a

mantenidos para valor razonable con Préstamos y Derivados de
negociar cambios en resultados  cuentas por pagar cobertura
M$ M$ M$ M$

Oftros pasivos financieros - - 43.012.321 -
Total corriente - - 43.012.321 -
Oftros pasivos financieros - - - -
Total no corriente - = - -
Total - - 43.012.321 -

31 de diciembre de 2015

Pasivos financieros Pasivos financieros a

mantenidos para valor razonable con Préstamos y Derivados de
negociar cambios en resultados  cuentas por pagar cobertura
M$ M$ M$ M$

Oftros pasivos financieros - - 64.820.897 -
Total corriente - - 64.820.897 -
Oftros pasivos financieros - - - -
Total no corriente - - - -
Total - - 64.820.897 N
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) Eldesglose de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2015
cuentas por pagar M$ M$ M$ M$
Acreedores comerciales 5.326.828 4.220.275 - -
Pasivos por impuestos no renta 4.638.960 5.185.458 - -
Otras cuentas por pagar (*) 1.570.028 4.041.574 - -
Total 11.535.816 13.447.307 - -

(*) En esta cuenta se incluye al 31 de diciembre 2015, la cuenta por pagar a los accionistas minoritarios por
un monto de M$1.804.507 por reduccion de capital. (Ver Nota 16)

El detalle de los acreedores comerciales con pagos al dia y pagos vencidos al 31 de diciembre de 2016 y
2015, se expone en anexo N° 2.
15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a) A continuacién se detallan las obligaciones de post empleo y otras similares del ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2015 152.737
Costo del servicio corriente 6.370
Costo por intereses 4.800
Ganancias pérdidas actuariales (45.926)
Contribuciones pagadas (117.981)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 -
Costo del servicio corriente -
Costo por intereses -
(Ganancias) pérdidas actuariales -
Contribuciones pagadas -

Valor Presente de las Obligaciones por beneficios a los empleados al
31 de diembre de 2016

b) Las hipétesis utilizadas para el célculo del pasivo actuarial para las obligaciones del plan de
beneficios definidos han sido los siguientes:

Hipotesis Actuariales Principales Utilizadas en Planes de Beneficios 31-12-2016 ~ 31-12-2015
Tasas de descuento utilizadas - 4,6%
Tasa esperada de incrementos salariales - 4%
Tablas de mortalidad - RV-2009
C) Los saldos registrados en los resultados integrales al 31 diciembre de 2016 y 2015, son los
siguientes:

Total Gasto Reconocido en el Estado de Resultados 81-12-2016 e

M$ M$

Costo del servicio corriente plan de beneficios definidos - 6.370
Costo por intereses plan de beneficios definidos - 4.800
Total gastos reconocidos en el estado de resultados - 11.170
Pér_di_das (ganancias) actuariales neta plan de beneficio ) (45.926)
definido

Total gastos reconocidos en el estado de resultados ) (34.756)
integrales

Al 31 de diciembre de 2016, no hay empleados que devenguen indemnizacién por afios de servicios.
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16. PATRIMONIO TOTAL
Patrimonio neto de la Sociedad Dominante, capital suscrito y pagado y niumero de acciones

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 10 de noviembre de 2015, se aprob6 por
unanimidad la disminucion del actual capital estatutario de M$200.319.020, sin variar la cantidad de
acciones en que se encuentra dividido, en la suma de M$24.544.100, correspondiendo, como
consecuencia de lo anterior, un reparto de capital de $40,063781 por accion. Esta disminucion de
capital al 31 de diciembre de 2015 quedd registrada con abono a una cuenta por pagar a empresas
relacionadas por un monto de M$22.739.593 y otro abono correspondiente a los accionistas
minoritarios en otras cuentas por pagar por M$1.804.507. (ver Nota 7 y 14).

Al 31 diciembre de 2016 y 2015, el capital social de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. asciende a
M$175.774.920 y estd representado por 612.625.641 acciones sin valor nominal totalmente
suscritas y pagadas que se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa Electronica y Bolsa de Valores de Valparaiso.

La prima de emision asciende a M$18.499.309, corresponde al sobreprecio en la colocacion de
acciones originados entre los afios 1986 y 1992.

Dividendos:

La Politica de Dividendos informada a la Junta Ordinaria de Accionistas de la compaifiia, celebrada
el 13 de abril de 2016, es la siguiente:

Distribuir como dividendo un monto equivalente al 100% de las utilidades liquidas y realizadas del
periodo, después de absorber las pérdidas acumuladas y pagar los impuestos respectivos. Ademas,
repartir tres dividendos provisorios con cargo a las utilidades del ejercicio, cuyos montos se calculan
como se sefiala a continuacion:

« ler dividendo provisorio: Hasta el 40% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo enero-
mayo de 2016, segln lo muestren los Estados Financieros al 31 de mayo de 2016, pagadero en julio
de 2016.

« 2do dividendo provisorio: Hasta el 60% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo enero-
agosto de 2016, segun lo muestren los Estados Financieros al 31 de agosto de 2016, menos el
monto del primer dividendo provisorio, pagadero en octubre de 2016.

« 3er dividendo provisorio: Hasta el 70% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo enero-
noviembre de 2016, segln lo muestren los Estados Financieros al 30 de noviembre de 2016, menos
el monto del primer y segundo dividendo provisorio, pagadero en enero de 2017.

El dividendo definitivo, que considera el saldo de las utilidades del ejercicio, el que seria pagado con
posterioridad a la Junta Ordinaria de Accionistas que se celebrara en marzo o abril de 2017.

A continuacion se presentan los dividendos pagados en los Ultimos afios por la Sociedad:

N° Dividendo Tipo de Fecha de Fecha de Pesos por | Imputado al
Dividendo Cierre Pago Accién Ejercicio
70 Provisorio | 18-07-2013 | 24-07-2013 23,980000 2013
71 Provisorio | 17-10-2013 | 23-10-2013 58,500000 2013
72 Provisorio = 16-01-2014 | 22-01-2014 33,220000 2013
73 Definitivo 23-04-2014 | 29-04-2014 71,187041 2013
74 Provisorio | 17-07-2014 | 23-07-2014 29,100000 2014
75 Provisorio | 16-10-2014 | 22-10-2014 49,310000 2014
76 Provisorio = 15-01-2015 | 21-01-2015 65,440000 2014
77 Definitivo 23-04-2015 | 29-04-2015 67,720076 2014
78 Provisorio | 17-07-2015 | 24-07-2015 34,880000 2015
79 Provisorio | 24-10-2015 | 30-10-2015 39,850000 2015
80 Provisorio | 16-01-2016 | 22-01-2016 47,840000 2015
81 Definitivo 19-04-2016 = 25-04-2016 70,070355 2015
82 Provisorio | 15-07-2016 | 22-07-2016 22,720000 2016
83 Provisorio | 20-10-2016 | 26-10-2016 38,860000 2016
84 Provisorio | 19-01-2017 | 25-01-2017 32,820000 2016
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Otras reservas:

Al 31 diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las reservas es la suma de M$37.656.647, corresponde

fundamentalmente a lo siguiente:

En cumplimiento de lo establecido en el Oficio Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile, se ha incluido en este rubro la correccion monetaria del capital pagado acumulada
desde la fecha de nuestra transicién a NIIF, 1 de enero de 2004, hasta el 31 de diciembre de 2008.

Cabe mencionar, que la compafiia adopt6 las NIIF como su norma contable estatutaria a contar del
de 1 de enero de 2009, la fecha de transicion a la citada norma internacional fue la misma utilizada
por su Matriz Enel Generacion Chile, S.A., esto es 1 de enero de 2004. Lo anterior, en aplicacion
de la exencion prevista en el parrafo 24 a) de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez”.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Saldos al
Ingresos de Actividades Ordinarias 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Ventas de energia 155.425.563  192.728.538
Otras prestaciones de servicios 143.419 461.167
Peajes ytransmisién 143.419 461.167
Total 155.568.982  193.189.705

18. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Saldos al
Materias Primas y Consumibles Utilizados 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Compras de energia 10.450.774 17.074.135
Gastos de transporte de energia 13.078.675 11.495.777
Total 23.529.449 28.569.912

19. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La composicion de esta partida al 31 diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Saldos al
Gastos por Beneficios a los Empleados 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Sueldos ysalarios 123.019 147.867
Beneficios a corto plazo a los empleados 16.019 52.046
Gasto por obligacion por beneficios post empleo - 6.370
Indemnizacidn por término de relacion laboral - 38.184
Total 139.038 244 467
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20. DEPRECIACION, AMORTIZACION Y PERDIDAS POR DETERIORO

El detalle de estos rubros de las cuentas de resultados al 31 diciembre de 2016 y 2015, es el

siguiente:
Saldos al
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Depreciaciones 8.665.192 8.629.084
Total 8.665.192 8.629.084

21. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

=
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Saldos al
Otros gastos, por naturaleza 31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
Servicios profesionales 113.984 12.474
Servicios externalizados 4.108.281 3.262.749
Primas de seguros 1.742.458 1.312.774
Tributos ytasas 407.481 477.352
Otros suministros yservicios 74.045 65.694
Total 6.446.249 5.131.043

22. RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero al 31 diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Resultado financiero

Ingresos Financieros

Otros ingresos financieros

Gastos Financieros

Indemnizacién por afios de servicios
Resultado por unidades de reajuste

Diferencias de cambio

Positivas
Negativas

Total Resultado Financiero

Saldos al
31-12-2016 31-12-2015
M$ M$
153.911 1.363.534
153.911 1.363.534
(489.380) (4.800)
- (4.800)
355.174 689.676
4628 706
4.628 1.167
- (461)
24.333 2.049.116
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23. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar
el tipo impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el
citado impuesto en el Estado de Resultados correspondiente al 31 diciembre de 2016 y 2015:

Saldos al
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 31-12-2016 = 31-12-2015
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes 30.158.928  36.375.084
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior (27.466) 112.363
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 30.131.462 @ 36.487.447
Ingresos por impuesto diferido (1.928.860)  (1.839.553)
Gasto por impuestos diferidos, Neto, Total (1.928.860)  (1.839.553)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 28.202.602 = 34.647.894
Conciliacién del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el Tasa 31-12-2016 Tasa 31-12-2015
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva % M$ % M$
Resultado contable antes de impuesto 116.813.387 152.664.315
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (24,00%) (28.035.213)  (22,50%) (34.349.471)
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en ejercicios anteriores 0,02% 27.466 (0,07%) (112.363)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (0,16%) (194.855) (0,13%) (186.060)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (0,14%) (167.389) (0,20%) (298.423)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (24,14%) (28.202.602)  (22,70%) (34.647.894)

24. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES Y OTROS

a) Garantias directas
No hay garantias directas.

b) Garantias Indirectas
No hay garantias indirectas.

c) Otrainformacion
No Hay.

25. DOTACION

La distribucion del personal de Pehuenche, al 31 diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31-12-2016
Pais Gerentesy  Profesionales Trabajadores
Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile 2 - - 2
31-12-2015
Pais Gerentesy Profesionales Trabajadores
Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile 2 - - 2
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26. MEDIO AMBIENTE
Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha efectuado desembolsos por

concepto de medio ambiente por la suma de M$6.515 (M$16.877 en 2015).

27. SANCIONES

a) Directores o administradores.
No hay

b) Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.
No Hay.

28. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros no han ocurrido hechos de caracter financiero contable que afecten
significativamente la interpretacion de estos estados financieros.
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ANEXO N° 1 DETALLE DE INFORMACION ADICIONAL OFICIO CIRCULAR N° 715 DE FECHA 3 DE FEBRERO DE 2012:
Este anexo forma parte integral de los Estados Financieros de Pehuenche.
a) Estratificacion de la cartera

e Por antigliedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Saldo al
31-12-2016
Deudores comerciales y otras Morosidad
cuentas por cobrar Cartera Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad | Morosidad = Morosidad = superior a Total Total No
al dia 1-30 dias 31-60 dias 61-90dias = 91-120 dias 121-150 dias ' 151-180 dias | 181-210 dias ' 211-250 dias 251 dias Corriente Corriente
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales bruto 7.011.740 12.337 653 2.496 754 554 - - 1.517.300 8.545.834 -
Provision de deterioro - - - - - - - - - (1.103.086)  (1.103.086) -
Otras Cuentas por Cobrar bruto 109.826 - - - - - - - - - 109.826 9.768
Provision de deterioro - - - - - - - - - - - -
Total | 7.121.566 | - 12.337 653 2.496 754 554 - - | 414214 7552574 | 9.768 |

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar

Deudores Comerciales bruto
Provision de deterioro

Otras Cuentas por Cobrar bruto
Provision de deterioro

\ Total
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e Portipo de cartera:

Tramos de morosidad

Saldo al

31-12-2016

Cartera no repactada

Cartera repactada

Total cartera bruta

Numerode = Montobruto Numerode = Monto bruto Numerode = Monto bruto
clientes M$ clientes M$ clientes M$

al dia 170 7.011.740 - - 170 7.011.740
Entre 1y 30 dias - - - - - -
Entre 31 y60 dias 32 12.337 - - 32 12.337
Entre 61 y 90 dias 22 653 - - 22 653
Entre 91y 120 dias 8 2.496 - - 8 2.496
Entre 121 y 150 dias 53 754 - - 58] 754
Entre 151 y 180 dias 59 554 - - 59 554
Entre 181 y 210 dias - - - - - -
Entre 211 y 250 dias - - - - - -
superior a 251 dias 70 1.517.300 - - 70 1.517.300
| ot aa] esises - : a4 ssassse  4se 9018560 - - 454 9015560

b) Provisiones y castigos

No hay

c¢) Nameroy monto de operaciones

No hay.
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ANEXO N° 2 DETALLE VENCIMIENTO DE PROVEEDORES:

Este anexo forma parte integral de los Estados Financieros de Pehuenche.

D

PEHUENCHE

Saldo al
. 31-12-2016
Proveedores con pagos al dia - —
Bienes Servicios Otros Total
M$ M$ M$ M$
Hasta 30 dias 972.793  4.354.035 5.326.828
Entre 31 y 60 dias - -
| Tota 072793 | 4354035 | - | 5306828 |1118560201118 8645542205751
|Periodo promedio de pago de cuentas (dias) 35 | 10 | |
Saldo al
Proveedores con plazos vencidos - _3_1'12'2016
Bienes Servicios Otros Total
M$ M$ M$ M$

Hasta 30 dias

Entre 31 y60 dias

[ Total
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