SWVAP

ENERGIA QUE MUEVE A CHILE

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE MARZO DE 2016

ENAP SIPETROL S.A.

2016



ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En miles de délares)

=NAP

ENERGIA QUE MUEVE A CHILE

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inventarios

Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes

Derechos por cobrar, no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacior

Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota
NO

o

10
12
13
11

31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$

44.664 37.790
16.637 3.039
819 139
129.865 101.518
513 513
1.757 5.621
28.181 28.336
228.436 176.956
21.904 35.779
255 263
174.580 181.091
128 128
488.860 496.281
28.067 26.185
713.794 739.727
942.230 916.683

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Otras cuentas por pagar, no corrientes

Otras provisiones, no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Primas de emision

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
NO

17
18
10
19
11
20

17
18
19
11
20

21

21

22

31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$

95.182 71.087
53.197 66.946
18.045 17.875
24.349 22.298
10.950 12.218
208 666
201.931 191.090
43.000 43.000
376 476
36.808 36.222
58.779 56.265
4.637 4.284
361 417
143.961 140.664
345.892 331.754
639.222 639.222
20.647 9.251
9.371 9.371
(73.573) (73.573)
595.667 584.271
671 658
596.338 584.929
942.230 916.683

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(En miles de ddlares)

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
Estados de Resultados Nota 31.03.2016 31.03.2015
Ganancia (pérdida) N° MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 24 88.844 111.171
Costo de ventas 25 (61.491) (95.777)
Margen bruto 27.353 15.394
Otros Ingresos, por funcién 438 1.316
Costos de distribucion (2.034) (1.126)
Gasto de administracion (5.748) (6.022)
Otros gastos, por funcion 26 (2.277) (1.420)
Otras ganancias (pérdidas) - (240)
Ingresos financieros 1.038 1.403
Costos financieros 27 (4.506) (2.918)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion 12 - (1)
Diferencias de cambio 29 (2.509) (1.699)
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 12.755 4.687
Gasto por impuestos a las ganancias 11 (1.346) 877
Ganancia (pérdida) 11.409 5.564
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 11.396 5.607
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 22 13 (43)
Ganancia (pérdida) 11.409 5.564

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(En miles de ddlares)

Acumulado
01.01.2016 01.01.2014
31.03.2016  31.03.2015
Estado de Resultado Integral MUS$ MUS$

Ganancia 11.409 5.564

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos - (5)
Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion - (5)

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion

de otro resultado integral - 1
Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de beneficios

definidos de otro resultado integral - -
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de

otro resultado integral - 1

Resultado integral total 11.409 5.560

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 11.396 5.603
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 13 (43)
Resultado integral total 11.409 5.560

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(En miles de ddlares)

Cambios en Otras Reservas

Reservas
Reservas por actuariales en Patrimonio
Diferencias de planes de Ganancias atribuible a
Capital Primas de  Superavit de cambio por beneficios Otras (pérdidas) los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido emision Revaluacion conversion definidos Reservas  acumuladas  de la controladora  no controladoras total
N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2016 639.222 9.371 - (72.827) (746) (73.573) 9.251 584.271 658 584.929
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 11.396 11.396 13 11.409
Otro resultado integral - - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - 11.396 11.396 13 11.409
Incremento (disminucion) por
transferencias y otros cambios ~ 21.1 - - - - - - - - - -
Total cambios en patrimonio - - - - - - 11.396 11.396 13 11.409
Saldo final 31.03.2016 21.2 639.222 9.371 - (72.827) (746) (73.573) 20.647 595.667 671 596.338

Cambios en Otras Reservas

Reservas
Reservas por actuariales en Patrimonio
Diferencias de planes de Ganancias atribuible a
Capital Primasde  Superavit de cambio por beneficios Otras (pérdidas) los propietarios Participaciones Patrimonio
emitido emision Revaluacion conversion definidos Reservas  acumuladas  de la controladora  no controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2015 524.628 9.371 - (72.807) (548) (73.355) 114.594 575.238 857 576.095
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 5.607 5.607 (43) 5.564
Otro resultado integral - - - (4) - (4) - (4) - 4)
Resultado integral - - - (4) - (4) 5.607 5.603 (43) 5.560
Emision de patrimonio 21.1 - - - - - - - - - -
Incremento (disminucion) por
transferencias y otros cambios - - - - - - - - - -
Total cambios en patrimonio - - - (4) - (4) 5.607 5.603 (43) 5.560
Saldo final 31.03.2015 21.2 524.628 9.371 - (72.811) (548) (73.359) 120.201 580.841 814 581.655

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2016 Y 2015
(En miles de ddlares)

Nota 31.03.2016 31.03.2015

N° MUS$ MUS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 59.308 115.292

Otros cobros por actividades de operacion 1.946 55
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (65.656) (60.230)

Pagos a y por cuenta de los empleados (7.622) (9.158)

Otros pagos por actividades de operacion - (346)
Intereses recibidos 413 236
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 4.437 136
Otras entradas (salidas) de efectivo (156) (1.400)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (7.330) 44,585
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios - -
Préstamos a entidades relacionadas - (42.543)
Compras de propiedades, planta y equipo (11.781) (15.204)
Cobros a entidades relacionadas 6.600 -
Dividendos recibidos - -
Intereses recibidos - -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (5.181) (57.747)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 26.139 -
Pagos de préstamos - (6.875)
Pago de pasivos por arrendamientos financieros 47 -
Intereses pagados (5.935) (2.245)
Dividendos pagados (14) -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion 20.143 (9.120)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 7.632 (22.282)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (758) (3.331)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 37.790 85.362
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7 44.664 59.749

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS A DICIEMBRE DE 2015
(En miles de dolares)

1. INFORMACION GENERAL

Enap Sipetrol S.A., es la matriz del grupo de empresas a que se refieren los presentes estados financieros
consolidados.

Enap Sipetrol S.A,, filial de la Empresa Nacional del Petrdleo (ENAP), fue constituida mediante escritura pablica
de fecha 24 de mayo de 1990, publicada en el Diario Oficial de fecha 26 de mayo del mismo afio con el nombre
de Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sipetrol S.A.), domiciliada en Avenida Vitacura N°2736, piso 10, Las
Condes, Santiago. Depende funcionalmente de la Linea de Negocios de Exploracién y Produccion de ENAP que
es el rea encargada de desarrollar las actividades relacionadas con la exploracion y explotacion de yacimientos
de hidrocarburo.

El objetivo principal es realizar en forma directa o en asociacion con terceros, fuera del territorio nacional, una o
mas de las actividades de exploracién, explotacion o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas N° 10 celebrada el 24 de septiembre de 1999, se aprobd la
ampliacion del objeto social. Esto para permitir a la Sociedad realizar la comercializacion en Chile o en el
extranjero de hidrocarburos provenientes de sus propias actividades en el exterior o de actividades de sus filiales,
como también brindar servicios de asesoria, en actividades de exploracion, explotacion y beneficio de yacimientos
de hidrocarburos.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de marzo de 2005, se aprob6 cambiar el nombre de la Sociedad
por Enap Sipetrol S.A.

La Sociedad esta inscrita con el N° 187 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2016 fueron
aprobados por su Directorio en Sesion Extraordinaria N°345 de fecha 28 de abril de 2016. Los estados financieros
de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 fueron aprobados por su
Directorio en Sesion Ordinaria N° 343 de fecha de 3 de marzo de 2016.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Sociedad puede realizar fuera del territorio nacional, las actividades de exploracion, produccion y dentro del
territorio nacional, la comercializacion de hidrocarburos que provengan de sus propias actividades en el exterior o
de la actividad de sus filiales, prestar servicios de asesoria, tanto en Chile como en el extranjero asociadas a las
actividades de exploracion, explotacion y beneficio de yacimientos de hidrocarburos.

El grupo consolidado se compone de Enap Sipetrol S.A. (“la Sociedad”) e incluye las sucursales de Ecuador y
Venezuela (sin actividad econdémica) y las filiales en Argentina, Ecuador, Uruguay y las operaciones conjuntas
descritos en Nota 15.
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La sucursal y filiales de la Sociedad con actividad y con participacion en activos son:
Enap Sipetrol S.A., Sucursal Ecuador

Sucursal registrada en Ecuador el 28 de octubre de 1992. Es titular de Contratos de Servicios Especificos para el
Desarrollo y Produccion de Petréleo Crudo en los campos Mauro Davalos Cordero (MDC) y Paraiso, Biguno y
Huachito (PBH), en la region amazdnica ecuatoriana.

Con fecha 12 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias de Ecuador autoriz6 cambiar el nombre
de Sociedad Internacional Petrolera S.A. a su actual denominacion Enap Sipetrol S.A., la que fue inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn de Quito y en la Direccion Nacional de Hidrocarburos con fechas 26 de noviembre
y 19 de diciembre de 2008, respectivamente.

Con fecha 15 de septiembre de 2008 se constituyd la compafiia denominada Golfo de Guayaquil Petroenap,
Compariia de Economia Mixta, en la ciudad de Quito, Ecuador. Enap Sipetrol S.A., sucursal Ecuador, suscribi6
40 acciones Tipo “B” que representan el 40% del capital social.

Con fecha 3 de octubre de 2011, Enap Sipetrol S.A. (sucursal Ecuador) y la Secretaria de Hidrocarburos del
Ecuador, suscribieron un contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
(petréleo-crudo) en el “Bloque 3 Jambeli”, ubicado en el Golfo de Guayaquil.

Enap Sipetrol Argentina S.A.

Constituida el 17 de julio de 1997 bajo las leyes de la Republica Argentina. Tiene participacion en los bloques:
Area Magallanes (50%), CAM 2A Sur (50%), Pampa del Castillo — La Guitarra (100%) y Campamento Central —
Cafiaddon Perdido (50%). Ademas, participa en exploracion en los bloques La Invernada (50%) y E2 (33%) ex
CAM 1y CAM 3.

Sipetrol International S.A.

Sociedad Anénima Financiera de Inversion, constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay,
adquirida en junio de 1998. Participa en actividades de produccion en Egipto en el blogue East Ras Qattara
(50,5%), y actividades de exploracion en Blogue 2 — Rommana (40%) y Bloque 8 — Sidi Abd EI Rahman (30%).
Ademas, tiene participacion en el Bloque Mehr, en Irén, la que se encuentra en etapa de devolucion del area, bajo
los términos sefialados en la Nota 15 d).

EOP Operaciones Petroleras S.A.

Con fecha 5 de enero de 2015 se inscribid en el Registro de Escrituras Publicas de la ciudad de Quito, Ecuador, la
filial EOP Operaciones Petroleras S.A. con una participacion de un 99% (99.000 acciones) de ENAP Sipetrol S.A.
y 1% (1.000 acciones) de ENAP Refinerias S.A. y un capital social de MUS$ 100.

Con fecha 3 de septiembre de 2015 se realiza un aumento de capital social en la suma de MUS$ 1.386,
equivalentes a 1.386.000 acciones nuevas. De esta forma el capital social queda en MUS$ 1.486 con un 99% de
participacion de Enap Sipetrol S.A. (1.471.140 acciones) y un 1% de Enap Refinerias S.A. (14.860 acciones).

EOP Operaciones Petroleras S.A. es miembro Operador en un contrato, con la Secretaria de Hidrocarburos de
Ecuador, de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque Veinte y
ocho (28) de la region Amazonica Ecuatoriana, a través del Consorcio del Bloque 28 constituido el 7 de abril de

2
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2015 por Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos Petroamazonas EP (51%), EOP
Operaciones Petroleras S.A.(42%) y Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas Productoras Belorusneft (7%).
Las primeras actividades programadas tienen que ver con estudios geoldgicos de superficie, la tramitacion de
permisos sociales y ambientales, y la perforacién de un pozo exploratorio.

Petro Servicios Corp. S.A.

Con fecha 20 de mayo de 1992, de acuerdo con la Leyes de la RepUblica de Argentina, se constituye, en la ciudad
de Buenos Aires, Petro Servicios Corp S.A. controlada en un 100% por el grupo ENAP. Con fecha 29 de octubre
de 2015, Enap Sipetrol S.A. adquiere 199.000 acciones (99,5%), de un total de 200.000 acciones nominativas en
MUS$ 1.000.

Otras

Enap Sipetrol (UK) Limited, fue disuelta por resolucion administraiva del Register of Companies Inglés por
encontrarse sin operaciones. Enap Sipetrol S.A. tenia un 100% de participacion.

Sociedad Internacional Petrolera Enap Ecuador S.A., constituida el 19 de julio de 2002. Con fecha 2 de
septiembre de 2015 se cancel6 la inscripcion de esta Sociedad en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano
de Quito, Ecuador.

Enap Sipetrol S.A., Sucursal Venezuela, constituida el 24 de junio de 1994, actualmente sin actividad econémica.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
3.1.Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Enap Sipetrol S.A. y
Filiales (en adelante la Sociedad). Los Estados financieros consolidados de la Sociedad por el periodo terminado
el 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), e
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS).

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Ultimas sobre las primeras. Al
31 de marzo de 2016, la Gnica instruccion de la SVS que contraviene las NIIF se refiere al registro particular de
los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N°856 de fecha
17 de octubre de 2014, con motivo de la entrada en vigencia de una reforma tributaria.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos por
parte de la Administracion del Grupo ENAP. Estas estimaciones estdn basadas en el mejor saber de la
administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 5.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIC y NIIF vigentes al 31 de marzo
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de 2016, y han sido aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

a. Bases de preparacion y periodo - Los presentes estados financieros consolidados de Enap Sipetrol S.A. y
Filiales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los periodos
terminados al 31 de marzo de 2016 y 2015 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto los
instrumentos financieros que son medidos a valor razonable como se explica en las politicas contables descritas a
continuacion. El costo histdrico, generalmente se basa en el valor razonable de la consideracion entregada en un
intercambio de activos.

b. Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados de la Sociedad incluyen los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de caja de la Matriz y de sus subsidiarias, después de eliminar las transacciones entre
compafiias relacionadas.

Los estados financieros de las entidades dependientes tienen moneda funcional y moneda de presentacién dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica.

i) Filiales:

Las filiales son aquellas sobre las que la Sociedad ejerce, directa o indirectamente su control, entendido como la
capacidad de poder dirigir las politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta,
del 50% o mas de los derechos politicos de la sociedad. Asimismo, se consolidan por este método aquellas
entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se
realizan en beneficio de la sociedad, estando ésta expuesta a la mayoria de los riesgos y beneficios de la entidad
dependiente.

A la hora de evaluar si la Sociedad controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente susceptibles de ser ejercidos. Las Filiales se consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a la Sociedad y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el
mismo.

Para contabilizar la adquisicion de las afiliadas se utiliza el método de adquisicién, segin este método el costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor
razonable a la fecha de adquisicion. El exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion
del Grupo en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como “Plusvalia”. Si el costo de adquisicion
es menor que el valor razonable de los activos netos de la afiliada adquirida, la diferencia se reconoce
directamente como utilidad en el estado de resultados.

En el caso de las filiales de propiedad parcial, las participaciones no controladoras en el patrimonio y en los
resultados del periodo de las sociedades filiales se presentan, respectivamente, en los rubros “Participaciones no
controladoras” del estado de situacion financiera consolidado y “Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones
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no controladoras” en el estado de resultados del periodo consolidado y “Resultado integral atribuible a
participaciones no controladoras” en el estado de resultados integrales consolidado.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre
entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de
una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas, se modifican las politicas contables de las afiliadas.

En el cuadro siguiente, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por Enap
Sipetrol S.A.

Sociedad Domicilio Relacién Porcentaje de participacion
con matriz accionaria
31.03.2016 31.12.2015

Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina  Filial directa 99,50% 99,50%
Enap Sipetrol (UK) Limited Reino Unido Filial directa - 100,00%
Sipetrol International S.A. Uruguay  Filial directa  100,00% 100,00%
EOP Operaciones Petroleras S.A. Ecuador Filial directa 99,00% 99,00%
Petro Servicios Corp. Argentina  Filial Directa 99,50% 99,50%

i) Acuerdos conjuntos

Los principios para la presentacion de informacién financiera donde la empresa tiene una participacion en
acuerdos que son controlados conjuntamente, se reconocen de acuerdo a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.

Un acuerdo conjunto puede tomar las formas de una operacion conjunta, para su distincion una entidad
determinara el tipo de acuerdo conjunto en el que estad involucrada considerando sus derechos y obligaciones
surgidos del acuerdo, adicionalmente, evaluara sus derechos y obligaciones considerando la estructura y forma
legal del acuerdo, las clausulas acordadas por las partes en el acuerdo contractual y otros factores y circunstancias,
cuando sean relevantes.

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derechos a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas
partes se denominan operadores conjuntos.

Un operador conjunto reconocera en relacion con su participacion en una operacién conjunta:

(i) sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;

(if) sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

(iii) sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto que surge de
la operacion conjunta;

(iv) su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que realiza la
operacion conjunta; y

(v) sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos conjuntamente.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto del acuerdo
tienen derechos a los activos netos del acuerdo. Esas partes se denominan participes de un negocio conjunto.
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Un participe de un negocio conjunto contabilizara en los estados financieros consolidados su participacion en un
negocio conjunto como una inversion en asociadas utilizando el método de la participacion.

iii) Sucursal

Se consideran sucursales a aquellas extensiones de la misma compafiia creadas con el propdsito de abarcar
mercados ubicados fuera de la localidad en la que se encuentra la casa matriz, Enap Sipetrol S.A. Desde el punto
de vista juridico, la principal caracteristica de las sucursales es que son parte integrante de la casa matriz. El
concepto de sucursal supone dependencia econdmica y juridica de la principal y existe titularidad de una misma
persona juridica con tratamiento legal unitario. Ostenta el mismo nombre, mantiene la unidad de la empresa, no
tiene capital propio ni responsabilidad separada, aunque dentro de las relaciones internas esté investida de una
relativa autonomia administrativa.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a las sucursales se presentan en el estado de situacion
financiera consolidado y en el estado de resultados integrales consolidados de acuerdo con su naturaleza
especifica.

iv) Transacciones con intereses minoritarios

Cuando hay cambios en la proporcion del capital perteneciente a la participacién no controladora en una filial, el
Grupo ajusta los importes en libros de las participaciones controladoras y no controladoras para reflejar los
cambios en sus intereses relativos con respecto a la filial. EI Grupo reconoce directamente en patrimonio cualquier
diferencia entre el importe del ajuste a la participacién no controladora y el valor razonable de la contraprestacién
pagada o recibida atribuible a los propietarios de la matriz.

v) Otras Inversiones

Corresponden a inversiones no contabilizadas bajo afiliadas, asociadas ni operaciones conjuntas que son
registradas segun lo sefialado en la nota 8 c¢) Otros activos financieros.

c. Moneda funcional - La moneda funcional de Enap Sipetrol S.A. y Filiales es el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica. La moneda funcional para cada entidad se ha determinado como la moneda del ambiente
econdmico principal en el que operan. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de
la entidad se han convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se han convertido a las tasas de cambio de cierre. El
patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion o aportacion. Las ganancias y
pérdidas por la conversion se han incluido en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas
financieras.

d. Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos, en unidades de fomento y otras monedas, han
sido traducidos a ddlares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo
al siguiente detalle:
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31.03.2016 31.12.2015
Pesos Chilenos 669,80 710,16
Pesos Argentinos 14,67 12,97
Libra Egipcia 8,86 7,81
Libra Esterlina 0,70 0,67
Unidad de fomento 0,03 0,03

e. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna normay esta presentacion sea un reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sociedad tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

f. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una Sociedad se
consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada periodo, los saldos del estado de situacion financiera de las
partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de
cambio que surgen de tal valoracion se registran en los estados de resultados del periodo, en el rubro “Diferencias
de cambio”.

g. Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de participacion - Se consideran entidades coligadas
0 asociadas a aquellas sobre las cuales la Sociedad esta en posicion de ejercer una influencia significativa, pero no
un control ni control conjunto, por medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas operativas y
financieras y son incorporadas en estos estados financieros consolidados usando el método de la participacion.
Con caracter general, la influencia significativa se presume en aquellos casos en los que el Grupo posee una
participacion superior al 20%.

Segln el método de la participacion, la inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente
por los cambios posteriores a la adquisicion en la parte del inversor, de los activos netos de la participada. El
resultado del periodo consolidado incluye la participacion en el resultado del periodo de la participada en el rubro
“Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadas contabilizadas por el método de la participacion™ y el otro
resultado integral incluye su participacion en el otro resultado integral de la participada.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada supera la inversién en dicha asociada, el Grupo
descontinuda el reconocimiento de su participacion en las pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales sélo se
reconocen en la medida en que el Grupo haya incurrido en obligaciones legales o constructivas o haya realizado
pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcién
del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se ajusta la informacion financiera de coligadas
0 asociadas.

h. Propiedades, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo
los costos de mantencion periddica menos depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro de valor.
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El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion méas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por
intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunos elementos de propiedades, planta y equipo de la Sociedad requieren
revisiones periddicas. En este sentido, los elementos objeto de sustitucion son reconocidos separadamente del
resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita amortizarlos en el periodo que medie entre la actual
y hasta la siguiente reparacion.

Las operaciones de exploracion se registran de acuerdo a las normas establecidas en la NIIF 6 “Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales”.

Estas operaciones de Exploracion de Hidrocarburos se registran de acuerdo con el método de esfuerzos exitosos
(successful-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este método es el siguiente:

i) Los costos originados en la adquisicion de nuevos derechos o participaciones en areas con reservas probadas y
no probadas se capitalizan en el rubro Propiedades, planta y equipo.

ii) Los costos originados en la adquisicion de participaciones en areas exploratorias se capitalizan a su precio de
compra y se amortizan con cargo a resultados de acuerdo con el criterio sefialado en el rubro costos de
exploracion. En el caso que no se encuentren reservas, estos valores previamente capitalizados, son registrados
como gasto en resultados. Cuando el resultado es positivo en la exploracion, es decir, existe un descubrimiento
comercialmente explotable, los costos se presentan en el rubro Propiedad planta y equipo, a su valor neto contable
en el momento que asi se determine. Los pozos se clasifican como comerciales Unicamente si se espera que
generen un volumen de reservas suficiente para justificar su desarrollo comercial.

iii) Los costos de exploracion, anterior a la perforacién, como los gastos de geologia y geofisica, costos asociados
al mantenimiento de las reservas no probadas y los otros costos relacionados con la exploracién se cargan a
resultados en el momento en que se incurren.

iv) Los costos de perforacion incurridos en las campafias exploratorias, incluyendo los pozos exploratorios
estratigraficos, se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades, planta y equipo, pendientes de la
determinacion de si se han encontrado reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se han
encontrado reservas probadas, estos costos inicialmente capitalizados son cargados en resultados.

v) Los costos de perforacion de pozos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades planta y equipo.

vi) Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento y almacenaje de
petroleo y gas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos y de pozos en desarrollo secos,
plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades,
planta y equipo.
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vii) Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos estan calculados, campo por campo y
se capitalizan por su valor estimado. Esta capitalizacion se realiza con abono al rubro otras provisiones no
corrientes.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente método:

a) Las inversiones correspondientes a adquisicion de reservas probadas se amortizan a lo largo de la vida
comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente entre la produccién del afio y las reservas
probadas del campo al inicio del periodo de amortizacion.

b) Las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de campos en evaluacién no se amortizan. Estas
inversiones son analizadas, al menos anualmente, o antes si existiera un indicio de deterioro y de producirse un
deterioro, éste se reconoce con cargo a resultados.

c) Los costos originados en perforaciones y las inversiones efectuadas con posterioridad para el desarrollo y
extraccion de las reservas de hidrocarburos se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento,
en funcioén de la relacion existente entre la produccion del afio y las reservas probadas desarrolladas del campo al
inicio del periodo de amortizacién.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones con caracter
prospectivo.

Siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se compara el valor
recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a resultados segun corresponda.

i. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, con excepcion de aquellos relacionados con las
actividades de Exploracion y Produccién de hidrocarburos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida util
estimada de los elementos. A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
sus afios de vida atil:

Vida atil
afos
Edificios 30y 50
Plantas y Equipos
Plantas 10y 15
Equipos 10y 18
Equipos de tecnologia de la informacion 4y 6
Instalaciones fijas y accesorios 10y 20
Vehiculos de motor 7
Mejoras de bienes arrendados:
Edificaciones 10
Inversiones en exploracién y produccion Cuota de agotamiento
Otras propiedades de planta y equipo 3y 20
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Para aquellos elementos de propiedades, planta y equipo relacionados con las actividades de exploracion y
produccién de hidrocarburos, se amortizan segun el método de amortizacion de unidades de produccion (cuota de
agotamiento).

El valor residual y la vida util de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacion comienza
cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida atil indefinida y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

La Sociedad evalla, cuando se presentan factores de indicio de deterioro, la existencia de un posible deterioro de
valor de los activos de propiedades, planta y equipo. Mediante la metodologia de descontar los flujos futuros a
una tasa de descuento real antes de impuesto, las proyecciones consideran un horizonte de 5 afios mas la
perpetuidad. El dltimo analisis se realizé con fecha 31 de diciembre de 2015, dicho analisis concluyd que las
inversiones no requieren ajustes en tal sentido.

j. Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion - Los activos no corrientes o grupos de activos
para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se recupera a través de una
operacion de venta y no a través del uso continuado de los mismos. Esta condicion se considera cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta inmediata en su estado
actual. La venta se considera altamente probable si previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la
fecha de clasificacion.

Estos activos se presentan valorados por el menor importe entre el valor en libros y el valor razonable menos el
costo de venta.

k. Deterioro de activos no financieros - La politica definida por la Sociedad es que cada vez que exista
evidencia objetiva como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, que el
importe en libros puede no ser recuperable se realizan pruebas de deterioro.

La pérdida por deterioro, se reconoce por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y su valor
en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos sobre los cuales se aplica la metodologia anteriormente descrita, son los siguientes:

= Propiedades, planta y equipo, relacionados con las operaciones de produccién y exploracion de hidrocarburos.
= Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion.

I. Otros activos financieros — La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
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i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdésito de
venderse en el corto plazo.

i) Préstamos y cuentas por cobrar con cambios en resultados

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Sociedad tiene la intencidn positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento.

Si la Sociedad vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se clasifican en otros
activos financieros, no corrientes, excepto aquéllos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
Estado de Situacién Financiera, que se clasifican como activos financieros corrientes.

iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria, o que
no son clasificados en ninguna de las otras categorias. Se clasifican en otros activos financieros no corrientes, a
menos que la administracién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del Estado de
Situacion Financiera.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a
través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de
que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja
estimados de la inversién han sido afectados negativamente.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las inversiones financieras de la sociedad son realizadas
en instituciones de la mas alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha
un indicio de deterioro respecto de su valor libro.

Para determinar si los titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, han sufrido pérdidas por
deterioro, se considerara si ha habido un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo, para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido en
resultados acumulados se reversan del patrimonio y se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Otros

11



=NAP

ENAP SlPETROL SA Y F“_lALES ENERGIA QUE MUEVE A CHILE

gastos por funcion”. Estas pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el estado de resultados por
instrumentos de patrimonio, no se revierten.

Valorizaciones en momento de reconocimiento inicial y enajenacion: Las adquisiciones y enajenaciones de
activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a
adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable méas los costos de la
transaccion para todos los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable,
y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Valoracion posterior

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados dentro de “Otras ganancias /
(pérdidas) netas” en el periodo en que surgen. Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “Otras ganancias /
(pérdidas) netas” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda denominados en moneda
extranjera, clasificados como disponibles para la venta, son separados entre diferencias de cambio resultantes de
modificaciones en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el importe en libros del mismo. Las
diferencias de cambio se reconocen en el resultado del periodo y los otros cambios en el importe en libros se
reconocen en el patrimonio, y son estos ultimos reflejados de acuerdo con NIC 1 a traves del estado de otros
resultados integrales. Las diferencias de cambio sobre inversiones financieras en instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan clasificados como activos financieros
disponibles para la venta parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de cambio sobre
estas inversiones clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio en
la cuenta de reserva correspondiente, y son reflejados en el estado de otros resultados integrales.

Cuando el valor de un titulo clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el patrimonio, se reconocen en el estado de
resultados en el rubro “Otras ganancias (pérdidas)”.

Los intereses que, surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método de interés efectivo,
se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos por funcion”. Los dividendos generados por
instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos por
funcién” cuando se ha establecido el derecho del Grupo a percibir el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan, se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa), la Sociedad establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen, el uso de valores observados en transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente
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similares, el analisis de flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones, haciendo uso
méaximo de informacién del mercado y usando lo menos posible informacidn interna especifica del Grupo ENAP.
En caso que, ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las
inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si fuera el caso.

m. Derivados implicitos - La Sociedad evalua la existencia de derivados implicitos en contratos, para determinar
si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto
no esté contabilizado a valor razonable. Los derivados implicitos son separados del contrato principal, que no es
medido a valor justo a través de resultado, cuando el analisis muestra que las caracteristicas econdémicas y los
riesgos de los derivados implicitos no estan estrechamente relacionados con el contrato principal.

n. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Sociedad, cuando los
riesgos relevantes y beneficios de la propiedad de los productos son transferidos al comprador y los productos son
entregados en la ubicacién acordada. Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de
los descuentos e impuestos relacionados.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera fiable, y es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad, segln se describe a continuacion:

i) Ventas de bienes: Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando una entidad de la Sociedad ha
entregado los productos al cliente y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado
al lugar indicado por el comprador, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente y el cliente
ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptaciéon ha finalizado, o bien la
Sociedad tiene evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacién. Las ventas se
reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los descuentos por volumen y las
devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Se presume que no existe un componente de financiacion
significativo, debido a que las ventas se realizan con un periodo medio de cobro reducido, lo que esta en linea con
la préctica habitual del mercado.

ii) Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

iii) Ingresos por dividendos: Los dividendos son reconocidos por la sociedad cuando el derecho a recibir el
pago queda establecido.

iv) Ingresos por intereses: Los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva.

v) Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos anticipadamente en virtud de
un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abono a resultados sobre base
devengada.

0. Existencias — El petrdleo crudo y gas natural estan valorizados a su costo de produccion, las materias primas,
productos en proceso, productos terminados y materiales, estn valorizados inicialmente al costo. Posteriormente
al reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo. La Sociedad utiliza el
método FIFO como método de costeo para los productos en existencia y para los materiales utiliza el método del
Precio Promedio Ponderado.
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El valor neto realizable, representa la estimacién del precio de venta al cierre del periodo menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, ventas y
distribucion.

p. Provisién de beneficios a los empleados - Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal,
relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el periodo, son cargados a resultados en el
periodo en que se devengan. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el rubro Otro resultado integral
dentro de reservas de patrimonio.

Las obligaciones por concepto de indemnizaciones por afos de servicios surgen como consecuencia de acuerdos
de carcter colectivo suscritos con los trabajadores de la Sociedad en los que se establece el compromiso por parte
de la empresa. La Sociedad reconoce el costo de los beneficios del personal de acuerdo a célculos actuariales,
segun lo requerido por la NIC 19 “Beneficios del personal” donde se consideran estimaciones como la expectativa
de vida, permanencia futura e incrementos de salarios futuros. Para determinar dicho calculo al 31 de marzo de
2016 y 2015, se ha utilizado una tasa de descuento de 5,91% anual.

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto asociado al Sistema de Renta Variable (SRV) que aplica a todos sus
ejecutivos, en base a una formula que tiene en cuenta Resultados financieros anuales de la empresa, resultados de
area y nivel de cumplimiento de metas alcanzado por cada gerencia. Se reconoce una provision cuando la
empresa, se encuentra obligada contractualmente, o cuando existe una practica que en el pasado ha creado una
obligacion implicita.

g. Otras provisiones y pasivos contingentes — Corresponden a obligaciones presentes, legales o asumidas,
surgidas como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos, cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes corresponden a obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 mas hechos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Sociedad; o una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se
ha reconocido contablemente porque no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos; o porque el importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente
fiabilidad.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de contratos de caracter
onerosos, los cuales se registran como provision y son revisados a la fecha de cada estado de situacion financiera
para reflejar la mejor estimacion existente a ese momento.

r. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos - La Sociedad determina la base imponible y calcula su
impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada periodo. En el caso de las filiales
extranjeras, estas presentan individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo a las normativas fiscales
aplicables en los respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12
“Impuesto a las ganancias”. El impuesto a la renta (corriente y diferido) es registrado en el estado de resultados
salvo que se relacione con un item reconocido en Otros resultados integrales, directamente en patrimonio o
proviene de una combinacion de negocios. En ese caso, el impuesto también es contabilizado en Otros resultados
integrales, directamente en resultados o con contrapartida en la plusvalia mercantil, respectivamente.
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El impuesto a las ganancias se registra en el estado de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de
situacion financiera consolidado en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
originaron. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén
vigentes cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas durante el periodo en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la
cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas del estado de cambios en el patrimonio y estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

s. Otros pasivos financieros - Los préstamos que devengan intereses y las obligaciones con el publico y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en gue se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

t. Arrendamientos financieros - El arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede 0 no ser transferida, el costo
de los activos arrendados se presenta en el Estado de Situacién Financiera Consolidado, segln la naturaleza del
bien objeto del contrato y, simultaneamente, se registra un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al
arrendador mas, en su caso, el precio de periodo de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando éste sea menor.

Los gastos financieros asociados al pasivo financiero se cargan a resultado.

u. Capital Emitido - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los aumentos y disminuciones de capital son aprobados en Juntas Extraordinarias de Accionistas, para cuyo caso
el accionista mayoritario ENAP debe estar autorizado a través de Oficios y/o Decretos Ley emanados por el
Ministerio de Hacienda, los cuales constituyen la obligacion legal que da origen a su registro.

v. Distribucién de dividendos — La politica de distribucién de utilidades utilizada por la Sociedad es la politica
corporativa de la Matriz ENAP, establecida a través de los oficios y/o Decretos Ley emanados por el Ministerio
de Hacienda, los cuales constituyen la obligacién legal que da origen a su registro.

Informacion sobre inversiones en el exterior:

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 30 de diciembre de
2015, se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 62.310.

w. Medio ambiente - La politica de la Sociedad establece que los gastos medio ambientales asociados a proyecto
se activan y el resto de los desembolsos se reconocen en resultado.
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x. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado.

y. Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En este estado de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

i) Efectivo y equivalentes al efectivo: La Sociedad considera equivalentes al efectivo aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que tienen una duracion original de tres meses o
Menos y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

ii) Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

iii) Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion: son las actividades que producen variaciones en la composicién del patrimonio
neto, y de los pasivos de caracter financiero.
3.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros iniciados el 1
de enero de 2016:

Normas IFRS

NIIF 14 “Diferimiento de Cuentas Regulatorias”- Esta norma es aplicable a entidades que adoptan por primera
vez las NIIF, Norma provisional sobre la contabilizacién de determinados saldos que surgen de las actividades de
tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”).

Enmiendas y mejoras a NIIFs:

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”- Esta enmienda incorpora a la norma una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” y NIC 38 "Activos intangibles" - Clarifica que el uso de métodos de
amortizacién de activos basados en los ingresos no es apropiado, ya que son en general una base inapropiada para
medir el consumo de los beneficios econémicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” y NIC 41 "Agricultura" - Modifica la informacidn financiera en relacion a
las “plantas portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite.

NIC 27 “Estados financieros separados” - Esta modificacion permite a las entidades utilizar el método de la

participacion en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros separados. Su aplicacion anticipada es permitida.
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NIIF 10 “Estados financieros consolidados intermedios” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” - Aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento
de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

NIIF 10 “Estados financieros consolidados intermedios” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” - La enmienda clarifica sobre la aplicacion de la excepcion de consolidacion para entidades de
inversion y sus subsidiarias.

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” - La enmienda clarifica la guia de aplicacion de la NIC 1 sobre
materialidad y agregacion, presentacion de subtotales, estructura de los estados financieros y divulgacion de las
politicas contables.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (2014) Emitidas en septiembre de 2014. -
Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de 01.01.2016.

NIIF 5, "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”. La enmienda aclara que,
cuando un activo (o grupo para disposicion) se reclasifica de “mantenidos para la venta "a" mantenidos para su
distribucion ", o viceversa, esto no constituye una modificacién de un plan de venta o distribucidn, y no tiene que
ser contabilizado como tal.

NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar”. Hay dos modificaciones de la NIIF 7. (1) Contratos de
servicio: Si una entidad transfiere un activo financiero a un tercero en condiciones que permiten que el cedente de
de baja el activo, la NIIF 7 requiere la revelacion de cualquier tipo de implicacion continuada que la entidad adn
pueda tener en los activos transferidos.

NIC 19, "Beneficios a los empleados" - La enmienda aclara que, para determinar la tasa de descuento para las
obligaciones por beneficios post-empleo, lo importante es la moneda en que estan denominados los pasivos, y no
el pais donde se generan.

NIC 34, "Informacidn financiera intermedia" - La enmienda aclara qué se entiende por la referencia en la norma a
"informacion divulgada en otra parte de la informacion financiera intermedia”. La nueva enmienda modifica la
NIC 34 para requerir una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a la ubicaciéon de esa
informacion. La modificacion es retroactiva.

La adopcion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tienen un impacto significativo en los estados
financieros consolidados intermedios.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para ejercicios financieros iniciados el
1 de enero de 2016, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes:

Normas e interpretaciones

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de
activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de
deterioro de pérdida incurrida. Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de 01.01.2018.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”- Esta hueva norma, Establece los principios que una

entidad debe aplicar para la presentacion de informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros en relacién a
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la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo procedentes de los
contratos con los clientes. Obligatoria para ejercicios iniciados a partir de 01.01.2018.

NIIF 16 “Leasing”- Esta nueva norma, Establece un modelo Unico de contabilidad para el arrendatario, lo que
requiere que los arrendatarios reconozcan los activos y pasivos para todos los contratos de arrendamiento excepto
cuando el contrato es menor a 12 meses o el activo subyacente tiene un valor bajo. La contabilidad para el
arrendador no presenta cambios respecto a su predecesora la NIC 17. Obligatoria para ejercicios iniciados a partir
de 01.01.2019.

La administracion de la Empresa estima que la futura adopcion de las normas e interpretaciones antes descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados intermedios.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURAS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad, esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Sociedad.

a.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
precios o indices de crudo y productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos
0 activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

Riesgo de tasa de interés — El financiamiento de la Sociedad considera s6lo fuentes de fondos afectas a tasa fija
tasa variable (préstamos). La porcion de financiamiento afecta a tasa de interés variable, usualmente consistente
en la tasa flotante LIBOR de 3 6 6 meses mas un margen y expone a la Sociedad a cambios en sus gastos
financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBOR.

La deuda financiera total de Enap Sipetrol S.A. al 31 de diciembre de 2015 se resume en el siguiente cuadro:

En miles de US$ Tasa fija Totales
Deuda financiera 138.091 138.091
Arrendamiento financiero 91 91
Totales 138.182 138.182
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b.- Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Sociedad para amortizar o refinanciar a precios de mercado
razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.

Con el fin de minimizar este riesgo de liquidez, la Sociedad, mantiene dentro de su estructura de financiamiento
una mezcla de deuda de corto y largo plazo, diversificada por tipo de acreedor y mercado, gestionando con
anticipacion el refinanciamiento de las obligaciones de corto plazo.

Esta gestion es realizada por la empresa Matriz, la cual mantiene una politica financiera corporativa que establece
los lineamientos para hacer frente a estos riesgos, consistente en la contratacion de facilidades crediticias a largo
plazo comprometidas e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las necesidades
proyectadas para un periodo que esta en funcién de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de
capitales.

c.- Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Sociedad.
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la siguiente categoria:

Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, tales como depdsitos a
plazo y valores negociables. La capacidad de la Sociedad de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de
la solvencia de la Institucion Financiera en el que se encuentren depositados.

Para mitigar este riesgo, la Matriz ENAP, ha establecido como politica financiera pardmetros de calidad crediticia
que deben cumplir las instituciones financieras para poder ser consideradas elegibles como depositarias de los
productos sefialados arriba, asi como limites maximos de concentracion por institucion.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es de responsabilidad de la Alta
Administracion de la Sociedad.

En los presentes estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones realizadas por la Administracion
de la Sociedad y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados,
sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
la baja) en proximos ejercicios, lo que haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

En la aplicacion de las politicas contables de la Sociedad, las cuales se describen en la Nota 3, la administracion
hace estimaciones y juicios en relacion al futuro sobre los valores en libros de los activos y pasivos. Las
estimaciones y los juicios asociados se basan en la experiencia historica y en otros factores que son considerados
relevantes. Los resultados actuales podrian diferir de estas estimaciones.
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La administracion necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto sobre las cifras presentadas
en los estados financieros, por lo tanto cambios en estos supuestos y estimaciones podrian tener un efecto en los
estados financieros consolidados.

A continuacién se detallan las estimaciones o juicios criticos usados por la administracién:

5.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha en que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables
gue no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo el analisis de su recuperabilidad se realiza siempre que haya
un indicio de gque pueda existir un deterioro en el valor de los activos, comparando el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado descontado el costo necesario para su venta y el valor
de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de
recuperacion del inmovilizado material, el valor de uso es el criterio utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad prepara las provisiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Administraciéon de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo
utilizando las mejores estimaciones como la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el costo de
capital del negocio en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas
de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

5.2.Vidas utiles de la Propiedades, planta y equipo - La administracion de la Sociedad determina las vidas
Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion de sus propiedades, planta y equipo. Esta
estimacion esta basada en los ciclos de vida proyectados de los productos para su segmento de alta tecnologia.
Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas. La administracion
incrementard el cargo por depreciacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente
o depreciard o eliminar activos técnicamente obsoletos o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido. La
Sociedad revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de propiedad, planta y equipos, al cierre de cada ejercicio
de reporte financiero anual.

5.3.Reservas de crudo y gas - La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de
toma de decisiones de la Sociedad. EI volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo de la
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depreciacion utilizando los ratios de unidad de produccion y para la evaluacion de la recuperabilidad de las
inversiones en activos de Exploracion y Produccion.

5.4. Provisiones por litigios y otras contingencias - El costo final de la liquidacion de denuncias y litigios puede
variar debido a estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones
finales de la cuantia de dafios. Por tanto, cualquier variacién en circunstancias relacionadas con este tipo de
contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la provisioén por contingencias registrada.

La Sociedad realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para saneamientos y
remediaciones medioambientales que estan basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados
de remediacién momento del tiempo del desembolso efectivo, tasa de interés para descontar los flujos futuros,
entre otros, con el fin de determinar su valor razonable. En el caso de las provisiones medioambientales, los
costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de
las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las tecnologias de saneamiento. Por tanto, cualquier
modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y
regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas.

5.5.Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - Los activos y pasivos por
impuestos se revisan en forma periddica y los saldos se ajustan segln corresponda. La Sociedad considera que se
ha hecho una adecuada provision de los efectos impositivos futuros, basada en hechos, circunstancias y leyes
fiscales actuales.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad es el siguiente:

Préstamos y Activos financieros
cuentas por cobrar disponible para la
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos financieros

Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 44.664 37.790 - -
Otros activos financieros, corrientes 16.637 3.039 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 129.865 101.518 - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 513 513 - -
Total Activos financieros, corrientes 191.679 142.860 - -

No corriente

Otros activos financieros, no corrientes 14.240 28.115 7.664 7.664

Derechos por cobrar, no corrientes 255 263 - -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 174.580 181.091 - -
Total activos financieros, no corrientes 189.075 209.469 7.664 7.664
Totales 380.754 352.329 7.664 7.664
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Préstamos y

cuentas por pagar
31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$

Pasivos financieros

Corriente
Otros pasivos financieros, corrientes 05.182 71.087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 53.197 66.946
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 18.045 17.875
Total pasivos financieros, corrientes 166.424 155.908

No corriente

Otros pasivos financieros, no corrientes 43.000 43.000
Pasivos, no corrientes 376 476
Total pasivos financieros, no corrientes 43.376 43.476
Totales 209.800 199.384

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

31.03.2016  31.12.2015

MUS$ MUS$
Caja 164 161
Bancos 35.095 26.977
Depdsito a plazo 9.405 10.652
Totales 44,664 37.790
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El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo en moneda de origen es el siguiente:
Moneda  31.03.2016 31.12.2015

MUS$ MUS$
Caja USs$ 159 150
AR$ 5 11
Bancos uss$ 22.800 8.773
CLP 176 1
AR$ 2514 2.255
EGE 9.605 15.866
UK £ - 82
Depdsito a plazo US$ 103 103
EGE 9.302 10.549
Totales 44.664 37.790

Los depositos a plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicién y devengan el interés
de mercado para este tipo de inversiones. No existen restricciones a la disposicion de efectivo.

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no existen sobregiros bancarios presentados como efectivo y
efectivo equivalente.
8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre 2015 de los Otros Activos Financieros es el siguiente:

Total corriente Total no corriente
31.03.2016  31.12.2015  31.03.2016  31.12.2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Bonos (a) 16.637 3.039 - 13.875
Scrow Account (b) - - 14.000 14.000
Inversion en Otras Sociedades (c) - - 7.664 7.664
Otros - - 240 240
Totales 16.637 3.039 21.904 35.779

a) Bonos

En enero 2012 la filial Argentina de Enap Sipetrol S.A. realizd exportaciones de crudo en el marco del Programa
de incentivos fiscales Petrdleo Plus, creado a través del decreto 2014/08 para incentivar la produccion y la
incorporacién de reservas de petroleo, que establecia un sistema de premios y compensaciones mediante la
entrega de certificados de crédito fiscal que podian ser utilizados para cancelar derechos de exportacion propios o
de terceros. El 6 de febrero de 2012 se presentaron los legajos correspondientes a los créditos vinculados por las
mencionadas operaciones por un monto de MUS$ 18.425. El 8 de febrero de 2012 se notific la suspension
temporal del Programa Petr6leo Plus, con lo cual los certificados de US$ 18.425 fueron considerados como un
activo contingente, y en virtud de esto, no fueron reconocidos en los Estados Financieros.
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Con fecha 6 de julio de 2015, el Gobierno Argentino, mediante Decreto 1330 dejé sin efecto el Programa
denominado “Petrdleo Plus”. Con fecha 29 de agosto de 2015, la filial Enap Sipetrol S.A. da consentimiento y
acepta los incentivos pendientes de liquidacion pagados mediante la entrega de los instrumentos de deuda publica
denominados “Bonos de la Nacion Argentina”, el detalle de los instrumentos financieros es el siguiente:

Fecha Tasa Tasa Total corriente Total no corriente

Instrumento Pais Obtencién Vencimiento nominal de mercado 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

BONAD 2018 (1) Argentina  11.11.2014  18.03.2018 2,40 2,40 3.747 - - 2.965

BONAR 2024 (2) Argentina  07.05.2014  07.05.2024 8,75 8,75 12.890 3.039 - 10.910

Total bonos 16.637 3.039 - 13.875

(1)BONAD 2018, Titulos de valor vinculado al dolar con valor nominal equivalentes a MUS$ 3.567, con
vencimiento en 2018.

(2)BONAR 2024, Titulos de valor en ddlares con valor nominal equivalentes a MUS$14.269, estos titulos
incluyen restricciones de venta, de modo tal que hasta el mes de diciembre de 2016 inclusive, Enap Sipetrol
Argentina S.A., no puede vender mas de un 2% mensual del total de BONAR 2024. De no ejercer su derecho a
vender, dicho porcentaje de venta puede ser acumulado, pero en ningln caso, la venta en un mes podra superar
el 10% del total de BONAR 2024 recibidos. A partir del afio 2017, no existiran restricciones para la venta de
los BONAR 2024.

b) Scrow Account

Total no corriente

Concepto Pais Tipo 31.03.2016  31.12.2015
MUS$ MUS$
Anticipo Inversién Proyecto . .
PIAM (Scrow Account) Argentina Garantia 14.000 14.000
Total bonos 14.000 14.000

c) Inversion en Otras Sociedades

El saldo de MUS$ 7.664 corresponde a una inversion en Argentina con una participacion de un 13,79% en
Terminales Maritimos Patagonicos S.A. (TERMAP) equivalente a 198.025 acciones.
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de este rubro al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas 113.392 85.229 - -
Deudores varios 10.092 11.274 255 263
Otros deudores 6.381 5.015 - -
Totales 129.865 101.518 255 263

La Sucursal Ecuador y la filial Sipetrol International S.A., mantienen un contrato con un cliente que corresponde
al 70% del saldo del rubro al 31 de marzo de 2016 y 77% al 31 de diciembre de 2015.

La filial Argentina mantiene contratos con dos clientes que en su conjunto representan un 13% del saldo del rubro
al 31 de marzo de 2016 y 14% al 31 de diciembre de 2015.

El periodo de crédito promedio de las ventas es de 60 dias.

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses. Los valores razonables de deudores comerciales,
deudores varios y otras cuentas por cobrar corresponden a sus valores libros.

La Sociedad no ha constituido provision de incobrables.

El detalle de las cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas es el siguiente:

Cuentas por cobrar 31.03.2016 ~ 31.12.2015
vencidas pero no deterioradas MUS$ MUS$

De 1 dia hasta 5 dias 11.134 7
De 6 dia hasta 30 dias 7.639 6.099
De 31 dias hasta 60 dias 6.106 8.840
De 61 dias hasta 90 dias 8.191 7.331
De 91 dias hasta 1 afo 21.374 13.910
Mas de 1 afio 154 77
Totales 54.598 36.264
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos por cobrar, por pagar y las transacciones con empresas relacionadas son las siguientes:

a) Cuentas por cobrar

Naturaleza Corriente No Corriente
RUT Sociedad Pais de larelacion Moneda 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
92604000-6 Empresa Nacional del Petrdleo  Chile Matriz usD 513 513 174.580 181.091
Totales 513 513 174.580 181.091
b) Cuentas por pagar
Descripcion de  Naturaleza Corriente No Corriente
RUT Sociedad Pais latransaccion de larelacion Moneda 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
92604000-6 Empresa Nacional del Petréleo Chile ~ Comercial Matriz usD 18.025 17.855 - -
87756500-9 Enap Refinerias S.A. Chile  Comercial Accionista usD 20 20 - -
Totales 18.045 17.875 - -
¢) Transacciones con partes relacionadas
31.03.2016 31.03.2015
Naturaleza Moneda o Descripcion de Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Pais de la relacién unidad de reajuste la transaccion Monto resultado  Monto resultado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
92604000-6 Empresa Nacional del Petréleo Chile Matriz usD Servicios recibidos 1.029 (1.029) 245 (245)
Reembolso de gastos recibidos 13 (13) 19 (19)
Venta de crudo - - 486 (127)
Préstamos 2.864 89 46.783 -
Pago de préstamos 9.465 - 4.239 -
Dividendos por pagar 51 - 53 -
Dividendos pagados 14 - - -

d) Retribuciones del Directorio

El articulo séptimo de los estatutos sociales, modificado en acta de la vigésimo novena Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de junio de 2014, establece que los Directores no seran remunerados por sus

funciones.

El Directorio se conforma de la siguiente manera:

Nombre Cargo
Eduardo Bitran Colodro Presidente
Marcelo Tokman Ramos Vicepresidente
Maria Isabel Gonzalez Rodriguez Director
Carlos Carmona Acosta Director
Jorge Fierro Andrade Director
Bernardita Piedrabuena Keymer Director
Paul Schiodtz Oblinovich Director
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e) Personal clave de gerencia

Personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador
(sea 0 no ejecutivo) de esa entidad. En relacion a Enap Sipetrol S.A., dichas funciones se realizan por personal
gerencial de la entidad controladora (ENAP), la cual presenta en sus correspondientes estados financieros esta
informacion.

Planes de incentivos al personal clave

Enap Sipetrol S.A. cuenta con un Sistema de Renta Variable (SRV) que aplica a todos sus ejecutivos, con
excepcion del Gerente General.

Su propésito es incentivar la agregacion de valor a la Sociedad y al Grupo ENAP, mejorando el trabajo en equipo
y el desempefio individual.

Los factores considerados para la determinacion del incentivo son los siguientes:

= Resultados financieros anuales de la empresa;

= Resultados de rea y nivel de cumplimiento de metas alcanzado por cada gerencia.

=  Resultados individuales.

Por los resultados del afio 2015 la Sociedad pagd una renta variable al personal clave en el primer trimestre de
2016 y mantiene una provision de MUS$ 329 al 31 de marzo de 2016.

11.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

El detalle al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

31.03.2016 31.12.2015

Activos por impuestos corrientes MUS$ MUS$

IVA crédito fiscal - Argentina 3.912 4.217
IVA crédito fiscal - Chile 412 638
IVA crédito fiscal - Ecuador - 634
Impuestos por recuperar - Argentina 2.932 2.207
Impuestos por recuperar crédito del exterior- Chile 11.470 9.430
Impuestos por recuperar - Ecuador 1.288 1.984
Pagos provisionales mensuales - Argentina 8.164 9.222
Pagos Provisionales Mensuales - Ecuador 3 4
Totales 28.181 28.336
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31.03.2016 31.12.2015

Pasivos por impuestos corrientes MUS$ MUS$
Impuesto a la renta por pagar- Argentina 74 63
Impuesto a la renta por pagar- Chile 19.864 18.463
Impuesto a la renta por pagar- Ecuador 1.437 -
Impuesto retencion- Chile 208 521
Otras retenciones - Argentina 861 685
Regalias-Argentina 1.808 2.432
Retencidn ingresos brutos 1IBB - Argentina 97 134
Totales 24.349 22.298

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos no corrientes 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 4.187 4.203
Activos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de
Propiedades, planta y equipo 23.880 21.982
Activos por impuestos diferidos 28.067 26.185
Pasivos por Impuestos Diferidos no corrientes 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$
Pasivos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por
beneficios post-empleo 63 153
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revaluaciones de
Propiedades, planta y equipo 58.716 56.112
Pasivos por impuestos diferidos 58.779 56.265
I\_/Iovm_nentos en importe reconocido en estado de situacion 31.03.2016 31.12.2015
financiera
MUS$ MUS$
Importe reconocido en el resultado del ejercicio (346) (4.254)
Importe reconocido en otros resultados integrales 11 11
Importe en otros rubros (297) 505
Cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos (632) (3.738)

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no hay compensaciones de saldos en las cuentas de activos y

pasivos por impuestos diferidos.
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¢) Gastos por impuestos corrientes

El ingreso por impuesto a las ganancias al 31 de marzo de 2016 y 2015, después de la aplicacion de los impuestos
correspondientes, es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes (1.000) (2.174)
(Gasto) ingreso diferido por impuestos relativos a la creacion
y reversion de diferencias temporarias (346) 3.051
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (1.346) 877
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero (1.636) (2.123)
Gasto por Impuestos corrientes, neto, nacional 636 (51)
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (1.000) (2.174)
01.01.2015 01.01.2013
31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero (419) 3.038
Beneficio por impuestos diferidos, neto, nacional 73 13
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (346) 3.051

d) Conciliacion de resultado contable con el resultado fiscal

De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad incluye en su balance consolidado a sus filiales Enap Sipetrol
Argentina S.A., Sipetrol International S.A., Sociedad Internacional Petrolera Enap Ecuador S.A., Enap Sipetrol
UK Limited, EOP Operaciones Petroleras S.A. y Petro Servicios Corp. S.A.

Todas las sociedades del Grupo Sipetrol presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con la norma fiscal aplicable en cada pais.
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La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables a la
Sociedad, se presenta a continuacion:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (3.061) (1.055)
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 1.318 961
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles - -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente - -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 397 971
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total 1.715 1.932
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (1.346) 877

El impuesto sobre la sociedad chilena se calcula aplicando el 24%. Los impuestos para las sociedades extranjeras
se calculan segun las tasas impositivas en las respectivas jurisdicciones.

Las tasas de impuestos correspondientes a otras jurisdicciones son: Argentina un 35% en ambos afios, en Ecuador
es de un 22% para ambos afios, en Uruguay, por no tener operaciones en el pais, esta sometida a un régimen
especial sin impuesto, en Egipto, el contrato de operacion conjunta con EGPC otorga un régimen especial sin
impuesto para ENAP.

Reforma Tributaria

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley tipifica dos sistemas de tributacion: régimen de renta atribuida y régimen
parcialmente integrado. En caso de contribuyentes que no sean sociedades anénimas, cuyos duefios no sean
exclusivamente en su totalidad contribuyentes afectos a los impuestos finales, no podran optar entre ambos
regimenes, sino solo podran acogerse al sistema de renta parcialmente integrado sefialado anteriormente. De igual
forma la Circular N° 66 publicada por el Servicio de Impuestos de Internos en el afio 2015, establecié que en el
caso de empresas del Estado, éstas se encontraran sujetas a las normas de renta atribuida.

Adicionalmente, se introduce un aumento progresivo en la tasa de impuesto de primera categoria para los afios
comerciales 2014, 2015, 2016, incrementadndola a un 21%, 22,5%, 24%, respectivamente. Desde el afio
comercial 2017, el incremento en esta tasa de impuesto dependera del régimen de tributacion del contribuyente, es
decir, en el caso del régimen de renta atribuida la tasa seré de 25% desde el afio comercial 2017 y para el régimen
parcialmente integrado las tasas seran 25,5% en el afio comercial 2017 y 27% desde el afio comercial 2018 en
adelante.
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En relacion a los otros incrementos (decrementos) efectuados a la tasa impositiva legal, éstos corresponden a las
diferencias permanentes del periodo, principalmente originadas por las utilidades devengadas en empresas filiales
y relacionadas y al impuesto Unico de Enap Sipetrol S.A. mencionado en el punto precedente.

12.  INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion, al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

a) Detalle de las inversiones:

31 de marzo de 2015
Actividad Paisde Moneda Porcentaje de Porcentaje
Sociedad principal origen funcional participacion derechoa
% %
Compafiia Latinoamericana Petrolera S.A. Realizacion en el extranjero de proyectos de exploraciony Chile Pesos 20 20
explotacion de petrdleo, gas y derivados.
Golfo de Guayaquil Petroenap Desarrollo de actividades de la industria petrolera parala  Ecuador Dolar 40 40
Compafiia de Economia Mixta optimizacién de hidrocarburos del Estado de Ecuador.
Totales
31 de diciembre de 2015
Actividad Paisde Moneda Porcentaje de Porcentaje
Sociedad principal origen funcional participacion derechoa
% %
Compafiia Latinoamericana Petrolera S.A. Realizaci6n en el extranjero de proyectos de exploraciony Chile Pesos 20 20

explotacion de petréleo, gas y derivados.

Golfo de Guayaquil Petroenap Desarrollo de actividades de la industria petrolera parala  Ecuador Délar 40 40
Compafiia de Economia Mixta optimizacién de hidrocarburos del Estado de Ecuador.

b) Movimiento de inversiones:

31 de marzo de 2015 Participacion Otro
Saldo al en Ganancia Diferenciade Incremento  Saldo al
01.01.2016 Adiciones Disminucion (Pérdida) Conversion  (Decremento) 31.03.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafiia Latinoamericana Petrolera S.A. 118 - - - - - 118
Golfo de Guayaquil Petroenap 10 - - - - - 10

Compafiia de Economia Mixta

Totales 128 - - - - - 128
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31 de diciembre de 2015 Participacion Otro

Saldo al en Ganancia Diferenciade Incremento Saldo al
01.01.2015 Adiciones Disminucién (Pérdida) Conversion  (Decremento) 31.12.2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compaiiia Latinoamericana Petrolera S.A. 138 - - - (20) - 118
Golfo de Guayaquil Petroenap 10 - - - - - 10

Compaiiia de Economia Mixta

Totales 148 - - - (20) - 128

A continuacidn se presenta la informacion financiera resumida de las empresas asociadas de Enap Sipetrol S.A. al
31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Compainiia Golfo Guayaquil
Latinoamericana Petroenap Compafiia de
Petrolera S.A. Economia Mixta
31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015
Inversiones Relacionadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total activos 592 592 25 25
Total pasivos (4) (4) - -
Patrimonio 588 588 25 25
Participacion del grupo en el patrimonio de las asociadas 118 118 10 10
Compainiia Golfo Guayaquil
Latinoamericana Petroenap Compafiia de
Petrolera S.A. Economia Mixta
31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015
Inversiones Relacionadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos - - - -
Gastos (2 (2) - -
Resultado del periodo 2 (2) - -

Participacion del grupo en los resultados de las asociadas
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13.  PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

A continuacién se presentan los movimientos de los rubros de Propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de

2016 y 31 de diciembre de 2015:

Periodo actual

Saldo neto al 01.01.2016

Adiciones

Retiros y castigos

Gasto por depreciacion

Estudios geoldgicos y costos no absorbidos

Saldo neto al 31.03.2016

Ejercicio anterior

Saldo neto al 01.01.2015

Adiciones

Retiros y castigos

Deterioro de valor

Abandono de pozos exploratorios (1)
Gasto por depreciacién

Traspasos

Estudios geoldgicos y costos no absorbidos
Otros incrementos (decrementos)

Saldo neto al 31.12.2015

Inversion
Vehiculos Otros en exploracion
de motor  activos fijos y produccion Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
175 4.145 491.961 496.281
- 18 11.810 11.828
- - (588) (588)
(25) (349) (18.005) (18.379)
- - (282) (282)
150 3.814 484.896 488.860
Inversién
Vehiculos Otros en exploracion
de motor  activos fijos y produccion Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
566 3.134 536.367 540.067
- 2.238 87.567 89.805
- (16) (263) (279)
- - (20.900) (20.900)
- - (2.014) (2.014)
(152) (1.450) (94.555) (96.157)
(239) 239 - -
- - (6.322) (6.322)
- - (7.919) (7.919)
175 4.145 491.961 496.281

(1) En el rubro Inversiones en Exploracion y Produccién, en 2015, la Sucursal Ecuador, registré reverso
deterioro por el pozo Copal por MUS$ 7.084 y una baja de Huachito 5 por MUS$ 7.448. Argentina registrd

deterioro por Pozo BV-A571 por MUS$ 1.650 y Campamento central Cafiadon Perdido MUS$ 20.900.
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Las clases de Propiedades, planta y equipos se componen de lo siguiente:

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Vehiculos de Motor

Otros activos fijos

Inv. en Exploracion y Produccion
Totales

Propiedades, Planta y Equipo, Depreciacion
Acumulada

Vehiculos de Motor

Otros activos fijos

Inv. en Exploracién y Produccion

Totales

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Vehiculos de Motor

Otros activos fijos

Inv. en Exploracion y Produccion
Totales
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31.03.2016  31.12.2015
MUS$ MUS$
1.893 1.893
13.071 13.596
1.697.795 1.697.325
1.712.759 1.712.814
31.03.2016  31.12.2015
MUS$ MUS$
1.743 1.718
9.257 9.451
1.212.899 1.205.364
1.223.899 1.216.533
31.03.2016  31.12.2015
MUS$ MUS$
150 175
3.814 4.145
484.896 491.961
488.860 496.281
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Informacion adicional
a) Exploracion y Produccion.

En el rubro Exploracion y Produccion se incluyen las propiedades, plantas y equipos correspondientes a los
Operaciones conjuntas y Otros Negocios, segln el siguiente detalle:

Porcentaje Inversion neta Menos: Inversion neta
de participacion antes de deterioro Pérdidas por deterioro en negocio conjunto
Operaciones conjuntas 31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015
% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
a. Explotacién
Area Magallanes 50,00 50,00 176.895 179.633 - - 176.895 179.633
Campamento Central Cafiadén Perdido 50,00 50,00 93.074 95.536 20.900 20.900 72.174 74.636
Cam 2A Sur 50,00 50,00 112 110 - - 112 110
East Ras Qattara 50,50 50,50 28.319 27.834 - - 28.319 27.834

b. Exploracion

E2 (ex CAM3y CAM1) 33,33 33,33 - - - - - -
Blogue 2 - Rommana 40,00 40,00 8,571 8571 8.447 8.447 124 124
Bloque 8 - Sidi Abd EI Rahman 30,00 30,00 - - - - - -
Bloque Mehr 33,00 33,00 27.262 27.262 27.262 27.262
Totales 334233  338.946 56.609 56.609 277.624 282337
Inversion neta Menos: Inversion neta
antes de deterioro Pérdidas por deterioro en otros negocios
Otros Negocios 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pampa del Castillo 69.958 65.674 - - 69.958 65.674
Paraiso, Biguno, Huachito 70.674 70.674 - - 70.674 70.674
Mauro Davalos Cordero 68.904 68.904 - - 68.904 68.904
Intracampos 2.792 2.792 - - 2.792 2.792
Totales 212.328 208.044 - - 212.328 208.044
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b) Costo por depreciacion

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades, planta y equipo, incluido en los costos de
venta y gastos de administracion, es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016  01.01.2015
31.03.2016  31.03.2015

MUS$ MUS$
En costos de venta 18.034 30.695
En gastos de administracion 345 328
Totales 18.379 31.023

C) Seguros

La Sociedad y filiales tiene formalizadas p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por el ejercicio de su actividad, dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
d) Costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos estan calculados, campo por campo y se
capitalizan por su valor presente. Esta capitalizacion se realiza con abono al rubro provisiones no corrientes que al
31 de marzo de 2016 es de MUS$ 32.048 (MUSS$ 32.440 al 31 de diciembre de 2015).

e) Capitalizacion de intereses

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se capitalizaron intereses asociados a proyectos, ya que no existen
financiacion o créditos externos asociados a proyectos de inversion.

f) Deterioro activos

Ver nota 14 Pérdidas por Deterioro y Provisiones

g) Otros incrementos (decrementos)

Al 31 de diciembre de 2015 se incluyen la cesion del 12% de la participacion en el area Pampa del Castillo a Petro
Minera Chubut S.E. como parte del acuerdo por la extension del area, con la provincia de Chubut porl10 afios
(hasta noviembre 2026), extensible a 20 afios. El monto de la cesion ascendente a MUS$ 7.919 se presenta en el
rubro Otras ganancias (pérdidas) del estado de resultados.

h) Otros

La Sociedad no posee partidas de propiedades, planta y equipo entregados en garantia o temporalmente fuera de
servicio, tampoco existen partidas de propiedades, planta y equipo que, estando totalmente depreciados, se

encuentran todavia en uso. Del mismo modo no existen partidas de propiedades, planta y equipo retirados de su
uso activo y no clasificados como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5.
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14. PERDIDAS POR DETERIORO Y PROVISIONES

a) Pérdidas por deterioro:

De acuerdo a lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Enap Sipetrol
Argentina S.A. realiz6, en 2014, un test de deterioro del valor de sus activos, el cual fue llevado a cabo
principalmente por la caida del precio internacional de venta del petroleo crudo registrado en el dltimo trimestre
de 2014, precios muy inferiores a los originalmente presupuestados. Los resultados del mencionado test no
requirieron efectuar un deterioro a los activos en el ejercicio 2014.

Sin embargo, dada la profundizacién del escenario de bajos precios internacionales del petrdleo crudo registrado
durante el cuarto trimestre de 2015, en linea con lo que han venido realizando las empresas de la industria
petrolera principalmente en la Cuenca del Golfo de San Jorge en Chubut, Argentina, donde se produce petréleo
crudo Escalante que se comercializa a precios internacionales, se ha completado un nuevo test de deterioro sobre
las partidas de activos incluidas en su balance. Los resultados obtenidos, que han sido validados con la empresa de
auditoria externa PWC, implican una pérdida financiera para Enap Sipetrol Argentina S.A. de MUS$ 20.900,
constituida por deterioros en los montos correspondientes a propiedades, plantas y equipos especificamente del
Yacimiento Campamento Central Cafiadon Perdido.

Dicho efecto contable extraordinario no implica salida de caja. En el futuro, dependiendo de la evolucién de los
precios internacionales del petréleo crudo, de los costos operacionales o de otros factores criticos, podria ser
necesaria la realizacion de nuevos estudios conducentes a determinar el valor econémico de los activos de Enap
Sipetrol Argentina S.A. Los resultados de estos analisis podrian generar la necesidad de reconocer pérdidas
adicionales, o bien de revertir en parte las pérdidas generadas en el presente afio por concepto de deterioro.

b) Provisiones
El detalle al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.12.2015

MUS$ MUS$
Pozo seco Copalco - Ecuador (1) - (364)
Pozo Bellavista de Avanzada 571 - Argentina - (1.650)
Totales - (2.014)

(1) La campaiia exploratoria del afio 2015 gener6 la posibilidad de hacer el pozo comercialmente explotable por
lo cual se reversd la provision previamente constituida.

En el rubro Inversiones en Exploracion y Produccion se presenta un decremento relacionado con la inversion en el
blogue Mehr, Iran.

A traves de su filial Sipetrol Internacional S.A., Enap Sipetrol S.A. participé en un consorcio integrado por ésta,
Repsol S.A. (Espafia) y OMV (Austria), siendo esta Gltima la empresa operadora. Entre los afios 2001 y 2007 el
consorcio realizo trabajos de exploracion en el referido bloque de acuerdo a un contrato con la empresa estatal
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irani National Iranian Oil Company (“NIOC”). Sin embargo, al final del periodo de exploracion, no fue posible
establecer un acuerdo con NIOC respecto de un plan de desarrollo para la explotacion de las reservas descubiertas
por el consorcio (yacimiento Band-e-Karkheh).

En consecuencia, el 24 de enero de 2009 OMV, en su calidad de operador del bloque, notifico al Director de
Exploracién de NIOC la decision unanime del consorcio de no continuar con las negociaciones de un plan de
desarrollo del yacimiento. Asimismo; se comunicé a NIOC el inicio de las gestiones para recuperar los gastos de
exploracion y a la obtencion de una tarifa de servicio (Remuneration Fee), conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Servicios de Exploracidon suscrito entre las partes.

Con fecha 21 de octubre de 2010, NIOC informé al operador del bloque (OMV) la aceptacion de los gastos
exploratorios incurridos por el Consorcio.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, y tomando en cuenta el juicio y estimaciones de la administracion,
la filial Sipetrol International S.A., constituy6 en diciembre del 2008 una provision por el 100% del valor de la
inversion neta realizada durante los trabajos de exploracion, ascendiente a MUS$ 27.262.

Actualmente el Consorcio continGa gestionando ante NIOC la devolucion de los gastos exploratorios invertidos,
asi como el pago de la tarifa por los servicios de exploracién, reembolso que se ha dilatado en su ejecucion a
consecuencia de las restricciones que han afectado a Irdn con motivo del embargo impuesto por EEUU y la Union
Europea.

Fuera de las gestiones para la recuperacién de la cuenta por cobrar a NIOC, desde el afio 2008 el consorcio no
realiza actividades operacionales y/o comerciales en el Bloque Mehr ni con el pais de Iran.

15. PARTICIPACIONES EN OPERACIONES CONJUNTAS.

A continuacion se incluye un detalle de la informacién al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 de los
Estados Financieros de los Operaciones conjuntas y que se han utilizado en el proceso de consolidacion:

Porcentaje

de participacion Activos corrientes Activos no corrientes Pasivos corrientes Pasivos no corrientes

Operaciones conjuntas 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016  31.12.2015
% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

a. Explotacion
Area Magallanes (a) 50,00 50,00 44.804 22.367 194.971 197.584 103.126 94.224 75.708 84.238
Campamento Central Cafiadén Perdido (b) 50,00 50,00 18.353 13.185 84.895 85.699 39.101 25.129 33.942 14.569
Cam 2A Sur (c) 50,00 50,00 217 577 1.305 805 12.644 11.413 10.609 10.841
East Ras Qattara (d) 50,50 50,50 56.939 48.229 28.325 27.841 6.867 8.307 - -
b. Exploracién
E2 (ex CAM3y CAML1) (a) 33,33 33,33 18 58 27 26 489 479 39 30
Bloque 2 - Rommana (b) 40,00 40,00 187 191 124 124 109 109 - -
Bloque 8 - Sidi Abd EI Rahman (c ) 30,00 30,00 - - - - 235 235
Bloque Mehr (b) 33,00 33,00 - -
Totales 120.518 84.607 309.647 312.079 162.571 139.896 120.298 109.678
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Porcentaje
de participacion Ingresos Ordinarios Gastos ordinarios Resultado

Operaciones conjuntas 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015  31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
a. Explotacion
Area Magallanes (a) 50,00 50,00 26.165 25.774 20.051 18.445 3.791 6.732
Campamento Central Cafiadén Perdido (b) 50,00 50,00 10.613 16.839 12.517 19.696 (2.308) (2.397)
Cam 2A Sur (c) 50,00 50,00 - - 974 613 (1.051) (604)
East Ras Qattara (d) 50,50 50,50 - - 22 - a7 (33)

b. Exploracion

E2 (ex CAM3y CAML1) (a) 33,33 33,33 - - 22 (60) @17 44
Blogue 2 - Rommana 40,00 40,00 14.428 - 7.274 - 6.911 -
Bloque 8 - Sidi Abd El Rahman 30,00 30,00 - - - 2) (1.666)
Blogque Mehr ('b) 33,00 33,00 - -
Totales 51.206 42.613 40.860 38.694 7.307 2.076

A continuacidn se detallan las operaciones fuera de Chile de explotacion y exploracion:
a) Explotacién
(a) Area Magallanes - Argentina

Con fecha 4 de enero de 1991, Sociedad Internacional Petrolera S.A. (luego de varias transformaciones, hoy Enap
Sipetrol Argentina S.A.) y Yacimientos Petroliferos Fiscales Sociedad del Estado (luego de varias
transformaciones, hoy YPF S.A.) celebraron un contrato de Unién Transitoria de Empresas (UTE), con el objeto
de ejecutar trabajos de desarrollo y explotacion de hidrocarburos en Area Magallanes, bloque ubicado en la boca
oriental del Estrecho de Magallanes, Argentina.

Enap Sipetrol Argentina S.A. como operador de esta concesion, es responsable de ejecutar todas las operaciones y
actividades en esta area.

Con fecha 17 de noviembre de 2014, la Sociedad, representada por su Gerente General y el Presidente y CEO de
YPF, firmaron un acuerdo para extender la Unién Transitoria de Empresas (UTE), que ambas compafiias
comparten en partes iguales en el Area Magallanes, en el sur de Argentina. Este acuerdo, permite extender el
plazo de amortizacion de las reservas probadas.

(b) Campamento Central - Cafiadon Perdido - Argentina

En diciembre de 2000, Enap Sipetrol S.A. (luego Enap Sipetrol Argentina S.A.) firm6 con YPF S.A. un acuerdo a
través del cual este Gltimo cede y transfiere a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 50% de la concesion que YPF S.A.
es titular para la explotacion de hidrocarburos sobre las areas denominadas Campamento Central - Cafiadon
Perdido, en la provincia de Chubut - Republica de Argentina, que se rige por la Ley N° 24.145 y sus normas
complementarias y reglamentarias, siendo YPF S.A. quien realiza las labores de operador de esta concesion.

Con fecha 26 de diciembre de 2013, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. obtuvieron de parte de la provincia

del Chubut la extension de esta concesion de explotacion por un plazo adicional de 10 afios hasta 2027, que puede
ser extendido por un ejercicio adicional de 20 afos, hasta el 14 de Noviembre del afio 2047.
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(c) Cam 2A Sur - Argentina

En decision administrativa N° 14 del 29 de enero de 1999, se adjudicé en favor de YPF y Enap Sipetrol Argentina
S.A. el Permiso de Exploracion sobre el Area “Cuenca Austral Marina 2/A SUR” (CAM 2/A SUR). Con fecha 7
de octubre de 2002, Enap Sipetrol Argentina S.A. (Operador) e YPF S.A. celebraron un Acuerdo de Unidn
Transitoria de Empresas (UTE), ubicada en las Provincias de Tierra del Fuego.

La concesion de explotacién tiene un plazo de 25 afios (vencimiento 2028), el cual puede ser extendido por un
plazo adicional de 10 afos.

(d) East Rast Qattara - Egipto

En el marco del proceso de licitacion para el afio 2002, abierto por la Compafia General Petrolera Egipcia
(EGPC) para presentar ofertas para diversos bloques en el Western Desert, la filial Sipetrol International S.A., en
conjunto con la empresa australiana Oil Search Ltd., se adjudicd con fecha 16 de abril de 2003, el Blogue East
Ras Qattara.

El contrato se firmé el 30 de marzo de 2004 ante el Ministerio de petréleo egipcio, con una participacion de
Sipetrol International S.A., sucursal Egipto, del 50,5% (Operador) y de Qil Search Ltd., 49,5%.

En Diciembre de 2007, se dio inicio a la etapa de explotacion y en Agosto de 2008 la empresa Australiana Oil
Search Limited materializé la venta de la totalidad de su participacion a Kuwait Energy Company.

b) Exploracion
(a) E2 (Ex CAM 3y CAM 1) - Argentina

El Area CAM-1 (Cuenca Austral Marina 1) fue adjudicada con fecha 4 de septiembre de 2003 a las empresas
Enap Sipetrol Argentina S.A. y Repsol-YPF S.A., por la Secretaria de Energia del Ministerio de Planificacion
Federal, Inversién Publica y Servicios, quien aceptd la oferta realizada por las empresas durante el Concurso
Publico Internacional convocado para esta licitacion.

El &rea se encuentra ubicada en el océano Atlantico en la zona austral de Argentina y es contigua a otras
concesiones donde actualmente Enap Sipetrol Argentina S.A. explora y produce hidrocarburos.

Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF conformaron una Union Transitoria de Empresas (UTE), destinada a realizar
exploraciones de hidrocarburos en esta area y proceder a su explotacién comercial en caso que las exploraciones
fueran exitosas.

Durante el mes de octubre de 2005 la Sociedad recibié una comunicacion de la Secretaria de Energia, mediante la
cual informa a Enap Sipetrol Argentina S.A. que el area de explotacion CAM-1 seria registrada a nombre de
ENARSA (empresa propiedad del Estado Nacional). Esto ultimo sustentado en el hecho que el area habia sido
adjudicada a Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF S.A. durante el afio 2003 por la Secretaria de Energia, pero que
se encontraba pendiente la decision administrativa del Poder Ejecutivo Nacional que la aprobara.

Con fecha 26 de septiembre de 2006, se suscribié un convenio de asociacion entre ENARSA, Enap Sipetrol
Argentina S.A. e YPF S.A. mediante el cual las partes acordaron suscribir un contrato de UTE, cuya participacion
de cada uno es de un 33,33%. ENARSA, como titular del &rea CAM 1 (en adelante E2), aporta este bloque y Enap
Sipetrol Argentina S.A., en conjunto con YPF S.A., aportan el blogue CAM 3. Formalmente Enap Sipetrol y
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Repsol YPF revirtieron el bloqgue CAM 3 a la Secretaria de Energia para su posterior adjudicacion por parte de
ésta al nuevo consorcio.

En el marco del convenio celebrado entre ENARSA, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. para la
exploracion, desarrollo y eventual explotacién conjunta de la nueva area E2, la Secretaria de Energia acepto
transferir a ENARSA el area CAM-3, la cual junto con la ex area CAM-1 integra la mencionada area E2, objeto
del convenio. Asimismo, la Secretaria de Energia acepté compensar las inversiones pendientes comprometidas en
el area CAM-3 con el compromiso de perforar un segundo pozo de exploracion dentro de la nueva area E2.

Las partes suscribieron con fecha 31 de marzo de 2008, el Contrato de Union Transitoria de Empresas para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Area E2, a fin de regular los derechos y obligaciones entre
Enap Sipetrol Argentina S.A., YPF S.A. y Energia Argentina S.A. (ENARSA) en su calidad de socios y
coparticipes en la exploracion y explotacion del area E2.

El plazo de duracién de esta UTE finaliza en el 2018, puede ser extendido por un plazo adicional de 5 afios, hasta
el 25 de septiembre de 2023

(b) Bloque Mehr — Iran

En el afio 2001, Enap Sipetrol S.A., a través de su filial Sipetrol International S.A., adquirié el 33% de
participacion en el Contrato de Servicios de Exploracion del Bloque Mehr ubicado en Irén, en sociedad con las
empresas Repsol YPFy OMV, siendo esta Gltima su operadora.

Con fecha 30 de junio de 2007, la National Iranian Oil Company (NIOC) declaré la comercialidad de un
descubrimiento efectuado en el Blogue denominado Band-e-Karkheh, lo que dio inicio a la negociacion del plan
de desarrollo y contrato respectivo. En diciembre de 2008, al no ser econémicamente viable para las empresas los
términos y condiciones del plan de desarrollo negociadas con la NIOC, se decidié unanimemente no continuar
con la etapa de desarrollo del descubrimiento pero reservandose el derecho a exigir reembolso de los gastos
incurridos en la etapa de exploracién mas una tarifa por los servicios, conforme lo establece el contrato de
servicios de exploracion.

Tal como se sefiala en Nota 14 b), la devolucién de los gastos exploratorios invertidos, asi como el pago de una
tarifa por los servicios de exploracion asociados a Bloque Mehr aln no se ha materializado, por lo cual se
encuentran provisionados en un 100%.

Fuera de las gestiones para la recuperacién de la cuenta por cobrar a NIOC, desde el afio 2008 el consorcio no
realiza actividades operacionales o comerciales en el Bloque Mehr ni en Iran.
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16. OTROS NEGOCIOS

A continuacion se incluye un detalle de la informacion al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 de
los Estados Financieros de los Otros Negocios y que se han utilizado en el proceso de consolidacion:

Activo corriente Activo no corriente Pasivo corriente Pasivo no corriente
Proyectos 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015  31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pampa del Castillo (a) 19.862 18.289 78.332 88.448 20.495 34.669 15.288 22.755
Paraiso, Biguno, Huachito (b) 8.001 4.928 26.419 27.737 3.164 2.745 304 323
Mauro Davalos Cordero (b) 34.715 21.385 114.632 120.351 13.725 11.908 1.322 1.404
Totales 62.578 44.602 219.383 236.536 37.384 49.322 16.914 24.482
Ingresos Ordinarios Gastos Ordinarios Resultado
Proyectos 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015  31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pampa del Castillo (a) 12.190 22.540 7.464 36.081 2.237 (12.330)
Paraiso, Biguno, Huachito (b) 11.875 9.764 7.863 5.536 2.429 3.382
Mauro Davalos Cordero (b) 13.403 14.748 7.029 9.868 4.701 3.161
Blogue 3 Jambeli ( c) - - - - - (11)
Totales 37.468 47.052 22.356 51.485 9.367 (5.858)

A continuacién se detallan las operaciones de explotacion donde el Grupo ENAP explota en un 100% concesiones
otorgadas por autoridades regionales y estatales de los paises donde se realizan (actualizados al 31 de marzo de
2016):

A continuacién se detallan las principales operaciones para las actividades de explotacion:
a) Pampa del Castillo - La Guitarra

Con fecha 25 de septiembre de 2001, Pecom Energia S.A. cedid a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 100% de los
derechos de la concesion de explotacion del area hidrocarburiferas denominada Pampa del Castillo - La Guitarra,
localizada en la provincia de Chubut, Argentina. Con fecha 15 de Mayo de 2015 se firmé la extension de la
Concesidn por otros 10 afios, con vigencia hasta noviembre de 2026, y con una opcion adicional de prérroga por
20 afios més.

b) Paraiso, Biguno, Huachito y Mauro Davalos Cordero e Intracampos

Con fecha 7 de octubre de 2002, se firmé un contrato de prestacion de servicios con la Empresa de Petrdleos del
Ecuador - PETROECUADOR vy su filial la Empresa Estatal de Exploracion y Produccion de Petr6leos del
Ecuador - Petroproduccion, para explotar y desarrollar los campos Paraiso, Biguno, Huachito (PBH) y Mauro
Dévalos Cordero (MDC), ubicados en la cuenca oriente del Ecuador. Por medio de este contrato de Servicios
Especificos, la Sociedad se comprometid a realizar las inversiones para el desarrollo de los campos por un valor
estimado de MUS$ 90.000, que consideraban la perforacion de 16 pozos (9 en PBH y 7 en MDC), la construccion
de una estacion de produccion en MDC, adecuacion de facilidades y un campamento. A la vez, adquirio el
derecho de explotacion y operacion, asumiendo el 100% de los costos de operacion y administracion de los
campos.
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Con fecha 8 de agosto de 2006, se suscribi6 un contrato modificatorio al contrato del campo MDC, celebrado con
PETROECUADOR, mediante el cual SIPEC se comprometié a ampliar el programa de inversiones que
contempla la perforacion de 7 pozos y ampliar las instalaciones de produccién. Con estos nuevos pozos se
certificaran reservas adicionales que permitiran incrementar las reservas actuales de 31,6 a 57,0 millones de
barriles de petréleo crudo.

Los referidos contratos establecieron que Enap Sipetrol S.A. podia explotar un maximo de 57 millones de barriles
en MDC y 20.1 millones de barriles en PBH.

Con fecha 27 de julio de 2010 se promulg6 en Ecuador, la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley
de Régimen Tributario Interno, en la que en su Disposicion Transitoria Primera se establece que los contratos
existentes, incluidos MDC y PBH deben modificarse y adoptar el modelo reformado de prestacion de servicios
para exploracion y explotacion de hidrocarburos, contemplado en el Art. 16 de la Ley de Hidrocarburos en un
plazo de 180 dias.

Siguiendo lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera, antes citada, Enap Sipetrol S.A. inicié un proceso
de renegociacion de los contratos de MDC y PBH que culminé el 23 de Noviembre de 2010 con la suscripcion de
2 Contratos Modificatorios a los Contratos de Prestacién de Servicio para la Exploracién y Explotaciéon de
Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en los Bloques Mauro Déavalos Cordero (MDC) y Paraiso, Biguno, Huachito e
Intracampos (PBHI) de la Regién Amazonica Ecuatoriana.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, dichos Contratos Modificatorios fueron inscritos en la
Secretaria de Hidrocarburos con fecha 15 de diciembre de 2010 y la fecha en que dicha modificacion contractual
entro en vigencia es el 1 de enero de 2011. Por consiguiente los términos contractuales de los contratos suscritos
el 7 de octubre de 2002 tiene vigencia hasta el 2010 y los términos contractuales de los Contratos Modificatorios
rigen a partir del 1 de enero de 2011.

c) Bloque 3 Jambeli

Con fecha 3 de octubre de 2011, Enap Sipetrol S.A. (sucursal Ecuador) y la Secretaria de Hidrocarburos del
Ecuador, suscribieron un contrato de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos
(petroleo-crudo) en el “Bloque 3 Jambeli”, ubicado en el Golfo de Guayaquil.

Durante el 2012 en el Bloque 3J se cumplieron los compromisos contractuales de reprocesamiento de sismica
existente, asi como de permisologia en preparacion para la adquisicion de sismica 2D offshore.

El 8 de mayo de 2013 inici6 la adquisicion sismica 2D off-shore con empresa rusa Sevmorgeo. El 31 de mayo
concluyé primera etapa de adquisicion sismica (avance del 35%; 130.5Km). Durante la segunda semana de
diciembre concluy6 el programa de adquisicion sismica 2D (518 km vs 500 km programados) y con ello se dio
cumplimiento al compromiso minimo contractual de inversiones y actividades.

En los meses de julio y agosto del 2014 se realizé con la compafiia Lumina Geophysical un reprocesamiento de
los 518 Km adquiridos en la campafia 2013 cuya interpretacion permitid determinar que existen condiciones
favorables para la presencia de trampas en el area costa afuera del bloque acotados a dos areas prospectivas.

Entre octubre y diciembre del 2014 la empresa franco americana Stat Marine elabord un estudio conceptual para

el desarrollo de escenarios de produccién en los prospectos definidos. Con esta informacion y la interpretacion
actualizada de reservas se realiz una actualizacion al modelo econémico del Bloque. Con los resultados de la
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nueva evaluacion se definira la estrategia a seguir ya que el periodo exploratorio del B-3J concluye en octubre del
2015.

Con fecha 22 de abril se comunicé a la Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador la decision de devolver el Bloque
3 Jambeli . EI compromiso exploratorio con el Estado Ecuatoriano, que incluia los estudios sismicos, se cumplié y
no se tuvieron impedimentos ni contingencias en la devolucion del Blogue. El saldo de ejecucion correspondiente
a la auditoria socio ambiental (MUS$200 aproximadamente) concluira en 2016 y serd asumidos por Enap Sipetrol
S.A., Sucursal Ecuador.

d) Consorcio Bloque 28

Con fecha 16 de abril de 2014, EOP Operaciones Petroleras S.A.(42%), Petroamazonas (51%) y Belorusneft
(7%), en adelante el Consorcio Bloque 28, y la Secretaria de Hidrocarburos del Ecuador, suscriben un contrato de
prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos (petréleo-crudo) en el Bloque 28,
ubicado en el centro oeste del oriente ecuatoriano, dentro del sector denominado Zona Subandina (pie de monte),
abarcando territorios de las provincias de Napo y Pastaza, con una extension de 1.750 Km2., siendo EOP
Operaciones Petroleras S.A. la Operadora del Consorcio.

Para la etapa exploratoria se acordd un compromiso minimo de inversion en 2 fases (US$17,35 y US$8,15
millones), a riesgo completamente de los socios privados del Consorcio (Enap: 85,71% y Belorusneft: 14,29%),
con opcion de salida en funcion de los resultados de cada fase. En caso de éxito exploratorio, en los primeros afios
de la fase de desarrollo Petroamazonas deberd pagar a los socios la parte asumida por ellos en la etapa
exploratoria mediante su porcentaje de derechos sobre la produccion del Bloque. La tarifa negociada asciende a
US$52,9 por barril.

El compromiso minimo de inversion incluye estudios de geociencias, estudios ambientales, permisos,
licenciamiento, obras civiles y la perforacion de un pozo exploratorio en el Prospecto Mirador. A la fecha se ha
avanzado con estudios de geociencias, estudios ambientales previos a obtener la licencia ambiental.

17.  OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los préstamos que devengan intereses al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el
siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No garantizadas
Préstamos de entidades financieras (a) 9.032 - - -
Préstamos de otras entidades (a) 47.422 49.265 43.000 43.000
Arrendamiento financiero (c) 91 138 - -
Sobregiros bancarios (d) 38.637 21.684 - -
Totales 95.182 71.087 43.000 43.000
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a) Detalle de los préstamos que devengan intereses — El desglose por moneda y vencimiento de los
préstamos de entidades financieras (garantizados) que devengan intereses al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, es el siguiente:

31 de marzo de 2016

Corriente No corriente
Pago de Tasa Tasa  Valor Hasta +1 mes +3 meses +1 afio
Nombre intereses  nominal efectiva nominal 1mes hasta3 meses hastal2meses  Total hasta 5 afios + de 5afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
BBVA Banco Frances S.A. Al vencimiento  4,00%  4,00%  4.500 4514 - - 4514 - -
BBVA Banco Francés S.A. Al vencimiento 3,00%  3,00% 1.500 1.505 - - 1.505
Banco Itad Argentina S.A. Al vencimiento 5,00% 500%  3.000  3.013 - - 3.013
YPFS.A. Trimestral 8,00% 8,00% 100.000 879 46.543 - 47.422 43.000 - 43.000
Totales 9.911 46.543 - 56.454 43.000 - 43.000
31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente
Pago de Tasa Tasa  Valor Hasta +1 mes +3 meses +1 afio
Nombre intereses  nominal efectiva nominal 1mes hasta3 meses hastal2 meses  Total hasta 5 aflos +de 5afios Total
MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
YPF S.A. Trimestral 8,00% 8,00% 100.000 - 265 49.000 49.265 43.000 - 43.000
Totales - 265 49.000 49.265 43.000 - 43.000

b)  Otros antecedentes- Otros antecedentes relacionados a los préstamos de entidades financieras vigentes al
31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Nombre RUT Moneda Pais Sociedad RUT Pais Garantia
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.  E-Q Délares  Argentina Enap Sipetrol Argentina S.A. E-0 Argentina Sin garantia
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.  E-Q Doélares  Argentina Enap Sipetrol Argentina S.A. E-0 Argentina Sin garantia
Banco Itat Argentina S.A. E-0 Dolares  Argentina Enap Sipetrol Argentina S.A. E-0 Argentina Sin garantia
YPFS.A. E-0 Délares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. E-0 Argentina Sin garantia

31 de diciembre de 2015
Garantia
Nombre RUT Moneda Pais Sociedad uT Pais Garantia

YPF S.A. E-0 Ddlares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. E-0 Argentina -

b.l) YPFS.A.

Con fecha 17 de noviembre de 2014 Enap Sipetrol Argentina S.A. extiende a YPF S.A. una Propuesta de Acuerdo
de Prérroga de Contrato de UTE en el Area de Magallanes cuyo objeto es prorrogar los derechos y obligaciones
de Enap Sipetrol Argentina S.A. con el contrato de UTE y su caracter de operadora, manteniendo su actual
participacion de un 50% hasta la finalizacion de las extensiones.

Como contraprestacion por la prérroga, Enap Sipetrol Argentina S.A. abonara a YPF S.A. en calidad de aportes a
la UTE, la suma de MUS$ 100.000, dicho monto se cancelara de la siguiente forma: a) MUS$ 8.000 a la fecha del
contrato, b) MUS$ 6.000 hasta la fecha de decision final del proyecto incremental, correspondiente al 50% de
bonos, aportes y/o dineros que YPF S.A a asuma con el Estado de Argentina, ¢) dentro de un afio, que se inicia
desde la fecha de decision final del proyecto, el 50% del saldo y d) dentro del afio siguiente al primer periodo
pagara el restante 50%.
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Enap Sipetrol Argentina S.A. pagara a YPF S.A. un 8% de tasa de interés fija anual, con periodos de pagos
trimestrales.

c)  Arrendamiento Financiero

El detalle de los arrendamientos financieros es el siguiente:

31 de marzo de 2016
Valor Hastal Entrel Masde
Pais Nombre nominal afio y5afios 5 afios
acreedor Concepto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Argentina  HP Financial Services Arg. S.R.L. Equipos de computacién 21 21 - -
Argentina  CIT Leasing de Argentina S.R.L.  Equipos de computacion 31 31 - -
Argentina  BBVA - Banco Frances S.A. Camionetas 39 39 - -
Totales 91 91 - -

31 de diciembre de 2015

Valor Hastal Entrel Masde

Pais Nombre nominal afo y5afios 5 afios
acreedor Concepto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Argentina  HP Financial Services Arg. S.R.L. Equipos de computacion 23 23 - -
Argentina  CIT Leasing de Argentina S.R.L.  Equipos de computacion 33 33 - -
Argentina  BBVA - Banco Frances S.A. Camionetas 82 82 - -
Totales 138 138 - -

d) Sobregiros bancarios
Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2016 se presentan los siguientes sobregiros bancarios:

31.03.2016  31.12.2015

Institucion financiera Pais MUS$ MUS$
Banco Ital Argentina S.A. Argentina 22.534 19.665
BBVA Banco Francés S.A. Argentina 3.347 1.687
Banco Rio S.A. Argentina 12.756 -
Banco Citibank Ecuador - 332
Totales 38.637 21.684
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 50.995 64.419 376 476
Acreedores varios 2.202 2.527 - -
Totales 53.197 66.946 376 476

Los acreedores comerciales son pactados con vencimiento a 90 dias.
19. OTRAS PROVISIONES
El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

OTRAS PROVISIONES

Corriente No corriente
Concepto 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisiones varias - - 4.485 4507
Desmantelamiento, costos restauracion y
rehabilitacion (1) - - 32.323 31.715
Totales - - 36.808 36.222

(1) Corresponde a los costos estimados que Enap Sipetrol S.A. debera de realizar a futuro por concepto de
remediaciones medio ambientales, plataformas y pozos, y que permitiran, al término de las concesiones, dejar en
condiciones de reutilizar para otros fines las zonas de explotacion. Esta provision es calculada y contabilizada a
valor presente a igual tasa de descuento del proyecto y su movimiento es el siguiente:
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Provisiones Varias

Desmantelamiento

Marzo 2016 Costos reestructuracion
rehabilitacién
MUS$ MUS$
Movimientos en provisiones
Provisién total, saldo inicial al 01.01.2016 4,507 31.715
Provisiones adicionales 5.164 672
Provision utilizada (5.186) (64)
Otro incremento (decremento) - -
4,485 32.323

Provision total, saldo final al 31.03.2016

Provisiones Varias

Desmantelamiento

Afio 2015 Costos reestructuracion
rehabilitacion
MUS$ MUS$
Movimientos en provisiones
Provisidn total, saldo inicial al 01.01.2015 12.361 32.297
Provisiones adicionales 4.192 4.351
Provision utilizada (12.046) (5.208)
Otro Incremento (Decremento) - 275
Provision total, saldo final al 31.12.2015 4.507 31.715
20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Corriente No corriente
Concepto 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016  31.12.2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision indemnzacién afios de servicios a) - - 4.637 4.284
Participacion en utilidades b) 6.925 8.086 - -
Vacaciones devengadas 3.032 3.627 - -
Otros beneficios al personal c) 993 505 - -
Totales 10.950 12.218 4.637 4.284

a)  Corresponde a las indemnizaciones por afios de servicios a todo evento que Enap Sipetrol S.A. mantiene
con los trabajadores, que se detallan en los contratos colectivos vigentes a la fecha.

b)  Corresponden a beneficios asociados a bonos y participacion en utilidades que Enap Sipetrol S.A. debera

cancelar a los trabajadores y que se encuentran establecidos en los contratos colectivos vigentes o contratos de
trabajo segun como sea el caso.
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C) Las imputaciones registradas en este rubro corresponden a otros beneficios al personal como,
gratificaciones, aguinaldo, etc.

20.1  Movimiento de la indemnizacion por afios de servicios
El movimiento de la provision por indemnizacion por afios de servicios es el siguiente:

No Corriente

31.03.2016 31.12.2015

Movimiento: MUS$ MUS$
Saldo inicial 4.635 4.635
Costos por servicios 143 143
Costos por intereses 223 223
Ganancias (Pérdidas) actuariales 69 69
Beneficios pagados (97) (97)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda

extranjera (336) (689)
Totales 4.637 4.284

Hipotesis Actuariales

Anualmente, la Sociedad realiza una revision de sus hipétesis actuariales de acuerdo a NIC 19 “Beneficios a los
empleados™, la ultima modificacion a la tasa de descuento aplicada por referencia a nuevas curvas de tasas de
interés de mercado se realiz6 en el mes de diciembre de 2014. Las hip6tesis actuariales aplicadas en la
determinacion de la indemnizacién por afios de servicios son las siguientes:

Hipotesis: 31.03.2016 31.12.2015

Tasa de descuento Chile 5,91% 5,91%
Tasa de descuento Ecuador 6,54% 6,54%
Tasa esperada de incremento inicial salarial Chile 3,67% 3,67%
Tasa esperada de incremento inicial salarial Ecuador 3,00% 3,00%
Tasa de retiro voluntario Chile 2,29% 2,29%
Tasa de retiro voluntario Ecuador 2,50% 2,50%
Tasa de rotacion por despido Chile 0,10% 0,10%
Tasa de rotacion por despido Ecuador 13,14% 13,14%
Tabla de mortalidad Chile RV-2004 RV-2004
Tabla de mortalidad Ecuador IESS2002 IESS2002
Edad de jubilacion de mujeres 60 60
Edad de jubilacion de hombres 65 65
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Analisis de sensibilidad

El siguiente cuadro muestra los efectos de la sensibilizacion en la tasa de descuento utilizada para determinar el
valor actuarial de la provision de IAS:

Cgﬁfgle Andlisis de sensibilidad
Valor actuarial MUS$ 4.637 4520 4.209
Tasa de Descuento 5,91% 5,33% 6,49%
Sensibilidad porcentual - -10,00% 10,00%
Sensibilidad en MUS$ - - 117 (428)

20.2 Movimiento de otras provisiones por beneficios a los empleados

Provisiones Varias Desmantelamiento
Costos reestructuracion
rehabilitacion

Marzo 2016

MUS$ MUS$
Movimientos en provisiones
Provision total, saldo inicial al 01.01.2016 4.507 31.715
Provisiones adicionales 5.164 672
Provision utilizada (5.186) (64)
Otro incremento (decremento) - -
Provision total, saldo final al 31.03.2016 4.485 32.323

Formando parte de la provision utilizada de “Participacion en utilidades y bonos” se incluye la participacion
obligatoria al Estado y contratistas de Ecuador.

Provisiones Varias Desmantelamiento
Costos reestructuracion
rehabilitacion

Afio 2015

MUS$ MUS$
Movimientos en provisiones
Provision total, saldo inicial al 01.01.2015 12.361 32.297
Provisiones adicionales 4,192 4.351
Provision utilizada (12.046) (5.208)
Otro Incremento (Decremento) - 275
Provision total, saldo final al 31.12.2015 4.507 31.715
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21. PATRIMONIO

21.1 Capital suscrito y pagado y namero de acciones

En Trigésima Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de noviembre de 2015, se acordd, aumentar el
capital de la sociedad, de MUS$ 524.628 a MUS$ 639.222, es decir, aumentar el capital en MUS$ 114.594,
mediante la capitalizacion de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2014, sin emisidon de nuevas acciones y
manteniéndose las participacion accionaria actual de ENAP y Enap Refinerias S.A.

21.2 Capital Emitido

Capital accionario

31.03.2016 31.12.2015
MUS$ MUS$
Acciones comunes totalmente pagadas 639.222 639.222
Totales 639.222 639.222

21.3 Acciones comunes totalmente pagadas

Acciones comunes totalmente pagadas
Cantidad en acciones

31.03.2016 31.12.2015
Emisién de acciones comunes totalmente pagadas 83.699.954 83.699.954
Totales 83.699.954 83.699.954

21.4 Distribucion y/o capitalizacion de resultados

La politica corporativa de la Matriz ENAP, establece el traspaso del 100% de los dividendos anuales de sus
filiales, conforme a Decreto N° 526 del Ministerio de Hacienda, de fecha 3 de julio de 2006.

Informacion sobre inversiones en el exterior:

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 30 de diciembre de
2015, se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 62.310.

215 Gestion de Capital

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de la Sociedad, tiene como objetivo principal, la
administracion de capital de la Sociedad, de acuerdo al siguiente detalle:

* Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.
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* Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

* Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al negocio y a la
naturaleza propia de la industria.

» Maximizar el valor de la compaiiia en el mediano y largo plazo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los
resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda vigentes y en los compromisos contraidos con el
duefio. La compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes en base a las condiciones econdémicas
predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y recoger las
oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la compafiia.

21.6  Otras reservas

31.03.2016 31.12.2015

MUS$ MUS$
Conversion de moneda extranjera (73.573) (73.573)
Totales (73.573) (73.573)

El movimiento de este rubro es el siguiente:

31.03.2016 31.12.2015

MUS$ MUS$
Saldo al inicio del ejercicio (73.573) (73.355)
Revalorizacion de activos - (20)
Ajuste al valor actuarial PIAS - (198)
Totales (73.573) (73.573)
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22.  INTERES NO CONTROLABLE

El detalle por sociedades del saldo de interés no controlable del estado de situacion consolidado al 31 de marzo de
2016 y 2015, y el resultado correspondiente a los accionistas minoritarios al 31 de marzo de 2016 y 2015 se
presenta a continuacion:

Interes no controlable Interes no controlable

Entidad Patrimonial en Resultado
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 657 814 13 (43)
EOP Operaciones Petroleras S.A. 10 - - -
Petro Servicios Corp. 4 - - -
Totales 671 814 13 (43)

El movimiento que ha tenido el Interés no controlable durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2016 y
2015 se resume a continuacion:

31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Saldo inicial del ejercicio 658 857
Participacion de los resultados del ejercicio 13 (43)
Otros - -
Totales 671 814

23. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

Criterios de segmentacion

La informacidon por segmento se estructura segun la distribucion geografica de la Sociedad.
Segmentos principales de negocio de la Sociedad:

e América Latina, que incluye las operaciones exploratorias y de explotacion de hidrocarburos (petroleo y gas
natural) ubicados en América Latina (Argentina y Ecuador).

e MENA (Middle East and North Africa) que incluye las operaciones exploratorias y de explotacion de
hidrocarburos (petréleo y gas natural) ubicados en la zona geogréfica de Medio Oriente y Norte de Africa

(Egipto).

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ningin segmento, asi como los ajustes de
consolidacion, se atribuyen a una unidad corporativa, asignando también las partidas de conciliacion que surgen
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de comparar los estados financieros de los distintos segmentos con los estados financieros consolidados de la
Sociedad.

Los costos incurridos por la unidad corporativa se prorratean, mediante un sistema de distribucion interna de
costos, entre los distintos segmentos para efectos de gestion.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada segmento de negocio se tratara de un negocio
autonomo Yy dispusiera de recursos propios independientes, que se distribuyen en funcion del riesgo de los activos
asignados a cada segmento de acuerdo a los presupuestos aprobados.

A continuacién se presenta la informacion por area geogréafica de estas actividades al 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

Al 31 de marzo de 2016 Al 31 de marzo de 2015
Medio Oriente Medio Oriente
América Norte de Corpy América Norte de Corpy
Latina Africa Ajustes Total Latina Africa Ajustes Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 74.365 14.428 51 88.844 89.665 21.456 50 111.171
Venta entre segmentos - - - - - - - -
Costo de Ventas (53.719) (7.275) (497)  (61.491) (87.597) (7.406) (774)  (95.777)
Margen Bruto 20.646 7.153 (446) 27.353 2.068 14.050 (724) 15.394
Otros ingresos, por funcién 201 - 237 438 1.261 - 55 1.316
Costos de distribucion (2.034) - - (2.034) (1.126) - - (1.126)
Gastos de Administracion (3.063) (240) (2.445) (5.748) (3.702) (370) (1.950) (6.022)
Costos de Reestructuracion
Otros gastos por funcién (209) ) (1.066) (1.277) (449) (27) (944) (1.420)
Otras ganancias (pérdidas) - - - - - (240) - (240)
Ingresos Financieros 729 309 - 1.038 1.175 228 - 1.403
Costos financieros (4.506) - - (4.506) (2.918) - - (2.918)
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadas

contabilizadas por método de la participacion - - - - - - (1) (@)
Diferencias de cambio 132 (2.463) (178) (2.509) 693 (2.545) 153 (1.699)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 11.896 4,757 (3.898) 12.755 (2.998) 11.096 (3.411) 4,687
Gasto por impuestos a las ganancias (2.055) - 709 (1.346) 915 - (38) 877
Ganancia (Pérdida) procedente de actividades continuadas 9.841 4757 (3.189) 11.409 (2.083) 11.096 (3.449) 5.564
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) 9.841 4.757 (3.189) 11.409 (2.083) 11.096 (3.449) 5.564
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 9.827 4.758 (3.189) 11.396 (2.040) 11.096 (3.449) 5.607
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 13 - - 13 (43) - - (43)
Ganancia (Pérdida) 9.840 4.758 (3.189) 11.409 (2.083) 11.096 (3.449) 5.564
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Los ingresos ordinarios por segmentos y productos al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el

siguiente:

Al 31 de marzo de 2016

Al 31 de marzo de 2015

Ameérica Latina MENA Corp y Ajustes América Latina MENA Corp y Ajustes
Ventas Ventas Ventas Ventas Ventas Ventas
Venta empresas Venta empresas Venta empresa Venta empresa Venta empresas Venta empresas
Producto terceros  grupo terceros grupo  terceros Sgrupo terceros Sgrupo terceros grupo  terceros grupo
MUS$  MUS$ MUS$  MUS$ MUS$  MUS$ MUS$  MUS$ MUS$  MUS$ MUS$  MUS$
Ventas de crudo 32,573 14.223 - - - 48.842 884  21.258 - - -
Ventas de gas 9.836 2.961 - - - - 11.105 3.345 - - -
Ventas de servicios petroleros ~ 26.117 - - - 51 - 24.790 - - - 50 -
Otras ventas 2.878 205 - - - 699 - 198 - - -
Totales 71.404 2.961 14.428 - 51 - 85.436 4229  21.456 - 50 -

Costo de ventas y gastos

El analisis del costo de ventas y gastos del Grupo por area geogréafica se desglosa de la siguiente manera:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
America Latina MENA Ajustes y Corp. Totales
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Detalle de gastos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de ventas 53.719 87.597 7.275 7.406 497 774 61.491 95.777
Costos de distribucion 2.034 1.126 - - - - 2.034 1.126
Gastos de administracion 3.063 3.702 240 370 2.445 1.950 5.748 6.022
Otros gastos, por funcién 209 449 2 27 1.066 944 1.277 1.420
Costos financieros 4.506 2.918 - - - - 4.506 2.918
Totales 63.531 95.792 7.517 7.803 4.008 3.668 75.056 107.263
La descomposicion de la depreciacion de los segmentos es la siguiente:
Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
America Latina MENA Ajustes y Corp. Totales
31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Depreciacién MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
En Costo de Ventas 16.184 28.129 1.850 2.566 - - 18.034 30.695
En Gastos de Administracion 345 324 - - 2 4 347 328
Totales 16.529 28.453 1.850 2.566 2 4 18.381 31.023
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A continuacién se incluye informacion al 31 de marzo de 2016 y 2015 de los Segmentos:

Activo corriente Activo no corriente Pasivo corriente Pasivo no corriente Patrimonio
Segmento 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
América Latina 127.699 97.152 500.890 514.135 192.959 144.252 137.213 166.064 298.417 300.972
MENA 86.435 67.853 103.616 141.918 10.643 9.541 - - 179.408 200.230
Ajustes y Corp. 14.302 1.933 109.288 75.243 (1.671) -17.899 6.748 14.621 118.513 80.453
Totales 228.436 166.938 713.794 731.296 201.931 135.894 143.961 180.685 596.338 581.655

24.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de este rubro es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015
MUS$ MUS$
Venta de crudo 46.796 70.984
Venta de gas 12.797 14.450
Ventas de servicios petroleros 26.168 24.840
Otros ingresos de explotacion 3.083 897
Totales 88.844 111.171
25. COSTO DE VENTAS
El detalle de este rubro es el siguiente:
Acumulado

01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

MUS$ MUS$
Impuestos a la produccién 7.131 8.186
Costos directos 30.412 43.063
Transporte y procesos 3.147 2.987
Otros costos 2.767 10.846
Depreciacion y agotamiento 18.034 30.695
Totales 61.491 95.777
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26. OTROS GASTOS POR FUNCION

La composicion de este rubro es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016  01.03.2015
31.03.2016  31.03.2015
MUS$ MUS$
Estudios geoldgicos y geofisicos - 71
Costos de exploracion y otros 1.277 1.349
Totales 1.277 1.420

27. COSTOS FINANCIEROS

El desglose de los gastos financieros al 31 de marzo de 2016 y 2015 es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016  01.01.2015
31.03.2016  31.03.2015
MUS$ MUS$

Intereses por préstamos bancarios 3.864 2.263
Intereses por linea de crédito con la Matriz - 1
Comisiones - 654
Intereses de otros pasivos financieros 642 -
Totales 4.506 2.918

28. GASTOS DEL PERSONAL

La composicion del gasto del personal al 31 de marzo de 2016 y 2015 es la siguiente:

Acumulado

01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016 31.03.2015
Gastos del personal MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 8.469 8.635
Beneficios de corto plazo a empleados 1.739 2.385
Otros gastos del personal 289 371
Otros beneficios a largo plazo 453 244
Totales 10.950 11.635
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El cargo a resultados por concepto de gastos del personal incluido en los costos de explotacion, costos de

distribucion, gastos de administracion y otros gastos por funcion es el siguiente:

Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

MUS$ MUS$
Costos de Ventas 6.647 7.499
Costo de distribucion 77 111
Gastos de administracién 3.187 3.213
Otros Gastos por funcion 1.039 812
Totales 10.950 11.635

29. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a diferencias de cambio al 31 de marzo de 2016 y

2015, son las siguientes:

Conceptos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no Financieros, Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
Derechos por cobrar no corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente

Otras provisiones, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente
Otros pasivos no financieros no corrientes

Otros

Totales
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Acumulado
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

MUS$ MUS$
(680) (3.203)
(923) (901)

187 446

(910) (192)
(510) (220)
®) )
(146) 492
812 94
(110) 64
(130) (120)
(892) 120
1.276 1.437
- (13)
(432) 26
(46) 273
(2.509) (1.699)
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30. MONEDA EXTRANJERA

El detalle de la moneda extranjera es el siguiente:

Activos Corrientes y No Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente$ No reajustable

Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos corrientes
Derechos por cobrar no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Totales

Pasivos Corrientes y no corrientes

Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente

Pasivos por impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

Otras provisiones no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes $ No reajustable

Otros pasivo no financieros, no corrientes

Totales

Acumulado

01.01.1016 01.01.2015

Moneda Moneda  31.03.2016 31.12.2015
extranjera funcional MUS$ MUS$

$ No reajustable Délar 176 856

$ Argentinos Délar 2.519 2.263

£ Libras Egipcias Dolar 18.907 26.415

Dolar 2.243 698

$ Argentinos Délar 1.998 18.458

$ No reajustable Délar 11.882 10.068

$ Argentinos Délar 15.008 15.646

$ Reajuste Délar 255 263

$ Argentinos Délar 23.881 21.982

76.869 96.649

31.03.2016
Moneda Moneda Hasta 90 de9ldiasa mésdelafio masde5
extranjera funcional dias 1 afio a5 afios afos
$ Argentinos Délar 38.667 61 - -
$ No reajustable Délar 1.103 - - -
$ Argentinos Délar 20.438 - - -
$ Argentinos Délar 2.766 - - -
$ No reajustable Délar 20.072 - - -
$ Argentinos Délar 1.207 1.208 - -
$ No reajustable Délar 1.524 - - -
$ Argentinos Délar 208 - - -
$ Argentinos Délar - - 1.462 -
$ Argentinos Délar - - 58.716 -
Dolar - - - 3.660
$ Argentinos Délar - - 361 -
85.985 1.269 60.539 3.660
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31.12.2015
Moneda Moneda Hasta 90 de9ldiasa masdelafio méasde5
Pasivos Corrientes y no corrientes extranjera funcional dias 1 afio a 5 afios afios
Otros pasivos financieros corrientes $ Argentinos Délar 21.391 99 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente  $ No reajustable Délar 2.372 - - -
$ Argentinos Délar 20.911 - - -
Pasivos por impuestos, corrientes $ Argentinos Délar 3.250 - - -
$ No reajustable Délar 18.984 - - -
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes ~ $ Argentinos Délar 2.082 2.082 - -
$ No reajustable Délar 2.133 - - -
Otros pasivos no financieros, corrientes $ Argentinos Délar 666 - - -
Otras provisiones no corrientes $ Argentinos Délar - - 1.465 -
Pasivo por impuestos diferidos $ Argentinos Délar - - 56.112 -
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes $ No reajustable Délar - - - 3.307
Otros pasivo no financieros, no corrientes $ Argentinos Délar - - 417 -
71.789 2.181 57.994 3.307

31. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los recursos destinados a proyectos e iniciativas ambientales en Enap Sipetrol, para sus filiales en Argentina y
Ecuador, tienen relacion con los sistemas permanentes de monitoreo de agua, suelo, calidad del aire, gestion de
residuos y medio ambiente bidtico. Ademas, otro aspecto relevante tiene relacion con los procesos de
Implementacidon y seguimiento al Sistema de Gestion Ambiental certificado en la norma ISO 14001 en los activos
de Pampa del Castillo, asi como el monitoreo y seguimiento al Plan de Manejo Ambiental, para los activos de
Cuenca Austral en Argentina, como MDC y PBHI en Ecuador. También se destacan los procesos de tratamiento
de fuentes de contaminacion preexistentes en SIPEC. Por altimo, cabe mencionar los procesos de elaboracion de
Estudios de Impacto Ambiental para el proyecto de Exploracién en el bloque Intracampos en Ecuador y el
tratamiento de suelos empetrolados en Pampa del Castillo. EI monto utilizado para los proyectos e iniciativas
ambientales al 31 de Marzo del 2016 en Argentina ascendié a US$ 0,51 MUSD millones. En el caso de Ecuador
el monto utilizado para los proyectos e iniciativas ambientales ascendié al 31 de Marzo del 2016 a US$ 0,24
millones.

32.  JUICIOS, RESTRICCIONES, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS COMERCIALES

1. Juicios

No existen juicios y acciones legales significativos en que ENAP Sipetrol S.A. y Filiales es la parte demandada,
los cuales son derivados de sus operaciones.

Restricciones:
Enap Sipetrol Argentina S.A. - La legislacion aplicable a esta Sociedad exige que el 5% de las utilidades del

ejercicio deban ser destinadas a la constitucion de una reserva legal, cuenta integrante del patrimonio neto, hasta
que dicha reserva alcance el 20% del capital social ajustado.
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33.  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El detalle de las garantias comprometidas con terceros por la Sociedad, al 31 de marzo de 2016, es el siguiente:

Garantias Directas

Acreedor de la garantia Descripcion Tipo de Garantia MUS$
Ministerio de medio ambiente (Ec) Fiel cumplimiento de contrato (varias PBH, MDC, Jambeli, etc.) Péliza de seguro 2.884
BBVA Banco Francés (Arg.) Fiel cumplimiento de contrato Garantia de contrato 75
Varios (Egipto) Garantia lease oficina y arriendos Garantias de contratos 15

Garantias Indirectas

Acreedor de la garantia Descripcion Tipo de Garantia MUS$
Banco Latinoamericano de Garantia de ENAP sobre fiel Carta aval a primera demanda 21.000
Comercio Exterior S.A. cumplimiento de pago

34.  AMBITO DE CONSOLIDACION

La sociedad consolida sus estados financieros con las siguientes sociedades:

Moneda Porcentaje de participacion
RUT Nombre Pais funcional Directa Indirecta Total Relacion

E-O0  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina Dolar 99,5% 99,5% Filial directa

E-0  Sipetrol International S.A. Uruguay Délar  100,0% - 100,0% Filial directa
E-0 EOP Operaciones Petroleras S.A. Ecuador Dolar 99,0% - 99,0% Filial directa
E-0 Petro Servicos Corp. S.A. Argentina Dolar 99,5% - 99,5% Filial directa
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A continuacidn se presenta, de manera resumida, informacidn financiera de cada Sociedad:

Al 31 de marzo de 2016 Activos Pasivos Ingresos Gastos Resultado
Corrientes  No corrientes  Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios  periodo
Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 83.254 359.530 175.855 135.586 131.343 48.968 (38.826) 2.652
Enap Sipetrol (UK) Limited - - - - - - - -
Sipetrol International S.A. 86.435 103.615 10.642 - 179.409 14.428 (7.275) 4.758
EOP Servicios Petroleros S.A. 830 308 137 - 1.001 - - 1)
Petro Servicios Corp. S.A. 899 - 78 - 821 - - (42)
Totales 171.418 463.453 186.712 135.586 312.574 63.396 (46.101) 7.367
Al 31 de diciembre de 2015 Activos Pasivos Ingresos Gastos Resultado
Corrientes  Nocorrientes  Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios ejercicio
Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 54.476 372.562 165.914 132.433 128.691 266.954 (248.563) (32.364)
Enap Sipetrol (UK) Limited 1.215 - 168 - 1.047 - - -
Sipetrol International S.A. 83.407 103.132 11.888 - 174.651 82.593 (28.211) 48.873
Petro Servicios Corp. S.A. 931 - 67 - 863 - - (119)
Totales 140.029 475.694 178.037 132.433 305.252 349.547 (276.774) 16.390

Con fecha 5 de enero de 2015 se inscribié en el Registro de Escrituras Publicas de la ciudad de Quito, Ecuador, la
filial EOP Operaciones Petroleras S.A. con una participacion de un 99% (99.000 acciones) de ENAP Sipetrol S.A.
y 1% (1.000 acciones) de ENAP Refinerias S.A. y un capital social de MUS$ 100.

EOP Operaciones Petroleras S.A. es miembro Operador en un contrato, con la Secretaria de Hidrocarburos de
Ecuador, de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque Veinte y
ocho (28) de la region Amazoénica Ecuatoriana, a través del Consorcio del Blogue 28 constituido el 7 de abril de
2015 por Empresa Publica de Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos Petroamazonas EP (51%), EOP
Operaciones Petroleras S.A.(42%) y Empresa Estatal Unitaria Unién de Empresas Productoras Belorusneft (7%).
Las primeras actividades programadas tienen que ver con estudios geol6gicos de superficie, la tramitacion de
permisos sociales y ambientales, y la perforacion de un pozo exploratorio.

Con fecha 20 de mayo de 1992, de acuerdo con la Leyes de la Republica de Argentina, se constituye, en la ciudad
de Buenos Aires, Petro Sercicios Corp S.A.. Con fecha 29 de octubre de 2015, Enap Sipetrol S.A. adquiere
199.000 acciones (99,5%), de un total de 200.000 acciones nominativas.

35. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de abril de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados intermedios, no han
ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente la razonabilidad de estos.

* Kk Kk Xk
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