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Informe de los Auditores Independientes

Seifores Accionistas y Directores de
Micarrier Telecomunicaciones S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Micarrier Telecomunicaciones S.A.,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados financieros. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores Consultores Ltda,, seciedad de responsabdad 'mitada chilena y una firma m'embro de 1a red de firmas miembro indeperd.entes de KPMG afitiadas a KPMG international, una cooperativa suiza,
Todos los derechos reservadas
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Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Mi Carrier Telecomunicaciones S.A. al 31 de diciembre de 2014
y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo
con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 11 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N® 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31
de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacién del cambio del marco contable
también se describen en Nota 11. Nuestra opinion no se modifica respecto de este asunto.

Oftros asuntos
Anteriormente, hemos efectuado una auditorfa, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de MiCarrier

Telecomunicaciones S.A., y en nuestro informe de fecha 29 de enero de 2014 expresamos una opinion de
auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros.
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Santiago, 28 de enero de 2015

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabitidad I'mitada chi'ena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooparaliva suiza, Todos los derechos resarvados.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

NUmero 31-12-2014 31-12-2013
ACTIVOS Nota M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 3.533 4.236

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar corrientes 7 252.219 191.457

Activos por impuestos corrientes 9 2.165 2.165
TOTALACTIVOS CORRIENTES 257.917 197.858
ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 8 a) 2.067.437 2.099.561

Activos por Impuestos Diferidos 11b) 191.617 191.617

Otros activos no financieros no corrientes - 2.160
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES 2.259.054 2.293.338
TOTALACTIVOS 2.516.971 2.491.196

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S .A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

Ndmero 31-12-2014 31-12-2013
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar 12 169.548 321.787
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 8 b) 3.527 3.083
Otros pasivos no financieros corrientes 3.424 3.196
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 176.499 328.066
PATRIMONIO 13
Capital emitido 4.141.580 4.141.580
Otras Reservas (338.476) (338.476)
Pérdidas Acumuladas (1.462.632) (1.639.974)

Patrimonio Neto Atribuible a los Accionistas de la Matriz, Total 2:340472 2.163.130

Interés Minoritario - -

TOTAL PATRIMONIO 2.340.472 2.163.130

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.516.971 2.491.196

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

ESTADO INTEGRAL DE RESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

01-01-2014 01-01-2013
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Ndmero 31-12-2014 31-12-2013
Nota M$ M$

Ingresos Ordinarios 169.900 177.714
Otros Ingresos de Operacion 186 10
Otros Gastos Varios de Operacion 15 (209.241) (180.955)

Ganancias (Pérdidas) de Actividades Operacionales (39.155) (3.231)
Ingresos Financieros 80) 102.851 100.758
Resultados por Unidades de Reajuste 113.646 41.702

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 177.342 139.229
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias - -

ia (Pérdi Activi i .

Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas después de 177.342 139.22

Impuesto
Ganancia (Pérdida) de Operaciones Discontinuadas, Neta de Impuesto - -
Ganancia (Pérdida) 177.342 139.229
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrumentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora y
Participacion Minoritaria

ia (Pérdida) Atribuible a los T |

Gan.ar?ua ( érdida) '[I’.Ibulb.e a los Tenedores de Instrumentos de 177,342 139.929
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacién Minoritaria - -
Ganancia (Pérdida) 177.342 139.229
Ganancias por Accion
Acciones Comunes 14
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion (en pesos) 17.734,20 13.922,90
Ganancias (Pérdidas) Bésicas por Accion de Operaciones Continuadas 17.734.20 13.922,90

(en pesos)

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S A.

ESTADO INTEGRAL DERESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

01-01-2014 01-01-2013

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES, continuacion 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Estado de Otros Resultados Integrales

Ganancia (Pérdida) 177.342 139.229
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio

Neto

Cobertura de Flujo de Caja - -
Ajustes por Conversion - -
Impuesto a la Renta Relacionado a los Componentes de Otros

Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto

Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en el Patrimonio Neto,

Total

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 177.342 139.229

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a los
Accionistas May oritarios

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuible a
Participaciones Minoritarias

177.342 139.229

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 177.342 139.229

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.

5



MICARRIER TELECOMUNCIACIONES S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS

Terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

01-01-2014 01-01-2013
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO Numero 31-12-2014 31-12-2013
Nota M$ M$

Importes Cobrados de Clientes 130.567 107.508
Otros Cobros por Actividades de Operacion 186 10
Pagos a Proveedores (190.955) (136.933)
Otros Pagos por Actividades de Operacion (57.594) (20.106)
Flujos d‘e Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de (117.796) (49.521)
Operacion
Intereses Recibidos 102.851 100.758
Préstamos empresas relacionadas 14.242 (50.992)
Flujos't!e Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de 117.093 49.766
Inversion
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de
Financiacién
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al Efectivo (703) 245
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el Efectivo y . .
Equivalentes al Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del Periodo 4.236 3.991

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 3.533 4.236

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S A.

ESTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Total cambios en
patrimonio neto
atribuible a

Capital emitido Otras Reservas Pérdidas tenedores de Patrimonio Total
Acumuladas .
instrumentos de
patrimonio neto de
controladora
M M M M M
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014 4.141.580 (338.476) (1.639.974) 2.163.130 2.163.130

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales - - 177.342 177.342 177.342

Dividendos - - -

Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - - - - -
Cambios en Patrimonio - - 177.342 177.342 177.342
Saldo Final Periodo Actual al 31 de Diciembre de 2014 4.141.580 (338.476) (1.462.632) 2.340.472 2.340.472
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2013 4.141.580 (338.476) (1.779.203) 2.023.901 2.023.901

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales - - 139.229 139.229 139.229

Dividendos - - -

Otro Incremento (Decremento) en Patrimonio Neto - - - - -
Cambios en Patrimonio - - 139.229 139.229 139.229
Saldo Final Periodo Actual al 31 de Diciembre de 2013 4.141.580 (338.476) (1.639.974) 2.163.130 2.163.130

Las notas adjuntas numeros 1 a 22 forman parte integral de estos estados financieros.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

1. INFORMACION CORPORATIVA

La nueva estrategia de negocios establecida tras la modificacién de estatutos de la sociedad en 1996, el
actual marco regulatorio chileno establecido por la Ley General de Telecomunicaciones y la experiencia
de su matriz Entel Chile S.A., han permitido a Micarrier Telecomunicaciones S.A. (en adelante
Micarrier S.A.) incursionar en el desarrollo de un conjunto de negocios de telefonia. En este ejercicio la
empresa ha explotado los servicios telefénicos de larga distancia nacional e internacional via
multiportador discado. Ha incursionado con éxito en la provision de servicios complementarios de
telecomunicaciones, para los cuales, la Subsecretaria de Telecomunicaciones, por medio del Ord. N°31107
del 6 de marzo de 1998, asign6 a Micarrier S.A. numeracion para su provision y explotacion. Por Gltimo,
cabe mencionar que Micarrier S.A. ha continuado proporcionando facilidades técnicas y administrativas
para la comercializacion de acceso telefonico conmutado a los clientes Internet de la matriz, trabajando en
el fortalecimiento de los procedimientos internos y en la suscripcién de contratos comerciales con
proveedores y compafiias locales, herramientas que dan soporte a la operacién de sus actuales negocios.

Durante el afio 2014 Micarrier S.A. sigue proporcionando servicios telefénicos de larga distancia y
complementarios a través del cddigo de portador "154", a los suscriptores de CTC, Telefénica
Manquehue, EntelPhone, VTR, Telcoy y Telsur, esperando continuar extendiendo durante el afio 2015
dichas prestaciones, a suscriptores de otras compafiias telefonicas.

La empresa es una sociedad anonima cerrada y tiene su domicilio social en Avda. Costanera Sur 2760,
piso 21, comuna de Las Condes, Santiago, Chile. A partir del 21 de abril de 1997 se encuentra inscrita
bajo el No 612, en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, y se somete
voluntariamente a la fiscalizacion de este organismo. Para efectos tributarios, la Sociedad opera bajo el
RUT N°96.548.490-6. La Sociedad es parte del Grupo de Empresas Entel, cuya matriz es la Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A., RUT 92.580.000-7, quien concentra sus actividades en el territorio
nacional y tiene presencia en PerU a través de tres sociedades. A su vez, la controladora de Empresa
Nacional de Telecomunicaciones S.A. es Inversiones Altel Ltda., RUT 76.242.520-3 que es propietaria de
un 54,7642% de la propiedad de Entel S.A. Por su parte, Inversiones Altel Ltda. esta constituida por las
sociedades Almendral Telecomunicaciones S.A., RUT 99.586.130-5, cuya participacion es de un 99,99%
y Almendral S.A., RUT 94.270.000-8, con una participacion de 0,01%.



MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a)  Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standadrs Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en sesion celebrada con fecha 28 de enero de 2015.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Gltimas sobre las
primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la Unica instruccion de la SVS que contraviene las NIIF se refiere
al registro particular de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el Oficio
Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre de 2014.

Este OC establece una excepcidn, de caracter obligatorio y por Unica vez, al marco de preparacion y
presentacién de informacién financiera que el organismo regulador ha definido como las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dicho OC instruye a las entidades fiscalizadas, que:
“las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en consecuencia, el
marco de preparacion y presentacion de informacién financiera adoptado hasta la fecha anterior a la
emision de dicho OC, dado que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren
ser adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2013

Los estados financieros de Compafiia Ejemplo al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa
fecha, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB).

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el IASB habia emitido los siguientes
pronunciamientos, aplicables obligatoriamente a contar de los ejercicios anuales que en cada caso se
indican:



MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CONTINUACION
a)  Declaracién de cumplimiento, continuacion

Pronunciamientos contables que tuvieron aplicacion efectiva a contar del 1 de enero 2015:

Normas y Enmiendas Aplicacion obligatoria para :

NUEVAS NIIF
NIIF 9 - Instrumentos Financieros
NIIF 14 - Cuentas de Regulacién Diferidas
NIIF 15 - Cuentas de Contratos con Clientes

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2018
Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2016

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2017

ENMIENDAS A NIIFs
NIC 19 - Beneficios a los Empleados

Modificaciones al tratamiento de las Contribuciones de Empleados Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2015
NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo; NIC 38 - Activos Intangibles

Clarificacion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjunt

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2016

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2016

La Aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacidn de futuras transacciones o acuerdos.

Pronunciamientos contables que tuvieron aplicacion efectiva a contar del 1 de enero 2014:

Normas y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para :

NUEVAS CINIIF
CINIIF 21 - Gravamenes
Interpretacion que proporciona guias sobre cuando reconocer un pasivo por

un gravamen

ENMIENDAS A NIIFs
NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacién
Aclaracién de requerimientos para el neteo de Activos y Pasivos Financieros
NIC 36 - Deterioro del Valor de los Activos
Revelaciones del importe recuperable para Activos no Financieros
NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
Novacién de Derivados y continuacién de la Contabilidad de Cobertura
NIC 27 - Estados Financieros Separados,
NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados y
NIIF 12 - Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades
Todas estas modificaciones aplicables a Entidades de Inversion,
estableciendo una excepcién de tratamiento contable y eliminando

el requerimiento de consolidacion.
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Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2014

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2014

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2014

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2014

Periodos anuales iniciados el 1 de Enero de 2014




MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CONTINUACION

a)  Declaracién de cumplimiento, continuacion

Los estados financieros de Micarrier Telecomunicaciones S.A., para el periodo anual terminado al 31 de

diciembre de 2014, fueron aprobados y autorizados para su emision en la sesion de Directorio celebrada

el 28 de enero de 2015.

b)  Utilizacion de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros se utilizan determinadas estimaciones, basadas en la mejor

informacion disponible al cierre de cada ejercicio. Estas estimaciones afectan las valoraciones de

determinados activos, pasivos resultados y flujos, los que se podrian ver afectados de manera significativa,

producto del surgimiento de nuevos acontecimientos, que hagan variar las hipotesis y otras fuentes de

incertidumbre asumidas a la fecha.

Las principales estimaciones estan referidas a:

- Vida util de la planta y equipos.

- Hipdtesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion sea deducible de los
activos por impuestos diferidos.

c) Cambios en las politicas contables

Durante los ejercicios cubiertos por estos estados financieros, los principios contables han sido aplicados
consistentemente.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los respectivos valores corresponden a los pesos chilenos nominales a los que se realizaron las
transacciones, salvo aquellos derechos u obligaciones a los que por razones contractuales corresponde

reajustar por tipo de cambio o alguna otra modalidad de reajuste.

Los activos y pasivos en moneda extranjera o expresada en otras unidades de conversion, se presentan
ajustados segun las siguientes equivalencias:

Moneda 31.12.2014 31.12.2013
Délar estadounidense (USD) 606,75 524,61
Unidad de fomento (U.F) 24.627,10 23.309,56

b)  Periodo contable

El Estado de Situacion Financiera cubre los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y se presenta
comparado con el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013. El Estado de Resultados Integrales,
refleja los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013. El Estado de cambios en el
Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo reflejan los movimientos por los periodos de doce meses
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

c) Deterioro de deudores comerciales

En el calculo del deterioro de deudores comerciales se aplican porcentajes diferenciados, teniendo en
consideracion factores de antigliedad y de eventuales costos de gestion de cobranza, para los distintos
estratos de clientes. De igual forma se diferencia entre deudas corrientes y deudas renegociadas y
documentadas.

Adicionalmente, en el segmento de clientes del sistema de multiportador discado, se tiene presente la
experiencia sobre el comportamiento de estos deudores, asi como las normas fijadas por la autoridad para
lograr la recuperacion de deudas con atraso.

Los factores antes mencionados son considerados tanto para la determinacién del deterioro sobre los
servicios facturados, como para los no facturados.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, CONTINUACION
d) Plantay equipos

Los activos de planta y equipos se presentan a su valor de adquisicion, menos su depreciacion acumulada
y menos el deterioro gue eventualmente puedan sufrir.

Los bienes afectos a depreciacion han completado su vida util a cada uno de los cierres a que se refieren
los presentes estados financieros. En consecuencia, su valor neto es cero.

Respecto a estos bienes, no se ha determinado valores recuperables ni eventuales retornos por
enajenacion, considerando que es dificil predecir su periodo complementario de eficiencia econémica,
debido fundamentalmente a que por su antigiiedad ha aumentado su riesgo tecnolégico.

El costo de reemplazar parte de una partida de plantas y equipos es reconocido en su valor en libros, y es
posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluya a la Sociedad y su
costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
costos de mantenimiento diario de la planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren en
ellos.

e) Depreciacion planta y equipos

Las depreciaciones son aplicadas en forma lineal, considerando los afios de vida (til para cada tipo de
bienes, de conformidad con estudios técnicos. Estos estudios consideran la verificacion anual de eventos
tecnoldgicos y/o comerciales que hagan recomendable su modificacion.

f) Impuesto a la Renta

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos,
define el régimen tributario por defecto que le aplica a la sociedad, la tasa de impuesto de primera
categoria que por defecto se aplicaran en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite que
las sociedades puedan ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como Atribuido
o Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del afio 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de responsabilidad
limitada, comunidades y sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén formadas exclusivamente por
personas naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen Parcialmente Integrado, aplica al resto
de los contribuyentes, tales como sociedades anénimas abiertas y cerradas, sociedades por acciones o
sociedades de personas cuyos socios no sean exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes
en Chile. El régimen tributario que por defecto la Sociedad estara sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es
el Parcialmente Integrado

13



MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, CONTINUACION
f) Impuesto a la Renta, continuacion

Asimismo, la Sociedad podré optar al cambio de régimen, distinto del régimen por defecto dentro de los
tres Gltimos meses del afio comercial anterior (2016), mediante la aprobacion de junta extraordinaria de
accionistas, con un quérum de a lo menos dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto y se
hard efectiva presentando la declaracion suscrita por la sociedad, acompafiada del acta reducida a escritura
publica suscrita por la sociedad. La Sociedad debera mantenerse en el régimen de tributacion que les
corresponda, durante a lo menos cinco afios comerciales consecutivos. Transcurrido dicho periodo, podréa
cambiarse de régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a los menos durante cinco afios consecutivos.

0) Ingresos ordinarios

Los ingresos y costos son reconocidos al perfeccionarse el derecho a percibir o la obligacion de pagar una
retribucion. Para estos efectos, se considera el momento de la entrega o recepcién de los bienes o de la
provision de los servicios, independientemente de la oportunidad del flujo efectivo del valor a percibir o
pagar (anticipado, simultaneo o a plazo).

4. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

a)  Efectivo y efectivo equivalente — Se consideran en este rubro los saldos disponibles en caja, bancos,
depdsitos de corto plazo en el sistema financiero, colocaciones en cuotas de fondos mutuos de renta
fija y operaciones con pacto de retrocompra y retroventa con vencimientos original de tres meses o
menos.

b)  Cuentas por cobrar y préstamos — Corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Sociedad ha determinado que el calculo
del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la
transaccién no tiene costos significativos asociados.

C) Préstamos que devengan intereses — los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a
doce meses.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS, CONTINUACION

Categorias de activos y pasivos financieros

En la siguiente tabla se presentan las diferentes categorias de activos y pasivos financieros,
comparando los valores a que se encuentran registrados contablemente a cada uno de los cierres con

sus respectivos valores razonables.

A valor razonable
con cambio Préstamos y Otros Moneda o Total Total
31-12 -2014, en M$ Nota| en resultado | Derivados de | cuentas por pasivos unidad de a valor a valor
- negociable cobertura cobrar financieros reajuste corriente razonable
Activos
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 3.533 - - - CLP 3.533 3.533
Deudores Comerciales y Otros 7 - - 252.219 - CLP  252.219 252.219
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 8 - - 2.067.437 - CLP 2.067.437 2.067.437
Total Activos 3.533 - 2.319.656 - 2.323.189 2.323.189
Pasivos
Cuentas por pagar Comerciales y Otras 12 - - - 169.548 CLP  169.548 169.548
Total Pasivos - - - 169.548 169.548 169.548
A valor razonable
con cambio Préstamos y Otros Moneda o Total Total
31-12-2013, en M$ Nota| en resultado | Derivados de | cuentas por pasivos unidad de a valor a valor
- negociable cobertura cobrar financieros reajuste corriente razonable
Activos
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 4.236 - - CLP 4.236 4.236
Deudores Comerciales y Otros 7 - - 191.457 CLP 191.457 191.457
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 8 - - 2.099.561 CLP 2.099.561 2.099.561
Total Activos 4.236 - 2.291.018 2.295.254 2.295.254
Pasivos
Cuentas por pagar Comerciales y Otras 12 - - - 324.983 CLP  324.983 324.983
Total Pasivos - - - 324.983 324.983 324.983
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

5. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal controlador para decidir
coémo asignar recursos y para evaluar el desempefio. Micarrier S.A. presenta informacion por segmento

que es utilizada por la Administracidn para propositos de informacion interna de toma de decisiones.

Micarrier S.A. gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmentacién del tipo de clientes. El
segmento mayorista representa sobre un 76,7% y un 77,53% de los ingresos en 2014 y 2013

respectivamente.

La informacion relativa a cada uno de estos segmentos es la siguiente:

Informacidn general sobre resultados, activos y pasivos por 31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
segmentos M$ M$
Mayorista Filiales Total Mayorista Filiales Total
Ingresos Ordinarios 130.310 39.590 169.900 136.303 41.411 177.714
Otros Ingresos de Operacion 143 43 186 8 2 10
Otros Gastos Varios de Operacion (160.484) (48.757) (209.241) (138.789) (42.166) (180.955)
Ingreso (Pérdida) Procedente de Inversiones 78.885 23.966 102.851 77.280 23.478 100.758
Resultados por Unidades de Reajuste 87.164 26.482 113.646 31.985 9.717 41.702
Ganancia (Pérdida) del segmento antes de Impuesto 136.018 41.324 177.342 106.787 32.442 139.229
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias - - - - - -
Ganancia (Pérdida) del segmento que se informa 136.018 41.324 177.342 106.787 32.442 139.229
Activos de los segmentos 449.534 2.067.437 2.516.971 391.635 2.099.561 2.491.196
Pasivos de los segmentos 172.972 3.527 176.499 324.983 3.083 328.066

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del saldo de efectivo y equivalentes al efectivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Saldos en Bancos 2.860 3.872
Otros Efectivos y Equivalente al Efectivo 673 364
Total 3.533 4.236
Total por tipo de moneda

CLP 3.533 4.236

usb - -

16




MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

a) Desglose por concepto de la deuda

Concepto 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto
Deudores Comerciales, Neto, Corriente 252.219 191.457
Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente - -
Total 252.219 191.457

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Bruto

Deudores Comerciales, Bruto, Corriente 401.493 362.160
Otras Cuentas por Cobrar, Bruto, Corriente - -
Total 401.493 362.160

b) El desglose de la proporcién vencida no deteriorada incluida dentro de estas cifras y a la cual no se
han aplicado provisiones por deterioro, es la siguiente:

Deuda Deuda
31-12-2014 Bruta Deterioro Neta
M$ M$ M$
No Vencidas 240.705 - 240.705
No Vencidas - Repactadas
Vencidas
Menor de Tres Meses 5.544 1.612 3.932
entre Tres y Seis Meses 296 127 169
entre Seis y Doce Meses 34.903 27.853 7.050
Mayor a Doce Meses 120.045 119.682 363
Sub Total Vencidas 160.788 149.274 11514/
|Total Deudores Comerciales 401.493 149.274 252.219|
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR, CONTINUACION

Deuda Deuda
31-12-2013 Bruta Deterioro Neta
M$ M$ M$
No Vencidas 185.150 - 185.150
No Vencidas - Repactadas
Vencidas
Menor de Tres Meses 6.526 2.161 4.365
entre Tres y Seis Meses 708 387 321
entre Seis y Doce Meses 7.805 6.237 1.568
Mayor a Doce Meses 161.971 161.918 53
Sub Total Vencidas 177.010 170.703 6.307
|Total Deudores Comerciales 362.160 170.703 191.457|

Formando parte del rubro deudores comerciales, se incluye el valor de los servicios prestados y no
facturados, por M$193.850 al 31 de diciembre de 2014 (M$70.992 al 2013).

8. PARTES RELACIONADAS
Los saldos y servicios prestados a entidades relacionadas, se detallan en cuadros adjuntos:
a)  Cuentas por cobrar:

No Corrientes:

RUT SOCIEDAD Naturale;f:\de NO CORRIENTE M$
la relacion 31-12-2014 31-12-2013
92.580.000-7  Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. MATRIZ 2.067.437 2.099.561
Total 2.067.437 2.099.561
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

8. PARTES RELACIONADAS, CONTINUACION

b)  Cuentas por pagar:

RUT SOCIEDAD Naturale;{i de CORRIENTE M$
la relacion 31-12-2014 31-12-2013
92.580.000-7 Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. MATRIZ 3.337 2.819
96.806.980-2  Entel PCS Telecomunicaciones S.A. MATRIZ COMUN 11 90
96.697.410-9  Entel Telefonia Local S.A. MATRIZ COMUN 179 174
Total 3.527 3.083
¢)  Transacciones:
31/12/2014 31/12/2013
Naturaleza de Descripcion de
SOCIEDAD RUT la relacion la transaccion Efectoen Efecto en
Monto resultado Monto resultado
(Cargo) / (Cargo) /
Ahonn Ahnnn
M$ M$ M$ M$
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 92580000-7 MATRIZ SERVICIOS RECIBIDOS 72.354 (72.354) 38.249 (38.249)
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.  92580000-7 MATRIZ PRESTAMOS RECIBIDOS 136.677 - - -
Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA. 92580000-7 MATRIZ INGRESOS POR INTERESES 102.851 102.851 100.758 100.758
Entel Telefonia Local S.A. 96697410-9 MATRIZ COMUN SERVICIOS RECIBIDOS 8.387 8.387 4.216 (4.216)
Entel PCS Telecomunicaciones S.A. 96806980-2 MATRIZ COMUN SERVICIOS RECIBIDOS 224 (224) 521 (521)
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de las partidas comprendidas en este rubro se detalla en el siguiente cuadro:
31.12.2014 31.12.2013
Cuentas por Cobrar por Impuestos
M$ M$
P.P.M. - Impto. Renta 2.165 2.165
Total 2.165 2.165
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

10. PLANTAY EQUIPOS

La composicion para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las partidas que
integran este rubro y su correspondiente depreciacion acumulada son los siguientes:

Clases de Plantay Equipos, por clases 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Clases de Planta y Equipos, Neto (Presentacion)

Planta y Equipos, Neto - -
Plantay Equipos, Neto - -
Otras Plantay Equipos, Neto - -

Clases de Planta y Equipos, Bruto (Presentacion)

Planta y Equipos, Bruto 1.348.017 1.348.017
Plantay Equipos, Bruto 1.219.160 1.219.160
Otras Plantay Equipos, Bruto 128.857 128.857

Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, Planta y Equipo (Presentacion)

Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Planta Y Equipo, Total (1.348.017) (1.348.017)
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Plantay Equipo (1.219.160) (1.219.160)
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Otros (128.857) (128.857)

o Las partidas que integran el rubro planta y equipos no presentan movimiento alguno en ninguno de
sus periodos informados en las presentes notas. Tampoco existen valores residuales a la fecha de
estos estados financieros.

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Informacion general

Por concepto de impuesto a la renta, Micarrier S.A., no ha contabilizado gastos por impuestos a las
ganancias por los ejercicios 2014 y 2013, ya que presenta pérdidas tributarias.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

IMPUESTO A LAS GANANCIAS, CONTINUACION

Impuestos diferidos

En atencion Oficio Circular N°856 de fecha 17 de octubre de 2014 de la SVS, que instruye el
registro particular de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos, estos no produjeron
efectos en la Sociedad dada la inexistencia de base imponible afecta.

Los impuestos diferidos establecidos conforme a la politica descrita en la nota 3 letra f), se detallan
en cuadro anexo:

IMPUESTOS DIFERIDOS

31.12.2014 31.12.2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Conceptos M$ M$ M$ M$
Deterioro Cuentas por Cobrar (Incobrables) 37.065 - 37.065 -
Pérdidas Fiscales 154,552 - 154,552 -
Totales 191.617 - 191.617 -
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

12. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS CORRIENTES POR PAGAR

a) El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, se presenta en cuadro adjunto:

Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por 31.12.2014 31.12.2013
pagar M$ M$
Proveedores telecomunicaciones 90.638 102.112
Proveedores extranjeros 50.142 176.868
Iva Débito Fiscal 28.753 42,793
Otros 15 14
Total 169.548 321.787

b) Los vencimientos de los documentos relacionados con las cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar es el siguiente:

Proveedores con pago al dia

Cuentas Comerciales al dia segtn plazo

31-dic-2014

31-dic-2013

Bienes

Servicios

Total

Bienes Servicios

Total

M$ Ms$
Hasta 30 dias 0 1.556 1.556 0 70.268 70.268
Entre 31 y 60 dias 0 1.621 1.621 0 20.114 20.114
Entre 61 y 90 dias 0 40.919 40.919 0 0
Total 0 44.096 44.096 0 90.382 90.382
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

13. PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonio durante los afios 2014 y 2013 se detallan en el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto.

La Sociedad no se encuentra afecta a restricciones para el pago de dividendos, salvo las que se pudieran
derivar de un eventual incumplimiento de los indices financieros establecidos en los contratos de crédito.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma.

NUmero de acciones:

Serie N Acu_ones N° Acciones Pagadas N° Acciones con
Suscritas derecho a wto
Unica 10.000 10.000 10.000
Capital:
. Capital Capital
Serie .
Suscrito Pagado
Unica 4.141.580 4.141.580

b)  Politica de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

14.  GANANCIA POR ACCION

El detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

. . ., 31-12-2014 31-12-2013
Informaciones a Rewelar sobre Ganancias por Accién
M$ M$

Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacion en el

Patrimonio Neto de la Controladora 177.342 139.229
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico 177.342 139.229
Promedio Ponderado de Nimero de Acciones, Béasico 10.000 10.000
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion (en $) 17.734,20 13.922,90

El célculo de las pérdidas basicas por accion al 31 de diciembre de cada afio, se bas6 en el resultado
atribuible a accionistas y el nimero de acciones de la serie Gnica. La Sociedad no ha emitido deuda
convertible u otros instrumentos patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
diluyentes de los ingresos por accion de la Sociedad.

15. INGRESOS Y GASTOS

El detalle de los “Otros Gastos Varios de la Operacion” para cada ejercicio, son los siguientes:

Otros Gastos Varios de Operacion 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Participacion a otros operadores de telecomunicaciones 61.625 20.582
Gastos captura de clientes 2.372 2.473
Arriendos 6.446 6.239
M antenciones 13.543 13.932
Outsourcing de servicios 10.204 3.951
Otros 115.051 133.778

Total otros gastos varios 209.241 180.955
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
- Riesgo de crédito

El valor en libros de los activos financieros representa la exposicion méxima al crédito. La exposicion
maxima al riesgo de crédito a la fecha del balance fue:

31.12.2014 31.12.2013
Concepto NS MS

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 252.219 191.457

Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas - -
Efectivo y equivalente al efectivo 3.533 4.236
Total Corriente 255.752 195.693
Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas 2.067.437 2.099.561
Total No Corriente 2.067.437 2.099.561

- Riesgo de liquidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros incluyendo los pagos estimados
de intereses y excluyendo cualquier acuerdo de compensacion:

Valor en libros 0-1 afio 1 -2 afios Més de 2 afios
M$ M3 M$ M3
31/12/2014
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 169.548 169.548
Cuentas por Pagar a entidades relacionadas 3.527 3.527
Total Corriente 173.075 173.075
31/12/2013
Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 321.787 321.787
Cuentas por Pagar a entidades relacionadas 3.083 3.083
Total Corriente 324.870 324.870
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

17.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
- Riesgos de mercado (Regulatorios) — No Auditado

La regulacion juega un papel relevante en la industria. Normas y criterios estables permiten evaluar
adecuadamente los proyectos y reducir los niveles de riesgo de las inversiones. La correcta fijacion de
tarifas permite, a su vez, la creacién de un ambiente competitivo y sano, sin los subsidios cruzados que
facilmente se producen dada la gama de productos que ofrece cada empresa participante en el sector.

A contar de octubre de 2011, se reformularon las zonas primarias que definen las comunicaciones
nacionales, pasando de 24 al3 zonas primarias. Esta modificacion legal se estima, no tendra efectos
relevantes, sin embargo el mismo precepto legal establece que 37 meses después de vigencia de la ley
(aproximadamente a inicios del 2015), previo informe favorable del Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia, se eliminaria el concepto de larga distancia nacional, lo que se traduciria en que a partir de
esa fecha la telefonia fija local operaria en los mismos términos en gque opera la telefonia movil, esto es,
sin obligacion de utilizar portador para llamadas entre distintas zonas geogréaficas dentro del pais.

Sin perjuicio de lo anterior, la diversificacion y el tamafio relativo de las empresas del Grupo Entel (siendo
Micarrier S.A. miembro de este Grupo), permiten paliar las consecuencias de una regulacion adversa o
inadecuada, reduciendo el riesgo agregado de la operacidn, de sus flujos, de la creacion de valor para sus
accionistas y de su aporte a la comunidad. Con todo, dentro de una industria regulada como en la que las
empresas desarrollan sus negocios, no se pueden descartar cambios normativos o de politica dispuestos
por la Autoridad a nivel legal o reglamentario, que puedan tener un impacto negativo en los resultados de
la sociedad o restricciones en sus posibilidades de crecimiento.

- Riesgo de liquidez

Micarrier S.A. mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion de los activos y
pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes y
optimizacion de los excedentes de caja diarios. La Sociedad administra la liquidez para realizar una
gestion que anticipa las obligaciones de pago y de compromisos de deuda para asegurar el cumplimiento
de éstas en el momento de su vencimiento.

Periddicamente, se realizan proyecciones de flujos internos, analisis de situacion financiera y expectativas
del mercado de deuda y de capitales para gque, en caso de requerimientos de deuda, Micarrier S.A. recurra
a la contratacion de créditos a plazos que se determinan de acuerdo con la capacidad de generacion de
flujos para cumplir con sus obligaciones.
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MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A.

Notas a los estados financieros
al 31 de diciembre 2014 y 2013

17.  ADMINISTRACION DE RIESGOS, CONTINUACION

- Riesgo de crédito

La gestion del riesgo relacionado con cuentas por cobrar, estd orientada a minimizar la exposicion, dentro de
las posibilidades que permiten las condiciones de mercado. Los procesos de gestion de riegos son
diferenciados, segun las caracteristicas de los deudores, conforme a controles segmentados de cartera (Ver nota
5). En relacién con cada segmento, existen modelos que permite generar politicas de segun el origen de la
deuda. El detalle de las provisiones detalladas por vencimientos de cartera se encuentra descrito en nota 7).

18. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen contingencias ni restricciones.

19. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Micarrier S.A. no ha recibido de terceros cauciones de ninguna especie para la compra de activos,
operaciones de crédito o para garantizar cualquier otro tipo de obligaciones.

20. SANCIONES

Micarrier S.A. ni ninguno de sus directores o administradores han sido afectados por sanciones de ninguna
naturaleza por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros o de otras autoridades administrativas.

21. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no se registran
hechos que puedan afectar significativamente su presentacion.

22. MEDIO AMBIENTE

La sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con la normativa medio ambiental.
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