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Informe sobre los estados financieros.
1. Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Camino de la Madera Sociedad

Concesionaria S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y
los correspondientes estados de resultados integrales, flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los
aflos terminados en esas fechas y las correspondientes Notas a los estados financieros.

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros.

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude
0 ertot.

Responsabilidad del auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de nuestras
auditorfas. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de representaciones incorrectas
significativas.
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4.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditotia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditotia que sean apropiados en las circunstancias, peto
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que
son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion.

0.

Santiago, Chile Marco Oéazo Hérregé\
31 de enero de 2013 Socio \ e ,\w"}_& -

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A. al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

/- A

g
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Estado de Situacién Financiera Clasificado 31-12-2012 31-12-2011

(cifras en miles de pesos chilenos) M$ M$

Estado de Situaci6n Financiera

Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 5.784.036 1.187.211
Otros activos financieros corrientes 8 680.767 536.053
Otros Activos No Financieros, Corrientes 9 21516 20.960
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 10 1.671.180 16.439.051
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 11 0 0
Inventarios 0 0
Activos biolégicos corrientes 0 0
Activos por impuestos corrientes 12 74.054 68.831
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos

para distribuir a los propietarios CIRILEH I
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios 0 0
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios 0 0
Activos corrientes totales 8.231.553 18.252.106
Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes 8 0 3.025.012
Otros activos no financieros no corrientes 9 589.600 236.650
Derechos por cobrar no corrientes 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 11 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0 0
Plusvalia 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 14 29.647 37.737
Activos biolégicos, no corrientes 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Activos por impuestos diferidos 12 5.772 4.654
Total de activos no corrientes 625.019 3.304.053
Total de activos 8.856.572 21.556.159
Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 15 0 809.558
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 570.397 64.829
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes 11 0 0
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Pasivos por Impuestos corrientes 12 938.723 1.840.370
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 17 288.441 212.387
Otros pasivos no financieros corrientes 18 0 15.473
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 1.797.561 2.942.617
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Pasivos corrientes totales 1.797.561 2.942.617
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 15 0 3.675.028
Pasivos no corrientes 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 11 0 0
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 12 7.703 10.815
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 0 0
Otros pasivos no financieros no corrientes 18 38.517 48.146
Total de pasivos no corrientes 46.220 3.733.989
Total pasivos 1.843.781 6.676.606
Patrimonio

Capital emitido 19 1.300.000 10.070.704
Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 1.049.743 145.801
Primas de emision 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
Otras participaciones en el patrimonio 0 0
Otras reservas 19 4.663.048 4.663.048
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 7.012.791 14.879.553
Participaciones no controladoras 0 0
Patrimonio total 7.012.791 14.879.553
Total de patrimonio y pasivos 8.856.572 21.556.159

Las Notas adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros.



Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A.

Estado de Resultados Por Funciéon

(cifras en miles de pesos chilenos)

Estado de resultados

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado
Otros ingresos, por funcién

Costos de distribucion

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcién

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el
método de la participacion

Diferencias de cambio
Resultado por unidades de reajuste

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos financieros
reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas

Ganancia (pérdidas) por accién basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica

Ganancias por accién diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién

01-01-2012
31-12-2012
M$

01-01-2011
31-12-2011
M$

21 2.763.792 4.184.676
22 (1.952.764) (2.275.787)
811.028 1.908.889

0 0

0 0

43532 1.043

0 0

23 (430.239) (555.888)
0 0

1.098.033 0

21 327.968 64.102
(52.690) (175.777)

0 0

0 0

24 (2.536) 453.453
0 0

1.795.096 1.695.822

12 (891.154) (1.736.907)
903.942 (41.085)

0 0

903.942 (41.085)

240,67 (10,94)

0 0

240,67 (10,94)

240,67 (10,94)

0 0

240,67 (10,94)

Las Notas adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Estado de Resultados Intearales por funcion 01-01-2012 01-01-2011
(cifras en miles de pesos chilenos) 31-12-2012 31-12-2011

M$ M$

Estado de resultado integral

Ganancia (pérdida) [ 903.942] (41.085)|
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversién

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos 0 0
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversién 0 0
Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la 0 0
venta, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de 0 0
impuestos

Otro resultado integral. antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta 0 0
Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) procedentes de 0 0
inversiones en instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes 0 0
de beneficios definidos

Participacion en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos 0 0
contabilizados utilizando el método de la participacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro 0 0
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio de 0 0
otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de 0 0
otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro 0 0
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacion de otro 0 0
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado 0 0
integral

Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacionado con componentes 0 0
de otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado 0 0
integral

Otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 903.942 (41.085)
Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 903.942 (41.085)
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0
Resultado integral total 903.942 (41.085)

Las Notas adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Estados de Flujos de Efectivo Método Directo 01-01-2012 01-01-2011

(cifras en miles de pesos chilenos) 31-12-2012 31-12-2011

M$ M$
Estados de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 26.713.686 2.664.105
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 0 0
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propoésitos de intermediacién o para negociar 0 0
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas 0 0
Otros cobros por actividades de operacién 1.060.213 1.956.773
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (7.571.642) (3.898.808)
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar 0 0
Pagos a y por cuenta de los empleados 0 0
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas 0 0
Otros pagos por actividades de operacién 0 0
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados (125.002) (169.609)
Intereses recibidos 412.550 59.602
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (27.327) 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.323.504) (15.334)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 18.138.974 596.729
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras 0 0
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 53.891.763 4.338.578
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades (54.218.842) (3.963.578)
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Préstamos a entidades relacionadas 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 11.166 0
Compras de propiedades, planta y equipo (8.318) (8.109)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 0 0
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros a entidades relacionadas 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (324.231) 366.891

Las Notas adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Estado de Flujo de Efectivo Método Directo 01-01-2012 01-01-2011
(cifras en miles de pesos chilenos) 31-12-2012 31-12-2011

M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad (8.770.704) 0
Pagos por otras participaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 0 0
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 0 0
Total importes procedentes de préstamos 0 0
Préstamos de entidades relacionadas 0 0
Pagos de préstamos (4.447.214) (566.833)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 0
Intereses pagados 0 0
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (13.217.918) (566.833)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 4.596.825 396.787
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 4.596.825 396.787
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 1.187.211 790.424
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5.784.036 1.187.211

Las Notas adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Estado de cambios en el patrimonio
(cifras en miles de pesos chileno

Reservas de
ganancias o
Reservas de | pérdidas en la
gananciasy | remedicion de
Reservas por pérdidas por activos Patrimonio
Acciones Otras diferencias de | Reservasde | planes de financieros Ganancias | atribuible a los | Participaciones
Primas de propias en | participaciones [ Superavitde | cambiopor | coberturasde |  beneficios disponibles | Otras reservas (pérdidas) | propietarios de no
Capital emitido | _emision |  cartera |en el patrimonio| Revaluacion | conversion | fiujodecaja | definidos | paralaventa |  varias | Otras reservas | acumuladas | la controladora | controladoras | Patrimonio total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2012 10.070.704 4.663.041 4,663,041 145.801|  14.879.553 14.879.553
isminucion) por cambios en politicas contables 0 0 0 0
Incremento (disminuci6n) por correcciones de errores 0 0 0 0
Saldo Inicial 10.070.704. 4.663.04¢ 4.663.04 145.801 14.879.553 14.879.553
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 903.942 903.94; 0 903.942|
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
[Resuftado integral 903.94: 903.942|
Emision de patrimonio 0 0
Dividendos
Incremento (disminucién r otras rtaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios (8.770.704) of of of of of of of o] (8.770.704) (8.770.704)
Incremento (disminucién r transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida de control
Total de cambios en patrimonio (8.770.704) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 903.94; (7.866.762) o (7.866.762)
[Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2012 | 1.300.000 of of of of of of of of 4.663.048] 4.663.048 1.049.74: 7.012.791| of 7.012.791
Reservas de
ganancias o
Reservas de | pérdidas en la
gananciasy | remedicion de
Reservas por pérdidas por activos Patrimonio
Acciones Otras diferencias de | Reservasde |  planes de financieros Ganancias | atribuible alos | Participaciones
propias en | participaciones [ Superavitde | cambiopor | coberturasde | beneficios disponibles | Otras reservas (pérdidas) | propietarios de no
Capital emitido i cartera _|en el patrimonio| Revaluacién | conversion | flujodecaja | definidos | paralaventa | varias | Oftras reservas [ acumuladas | la controladora | controladoras | Patrimonio total
10.070.704. 4.663.04: 4.663.04: 2175.494] _ 16.909.24
0 0
0 0 )|
esado 10.070.704. 4.663.041 4.663.04i 2.175.494]  16.909.24¢ 16.909.24
Cambios en patrimonio
| [Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 41.085) (41.085) 0 (41.085) |
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 of 0
[Resultado integral 41.085; 0 41.085;
Emision de patrimonio | 0 0 o
Dividendos 0
Incremento (disminucion) por otras i de los i 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios of of of of of of of of
[Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0] (1.988.608 1.988.608) o[ (1.988.608;
incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliquen pérdida de control 0 0 0
Total de cambios en patrimonio 0 0 [ [ [ [ [ [ [ 0 0| (2029.693)|  (2.029.693 o (2.029.693]
[Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2011 |__10.070.704] of of of o] o] o] o] o] 4663048]  4.663.048] 145801  14.879.553 o] 14879553

Las Notas Adjuntas N° 1 a 31 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012y 2011

1 Aspectos generales
Inscripcion en el registro de valores

Camino la Madera Sociedad Concesionaria S.A. (en adelante “la Sociedad”) es una Sociedad Andénima Cerrada,
constituida en Chile, que de acuerdo a sus estatutos y las Bases de Licitacién del proyecto objeto de la Sociedad,
se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valores y
Seguros, SVS, bajo el N° 13 del 9 de mayo de 2010 (el nimero de Registro anterior era N° 0501 del 03 de febrero
de 1995).

Adjudicacion, constitucion y objeto de la Sociedad

Mediante Decreto Supremo N°133 de fecha 23 de abril de 1994, publicado en el Diario Oficial el 04 de julio del
mismo aflo, el Ministerio de Obras Publicas adjudicé al licitante conformado por las empresas Constructora Belfi
S.A., Las Américas Administradora de Fondos de Inversion S.A. para F. I. Las Américas-Emergente, y Asesorias
e Inversiones CMB S.A., el contrato para la ejecucién, conservaciéon y explotacién de la obra publica fiscal
denominada “Camino de la Madera” por el sistema de concesion.

La Sociedad fue constituida en Santiago de Chile por Escritura Pablica de fecha 18 de Julio de 1994, otorgada
ante Notario Publico don Patricio Raby Benavente, Titular de la Quinta Notaria de Santiago, cuyo extracto se

encuentra inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 15.425,
N°12684 del mismo aflo y fue publicado en el Diario Oficial N°34.922 de fecha 23 de julio de 1994.

El objetivo de la Sociedad es exclusivamente la ejecucion y explotaciéon de la concesion de Camino de la Madera y
las prestaciones complementarias que autorice el Ministerio de Obras Publicas.

Plazo de la concesion

Mediante la suscripcion con el Ministerio de Obras Publicas del Mecanismo de Distribucién de Ingresos (MDI),
la concesiéon Camino de la Madera se extenderfa hasta que se acumularan ingresos por UF 1.267.170, desde y
contabilizados al 31 de diciembre de 2002. Esto se formalizé con la protocolizacién del Decreto que aprueba el
Convenio Complementario N° 1, el 13 de enero del 2005.

Con fecha 13 de julio de 2012 se suscribié un convenio de extincién del contrato concesién de la obra publica
fiscal denominada Camino de la Madera, en el cual se establece que la fecha de término de la concesién sera el 31
de diciembre de 2012 o el plazo de 5 dias habiles contado desde la fecha que se publique en el Diario Oficial el
Decreto Supremo que apruebe el Convenio de Extincién, lo que ocurra dltimo.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros. El Convenio de Extincién de la concesion de la obra
fiscal y el decreto supremo que ordena las obras adicionales solicitadas por el MOP para la entrega de la
concesioén, ingresaron los primeros dias del mes de diciembre de 2012 a la Contralorfa General de la Republica
para la toma de razon.
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Puesta en servicio

La Obra se puso en servicio provisorio el 22 de noviembre de 1996, la puesta en servicio definitiva fue ratificada
de acuerdo al exento D.G.O.P. N° 1133 de fecha 05 de septiembre de 1997.

Descripcion del proyecto

La Sociedad ha sido constituida unica y exclusivamente para el desarrollo de la ejecucion, construccion y
explotacion de la concesién denominada Camino de la Madera y la prestacion de servicios complementatrios que
autorice el Ministerio de Obras Publicas.

Posteriormente, y una vez constituida la Sociedad Concesionaria, esta firmé con la Empresa Constructora Belfi
S.A. un contrato de construccién a suma alzada por la ejecuciéon total de la obra concesionada. El plazo de
construccion fue de 25 meses a contar del 02 de septiembre de 1994.

La Ruta de la Madera fue creada para cumplir con los requerimientos del transporte maderero por tierra,
posibilitando un acceso directo y expedito a los Puertos de la Octava Regiéon. Hoy en dia, esta obra publica se
encuentra en su etapa de explotacion, siendo la empresa concesionaria Camino de la Madera S.C.S.A. la encargada
de realizar esta labor segin lo establecido en las Bases de Licitacién.

Por explotacion de 1la obra Ruta de 1a Madera, se entiende:

- Operacién de las Obras e Instalaciones; acciones y medidas necesarias para que estas otorguen el servicio
para las cuales fueron proyectadas o disefiadas, tanto en calidad como en cantidad.

- Conservaciéon o Mantencién de las Obras e Instalaciones; realizar las reparaciones necesatias para que
mantengan el nivel de servicio proyectado, ademas de tomar las medidas preventivas necesarias para evitar
su deterioro.

- Prestacién de los Servicios Basicos y Servicios Complementarios, a través del establecimiento de estandares
de nivel de servicio, que incluyen medidas, procedimientos, horarios y métodos adoptados para mantener
el mejor nivel de operaciéon del camino, disminuyendo al minimo la congestion y tiempos de espera y
manteniendo la seguridad del transito. Es importante destacar que, por Bases, Camino de la Madera no
cuenta con ningun Servicio Complementario.

- Cobro de Tarifas por la prestacion de los servicios basicos y complementatios a los usuarios, a través del
establecimiento de la estructura tarifaria definida en las Bases de Licitaciéon. Dada la naturaleza de esta
obra, la Sociedad sélo tiene ingresos provenientes del cobro de peaje y derechos de acceso (Art. 40 del
DFL 164) del camino concesionado, al no contar con servicios complementarios, la concesion no tiene
ingresos adicionales por este concepto.

Convenios complementarios

El 17 de octubre 2002, el Ministerio de Obras Publicas presenta a los Concesionatios de Obras Viales en
explotacion, el mecanismo de Seguro de Cobertura de Ingresos, proyecto en que Camino de la Madera S.C.S.A,,
acepta participar. Se firma el convenio en febrero del 2005 el Convenio Complementario que permite a la
concesion fijar los niveles de ingresos totales garantizados los que se definen a partir de los ingresos del afio 2002,
con una tasa de crecimiento del 5%. A cambio la Concesionaria debera aportar con obras con un monto de U.F.
101.374. El Convenio fue publicado en el Diario Oficial el 11 de enero del 2005.
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Segtn lo acordado con el Ministerio de Obras Publicas el Mecanismo de Distribucién de Ingresos (MDI), la
concesiéon Camino de la Madera se extenderd hasta que se acumulen ingresos por U.F. 1.267.170, desde y
contabilizados al 31 de diciembre de 2002, Esto se formalizé con la protocolizacién del Decreto que aprueba el
Convenio Complementario N° 1, el 13 de enero del 2005.

El dia 7 de diciembre de 2010 se informé a la SVS, como Hecho Esencial, la firma e ingreso a la comision
conciliadora del acuerdo de término anticipado del contrato de concesion suscrito entre el Ministerio de Obras
Publicas y la Sociedad Concesionaria. Los aspectos principales informados a la Superintendencia de Valores y
Seguros son:

(1) Que mediante presentacion efectuada el dia lunes 6 de diciembre de 2010 ante la Honorable Comisién
Conciliadora de la Concesion de Obra Puablica Fiscal denominada “Camino de la Madera” (“Comision”), el
Ministerio de Obras Publicas (“MOP”) y Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A.
(“Concesionaria”), solicitaron a la referida Comisién, acoger la solicitud de término anticipado de la
concesion por mutuo acuerdo de las partes, en conformidad al articulo 27 N° 2 del DFL MOP N° 164 de
1991, Ley de Concesiones de Obras Publicas. (“el Acuerdo”).

(2) De conformidad al acuerdo, existird plazo hasta el dia 1 de septiembre del 2012 para llevar a cabo el
proceso de extinciéon del contrato de concesién, bajo determinadas condiciones que deben verificarse
previamente.

(3) Entre dichas condiciones, la Concesionaria debid rebajar las tarifas hasta la extinciéon del contrato de
concesién por mutuo acuerdo de las partes. Por su parte, el MOP, una vez aprobado el acuerdo por la
Comision Conciliadora y previo pronunciamiento favorable de esta, deberd compensar a la Concesionaria,
en forma semestral, la diferencia en el monto de la tarifa rebajada, en relacién a su valor contractual.

(4)  Una vez aprobado el Acuerdo por parte de la Comisién, el MOP y la Concesionaria deberan hacer el
traspaso y recepcion de la infraestructura concesionada, dentro del plazo aludido en el nimero (2) anterior,
para cuyo efecto suscribirdn un convenio complementario de extincién, de conformidad al Articulo 77
N%. 1y 2 del DS MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

(5)  Para la validez del Acuerdo, el Dectreto Supremo que apruebe el convenio complementario de extincion,
deberd ser tomado en razén por la Contralorfa General de la Republica.

El dia 18 de julio de 2012 se inform6 a la SVS, como Hecho Esencial, lo siguiente:

Con fecha 13 de julio de 2012, Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A. suscribié un convenio de
extincion del contrato de concesién de la obra publica fiscal denominada Camino de la Madera (el “Convenio de
Extincién”), en el cual se establece que la fecha de término de la concesion sera el 31 de diciembre del 2012 o el
plazo de 5 dfas habiles contado desde la fecha que se publique en el Diario Oficial del Decreto Supremo que
apruebe el Convenio de Extincién, lo que ocurra ultimo.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros El Convenio de Extincién de la concesiéon de la obra
fiscal y el decreto supremo que ordena las obras adicionales solicitadas por el MOP para la entrega de la
concesién, ingresaron los primeros dias del mes de diciembre a la Contraloria General de la Republica para la
toma de razén.
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Reposicion de la estructura concesionaria

Al término de la concesion, la Sociedad debe devolver la infraestructura concesionada segun los estindares que
indican las bases de licitacion, siendo los mismos estandares que todo el periodo concesionado se debe cumplir.

Descripcion de las actividades del ano 2012

Durante el ejercicio reportado, la concesion percibid ingresos por concepto de cobro de peajes en las plazas de
peaje Curali y Nicodahue. Las tarifas cobradas a partir del primer semestre 2010 se encuentran congeladas por
instruccién recibida del Ministerio de Obras Publicas a través de los Decretos DGOP N° 5066 y 2633,

respectivamente.

El ingreso anual obtenido al 31 de diciembre del 2012 por concepto de Peajes alcanzé la cantidad de
M$ 2.731.151.

El ingreso anual obtenido al 31 de diciembre del 2011 por concepto de Peajes alcanzé la cantidad de
M$ 2.684.483.

Propiedad de la entidad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital de la Sociedad esta dividido en 3.756 acciones sin valor nominal que
se encuentran integramente suscritas y pagadas por los accionistas. Se indican a continuacion para cada afio:

31.12.2012
Accionistas N° acciones %
CMB-Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A. 995 26,50
Las Américas, Administradora de Fondos de Inversién S.A. 1.277 34,00
Empresa Constructora BELFI S.A. 1.277 34,00
Asesorias e Inversiones llihue Ltda. 75 2,00
Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. 75 2,00
Inversiones Ultima Esperanza Ltda. 53 1,40
Inversiones y Asesorias Cuarta Década Ltda. 4 0,10
Total 3.756 100,00
31.12.2011
Accionistas N° acciones %
CMB-Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A. 995 26,50
Las Américas, Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. 1.277 34,00
Empresa Constructora BELFI S.A. 1.277 34,00
Asesorias e Inversiones llihue Ltda. 75 2,00
Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. 75 2,00
Inversiones Ultima Esperanza Ltda. 53 1,40
Inmobiliaria Cerro Mirador S.A. 4 0,10
Total 3.756 100,00

De acuerdo a la composiciéon de pertenencia accionaria del capital de Camino de la Madera Sociedad

Concesionaria S.A., no existen controladores.
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Otros antecedentes generales

Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A., RUT N° 96.704.590-K. Su domicilio legal es Plaza de Peaje
Curali S/N, Santa Juana, VIII Region.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2012 cuenta con una dotacién de 62 trabajadores.

2 Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacioén de los
presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas contables han sido disefladas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2012.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Sociedad por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), adoptadas para su utilizacién en Chile y requerida por la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS).

La preparacién de los presentes estados financieros, conforme a las NIIF, exige el uso de ciertas estimaciones y
criterios contables. También exige a la administracién de la Sociedad que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables. En nota sobre “Responsabilidad de la informacién, estimaciones y ctiterios contables” se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las estimaciones son
significativas para las cuentas reveladas.

Los presentes estados financieros se han preparado, en general, bajo el criterio del costo histérico, salvo algunos
instrumentos financieros que se registran a valores razonables y a costo amortizado.

b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2012

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion obligatoria para

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar

Modifica los requisitos de informacién cuando se transfieren activos financieros, con el | Periodos anuales iniciados
fin de promover la transparencia y facilitar el analisis de los efectos de sus riesgos en la | en o después del 01 de julio
situacion financiera de la entidad. de 2011.

Enmienda NIC 12: Impuesto a las ganancias.

Proporciona una excepcion a los principios generales de la NIC 12 para las propiedades | Periodos anuales iniciados
de inversiéon que se midan usando el modelo de valor razonable contenido en la NIC 40 | en o después del 01 de
“Propiedades de Inversion”. enero de 2012.

La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para La Sociedad.
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c) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2013 y

siguientes:

A la fecha de emisioén de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables habfan sido emitidos

por el IASB, pero no son de aplicacién obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 1: Presentaciéon de estados financieros.

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Otros resultados
integrales”. Se exige que estos componentes sean agrupados en aquellos que seran
y aquellos que no seran posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancia.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2012.

NIIF 10: Estados financieros consolidados.

Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de control, asi como
los principios para la preparacion de estados financieros consolidados, que aplica a
todas las entidades (incluyendo las entidades de cometido especifico o entidades
estructuradas).

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos.

Redefine el concepto de control conjunto, alineandose de esta manera con

NIIF 10, y requiere que las entidades que son parte de un acuerdo conjunto
determinen el tipo de acuerdo (operacién conjunta 0 negocio conjunto) mediante la
evaluacion de sus derechos y obligaciones. La norma elimina la posibilidad de
consolidacion proporcional para los negocios conjuntos.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las
participaciones en otras entidades y los riesgos asociados con éstas, asi como
también los efectos de esas participaciones en la situacion financiera, rendimiento
financiero y flujos de efectivo de la entidad.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013.

NIIF 13: Medicion del valor razonable.

Establece en una Unica norma un marco para la medicion del valor razonable de
activos y pasivos, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.
Ademas requiere informacién a revelar por las entidades, sobre las mediciones del
valor razonable de sus activos y pasivos.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013.

Nueva NIC 27:
Estados financieros separados.

Por efecto de la emision de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27 todo lo
relacionado con estados financieros consolidados, restringiendo su alcance sélo a
estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Nueva NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Modificada por efecto de la emisién de NIIF 10 y NIIF 11, con el proposito de
uniformar las definiciones y otras clarificaciones contenidas en estas nuevas NIIF.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.




Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A.

16

Enmienda a NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacién a revelar.

Clarifica los requisitos de informacién a revelar para la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIC19:
Beneficios a los empleados.

Modifica el reconocimiento y revelacion de los cambios en la obligacion por
beneficios de prestacion definida y en los activos afectos del plan, eliminando el
método del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de servicios
pasados.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIC 32:
Instrumentos financieros: Presentacion.

Aclara los requisitos para la compensacién de activos financieros y pasivos
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacién del actual
criterio de compensaciones de NIC 32.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2014.

NIIF 9:
Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicién.

Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”. Modifica la clasificacion y
medicidon de los activos financieros e incluye el tratamiento y clasificacién de los
pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2015.

Mejoras NIIF

Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes que modifican las
siguientes normas: NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Guia de Transicién (Enmiendas a NIIF 10, 11 y 12)

Las enmiendas clarifican la guia de transicion de NIIF 10. Adicionalmente, estas
enmiendas simplifican la transicion de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, limitando los
requerimientos de proveer informacién comparativa ajustada para solamente el
periodo comparativo precedente. Por otra parte, para revelaciones relacionadas con
entidades estructuras no consolidadas, las enmiendas remueven el requerimiento de
presentar informacién comparativa para periodos anteriores a la primera aplicacion
de NIIF 12.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2013.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversién

Bajo los requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantes estan obligadas a
consolidar todas las sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda
establece una excepcion a estos requisitos, permitiendo que las Entidades de
Inversion sean medidas a valor razonable con cambio en resultados, en lugar de
consolidarlas.

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de
2014.

La Sociedad estd evaluando el impacto que tendrd la NIIF 9, en la fecha de su aplicacién efectiva. La
Administraciéon de la Sociedad estima que el resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de
aplicacion no tendran un impacto significativo en los estados financieros individuales de la Sociedad.




Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A. 17

d) Bases de presentacion

Los estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos, sin decimales, por ser ésta la moneda de
presentacion de la Sociedad.

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos
entre cotrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo
vencimiento es supetior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados integral se presentan los gastos

clasificados por funcién y el estado de flujo de efectivo por el método Directo.

Los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 se presentan comparados con los correspondientes
al 31 de diciembre del 2011.

Los estados de resultados por funcién e integrales, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio neto y muestran
los movimientos de los afios 2012 y 2011.

e) Moneda funcional y de presentacion

Los importes incluidos en el estado financiero de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda funcional de la Sociedad es pesos chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el
periodo reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos chilenos, sin decimales.
Todos los valores estin redondeados a miles de pesos, excepto cuando se indica lo contrario.

f) Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad posee un unico giro, el cual es la ejecuciéon, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal
denominada “Camino de la Madera”.

g) Transacciones en unidades reajustables

Las transacciones en unidades reajustables se convierten al valor de las unidades reajustables vigentes en las
fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de estas transacciones se muestran en el estado de
resultados bajo el item resultados por unidades reajustables.

A las fechas que se indican, los valores de las unidades de fomento son:

31.12.2012 31.12.2011
Conversiones a pesos chilenos $ $

Unidad de fomento (U.F.) 22.840,75 22.294,03
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h) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo con un vencimiento original de tres meses o menos.

En particular, el efectivo y equivalentes consideran saldos en caja, en bancos e inversiones en cuotas de fondos
mutuos.

i) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Préstamos y cuentas por cobrar.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

- Y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de ser

vendido en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos cortientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes aquellos activos con vencimientos de hasta 12
meses desde de la fecha del balance. Aquellos activos con vencimientos supetriores se muestran en activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en
el balance.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracién de la Sociedad Concesionatia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiera un importe que no fuese insignificante de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible
para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos
corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categorfa o no se
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
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Deterioro de valor de activos financieros vy tasa de interés efectiva

La Sociedad evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En la aplicacién de la tasa efectiva para
valorizar activos financieros clasificados como “préstamos y cuentas por cobrar”, se aplica materialidad.

i) Acuerdo de concesion
La Sociedad se encuentra dentro del alcance de CINIIF 12, “Acuerdos de concesién de servicios publicos”.

Esta interpretacion requiere que la inversién en infraestructura publica no sea contabilizada como propiedad,
planta y equipo del operador, sino como un activo financiero, intangible o un mix de ambos, segin corresponda.

En base a los estudios y andlisis realizados, corresponde clasificar y valorizar la inversién efectuada por la
Sociedad como un activo financiero.

Este activo financiero es determinado por un modelo de valorizacién independiente encargado por la Sociedad.
El activo se valoriza al valor presente de los flujos netos previstos, descontados a una tasa de interés relevante

determinada en el propio estudio.

El activo financiero es incluido como activo no corriente, con excepcién de aquellas cuyo vencimiento es inferior
a un afo, las que se presentan como activos corrientes.

El activo financiero se extinguird por medio de los pagos recibidos directamente del MOP o de los usuarios via
cobro de peajes.

k) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado.

1) Propiedades, planta y equipos

El activo correspondiente a la infraestructura en obra que genera los principales beneficios del negocio
(infraestructura y plazas de peaje), segun CINIIF 12 no es un activo fijo.

Los otros elementos del activo fijo incluidos en planta y equipos, comprenden principalmente equipos y
vehiculos. Se reconocen por su costo inicial menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, si las
hubiera.

El costo inicial de planta y equipos incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién del activo fijo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a
fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido
se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones a los activos fijos se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal, en base a sus vidas utiles determinadas.
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El siguiente cuadro muestra el rango de vidas utiles estimadas para cada clase incluida en planta y equipos:

Principal tipo de activos fijos Rango de afios vida util

Otras PPE Desde 1 a 7 afios

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los resultados del ejercicio (a menos que pueda ser
compensada con una revaluacién positiva anterior, con cargo a patrimonio).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de la venta
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

m) Deterioro de valor de activos no corrientes

Los activos no corrientes sujetos a amortizacion se someten a test de pérdidas por deterioro de valor, siempre que
algtin suceso o cambio interno o externo en las circunstancias de la Sociedad, indique que el importe en libros
puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro de valor, por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos no corrientes se agrupan al
nivel més bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

Los activos no corrientes que hubieran sufrido una pérdida por deterioro anterior se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

n) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. En la aplicacion de la tasa
efectiva se aplica materialidad.

o) Otros pasivos financieros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés
efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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p) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar cumplimiento a las
disposiciones tributarias vigentes.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias temporarias, o existan diferencias
temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

En la preparacién de los presentes estados financieros se considera los alcances normativos introducidos por la
Ley N° 20.630, publicada en el Diario Oficial de fecha 27 de septiembre de 2012, y que se relacionada a las tasas
de impuesto a la renta de primera categorfa aplicables a las empresas. En particular, se incrementa en forma
permanente la actual tasa del 20% para el afio comercial 2012 y siguientes.

q) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene (2) una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; (b) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién, y (c) el importe se ha estimado de forma fiable.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas la Sociedad no debe reconocer la provision.

No se reconocen activos contingentes ni pasivos contingentes, ya que, no existe fiabilidad en los importes ni en la
ocurrencia de los sucesos.

Obligaciones futuras que califiquen como provisiones en base a los conceptos anteriores, pero que estén
incorporados en el modelo financiero que calcul6 el activo financiero no se reconocen individualmente.

r) Dividendos

En relacién a la politica de dividendos, esta Sociedad Concesionaria tiene definido retirar el 30% de las utilidades,
si las hubiere.

Durante los ejercicios informados, no se han generado pagos de dividendos.

s) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por intereses de la cuenta por cobrar incluida en activos financieros sobre base
devengada. Los ingresos financieros se reconocen sobre base efectiva considerando el tiempo restante del

contrato de concesion.

Los ingresos financieros también estin compuestos por ingresos por interés en fondos invertidos.
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t) Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas pdlizas de seguro que contrata la Sociedad son reconocidos en gastos en proporcion al
periodo de tiempo que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se
reconocen como otros activos no financieros.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a
recuperar se registran como un activo a reembolsar por la compafifa de seguros en el rubro otros activos no
financieros, calculados de acuerdo a lo establecido en las pdlizas de seguros, una vez que se cumple con todas las
condiciones que garantiza la recuperabilidad.

u) Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales, se registran sobre la base de la interpretacién actual de leyes y
reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y el importe de dicha
responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir requerimientos medioambientales son activadas
siguiendo los criterios contables generales para propiedades, plantas y equipos.

3 Cambios contables

Durante el ejercicio 01 de enero al 31 de diciembre de 2012, la sociedad no registra cambios contables, respecto
del ejercicio anterior.

4 Responsabilidad de la informacion, estimaciones y criterios contables

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios contables incluidos en las
NIIF, salvo la comparabilidad de las cifras respecto del periodo antetior.

La preparaciéon de los estados financieros requirid que la Administracién realizara juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mas significativas de estimacién de incertidumbres y juicios criticos en la
aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros, se describe en cada nota que se aplica. Dichas estimaciones se encuentran principalmente en:

- Los impuestos diferidos.
- Las depreciaciones de los activos fijos.
- Medicion del activo financiero, de acuerdo con CINIIF 12.
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5 Activos y pasivos financieros

A continuacién se muestran activos y pasivos financieros y su valorizacién, los que se explican en notas

separadas:
31.12.2012 31.12.2011
Activos financieros M$ M$ Valorizacion
Efectivo y equivalentes 5.784.036 1.187.211  Valor razonable
Otros activos financieros, corrientes y no corrientes 680.767 3.561.065 Valor razonable/Costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.671.180 16.439.051  Costo amortizado
Total 8.135.983 21.187.327
31.12.2012 31.12.2011
Pasivos financieros M$ M$ Valorizacién
Otros pasivos financieros - 4.484.586  Costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 570.397 64.829  Costo amortizado
Total 570.397 4.549.415

6 Gestion del riesgo

Los factores de riesgo estin marcados principalmente por la variacién de los costos de mantencién y
conservacion de la infraestructura de la concesion.

Respecto a los ingresos de la concesion, el riesgo de este concepto fue cubierto al suscribir con el Ministerio de
Obras Publicas el Mecanismo de Distribucién de Ingresos (MDI), con el cual la concesiéon Camino de la Madera
se extendera hasta que se acumulen ingresos por U.F. 1.267.170, desde y contabilizados al 31 de diciembre de
2002.

Los costos de mantencién estan afectados principalmente por variables externas a la concesionaria, como son los
factores climaticos. Después de los temporales del afio 2006 se pudo apreciar que la geomorfologia de la zona ha
ido variando por efecto de cambios en los regimenes de precipitaciones como por el uso intensivo de los suelos
en los procesos de explotacion forestal, generandose una propension a la erosion de los terrenos e inestabilidad,
que hace vulnerable al camino dada su ubicacién en el curso natural de las quebradas de la cordillera de
Nahuelbuta hacia el Rio BioBio.

El terremoto del 27 de febrero del 2010 también constituye un fenémeno de la naturaleza que genera riesgo a la
concesion, el cual esta mitigado parcialmente por los seguros de catastrofe contratados, acotando estos la pérdida
directa de la empresa al deducible de dicho seguro. Sin embargo existe un riesgo no mitigado por los seguros y
que estd relacionado a los ajustes de los costos operacionales, producidos por las variaciones de composicién y
volumen de los flujos vehiculares generados por los efectos de terremoto en las redes viales.

En relacién a los riesgos financieros la Administracion de la Sociedad los tiene identificados y los monitorea
permanentemente.

El principal activo de la Sociedad, activo financiero bajo CINIIF 12, incorpora la estimacién altamente probable
de su recuperaciéon. No existe riesgos de no pago, toda vez que los ingresos totales estan garantizados por el
M.O.P..
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No existen riesgos de tipo de cambios.
Los riesgos de tasa de interés estan controlados y alineados con la recuperacién de los flujos del activo financiero.

La Sociedad no recurre a instrumentos derivados como mecanismo de cobertura de riesgos.

7 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenido en caja y en cuentas
cortientes bancarias, dep6sitos a plazos y otras inversiones propias liquidas con vencimiento a menos de 90 dfas.

31.12.2012 31.12.2011
Efectivo y equivalentes al efectivo M$ M$
Saldos en caja 46.533 23.786
Saldo en banco 30.144 27.114
Otras inversiones de facil liquidacién 5.707.359 1.136.311
Total 5.784.036 1.187.211
Las otras inversiones de facil liquidacién estan conformadas de la siguiente forma:
Moneda 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Otras inversiones de facil liquidacién Numero de cuotas M$
Cuotas de Fondos mutuos BancoEstado Fondo
Solvente Serie A Pesos chilenos 4.030.409,7516 490.509,4264 5.707.359 660.146
Cuotas de Fondos mutuos BancoEstado Fondo
Conveniencia Serie A Pesos chilenos - 375.100,0712 - 476.165
Total 4.030.409,7516 865.609,4976 5.707.359 1.136.311
No existen restricciones a la disposicién del efectivo.
8 Otros activos financieros
La Sociedad mantiene los siguientes saldos:
31.12.2012 31.12.2011
Otros activos No No
financieros Corrientes corrientes Total Corrientes corrientes Total
Moneda M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por cobrar,
CINIIF 12 UF 680.767 - 680.767 536.053 3.025.012 3.561.065

La valorizacién del activo financiero se basa en estudios efectuados por profesionales independientes respecto de
los flujos de efectivo netos descontados a percibir por la Sociedad durante el periodo de explotacién de la
Concesion.

Aunque la concesion estaba basada en el MDI, lo que no generaba certeza respecto de su plazo de término, la
valorizacién al 31 de diciembre de 2011 se habia acotado hasta el afio 2019, aflo en que contractualmente el
Ministerio de Obras Publicas podria haberle puesto término de manera unilateral cancelando el saldo de MDI
actualizado a la fecha.
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Al 31 de diciembre de 2012 y con respecto al acuerdo de término anticipado de concesién, el modelo que

determina el activo financiero se acotd hasta el afio 2014, considerando los nuevos acuerdos alcanzados con el
M.O.P.

Mientras el acuerdo de poner término anticipado a la Concesién en tramite no se concrete, la valorizacion del
activo financiero considera los elementos y parametros objetivamente vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros.

9 Otros activos no financieros

La Sociedad, a las fechas reportadas, mantiene las siguientes partidas que califican bajo el rubro otros activos no
financieros:

Corrientes No corrientes
Saldos al
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Otros activos no financieros M$ M$ M$ M$
Gastos pagados por anticipado 21.516 20.960 - -
Depdsito a plazo por garantia U.F. - - 589.600 236.650
Total 21.516 20.960 589.600 236.650

10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

A continuacién se muestran las partidas que conforman los aludidos rubros a las fechas que se indican:

31.12.2012 31.12.2011

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar M$ % M$ %

Clientes mercado nacional 1.403.636 83,99 15.531.738 94,48
Menos provision por deterioro - - - -
Clientes mercado nacional, neto 1.403.636 83,99 15.531.738 94,48
Documentos por cobrar mercado nacional - 0,00 - 0,00
Menos provision por deterioro - - - -
Documentos por cobrar mercado nacional, neto - 0,00 - 0,00
Deudores por ventas y documentos por cobrar, netos 1.403.636 83,99 15.531.738 94,48
Anticipos a proveedores 55 0,007 1.268 0,008
Reclamaciones al seguro 267.265 15,99 899.837 5,47
Mantenciéon mayor - 0,00 - 0,00
Cuentas corrientes del personal - 0,00 40 0,005
Otras cuentas por cobrar 224 0,013 6.168 0,037
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.671.180 100,00 16.439.051 100,00

11 Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no mantiene saldos y transacciones con empresas relacionadas.
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12 Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Las partidas que conforman activos y pasivos por impuestos cotrientes, a las fechas que se indican, se muestran a

continuacion:
31.12.2012 31.12.2011
Activos por impuestos corrientes M$ M$
IVA Crédito Fiscal 60.654 63.992
P.P.M. 9.146 -
Crédito capacitacién 4.254 4.839
Total 74.054 68.831
31.12.2012 31.12.2011
Pasivos por impuestos corrientes M$ M$
Impuesto renta 895.031 30.815
IVA debito fiscal 43.692 1.809.555
Total 938.723 1.840.370
Activos y pasivos por impuestos diferidos
El origen de los impuestos diferidos registrados a las fechas que se indican son:
Al 31.12.2012 Al 31.12.2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Activos y pasivos por impuestos diferidos M$ M$ M$ M$
Provisién de vacaciones 5.772 - 4.654 -
Ingresos recibidos por anticipado - 7.703 - 10.815
Total 5.772 7.703 4.654 10.815

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha calculado provisiéon de impuesto a la renta, segun normativa vigente,
por un monto de M§ 895.031. El efecto en resultado del ejercicio, por el reconocimiento de impuestos diferidos,

generd un abono por M$§ 4.227.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad ha calculado provisiéon de impuesto a la renta, segiin normativa vigente,
por un monto de M§ 30.815. El efecto en resultado del ejercicio, por el reconocimiento de impuestos diferidos,

generd un cargo por M§ 1.706.092.

13 Activos intangibles

A las fechas reportadas, la Sociedad no mantiene saldos en activos intangibles.
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14 Propiedades, planta y equipos
Clases de propiedades, plantas y equipos

La composicion del rubro es la siguiente:
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31.12.2012 31.12.2011
PPE, neto M$ M$
Otras PPE 29.647 37.737
PPE, neto 29.647 37.737

31.12.2012 31.12.2011
PPE, bruto M$ M$
Otras PPE 78.753 85.254
PPE, bruto 78.753 85.254

31.12.2012 31.12.2011
Depreciacion y acumulada M$ M$
Otras PPE (49.106) (47.517)
Depreciacion y acumulada (49.106) (47.517)
Movimiento de propiedad, planta y equipos

Otras PPE Total
Movimiento PPE, afio 2012 M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2012, a valores netos 37.737 37.737
Adiciones 8.092 8.092
Desapropiaciones/transferencias de activos (7.538) -
Gastos por depreciacion (8.644) (8.255)
Saldo final al 31.12.2012, a valores netos 29.647 37.574

Otras PPE Total
Movimiento PPE, Afio 2011 MS MS
Saldo inicial al 01.01.2011, a valores netos 46.424 46.424
Adiciones 7.843 7.843
Desapropiaciones/transferencias de activos (5.165) (5.165)
Gastos por depreciacion (11.365) (11.365)
Saldo final al 31.12.2011, a valores netos 37.737 37.737

Seguros sobre activos fijos

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros para cubrir los riesgos a los que estan expuestos los elementos
del activo fijo y del activo financiero. La Sociedad considera que la cobertura de estas polizas es adecuada para los

riesgos inherentes a su actividad.

Pérdida por deterioro del valor de los activos fijos

Para el presente ejercicio, ningin elemento del activo fijo ha presentado deterioro de su valor.
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15 Otros pasivos financieros

Los saldos se presentan en el siguiente detalle clasificado en corto plazo de acuerdo a los vencimientos pactados
con las respectivas instituciones financieras:

Conceptos 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Préstamos que devengan intereses — corriente - 809.558
Otros pasivos financieros corriente - 809.558
Préstamos que devengan intereses - no corriente - 3.675.028
Otros pasivos financieros - no corriente - 3.675.028

Total - 4.484.586
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Al 31 de diciembre de 2012
Nombre Hasta 31a90 9ldiasa Méasdelafio Masde5 Tipo Tasa
RUT empresa deudora Nombre empresa deudora Moneda acreedor 30 dias dias 1 afio y hasta 5 afios Total amortizacion efectiva
Obligaciones bancarias
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - - - - Semestral -
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - - - - Semestral -
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - - - - Reclasificacion intereses
Total obligaciones financieras - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2011
Nombre Hasta 31a90 9ldiasa Masdelafio Masde5 Tipo Tasa
RUT empresa deudora Nombre empresa deudora Moneda acreedor 30 dias dias 1 afio y hasta 5 afios Total amortizacion efectiva
Obligaciones bancarias
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - 624.233 3.106.529 - 3.730.762 Semestral 5,48
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - 111.470 568.499 - 679.969 Semestral 5,48
Camino de la Madera Sociedad
96704590-K Concesionarias S.A. UF BancoEstado - - 73.855 - - 73.855 Reclasificacion intereses
Total obligaciones financieras - - 809.558 3.675.028 - 4.484.586
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16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
A continuacién se muestran las pattidas que conforman los aludidos rubros a las fechas que se indican:
Nombre acreedor 31.12.2012 31.12.2011
Moneda M$ M$
Proveedores Pesos Chilenos 556.154 37.685
Retenciones Pesos Chilenos 14.243 27.144
Total 570.397 64.829
17 Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
A continuacién se muestran las provisiones constituidas a las fechas que se indican:
Provisién dafos Otras
terremoto provisiones Total
Provisiones corrientes M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2012 - - -
Incrementos del ejercicio - - -
Usos - - -
Saldo final al 31.12.2012 - - -
Provisiones corrientes
Saldo inicial al 01.01.2011 398.006 1.206 399.212
Incrementos del ejercicio - 1.094 1.094
Usos (398.006) (1.206) (399.212)
Saldo final al 31.12.2011 - 1.094 1.094
Corrientes No corrientes
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Provision por beneficios al personal M$ M$ M$ M$
Vacaciones del personal 28.861 23.283 - -
Indemnizacion anos de servicios 259.580 189.104 - -
Total 288.441 212.387 - -
Provisién vacaciones del personal 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 23.283 23.263 - -
Incrementos del ejercicio 21.311 24.373 - -
Usos (15.733) (24.353) - -
Saldo final 28.861 23.283 - -
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18 Otros pasivos no financieros

A continuacién se muestran las partidas que conforman el rubro a las fechas que se indican:

Corrientes No corrientes
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Otros pasivos no financieros M$ M$ M$ M$
Ingresos anticipados - 15.473 38.517 48.146
Total - 15.473 38.517 48.146

19 Patrimonio
La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el objetivo de asegurar el normal funcionamiento de sus
operaciones, dar continuidad y estabilidad a sus actividades, en el largo plazo y maximizar el valor de la empresa,

de manera de obtener retornos adecuados para sus accionistas.

Adicionalmente, la Sociedad monitorea continuamente su estructura de capital, con el objetivo de mantener una
estructura 6ptima que le permita reducir el costo de capital.

El capital de la Sociedad a las fechas reportadas estd formado por 3.756 acciones, todas suscritas y pagadas.
No han existido ni aumentos ni disminuciones del numero de acciones durante los perfodos reportados.

A las fechas que se indican, el patrimonio se desglosa de la siguiente forma:

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Capital autorizado (1) 1.300.000 10.070.704
Capital suscrito 1.300.000 10.070.704
Capital pagado 1.300.000 10.070.704
Otras reservas 4.663.048 4.663.048
Resultados acumulados 1.049.743 145.801
Patrimonio 7.012.791 14.879.553
Por su parte, la ganancia o pérdida por accién basica resulta para el afio en:
01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Ganancia (pérdida) del ejercicio 903.942 (41.085)
NuUmero de acciones pagadas 3.756 3.756
Ganancia (pérdida) por accién 240,67 (10,94)
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(1)  En junta extraordinaria de accionista con fecha 27 de septiembre de 2012, se aprob6 una disminucién de
capital por el monto de M$ 1.770.704 con la siguiente distribucion:

Accionistas M$

CMB-Prime Administradora de Fondos de Inversion S.A. 469.076
Las Américas, Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. 602.020
Empresa Constructora BELFI S.A. 602.020
Asesorias e Inversiones llihue Ltda. 35.358
Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. 35.358
Inversiones Ultima Esperanza Ltda. 24.986
Inversiones y Asesorias Cuarta Década Ltda. 1.886
Total 1.770.704

(2)  En junta extraordinaria de accionista con fecha 26 de abril de 2012, se aprobé una disminucion de capital
por el monto de M$ 7.000.000 con la siguiente distribucion:

Accionistas M$

CMB-Prime Administradora de Fondos de Inversién S.A. 1.854.366
Las Américas, Administradora de Fondos de Inversion S.A. 2.379.925
Empresa Constructora BELFI S.A. 2.379.925
Asesorias e Inversiones llihue Ltda. 139.776
Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. 139.776
Inversiones Ultima Esperanza Ltda. 98.775
Inversiones y Asesorias Cuarta Década Ltda. 7.457
Total 7.000.000

20 Dividendos

En relacién a la politica de dividendos, esta Sociedad Concesionatia tiene definido retirar el 30% de las utilidades,
si las hubiere, a menos que los accionistas acuerden lo contrario, en el marco de las disposiciones legales.

Durante los ejercicios informados, no se han generado pagos de dividendos.

21 Ingresos de actividades ordinarias e ingresos financieros
La Sociedad muestra sus ingresos por actividades ordinarias en ingresos financieros.

Los ingresos financieros se muestran a continuacion:
01.01.2012 01.01.2011

Ingresos financieros 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$

Ingresos financieros CINIIF 12 2.763.792 4.184.676

Otros ingresos financieros 327.968 64.102

Total 3.091.760 4.248.778
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22 Costos de Ventas

33

A continuacién se detallan los gastos ordinarios de explotacion de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2012y 2011:

01.01.2012 01.01.2011
Costos de ventas 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Remuneraciones 643.824 351.216
Mantencién y conservacion 787.882 612.160
Mantencién mayor 437.834 769.555
Trabajos dafios terremoto - 513.798
Consumo de energia eléctrica, teléfono y agua potable 76.525 21.066
Arriendo, articulos de oficina e insumos computacionales 6.699 7.992
Total 1.952.764 2.275.787

23 Gastos de administracion

A continuacién se detallan los gastos de administracién de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y

2011:

01.01.2012 01.01.2011
Gastos de administracién 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Remuneraciones 187.097 224.985
Patente Comercial 37.005 8.481
Asesoria Legal y Auditoria 29.100 56.240
Comision Conciliadora 17.764 122.770
Seguros 120.360 110.453
Gastos Administrativos 38.913 32.959
Total 430.239 555.888

24 Resultado por unidades de reajuste

A continuacién se detallan los gastos de administracién de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2012 y

2011:

01.01.2012 01.01.2011
Resultado por unidades de reajuste 31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Activos y pasivos financieros atribuibles a CINIIF 12 19.064 616.331
Reajuste préstamo Bancario (36.484) (174.878)
Reajuste depdsitos a plazo 4.714 8.874
Reajuste PPM y Crédito Fiscal 10.170 3.126
Total (2.536) 453.453
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25

Remuneraciones al directorio

Durante los ejercicios informados, no se han generado pagos al Directorio.

26

Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos en resultados en la medida
que se incurren.

Durante el ejercicio reportado se han incurrido en dichos costos por M$ 7.111.

27

Contingencias y restricciones

La Sociedad al 31 de diciembre 2012 y 2011, no presenta restricciones ni contingencias a ser reveladas.

28

@)

(b)

Garantias

Con fecha 2 de febrero de 1995, se suscribi6 contrato a fin de garantizar el entero y oportuno pago de los
préstamos con el BancoEstado, por la suma de U.F. 698.130. Camino de La Madera S.A., constituye en
favor del BancoEstado prenda mercantil de conformidad a lo dispuesto por los articulos 813 y siguientes
del Cédigo de Comercio, sobre el total de los ingresos que le corresponden con motivo de la concesién y
explotacion de la obra publica denominada Camino de La Madera, y sobre el subsidio fiscal por la suma de
168.130 unidades de fomento que recibira la empresa deudora con motivo de la referida concesién. Dentro
de los ingresos dejados en prenda, se incluyen especialmente el ingreso minimo anual garantizado por el
Estado contemplado en las bases de la concesion, el que se determinara a través de un transito minimo, en
ambos sentidos, que se espera que pase entre la Bifurcaciéon Diuquin (ubicado a 31,4 kilémetros al
Norponiente de Coihue por la Ruta Q-40-0) y Santa Juana (kilémetro 60 desde Coihue por la Ruta
Q-40-0).

Dentro del citado contrato se establecen las siguientes restricciones para Camino de La Madera Sociedad
Concesionaria S.A.:

No realizar inversiones en titulos o acciones ni crear sociedades filiales sin la autorizacién previa del banco.
Por excepcion, podra invertir sus excedentes en acciones inscritas en el Registro de Valores y en Bolsas de
Comercio y, que ademas, estén clasificadas en la categoria A de riesgo.

No efectuar préstamos a sus accionistas sin el consentimiento previo del Banco. No otorgar avales ni
tianzas sin la previa autorizacion del banco.

No distribuir dividendos de ningin tipo que excedan el minimo establecido por la Ley sin el
consentimiento previo del Banco.

Con fecha 24 de abril de 1998, se firmé un acuerdo con BancoEstado, en el cual se consolidé y reprogramé
la deuda existente con dicho Banco, pactindose pagar en 4 cuotas anuales con vencimiento semestrales,
siendo las fechas de vencimiento los dias 10 de los meses de septiembre y diciembre, venciendo la dltima
cuota el dia 30 de diciembre del afio 2014. Dicho acuerdo quedé inscrito en el repertorio N© 2497/98, en la
Notarfa de Gonzalo De La Cuadra Fabrés.
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(¢) Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad mantiene boleta en garantia a favor de la Direccion General de
Obras Publicas, para garantizar el perfodo de explotacién de la Obra de la concesién del Camino de la
Madera, la cual durara hasta octubre del afio 2019, por un monto de U.F. 10.000.

(d)  Las Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras, vigentes, corresponden a los préstamos utilizados
en la etapa de construccion, el que tiene como restricciéon el compromiso de mantener la razén entre la
deuda de mediano y largo plazo dividida por patrimonio neto en valores no supetiores a 2,5 veces, razon
que se ha cumplido en cada uno de los periodos semestrales.

29 Hechos relevantes y esenciales

El dia 7 de diciembre de 2010 se informé a la SVS, como hecho esencial, la firma e ingreso a la comisién
conciliadora del acuerdo de término anticipado del contrato de concesion suscrito entre el Ministerio de Obras
Publicas y la Sociedad Concesionaria. Los aspectos principales informados a la Superintendencia de Valores y
Seguros son:

(1)  Que mediante presentacién efectuada el dia lunes 06 de diciembre de 2010 ante la Honorable Comisién
Conciliadora de la Concesion de Obra Puablica Fiscal denominada “Camino de la Madera” (“Comision”), el
Ministerio de Obras Publicas (“MOP”) y Camino de La Madera Sociedad Concesionaria S.A.
(“Concesionaria”), solicitaron a la referida Comisién, acoger la solicitud de término anticipado de la
concesién por mutuo acuerdo de las partes, en conformidad al articulo 27 N° 2 del DFL MOP N° 164 de
1991, Ley de Concesiones de Obras Publicas. (“el Acuerdo”).

(2) De conformidad al Acuerdo, existira plazo hasta el dia 1 de septiembre del 2012 para llevar a cabo el
proceso de extinciéon del contrato de concesién, bajo determinadas condiciones que deben verificarse
previamente.

(3) Entre dichas condiciones, la Concesionaria debid rebajar las tarifas hasta la extincién del contrato de
concesioén por mutuo acuerdo de las partes. Por su parte, el MOP, una vez aprobado el Acuerdo por la
Comisién Conciliadora y previo pronunciamiento favorable de esta, debera compensar a la Concesionaria,
en forma semestral, la diferencia en el monto de la tarifa rebajada, en relacién a su valor contractual.

(4)  Una vez aprobado el Acuerdo por parte de la Comisién, el MOP y la Concesionaria deberan hacer el
traspaso y recepcion de la infraestructura concesionada, dentro del plazo aludido en el nimero (2) anterior,
para cuyo efecto suscribiran un convenio complementario de extincion, de conformidad al Articulo 77 N%.
1y 2 del DS MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

(5)  Para la validez del Acuerdo, el Decreto Supremo que apruebe el convenio complementario de extincion,
debera ser tomado de razén por la Contraloria General de la Republica.

El dia 18 de julio de 2012 se inform6 a la SVS, como Hecho Esencial, lo siguiente:

Con fecha 13 de julio de 2012, Camino de la Madera Sociedad Concesionaria S.A. suscribié un convenio de
extincion del contrato de concesién de la obra publica fiscal denominada Camino de la Madera (el “Convenio de
Extincién”), en el cual se establece que la fecha de término de la concesion sera el 31 de diciembre del 2012 o el
plazo de 5 dfas habiles contado desde la fecha que se publique en el Diario Oficial del Decreto Supremo que
apruebe el Convenio de Extincién, lo que ocurra dltimo.
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A la fecha de cierre de los presentes estados financieros El Convenio de Extincién de la concesiéon de la obra
fiscal y el decreto supremo que ordena las obras adicionales solicitadas por el MOP para la entrega de la
concesion, ingresaron los primeros dias del mes de diciembre a la Contralorfa General de la Republica para la
toma de razén.

30 Hechos posteriores
Entre la fecha de cierre y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos

posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras de ellos presentadas, ni en la situacién
econémica y financiera de la Sociedad.

31 Aprobacion

Con fecha 31 de enero de 2013, en reunién de Directorio N° 220, estos acordaron autotizar la publicacién de los
presentes estados financieros. Sin petjuicio de lo anterior, de acuerdo a lo sefialado en el Articulo N° 56 de la Ley
N° 18.046, la aprobacién definitiva de los estados financieros es materia de la Junta Ordinaria de Accionistas.



