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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol S.A.

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio de Sociedad Concesionaria San José
Tecnocontrol S.A. al 30 de septiembre de 2015 adjunto y los estados intermedios integral de resultados
por los periodos de nueve y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2015y 2014 y los
correspondientes estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
periodos de nueve meses terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de la informacion financiera intermedia de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3 a los estados financieros intermedios. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el mantenimiento de un control interno suficiente
para proporcionar una base razonable para la preparacion y presentacion razonable de la informacién
financiera intermedia, de acuerdo con el marco de preparacion y presentacion de informacion
financiera aplicable.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacién financiera intermedia. Una revision de la
informacién financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y
efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es
substancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre la informacién
financiera. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinién.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de acuerdo a instrucciones y
normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 3 a los estados financieros intermedios.

Deloitte” se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y
a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros intermedios, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitid el Oficio Circular
N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Otros Asuntos
Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2014

Con fecha 13 de marzo de 2015, emitimos una opinion sin salvedades sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 de Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol S.A., en los cuales se
incluye el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 que se presenta en los estados
financieros intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas, el cual fue preparado de
acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacién de informacién financiera emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Delitle

Noviembre 26, 2015

A

obinson Lizana Tapia
RUT: 1




SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 (NO AUDITADOS) Y 31 DE DICIEMBRDE 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cogiente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otros activos financieros, no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, nordesie
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes
Propiedades, planta y equipo

Otros activos no financieros, no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Nota Septiembre 30, Diciembre 31,
2015 2014
M$ M$
7 8.222.929 10.025.819
11 38.278.264 33.069.499
8 7.957.964 102.523
18 724.553 557.544
9 2.013.123 463.248
10 559.893 387.387
57.756.726 44.606.020
11 112.411.483 129.192.110
8 347.399 334.484
18 15.025.661 14.296.289
12 13.653 15.350
10 1.298.965 1.234.059
129.097.161 145.072.292
186.853.887 189.678.312

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadosiéiros intermedios.



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 (NO AUDITADOS) Y 31 DBEICIEMBRE DE 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota Septiembre 30, Diciembre 31,

2015 2014

M$ M$
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros, corrientes 19 20.882.008 15.682.890
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagaieites 14 192.259 25.696
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 18 6.342.644 20.046.958
Otras provisiones, corrientes 17 420.345 29.154
Pasivos por impuestos corrientes 15 3.945 435.176
Otros pasivos no financieros, corrientes 16 5.265.241 2.024.719
Total Pasivos corrientes 33.106.442 38.244.593
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes 19 113.458.5 82.993.427
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rertes 18 15.371.929 19.521.476
Pasivos de cobertura, no corrientes 20 - 22.215.183
Pasivos por impuestos diferidos 13 3.795.617 3.637.567
Total pasivos no corrientes 132.626.053 128.367.653
Patrimonio:
Capital emitido 21 11.153.937 11.153.937
Otras reservas 21 - (16.426.022)
Ganancias acumuladas 21 9.967.455 28.338.151
Total patrimonio 21.121.392 23.066.066
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 186.853.887 189.678.312

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros intermedios.



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIC
POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS AL 30 BEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NO AUDITADOS)
(Cifras en miles de pesos - N

Acumulado & Acumulado &
01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
Nota 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Estado de resultado
Ganancia (pérdida
Ingresos de actividades ordina 22 9.596.47 9.383.67 3.166.98 2.830.18
Costo de venti 22 (6.307.723 (7.066.527 (1.964.215 (3.028.276
Ganancia brur 3.288.74 2.317.15 1.202.77 (198.089
Gastos de administraci 22 (2.612.285 (1.952.879 (792.010 (691.416
Otros ingresos (gastos), por func (164.305 (55.189 (59.428 (100.312
Ingresos financierc 22 8.420.20 8.463.46! 2.621.63 2.390.77
Costos financierc 22 (33.250.67¢ (8.608.169 (1.753.729 (2.288.213
Diferencias de camk 22 (55.834 (10.907 (71.014 (3.145
Resultados por unidades de reaj 22 (215.998 5.412.44. 201.14! 1.114.95
Ganancia (pérdida), antes de impu (24.590.142 5.565.91 1.349.36 224.55:
Gasto por impuestos a las ganar 13 6.219.44 (1.162.659 7.298.39 56.38¢
Ganancia (pérdid (18.370.69€ 4.403.25 8.647.76! 280.94:
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladol (18.370.69€ 4.403.25 8.647.76! 280.94:
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladora - - - -
Ganancia (pérdid (18.370.69€ 4.403.25 8.647.76! 280.94:
Ganancias por accior
Ganancia por accion basica (en pe
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimrgsuada (1.670 40( 78¢ 2€
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacitisesntinuade - - - -
Ganancia (pérdida) por accion ba (1.670 40C 78€ 2€
Estado de otros resultados integrale
Ganancia (pérdid (18.370.69¢€ 4.403.25 8.647.76! 280.94:
Otro resultado integr:
Utilidad (Pérdida) por cobertura de flujo de cajtes de impues 21.221.35 (5.509.797 - (1.433.261
Impuesto diferido cobertura de flujo de « (4.795.330 1.131.76 - 316.40t
Subtotal otro resultado integ 16.426.02 (4.378.031 - (1.116.855
Resultado integral, tota (1.944.674 25.22¢ 8.647.76! (835.914

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios.



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS AL 30 BEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes yq@éesti®e servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y alligaciones derivadas de las poli

suscritas

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion

Inversiones en depdsitos a plazo,

Préstamos a entidades relacion

Compras de propiedades, planta y equipo
Intereses recibidos de inversiones

Flujos procedente de cobros al MINSAL por SFC
Otras entradas (salidas) de efectivo de inversiones

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion

Importes procedentes de emision de bonos
Total importes procedentes de bonos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de cup6n

Pagos de préstamos

Intereses pagados de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo de préstamos

Flujos de efectivo netos utilizados en actividadete financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes dt

efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sllefectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqengds al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del piodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros intermedios.

Nota

19
19

01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014
M$ M$
5.436.144 16.751.186
(9.931.798) (9.660.490)
(147.500) (158.868)
(1.599.341) (2.015.836)
(668.105) -
(294.432) (1.187.440)
(7.205.032) 3.728.552
(67.799.852) 5.097.701
- (121.405)
755.145 584.343
27.246.080 26.096.154
69.431.862 8.071
29.633.235 31.664.864
153.993.219 -
153.993.219 -

(19.245.877)

(25.335.765) -
(97.793.213) (12.105.324)
(4.829.957) (10.305.094)
(31.019.500) -
(24.231.093) (22.410.418)
(1.802.890) 12.982.998
(1.802.890) 12.982.998
10.025.819 635.852
8.222.92: 13.618.85
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30EDSEPTIEMBRE DE 2015
(NO AUDITADOS) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol $ef.,adelante “la Sociedad”) es una
sociedad anénima que se constituy6 con fecha &aeribre de 2009.

La Sociedad se encuentra inscrita con fecha 1@e®ele 2015 en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, bajo @tregN°1128, cuyo objeto fue la emision de

valores de oferta publica. La emision de dichosnesl fue inscrita con fecha 16 de enero de
2015 bajo el numero de registro 799. Esta insa@ipgenerd la cancelaciéon de la inscripcidon de
la Sociedad en el Registro de Entidades Informadeesa Superintendencia de Valores y

Seguros, registro que databa del 3 de noviemb28 tie.

La Sociedad tiene por objeto el disefio, construmcadnservacion y explotacion de la obra
publica fiscal denominada “Programa de Concesidedsfraestructura Hospitalaria” mediante
el sistema de concesiones, asi como la prestaciérpiotacion de los servicios basicos,
especiales obligatorios y complementarios que sgerman en el contrato de concesion vy el
uso y goce sobre los bienes nacionales de usocpublilos bienes fiscales destinados a
desarrollar la obra entregada en concesion y &ssate servicios que se convengan.

La duracion de la Sociedad sera de 246 meses csntiedde la publicacion en el diario oficial
del Decreto Supremo de adjudicacion del contratealeesion por el disefio, construccion,
reparacion, conservacion, mantencion, operacionxplotacion de la obra publica fiscal

denominada “Programa de Concesiones de InfraestauEtospitalaria”, publicacion efectuada
en el diario oficial de fecha 5 de Noviembre de200

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol 8ehe su domicilio social en la calle
Alcantara N°44 Piso 5, de la ciudad de SantiagGluke.

En septiembre de 2011, la Sociedad Constructonaverdiones San José Andina Ltda., se
transforma en la controladora de la Sociedad, lupgolas sociedades Constructora San José
S.A. y San José Tecnologias S.A. — Espafia con@nria un aumento de capital de
Constructora e Inversiones San José Andina Ltdediante el aporte de sus acciones sobre
Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol 3.8orirolador ultimo de la sociedad es
Grupo Empresarial San José, S.A., sociedad espafiola



DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudico medianéei@to Supremo N° 230, publicado el dia 5
de noviembre de 2009, el contrato de Concesion lpaggecucion, conservacion y explotacion
de la obra publica fiscal denominada Programa de€&€ones de Infraestructura Hospitalaria
conformado por el Hospital de Maipu y el Hospitalldh Florida a las Empresas Constructora
San José S.A. y Tecnocontrol, S.A. que conformaddbrupo licitante “Consorcio San José-
Tecnocontrol”. EIl presupuesto estimado de adjwiticafue de UF 6.568.000 (seis millones
guinientos sesenta y ocho mil Unidades de Fomento).

Una de las obligaciones para dicho Grupo licitaate calidad de adjudicatario era la
Constitucién de una sociedad Concesionaria enagioptie 60 dias desde la publicacion del
Decreto Supremo de Adjudicacion. El dia 9 de dibiee de 2009 se constituyd la Sociedad
Concesionaria San José-Tecnocontrol S.A.

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida dstesen la construccion de dos nuevos
establecimientos hospitalarios y se inserta en alconde la Reforma de Salud que ha
impulsado el Gobierno de Chile a través del Mimistele Salud (“MINSAL”"), que busca
mejorar la infraestructura hospitalaria de la reidtancial a través de formas de financiamiento
alternativas como es el Sistema de Concesioneshdas ®Ublicas. Ademas, este programa
Hospitalario considera la construcciéon de un CedeoReferencia de Salud Transitorio que
estara ubicado en la comuna de La Florida, corbgt®m de asegurar la continuidad de los
servicios prestados por el CRS (Centro RefereneiaSdlud) existente en el terreno de
emplazamiento del Hospital de La Florida durantetdéga de construccion de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construccionyigiin y montaje del equipamiento

industrial, mantenimiento de la infraestructurarggtacion de servicios no clinicos de apoyo
para dos Hospitales de mediana complejidad ubicaddass comunas de Maipu y La Florida de
la Region Metropolitana de Santiago. El disefi@vigion, montaje y mantenimiento del

equipamiento clinico, asi como los servicios cbeicmismos, serdn de exclusiva
responsabilidad del MINSAL. Hay que mencionar daeresponsabilidad de la Sociedad
Concesionaria en el caso de este Centro de Ref@rdacSalud Transitorio se limitara a la
ejecucion de las obras.

Una caracteristica relevante de la concesion esefjpeincipal componente de los ingresos
corresponderd a los Subsidios Fijos a la ConstinogiOperacion del proyecto, los cuales seran
pagados por el MINSAL (directamente los primerospgr los Servicios de Salud
Metropolitanos respectivos en el 2° caso, percetelt el MINSAL la obligacién ultima de
pago en caso de retrasarse los Servicios de Salun periodo superior a 30 dias).

Este Contrato de Concesion se extinguira cuandars@la algunas de las siguientes causas:

Cumplimiento del plazo de concesion de acuerdoestipulado en el numero 1.6.5 de las
Bases de Licitacion.

Incumplimiento grave de las obligaciones impueatisSociedad Concesionaria.



Mutuo acuerdo entre el MOP y la Sociedad Concegeuda conformidad con lo dispuesto
en el articulo 27° N°2 de la Ley de Concesiones.

Plazos

El plazo de la Concesion es el periodo que seaimon la Publicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, lo que ocurrié el 5 de noviembre
de 2009, y finaliza 30 (treinta) semestres corridostados desde la Puesta en Servicio
Definitiva de la Concesion descrita en el parrafmignte. Por tanto las Bases de la Licitacion
no establecen la posibilidad de renovacion delracuge Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un ped@dmnstruccion de 1.095 dias, contados
desde la publicacién del Decreto Supremo de Adagithn, para que cada hospital alcance de
forma independiente la Puesta en Servicio Prodd®8P). Este plazo fue modificado el 13 de
agosto de 2010, por Autorizacion N° 2745 de la DGE#3ando a ser de 1.154 dias para el
Hospital de Maipu y de 1.155 dias para el Hospligdla Florida.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se emitié el &eslExento DGOP N° 5471 por el cual se

autorizaba la modificacién del plazo para la PuestaServicio Provisoria de las obras de

construccién de los hospitales, estableciendo cousyos plazos para la Puesta en Servicio
Provisoria el dia 28 de marzo de 2013 para el Halspe Maipu y el 29 de marzo de 2013 para
el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP emiti6 eduRlvo Exento N°650, el cual por
razones de interés publico y urgencia modificack®cteristicas de las obras y servicios del
contrato de concesion de la obra publica fiscalodenada “Programa de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria”, en el sentido de daeSociedad Concesionaria debera dar
cumplimiento al Plan de Disposiciones de Unidadetod Hospitales de Maipu y La Florida y
asimismo modifica el plazo que la Sociedad Coocesia tiene para obtener la Puesta en
Servicio Provisoria de ambos hospitales al 5 dejda 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de o013 mediante carta 2334-MOP-10 la
solicitud de ampliacion de plazo para la Puest&@awicio Provisoria de ambas obras hasta el
31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelwerifo N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pasdisde ambas obras al dia 21 de junio de
2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 2018spector Fiscal rechaza la solicitud de

ampliacién de plazo para la Puesta en Servicioifwoa de las obras, lo cual es contestado el
dia 20 de junio de 2013 por la Sociedad Concedeean la interposicion del correspondiente

Recurso de Reposicion.

El dia 10 de julio de 2013 se emite el ORD N° 2461 el cual el Inspector Fiscal rechaza el
Recurso de Reposicion antes comentado. La Coneesianterpone 2 dias después, el 12 de
julio de 2013 Recurso de Apelaciéon ante la DGOP.



Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de ZOTBIOP rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por la Sociedad Concesionaria.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emitesalelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hakpie La Florida, y posteriormente en fecha
22 de noviembre de 2013 emite la Autorizacion dgoBade Subsidios del establecimiento
hospitalario de la Florida mediante resuelvo N°4735

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la DGOP emiteeglelvo N°5047 mediante el cual

autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habpge Maipu y posteriormente en fecha 12 de
diciembre emite la Autorizacion de Pagos de Subsidiel establecimiento hospitalario de
Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera udgdddiasta 6 meses para que las obras, el
equipamiento y la implementacion de ambos hospitateconjunto, sea certificada y alcance la
Puesta en Servicio Definitiva. Finalmente, el pdoiae explotacion se extingue luego de 30
semestres (15 afios) contados desde la PuestaviridSerovisoria.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Conces@i&ain José Tecnhocontrol, S.A. solicit6 al
Inspector Fiscal la Puesta en Servicio Definitiedab hospitales.

El dia 21 de Octubre de 2014 la Sociedad Conceasiomeacibi6 el ORD N°1316 de la
Direccion General de Obras Publicas, a través del se le notifica la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactoriaslebras y se le entrega a la Sociedad un plazo
gue vence el 31 de marzo de 2015 para levantabkesvaciones a satisfaccion de la Comision
de Puesta en Servicio Definitiva.

El 13 de febrero de 2015 el Director General dea®brublicas emitié el Resuelvo Exento
N°714 por el que autoriza la Puesta en Serviciorid®fa de las obras de los Establecimientos
Hospitalarios de Maipu y la Florida.

Obligaciones

El Adjudicatario de la concesion procedera a sbsainte Notario tres transcripciones del
Decreto Supremo de Adjudicacidon de la Concesiorsegial de aceptacion de su contenido
dentro del plazo de 60 dias corridos, contadosediesgdublicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, debiendo protocolizar ante
el mismo Notario una de ellas. Una de las trapsmmnes referidas debera ser entregada
para su archivo, en el plazo adicional de 15 ddssaclos desde la protocolizacion, en la
oficina de partes de la DGOP, otra a la Fiscallav{@P y una tercera al inspector fiscal,
conjuntamente con una copia autorizada de la ppbracion efectuada.

El Adjudicatario de la Concesién debera constitagalmente la sociedad andénima de
nacionalidad chilena prometida en su Oferta Técdaaro del plazo de 60 dias desde la
publicacion del Decreto Supremo de Adjudicacion.cdpital de la Sociedad no podra ser
inferior a la suma de M$ 11.000.000 (once mil nméde de pesos). Al otorgarse la escritura
de constitucion de la Sociedad Concesionaria serdeduscribir integramente el capital de
la sociedad y pagarse la suma de M$ 2.000.000rGdasillones de pesos). El saldo del



capital deberd pagarse en el plazo de 12 meseadoodiesde la fecha de la escritura
publica de la constitucion de la sociedad. Eltehgagado debera acreditarse mediante
certificado bancario.

La Sociedad Concesionaria debera haber solicitadmscripcion en el Registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros en el plazo6@ dias contados desde su
constitucion, lo que se acreditara con la pres@ntaitel correspondiente certificado ante el
Inspector Fiscal. Concluido el proceso de ins@dipen dicho Registro y a mas tardar
dentro de los 5 dias siguientes, la Sociedad Canaeta deberd presentar al Inspector
Fiscal, un certificado en el que conste habersetipaalo dicha inscripcion.

La Sociedad Concesionaria debera ejecutar la dathlde los estudios y los proyectos
definitivos y obtener las licencias requeridas pafainicio de obras en los plazos
establecidos en el nimero 1.9.1 de las Bases dtadidn.

La Sociedad concesionaria debera alcanzar enieldpetle construccion los avances de las
obras dentro de los plazos maximos establecidoslgiero 1.9.10 de las Bases de
Licitacion.

La Sociedad Concesionaria deberéa alcanzar la PeieSarvicio Definitiva de la concesion
dentro de los plazos méximos establecidos.

La Sociedad Concesionaria debera obtener la aptrbdel Estudio de Impacto Ambiental
por parte de la autoridad en caso que fuera opmrtun

La Sociedad Concesionaria esta obligada a prestani la Etapa de Explotacion, en las
condiciones establecidas en las Bases de Licitalmsrsiguientes servicios:

Servicios Béasicos: Mantencion de Infraestructunatdlaciones, Equipamiento industrial y
Mobiliario no clinico; Aseo y Limpieza General, @és Integral de Residuos

Hospitalarios y Control Sanitario de Vectores; @@estde Roperia y Vestidores;

Alimentacion de Pacientes y Funcionarios.

Servicios Especiales Obligatorios: Cafeteria; Sdgdry Vigilancia; Estacionamiento de
Funcionarios y Visitas; Sala Cuna y Jardin Infantil

Ademas la Sociedad podra prestar servicios compitames tales como: Alimentacion a
visitas y publico en general, estacionamientos pésdas de pacientes, instalacion y
explotacion de maquinas dispensadoras, areas emniti®s, otros.

La Sociedad Concesionaria deberd cumplir con lesles de servicios exigidos en el
namero 1.10.17 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria debera contratar losreegile Responsabilidad Civil y
Catéastrofe tal y como se menciona en los numer8sld.y 1.8.11 de las Base de
Licitacion.



La Sociedad Concesionaria deberd cumplir con Iastianion del régimen de garantias
establecido y la reconstitucion de los montos quezain ejecutados dentro de los plazos
establecidos, todo segun los numero 1.8.3.1 y.2.8.3

La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOPgrarepto de Inspecciéon y Control del
Contrato de Concesion tres cuotas anuales de UFLPd&r cada hospital durante la etapa
de Construccién y una cuota anual de UF18.000 ada tiospital durante toda la etapa de
Explotacion. Ambos importes serdn pagados endabkak establecidas en el numero
1.12.1.1 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria deberd pagar al MOP poicepto de los estudios
desarrollados durante la etapa de precalificacidrpago total por importe de UF32.000 en
los plazos establecidos en el nimero 1.12.1.2gdBdaes de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria deberad reembolsar oponemte al MINSAL por aquellos
servicios (como agua, luz, comunicaciones, etce sgan consumidos por la Sociedad
Concesionaria.

La Sociedad Concesionaria debera pagar al SemteciBalud Metropolitano Central, para
el caso del Hospital de Maipu, y al Servicio deuSalletropolitano Sur Oriente, para el
caso del Hospital de La Florida, el 100% del saldio‘Fondo de Reserva para Actividades
no contempladas en el Plan y en los Programas @silpara cada Hospital, si es que éstos
mantienen un saldo.

Derechos

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pengibBubsidio Fijo a la Construccion
(SFC), consistente en 8 cuotas anuales de UF173,0a partir de la obtencion de la
Autorizacion de Pagos de Subsidios (APS) de formdapendiente para cada hospital, de
manera que el Hospital de Maipu pondera un 48%at® &FC y el Hospital de la Florida
un 52%. El hito del APS lo entrega el inspectocdisquien tiene un plazo maximo de
cinco dias contados desde el término del periodoateha blanca, incluidas sus eventuales
extensiones, para certificar dicho término, hitoateinado Autorizacion de Pagos de
Subsidios (APS). A la fecha de estos estados fiagygexisten seis cuotas pendientes por
cobro de este derecho.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pemgibiSubsidio Fijo a la Operacion
(SFO) consistente en 30 cuotas semestrales de U4 partir de la obtencidon de la
Autorizacion de Pagos de Servicios (de forma inddste para cada hospital, de manera
que el Hospital de Maipu pondera un 48% de dich@ $Fel Hospital de la Florida un
52%). Dicho SFO ser& ajustado en un 20% de su tmpe acuerdo a la variacion del
Ingreso Minimo Mensual experimentado entre el erist en el afio de presentacion de las
ofertas técnicas y econOmicas del proyecto y e$temie en el periodo de pago del
respectivo SFO.



La Sociedad Concesionaria tendra derecho a peiadisiguientes ingresos variables:

Compensacion por sobre-utilizacion de la infraestma, incentivos al cumplimiento de los

estandares de servicio y pagos adicionales poergic® de alimentacion. Los ingresos

variables se pagaran a través del Subsidio Varddl®peracion, el cual se pagara los 31
de marzo de cada afio a partir del segundo afopdet@sion y respecto a los rendimientos
y ocupacion del afio anterior. Todo de acuerdo #raula establecida en el articulo

1.12.3.2 de las Bases de Licitacion. Los pagosatites por el servicio de alimentacion

se pagaran en el plazo de 30 dias desde la endisitanrespectiva factura por la Sociedad
de acuerdo a la cuantificacion de los serviciosegiados Y el precio fijado por ellos en el

articulo 1.12.3.4 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria tendr4 derecho a perditresos por los servicios
complementarios opcionales establecidos en el raifin&0.c) de las Bases de Licitacion.

Garantias de Construccion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gamntidependientes para cada uno de los
establecimientos, dentro del plazo de 70 dias dekdcio del plazo de la concesion y en
reemplazo de la Garantia de Seriedad de Oferte&Socaedad Concesionaria debera entregar la
Garantia de Construccion en forma de 10 boletagatntia bancaria, emitidas en Santiago de
Chile por un banco con oficina alli, de igual momtada una y por un monto total de
UF200.000, o bien, por una pdliza de seguro dengarade ejecucion inmediata para
concesiones de obras publicas. El plazo de vigesaia de 37 meses desde la fecha de entrega.

El importe de la Garantia de Construccion podraeshucido, sustituyendo las boletas vigentes
por unas de menor importe total, cuyo valor dependel avance de las obras. El plazo de
vigencia de las nuevas boletas de garantia saeseltante de la diferencia entre 34 meses
contados desde el inicio de la construccion yeshpio transcurrido hasta la correspondiente
declaracion de avance, mas 3 meses.

Las boletas podran ser remplazadas a medida querg#an los siguientes avances de Obra:

Garantia de Construccibn Monto en UF

15% 175.000
30% 150.000
50% 125.000
70% 100.000

La Garantia de Construccion serd devuelta una eemirtada la totalidad de las obras y
materializada la Puesta en Servicio Definitivamgiee que se haya entregado la totalidad de la
Garantia de Explotacién. Cumplido todo, el MOPaleara la Garantia de Construccién en un
plazo maximo de 30 dias.



Garantias de explotacion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gamntidependientes para cada uno de los
establecimientos. Para cada establecimiento latespdt, la garantia de explotacion debera
estar constituida por 4 boletas de garantia bamcamitidas en Santiago de Chile por un banco
con oficina alli, de igual monto cada una y pomuonto total de UF140.000, o bien, por una
poéliza de seguro de garantia de ejecucién inmegataconcesiones de obras publicas.

El plazo de vigencia de las boletas sera igualealodo de explotacibn mas 12 meses. No
obstante, el Concesionario podra entregar boletgs vigencia sea menor y renovarlas 90 dias
antes de su término, siempre que la vigencia geisua 12 meses y la DGOP apruebe.

El importe de la garantia de explotacion podrareducido, sustituyendo las boletas vigentes
por unas de menor importe total, con caractertstsiailares a las descritas anteriormente y
cuyo valor dependera de los meses transcurridatedasPuesta en Servicio Definitiva de las
Obras (siempre que el Concesionario no acumuleasgliperiores a UF2.500 en los dltimos
dos semestres), seglin se muestra en la siguiblde ta

Garantia de Explotacion Monto en UF
12 meses 120.000
24 meses 100.000
36 meses 80.000

Cuando falten 24 meses para el término de la Camgepara cada recinto hospitalario, el
Concesionario deberad entregar 4 boletas (o la golpor un total de UF120.000, de
caracteristicas similares a las descritas anteeiot@n y con un plazo de vigencia de 3 afos.

La autorizacion de Puesta en Servicio Provisorigatta establecimiento no sera otorgada por
el MOP mientras no se cumpla la obligacion de @torg correspondiente Garantia de
Explotacion.

Las boletas de garantia seran devueltas en el paztb dias desde que el inspector fiscal
certifique que se han cumplido todas las obligasaontraidas con el MOP.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros intermediosesemian en pesos chilenos y se han preparado
a partir de los registros de contabilidad mantepidor la Sociedad. Los Estados Financieros
intermedios de la Sociedad por el periodo de nueeses terminado el 30 de septiembre de
2015 han sido preparados de acuerdo a instruccjonesnas de preparacion y presentacion de
informacién financiera emitidas por la Superinteruia de Valores y Seguros y aprobados por
su Directorio en sesion celebrada con fecha 26algelhbre de 2015.



3.1Principales Politicas Contables adoptadas
A. Bases de Preparacion

Los Estados Financieros Intermedios de la Sociédadsido preparados de acuerdo a Normas
de la Superintendencia de Valores y Seguros (Su&)qnsideran las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), excepto en etamiento del efecto directo del incremento
en la tasa de impuestos de primera categoria intidd por la Ley 20.780, establecido en el
Oficio Circular N°856 de la SVS, conforme se expleccontinuacion.

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVSjirard de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N°856 tmiyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patnimplas diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzaao ebecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido @baely 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecidolpsrNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeet registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS signific6 unmbéo en el marco de preparacion y
presentacién de informacién financiera adoptadéahesa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integrallieta y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabikignificO un cargo a los resultados
acumulados por un importe de M$338.438 al 31 diemliosre de 2014, que de acuerdo a NIIF
deberia ser presentado con cargo a resultadofalel a

Para todas las otras materias relacionadas comelergacion de sus estados financieros
intermedios, la Sociedad utiliza las Normas Inteim@ales de Informacion Financiera, emitidas
por el International Accounting Standards Board @uelante “IASB”), siguiendo los
requerimientos establecidos en la Norma Internatioile Contabilidad N°34 “Informacion
Financiera Intermedia” (NIC 34).

Los estados financieros han sido preparados salirase del costo histérico excepto por ciertos

instrumentos financieros que son medidos a los litepaevaluados o valores razonables al

final de cada ejercicio, como se explica en latipak contables mas adelante. Por lo general,
el costo historico esta basado en el valor razenddlla contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

B. Politicas contables

A continuacion se describen las principales pealéticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros intermedios. Estas gaditian sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes al 30 de septiembre de 2015, aplicadasateera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros intermezospto por lo indicado en la Nota N° 3.2
letrar.
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a. Periodo cubierto -Los presentes estados financieros de la Sociedagreaden:

Estados de Situacion Financiera intermedios ale3fegitiembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014.

Estados de Resultados Integrales por Funcion ietios por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2015 y 2014

Estados de Cambios en el Patrimonio intermedios Ip®rperiodos de nueve meses
terminados al 30 de septiembre de 2015 y 2014.

Estados de Flujos de Efectivo intermedios por ksopos de nueve meses terminados al
30 de septiembre de 2015 y 2014.

b. Responsabilidad de la informacion La informacion contenida en estos estados finansier
intermedios es responsabilidad del Directorio d8daiedad, que manifiesta expresamente que
se han aplicado en su totalidad los principiositemos incluidos en las NIIF, excepto por lo
indicado en la Nota N° 3.2 letra r.

c. Moneda funcional -La moneda funcional corresponde a la moneda deiestebecondmico
principal en que opera la Sociedad. Las transaesidistintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convertiran taga de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetariosesgutos en monedas distintas a la funcional
se volveran a convertir a las tasas de cambio eleeci Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluiran en los resultados debder

La moneda de presentacion y la moneda funcionk 8eciedad es el peso chileno.
d. Bases de conversionl-os pasivos en unidades de fomento han sido trddsi@ pesos a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre sle@stados financieros, de acuerdo al siguiente

detalle:

30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

$ $ $
Unidad de fomento (UF) 25.346,89 24.627,1024.168,02
Euro €) 792,84 739,53 763,33
Délar Estadounidense (US$) 704,68 607,38 601,66

e. Compensacion de saldos y transaccione€emo norma general en los estados financieros
no se compensan ni los activos y pasivos, ni Igesos y gastos, salvo en aquellos casos en
que la compensacién sea requerida o esté permitidalguna norma y esta presentacion sea el
reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciomesapntractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de corsgeion y la Sociedad tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el axtiv proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta deacksu
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f. Acuerdos de Concesion de ServiciosGon fecha 5 de noviembre de 2009, el Ministerio de
Obras Publicas adjudicé al Consorcio San José-Tecotiml el contrato de Concesion,

denominado “Programa de Concesiones de Infraesteudiospitalaria”, el cual se detalla

ampliamente en Nota 2 a los presentes estadosci@maes. En lo sustantivo, el contrato de
concesion reune las siguientes caracteristicas garacalificado como un “Acuerdo de

concesion de servicios” de acuerdo a CINIIF 12:

El MOP, entrega una concesion de servicios publicos

El MOP, controla o regula los servicios que delmpprcionar el operador con la infraes-
tructura a quién debe proporcionarlos y a qué greci

El MOP obliga a los operadores a realizar inveesode infraestructura y mantiene
cualquier interés residual significativo en la &&structura al término del acuerdo.

El operador tiene un derecho contractual incondali@ recibir del Mandante efectivo u
otro activo financiero, condicionado a los requémos de calidad especificados.

El operador tiene el derecho contractual para copoa los servicios de operacion y
servicios complementarios opcionales.

Considerando lo anterior la Administracion de laci8dad, debe aplicar los principios y
politicas contables contenidas en la interpreta@@MlIF 12, en el caso de este acuerdo en
particular se identifican dos fases, la primerad#goia Sociedad Concesionaria presta el servicio
de construccién que se reconoce segun el gradeateeade acuerdo con la NIC 11 “Contratos
de Construccion” con contrapartida en un activarisiero, y una segunda fase en la que se
presta una serie de servicios de mantenimiento exgitacion de la infraestructura que se
reconocen segun la NIC 18 “Ingresos ordinarios”.defecho a percibir los ingresos por
Subsidios Fijos a la Construccion (SFC), los ingsgsor Subsidios Fijos a la Operacion (SFO)
y otros ingresos variables son independientes aityese perciben directamente de la propia
entidad concedente, esto es el Ministerio de Sgl®krvicios de Salud segun corresponda
Obras Publicas, de acuerdo al calendario de pdgblesido en las Bases de Licitacion.

g. Propiedades, planta y equipo Las propiedades, planta y equipo que posee la &utie
corresponden a los activos tangibles que cumplsiglaente definicion:

Son para uso interno (administracion).
Se esperan utilizar por mas de un periodo (largpop!

El costo inicial del activo fijo puede incluir:
Precio de adquisicion
Cualquier costo directamente atribuible al traslaéb activo a su ubicacion final y al
acondicionamiento necesario para que comiencerarope
La Sociedad valoriza todos los elementos que cosp@nopiedades, planta y equipo por el
método del costo que consiste en valorizar al costial, menos depreciacion acumulada,
menos pérdidas por deterioro del valor (si las énai

La Sociedad deprecia sus propiedades, planta ypeglésde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo lineasknel costo en los meses de vida util
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estimada. La vida util estimada para los comporsetidepropiedades, planta y equipo es de 60
meses.

h. Activos financieros -Los activos financieros de la Sociedad se clasifidantro de las
siguientes categorias de acuerdo con NIC 39:

Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo reconocidol@s
estados financieros comprende el efectivo en cajaugntas corrientes bancarias, otras
inversiones de gran liquidez con vencimientos de tneses o menos, sin riesgo de pérdida
significativa de valor. Estas partidas se registeansu costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion. Ndsten restricciones sobre el efectivo y
efectivo equivalente presentados en este rubro.

Otros activos financieros, no corriente -En este rubro se presenta el activo financiero
determinado de acuerdo a CINIIF 12, relacionadoat@ontrato de construccion de los activos
sujetos al contrato de concesion.

Los derechos a cobrar no corrientes satisfaceafiaicion de una partida por cobrar en la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mgdhi”. La partida por cobrar es
valorizada inicialmente al valor razonable. Postenente, se mide al costo amortizado
calculado usando el método de la tasa de inteegsivef con efecto en resultados del ejercicio
(ver letra t).

El valor de contabilizacion de los activos y pasifinancieros no difiere del valor razonable.

i. Deterioro del valor de los activos La Sociedad evalua anualmente el deterioro del o

los activos, conforme a la metodologia definida lpoSociedad de acuerdo con lo establecido
en la NIC 36. De esta manera los activos que meriena vida Gtil definida y no estan sujetos
a amortizacion se someten anualmente a prueba®rdelgs por deterioro del valor y los
activos sujetos a amortizacion se someten a prubpgérdidas por deterioro en la medida que
algun suceso o cambio indique que el valor endilpreeda ser no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el importe en libros gxeede al importe recuperable de dicho
activo. A efectos de la evaluacion de estas pé&dios activos se agrupan al nivel mas bajo
posible que permite identificar flujos de efectpar separado. La Sociedad no ha identificado
deterioros en los periodos informados.

Deterioro de propiedades, planta y equiposSe revisan los activos en cuanto a su deterioro, a
fin de verificar si existe algun indicio que el @alibro sea menor al importe recuperable. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del \awtse estima para determinar el alcance del
deterioro (de haberlo). En caso que el activo negeflujos de caja que sean independientes
de otros activos, la Sociedad determina el valouperable de la unidad generadora de efectivo
a la cual pertenece el activo.

El valor recuperable es el mas alto entre el Vjakktio menos los costos de vender y el valor en

uso. Para determinar el valor en uso, se caldulaler presente de los flujos de caja futuros
descontados, a una tasa asociada al activo evaluado
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Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre det28 Sociedad no ha estimado deterioro
para estos activos.

Deterioro de activos financieros -n activo financiero, distinto de los activos mexich valor
razonable con cambios en resultados, es evaluadadanfecha de presentacion de los estados
financieros para determinar si existe evidenciaetolg de deterioro. Un activo financiero o
grupo de activos financieros, estara deteriorade liabra producido una pérdida por deterioro
del valor si y solo si existe evidencia objetivd deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconodiriigoial del activo (un “evento que causa
la pérdida”), y ese evento o eventos causantea gértlida tengan un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financierdel grupo de activos financieros. De esta
manera se revisan potenciales incumplimientos aohtales y dificultades financieras
significativas entre otros. Una pérdida por deterien relacibn con activos financieros
registrados al costo amortizado, se calcula comdifeaencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efextivturos estimados, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo financiero.

Los activos financieros individualmente signifivas son examinados individualmente para
determinar su deterioro. Los activos financierostamtes son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgdasa®mi Todas las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultado. El reverso de una péptidaeterioro ocurre solo si éste puede ser
relacionado objetivamente con un evento ocurridgpdés de que éste fue reconocido.

A 30 de septiembre de 2015 y 31 diciembre de 28@1btiedad no ha estimado deterioro para
estos activos.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aeentes —Incluyen otros derechos por
cobrar asociados al contrato de concesion pergpguéenen de otros origenes diferentes al
derecho contractual incondicional a percibir ujofide efectivo por parte del Estado, como son
los anticipos a proveedores y el derecho de colmolod Aportes de Financiamiento
Reembolsables por Capacidad (ver Nota 8), los guevalorados inicialmente por su valor
razonable y posteriormente al costo amortizado.

Estas cuentas por cobrar son incluidas como actieosorrientes, salvo aquella parte cuyo
vencimiento es inferior a un afo, las que se ptaseggomo activos corrientes.

k. Método de tasa de interés efectiva El método de tasa de interés efectiva correspohde a
método de célculo del costo amortizado de un adiivanciero y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante todo el periodoegpondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamenflajéssfuturos de efectivo estimados por
cobrar, durante la vida esperada del activo firogy hacen el valor actual neto (VAN) igual a
cero. Dicho efecto se presenta como un ingresadiaeo en el Estado de Resultados integral.

l. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar - Los proveedores se reconocen

inicialmente a su valor razonable sobre la baseladeontraprestacion recibida y con
posterioridad al costo amortizado si aplicase.
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m. Otros pasivos financieros corrientes y no corrigtes — LOS recursos ajenos se reconocen
por su valor razonable. Posteriormente, los resuagnos se valoran por su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidostodiede los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconocel estado de resultados durante la vida de la
deuda, de acuerdo con el método de la tasa désrgézctivo.

n. Instrumentos financieros derivados L0s contratos derivados que suscritos por la Sadied
correspondian fundamentalmente a instrumentos loerttwa. Los efectos que surjan producto
de los cambios del valor justo de este tipo deunstntos, se registran dependiendo de su valor
en activos o pasivos de cobertura, en la medidal@wsbertura de esta partida haya sido
declarada como altamente efectiva de acuerdo cqmogdsito. La correspondiente utilidad o
pérdida no realizada se reconoce en resultadgsedeldo en que los contratos son liquidados o
dejan de cumplir las caracteristicas de cobertura.

Los derivados inicialmente se reconocen a valotjas la fecha de la firma del contrato
derivado y posteriormente se revalorizan a su valsto a la fecha de cada cierre. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocen reangi@as o pérdidas en funcion de la
efectividad del instrumento derivado y segun laursdéza de la relacion de cobertura. Una
cobertura se considera altamente efectiva cuargledmbios en el valor razonable o en los
flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgimierto, se compensan con los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo detrimaento de cobertura, con una efectividad que
se encuentre en el rango de 80% - 125%. Duranijgembdo que abarcan estos estados
financieros intermedios, el 100% de los derivadostratados por la Sociedad tuvieron
tratamiento de cobertura de flujos de caja.

Un instrumento derivado se presenta como un actov@orriente 0 pasivo no corriente si el
periodo de vencimiento remanente del instrumenpersulos 12 meses y no se espera su
realizacion o pago dentro de los 12 meses postsrior

A la fecha de cierre de los mismos, la Sociedadmamtiene este tipo de instrumentos
financieros.

n.1 Derivados implicitos— La Sociedad evalla la existencia de derivadodigitgs en
contratos de instrumentos financieros para detenmmén sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato prihcigempre que el conjunto no esté
contabilizado a valor razonable. Al cierre de caila, la Sociedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

n.2 Contabilidad de coberturas— La Sociedad denomina ciertos instrumentos como de
cobertura, que pueden incluir derivados o derivadysicitos, ya sea como instrumentos de
cobertura del valor justo, instrumentos de cobartde flujos de caja, o instrumentos de
cobertura de inversiones netas en operacionesgta.

Al inicio de la relacién de cobertura, la Sociedidumenta la relacién entre los instrumentos
de cobertura y el item cubierto, junto con los tps de gestion de riesgo y su estrategia para
realizar diferentes transacciones de coberturam@&de al inicio de la cobertura y de manera
continuada, la Sociedad documenta si el instruméatoobertura utilizado en una relacion de
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cobertura es altamente efectivo en compensar camebidos valores justos o flujos de caja del
item cubierto.

n.3 Cobertura del valor razonable— El cambio en los valores razonables de los imstnios
de derivados y que califican como instrumentos dbedura del valor razonable, se
contabilizan en ganancias y pérdidas de maneradiatae junto con cualquier cambio en el
valor del item cubierto que sea atribuible al riesgbierto. A la fecha, la Sociedad no ha
clasificado coberturas de este tipo.

n.4 Coberturas de flujo de caja— La porcion efectiva de los cambios en el valstguwe los
instrumentos derivados que se denominan y califomano instrumentos de cobertura de flujo
de caja se difiere en el patrimonio, en una resdev®atrimonio Neto denominada “Reservas
Cobertura de Flujo de Caja”. La ganancia o pérdilacionada a la porcion ineficaz se
reconoce de manera inmediata en ganancias o pg&rdidse incluye en la linea de “otras
ganancias o pérdidas” del estado de resultados.

Los montos diferidos en el patrimonio se reconamano ganancias o pérdidas en los periodos
cuando el item cubierto se reconoce en ganangesdidas, en la misma linea del estado de
resultados que el item cubierto fue reconocidoeBibargo, cuando la transaccién prevista que
se cubre resulta en el reconocimiento de un actvénanciero o un pasivo no financiero, las
ganancias y pérdidas previamente diferidas entelhmpmmio se transfieren del patrimonio y se
incluyen en la valorizacion inicial del costo deldi activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinda cukn8ociedad anula la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o se yeed@aliza, o ejerce, 0 ya no califica para
contabilidad de cobertura. Cualquier ganancia digaren el patrimonio en ese momento se
mantiene en el patrimonio y se reconoce cuandateaccion prevista finalmente se reconoce
en ganancias o pérdidas. Cuando ya no es espemablena transaccion prevista ocurra, la
ganancia o pérdida acumulada que fue diferida epagimonio se reconoce de manera
inmediata en ganancias o pérdidas.

. Provision de beneficios al personall-os costos asociados a los beneficios contractaales
personal, relacionados con los servicios prestgaoslos trabajadores durante el afio, son
cargados a resultados en el periodo en que se giwverNo hay provisiones por
indemnizaciones por afios de servicio o benefidingases para el personal, dado que no esta
pactado el beneficio.

0. Capital social -La politica de gestion de capital tiene como obgegl cumplimiento de lo
dispuesto en el Contrato de Concesion. Las Baségitigcion restringieron el capital suscrito
al momento de la constitucion de la Sociedad, & fe debidamente acreditado a la
Inspeccion Fiscal. Asimismo, el Contrato de Cormesixige que hasta el término de la etapa
de construccidén no se reduzca el capital socialdpbajo del minimo exigido al constituir la
Sociedad, obligando a que los recursos aportados capital a la Sociedad Concesionaria se
invirtieran en la obra o en instrumentos con ligziduficiente para garantizar su adecuada
disponibilidad para efecto de las obligacionescdekrato de concesion.

p. Dividendos -La politica de dividendos de la Sociedad queda icarhda por la firma del
contrato de emisién de bonos, de tal manera queparto de estos queda subordinado al
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cumplimiento de las obligaciones y requisitos dstalos en dicho contrato. Cumplidas las
obligaciones de pago del cupon a los tenedoresoslebdnos, la compafia podra decidir
libremente el reparto de dividendos. Al 30 de Seplire de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
la sociedad no ha acordado reparto de dividendos.

g. Clasificacion de saldos en corriente y no cormge - En el estado de situacion financiera
adjunto, los saldos se clasifican en funcion de \&rgimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a docesesey como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Los activos y pasivos financieros no derivados cleses tienen pagos fijos o determinables, y

gue no se cotizan en un mercado activo, se clasiftomo otros activos o pasivos financieros

corrientes, excepto para vencimientos superiord? aneses desde la fecha de los estados
financieros, los que se clasifican como otros astiinancieros no corrientes.

r. Impuesto a la renta e impuestos diferidos El impuesto a la renta es determinado sobre la
base de la renta liquida imponible determinadacderdo a las disposiciones legales vigentes a
la fecha del respectivo estado financiero, y lectels son registrados con cargo o abono a
resultado. Los impuestos diferidos son determisadsando el método del pasivo sobre
diferencias temporarias entre los activos y pasiubatarios y sus respectivos valores libros, y
se registran de acuerdo con las normas estableeid®{C 12 “Impuesto a las ganancias”,
excepto por la aplicacion en 2014 del Oficio CieetN°856 emitido por la Superintendencia de
Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, élastablece que las diferencias en pasivos y
activos por concepto de impuestos diferidos quepmeluzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primeraademtroducido por la Ley 20.780, deben
contabilizarse en el ejercicio respectivo contrigipenio.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocplrs todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocdas diferencias temporales deducibles y
créditos tributarios por pérdidas tributarias nbasidas, en la medida que exista la probabilidad
gue habra utilidades imponibles suficientes paruperar las deducciones por diferencias
temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sedidos a las tasas tributarias que se esperan
sean aplicables en el afio donde el activo es aglalip el pasivo es liquidado, en base a las
tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han gidmulgadas a la fecha de los estados
financieros.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sampensados si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contrsis tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma entidad tributaria y adsat tributaria, de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdigaal de periodos anteriores se puede utilizar
en el futuro como un beneficio fiscal sin restrdecde tiempo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos ndescuentan a su valor actual y se clasifican
Como no corrientes.

s. Estado de flujo de efectivo En la preparacion del Estado de flujo de efecti@&ociedad
aplica los siguientes criterios:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyenedéctivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito a corto plazo de gran liquaterz un vencimiento original de 3 meses o
menos.

Actividades de la operacion: Son las actividades @pnstituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actieislagie no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. Dentro de estas activegath Sociedad clasifica como “Clases de
cobros por actividades de operacidén” los cobros rgaibe del Ministerio de Salud o de los
Servicios Metropolitanos de Salud Central y Surdggebien en concepto de pago del IVA de
los costos de construccion facturados de acuerdavaice de las inversiones asociadas al
proyecto, segun se establece en el articulo 1d@.t&as Bases de Licitacion que regulan el
contrato de concesion, bien en concepto de retdbupor los servicios de construcciéon
(Subsidio Fijo a la Construccion) o bien en congegé retribucion por los servicios de
explotacion (Subsidio Fijo a la Operacién y los é#s&aygariables a la Operacion).

Actividades de inversion: Corresponden a actividatkeadquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otnasrsiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que praucambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firggoc

t. Politica de reconocimiento de ingresos y costesSe reconocen los ingresos y los costos
asociados de un contrato de construccion en resgltaon referencia al grado de avance de la
actividad producida por el contrato a la fecha oere del balance general de acuerdo a
informes realizados por el area técnica de la Sadiecuando el resultado de un contrato de
construccidn pueda ser estimado con fiabilidadando el contrato de construccion es a precio
fijo, como el acuerdo de concesion suscrito pdBdaiedad (ver letra (f) de la presente nota),
siempre que se den las siguientes condiciones:

(8) ingresos de actividades ordinarias totalesaieirato puedan medirse con fiabilidad

(b) es probable que la entidad obtenga los bensfatondmicos derivados del contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminadiéincontrato como el grado de realizacion, al
final del periodo sobre el que se informa, puedamedidos con fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato puedan daramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales detrammnpueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

Respecto a la clasificacion en el Estado de Remsdtintegrales de los ingresos derivados de la

actualizacion a tasa efectiva del activo finangiéaoSociedad registré dichos ingresos como
“‘ingresos de actividades ordinarias” en la medida tps mismos fueron incluidos para la

18



determinacion total del activo financiero, refeianesencial de la actividad ordinaria de la
Sociedad, lo que ocurrio al 31 de diciembre de 28J3artir de la conformacion total de dicho
activo financiero, lo que ocurre con la finalizacide la etapa de construccion y el comienzo de
la operacion de la infraestructura construida,dai&lad registra un ingreso por la diferencia
entre el valor de dicho activo financiero registrash libros y el ingreso a cobrar del Estado en
forma de Subsidios Fijos a la Construccion. ESfieeiso es registrado por la Sociedad como un
“‘ingreso financiero”. Estos ingresos por intereseslevengan siguiendo un criterio temporal,
en funcion del principal pendiente de pago y la @ interés efectiva aplicable, que es el tipo
que descuenta exactamente los flujos futuros enideestimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero al importe neto en librosdieho activo (ver letra h).

Se reconocen ingresos Yy costos relacionados caetoikios de operacion de acuerdo a la NIC
18. Cuando el resultado de una transaccion, quengapla prestacion de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividadiglinarias asociados con la operacion deben
reconocerse, considerando el grado de termina@dla grrestacion final del periodo sobre el
gue se informa. El resultado de una transacciéugser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes coneigio

(a) el importe de los ingresos de actividades ordisgsieeda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios@nicos asociados con la transaccion;

(c) el grado de realizacién de la transaccion, al fitlelperiodo sobre el que se informa pueda
ser medido con fiabilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asiocdms que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

De esta manera la Sociedad determina el porceseajealizacion de los servicios de operacion
para determinar los ingresos de actividades ordimale forma lineal en consideracion que el
ingreso esta asociado a un Subsidio Fijo cuyo cebisemestral.

Respecto al Subsidio Variable a la Operacion, éstadeterminan a partir del segundo afio de
operacion en base al numero de dias camas adiesosabre los establecidos en las Bases de
Licitacion, las nuevas inversiones y servicios adiales, el resultado de servicio y la
compensacion por sobredemanda de camas, todosasexidre lo ocurrido el afio anterior. La
Sociedad no ha reconocido ningun ingreso por eeteepto en los presentes estados
financieros.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 la Sociedact@nocido los ingresos devengados por los
servicios de operacion de acuerdo a la NIC 18.

u. Segmentos operativos Los segmentos operacionales estan definidos cosncoimponentes
de una Entidad sobre la cual la informacién dedstdos financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por la alta Administracjuien toma las decisiones sobre la
asignacion de los recursos y evaluacion del des@mpgge acuerdo con esta definicion y su
actividad de giro unico, la Sociedad opera conala segmento.

V. Re-expresion de saldos al 1 de enero de 201Rara propositos de comparacion y como es
requerido por la NIC 8, se han re-expresado Iatosalle 2013 para reconocer un mayor activo
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financiero y un mayor ingreso de explotacién porsiana de $7.833.558, y se ha dado
reconocimiento al correspondiente impuesto a lgéareiferido por importe de M$1.566.712,
producto de la correccion de un error en la detenidon del activo financiero al cierre de

dicho periodo.

3.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessidm adoptadas en estos estados

financieros en la medida que han sido aplicables.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 19,Beneficios a los empleados — Planes de beneficio | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
definido: Contribuciones de Empleados julio de 2014
Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a se€iB NI Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudtib

Periodos anuales iniciados en o después del 1

julio de 2014

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itapagnificativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podifactar la contabilizacion de futuras

transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes Normas e Interpretaciones han siitidas, pero su fecha de aplicacion aun

no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por partidipaes en Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacio Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a i@ 6 y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIC 41) enero de 2016

Método de la participacion en los estados finaonsier Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

separados (enmiendas a la NIC 27) enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@jssu Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF NO§ enero de 2016

28)

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Rimfoanuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2016

Entidades de Inversiéi\plicacion de la excepcion de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIg) 2 enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cusdttb Periodos anuales iniciados en o después del 1
enero de 2016
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La Administracion de la Sociedad estima que la rlut@adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un imsagnificativo en los estados financieros de
la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividaddmderciamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectanateera significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus st

A continuacion se presenta una definicion de lesgos que enfrenta la Sociedad y una
caracterizacion de los mismos, asi como una desmnipde las medidas adoptadas por la
Sociedad para su mitigacion:

a. Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuaci@ \driables de mercado, principalmente
macroeconomicas tales como tasas de interés, @poathbio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas ecmadndebido a la desvalorizacion de los
flujos o activos o0 a la valorizacion de pasivog quedan indexarse a dichas variables.

al. Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interées modifitaraler razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés.

Dado que la Sociedad procedio al prepago del odiitdicado, tal y como se explica en la
Nota N°19, dejo de quedar expuesta a variaciondptede Cambio. La financiacion actual a
traveés de la emision de bonos, contempla una ijasdef interés por lo que la Sociedad ya no
queda expuesta a este tipo de riesgo.

a2. Riesgo de Tipo de Cambio
La Sociedad ha definido como su moneda funcioneeb chileno.

No existen operaciones materialmente significativage pudieran verse afectadas por
fluctuaciones cambiarias. A pesar de ello, la Stadeesta expuesta al riesgo de tipo de cambio
para dichas operaciones, las que se originan palmente por operaciones con entidades
relacionadas extranjeras expuestas a la volatildddEuro. Las variaciones de esta moneda
afecta al Resultado de la Sociedad.

Producto de lo anterior la Sociedad, al 30 de 8efiitie de 2015, tiene una exposicion neta de
M$660.520 como consecuencia de las operacionegicaete Tomando en cuenta esta

exposicion la sociedad considerd una apreciacidicde respecto al peso chileno de 2,86%.

Manteniendo el resto de variables constantes, diahiacion en el cambio del Euro supondria

una pérdida de M$18.904 con efecto en resultados.
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El porcentaje de apreciacion del Euro se deterrapli@gando la maxima apreciacion del Euro
respecto al peso chileno en los ultimos 3 afosiderslos desde el 30 de septiembre de 2012
hasta el 30 de septiembre de 2015, y aplicandadialor sobre el valor de conversion a la
fecha de los presentes estados financieros.

Respecto a la exposicion al riesgo de variaciorvdielr de la UF, la Sociedad tiene sus cobros
expresados en UF y sus obligaciones (bonos) tangmdnF, por o que la exposicion al riesgo
de variacion de la UF no es significativo.

b. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incemioe financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaes suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de pobnoarte de la concesionaria.

Desde el punto de vista de ingresos de la Soci€uatesionaria, cabe mencionar que los
ingresos a percibir por ésta, no estdn sometidfiactuaciones de la demanda si no que
corresponden a derechos de cobro de montos fipssiablecidos, en base a la oferta que
presentaron los Adjudicatarios durante el procesdiditacion de la presente Concesion de
Obra Publica. Dichos derechos de cobro se matarakn unos subsidios fijos que cobraré el
Concesionario en determinadas fechas y una veaysednoducido la Autorizacion de Pagos de
Subsidios y provienen de las arcas fiscales. Didmp®rtes estan previstos en el presupuesto
del Estado de Chile por lo que consideramos ugaiegjo de crédito.

La Sociedad no tiene activos financieros en mora.
c. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de queasitones adversas de los mercados de capitales
no permitan que la Sociedad acceda a las fuentéeateiamiento y/o no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversionEsgo plazo y necesidades de capital de
trabajo, a precios de mercado razonables.

En relacion con las inversiones financieras el @aeo de la Sociedad, ha establecido una
politica de inversiones en el mercado de capitglesoptimice retorno y liquidez sujeto a un
determinado nivel de riesgo. Para estos efectdsgsmutorizado la realizacion de inversiones
financieras utilizando sélo depdsitos a plazo decba comerciales, de alta calidad crediticia.

En relacidbn a los compromisos adquiridos, el comtde emision de bonos establece la

existencia de unas Cuentas de Reserva que asegupmgo de los gastos de operacion y

mantencion por un periodo de 6 meses, ademas deestgs y otras posibles contingencias.

Ademas hay que considerar que los ingresos delatorde concesion no estan sometidos a una
evolucion de la demanda, sind que son ingresos, fpeeestablecidos y protegidos contra la

inflacion puesto que estan expresados en UF.
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En el siguiente cuadro se puede apreciar el pddilvencimientos de las obligaciones
financieras de instrumentos derivados y no derigadealores no descontados:

30.09.201
Vencimienta Totales
Hasta 9( 91 dias a lac 3at Mas de ¢
dias afio afos afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivai - 21.442.49 44.877.13 47.672.41 24.939.06 138.931.11
Pasivos financieros derivac - - - - -
31.12.201
Vencimiento Totales
Hasta 9( 91 dias a lac: 3at Mas de ¢
dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivar - 19.714.71 38.155.93 32.300.71 32.336.62 122.507.99
Pasivos financieros derivac - 2.359.80! 4.488.16! 3.474.03 3.731.62. 14.053.62

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables dedeiefiad, las cuales se describen en Nota 3, la
Administracion hace estimaciones vy juicios en fiéla@l futuro sobre los valores en libros de
los activos y pasivos. Las estimaciones y juicEscados se basan en la experiencia histérica y
en otros factores que son considerados relevanbssresultados actuales podrian diferir de
estas estimaciones.

La Administracion necesariamente efectla juiciosestimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en #tad®s financieros. Cambios en los supuestos y
estimaciones podrian tener un impacto significaéimdos estados financieros. A continuacion
se detallan las estimaciones y juicios criticoslasgor la administracion:

a. Deterioro de activos

La Sociedad Concesionaria revisa el valor librossde activos tangibles e intangibles para
determinar si existen indicios que el valor libro pueda ser recuperable. Si existe dicho
indicio, el valor recuperable del activo se estipaaa determinar el alcance del deterioro, los
activos que no generan flujo de efectivo indepentdie son agrupados en una Unidad
Generadora de Efectivo ("UGE”) a la cual pertenekactivo. El monto recuperable de esos
activos o UGE, es medido como el mayor valor esurealor justo y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juiaiol@ agrupacion de los activos que no
generan flujo de efectivo independiente y tambi@faeestimacion, la periodicidad y los valores
de flujo de efectivo subyacente en los valoreéiulo. Cambios posteriores en la agrupacion
de la UGE o la periodicidad de los valores en llgj@$ de efectivo podrian impactar los valores
libros de los respectivos activos.
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A la fecha de estos estados financieros la socieskitia que sus activos no presentan deterioro
significativo a ser revelados.

b. Vidas utiles de propiedades planta y equipos

La Administracion de la Sociedad Concesionariardete las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidon de sugosclijos. Las vidas uUtiles han sido
estimadas y determinadas considerando aspectdsdagcnaturaleza del bien y estado de los
bienes. La Administracion incrementard el cargodepreciacion cuando las vidas utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente predeara o eliminara activos obsoletos
técnicamente o0 no estratégicos que se hayan abeshmlonvendido. La Sociedad Concesionaria
revisa las vidas Utiles estimadas de los bienggaj@edades, planta y equipo, al cierre de cada
periodo de reporte financiero anual.

c. Célculo del impuesto sobre beneficios y activos pampuestos diferidos

La valoracién del gasto por concepto de impuestoesbeneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones y la realizacion de lograstpor impuestos diferidos y la periodicidad

de los pagos del impuesto sobre beneficios. Logosoly pagos actuales pueden diferir

materialmente de estas estimaciones como resul@a@dambios en las normas impositivas, asi
como de transacciones futuras imprevistas que itepalos balances de impuestos de la
Sociedad.

La sociedad estima que a la fecha de estos ediadasieros el activo por impuesto diferido
asociado a pérdidas tributarias imputables cortiti@ades fiscales futuras, en cumplimiento
con el parrafo 34 de NIC 12, ser& reversado efictamercial 2016.

d. Tasa de interés efectiva a los Derechos por cobrar.

Los derechos a cobrar satisfacen la definicion da partida por cobrar en la NIC 39,

Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciba partida por cobrar es valorizada
inicialmente al valor razonable. Posteriormente,ngde al costo amortizado, es decir, el
importe inicialmente reconocido mas el interés adado sobre ese importe calculado usando
el método de la tasa de interés efectiva. La Sadiéd utilizado para ello la tasa del 6,75%.
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6. CAMBIO CONTABLE Y RECLASIFICACIONES

Los Estados Financieros al 30 de septiembre de BOlpresentan cambios en las politicas
contables respecto del afio anterior.

Reclasificaciones

La Sociedad ha realizado las siguientes reclasiboas en el Estado de Flujos de Efectivo al
30 de septiembre de 2014

Importe
Concepto Presentacion anterior Nueva presentacion M$
Cobros procedentes de las ventas de Flujos devefpricedentes de
Cobro de segundo SFO bienes y prestacion de ssrvicio actividades de inversion 26.096.154

La Sociedad ha realizado las siguientes reclasiboas en los estados financieros a 31 de
diciembre de 2014:

Importe
Concepto Presentacién anterior Nueva presentacion M$

PPM pagado Activo por impuestos corrientes Pasivogmpuiestos corrientes 6.485
Saldo por cobrar EERR ~ Cuentas por cobrar a EERR@T Cuentas por cobrar a EERR no corriente 374.259
Saldo por cobrar EERR ~ Cuentas por cobrar a EERiRt®r  Cuentas por cobrar a EERR no corriente  13.922.0
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de529131 de diciembre de 2014 es la

siguiente:
30.09.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo en caja 522 490
Saldo en bancos 197.265 388.979
Depdsitos a plazo 8.025.142 9.636.350
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.222.929 10.828.

El efectivo o efectivo equivalente no se encuestijato a restricciones de disponibilidad y su
moneda corresponde al peso chileno.

El detalle de los depdsitos a plazo es el siguiente

Al 30 de septiembre de 2015

Banco Fecha Fecha Tasa
Inversion Vencimiento anual 30.09.2015
M$
CORPBANCA 21-09-2015 21-10-2015 3,72% 5.829.624
CORPBANCA 10-09-2015 09-10-2015 3,72% 2.195.518
Total Depdsitos a Plazo 8.025.142
Al 31 de diciembre de 2014
Banco Fecha Fecha Tasa
Inversion Vencimiento anual 31.12.2014
M$
CORPBANCA 17-12-2014 12-01-2015 3,36% 350.490
CORPBANCA 15-12-2014 12-01-2015 3,48% 289.127
CORPBANCA 24-11-2014 12-01-2015 3,36% 8.996.733
Total Depdsitos a Plazo 9.636.350
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre det?26l saldo de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, corresponde a lo siguient

30.09.2015 31.12.2014
Corriente No corriente Corriente No coniente
M$ M$ M$ M$
Anticipos Sirve S.A. - - 8.319
Anticipos HVAC Ltda. 6.518 - - -
I. Municipalidad de Maipi (SMAPA), efectos com.teaa;) - 347.399 - 334.484
Subsecretaria de Redes Asistenciales 63.799 - 46.073
Comercializadora Jorge Manriquez Jofre 4.730
Hospital El Carmen Dr. Luis Valentin Ferraga 63.414 - 38.898
Hospital La Florida Dra. Eloisa Diaz Insunza 20.938 - 9.233
Servicio de Salud Metropolitano Cenggal 3.789.616 - -
Servicio de Salud Metropolitano Sur Origgite 4.008.949 - -
Total 7.957.964 347.399 102.523 334.484

(1) Los efectos comerciales de Aguas Andinas tieneroo@ncimiento hasta marzo de 2028 y
de la llustre Municipalidad de Maipu hasta octuibee2028, ambos efectos se encuentran
valorizadas en U.F., y estan afectos a una tasapltalizacion de 3,98% anual para Aguas
Andinas y 4,05% para la llustre Municipalidad deipdiade acuerdo al D.F.L. N°70/88 y su
reglamento D.S. N°453/90. En esta cuenta se pmesehtsaldo de dichos efectos
comerciales neteado del monto de los ingresosipaias referidos a las tasas anteriores.
Los efectos correspondientes a Aguas Andinas fueemidos a la entidad financiera
Corpbanca, transfiriendo a esta entidad el rieggorédito del documento, manteniendo la
Sociedad en cartera el efecto de la llustre Mualdpd de Maipu a la fecha de los
presentes estados financieros.

(2) La presente cuenta por cobrar corresponde el implett|VA débito fiscal repercutido a la
Subsecretaria de Redes Asistenciales en la fadtulas servicios de construcciéon. Dicha
factura se emite cuatrimestralmente en virtud destablecido en el articulo 1.12.6 de las
Bases de Licitacion.

(3) Corresponde a la facturacién de servicios adicesal Hospital EI Carmen Dr. Luis
Valentin Ferrada. Tales servicios adicionales fodeogestion de residuos farmacos del
CRS, vales de descuento para estacionamiento,raéinién adicional de funcionarios y
alimentacion adicional de club escolar.

(4) Corresponde a la facturacion de servicios adicemal Hospital la Florida Eloisa Diaz
Insunza. Tales servicios adicionales fueron la egatrde vales de descuento para
estacionamiento y trabajos adicionales de mantersaficitados por dicho hospital.

(5) Corresponde a la Factura emitida correspondientpiiato Subsidio Fijo a la Operacion
emitida al Servicio de Salud Metropolitano Centngis servicios adicionales.
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(6) Corresponde a la Factura emitida correspondientpiiato Subsidio Fijo a la Operacion
emitida al Servicio de Salud Metropolitano Sur @rée

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 diciembre de 2@l4saldo de activos por impuestos
corrientes, corresponde a lo siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Pago provisional mensi 74.03¢ -
Remanente de IVA crédito fis 150.41! 463.24¢
Activo por impuesto a recupel) 1.788.67! -
Total 2.013.123 463.248

(1) Como consecuencia de las pérdidas tributguaspresenta la Sociedad (ver Nota N°13) se
registra como activo por impuesto a recuperar 1éditos vigentes a tasas histéricas informadas
en la declaracion anual del impuesto a la renta.

10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre dki2@l detalle de los otros activos no
financieros, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
Cormiente No comente Cormiente No comente
M$ M$ M$
Garantia Corpbanca 33.484 - 33.484
Garantia BBVA 7.524 - 257.573
Garantia arriendo Alcantara N°44 piso 5. 4.592 - 4.592
Administracion y control contrato concesign 221.042 - -
Gastos anticipados por inversion explotagion 91.999 1.165.183 91.738 1.234.059
Prorrateo de gastos Seguros 201.252 133.782
Total 559.893 1.298.965 387.387 1.234.059

(1)Corresponde al pago en concepto de Administraci@omntrol del contrato de concesion,
que la Sociedad tiene obligacion de hacer anuagrdurante el mes de enero de cada uno de
los afios de operacion del proyecto al DGOP de doualr articulo 1.12.1.1 de las Bases de
Licitaciébn. Esta obligacion queda registrada como activo pagado por anticipado y
mensualmente se imputa a la cuenta de resultados.

(2)De acuerdo con NIIF, este activo o recurso cordmlpor la Sociedad como resultado de

sucesos pasados, del cual se espera obtener mEnefaondémicos futuros, corresponde a
inversiones realizadas por la Concesionaria quercgpen en mejoras y por tanto menores
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11.

costos de la etapa de explotacion y que se enamerictivados en esta partida. Estas
inversiones se encuentran valoradas al costo gnpetan a resultados linealmente durante el
periodo de explotacion de la concesion. Dichasrgigees son entre otras: levantamiento de un
muro perimetral de seguridad, instalacion de siatdimpia-fachadas exterior, mejoras en

sistema de seguridad del jardin infantil, mejorasnpliaciones en la cocina, casino y cafeteria,
mejoras y adaptaciones en ubicaciones destinadisira, etc.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre db42@| detalle de los otros activos
financieros corrientes, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
Corriente No comente Cormente No comente
M$ M$ M$
Subsidio Fijo a la Construccion (SF&) 27.232.847 112.411.483 26.895.129 129.192.110
Ingresos por Cambio de Servicigs 689.094 - 696.553
Ingresos anticipados por alquiler de locales 7.457 - - -
Depositos a plazgs) 9.791.355 - 5.477.817 -
Cuentas de financiacigs 557.511 - - -

38.278.26 112.411.48 33.069.49 129.192.11

(1) Corresponde al activo financiero clasificado encigor corriente y no corriente y que ha
sido calculado por la Sociedad como el valor actudd fecha de los presentes estados
financieros de la tercera cuota del Subsidio Fijta &onstruccion por UF 1.110.075,
descontado a la tasa efectiva del 6,75% para & dab importe registrado a 30 de
septiembre de 2015 y de la segunda cuota del SobSig a la Construccion por UF
1.110.075 para el importe registrado a 31 de disferde 2014. Tal y como se establece en
el articulo 1.12.3.1 de las Bases de Licitacion 3osidios Fijos a la Construccion se
cobraran por la Sociedad en ocho cuotas anualeides31 de marzo de cada afio a partir
del afio siguiente de haber sido otorgada por el PG#® Autorizacidon de Pagos de
Subsidios (APS). De esta forma la Sociedad cobrpashdo 31 de marzo de 2015 el
segundo Subsidio Fijo a la Construccion.

(2) Corresponde al exceso de costos asumidos hagtehia por el Concesionario por concepto
de Cambio de Servicios sobre el importe de UF50.08@cuerdo al articulo 1.9.19 de las
Bases de Licitacion. A la fecha de estos estadasdieros dichos costos no se encuentran
facturados por la Sociedad.

(3) Como consecuencia de la emision de bonos en eboede capitales detallado en la Nota
N°19b) la Sociedad posee fondos que se encuengposiiados en cuentas bancarias
restringidas, asi como posibles inversiones deodidondos. Tal y como establece el
contrato de emision de bonos, la Sociedad est@amtli a mantener UF 240.000 como
reserva de operacion durante todo el plazo de deédébs bonos, y UF 151.000 también
restringido para atender el pago de impuestos ¥irgencias posibles de la etapa de
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construccion. A 31 de diciembre de 2014, estandenie el contrato de crédito sindicado,
la obligacion que este imponia a la Sociedad, erandntener un saldo minimo de UF
115.000 en una Cuenta de Reserva de OperacionnBosagperiodos la Sociedad también
estaba y esta obligada a ingresar en cuentasnggdts los cobros de los SFC y SFO. El
primero hasta atender el correspondiente serviegitadleuda y cupon actual y el segundo
hasta que tuviera la necesidad de invertir dichndds en pagos del proyecto.

(4) Corresponde fondos restringidos sujetos al conttatemision de bonos por un importe de
M$19.497 y a fondos restringidos para dar cumplinaieal articulo 1.10.3.1.3 de las Bases

de Licitacion: “Actividades no contempladas enlahpy/o en los programas anuales” por
un importe de M$538.014.

El detalle de los depdsitos a plazo es el siguiente

Al 30 de septiembre de 2015

12.

Banco Fecha Fecha Tasa
Inversion Vencimiento anual 30.09.2015
Depésito Intereses Saldo M$
CORPBANCA 10-09-2015 09-10-2015 3,72% 1.499.162 3.253 0245
CORPBANCA 10-09-2015 09-10-2015 3,72% 2.273.728 4.934 78662
CORPBANCA 10-09-2015 09-10-2015 3,72% 5.997.264 13.014 01278
Total Dep0sitos a Plazo 9.770.154 21.201 9.791.355
Al 31 de diciembre de 2014
Banco Fecha Fecha Tasa 31.12.201¢
Inversion Vencimiento anual Depoésito Intereses Saldo M$
M$
CORPBANCA 05-12-2014 05-01-2015 3,48% 277.193 724 277.917
CORPBANCA 05-12-2014 05-01-2015 3,48% 2.272.423 5.931 78354
CORPBANCA 17-12-2014 12-01-2015 3,36% 2.917.462 4.084 21316
Total Depdsitos a Plazo 5.467.078 10.739 5.477.817

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Los bienes de propiedades, planta y equipos valioi segun el criterio descrito en Nota 3.1
(g) tienen la siguiente composicion al 30 de septie de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

30.09.201 31.12.201
Propiedad, planta y equipos, net M$ M$
Muebles y Utile 8.08¢ 11.82¢
Otros activos 5.56¢ 3.52¢
Tota 13.65: 15.35(
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Propiedad, planta y equipos,

Muebles y Utile
Otros activos

Tota

Depreciacion acumuladi

Muebles y Utile
Otros activos

Tota

brut

24.22¢ 21.86¢
21.15¢ 21.15¢
45.38¢ 43.02:
(16.140 (10.041
(15.592 (17.631
(31.732 (27.672

A continuacion se presenta el movimiento de losdsede propiedades, planta y equipo al 30
de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Muebles Otros

y Utiles activos Total
Movimiento periodo 201" M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 9.167 6.182 15.35(
Adiciones 2.36¢ - 2.36¢
Desapropiacion - - -
Gasto por depreciaci (3.441 (619 (4.060
Saldo final a 30 de septiembre de 2015 8.089 5.564 6533.
Movimiento afio 201«
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 12.27¢ 7.02¢ 19.30¢
Adiciones - 1.29( 1.29(
Desapropiacion - - -
Gasto por depreciaci (3.109 (2.135 (5.244
Saldo final a 31 de diciembre de 2 9.16% 6.18: 15.35(

El cargo a resultados en el periodo por depreciaagtiende a M$4.060 y M$5.244 al 30 de
septiembre de 2015, y 31 de diciembre de 2014 eotispmente y se encuentra en el rubro
gastos de administracion dentro del Estado de Relsdl Integrales.
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13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 30 de septiembre de 2015 no registrd provision impuesto a las ganancias de primera
categoria puesto que mantenia pérdidas tributpdasin monto de M$11.121.864. Al 30 de
septiembre de 2014 no registré provision por impueslas ganancias de primera categoria
puesto que mantenia pérdidas tributarias por urtardmM$4.403.257

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dpériodo

El gasto por impuesto a las ganancias incluye:

30.09.201 30.09.201
El gasto(ingreso) del impuesto a las ganancias/& M$ M$
Gasto(Ingres() del impuesto corriente con relacion al periodoa - (727.593
Ajuste por impuesto a la renta afio ant&ior 206.504 219.132
Activo asociado a créditos acumulados en el PUT (1.788.670) -
Gasto del impuesto diferido relacionado con ekorigreverso de diferencias temporarias (4.637.280) .6711120
Total gasto (ingreso) por impuestos a las gan: (6.219.44€ 1.162.65!

1) Corresponde a gasto por rectificatoria de impwesio tributario 2014.

2) Corresponde al crédito por impuesto a la renta rifeegpa categoria calculado sobre las
utilidades acumuladas en el FUT a tasa de imputstota del 20% para los periodos 2011
a 2013 y de 21% para el periodo 2014. En cumplitoidel articulo 56 n°3 de la Ley de la
Renta.

b. La conciliacion del gasto por impuesto a la reates la siguiente:

30.09.201 30.09.201
M$ Tast M$ Tast
Aplicable Aplicable

Ganancia (pérdida), antes de impL (24.590.142 5.565.91i
Gasto (ingreso) por impuesto a las gananciasntlz la tasa legal (5.532.782) 22,5% 1.168.842  21,0%
Ajuste por impuesto a la renta afio anterior 206.504 -0,8% 219.132 3,9%
Variacion de tasas futuras de impuesto de prin&egoria, efecto en imptos diferidos (645.937) 2,6% - 0,0%
Diferencias permanentes, Correccion Monetaria dpit@l Propio Tributario (247.231) 1,0% (225.315)  -4,0%
Gasto (ingreso) de impuesto a las ganal (6.219.44¢€ 25,3% 1.162.65'  20,9%
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c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activossyvpa por impuestos diferidos al 30 de
septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, sigw@knte:

30.09.2015 31.12.2014

Activo Pasivo Activo Pasivo

Diferencias temporarias diferido diferido diferido diferido
M$ M$ M$ M$

Intereses financierqs, - - - 5.655.427
Ingresos financierog, - - - 2.260.801
Activo fio 4.621 - 3.958 -
Derivado cobertura - - - 257.472
Provision de costos - - 2.515 -
Provision de responsabilidades 88.553
Ingreso variaciéon UF activo financiero - - - 1.863.938
Ingreso SFO anticipado 1.509.806 279.850 293 -
Ingresos etapa Construccion - 156.724 - 56.7124
Gastos activados - - 2.357.513 -
Gastos activados emision bono - 1.448.843
Gastos tributarios construccion - - - 602.824
Otros 3.191 - 10 -
Pérdida tributaria 108.615 - - -
Activo financiero vs Tributario 3.624.986
Instrumentos financieros de cobertysa - - 4.795.330 -
Total 1.714.786 5.510.403 7.159.619 10.797.186
Saldo neto en balance - 3.795.617 - 35637

(1)Corresponde al ingreso financiero devengado durbntetapa de Construccion por la
actualizacién de la cuenta por cobrar debido gplarion de la Tasa interna de retorno
esperada del proyecto.

(2) Corresponde al ingreso financiero devengado pdifémencia entre el activo financiero y
valor tributario del activo construido.

3
(4) Este efecto se incluye en otras reservas de patiinal 31 de diciembre de 2014. El 24 de
marzo de 2015 la Sociedad canceld todos los institos financieros de cobertura que

tenia contratados.

33



d. Movimientos de impuestos diferidos

La conciliacion entre la variacion experimentadé&reeios activos y pasivos diferidos y el
Gastos del Impuesto diferido relacionado con ejesriy reverso de las diferencias temporarias

es el siguiente:

30.09.2015

Ingresos (gastos) Incremento Incremento
Activos por impuestos diferidos Saldo inicial por ireptos diferidos (disminucién) con (disminucién) por aplicacic  Saldo final
01.01.2015 con efecto en resultados efecto en paiimo de pérdidas tributarias 30.09.2015
M$ M$ M$ M$ M$
Activo fijo 3.958 663 - - 4.621
Provisiéon costos 2.515 (2.515) - - -
Otros 10 3.181 - - 3.191
Ingreso SFO anticipado 293 1.509.513 - - .509.806
Gastos activados 2.357.513 (2.357.513) - - -
Instrumentos financieros de cobertura 4.795.330 - (4.795.330) - -
Pérdida trbutaria - 108.615 - - 8815
Provision responsabilidades - 88.553 - - 88.553
7.159.619 (649.503) (4.795.3305 - 1.714.786
Gastos (ingresos) Incremento Incremento
Pasivos por impuestos diferidos Saldo inicial por irmmediferidos (disminucién) con (disminucion) por aplicacic Saldo final
01.01.2015 con efecto en resutados efecto en paibmo de pérdidas tributarias 30.09.2015
M$ M$ M$ M$ M$
Intereses financieros 5.655.427 (5.655.427) - - -
Ingresos financieros 2.260.801 (2.260.801) - - -
Ingresos etapa construccion 156.724 - - - 156.724
Derivado cobertura 257.472 (257.472) - - -
Ingreso variacion UF activo financiero 1.863.938 $B.838) - - -
Gastos activados construccion 602.824 (602.824) - - -
Gastos activados Bonos - 1.448.843 - - 1.448.843
Activo financiero vs Tributario - 3.624.986 - - 3.624.986
Devengo SFO - 279.850 - - 279.850
10.797.186 (5.286.783)" -7 - 5.510.403
31.12.2014
Ingresos (gastos) Incremento Incremento
Activos por impuestos diferidos Saldo inicial por ilptos diferidos (disminucion) con (disminucién) por aplicacik  Saldo final
01.01.2014 con efecto en resuttados efecto en paiimo de pérdidas tributarias 31.12.2014
M$ M$ M$ M$ M$
Activo fjo 399 3.449 110 - 3.958
Provision ingresos 171.680 (171.680) - - -
Provision costos 46.706 (44.191) - - 2.515
Pérdida tributaria 216.802 - (51.971) (164.831) -
Otros - 10 - - 10
Ingreso SFO anticipado - 293 - - 329
Gastos activados - 2.357.513 - - 352513
Instrumentos financieros de cobertura 3.102.921 - 1.692.409 - 4.795.330
3.538.508 2.145.394 1.640.548 (164.831) 7.159.619
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Gastos (ingresos) Incremento Incremento

Pasivos por impuestos diferidos Saldo inicial potiegtos diferidos (disminucién) con (disminucién) por aplicacic Saldo final

01.01.2014 con efecto en resuttados efecto en paibmo de pérdidas tributarias 31.12.2014

M$ M$ M$ M$ M$
Intereses financieros 5.027.047 259.524 368.856 - 5.655.427
Ingresos financieros - 2.185.476 75.325 - 2.260.801
Ingresos etapa construccion - 156.724 - - 156.724
Derivado cobertura 228.864 17.165 11.443 - 257 .47
Ingreso variacion UF activo financiero - 1.8 - - 1.863.938
Gastos activados 535.844 40.188 26.792 - 602.824
5.791.755 4.523.015 482.416 - 10.797.186

La sociedad evalta la recuperabilidad de los astigor impuestos diferidos en base a
estimaciones de sus resultados futuros. En Ultistamcia, dicha recuperabilidad depende de la
capacidad de la Sociedad para generar beneficiosnitnies a lo largo del ejercicio en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos.

e. Reforma Tributaria

El 29 de septiembre de 2014 se publicé en el Di@ficial la ley “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacién de la renta goduce diversos ajustes en el sistema
tributario”.

La ley diferencia dos sistemas de tributacion a#tvos, un régimen integrado de renta
atribuida y un régimen semi-integrado, de tal mangue los contribuyentes pueden optar
libremente por cualquiera de estos dos regimemes! Easo de la Sociedad, mientras en Junta
de Accionistas no se decida optar por el régimemedés atribuidas, la ley le atribuye por
defecto el réegimen semi-integrado. Este sistemarsipplicar las siguientes tasas de Impuesto
de Primera Categoria: 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 2@%pectivamente para los afos
comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018.

La Sociedad ha considerado el Oficio Circular N°@®6la Superintendencia de Valores y
Seguros, que determinaba que las diferencias pmepto de activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzca como efectectdirpor el incremento de la tasa del
Impuesto de Primera Categoria, deberan registeargt ejercicio respectivo contra patrimonio.
De esta manera la Sociedad ha registrado en daiaggje2014 un importe M$338.438 en
patrimonio por este concepto, tal y como se ex@icéa Nota 21d.
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARDRRIENTES

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d&42@l| detalle de los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar es el siguien

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Cuentas por pagar nacioni 192.25¢ 25.69¢
Tota 192.25¢ 25.69¢

El valor justo de las cuentas por pagar al 30 géesabre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
no es materialmente diferente a los valores libros.

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 31 dentibre de 2014, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Impuesto Unico 1a.Categoria 2.984 2.840
Impuesto Unico 2da.Categoria 961 -
Impuesto Unico Articulo N°21 - 2.933
Impuesto a la Renta - 435.888
PPM pagado - (6.485)
Totale: 3.94¢ 435.17¢

16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 31 dextibre de 2014, es el siguiente:

30.09.2015 31.12.2014
Cormiente No cormriente Coriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Leyes sociales por pagar 10.864 - 9.580
Facturacién anticipada 5.254.377 - 2.007.528
Remuneraciones pendientes de pago - - 153
Ingresos anticipados por alquiler de locales - - 7.458
Total 5.265.241 - 2.024.719

(1) Al 30 de septiembre de 2015 corresponde a la @ored devengada ni cobrada de las
facturas emitidas por el quinto Subsidio Fijo aGperacion de ambos hospitales que
corresponde al semestre de pago que abarca de3dalelseptiembre de 2015 hasta el 30
de marzo de 2016, tal y como es definido en lag8ds Licitacion. Al 31 de diciembre de
2014 corresponde a la porcion no devengada ni dabd®l tercer Subsidio Fijo a la
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Operacion de ambos hospitales que correspondenaksi® de pago que abarca desde el 30

de septiembre de 2014 al 30 de marzo de 2015.

17. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 31 dextibre de 2014, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
M$ M$
Provision de responsabilidag 368.971 15.000
Provision de vacacior 51.37¢ 14.15¢
Totale: 420.34! 29.15/

(1)La provision de responsabilidad corresponde a:

a) Al 31 de diciembre de 2014 la demanda laboralgb@iccidente del trabajador Rodrigo
Acuiia Reyes, cuya sentencia fue recurrida por adlbr la Sociedad, posteriormente
se llegd a acuerdo con el demandante y se fij0 taasaccion y finiquito
indemnizatorio por un importe aproximado de M$128.@pagaderos en cuotas. A la
fecha de los presentes estados financieros dichaminizacion fue integramente

cancelada.

b) Al 30 de septiembre de 2015 Multas establecidas3otiedad Concesionaria por parte
de la Direccion General de Obras Publicas mediasi@ucion, por incumplimientos en
etapa de construccion y operacion de los Hospitasun importe ascendente a

M$368.971.

A continuacion se presenta el movimiento de otrasigiones, corrientes, al 30 de septiembre

de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Provision de Provisiéon de

Responsabilidac Vacacione: Total
Movimiento periodo 201¢ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 15.00( 14.15¢ 29.15¢
Dotacior 368.97: 40.18( 409.15:
Aplicacior (15.000 (2.960 (17.960
Saldo final a 30 de septiembre de 2 368.97: 51.37¢ 420.34!
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Movimiento afio 201+

Saldo inicial al 1 de enero de 2( 186.79: 10.53¢ 197.33:
Dotacior - 3.61¢ 3.61¢
Aplicacior (171.792 - (171.792
Saldo final a 31 de diciembre de 2! 15.00( 14.15¢ 29.15¢

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 31 dextibre de 2014, es el siguiente:

a. Saldos por Cobrar - El detalle de los saldos por cobrar a entidagéscionadas es el

siguiente:
Pais de Tipo de Tipo de 30.09.2015 31.12.2014
RUT  Sociedal origen transaccior relacion ~ Moneda Comente  NoComente  Comiente  No Cormente
M$ M$ M$ M$
76.262.889-95an José Tecnologias Chie L. Chie  Anticipo facturacion  Controlador comin ~ Pesos 43 267.238 158.097 374.259
76.000.416-3Constructora e Inv SANJOSE Andina LI Chie Cuenta corren Matriz Pesos 396.73: - 252.88¢
76.003454-25an José Constructora Chie Sp) Chie  Reconocimiento deu  Controlador com{ ~ UF - 14.758.42 13.922.03
76.262.889-95an José Tecnologias Chie Ltda. Chie Reembolsogast Controlador comin  Pesos 80.493 - 59.454
76.003.454-25an José Constructora Chie S.A. Chie Reembolsogast Controlador comin  Pesos 94.061 - 69.505
76.380.242-650ckedad Concesionaria San José Rutas delLoa S.Ale C  Reembolso gastos  Controlador comin - Pesos 7.504 - 17599
Totales 724553 15.025.661 557544 14.296.289

Tecnologias Chile Ltda.

(1) Corresponde a anticipo de facturacion pagado eengresa relacionada San José

(2) Para financiar ciertos sobrecostos generados ersotaedad relacionada San José

Constructora Chile S.A., el banco Itau otorg6 wdito a corto plazo con un plazo maximo
de 90 dias prorrogable por otros 90 dias, y qu@dséeriormente prorrogado hasta el dia 15
de abril de 2015. Este préstamo el Banco Ital seiheedié a la sociedad Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina limitada. Esta sociemtattedio un préstamo, documentado
a través de un reconocimiento de deuda, a su fl@iedad Concesionaria San José
Tecnocontrol, S.A. y ésta a su vez concedié untamés también documentado a través de
un reconocimiento de deuda, a la relacionada Ss# Qonstructora Chile, S.A. El importe

del préstamo fue en origen de MUF 567, de los eudlescontados gastos iniciales
relacionados a la firma del crédito, pasé a MUF. I&fie fue el importe que Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina limitada otorgé a la i&ted Concesionaria San Jose
Tecnocontrol, S.A. y a su vez esta sociedad a 8s# GQonstructora Chile, S.A. La tasa de
interés de estos dos préstamos es del 5% y suwientd el 1 de agosto de 2021.
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El 24 de marzo de 2015 fueron pre-pagados tartedito de la Sociedad con su
accionista, Constructora e inversiones San JoséaAhdgmitada, como el crédito de ésta
sociedad con el banco Itau.

b. Saldos por pagar- El detalle de los saldos por pagar a entidaééscionadas es el

siguiente:
Pais de Tipo de Tipo de 30.09.2015 31.12.2014
RUT Sociedac origen transaccior relacién Moneda  Coniente No Coriente Coniente No Corriente
M$ M$ M$ M$
76.262.889-9San José Tecnologias Chie Ltda. Chie  Facturacion Controlador comin ~ Pesos 1.709.132 1.911.640
76.093.454-25an José Constructora Chie SA. Chie  Facturacion Controlador comin ~ Pesos 3.900.022 3.612.259
76.093.454-2San José Constructora Chie S.A. Chie  Facturacion tr@lador comin  Pesos

116.551 -
Controlado Euros - 660.52(
Controlador comin ~ Pesos

Matriz Pesos

Matriz UF

A36046993 Constructora San José, £ Espafi Facturacio
59.160.180-6Constructora San José S.A., Agencia en Chile  Chie en@wcorriente
76.090.416-3Constructora e Inv SANJOSE Andina Lt(s) Chie  Préstamo e interes
76.090.416- Constructora e Inv SANJOSE Andina Lti4) Chie  Reconocimento deu

601.02¢
18.691 -
598.24¢

14.711.40 19.521.47

13.922.03

Totales 6.342.644 15.371.929 20.046.958 19.521.476

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satieglacionada San José Tecnologias
Chile Limitada, por motivo de la prestacion de Issrvicios béasicos y especiales
obligatorios en los hospitales de Maipu y la Flareh virtud del contrato de operacion
firmado con la Sociedad en fecha 17 de junio del2@Xon vigencia durante todo el
periodo de explotacion de dicha infraestructuraptesente obligacion no devenga ninguin
tipo de interés.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedacionada San José Constructora
Chile S.A. por los servicios de construccion de hospitales de Maipu y la Florida en
virtud del contrato de construccion firmado corstiedad en fecha 11 de febrero de 2011,
y cuyo término se produjo con la firma de la Puesta Servicio Definitiva de la
construccion. La presente obligacion no devenggumirtipo de interés.

(3) Corresponde a préstamos recibidos del accionistesst@mtora e Inversiones San José
Andina Ltda., los cuales se documentaron en umpetmiento de deuda por parte de este
ultimo y cuyo vencimiento es a la vista a partir di@ 1 de julio de 2021 y se encuentran
subordinados al cumplimiento de las obligacionesvddas del contrato de emisién de
bonos, de acuerdo al siguiente detalle:

Feche 30.09.201 31.12.201 Tasa de

M$ M$ Interés anua
21.04.201 928.11! 2.256.47! 6,84%
10.05.201 12.920.00 16.187.54 6,84%
31.05.201 863.28¢ 1.077.45I 6,79%
Totale: 14.711.40 19.521.47
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Cabe mencionar que la Sociedad procedio a realizpago de esta deuda el 30 de marzo
de 2015 por un importe total de M$5.075.866, cpoadiendo M$4.207.237 a intereses y
M$868.629 a capital.

(4) De acuerdo a la explicacion del apartadoanterior, este saldo refleja el importe del
préstamo concedido por Constructora e InversionBBIJOSE Andina limitada a la
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol,ySglie tiene su origen en un crédito a
corto plazo del Banco Ital a aquella sociedad, gerailtima instancia financiar los
sobrecostos en la construccién de los hospitaledalpu y la Florida por la relacionada
San José Constructora Chile, S.A.

Dicho préstamo fue integramente pagado en fechde2darzo de 2015, tanto principal
como intereses.

c. Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las principales transacciones egeieste:

Acumulado al Acumulado al
30 de septiembre de 20: 30 de septiembre de 20:
Efecto en Efecto en
Descripcion de l¢ resultados resultados
Sociedac transaccior Monto (cargo) / Abonc Monto (cargo) / Abonc
M M$
San José Tecnologias Limitada Facturacion 5.686.057  .68§%57) 5.680.102 (5.680.102)
San José Constructora Chile S.A. Facturacion 61.019 7.636) 492.704 (492.704)
San José Constructora Chile S.A. Facturacion 256.775  256.775) -
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina Ltda. timEse intereses 5.282.322 (777.601) 807.785 (807.785)
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina Ltda. tBmése intereses  13.963.557 (157.243) -
Grupo Empresarial San José Facturacion 86.194 (74.671) - (11.473)
Sa Jose Constructora Chile S.A. Reconocimiento deud@36.393 836.393 13.587.391 371.083
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina Ltda. oRedmiento deuda - - 13.587.391 (372)083
Sociedad Concesionaria San José Rutas del Loa S.A.eemiRIso gastos 7.594 - -

d. Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas peas que asumen la gestion de la
Sociedad, asi como los accionistas a las que egeas no han participado al 30 de septiembre
de 2015 y 31 de diciembre de 2014, en transaccioneBabituales y / o relevantes de la
Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmupor 5 miembros, los que permanecen
por un periodo de 3 afios con posibilidad de séegiEms.

Los Directores de la Sociedad no han percibido nemacion en los ejercicios 2015 y 2014.

Durante los periodos de nueve meses terminado ale38eptiembre de 2015 y 2014, el
Directorio no realizd gastos por asesorias.

40



19.

e. Miembros de la alta direccién que no son Directores

Los miembros de la alta administracion que no stbres son los siguientes:

Nombre Cargo
César Adolfo Gobmez Derch General General
José Vicente De Haro Andreu Gerente de Administnacléinanzas

Las remuneraciones devengadas por el personal da&ltda Administracion ascienden a
M$102.973 y M$102.597 por los periodos de nueveemé&srminados al 30 de septiembre de
2015 y 2014 respectivamente. Estas remuneracioésyeén las remuneraciones recurrentes
mensuales.

f. Otras transacciones- No existen cuentas por cobrar y pagar ni ot@ssacciones como
por ejemplo, garantias, entre la Sociedad y swecires y Gerencias.

g. Indemnizaciones pagadas al gobierno corporative Durante los periodos de seis y doce
meses terminados al 30 de septiembre de 2015 ¢ 8ticikmbre de 2014, no hubo pagos

por este concepto.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

El saldo de este rubro al 30 de septiembre de 2@&l5de diciembre de 2014 es el siguiente:

30.09.201 31.12.201.
Comente No comente Comente No comente
M$ M$ M$ M$
Préstamos que devengan inter - - 15.676.17 82.993.42
Obligaciones con el publi 20.874.97 113.458.50 - -
Fianzas recibid: 7.02¢ - 6.71¢ -
Total 20.882.008 113.458.507 15.682.890 82.993.427
a) Préstamos que devengan intereses
Saldos Valor efectivo Saldos Valor efectivo
30.09.2015 30.09.2015 obligacion 31.12.2014 31.12.2014  bligaxion
Tipo Tasa Tasa Coriente  No Corriente 30.09.2015 Coniet No Coniente 31.12.2014
Banco Moneda amortz nominal efectiva Garantia M$ M$ M$ M$ M$ M$
ICP Nominal +
BBVA Yy Costo Fondo
otros CLP  Cuotas fias Magen 9,62% Si - - - 15.676.171 83.897 98.669.598
15.676.171 82.993.427 98.668.

Total
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En fecha 24 de marzo de 2015 la Sociedad pre-pgagédito sindicado que mantenia a dicha
fecha, con los fondos obtenidos mediante la emigsi®@rbonos en el mercado de capitales
realizada dicho dia 24 de marzo de 2015, seguretallel explicado en la nota b) siguiente.

Informacion mas detallada sobre dicho crédito semth se puede encontrar en la Nota N°19 de
los estados financieros de la Sociedad a 31 dendizie de 2014.

Vencimiento y moneda de los préstamos que devengatereses
El detalle del préstamo que devenga interesesigaperiodos indicados, los que se encuentran

a su valor lineal y no descontado al 30 de septierdb 2015 y 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

30.09.201
Vencimientc
Acreedor Tipo de Tasa de interé: Hasta 1 la2 2al 3at 5a1( Mas de 1( Totales
Bancc Pais Moneda amortizacion efective afic afios afios afios afios afios 30.09.201
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BBVA Chie CLP Cuotas fia  ICP Nominal + Cost:
Interés
31.12.201
Vencimientc Totales
Acreedor Tipo de Tasa de interé: Hasta 1 la2 2a: 3at 5a1( Mas de 1( 31.12.201
Bancc Paic Moneda amortizacion efectiva afic afios afios afios afios afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BBVA Chie CLP Cuotas fia ~ ICP Nominal + Cost: 12.028.17 12.611.81 13.140.34 27.670.90 29.939.84 95.391.08
Interés 3.278.517 3.278.517
98.669.598

El siguiente detalle muestra un resumen de loygagor vencimientos en términos de montos
no descontados, para ello la Sociedad ha consmleradltimo tipo de interés aplicado de
acuerdo a los bonos emitidos en 2015 y al contlaterédito sindicado en 2014.

30.09.201
Vencimientc Totales
Hasta 9( 91 dias a lacd 3at Mas de ¢
dias afic afios afios afos
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivar 22.508.07 44.877.13 47.672.41 24.939.06 139.996.70
Pasivos financieros derivac
31.12.201
Vencimientc Totales
Hasta 9( 91 dias a la: 3at Mas de *
dias afic afos afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no deriva 19.714.71 38.155.93 32.300.71 32.336.62 122.507.99
Pasivos financieros derivac 2.359.80' 4.488.16! 3.474.03 3.731.62. 14.053.62
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b) Obligaciones con el publico

Saldos Valor efectivo Saldos Valor efectivo
Valor 30.09.2015 30.09.2015 obligacién 31.12.2014 312024 obligacién

Tasa Tasa Nominal Emisibn  Coniente No Coniente 30.09.216 Coniente No Corriente 31.12.2014
Instumento Serie Moned: nominal  efectiva Nimero  MUF MUF M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bonos Serie A UF 2,95% 4,51% 11.194 0,500 5.597 19.089.53404.234.480 123.324.014
Bonos Serie B UF 4,00% 451% 1.410 0,500 705 2.352.956 4328 15.607.100
Intereses Devengados 1.065.586 1.065.586
Gastos emision (1.633.097)  (4.030.117)  (5.663.214)
Total 20.874.979 113.458.507 134.333.486

Vencimiento y moneda de las obligaciones por emisid@e valores

El detalle de las obligaciones por emision de eaqrara los periodos indicados, los que se
encuentran a su valor lineal y no descontado ae3€eptiembre de es el siguiente:

30.09.201
Vencimiento
Instrumento Tipo de Tasa de interé: Hasta 1 la2 2a: 3at 5a1( Més de 10 Totales
Bonos Pais Moneda amortizacion efective afic afios afios afios afios afios 30.09.201
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bonos Chie UF Cuotas fja 4,51% 21.442.49  22.099.75 22.777.38 47.672.41 24.939.06 - 138.931.11
Interes 1.065.586 1.065.586

139.996.700

La Sociedad realiz6 una emision de bonos en memadapitales el dia 24 de marzo de 2015.
Dicha emision fue aprobada en Junta ExtraordirdgigAccionistas de fecha 30 de mayo de
2014. Posteriormente, tuvo lugar la Junta Extraanits de Accionistas de fecha 25 de junio de
2014 en la que se autorizo la prenda sin desplarémnsobre la concesion de obra publica
fiscal en favor de los Tenedores de bonos.

Las caracteristicas de la emision son las sigusente

Tramo A MUF 5.597
Tramo B MUF 705
Total emision: MUF 6.302

- Uso de los fondos: Prepago del crédito bancariouptura de derivados, pago deuda
subordinada, dotacidén de cuentas del proyectos o0s corporativos.

- Clasificacion de riesgos:
Fitch: Tramo A: AAA ; Tramo B: A+
Feller: Tramo A: AAA ; Tramo B: AA

- Plazo: 7 afos

- Fecha de vencimiento: 30 de junio de 2021
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20.

- Opcion de rescate anticipado:
Tramo A Make Whole Amount a BCU + 75 bps
Tramo B Make Whole Amount a BCU + 125 bps
- Tasa Interes:
Tramo A: 2,95%
Tramo B: 4,00%

- Pago de intereses anuales los 30 de junio deajamécomienzo del devengo 30 de junio de
2014).

- Amortizacion de capital anual los 30 de juniccdda afio.

La totalidad de la emisidn se encontraba asegwadaés de contrato privado de compra venta
de bonos suscrito con fecha 24 de marzo de 2015lacaromparfia Asesoria y Valores
Euroamerica Ltda, que complementa al contrato gawde promesa de compra venta de bonos
de fecha 15 de abril de 2014 y sus dos modificasae fechas 14 de noviembre de 2014 y 15
de diciembre de 2014. En dicho contrato se est@blem tasa para la compra de la emision del
3,925% para el Tramo Ay 4,75% para el Tramo B.

Con fecha 26 de junio de 2015 se pago el primedrt@gociado a ambos bonos por un importe
total de M$22.401.265 para la serie A 'y de M$2.934 para la serie B.

PASIVOS DE COBERTURA, NO CORRIENTES

La Sociedad pre-pago el dia 24 de marzo de 20tdidkdad de los contratos de derivados que
tenia suscritos desde el afio 2011, con los fondtenwlos con la colocacion de bonos en el

mercado de capitales explicada en la Nota N°19. inf@smacion respecto a las caracteristicas
de dichos derivados puede encontrarse en la Nof®d W& los estados financieros de la

Sociedad a 31 de diciembre de 2014.

El siguiente cuadro muestra los efectos de log&slde mercado de los instrumentos derivados
al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d4,20s cuales se presentan con cargo a
otras reservas en el patrimonio, de acuerdo coritetio de cobertura de flujo de caja:

Efecto valor Efecto valor
de mercado e de mercado el

patrimonio patrimonio

Instrume nto Institucion Clasificacién Septiembre 201 diciembre 201¢«
M$ M$

Swap de tipo de interés fjo/variable C  Banco BICE Coberturi - (1.130.97¢=
Swap de tipo de interés fijo/variable C BBVA Coberturi - (1.130.97=
Swap de tipo de interés fjo/variable C  Banco Consorc Coberturi - (590.401
Swap de tipo de interés fijo/variable C  Corpbanc Coberturi - (1.223.42¢
Swap de tipo de interés fjo/variable C  Banco Estac Coberturi - (1.125.89¢
Swap de tipo de interés fjo/variable C  Banco ltal Coberturi - (1.221.50¢&
Swap de tipo de interés fijo/variable C  Scotiaban Coberturi - (1.125.89¢
Swap de tipo de interés fjo/variable C  Banco Securil Coberturi - (1.018.16%
Cross Currency Swap CLP/! Banco BICE Coberturi - (1.802.13¢
Cross Currency Swap CLP/! BBVA Coberturi - (1.802.13¢
Cross Currency Swap CLP/! Banco Consorc Coberturi - (940.361
Cross Currency Swap CLP/! Corpbanc Coberturi - (1.946.55¢
Cross Currency Swap CLP/! Banco Estac Coberturi - (1.794.491
Cross Currency Swap CLP/! Banco ltal Coberturi - (1.945.85¢&
Cross Currency Swap CLP/! Scotiaban Coberturi - (1.794.491
Cross Currency Swap CLP/! Banco Securil Coberturi - (1.621.90¢
Tota - (22.215.182
Impuestos diferidos (Nota 13 ¢ - 4.795.33
Tota - (17.419.85¢
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21.

En el siguiente cuadro se muestra un resumen slecdbros y pagos de los derivados
contratados por la Sociedad a 30 de septiembr@e 231 de diciembre de 2014:

Cobrado Pagadc
a 30 de septiembre de 20: M$ M$
Interest Rate Sw - 8.800.00!
Cross Currency Swap - 16.836.530
Total - 25.636.535
Cobrado Pagadc
a 31 de diciembre de 201 M$ M$
Interest Rate Swi - 1.571.09:
Cross Currency Swap 1.373.591 -
Total 1.373.591 1.571.091

Como se explico, la Sociedad procedio al pago igatio de todos los contratos de derivados
que tenia contratados y que estaban asociado&ditiocbancario sindicado, también pre-pagado
anticipadamente en la misma fecha, 24 de marzdis. Zsto supuso el pago por parte de la
Sociedad de M$8.800.005 por la liquidacion de loatratos de derivados interés camara
promedio y de M$16.836.530 por los contratos denp&a de divisa. Ambos importes se
muestran como costos financieros en el estadosiétados a 30 de junio de 2015. El importe
reclasificado desde el patrimonio a resultados a@e&Hiciembre de 2014 se compone de un
ingreso por importe de M$2.541.900 el cual se pitesen la partida Ingresos financieros del
Estado de resultados y un gasto por importe de T284818 que se presenta dentro de la nota
de resultados por unidad de reajuste.

CAPITAL
a) Capital emitido

La Sociedad se constituyo el 9 de diciembre de Q99 un capital autorizado y suscrito
ascendente a M$11.000.000 (histéricos) dividido$2A00 acciones sin valor nominal.

El capital social se pago6 integramente duranteafms 2009 y 2010, dentro del plazo de 12
meses contados desde la fecha de la escrituracaubé constitucion de la Sociedad, y

debidamente actualizada segun la variacion de laruél momento de cada aporte, de acuerdo
al siguiente detalle:

Afio 200¢ Afio 201(
Diciembre Abil Septiembre  Noviembre Diciembre Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Constructora San José £ 1.400.00! 717.15( 659.40( 560.00( 4.471.201 7.807.75!
San José Tecnologias < 600.00( 307.35( 282.60( 240.00( 1.916.23. 3.346.18:
Totale 2.000.00! 1.024.50! 942.00( 800.00( 6.387.43  11.153.93
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En septiembre de 2011, la sociedad Constructonaverdiones San José Andina Ltda., se
transforma en la controladora de la Sociedad, lupgolas sociedades Constructora San José
S.A. y San José Tecnologias S.A. — Espafia con@mria un aumento de capital de
Constructora e Inversiones San José Andina Ltdediante el aporte de sus acciones sobre
Sociedad Concesionaria San Jose-Tecnocontrol 3.8orrolador ultimo de la sociedad es
Grupo Empresarial San José, S.A., sociedad espafiola

b) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad ale88eptiembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

Porcentaje Ndmero
Accionista % de accione
Constructora San José S.A. - Esj 0,10% 11
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina | 99,90¥% 10.98¢
Total 100% 11.00¢(
NUmero de Acciones
Serie N° de Accione: N° de Accione:
Suscritas Pagada:
Unice 11.00( 11.00(
Capital Monto en M$:
Serie Capital Capital
Suscrita Pagadc
M$ M$
Unice 11.153.93 11.153.93

c) Otras reservas
La composicion de esta partida es la siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
MTM derivado! - 17.419.85
Partidas pendientes aplicacign - (26.755)
Devengo de swaps pendiente liquidayz) - (967.076
Total - 16.426.02
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Q) En este concepto la Sociedad mantenia las difa®eaditre los valores calculados de

las liquidaciones de derivados y los importes reab@ pagados por las contrapartes y a la
espera de la liquidacion definitiva de las misnizishos importes fueron cancelados con el

pre-pago de los instrumentos derivados en fechde2#arzo de 2015 tal y como se explica

en la Nota N°20.

(2) La Sociedad registraba mensualmente el devengmazkii del valor a liquidar por
los derivados y lo registraba en resultados. Ennleses en los que no se producia una
liquidacion contractual registraba la contraparteekepatrimonio, y en los meses que existia
una liquidacion contractual se producia una entradalida del efectivo. Dichos importes
fueron cancelados con el pre-pago de los instrursesérivados en fecha 24 de marzo de
2015 tal y como se explica en la Nota N°20.

d) Ganancias (pérdidas) acumuladas
El movimiento de los resultados retenidos ha sigigeiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Resultados acumuladas distribui
Saldo inicia 28.338.15 23.685.09
Resultado del ejercic (18.370.69¢ 5.187.33
Ajuste por cambio de tasa Impuesto Ry - (534.278
Total resultados acumulados distribui 9.967.45! 28.338.15

(1)Tal como se indica en la Nota 13, de acuerdo #sjaudsto en el Oficio Circular N°856 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, la Socibdaggistrado en Ganancias (pérdidas)
acumuladas, el efecto en los impuestos diferidmssasa del cambio de la tasa del Impuesto
a Primera Categoria en el ejercicio 2014 por ingpdd M$338.438 y el efecto por el re-
calculo del activo financiero por importe de M$1BH).

e) Gestion del capital

La Sociedad administra su capital para aseguraregigecontinuard como negocio en marcha
mediante la maximizacién de la rentabilidad a losianistas a traves de la optimizacion del
saldo de la deuda y el capital. Al 30 de septiende 2015 y 31 de diciembre de 2014 se
entiende por capital, el capital emitido, reservassultados retenidos.

De acuerdo a lo estipulado en las Bases de Libitdei Sociedad tenia un plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la escritura publicadstitucion de la Sociedad, para completar el
aporte de un capital en dinero ascendente a M$000, el cual fue aportado a valor
actualizado U.F. de cada aporte por los acciaestaforma proporcional a sus participaciones.
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22. INGRESOS Y GASTOS

a.

Ingresos de operacion:Corresponde a ingresos por los servicios de opergmestados
durante la etapa de Explotaciéon de la concesiolmsyihgresos por los servicios de
construccion.

El detalle de los ingresos de operacion al 30 déesabre de 2015 y 2014, es el siguiente:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

M$ M$ M$ M$
Ingresos por servicios de explotacion facturggos 9.368.605 7.881.354 3.105.021 2.892.154
Produccion por servicios de explotacion pendietefcturay,) 156.659 805.772 43.947 (61.967)
Produccion por obras Cambios de servicios pendigladacturag, - 696.552 - -
Ingresos por servicios a empresas relacionadas $2.79 - (397)
Otros Ingreso de Operacion 18.414 - 18.415
Total 9.596.471 9.383.678 3.166.986 2.830.187

(1) Corresponde a los ingresos por SFO devengadospemni@tio y facturados.

(2) Corresponde a los ingresos devengados por operataaiavia no facturados.

(3) Corresponde a los ingresos devengados por obr@ardeios de Servicios y todavia no
facturados al Minsal.

Costo de ventas:El costo de ventas al 30 de septiembre de 201B1¢ Dresenta el
siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Costo de construcciqp, 115.223 666.111 15.565 34.898
Costo de operacigp 6.192.500 6.400.416 1.948.650 2.993.378
Total 6.307.72. 7.066.52 1.964.21! 3.028.27

(1) Los principales componentes del costo de constincai30 de septiembre de 2015
son M$94.758 por trabajos en obras de mitigaci@h W$20.099 por instalacion de un
sistema de monitoreo de los aisladores sismico$36K!a otros conceptos menores.

Los principales componentes del costo de constincai 30 de septiembre de 2014 son

M$52.375 que corresponden al subcontrato de cashua suma alzada de los hospitales
de Maipu y la Florida con la relacionada San Jasés@uctora Chile, S.A., M$258.340 a
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trabajos de cambio de servicios afectados, M$34848obras de mitigacion vial y
M$36.912 a otros conceptos menores.

(2) Los principales componentes del costo de operaci@d de septiembre de 2015 son,
M$5.565.865 correspondientes al subcontrato deaojigr de los hospitales de Maipua y la
Florida con la relacionada San José Tecnologiate Qlnitada, M$87.841 a trabajos

adicionales de mejoras o rehabilitacion, M$311.694 costos de explotacién por

reembolsos a la matriz de la Sociedad o relacianaeli$20.212 al mantenimiento del

software de comunicacion de los hospitales y ébr@®tros costos menores.

Los principales componentes del costos de operaxi@0 de septiembre de 2014 son,
M$5.680.102 correspondientes al subcontrato deaofier de los hospitales de Maipu y la
Florida con la relacionada San José Tecnologiagddia, M$198.556 trabajos adicionales
de mejora o rehabilitacion, M$334.185 a costosxg#ogacion refacturados por la matriz
de la sociedad y M$187.573 a otros conceptos mgnore

c. Ingresos financieros: El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 2014 ragesos
financieros, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201

M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros por SFC, tasa efe 6.998.34: 7.532.54. 2.249.61. 2.084.37
Ingresos por depdsitos a pl 741.57 606.77¢ 180.74: 122.49:
Ingresos de préstamos a EERR 537.876 311.227 537.876 0.98b7
Ingresos financieros por pagaré Smapa 12.915 12.915 3524. 12.915
Otros Ingresos financieros 129.501 - (350.949) -
Tota 8.420.20:! 8.463.46! 2.621.63 2.390.77.

d. Gastos de administracion:El detalle al 30 de septiembre de 2015 y 2014 ad#og de
administracion es el siguiente:

01.01.201 01.01.201  01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201  30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$

Administracion y contrah 663.129 632.768 221.043 191.030
Abogados 228.007 202.442 71.987 92.876
Otros profesionales independientgs 120.570 178.686 27.789 53.905
Electricidad 3.548 110.090 1.062 879
Suministros y otros gastos oficina 400.675 234.712 .aBnL 93.321
Consumibles operacion 43.340 - 14.951 -
Remuneraciones 581.272 476.485 174.748 163.280
Depreciaciones 4.060 4.175 1.419 1.357
Sanciones 372.446 - - -
Patentes municipales 92.547 28.893 63.897 28.893
Gastos variog, 102.692 84.628 24.034 65.875
Total 2.612.285 1.952.879 792.010 691.416

49



(1) Corresponde al pago anual en concepto de Adtragion y Control del Contrato de
Concesion establecido en el articulo 1.12.1.1 deBlases de Licitacion, cuyo pago se
realizo el 31 de enero de 2015.

(2) Corresponde a gastos por los servicios delgksEScnico de los bancos financiadores,
asesores en prevencion de riesgos e higiene lalgaistios por clasificacion de riesgos y
asesores tributarios.

(3) Dentro de este concepto se encuentran gasles tamo: auditores, gastos de
representacion, gastos de transporte, etc.

e. Costos financieros:Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 correspondestos financieros
pagados principalmente asociados a las fuentesndacfacion de la Sociedad, crédito
bancario y emision de bonos:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

M$ M$ M$ M$
Intereses préstamos EERR 934.844 1.119.012 257.046 3743.
Instrumentos de coberturgs 24.642.704 1.262.282 - 46.441
Intereses préstamos 1.574.663 6.138.393 - 2932.
Intereses bonos 2.362.272 - 1.065.586 -
Comisiones préstamo sindicado 2.402.142 - - -
Costo Apertura comisiones de Bonos 948.168 - 4,95 -
Otras comisiones bancarias 385.883 88.482 6.182 16.105
Total 33.250.676 8.608.169 1.753.729 2.288.213

(1) El costo relativo a “Instrumentos de coberturaorpora el costo por ruptura de los
contratos de derivados que tenia la Sociedad. Teslms contratos estaban asociados al
contrato de crédito bancario sindicado y con lasemide bonos se pre-pagdé dicho crédito
y se cancelaron todos los contratos de derivadesdta N°20).

f. Diferencia de cambio.Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 el desglos@sledgistros de
diferencias de cambio tienen el siguiente detalle:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014

M$ M$ M$ M$
Diferencias positivas de tipo de cambio Euro 39.357 66 5 - -
Diferencias negativas de tipo de cambio Euro (95.191 (11.473) (71.014) (3.145)
Total (55.834) (10.907) (71.014) (3.145)

50



Las diferencias de cambio que presentaba la Satiedan generadas por las siguientes
operaciones:

30.09.2015
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366 a 1.095 1.096 a 5.82mas de 1.826
Tipo de Transaccion extranjera expresada en M$ dias dia dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a Euros 660.520 660.520 - - - -
entidades relacionadas
30.09.2014
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366a1.095 1.096 a %.82mas de 1.826
Tipo de Transaccion extranjera expresada en M$ dias dia dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$

Cuentas por pagar a

. ) Euros 182.322 182.322
entidades relacionadas

g. Resultados por unidades de reajusteAl 30 de septiembre de 2015 y 2014 el desglose de
los registros de resultados por unidades de resdjigsten el siguiente detalle:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

M$ M$ M$ M$
Actualizacion UF cuenta por cobray (643.693) 5.408.907 (19.439) 1.111.419
Diferencias positivas Up, 430.093 276.805 211.138 (27.396)
Diferencias negativas Ug, (2.398) (273.268) 9.446 30.933
Total (215.998) 5.412.444 201.145 1.114.956

(1) La Sociedad tiene un derecho de cobro comiairdstracion expresado en unidades de
fomento y por tanto registra la actualizacion d#nds derechos en funcion a la variacion de la
UF. La Sociedad fue constituyendo esos derechosotleo a medida que avanzaba la
construccién de los hospitales y quedd determirexdasu totalidad al final del ejercicio
anterior. Durante la etapa de construccion, es deata la conformacion integra del activo
financiero, dicho ingreso fue presentado como ‘8sges de actividades ordinarias” en el
estado de resultados y desde el inicio de la etapaxplotacion de la concesion se presenta
como “resultados por unidades de reajuste”.

(2) Corresponde fundamentalmente a las diferepmasariacion de UF que se generan en la
sociedad por la deuda que mantiene con su ac@o@ststructora e Inversiones SANJOSE
Andina Limitada y el crédito que mantiene con dadienada San José Constructora Chile,
S.A. Ambas operaciones son por un principal de BEEB. Como se explica en la Nota 18,
la deuda con Constructora e Inversiones SANJOSEinAndimitada, fue integramente
cancelada el 30 de marzo de 2015.
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23. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

24.

a. Activos contingentes

Existen a la fecha propuestas de multas por patténspector Fiscal con ocasion del retraso
en la Puesta en Servicio Provisoria, por valorltd&a 34.400 U.T.M y por retraso en la
habilitacion de diferentes areas comprometidasrs&gResolucion Exenta DGOP N°650, por
importe total de 111.460 UTM. En el evento de qu®GOP determine aplicar dichas multas,
éstas seran recurridas ante la Comisién Concikadmor existir argumentos suficientes para
desechar su aplicacion, de no ser resuelto faverabite para la Sociedad esta sera imputable
contra San José Constructora Chile S.A

b. Pasivos contingentes

Existen a la fecha propuestas de multas por patténspector Fiscal con ocasion del retraso
en la Puesta en Servicio Provisoria, por valorltd&a 34.400 U.T.M y por retraso en la

habilitacion de diferentes areas comprometidasrs&giesolucion Exenta DGOP N°650, por
importe total de 111.460 UTM. En el evento de qu®GOP determine aplicar dichas multas,
éstas seran recurridas ante la Comision Conciadmor existir argumentos suficientes para
desechar su aplicacion.

En caso de aplicarse multas, la Sociedad cuentlbbsanecanismos adecuados para su pago.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a. Compromisos
- Financieros — Contrato de emisién de bonos:

Como consecuencia del contrato de emision de bsumagito por la Sociedad el dia 8 de julio
de 2014 y sus dos modificaciones, la Sociedad detmplir en forma anual con una “Relacion
de Cobertura para el Servicio de Deuda (RCSD)” @ Veces para poder distribuir los
excedentes de caja generados en el afio comer@aban

- Cumplimiento de Puesta en Servicio Definitivo dedaras:

El plazo de la Concesion es el periodo que seaimon la Publicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, lo que ocurrié el 5 de noviembre
de 2009, y finaliza 30 (treinta) semestres corridostados desde la Puesta en Servicio
Definitiva de la Concesion descrita en el parragmiente. Por tanto las Bases de la Licitacion
no establecen la posibilidad de renovacion delracuge Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un ped@dmnstruccion de 1.095 dias, contados
desde la publicacién del Decreto Supremo de Adagithn, para que cada hospital alcance de
forma independiente la Puesta en Servicio Proag®5P). Este plazo fue modificado el 13 de
agosto de 2010, por Autorizacion N° 2745 de la DGd#3ando a ser de 1154 dias para el
Hospital de Maipu y de 1.155 dias para el Hospligdla Florida.
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Con fecha 10 de Diciembre de 2012 se emitio el &eslExento DGOP N° 5471 por el cual se

autorizaba la modificacion del plazo para la PuestaServicio Provisoria de las obras de

construccion de los hospitales, estableciendo cousvos plazos para la Puesta en Servicio
Provisoria el dia 28 de marzo de 2013 para el Halsie Maipu y el 29 de marzo de 2013 para
el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP se enliti®esuelvo Exento N°650, el cual por
razones de interés publico y urgencia modificackscteristicas de las obras y servicios del
contrato de concesién de la obra publica fiscalodenada “Programa de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria”, en el sentido de daeSociedad Concesionaria debera dar
cumplimiento al Plan de Disposiciones de Unidadetod Hospitales de Maipu y La Florida y
asimismo modifica el plazo que la Sociedad Coocesia tiene para obtener la Puesta en
Servicio Provisoria de ambos hospitales al 5 de pg 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de ne2013 mediante carta 2334-MOP-10 la
solicitud de ampliacién de plazo para la Puest&@mwicio Provisoria de ambas obras hasta el
31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelw@rifo N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pooiisde ambas obras al dia 21 de junio de
2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 2018spector Fiscal rechaza la solicitud de

ampliacion de plazo para la Puesta en Servicioisona de las obras, lo cual es contestado el
dia 20 de junio de 2013 por la Sociedad Concediran la interposicion del correspondiente

Recurso de Reposicion.

El dia 10 de julio se emite el ORD N° 2461 porwdlel Inspector Fiscal rechaza el Recurso de
Reposicion antes comentado. La Concesionaria imter@ dias después, el 12 de julio de 2013
Recurso de Apelacion ante la DGOP.

Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de ZOTBIOP rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por la Sociedad Concesionaria.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteesalelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habkpie La Florida, y posteriormente en fecha
22 de noviembre de 2013 emita la Autorizacion dgoBade Subsidios del establecimiento
hospitalario de la Florida mediante resuelvo N°4735

Con fecha 10 de Diciembre de 2013 la DGOP emiteeslielvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habpge Maipu y posteriormente en fecha 12 de
diciembre emite la autorizacibn de Pagos de Suissidel establecimiento hospitalario de
Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera udgdddiasta 6 meses para que las obras, el
equipamiento y la implementacion de ambos hospitateconjunto, sea certificada y alcance la
Puesta en Servicio Definitiva. Finalmente, el pdoiae explotacion se extingue luego de 30
semestres (15 afios) contados desde la PuestaviridSerovisoria.

El dia 27 de diciembre de 2013 mediante ORD. N°3@lthspeccion Fiscal informa a la
Sociedad Concesionaria que propondra a la DGQ@Blieacion de 172 multas de 200 U.T.M.
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cada una, por infraccion correspondiente al atmasola obtencion de la PSP de ambos
Hospitales.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Conces@isain José Tecnhocontrol, S.A. solicito al
Inspector Fiscal la Puesta en Servicio Definitiedab hospitales.

El dia 21 de Octubre de 2014 la Sociedad Concesomacibid el ORD N°1316 de la
Direccidon General de Obras Publicas, a través del se le notifica la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactorimsl®bras y se le entrega a la Sociedad de un
plazo que vence el 31 de marzo de 2015 para lelasta satisfaccion de la Comision de
Puesta en Servicio Definitiva.

El 13 de febrero de 2015 el Director General dea®brublicas emitié el Resuelvo Exento
N°714 por el que autoriza la Puesta en Serviciondiefa de las obras de los Establecimientos
Hospitalarios de Maipu y la Florida.

b. Juicios y contingencias

La Sociedad no posee juicios ni contingencias Bogitivas al 30 de septiembre de 2015 y 31
de diciembre de 2014 que no se encuentren proagdamy/o garantizados debidamente.

No obstante, cabe sefialar que la Inspeccion Fasdatontrato de concesion propuso a la
DGOP la aplicacion de 172 multas de 200 U.T.M. aaua (34.400 U.T.M. en total) por atraso
en la obtencién de la PSP de ambos Hospitales 3481multas de 10 U.T.M. cada una
(111.460 U.T.M en total) por retraso en la hadiiibn de diferentes areas comprometidas
segun la Resolucion Exenta DGOP N°650.

Si bien la DGOP todavia no se pronuncio sobre deqatencia de dichas multas, en caso de
hacerlo, la Sociedad estima que no existe riesgmagde de los mismos por dos motivos:

a. La Sociedad recurrird a la Comision Conciliadoreapasolver sobre su aplicacion, puesto
gue estimamos que existen argumentos suficientagdpaechar dicha aplicacion.

b. En caso de que la DGOP aplique definitivamentenaktas, las mismas seran traspasadas al
constructor de las obras San José Constructora C8ilA., contando la Sociedad con los
mecanismos adecuados para el pago de éstas.

Con fecha 28 de abril de 2015 la Sociedad fueioati por parte del Inspector Fiscal de los
Resuelvos DGOP Exentos numeros 1692, 1693, 16®b, 1165696, 1697, 1698 y 1699 por
medio de los cuales dicho organismo aprobdé la imosde diversas multas a la Sociedad
Concesionaria, por los montos totales indicado®rdiruacion: 34.400 UTM por supuesto
retraso en la obtencion de la Puesta en Servicuigtria de las obras, 111.460 UTM por la
supuesta entrega tardia de diferentes zonas ehokptales y 5.780 UTM por el supuesto
incumplimientos de las instrucciones del Inspediscal en el libro de obras. Todas estas
multas estan asociadas a la etapa de construceil@s dbras y la Sociedad dispone de un plazo
de 30 dias a contar desde su notificacion paragb,psalvo que la aplicacion de las mismas
quede suspendida por recurso ante la Comision (Cadaia.
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25.

Con fecha 8 de mayo de 2015 la Sociedad interpunso raclamacion ante la Comision
Conciliadora. La Sociedad reclama indemnizaciongasjuicios causados por el Ministerio de
Obras Publicas durante la ejecucion del contrateateesion. El importe de dicho reclamo
asciende a UF 2.769.117. Asimismo, en dicha redaiméda Sociedad solicita a la Comision
Conciliadora que declaren nula e improcedentesiatas del parrafo anterior, declarandolas
nulas e igualmente solicita se decrete la suspemsidediata de los efectos de la resoluciones
del Ministerio de Obras Publicas por las que séfiodta la Sociedad de la imposicién de
dichas multas.

El dia 27 de mayo de 2015 la Sociedad fue notificgdel la resolucion de fecha 26 de mayo de
2015 emanada de la Comision Conciliadora del ctintla Concesion, mediante el cual se
decretd la suspension de las multas impuestasl pdinisterio de obras publicas. La Sociedad

comunico con fecha 28 de mayo dicho hecho a larBugedencia de Valores y Seguros como
un Hecho Esencial.

Los dias 12 y 13 de mayo de 2015 la Sociedad ftiicada por el Inspector Fiscal de la
imposicion de multas a través de los Resuelvos Dé&@Rtos nimeros 1906 y 1907. En dichos
Resuelvos se aprueba e impone la aplicacién deasnptir valor total de 2.640 UTM debido al
supuesto retraso en la entrega del informe dedgegtbperacion de ambos hospitales durante la
fase de operaciéon. La Sociedad dispone de un plaZ80 dias desde su notificacion para su
pago, salvo que la aplicacion de las mismas quedpesdida por parte de la Comision
Conciliadora.

El dia 09 de junio de 2015 la Sociedad fue notifecde la resolucion emanada de la Comision

Conciliadora del contrato de Concesion, mediantaial se decreto la suspension de las multas
impuestas por el Ministerio de obras publicas medigesuelvos DGOP numeros 1906 y 1907.

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha realizado desembolsos por estegto en los periodos terminados al 30
de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 20X priacipio no tiene compromisos futuros
destacables por este concepto.
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26.

27.

GARANTIAS

Al 30 de septiembre de 2015, se han otorgado ¢psesites documentos en garantia:

Garantias Recihidas

Tipo de Fecha de
documento N° Tomador Concepto Entidad Vencimiento UF
Boleta Bancaria 385513 GOLDEN CLEAN, S.A. Garantiaiéipb BANCO SECURITY 28-12-2017 180.285.000,00
Boleta Bancaria 385515 GOLDEN CLEAN, S.A. Garantiaiéipb BANCO SECURITY 28-12-2017 180.285.000,00

Garantias Otorgadas

Tipo de Fecha de
documento N° Beneficiario Concepto Entidad Vencimiento UF

Péliza Seguro Garantia 213113517 DIRECTOR GENERAL @BRUBLICAS Garantia Explotacion  CONTINENTAL 01-09-81  140.000,00

Boleta Bancaria 91811 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion ~ BBVA 01-11-2015 35.000,00
Boleta Bancaria 91700 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion ~ BBVA 01-11-2015 35.000,00
Boleta Bancaria 91699 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion ~ BBVA 01-11-2015 35.000,00
Boleta Bancaria 91698 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAGarantia Explotacion ~ BBVA 01-11-2015 35.000,00
Boleta Bancaria 133791 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 397,74
Boleta Bancaria 133789 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 35,22
Boleta Bancaria 133809 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 461,07
Boleta Bancaria 133811 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 30,54
Boleta Bancaria 133810 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 22,06
Boleta Bancaria 133783 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 102,03
Boleta Bancaria 133781 SERVIU Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 395,99

Las garantias de construccion, constituidas adrdeéPdlizas de Seguro de Garantia llegaron a
su vencimiento el dia 10 de septiembre de 2014, tpoto dichas garantias quedaron
extinguidas con dicha fecha.

RESTRICCIONES

“CONTRATO DE PRENDA SIN DESPLAZANENTO SOBRE CONCESION DE OBRA
PUBLICA” celebrado por Escritura Plblica de fechad& Febrero de 2015, otorgada ante
Notario Margarita Moreno Zamorano, Suplente dell&it de la 272 Notaria de Santiago, don
Eduardo Avello Concha (Repertorio N° 5341-2015)Yyeet5sOCIEDAD CONCESIONARIA
SAN JOSE — TECNOCONTROL S.A., y BANCO SANTANDER -HE@E, como
Representantes de los Tenedores de Bonos. La pleadkebidamente inscrita en el Registro
de Prenda Sin Desplazamiento del Registro Civié ydgntificacion, con fecha 12 de Marzo de
2015, bajo el repertorio numero 50576-15.

Dicha prenda se extiende principalmente (i) al devede concesion de obra publica que para
Sociedad Concesionaria San José — TecnocontrolefhAna del Contrato de Concesion; (ii) a
todo pago comprometido por el Fisco a la sociedetesionaria a cualquier titulo, en virtud
del Contrato de Concesion; (iii) a todos los ingses flujos futuros que, a cualquier titulo,
provengan de la explotacion de lo anterior. SijupEo de lo sefialado en los numerales (i), (ii)
y (iii) precedentes, se acordod extendio la prergmgo de cuotas de subsidio y demés pagos a
favor de la Sociedad Concesionaria San José — €extrol S.A. en virtud de lo sefialado en el
articulo 1.12.3 de las Bases de Licitacion. Asinasse incluyd en la prenda el derecho de la
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sociedad concesionaria de cobrar y percibir losmbeésos por IVA que se devenguen en su
favor en virtud del Contrato de Concesion.

“MANDATOQ?", celebrado por Escritura Publica de feck4 de Marzo de 2015, otorgada ante
Notario Titular de la 272 Notaria de Santiago, dauardo Avello Concha (Repertorio N°
7.642-2015), entre SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSHECNOCONTROL S.A. y
BANCO ITAU CHILE.

Por el mencionado instrumento, la Sociedad Congasgep San José - Tecnocontrol S.A,
otorgd un mandato especial e irrevocable, perataplio como en derecho sea procedente, en
los términos de los articulos 233 y 241 y siguierdel Codigo de Comercio, a BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, para que éste, siavés de uno o mas apoderados
habilitados, pueda cobrar, percibir y retener ddbtpago comprometido o a que se encuentre
obligado a pagar el Ministerio de Obras Publich$iaisterio de Salud, el Servicio de Salud
Metropolitano Central, el Servicio de Salud Metrdpoo Sur Oriente o el Fisco de Chile al
Mandante a cualquier titulo, en virtud del Contrd&Concesion, incluyendo los reembolsos
por Impuestos al Valor Agregado que se devengudawca del Deudor y que deben ser pagados
por el Ministerio de Salud, en virtud del Contrd® Concesion, /b/ todo ingreso o flujo futuro
que, a cualquier titulo, provengan de la explotadé la Concesion, y /c/ la indemnizacion a
que tenga derecho el Mandante en caso de exprapidei cualquiera de los bienes y derechos
que deriven del Contrato de Concesion; para cuyestos el Mandatario se entendera
representante legal del Mandante.

“PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS CONTRACTUALES” efdrado por Escritura
Pablica de fecha 24 de Marzo de 2015, otorgada Idotario Titular de la 272 Notaria de
Santiago, don Eduardo Avello Concha (Repertorio N834-2015), entre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE — TECNOCONTROL S.A., y BANGGANTANDER CHILE,
como Representante de los Tenedores de Bonos.

Por medio de dicho contrato se constituyd prenddaear de los Tenedores de Bonos del
“Contrato de Emision de Bonos”, de conformidadsaddiculos 813 y siguientes del Codigo de
Comercio, y a los términos y condiciones que saesgm en dicho instrumento, sobre los
derechos, créditos, y cuentas por cobrar derivanlagie puedan derivarse, del “Contrato de
Operacion” vigente entre la Sociedad y SAN JOSE NBOOGIAS CHILE LIMITADA, a fin

de garantizar y asegurar a los Tenedores de Barfad, oportuno e integro cumplimiento de

todas y cada una de las obligaciones presentdsna$ucontraidas por la Sociedad.

COVENANTS POR CONTRATO DE EMISION DE BONO

La Sociedad tiene la obligacion de realizar elwalauditado de la Relacion de Cobertura para
el Servicio de la Deuda (RCSD) del ejercicio aramatespondiente, el cual debera ser al menos
de 1,05 veces para poder realizar distribucionesipdas de los excedentes que se generen en
el ejercicio anterior. Dicha relacion se calcula@mo el cociente entre el Flujo de Caja
generado por la Sociedad en el ejercicio anualSeglicio de la Deuda en el mismo periodo. El
calculo en 2014 de dicha relacion presento untasuide 1,45 veces.
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28.

29.

Subordinar las deudas que pudiese tener con @Erselacionadas y/o accionistas 0 socios y
no pagar ni extinguir dichos deudas salvo las gueagaron con el productor de la colocacion
de los bonos, condicibn que se cumple a la fechdodepresentes estados financieros
intermedios.

No contraer nuevos créditos, préstamos o deudasdieras salvo que se trata de Deuda
Subordinada o de créditos comerciales habitualaspcoveedores no financieros en el curso
ordinario del negocio, condicién que se cumple fe¢tha de los presentes estados financieros
intermedios.

No celebrar acuerdos ni cerrar operaciones o ttaisees de cobertura de tasa de interés u
otros productos derivados financieros, condiciée ga cumple a la fecha de los presentes
estados financieros intermedios.

No permitir la existencia ni constituir ni otorggarantias personales, reales y/o cualquier otra
clase de gravdmenes. Quedan excluidas las garaptgasieban otorgase por ley y aquellas
constituidas con ocasion de los contrataos celebrpdra el desarrollo de la explotacién de la
Concesion, condicién que se cumple a la fechasipriesentes estados financieros intermedios.

No dividirse, fusionarse ni modificar los estatusogiales, condicién que se cumple a la fecha
de los presentes estados financieros intermedios

No adquirir nuevos activos o contraer compromisasdquisicion cuyo valor individual o en
conjunto sea superior respectivamente a 2.000 &IB@ UF de manera acumulada por afio.

No vender, enajenar, arrendar, gravar o disponeudkjuier otra forma de activos de un valor
individual igual o superior a 2.000 UF 6 5.000 W~rdanera acumulada en el afio.

A la fecha de estos Estados Financieros no existemnmplimientos relacionados a estos
conceptos.

SEGMENTOS OPERATIVOS

Debido a que la Sociedad mantiene su concesiorhig, Ge acuerdo a lo descrito en Nota 2, la
distribucién geografica de sus activos y pasivédreselacionadas con un solo lugar. Ademas y
relacionado con lo descrito precedentemente, Igidatl se constituye por servicios locales y

cuya moneda principal de utilizacion es el pestenbi

Debido a la naturaleza de la concesion, las aetild operacionales y los consecuentes
ingresos de actividades ordinarias, se concentarctidades gubernamentales, (Nota 22).

HECHOS POSTERIORES
El dia 2 de octubre de 2015 la Sociedad informardélecho Esencial a la SVS consistente en
la informacion de las principales caracteristioglscontrato del nuevo prestador del servicio de

limpieza en el Hospital de la Florida, asi comaddaracion que la relacion directa con este
contrato lo tiene la Sociedad relacionada San TJesgologias Chile, S.A., sociedad contratada
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para la prestacion de todos los servicios basic@speciales obligatorios por la Sociedad
Concesionaria San José Tencocontrol, S.A., Ilgudbrsn aclara en dicho Hecho Esencial que
el cambio del prestador del servicio de limpiezatiene efecto alguno sobre los activos,
pasivos o resultados de la Sociedad.

El dia 21 de Octubre de 2015, se llevo a efectautiiencia de conciliacion ante la Comision
Conciliadora del contrato de concesion en relaaldreclamo de indemnizacién por perjuicios
causados por el Ministerio de Obras Publicas in&sfp por la sociedad segun se explica en la
nota 24 b) intermedios, sin verificarse ningun adoe

La Sociedad obtuvo certificacion de calidad ISOQM4R004 e 1SO 9001:2008 respecto a la
prestacion de los servicios basicos comprendidos enntrato de concesion, con fecha 28 de
octubre de 2015, el que fuera otorgado por la esadBeireau Veritas.

El dia 11 de noviembre de 2015 la Sociedad fueficedia por parte del Inspector Fiscal
mediante ORD numeros IF/HOS N° 080 e IF/HOS N° 881a aprobacién e imposicién de 85
multas de 200 UTM cada una y 1 multa de 200 UTMaclgerdo a los resuelvos 4783 y 4782
respectivamente emitidos por el DGOP. Dichas makagn su origen en un supuesto atraso de
la Sociedad en la entrega de la Actualizacién dédPlmgramas de Trabajo de los Hospitales de
Maipu y la Florida desde el 19 de agosto de 20Hdahal 11 de noviembre de 2010 y por un
supuesto atraso de la Sociedad en la entrega deu®#s programas de trabajo de los
Hospitales de Maipu y la Florida. En fecha 26 deierabre de 2015 la Sociedad presento ante
la Comision Conciliadora reclamacion con el objeiee se rechacen tales multas por
improcedentes, ilegales, y arbitrarias y mient@sesuelve sobre ello para que se declare la
suspension de los efectos de las mismas.

En el periodo comprendido entre el 1 de Octubr2@e& y la fecha de emision de los presentes

estados financieros, no han ocurrido otros hecigmsfisativos de caracter financiero contable
gue puedan afectar significativamente la preseiade los mismos.

* k k Kk k%
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