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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

Por los periodos terminados al 30 de Junio de 2@5de Diciembre de 2014

ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrien
Otros activos no financieros, corrie
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ct@rie
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente
Activo no Corriente
Otros activos financieros, no corrientes
Otros activos no financieros no corriel
Derechos por cobrar no corrientes

Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion

Propiedades y equipos
Activos por impuestos diferid
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Plusvalii
Total de activo no corriente

Total de Activos

PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros corrier

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, de
Pasivos por impuestos corrientes

Ingresos diferidc

Provisiones corrientes por beneficios a los emplgad
Otras provisiones

Total pasivo corriente

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrier
Pasivos no corrientes

Pasivos por impuestos diferic

Otras provisiones

Otros pasivos no financieros no corrientes

Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital emitid

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Primas de emisién

Otras participaciones en el patrimc
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio
Total de Patrimonio y Pasiv

Nota

(6)
(")
(10

®)
9)
(12)

(11)
(12)

(13)

9)
(12)

(14)

30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
6.227.433 3.443.509
24.29: 24.75:
41.72¢ 6.53¢
3.090.750 2.156.307
3.876.321 3.328.529
- 120.245
13.260.524 9.079.880
1.807.440 2.059.179
35.98 93.90:
1.843.424 2.153.083
15.103.948 11.232.963
2.018.238 5.101.949
2.524.20. 401.77
968.815 -
218.856 59.342
5.730.113 5.563.068
5.730.113 5.563.068
4.848.55! 4.848.55
4.605.263 901.323
1.189 1.189
(81.172) (81.172)
9.373.835 5.669.895
9.373.835 5.669.895
15.103.94 11.232.96
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los periodos terminados al 30 de Junio de 28 4

Acumulado Trimestre
Nota 01/01/2015 01/01/2014 01/04/2015 01/04/2014
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
ESTADO DE RESULTADOS M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias a7 10.547.730  7.963.579 5.833.403 4.143.682
Costo de ventas (18) (3.853.276) (6.336.035) (1.927.593) (3.398.165)
Ganancia brur 6.694.45. 1.627.54. 3.905.81 745.51°
Gastos de administracion (29) (1.689.517) (1.357.266) (1.054.599) (670.046)
Otros gastos, por funci - - - -
Ingresos financiert 17.98¢ 52.257 2.39¢ 31.15¢
Costos financieros (98.709) (71.873) (58.197) (32.545)
Otros ingresos, por funcion - 1.123 - 451
Participacion en las ganancias (pérdidas) de ataxin
negocios conjuntos que se contabilicen utilizarido e - - - -
método de la participacion
Diferencias de cambio (20) 14.057 7.212 11.279 2.156
Resultados por unidades de reajuste (22) 2.392 4.127 2.315 4.165
Ganancia (Pérdida) antes de impue 4.940.66! 263.12¢ 2.809.00: 80.85!
Gasto por impuestos a las ganancias (12) (1.23p.725 (27.166) (721.941) 19.306
Ganancia (Pérdida) 3.703.940 235.958 2.087.061 100.157
Ganancia (pérdida) Atribuible a:
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietariotade 3.703.940 235 958 2.087.061 100.157
controladora
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no ) )
controladora
Ganancia (Pérdida) 3.703.940 235.958 2.087.061 100.157
Ganancias por accién 175,28 11,17 98,76 4,74
Ganancia por accion bas 175,2¢ 11,17 98,7¢ 4,74
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia (pérdida) 3.703.940 235.958 2.087.061 100.157
Componentes de otro resultado integral, antes gdaésto - - - -
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de
conversio ) ) ) )
Diferencias de cambio por conversion - - - -
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eletieb, ) ) ) )
antes de impuest
Coberturas del flujo de efectivo - - - -
Impuesto a las ganancias relacionado con coberderas ) ) ) )
flujos de efectivo de otro resultado integral
Impuestos a las ganancias relacionados con comfganen ) ) ) )
de otro resultado integral de otro resultado irgtegr
Otro resultaddntegra - - - -
Total resultado integral 3.703.940 235.958 2.087.061 100.157
Resultado integral atribuible a
Resultado Integral atribuible a los Propietariosade 3.703.940 235 958 2.087.061 100.157
Controladora
Resultado integral atribuible a los participaciones ) ) ) )
controladas
Total resultado integral 3.703.940 235.958 2.087.061 100.157
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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Por los periodos terminados al 30 de Junio de 28 4

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)cfividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operz

Cobros procedentes de las ventas de bienes y @éestie servicios

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de Pagc

Pagos a proveedores por el suministro de bienesvic®s

Pagos a y por cuenta de los emple

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y allegaciones derivadas de las polizas
suscritas

Otros pagos por actividades de opera

Intereses recibid:

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciotess|

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)cfividades de Inversior

Flujos de efectivo utilizados para obtener el aarde subsidiarias u otros negocios
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruwgede deuda de otras entide
Importe procedentes de ventas de propiedadesaplaguip:

Compras de propiedades, planta y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidies de inversion

Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Activiades de Financiacio
Importes procedentes de la emisién de acciones

Importe procedente de préstal

Pagos de préstar

Dividendos pagados

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efec

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidies de financiacion

Incremento (decremento) Neto en Efectivo y Equivalges al Efectivo

Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobed Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Inicial

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final

30-06-2015 30-06-2014
M$ M$
11.037.934 9.054.307

(2.298.900) (5.882.438)
(5.452.528 (2.503.056
17.98¢ 23.08:
(2.072.642) (1.538.542)
(37.777) 54.878
1.194.075 (791.768)
- 672
- (814.032)
1.157 2.051
1.157 (811.309)
23.872.45 23.157.44
(22.297.81¢ (21.446.857
1.574.635 1.710.584
2.769.867 107.507
14.057 7.212
3.443.50' 1.417.37.
6.227.433 1.532.093




BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

30 de Junio de 2015y 2014

2015 Capital Sobreprecio Otras Reservas  Reservas de Otras Ganancias  Patrimonio neto  Participaciones ~ Cambios en
en en Ventade Participaciones de Coberturade  Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio
Acciones Acciones en el Patrimonio Conversion  Flujo de Caja Varias Acumuladas  Propietarios de  Controladoras Neto, Total
Propias la Controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio Inicial 4.848.555 1.189 - - (81.172) 901.323 5.669.895 - 5.669.895
Incremento (disminucién) del patrimonio por cami#adas politicas contables - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) del patrimonio por corienes de errores - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Re expresado 4.848.555 1.189 - - (81.172) 901.323 5.669.895 - 5.669.895
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - 3.703.940 3.703.940 - 3.703.940
Incremento (disminucién) por otras distribuciondssapropietarios - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - 3.703.940 3.703.940 - 3.703.940
Ganancia (pérdida) - - - - - 3.703.940 3.703.940 - 3.703.940
Otro resultado integral - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionemdgropietarios - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones conca&s propias en cartera - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios, patrimonio - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las paudiciones en la propiedad del
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control . . : : . : : )
Emisién de patrimonio - - - - - - - - -
Saldo al 30.06.2015 4.848.555 1.189 - - (81.172) 4.605.263 9.373.835 B 9.373.835
2014 Capital Sobreprecio Otras Reservas Reservas de Otras Ganancias  Patrimonio neto  Participaciones = Cambios en
en en Ventade Participaciones de Coberturade  Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio
Acciones Acciones en el Patrimonio Conversién Flujo de Caja Varias Acumuladas  Propietarios de  Controladoras Neto, Total
Propias la Controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio Inicial 4.848.555 1.189 - - (81.172) 248.443 5.017.015 - 5.017.015
Incremento (disminucién) del patrimonio por camteaslas politicas contables - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) del patrimonio por corienes de errores - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Re expresado 4.848.555 1.189 - - (81.172) 248.443 5.017.015 - 5.017.015
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - 235.958 235.958 - 235.958
Incremento (disminucién) por otras distribuciondssapropietarios - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - 235.958 235.958 - 235.958
Ganancia (pérdida) - - - - - 235.958 235.958 - 235.958
Otro resultado integral - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionebderopietarios - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones conom®&s propias en cartera - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sbios, patrimonio - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las paudiciones en la propiedad del
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control . : : ) . . . :
Emisién de patrimonio - - - - - - - - -
Saldo al 30.06.2014 4.848.555 1.189 - - (81.172) 484.401 5.252.973 - 5.252.973
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 1 - Entidad que Reporta

a)

Antecedentes de la Constitucion y objetivos da Bociedad

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dades fue creada mediante escritura
publica el 23 de marzo de 2001, modificada poritesarpublica de fecha 10 de julio de
2001, ambas otorgadas ante el Notario Publico d¢igg® don Raul Undurraga Laso, y
autorizada por la Superintendencia de Valores yi®sgmediante Resolucion N°0252 de
fecha de 13 de agosto de 2001, asimismo esta c&solfue inscrita a fojas 22.660
N°18.277 del Registro de Comercio de Santiago Yigado en el Diario Oficial de fecha
5 de septiembre de 2001.

Como consecuencia de la fusidn por incorporacioapsebd la modificacion del articulo
cuarto de los estatutos sociales de Celfin Capitdl Administradora de Fondos Mutuos
referente al objeto de la sociedad, esto es, unairstradora General de Fondos,
consecuente con lo anterior la Sociedad fusionadé p denominarse "Celfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos".

Conforme con la fusion de Celfin Capital S.A. (®o@d Matriz) y Banco BTG Pactual
S.A. todos los negocios y operaciones de Celfint@laB.A. y sus filiales pasaran a formar
parte del grupo de compaiiias BTG Pactual.

Como consecuencia de la fusién, con fecha 2 de ¢ldi 2013, se aprobd la modificacion
del articulo primero de los estatutos sociales eonbjeto de sustituir el nombre de la
sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora de #os Mutuos.” por “BTG Pactual Chile
S.A. Administradora General de Fondos”.

El domicilio social de la sociedad esta ubicaddenCostanera Sur N°2730, piso 19, Las
Condes, Santiago.

La sociedad opera actualmente bajo el Rol Unicbufsirio 96.966.250-7.

El objeto social Unico de la sociedad es la adrmmadign de fondos de inversion y de
fondos mutuos.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 1 - Entidad que Reporta (continuacion)

b)

Los accionistas de la Sociedad la componen:

Accionistas Participacion
%

BTG Pactual Chile Inversiones Limitada. 99,9763

BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 0,0237

Nuestros Estados Financieros son auditados pot &mfeung Servicios Profesionales de
Auditoria y Asesorias Ltda., que se encuentra itasen el Registro de Auditores bajo el
N°003 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Inscripcion en el registro de valores

Por resolucion N°66 de fecha 28 de marzo de 2@Fuperintendencia de Valores y
Seguros aprobo la reforma de estatutos de Celfpit&@&5.A. Administradora de Fondos

Mutuos y su fusion con Celfin Capital S.A. Admingstora de Fondos de Inversion siendo
esta Ultima absorbida por la primera, con efedtoaetivo al 1 de enero de 2002.

Nota 2 - Bases de Preparacion

a)

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros al 30 de Jur@tehan sido formulados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presemtad#dinformacion financiera emitida
por la Superintendencia de Valores y Seguros (“§VEBS cuales se componen de las
Normas Internacionales de Informacion FinanciekdIF").

La presentacion de activos y pasivos, resultadestgdo de flujo de efectivo esta de
acuerdo a los modelos de presentacion de estadhesicieros sugeridos por la
Superintendencia de Valores y Seguros, Oficio GirdN°544 y 592 y Circular 2004.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

b)

d)

Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados saliyvase del valor razonable con efecto
en resultado, con excepcidn de lo siguiente:

- Propiedades, plantas y equipos que son valorizadosto historico depreciado
- Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparatl 30 de Junio de 2015 y 31 de

Diciembre de 2014, y los Estados de Resultadogriates, Estados de Cambios en el

Patrimonio y Flujos de Efectivo por los tres y semsses terminados al 30 de Junio de 2015
y 2014.

Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros son presentados en pesoses la moneda funcional de BTG
Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondaosla la informacion presentada en
pesos ha sido redondeada a la unidad de mil méanze(M$).

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US&jjyellos pactados en unidades de
fomento (UF), se presentan a los siguientes tippscambios y valores de cierre,
respectivamente:

Moneda 30-06-2015 31-12-2014
US$ 672,20 606,75
UF 24.982,96 24.627,10

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros requjeeela administracion realice juicios,
estimaciones e hipotesis que afecten la aplicad®mas politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos meekes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta

Administracion. Las revisiones de las estimaciam#ables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquiéogefuturo afectado.

10
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014
Nota 2 - Bases de Preparacion (continuacion)

La informacion sobre areas mas significativas dienasion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contablesesponde principalmente a:

- Pérdidas por deterioro en los activos.
- Estimacion de la vida atil de equipos e instalagon
- Provision de incobrables.

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados

a) Activos y pasivos financieros

)] Compensacion entre Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de pmmacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacion Financiera sionmeto, cuando y solo cuando la
sociedad tiene el derecho, exigible legalmentesotiepensar los montos reconocidos
y la intencion de liquidar la cantidad neta, o €alizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

i) Valorizacion a Costo Amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o dgasivo financiero reconocido bajo
este criterio es la medida inicial de dicho activpasivo menos los reembolsos del
capital, mas o menos la amortizacion acumuladallzala bajo el método de la tasa
de interés efectiva de cualquier diferencia entrémgorte inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier idisodon por deterioro.

11
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

b)  Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ena gdpancos, el equivalente al efectivo
considera las inversiones de corto plazo de atadez, facilmente convertible en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetas réesgo significativo de cambio en su
valor.

Se entiende inversion de corto plazo aquella enejueencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

La sociedad ha establecido clasificar en este rldsrdondos mutuos Money Market, que
hayan sido asi definidos segun las instruccionesida® por la Superintendencia de
Valores y Seguros para las Sociedades adminisaadie Fondos Mutuos.

c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobraprrientes
Los deudores comerciales y otras cuentas por cabraentes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que nasbzados en un mercado activo y que
la sociedad no tiene intencién de vender inmediatéeno en el corto plazo.
La sociedad mantiene en este rubro entre otrostamarlacionados con las deudas que

mantienen los fondos de inversion privados y ratpday fondos mutuos por concepto de
Remuneracion de Administracion.
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c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarprrientes (continuacion)

La existencia de dificultades financieras signtfics por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizdicianciera y la falta 0 mora en los pagos

se consideran indicadores de que la cuenta poaicsbha deteriorado.

El importe en libros del activo se reduce a mediga se utiliza la cuenta de provision y la

pérdida se reconoce en el estado de resultada® dentGastos de Administracion”.

Cuando una cuenta por cobrar sea incobrable, sdarezg con cargo a la cuenta de
provision para cuentas por cobrar. La recupergogsterior de importes dados de baja con

anterioridad se reconoce con abono a la partid&dstos de Administracion”.

d) Transacciones con Empresas relacionadas

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dades revela en notas a los Estados
Financieros (ver detalle en Nota 9) las transaedon saldos con partes relacionadas,

conforme a lo instruido en NIC 24.

Dichas operaciones corresponden a cuentas meesardé corto plazo sin intereses

asociados, solamente tienen estipuladas clauselesajuiste.
e) Propiedadesy equipos

)] Reconocimiento y valorizacion

Las propiedades, equipos e instalaciones se valbezsu costo de adquisicion, neto
de su correspondiente depreciacion acumulada wasi@drdidas por deterioro que
haya experimentado. Adicionalmente al precio pagaar la adquisicion de cada
elemento, el costo también incluye, en su casadstos financieros devengados que

sean directamente atribuibles a la adquisicion.

Los costos de modernizacion, ampliacion o mejoeargpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargema de la vida util de los bienes
se capitalizan aumentando el valor de los corretipates bienes. Los gastos de
reparaciones, conservacion y mantenimiento sorstragos como un cargo a los

resultados del ejercicio en que se incurren.
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e) Propiedades y equipos (continuacion)

)

ii)

Reconocimiento y valorizacion (continuacion)

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventagasréé bienes de Propiedades y
Equipos se reconocen como resultados del pericoalculan como la diferencia
entre el valor de venta y el valor neto contableadgvo.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de progigdsquipos, es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficioeanémicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a la caja y su costo awssl medido de forma fiable. Los
costos de mantenimiento de propiedad y equiposrsoonocidos en resultados
cuando se incurran.

Depreciacion

Las propiedades y equipos, neto en su caso def vedodual de los mismos, se
deprecia distribuyendo linealmente el costo erdseafios de vida Util estimada, que
constituyen el periodo en el que la sociedad eagéizarlos. La vida util se revisa

periddicamente y, si corresponde, se ajustan demaamospectiva.

Vida Util ARos
Equipos 5
Muebles, utiles y otros activos fijos 5
Instalaciones 10
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f)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta estd compuestonpouestos corrientes e impuestos

diferidos. El gasto por impuesto diferido es reato en resultados excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directi@men el patrimonio, en cuyo caso es

reconocido en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado pgamp por la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadagexiea del Estado de Situacion Financiera,
y cualquier ajuste a la cantidad por pagar delogast impuesto a la renta relacionado con
afnos anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por lasréifcias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para psapé de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Los @sfms diferidos son valorizados a las
tasas impositivas que se espera aplicar a laedd@s temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadasimtaade ser aprobadas a la fecha del
Estado de Situacion Financiera. Los activos y paspor impuestos diferidos son ajustados
si existe un derecho legal exigible de compenssrplasivos por impuestos corrientes
contra los activos por impuestos corrientes, yrestdacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad triutaobre la misma entidad tributable, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenligmdar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activeasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido lpsrpérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias tempasadeducibles, en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras elsfonibles contra las que pueden ser
utilizadas. Los activos por impuestos diferidos serisados en cada fecha del Estado de
Situacién Financiera y son reducidos en la medigargp sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

Al 30 de Junio de 2015, los impuestos diferidos $ido ajustados a la tasa de impuesto a
la renta de primera categoria publicada en la LeYON780 promulgada con fecha 29 de

septiembre de 2014 y en la cual se fijo la tasangeesto a la renta correspondiente a 21%
para el afio 2014, 22,5% para el 2015, 24% par@lé,25,5% para el 2017 y 27% para el

2018.
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9)

h)

Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros ldesociedad, excluyendo activos por

impuestos diferidos, es revisado en cada fecha&sdldo de Situacidn Financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioroe@sten tales indicios, entonces se estima
el monto recuperable del activo.

Se reconoce una peérdida por deterioro si el valdibeos de un activo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son recda®en resultados.

El monto recuperable de un activo es el valor magmre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determlirvalor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valospnée usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las valoraciones actudemercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plliav@o se reversa. En relacion con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidgsegindos anteriores son evaluadas en cada
fecha del Estado de Situacién Financiera en busgdedualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdidalgterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para deteraetimaporte recuperable. Una pérdida
por deterioro se reversa solo en la medida quelef en libro del activo no exceda el valor
en libros que habria sido determinado, neto deedegmién o amortizacion, si no hubiese
sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuerdagggar se registran a su costo
amortizado.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por gagaente se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es mend®0ddias y no existen diferencias
materiales con su valor razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas atiigas de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normiahegocio.
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)

)

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoenbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen erstaldg de Situacion Financiera cuando
se cumplen los siguientes requisitos en forma etiat

- Es una obligacion actual como resultado de hechsados;

- A la fecha de los Estados Financieros es probabke lg sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la oblgacio

- Pueda estimarse de manera fiable el importe deudalcorrespondiente.

Las provisiones se determinan descontando al flajefectivo que se espera a futuro a la

tasa que refleja la valorizacion actual del mercaad valor del dinero y, cuando

corresponda, de los riesgos especificos de laauidig.

I. Provision de Vacaciones
El costo anual de vacaciones del personal es remmsobre la base devengada.

il. Beneficios del personal a corto plazo
La Sociedad contempla para sus empleados un plamogativos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a tesultados, que eventualmente se
entregan, y que consiste en un determinado numgror@on de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del nestitnado a repartir.

Dividendos minimos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdos en el patrimonio en el periodo en
el cual éstos fueron aprobados por el accionista deciedad.

Los dividendos acordados en forma posterior adaaelel Estado de Situacion Financiera
son revelados como una nota de eventos subsecuentes

La sociedad no tiene establecida de manera formal politica de distribucion de
dividendos.
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K)

Ganancias por accién

El beneficio basico y diluido por accion se deterndividiendo el resultado neto atribuido
a la sociedad en un periodo y el nUumero medio paddede las acciones en circulacion
durante ese periodo.

El capital de la sociedad no posee opciones saioierges, warrants y deuda convertible.
Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son las entradas brutas de benefemosmomicos, provenientes de las

actividades ordinarias durante un periodo, siempesoriginen un aumento del patrimonio,

que no esté relacionado con los aportes de losrastas. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable cuando es probable que el benedmaomico asociado a una transaccion
fluya hacia la empresa y el monto del ingreso psedanedido confiablemente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestagdsedvicios se reconoceran considerando
el grado de realizacion de la prestacion del serviespectivo a la fecha de los Estados
Financieros, siempre y cuando el resultado de dasticcion pueda ser estimado con
confiabilidad, que sea probable que la empresaados beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacioradeahsaccion, en la fecha del Estado de
Situacién Financiero, pueda ser valorizado coniabifidad y que los costos ya incurridos
en la prestacion, asi como los que quedan por rinduasta completarla, puedan ser
valorizados con confiabilidad. Los ingresos de vaddides ordinarias corresponden a
ingresos por remuneracion de administracion de dendnutuos e ingresos por
remuneracion de administracion fondos de inver§itam Nota 17).
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)

Reconocimiento de ingresos y gastos (continuan)o
Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuandodgcprana disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduco®nrdactivo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera confiable.ifBglica que el registro de un gasto se
efectuard de manera simultanea al registro dekmnento del pasivo o la reduccion del
activo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuandtesembolso no genere beneficios
econOmicos futuros o cuando no cumple los requsigiecesarios para su registro como
activo (Ver Nota 18 y 19)

Segmentos de operacion

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dades ha definido un Gnico segmento
operacional, el cual corresponde a la administracé fondos mutuos y fondos de
inversion de terceros de aquellos clientes que darmparte del mercado objetivo. Con
respecto a lo anterior los productos ofrecidoslgssiguientes:

Fondos Mutuos

Corresponden a una alternativa de inversion quesistenen reunir los patrimonios de
distintas personas, naturales o juridicas, parariils en instrumentos financieros, tarea
gue lleva acabo la sociedad administradora.

Los instrumentos en que pueden invertir varian sejdondo y los define su Politica de

Inversion, la que se encuentra en su Reglamergonmtaprobado por la Superintendencia
de Valores y Seguros. De esta forma, se determiogsndiferentes tipos de fondos

existentes. Los fondos mutuos son en si una alteandiversificada, ya que invierten en

numerosos instrumentos. No tienen vencimientosequieren renovaciones, y permiten

disponer de su dinero con amplia facilidad (liqajde
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m)

Segmentos de operacion (continuacién)
Fondos de Inversion

Un fondo de inversion es un patrimonio, sin perSdad juridica, constituido por el aporte
de una serie de inversores o participes. El forelondersion estd administrado por la
sociedad administradora y sus derechos de propestad representados en un certificado
de participacion. Los aportes de todos los invesen los fondos de inversion se invierten
en activos mobiliarios (letras, bonos, obligacigoraesiones, productos derivados, etc.) o en
activos inmobiliarios.

El patrimonio de un fondo de inversién que se @wih un numero de cuotas de iguales
caracteristicas, que tienen el caracter de nedeci#th nUmero de participaciones es
limitado y el valor de cada una se calcula divideerl valor total del patrimonio entre el
namero de cuotas en circulacion.

Al 30 de Junio de 2015, no existe concentraciocligates que representen mas del 10%
de los ingresos de la sociedad, adicionalmenteisteeconcentracion geogréfica.

Los ingresos por tipo de productos se presentdoén 17 a los Estados Financieros.

Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 30 de
Junio de 2015

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las normas e interpretaciones, asi como las mejomasdificaciones a IFRS, que han sido
emitidas, pero aun no han entrado en vigenciafaclaa de estos estados financieros, se
encuentran detalladas a continuacion. La Compadifaaraplicadastas normas en forma
anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero de 2018
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de Enero de 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Cliente 1 de Enero de 2018
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n) Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 31
Diciembre de 2014 (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final deREF 9 Instrumentos Financiergs
reuniendo todas las fases del proyecto del IASE peemplazar IAS 39nstrumentos

Financieros: Reconocimiento y MediciOfsta norma incluye nuevos requerimientos

basados en principios para la clasificacion y médijcintroduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas famreontabilidad del deterioro y un

enfoque sustancialmente reformado para la cordakdilide coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma gada la contabilidad de ganancias y

pérdidas por cambios de valor justo relacionadosetdriesgo crediticio propio” para los

pasivos financieros designados al valor razonaimecambios en resultados, sin aplicar los

otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera tieaajn obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero t& && permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impagtopqgdria generar la mencionada

norma estimando que no afectara significativamiestestados financieros.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidasemitida en enero de 2014, es una norma

provisional que pretende mejorar la comparabilidadnformacién financiera de entidades

que estan involucradas en actividades con preemdados. Muchos paises tienen sectores

industriales que estdn sujetos a la regulacién meigs (por ejemplo gas, agua y
electricidad), la cual puede tener un impacto §igativo en el reconocimiento de ingresos

(momento y monto) de la entidad. Esta norma permitas entidades que adoptan por
primera vez IFRS seguir reconociendo los mont@i@hados con la regulacion de precios

segun los requerimientos del PCGA anterior, sin &gy mostrandolos en forma

separada. Una entidad que ya presenta estadosiér@bajo IFRS no debe aplicar esta
norma. La norma seré de aplicacion obligatoria pzsgeriodos anuales que comiencen a

partir del 1 de enero de 2016. Se permite su apdinanticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impastopqgdria generar la mencionada

norma estimando que no afectara significativamiestestados financieros.
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n)

Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 31
Diciembre de 2014 (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Chees”

IFRS 15Ingresos procedentes de Contratos con Clierdgsstida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los contcato<clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de segurodré8e de un proyecto conjunto con el
FASB para eliminar diferencias en el reconocimiatgdngresos entre IFRS y US GAAP.
Esta nueva norma pretende mejorar las inconsisiengi debilidades de IAS 18 y

proporcionar un modelo que facilitard la compardhdd de compafias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo mogala el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos cemegitos multiples. Ademas requiere
revelaciones mas detalladas. La norma sera deaaidlit obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero Hé B& permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impartopqgdria generar la mencionada
norma estimando que no afectara significativamieistestados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria

IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de Enero de 2016
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de Enero de 2016
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 1 de Enero de 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de Enero de 2016
IAS 1 Presentaciéon de Estados Financieros 1 de Enero de 2016
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n)

Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 31
Diciembre de 2014 (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

“Annual Improvements cycle 2012-20148mitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativslth calidad crediticia se evalta en
base a la moneda en que estd denominada la obligaei vez del pais donde se encuentra
la obligacién. Cuando no exista un mercado profymal@ estos bonos en esa moneda, se
utilizard bonos emitidos por el gobierno en la nasmoneda y plazos. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodagakes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impartopqgdria generar la mencionada
modificacion estimando que no afectara signifi@tiente los estados financieros.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la bdsalepreciacion y amortizacion siendo el
patron esperado del consumo de los beneficios edoné futuros de un activo. En sus
enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayoOdd 2el IASB clarifico que el uso de
métodos basados en los ingresos para calculapltaalacion de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad igcleye el uso de un activo
generalmente reflejan factores distintos del comswte los beneficios economicos
incorporados al activo. El IASB también aclard do ingresos generalmente presentan
una base inadecuada para medir el consumo de nefiddes econdmicos incorporados de
un activo intangible. Sin embargo, esta suposicpirede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones sed&n aplicacién obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 deate 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impastopqgdria generar la mencionada
modificacion estimando que no afectara signifiGatiente los estados financieros.
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n) Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 31
Diciembre de 2014 (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Rewelar”

“Annual Improvements cycle 2012—-2014mitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicacidntinuada en un activo transferido para
los propésitos de las revelaciones de transfergradgaactivos financieros. Generalmente
esto sera el caso cuando el administrador tieniatarés en el futuro rendimiento de los

activos financieros transferidos como consecuetieidicho contrato. Las modificaciones

seran de aplicacion obligatoria para los periodagakes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impartopqgdria generar la mencionada
modificacion estimando que no afectara signifi@tiente los estados financieros.

IAS 34 “Informacioén Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012—-2014mitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los ssfatancieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre logdasstimancieros interinos y cualquier otro
informe que lo contenga. Las modificaciones serénaglicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 deate 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el imparopqgdria generar la mencionada
modificacion estimando que no afectara signifiatiente los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

n) Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 31
Diciembre de 2014 (continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS) (continuacion)

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendaslAS 1 “Iniciativa de
Revelaciones” Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunascppaxiones expresados
sobre los requerimientos de presentacion y rev@agi aseguran que las entidades tienen
la posibilidad de ejercer juicio cuando apliquenSIA. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales cpmiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando el impagtopqgdria generar la mencionada
modificacion estimando que no afectaré signifiGtiente los estados financieros.

Nota 4 - Cambios Contables

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVSyjrard de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 tmyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patniop las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcam @ecto directo del incremento en la tasa
de impuestos de primera categoria introducido g@bely 20.780. Lo anterior cambio el marco de
preparacion y presentacion de informacion finamciadoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de maimegral, explicita y sin reservas.

Al 31 de Diciembre de 2014 y por el afio terminad@sa fecha la cuantificacion del cambio del
marco contable signific6 un menor abono a los tadak de M$21.993.-

Durante el ejercicio terminado al 30 de Junio dE52@o han ocurrido otros cambios contables
significativos que afecten la presentacion de dsstados Financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 5 - Administracion del Riesgo

La actividad comercial de BTG Pactual Chile S.Anfwistradora General de Fondos conlleva
riesgos que deben ser adecuadamente administrados,el propdésito de resguardar la
rentabilidad y solvencia de la Compafiia.

Las politicas de riesgo de BTG Pactual Chile S.Almiiistradora General de Fondos se
enmarcan en las politicas de riesgo definidas [gre&Empresas del grupo BTG Pactual, las
cuales rigen el manejo del riesgo que se haced imdividual dentro todas y cada una de las
Compafiias que conforman el grupo, y por lo tanBT& Pactual Chile S.A. Administradora
General de Fondos. En base a esto, se ha defimacestructura interna para la gestion de
riesgos que permite implementar con éxito las ipalt que se definen, asegurando los
mecanismos de independencia necesaria.

La funcién estratégica radica en el Directorio ydarencia de Riesgos; la funcidon operativa
radica en las unidades de negocio, el area dedgedi riesgos financieros; el area de gestion de
riesgos operacionales y Contraloria.

Las areas encargadas de la funcidn estratégiantiarmision fundamental de definir, proponer
y aprobar los componentes relevantes de la potidogestion de riesgo, ademas de velar por una
adecuada implementacion. Por otra parte, la égtaicoperativa tiene como funcion
implementar y ejecutar todas aquellas definicioesgecificas establecidas en la politica de
gestion de riesgos.

Los roles y responsabilidades para las diferentetades son:

Directorio

El directorio es informado de la evolucion de lestidtos ambitos de riesgo, a la vez que
participa de las definiciones estratégicas del ciegoestableciendo asi, en términos
generales, el apetito por riesgo del grupo. Adimente, toma razon y/o aprueba en
dltima instancia aquellas materias de mayor releigagn las politicas de riesgo.

Unidades de negocios

Son responsables de la gestidon de los riesgossardpectivos ambitos de trabajo. Deben
identificar constantemente los riesgos que surtgrp por eventos de cambios internos
como externos. Deben ejecutar y dar cumplimieriés @oliticas aprobadas.

26



?—f
@I’GPactuaI
=
BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 5 - Administracion del Riesgo (continuacion)

b)

Gestion de riesgos financiero y operacional

Esta formada por equipos de trabajo multidisciploss a cargo de controlar el
cumplimiento de las politicas y de los planes dégagion acordados con las areas de
negocio. Son responsables del cumplimiento dectoapromisos adquiridos por las
unidades de negocios, mantener y administrar |Ia8cas vigentes y presentar informes al
Directorio sobre la situacion del mapa de riesgos.

Contraloria

Su rol principal es resguardar que el proceso dtiégede riesgos establecido en las

politicas de gestion de riesgos se cumpla y, qda cao de sus integrantes desempefie
adecuadamente los roles definidos. Dentro de suosidnes se encuentra realizar

propuestas de mejora continua y practicar audgdoianales a los controles realizados.

Riesgo Cambiario

Al 30 de Junio de 2015, la exposicion al tipo delo® y la inflacion del efectivo que
genera la Sociedad es:

Moneda Monto M$ Variacion
5%
CLP 4.833.401 241.670
UsD 323.765 16.188
UF - -

Riesgo de Crédito y Mercado

Por tratarse de una Empresa que se dedica a lan/stiacion de Fondos de terceros, sus
riesgos de Crédito y de Mercado son acotados yns&ah a los instrumentos en que

invierte su caja. Las inversiones de cartera pr@gi limitan a inversiones en cuotas de
Fondos Mutuos de la propia administradora y loslasalde cuentas corrientes en los
distintos bancos.

En cuanto al riesgo de crédito, este se centraseauentas por cobrar. Estas corresponden

principalmente a la remuneracion y comisiones dd-lmndos administrados, por lo tanto el
riesgo de contraparte es minimo puesto que esbweseon provisionados en cada Fondo.
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Nota 5 - Administracion del Riesgo (continuacion)
c) Riesgo de Liquidez
En cuanto al riesgo de Liquidez, BTG Pactual Cldl&. Administradora General de
Fondos cuenta con lineas de crédito intraday payarel desfase horario entre el pago de

rescates y la recepcion de Fondos por liquidace&mstrumentos de los Fondos, ademas
de contar con plazos diferenciados para el pagestmates dependiendo la liquidez de la

clase de activos.

Perfil de flujos de activos

Al 30 de Junio de 2015 Meno§ \ 10diasa 1-12 Mas de | Total
de 10 dias 1 mes meses | 12 meseg

Efectivo y equivalentes al efectivo 6.227 433 - i " 6.227.433

Otros activos financieros corrientes 24,994 - i | 24294

Otros activos no financieros, corriente 41.726 i | 41796

Deudores comerciales y otras cuentas i i

por cobrar corrientes - 3.090.750 3.090.750

Cuentas por cobrar a entidades i i

relacionadas, corriente - 3.876.321 3.876.321

Perfil de flujos de pago de pasivos

Al 30 de Junio de 2015 Meno§ ‘ 10diasa 1-12 Mas de | Total
de 10 dias 1 mes meses | 12 meseg

Cuentas por pagar comerciales y ofras i

cuentas por pagar - 304.380 | 1.713.858 2.018.238

Cuentas por pagar a entidades i i

relacionadas, corriente - 2.524.204 2.524.204

Pasivos por impuestos corrientes i 968.815 “| 968.815

Provisiones i 218.856 "| 218.856

Montos autorizados en lineas de crédito bancarias

Total General

Monto Linea Crédito M$

8.902.692
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014
Nota 5 - Administracion del Riesgo (continuacion)
Determinacion de Valores Razonables

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dades mide los valores razonables de los
instrumentos para negociacion usando la siguieatarquia de meétodos que refleja la
importancia de las variables utilizadas al realizarmediciones:

Nivel 1:
El precio de mercado cotizado en un mercado aptiva instrumentos idénticos.

Nivel 2:

Técnicas de valuacion basadas en factores obsesyajfal sea en forma directa (es decir como
precios) o indirecta (es decir, derivados de psjciolécnicas de valuacion en base a factores
observables. Esta categoria incluye instrumentsados usando: precios de mercados
cotizados en mercados activos para instrumentosas#sy precios cotizados para instrumentos

similares en mercados que son considerados pon@scti otras técnicas de valuacion donde

todas las entradas significativas sean observdbiesta o indirectamente a partir de los datos de
mercado.

Nivel 3:

Técnicas de valuacion que usan factores signi¥icatno observables. Esta categoria incluye
todos los instrumentos donde la técnica de valunaitidluya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observabledapuéener un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. Esta categoria incluygriumentos que estan valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares dosde requieren ajustes 0 supuestos
significativos no observables para reflejar lasm@ihcias entre los instrumentos.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivedidos a valor razonable al cierre del periodo,
clasificados en los distintos niveles antes merazos:

30 de Junio de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos
Cuotas de fondos de inversion - 24.294 - 24.294
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Nota 6 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes de efectivo al 30 de Junio de 2015
y 31 de Diciembre de 2014, son los siguientes:

30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Efectivo 5.157.166 2.390.529
Fondos Mutuos 1.070.267 1.052.980
Total 6.227.433 3.443.509
El detalle del saldo de los fondos mutuos, esgeliante:
2015
Fondos Mutuos Pesos $ Serie Cuotas Precio de Mercad Total
$ M$
Money Market [ 621.583,38 1.721,8401 1.070.267
Total Fondos Mutuos 1.070.267
2014
Fondos Mutuos Pesos $ Serie Cuotas Precio de Mercad Total
$ M$
Money Market I 621.583,38 1.694,0280 1.052.980
Total Fondos Mutuos 1.052.980

Nota 7 - Otros Activos Financieros Corrientes

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2tddpmposicion del rubro es la siguiente:

30-06-2015 31-12-2014

M$ M$
Cuotas Fondos de Inversion 24.294 24.751
Total 24.294 24.751
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 7 - Otros Activos Financieros Corrientes (cormtuacion)

A continuacion se presenta el detalle de los forgogversion:

2015
Cuotas Fondos de inversion $ Cuotas Precio de Total
mercado
$ M$
Fondo de Inversién Privado Rentas VI 5.188 3.48B]0 17.826
Fondo de Inversién Privado Rentas lll 1.674 3.86329 6.468
Total cuotas fondos de inversion 24.294
2014
Cuotas Fondos de inversion $ Cuotas Precio de Total
mercado
$ M$
Fondo de Inversién Privado Rentas VI 5.188 3.52553 18.289
Fondo de Inversiéon Privado Rentas lll 1.674 3.86863 6.462
Total cuotas fondos de inversion 24.751

Las cuotas de los fondos de inversion privadosvatorizadas a valor razonable dependiendo del
activo se establece la frecuencia y modelo de izaldon. Cabe sefalar que las cuotas de fondos
de inversion son administradas por una sociedaatioglada con una matriz comun, estos

instrumentos se adquieren por razones operativaajngun caso el derecho de los fondos de
inversion sobrepasa el 50% del patrimonio del Fopdolo cual no hay control sobre éstos.

Nota 8 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas pordBrar, Corrientes

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 20lLdetalle de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es la siguiente:

30-06-2015 31-12-2014

M$ M$
Deudores por ventas (*) 3.045.328 1.860.421
Deudores varios 45.422 295.886
Total 3.090.750 2.156.307

(*) Corresponde a la remuneracion que la admirdstiaacobra a los Fondos administrados, expresatdpssos
y délares.
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Rdlawwadas

a) Cuentas por cobrar

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014GBPactual Chile S.A.

Administradora General de Fondos presenta lasesitgs cuentas por cobrar a Empresas

relacionadas:
Sociedad RUT Pais Naturalezadela Tipode 30-06-2015 31-12-2014

relacion moneda
M$ M$
BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 79.88a-K Chile  Traspaso de Fondos Pesos 221.123 137.563
BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos d€6.644.280-8 Chile  Traspaso de Fondos Pesos
f : 78.743 64.997

Capital Extranjer
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.0r8 Chile Traspaso de Fondos Pesos 575.116 167.101
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. 76.616.700-4 hile  Traspaso de Fondos Pesos - 2.703
BTG Pactual Chile Proyectos y Rentas S.A. 76.1%7K1 Chile  Traspaso de Fondos Pesos - 16.976
BTG Pactual Chile SPA 76.209.165-8 Chile  TraspasbBahdos Pesos 505.019 669.434
BTG Pactual Chile Inversiones Limitada 76.256.291-KChile  Traspaso de Fondos Pesos 2.152.3162.134.531
BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Activos .D96.990-1 Chile Traspaso de Fondos Pesos 315.619 10.874
BTG Pactual Chile Finanzas y Servicios S.A. 762226 Chile Traspaso de Fondos Pesos - 13.904
BTG Pactual Chile Servicios Empresariales Ltda. 0483.808-6 Chile  Traspaso de Fondos Pesos - 44,788
Banco BTG Pactual Chile 76.362.099-9 Chile  TrasplsBondos Pesos 28.129 65.658
BTG Pactual Chile S.A. Compafiia de Seguros de Vid&.418.751-2  Chile  Traspaso de Fondos Pesos 256 -
Total 3.876.321  3.328.529
b) Cuentas por pagar

Las cuentas corrientes entre empresas relacionaalageneran cobros o pagos de interés,
solamente tienen estipuladas clausulas de reajastgrincipales transacciones con entidades
relacionadas, tienen que ver con cuentas corriemesantiles entre estas.

Sociedad RUT Pais Naturalezadela Tipode 30-06-2015 31-12-2014
relacion moneda
M$ M$
BTG Pactual Chile Servicios Empresariales Ltda. 04B.808-6 Chile Traspaso de Fondos Pesos 2.370.843 -
Inmobiliaria BTG PactueChile Ltda 76.616.70-4  Chile Traspaso de Fond Peso 12.59¢ -
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84.100r8 Chile Comisiones Pesos 6.995 268.00
BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Activos .D96.990-1 Chile Comisiones Pesos 133.770 133.770

2.524.204 401.777
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Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Rdlatadas (continuacion)

c) Transacciones

Sociedad RUT Pais Naturaleza de la Tipode  Descripcion de la transaccion 30-06-2015 Efectos en 31-12-2014 Efectos en
relacion Moneda Resultados Resultados
M$ M3$ M$ M3$

BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Acti\ 99.546.99-1 Chile Matriz comutr Peso Comisione - - (1.364.887 (1.364.887
BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Acti' 99.546.99-1 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond 304.74! - 1.375.76 -
BTG Pactual Chile S./ 96.806.90-4 Chile Matriz comutr Peso  Traspaso de fond - - (1.850.260 -
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de B 84.177.30-4 Chile Matriz comar Peso Comisione (43.346 (43.346 (3.489.739 (3.489.739
BTG Pactual Chile S.ACorredores de Bol 84.177.30-4 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond 712.37: - 2.858.11: -
BTG Pactual Chile Servicios Financieros ¢ 79.884.17-K Chile Matriz comutr Peso  Traspaso de fond 83.56( - 96.24¢ -
Inmobiliaria BTG Pactual ChilLtda. 76.616.70-4 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond 115.78° - 167.30¢ -
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltd 76.616.70-4 Chile Matriz comutr Peso  Arriendo oficine (131.086 (131.086 (130.227 (130.227
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltd 76.616.70-4 Chile Matriz comar Peso Gastos comun - - (49.408 (49.408
BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondo£deital Extranjer  96.644.28-8 Chile Matriz comur Peso  Traspaso de fond 13.74¢ - 55.24% -
BTG Pactual Chile ServicicEmpresariales Ltd 76.042.80-6 Chile Matriz comar Peso Servicios de persor - - (4.289.378 (4.289.378
BTG Pactual Chile Servicios Empresariales L 76.042.80-6 Chile Matriz comutr Peso  Traspaso de fond (2.415.631 - 4.334.161 -
BTG PactuaChile Finanzas y Servicios S 76.023.27-6 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond (13.904 - 10.57¢ -
BTG Pactual Chile SP 76.209.16-8 Chile Matriz comur Peso  Traspaso de fond (164.415 - 666.56: -
BTG Pactual Chile Inversiones Limite 76.256.29-K Chile Matriz Peso Traspaso de fond 17.78¢ - 2.134.53 -
BTG Pactual Chile Proyectos y Rentas : 76.197.41-K Chile Matriz comutr Peso  Traspaso de fond (16.976 - 15.35( -
Banco BTG Pactual Ch 76.362.09-9 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond (37.529 - 65.65¢ -
BTG Pactual Chile S.A. Compariia de Seguros de 76.418.75-2 Chile Matriz comar Peso Traspaso de fond 25€ - - -
BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inver 76.120.70-4 Chile Administracior Peso Comisionde administraci¢ 440.596.22 440.596.22 877.00( 877.00(
BTG Pactual Global Optimization Fondo de Inver 76.126.65-4 Chile Administracior Peso Comision de administraci 224.945.34 224.945.34 403.74: 403.74:
BTG Pactual Deuda LatinoamericaFondo de Inversi¢ 76.112.61-0 Chile Administracior Peso Comision de administraci 497.894.76 497.894.76 1.885.83 1.885.83
BTG Pactual Deuda Total Fondo de Inver 76.112.62-9 Chile Administracior Peso Comision de administraci 34.637.50 34.637.50 159.74¢ 159.74¢
BTG Pactual Small Cap Latin América Fondo de Inde 76.126.66-4 Chile Administracior Peso Comision de administraci - - 24.27¢ 24.27¢
BTG Pactual Equity Il Fondo de Invers 76.113.21-4 Chile Administracior Peso Comision de administraci 43.751.10 43.751.10 - -
BTG Pactual Private Equity IIl Fondo de Inver: 76.112.62-1 Chile Administracior Peso Comision de administraci 1.560.66! 1.560.66! 16.071 16.071
BTG Pactual Deuda Corporativa Chile Fonddnversior 76.103.64-0 Chile Administracior Peso Comision de administraci 150.790.98 150.790.98 144.67¢ 144.67¢
BTG Pactual Private Equity IV Fondo de Inver: 76.103.64-2 Chile Administracior Peso Comision de administraci - - 7.331 7.331
BTG Pactual Private Equi-KKR Fondo de Inversi¢ 76.112.62-7 Chile Administracior Peso Comision de administraci 92.345.87 92.345.87 191.93: 191.93:
BTG Pactual High Yield Latin América Fondo de Irsiér 76.107.15-9 Chile Administracior Peso Comision de administraci 74.434.21 74.434.21 167.56° 167.56°
Celfin Lan Fondo de Inversion Prive 76.117.79-2 Chile Administracior Peso Comision de administraci - - 102 102
Fondo de Inversi6n Privado Mini 76.181.53-2 Chile Administracior Peso Comision de administraci 82.709.23 82.709.23 153.43¢ 153.43¢
BTG Pactual Rentas Inmobiliarias Fondo de Invel 76.091.98-K Chile Administracior Peso Comision de administraci 361.303.41 361.303.41 773.03: 773.03:
BTG Pactual Rentelnmobiliarias Fondo de Inversi 76.091.98-K Chile Administracior Peso Fee éxito renovacion fon 1.196.589.34 1.196.589.34 - -
BTG Pactual Rentas Inmobiliarias |l Fondo de Inién 76.159.49-K Chile Administracior Peso Comision de administraci 533.521.13 533.521.13 801.95° 801.95°
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | Fondo de Irsiér 76.236.65-2 Chile Administracior Peso Comision de administraci 107.787.77 107.787.77 209.48! 209.48!
BTG Pactual Private Equ-KKR Naxi Fondo de Inversic 76.318.88-7 Chile Administracior Peso Comision de administraci 72.332.52 72.332.52 130.43t¢ 130.43t¢
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario 1l Fondo de émsior 76.036.44-9 Chile Administracior Peso Comision de administraci 270.320.00 270.320.00 339.32¢ 339.32¢
BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Invel 76.085.79-3 Chile Administracior Peso Comision de administraci 278.100.82 278.100.82 127.07¢ 127.07¢
BTG Pactual Private Equity NB CR» 76.085.79-3 Chile Administracior Peso Comision de administracit 25.679.60 25.679.60 4.442 4.442
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Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Rdlatadas (continuacion)

Al 30 de Junio de 2015 la sociedad presenta poumeraciones y compensaciones un monto
de M$50.900.- del personal clave.

La sociedad mantiene los siguientes contratos slegaon empresas relacionadas:
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dendés tiene un contrato con BTG
Pactual Chile S.A. Corredora de Bolsa, en cuantpagjo de una comision por agente

colocador.

BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dendes tiene un contrato con
Inmobiliaria BTG Pactual Chile Ltda. por sub-arderde oficinas.

Nota 10 - Otros Activos no Financieros, Corrientes

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2tddpmposicion del rubro es la siguiente:

30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Anticipo proveedores 28.508 3.537
Otros 13.218 3.002
Total 41.726 6.539
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 11 - Propiedades y Equipos

Los bienes de Propiedades y Equipos, valorizad@cderdo a lo descrito en Nota 3(e) (i) al

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 sgjuiente:

NDOS

2015 Equipos Instalaciones Total

M$ M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2015 2.662.834 2.247.938 4.910.772
Adiciones - - -
Retiros/bajas - - -
Saldos al 30 de Junio de 2015 2.662.834  2.247.938 4.910.772
Pérdidas por depreciacion:
Saldos al 1 de Enero de 2015 (1.564.151) (1.287.442) (2.851.593)
Depreciacion del ejercicio (210.313) (41.426) (251.739)
Retiros/bajas - - -
Saldos al 30 de Junio de 2015 (1.774.464) (1.328.868) (3.103.332)
Saldos al 30 de Junio de 2015 888.370 919.070 1.807.440
2014 Equipos Instalaciones Total

M$ M$ M$
Costo o costo atribuible
Saldos al 1 de Enero de 2014 2.479.927 1.395.614 3.875.541
Adiciones 184.016 913.844 1.097.860
Retiros/bajas (1.109) (61.520) (62.629)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 2.662.834  2.247.938 4.910.772
Pérdidas por depreciacion:
Saldos al 1 de Enero de 2014 (1.166.135) (14%30. (2.296.629)
Depreciacion del ejercicio (399.125) (218468 (617.593)
Retiros/bajas 1.109 61.520 62.629
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 (1.564.151) (1.287.442) (2.851.593)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 1.098.683 960.496 2.059.179

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 20lat,se ha reconocido deterioro de

Propiedades y Equipos.

Las adiciones correspondientes a PropiedadesaBlgrEquipos, dada su naturaleza, no han
generado costos adicionales ni gastos financiereseptibles de ser activables de acuerdo a

lo expuesto segun NIC23.
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 12 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferido

La tasa impositiva utilizada para la determina@éhimpuesto a pagar para el ejercicio 2015
corresponde a la tasa de impuesto a las sociediatle®?,5% (21% para el ejercicio 31 de
Diciembre de 2014) que las entidades deben padme sus utilidades imponibles bajo la
normativa tributaria vigente.

a) El origen de los impuestos por cobrar y/o pagaisteglos al 30 de Junio de 2015y 31
de Diciembre de 2014 es el siguiente:

Activos (pasivos) por impuestos corrientes 30-06-26 31-12-2014
M$ M$

Impuesto a la renta:

Pagos provisionales mensuales 115.871 155.695
Crédito 4% Activo Fijo 7.361 7.361
Crédito capacitacién Sence 138 121
Otros impuestos por recuperar (7.361) 143.130
Gastos Rechazados (5.134) (31.763)
Impuesto renta por pagar (1.079.690) (154.299)
Total activo (pasivo) por impuestos corrientes (968.815) 120.245

b) El origen de los activos y/o pasivos por impoggtiferidos registrados al 30 de Junio
de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos 31-12-2014 Efectoen  Efectoen 30-06-2015

relativos Resultado Patrimonio

M$ M$ M$ M$
Fondos de Inversion 44.632 842 - 45.474
Activos Fijos 57.318 (34.369) - 22.949
Instalaciones 36.750 1.406 - 38.156
Total activos por impuestos diferidos 138.700 (32.121) - 106.579
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Nota 12 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferiddcontinuacion)

Pasivos por impuestos diferidos 31-12-2014 Efecto en Efecto en 30-06-2015

relativos Resultado Patrimonio
M$ M$ M$ M$

Fondos Mutuos (10.274) (4.624) - (14.898)
Activos Fijos (30.689) 20.931 - (9.758)
Instalaciones (17.184) (27.957) - (45.141)
Provision de vacaciones 13.351 (14.149) - (798)
Total pasivos por impuestos diferidos (44.796) (25.799) - (70.595)
Total Activos (pasivos) por 93.904 (57.920) i 35984

impuestos diferidos netos

Los activos por impuestos diferidos, se reconoceilaenedida en que es probable que se

vaya a disponer de beneficios fiscales futuros, @ que se puedan compensar las
diferencias temporarias.

c) El detalle por cargo a resultados en el itemtdspsr Impuesto a las Ganancias es el

siguiente:

Conceptos - estado de situacion financiera 30-061® 30-06-2014
M$ M$

Gasto por impuesto corriente a las ganancias
Cargo por impuesto corriente (1.079.690) (5.405)
Otros gastos por impuesto corriente (99.115) (13.437)
Gasto por impuesto corriente, neto, total (1.80%) (18.842)
Gasto por impuesto diferido las ganancias
Gasto .ciliferido .(ingresfo) por impugstos relativdas ereacion y (57.920) (8.324)
reversion de diferencias temporarias
(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias total (1.236.725) (27.166)
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014
Nota 12 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferiddcontinuacion)

d) A continuacion se indica la conciliacion entaetdsa de impuesto a la renta y la tasa
efectiva aplicada en la determinacion del gastoippuesto al 30 de Junio de 2015 y

2014.
Conciliaciéon del gasto por impuestos 30-06-2015 30-06-2014
utilizando la tasa legal con el gasto por Tasa de Monto Tasade Monto
impuestos utilizado la tasa efectiva impuesto impuesto

% M$ % M$

Utilidad antes de impuesto 22,50 1.111.65020,00 52.625
Modificaciones por:
Diferencias permanentes (0,35) (17.501) 3,16 8.324
Impuesto unico 0,10 5.134 5,09 13.385
Superavit de impuesto renta 0,83 40.964 - -
Efectos Cambio de Tasa 1,95 96.47817,93) (47.168)
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 25,0236.725 10,32 27.166

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicd Biago Oficial la Ley N° 20.780, que
introduce modificaciones al sistema de impuesi r@ita y otros impuestos. La mencionada
ley establece la sustitucion del sistema tributadtual, a contar de 2017, por dos sistemas
tributarios alternativos: el sistema de renta atda y el sistema parcialmente integrado.

La misma Ley establece un aumento gradual de k& dasimpuesto a la renta de las
sociedades. Asi, para el afio 2014 dicho impuestceementara a 21%, a 22,5% el afio 2015
y a 24% el afio 2016. A contar del afio 2017 losridmntentes sujetos al régimen de renta
atribuida tendran una tasa de 25%, mientras quesdm$edades acogidas al sistema
parcialmente integrado aumentaran su tasa a 25,%%0e2017 y a 27% a contar del afio
2018.

Asimismo, la referida ley establece que a las slacies andnimas se le aplicara por defecto el
sistema parcialmente integrado, a menos que uoeafdunta Extraordinaria de Accionistas
acuerde optar por el sistema de renta atribuida.

Asumiendo la aplicacion del sistema parcialmentegirado, atendido a que ese es el sistema
que por defecto deben aplicar las sociedades aaémngue no se ha celebrado una Junta
Extraordinaria de Accionistas que haya acordad@tadel sistema alternativo, la Sociedad
ha reconocido las variaciones en sus activos yweaspor impuestos diferidos, que se
producen como efecto directo del incremento erasa de impuestos de primera categoria,
directamente en Patrimonio. El cargo registrado gsbe concepto en los presentes estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 ascendi@h $93.-
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 13 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Ca& por pagar
El detalle de este rubro al 30 de Junio de 20834 ge Diciembre de 2014, es el siguiente:

30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Acreedores (*) 1.713.858 2.115.499
Impuestos por pagar al Sl (**) 304.380 139.571
Factgras por pagar servicios de personal entidades i 2 846.879
relacionadas (***)
Total

2.018.238 5.101.949

Este rubro se compone principalmente por los pages debe realizar la sociedad a sus
proveedores, y por las retenciones que realiza pessonal y que debe entrar en arcas
fiscales.

Las cuentas por pagar corresponden a documentastdeplazo, constituyendo actividades y
costos propios de las actividades de la sociedstdsEuentas son pagadas en un plazo no
superior a 90 dias, sin estar afectos a devengtorienintereses, corresponden a actividades
realizadas en el territorio nacional, y todos lisi@s estan expresados en moneda local.

(*) Obligaciones con proveedores y acreedores onakes de la empresa con vencimiento menor a 80 dia
(**) Obligaciones con la Tesoreria General de lgitdica con vencimiento menor a 90 dias.
(***) Obligaciones con la Entidades Relacionadas gencimiento menor a 90 dias.

Nota 14 - Otras Provisiones

Al 30 de Junio de 2015 el detalle de las provissoeeel siguiente:

Movimiento de las Provisiones Bono Financiero Vacaciones Total
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2015 - 59.342 59.342
Provisiones Constituidas - 287.425  287.425
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio - (127)911 (127.911)
Total - 218.856 218.856

Al 31 de Diciembre de 2014 el detalle de las priowiss es el siguiente:

Movimiento de las Provisiones Bono Financiero Vacaciones Total

M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2014 73.593 76.043 149.636
Provisiones Constituidas - 56.174 56.174
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio (73.593) (72.875) (146.468)
Total - 59.342 59.342
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Nota 15 - Capital y Prima de Emision
Capital:
Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 20lLAymero de acciones suscritas y pagadas

se muestra en el siguiente cuadro. Las accionesitsigssson de serie Unica y existen acciones
con derechos preferentes.

N° de Acciones 2015 2014
BTG Pactual Chile Inversiones Ltda. 21.127 21.127
BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 5 5
Total 21.132 21.132

Con fecha 30 de noviembre de 2012, se celebro uma gxtraordinaria de accionistas de
BTG Pactual Chile S.A., sociedad matriz de BTG &aldChile S.A. Administradora General
de Fondos en la cual se acordo la division de Ba@ul Chile S.A. entre si y dos nuevas
sociedades de responsabilidad limitada que seitgrest al efecto.

Con el motivo de la divisién, se asignaron a BTGt®a Chile Inversiones Limitada,
sociedad que nace de la division de BTG PactudeCGhA., la totalidad de las acciones de
gue es titular en BTG Pactual Chile S.A. Admindtia General de Fondos.

En consecuencia, la sociedad matriz de BTG PaCgd S.A. Administradora General de
Fondos es BTG Pactual Chile Inversiones Limitadduylat de 21.127 acciones,
representativas del 99,9763% del capital de leegad. No se ha verificado cambio alguno en
relacion al accionista BTG Pactual Chile Servidtosancieros S.A., titular de cinco acciones,
representativo del 0,0237% del capital de la secled

Esta modificacion es producto de una reorganiza@mpresarial implementada en las
empresas BTG Pactual Chile y no conlleva una tezestia de participacion a terceros.
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Nota 15 - Capital y Prima de Emision (continuacion)

N° Acciones Acciones
ordinarias
Al 1 de enero de 2015 21.132 21.132
Saldo al 30 de Junio de 2015 21.132 21.132
N° Acciones Acciones
ordinarias
Al 1 de enero de 2014 21.132 21.132
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 21.132 21.132

Dividendos:

Los accionistas de la Sociedad acordaron distritividendos por MM$202.671.- con fecha
29 de diciembre de 2014, los cuales fueron aprabpdoel directorio en igual fecha.

Nota 16 - Ganancia por Accién

El célculo de la ganancia por accién al 30 de Jdei@015 y 2014 se presenta en el siguiente
cuadro:

Utilidad atribuible a accionistas ordinarios 30-062015 30-06-2014
M$ M$

Ganancias atribuibles a los accionistas por lagigacion en

el patrimonio

Resultado disponible para accionistas 3.703.940 235.958

Numero de acciones 21.132 21.132

Ganancia por accion 175,28 11,17

Nota 17 - Ingresos por Actividades Ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordisaai 30 de Junio de 2015 y 2014.
30-06-2015 30-06-2014

M$ M$
Ingresos por remuneracion de administracion FoMidsos 5.804.206 4.856.732
Ingresos por remuneracion de administracion Foddos 4.743.524 3.106.847
Inversion
Total 10.547.730 7.963.579
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Nota 18 - Costos de Ventas

El siguiente es el detalle del costo de venta$ ale3Junio de 2015 y 2014.

30-06-2015 30-06-2014

M$ M$

Asesorias 68.538 22.866
Gasto por comisiones por intermediacion y otros 53 4.613.388
Servicios de Custodia 32.777 57.453
Remuneraciones personal 3.067.191 1.644.197
Vacaciones del personal - (15.266)
Gratificacion del personal 66.071 13.397
Otras remuneraciones 48.161 -

Total 3.853.276 6.336.035

Nota 19 - Gastos de Administracion
El siguiente es el detalle de los gastos de Adinaugn al 30 de Junio de 2015 y 2014.

30-06-2015 30-06-2014

M$ M$

Eventos y auspicios - 7.719
Depreciacion propiedades, plantas y equipos 251.739 283.593
Licencias 203.339 127.937
Servicios de informacién externa 158.942 63.148
Gastos de viajes 57.804 49.503
Mantencion instalaciones 4.512 3.668
Publicidad 93.414 52.001
Asesorias tecnologicas - 16.407
IVA no recuperable 17.549 49.605
Asesorias legales 28.749 22.742
Telefonia 83.741 149.201
Insumos computacionales 6.268 629
Otras remuneraciones - 31.965
Mantencion de equipos y sistemas 390.723 351.266
Sub Arriendo Oficina 131.086 -

Otros gastos 261.651 147.882
Total 1.689.517 1.357.266
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 20 - Diferencias de Cambio

El efecto en resultados por diferencias de cambi80ade Junio de 2015 y 2014, es el
siguiente:

Moneda 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo, ingreso (egjesJSD 14.057 7.212
Total 14.057 7.212

Nota 21 - Resultados por Unidades de Reajuste

El siguiente es el detalle del item de unidade®dgistes al 30 de Junio de 2015 y 2014.
30-06-2015 30-06-2014

M$ M$
Reajustabilidad activos no monetarios, ingresoe&mr 2.392 4.496
Reajustabilidad pasivos UF, ingreso (egreso) - (369)
Total 2.392 4.127

Nota 22 - Directorio de la Sociedad

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmupor 6 personas las que se detallan a
continuacion.

Directorio de la sociedad 2015 2014
Dieta Dieta
Nombre Cargo Directorio Directorio
Carlos Saieh Larronde Presidente - -
Veronica Montero Purviance Vicepresidente - -
Benjamin David Wolf Director - -
Mateus lvar Carneiro Director - -
Mariana Botelho Ramalho Director - -
Rodrigo Nader Lopez Gerente General - -

El Directorio de la Sociedad no recibe ningun G@remuneracion, gratificacion o dieta por
asistencia a las reuniones de Directorio.
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Nota 23 - De las Sociedades Sujetas a Normas Espkas

De acuerdo a lo indicado en el Articulo N°4 letrdecla Ley N°20.712 las Administradoras
Generales de Fondos deberdan mantener permanentemenpatrimonio no inferior al
equivalente a 10.000 unidades de fomento.

De acuerdo a los Articulo Nos. 12 y 13 de la LeIN712 las administradoras deben tener
constituida una garantia por los Fondos que adtreniEsta garantia, anualmente debera ser
actualizada, de manera tal que no sea inferior BOW®B0 o al 1% del patrimonio promedio
diario del Fondo que se trate, correspondient@alcalendario a la fecha de su actualizacién,
si este ultimo resultare mayor.

30-06-2015 31-12-2014
Patrimonio Fondo Patrimonio Fondo
Fondo M$ UF M$ UF

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Asia Emergente (38D 259.791 5.104.621 207.277
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Chilenas 17.584.120 703.845 18.310.204 743.498
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Latinoamericanas 44°R063 378.140 12.337.511 500.973
Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones USA 30.975.436 1.239.863 31.686.830 1.286.665
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market 175.046.415 7.006.632 270.926.745 11.001.163
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Chilena 121.872.6874.878.232 100.881.381 4.096.357
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana Délar 6.952.436 278.287 6.127.787 248.823
Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market Délar 56.888.93 2.276.949 75.758.716 3.076.234
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Nominal 48.736.877 1.950.805 96.791.147 3.930.270
Fondo Mutuo BTG Pactual Brasil 3.361.572 134.555 4.144.766 168.301
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Local 90.334.098 3.615.828 43.135.952 1.751.564
Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Accién 12.393.020 496.059 8.543.382 346.910
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta a Plazo 32.267.6111.291.585 55.474.697 2.252.587
Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Activa 249.895.35210.002.632 142.022.737 5.766.929
Fondo Mutuo BTG Pactual Andino 721.064 28.862 1.200.238 48.736
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestién Activa 31.314.607 1.253.439 18.635.963 756.726
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Desarrollado 27.19%.8 1.088.614 18.037.639 732.430
Fondo Mutuo BTG Pactual Global Emergente 2.676.710 107.141 1.441.225 58.522
Fondo Mutuo BTG Pactual Gestién Conservadora 5.584.28 221.122 10 -
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Nota 23 - De las Sociedades Sujetas a Normas Espks (continuacion)

De acuerdo a lo indicado en la Norma de Caracteefaé N°157 de la SVS el patrimonio
minimo requerido es el siguiente:

30-06-2015 31-12-2014
Patrimonio Fondo Patrimonio Fondo
Fondo M$ UF M$ UF
BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inversion 11568%  4.642.192 110.470.804 4.485.741

BTG Pactual Deuda Latinoamericana Fondo de Inversion 23.354.255 934.807 139.892.011 5.680.409
BTG Pactual Deuda Total Fondo de Inversién - - 19.061.195 773.993
BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion 1588. 67.494 1.656.113 67.248

BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversion 2435.251 2.131.263 69.603.013 2.826.277
BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversion 935.386 117.536 2.361.955 95.909
BTG Pactual Global Optimization Fondo de Inversion 44270.875 9.781.502 213.331.367 8.662.464
BTG Pactual Private Equity KKR Fondo de Inversién .052.943 2.083.538 44.787.625 1.818.632
BTG Pactual Deuda Corporativa Chile Fondo de Inversion 102.403.789  4.098.945 36.694.003 1.489.985
BTG Pactual High Yield Latin América Fondo de Invéns 13.198.054 528.282  15.580.546 632.659

BTG Pactual Private Equity IV Fondo de Inversion - - 4.425.458 179.699
BTG Pactual Private Equity KKR NAXI Fondo de Invénsi 26.200.765 1.048.745 18.768.851 762.122

BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inversién 040479 1.602.992 36.103.731 1.466.016
BTG Pactual Private Equity NB CRXX 11.634.503 465.698 6.804.587 276.305
BTG Pactual Rentas Inmobiliarias Fondo de Inversion 71.844.455 2.875.738 70.130.869 2.847.711
BTG Pactual Rentas Inmobiliarias Il Fondo de Inv@rsi 121.949.182 4.881.294 125.161.459 5.082.265
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | Fondo de Irsién 21.454.574 858.768 21.449.363 870.966
BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario Il Fondo de Insién 23.280.208 931.843 20.453.061 830.510
Fondo de Inversién Privado Mining - - - -
Celfin Multiestrategia Fondo de Inversion 146.637 5.870 145.216 5.909
Celfin Lan Fondo de Inversién - - 35.073 1.424
PATRIMONIO EXIGIDO 249.830 10.000 246.271 10.000
30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Patrimonio contable 9.373.835 5.669.895
Patrimonio liquido 5.064.453 867.529
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30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 24 - Contingencias y Restricciones

a)

b)

Con fecha 4 de julio de 2014, el sefior Victorigtre Marzuca Halabi interpuso una
demanda en juicio ordinario por incumplimiento dmtcato con indemnizacion de
perjuicios en contra de BTG Pactual Chile S.A. Adistradora General de Fondos por
un monto de M$27.990.- por concepto de perjuicibgs M$50.000.- por dafio
emergente o lucro cesante. La demanda fue codéesten fecha 02 de febrero de 2015
y se evacuaron los tramites de réplica y dupliEd.proceso se encuentra en etapa
probatoria. La contraparte debe solicitar la re#dion del auto de prueba.

La sociedad Administradora ha constituido laguigintes garantias de acuerdo a lo
establecido por al Articulo N°12 de la Ley N°20.d&2Viercado de Valores:

1.

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Asia Emergente

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100159 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Chilenas

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100154 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Latinoamericans

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100156 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones USA
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100155 por la suma de UF 11.4@888da por Compafia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.
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5.

10.

Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100152 por la suma de UF 88.5Zhidda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimieht de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Chilena

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100153 por la suma de UF 46.5&%iit8da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Latinoamericana Diar

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100157 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Za ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Money Market Dolar

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100161 por la suma de UF 18.4&nti8da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Nominal

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100158 por la suma de UF 23.1®htida por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Brasil
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100160 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Local

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100162 por la suma de UF 21.9@8tlda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Chile Acciéon

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100163 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta a Plazo

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100164 por la suma de UF 16.5%h88da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Activa

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100165 por la suma de UF 37.3&0ifda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimieht®d de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Andino

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100166 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Activa
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100168 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Fondo Mutuo BTG Pactual Global Desarrollado

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100167 por la suma de UF 10.0Gfidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Global Emergente

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100169 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Gestion Conservadora

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100170 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Small Cap Chile Fondo de Inversion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100138 por la suma de UF 44.5Hn#2da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

BTG Pactual Deuda Latinoamericana Fondo de Inwsion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100141 por la suma de UF 64.426y%8da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimieht de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Deuda Total Fondo de Inversién
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100140 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

BTG Pactual Private Equity Fondo de Inversion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100144 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Private Equity 1| Fondo de Inversidn

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100201 por la suma de UF 32.5%hliEida por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

BTG Pactual Private Equity Il Fondo de Inversion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100145 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Za ley N°20.712.

BTG Pactual Global Optimization Fondo de Invergn

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100139 por la suma de UF 86.5&0f{rda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

BTG Pactual Private Equity KKR Fondo de Inverson

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100147 por la suma de UF 19.7@mifldda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Deuda Corporativa Chile Fondo de Imersién
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100143 por la suma de UF 11.6$n#da por Compafia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

50



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

Nota 24 - Contingencias y Restricciones (continuain)

29.

30.

31.

32.

33.

34.

BTG Pactual High Yield Latin América Fondo de hversion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamtdiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100142 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Private Equity KKR NAXI Fondo de Inversion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100202 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Invergin

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamtdiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100203 por la suma de UF 15.3@&hiidda por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimieht de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Private Equity NB CRXX Fondo de Inersién

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100151 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

BTG Pactual Rentas Inmobiliarias Fondo de Invesion

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100146 por la suma de UF 29.0&y#@da por Compafia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Rentas Inmobiliarias || Fondo de Iwversién
Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100148 por la suma de UF 47.24%bda por Compafia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario | Fondo delnversiéon

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamtdiante Poliza de Seguro
de Garantia N°215100149 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

BTG Pactual Desarrollo Inmobiliario Il Fondo deInversién

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamédiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100150 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttD de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo de Inversion Privado Mining

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituye garamtdiante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100171 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimieht® de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Celfin Multiestrategia Fondo de Inversion Privalo

Con fecha 10 de enero de 2015, se constituyatjaranediante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215100200 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Acciones Europeas

Con fecha 17 de junio de 2015, se constituyengiaamediante Poliza de Seguro
de Garantia N°215107975 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de
Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehtd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nad&Zda ley N°20.712.

Fondo Mutuo BTG Pactual Renta Internacional
Con fecha 26 de junio de 2015, se constituyengi@amediante Pdliza de Seguro
de Garantia N°215108473 por la suma de UF 10.00fidanpor Compaiiia de

Seguros de Crédito Continental S.A. con vencimiehttd de enero de 2016, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo Nadg&da ley N°20.712.
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Nota 25 - Sanciones y Multas

a)

b)

De la Superintendencia de Valores y Seguros

Con fecha 28 de Noviembre de 2014, la Superintendetie Valores y Seguros,
mediante resolucién Exenta N°299, resolvié aplickr Sociedad, la sancion de multa a
beneficio fiscal, ascendente a 400 Unidades de Rame@or incumplimiento de las
normas referidas a la suscripcion y rescate deasutd fondos mutuos en relacién con
operaciones efectuadas por el sefior Victor Marglatabi en el periodo comprendido
entre los afios 2011-2012. La Sociedad procediagarpla multa con fecha 11 de
diciembre de 2014 por el monto de M$9.851.-. Bbcse encuentra cerrado.

Al 30 de Junio de 2015, la Sociedad, sus Admirdsires y Directores, no han sido
sancionados por parte de la Superintendencia deé&y Seguros.

De otras Autoridades Administrativas

Al 30 de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 20d<l Administradores y Directores de
la Sociedad, no han sido sancionados por partérale Autoridades administrativas.

Nota 26 - Hechos Posteriores

a)

b)

Con fecha 20 de julio de 2015 se comunicOSulgerintendencia de Valores y Seguros
como hecho esencial que en conformidad con losré@asi@doptados por la Asamblea
Extraordinaria de aportantes del Fondo de Inverfdiblico Penta Las Américas
Infraestructura Uno, celebrada con fecha 20 de Mky@015, BTG Pactual Chile S.A.
Administradora General de Fondos ha pasado a ataadministracion del Fondo.

Con fecha 17 de julio de 2015, la anterior sodeaadministradora del Fondo deposito
ante la Superintendencia de Valores y Seguros uevonuexto refundido del
Reglamento Interno del Fondo, en el cual se dejstaacia que BTG Pactual Chile
S.A. Administradora General de Fondos es la sodiadaninistradora del Fondo y que
el nuevo nombre del Fondo es “BTG Pactual Infraetira Fondo de Inversion”.
Dicho texto refundido entrara en vigencia el préxia® de Julio de 2015.

Entre el 1 de julio de 2015 y la fecha de emiglé estos estados financieros, no se han

producido otros hechos que pudieran alterar en dosignificativa la situacion
financiera y patrimonial de la Sociedad.
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