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Prat 827, oficina 702

Valparaiso, Chile _

Fono (56-32)2212626 AUDITORES CONSULTORES
e-mail: auditoria@nattero.cl

www.nattero.cl
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas
Inversiones Hispania S.A.

Hemos efectuado una revision a los estados de situacion financiera intermedios de Inversiones
Hispania S.A. al 30 de junio de 2012 y 2011, a los estados integrales de resultados intermedios
por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2012 y 2011 y los
correspondientes estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivos por el periodo de
seis meses terminados en esas fechas. Los estados financieros intermedios y sus correspondientes
notas han sido preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” incorporada
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB), la preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion.

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile
para una revision de informacion financiera intermedia. Una revisiéon de informacion financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a
las personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es
significativamente menor que el de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre Ios estados
financieros tomados en conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquiera modificacion
significativa que debiera efectuarse a los estados financieros intermedios de Inversiones Hispania
S.A. para que estos estén de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 28 de febrero de 2012 emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011, preparaflqs de acuerdo a Normas Internaciones de
Informacién Financiera.

E

RENZO NATTERO ANTONELLI
NATTERQ Y CIA. LTDA.
R.E.A.E./N°28S.V.S.

Valparaiso, 30 de agosto de 2012.
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ESTADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

Estados intermedios de situacion financiera clasificado MS

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 114.171 18.587
Activos por impuestos corrientes 6 1.451 1971

Activos corrientes totales
Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes 7 24.829.278 | 24.460.029
Otros activos no financieros no corrientes 8 5.995 5.919
Activos por impuestos diferidos 9 72 10.660

Activos no corrientes totales
Total de activos

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes

Nota 30-06-2012  31-12-2011

115.622 20.558

24.835.345 24.476.608
24.950.967 24.497.166

agar Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 10 699 13.430
Otras provisiones a corto plazo 11 40.121 58.934
Pasivos por impuestos corrientes 7.160 1.534
Otros pasivos no financieros corrientes 12 15.243 15.358
Pasivos corrientes totales 63.223 89.256

Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos 9 2.246.332 | 2.430.456
Pasivos no corrientes totales 2.246.332  2.430.456
Total pasivos 2.309.555  2.519.712
Patrimonio
Capital emitido 13 1.415.233| 1.415.233
Ganancias (pérdidas) acumuladas 13 0.348.871| 8.962.012
Otras reservas 13 11.877.308 | 11.600.209

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos

22.641.412

22.641.412
24.950.967

21.977.454

21.977.454
24.497.166

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADO POR FUNCION
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

01-01-2011 01-04-2012 01-04-2011
31-06-2011  30-06-2012 30-06-2011
M$ M$

01-01-2012
Notas 30-06-2012

Estados intermedios de resultados por funcion

Ganancia (pérdida)

Ingresos por actividades ordinarias | 14 860.102 959.509 738.047 834.384
Costo de venta (131.568) (34.419)| (130.283) (33.230)
Ganancia bruta 728.534 925.090 607.764 801.154
Otros ingresos 5.511 0 (1.605) 0
Gasto de administracién (34.328) (46.660) (33.969) (46.525)
Otros gastos por funcion 0 0 0 0

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

699.717

878.430

572.190

754.629

Ingresos financieros 15 57.895 61.537 55.074 55.273
Diferencia de cambio (63.458) (1.642) 59.591 (46.299)
Resultado por unidades de reajuste (165) (110) (47) (91)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor 0 0 0 0

libro anterior
Ganancia (pérdida), antes de impuesto
Gastos por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras
Ganancia (pérdida)

Ganancias por accién
Ganancias por accion basicas

693.989

686.859

938.215

933.125

686.808

679.678

763.512

758.423

686.859

933.125

679.678

758.423

686.859

933.125

679.678

758.423

686.859

933.125

679.678

758.423

Ganancias (pérdidas) por accion basica procedente de

. : 17
operaciones continuadas

57,2400

77,7600

56,6400

63,2000

Ganancias (pérdidas) por accion basica procedentes de
operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdidas) por accién bésica (pesos)

0
57,2400

0
77,7600

0
56,6400

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

0
63,2000
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ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADO INTEGRAL
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

01-01-2012  01-01-2011 | 01-04-2012 01-04-2011

Estados intermedios de resultados integral Nota 30-06-2012  31-06-2011 \ 30-06-2012 30-06-2011
M$ | M$
Ganancia (pérdida) 686.859|  933.125| 679.678|  758.423|
Activos financieros disponibles para la venta (nimero)
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos
i ) ) ) i 103.564 (307.539) | (1.374.632) (47.021)
financieros disponibles para la venta, antes de impuesto
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos
. . . . 103.564 (307.539) | (1.374.632) (47.021)
financieros disponibles para la venta
~ Otros componentes de otro resultado integral, antes de 103.564 (307.539) | (1.374.632) (47.021)
impuesto
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes
de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el
L - . (173.535) 432,592 | (224.579) 166.135
superavit de revaluacion de otro resultado integral
Suma de impuesto a las ganancias relacionado con (173.535) 432592 | (224.579) 166.135
componentes de otro resultado integral
Otro resultado integral 72 277.099 (740.131) | (1.150.053) (213.156)
Resultado integral 963.958 192.994 | (470.375) 545.267
Resultado integral atribuible a (nimero)
Resultado integral atribuible a los propietarios de la
963.958 192.994 | (470.375) 545.267
controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras
Resultado integral 963.958 192.994 | (470.375) 545.267
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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ESTADOS INTERMEDIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

01-01-2012 01-01-2011

Estados intermedios de flujos efectivo indirectos 30-06-2012 30-06-2011
M$

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) | 686.859 | 933.125
Ajuste por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajuste por gastos por impuestos a las ganancias 7.295 5.089

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por pagar derivadas de
Actividades de la operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por cobrar derivadas de

(26.033)|  (553.191)

Actividades de la operacion 520 0
Ajustes por provisiones 34.328 46.660
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 63.458 0
Ajustes por participaciones no controladas 0 0
Ajustes por ganancias (pérdidas) de valor razonable
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 0 0
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) 79.568 (501.442)
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 766.427 431.683
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras (372.571)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujo de efectivo netos procedente de (utilizados en) actividades de inversion (372.571) 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Dividendos pagados, clasificados como actividades de financiacion (298.272) (335.999)
Flujo de efectivo netos procedente de (utilizados en) actividades de financiacion (298.272) (335.999)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del

efecto de los cambios en la tasa de cambio 95.584 95.684
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al

efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 95.584 95.684
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 18.587 31.192
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 114.171 126.876

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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ESTADOS INTERMEDIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

Reservas de gana as o Pa onlio
2do de cambios en el pa onio apita perdidas en la remedicio Otras reserva érdida atrib alo
e do de a 0 anciero propie 0s de
disponib oF aventa 2 aco oladora
al periodo actual 01/01/20 1.415.233 11.600.209 600.209 8.962.012 977.454
0 (d on) po DIOS en po as contable
o (d On) por correcciones de errore
e presado 000.209
pa onio
ado egra
a perdida 686.859 686.859
Otro o g 099 099
R do integ 099 099 686.859 963.958
on de pa onio
dendo 300.000 00.000
emento (d on) por otras aportaciones de los propietario
ambios en pa onio 0 099 099 86.859 663.958
al periodo a al 30/06/20 4 8 08 8 08 0.348.8 641.4

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

0 0
9 454
9 454
686.859
099
963.958
00.000
010 9 :
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ESTADOS INTERMEDIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresado en miles de pesos chilenos (M$))

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios

Reservas de gana as o P onlio
B apita perdidas en la edicio Otras reserva .".." atribuible a lo ota
do de a 0 a 0 propietarios d oF onio
disponib para la venta e aco oladora
1.415.233 16.408.798 6.408.798 8.532.134 6.356.16 6.356.16
ontable 0 0 0 0
ore
4 6.408.798 6.408.798 38 4 o 0.16 0 0.16
933.125 9 9
(740.131)
336.000 6.000 6.000
es de los propietario
0 9 43.006
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
AL 30 DE JUNIO DE 2012.

1. INFORMACION GENERAL.

Inversiones Hispania S.A. es una sociedad anonima Abierta, se constituyé en el afio
1898 y est4 sujeta a la actual ley de sociedades an6nimas N° 18.046 del 22 de octubre
de 1981 y modificaciones posteriores. Para efectos de tributacion en Chile el rol Unico
tributario (RUT) es el N° 99.040.000-8.

El domicilio social se encuentra en calle Prat N° 887, piso 4 en la ciudad de Valparaiso
Republica de Chile. Teléfono N° (56-2) 2256738.

En diciembre de 1991 en Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprobé reformar los
estatutos por cambio de objeto y razén social por el de Inversiones Inmobiliarias y
Mobiliarias. Anteriormente la sociedad tenia como giro principal los Seguros.

Por resolucién exenta Nro. 016 con fecha 29 de Enero de 1992, la Superintendencia de
Valores y Seguros, autorizé la reforma de estatutos consistentes en cambiar el nombre
por el de Inversiones Hispania S.A.

Inversiones Hispania S.A. tiene como objeto social principal realizar actividades de
inversién en bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales y especialmente en
acciones, derechos en sociedades y valores de cualquier naturaleza.

La emisién de estos Estado Financieros Intermedios al Ejercicio terminado al 30 de
junio de 2012 fue aprobada por el Directorio en sesion celebrada el 03 de septiembre
de 2012.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios de Inversiones Hispania S.A.
al 30 de junio de 2012 la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender con
relacion a las normas y sus interpretaciones, los hechos y circunstancias y los principios
de contabilidad. No obstante esta consideracion, los mismos pueden estar sujetos a
cambios, por ejemplo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones
adicionales pueden ser emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB)
gue pueden cambiar la normativa vigente.

La administracion adhiere, sin reservas en su cumplimiento, con las disposiciones y
exigencias establecidas en las normas IFRS.
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados

financieros se detallan a continuacion.

Estas politicas han sido aplicadas

uniformemente en todos los periodos presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”). Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con el principio de costo histérico, modificado por el ajuste a valor de mercado
de los Otros activos Financieros no corrientes.

2.2.- Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Las siguientes NIIF e interpretaciones del CINIF han sido emitidas, las cuales no son de
aplicacion obligatoria la fecha de emision de los presentes estados financieros:

Instrumentos Financieros: Informacion a

Enmienda a la Niif 7 revelar 01 de enero 2013
Estados financieros consolidados - Acuerdos
Enmienda a la Niif 10-11-12 | conjuntos- Revelaciones de participaciones en | 01 de enero de 2013
otras sociedades
Enmienda a la Nic 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014

Enmienda a la Nic 1

Presentacion de otros resultados integrales

01 de julio de 2012

Instrumentos Financieros: Clasificacion y

Niif 9 medicion 01 de enero de 2015
Niif 10 Estados financieros consolidados 01 de enero de 2013
Niif 11 Acuerdos conjuntos 01 de enero de 2013
Niif 12 Revelaciones de intereses en otras entidades 01 de enero de 2013
Niif 13 Medicion del valor razonable 01 de enero de 2013
Nic 19 Beneficios a los empleados 01 de enero de 2013
Enmienda a Nic 27 Estados Financieros Separados 01 de enero de 2013
Enmienda a Nic 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos | 01 de enero de 2013

12
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La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de Inversiones Hispania S.A.

2.3.- Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
La moneda funcional de Inversiones Hispania S.A. es el Peso chileno, que constituye
ademas la moneda de presentacion de los estados financieros de la Sociedad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de
fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre
respectivamente:

Fecha  $CL/UF Délar/us
30-06-2012 | 22.627,36 | 501.84
31-12-2011 | 22.294,03 521.46

2.4.- Informacion por segmentos.

La Sociedad no presenta informacion por segmentos, por no ser esta relevante para su
gestion.

2.5.- Propiedades, plantas y equipos.

La sociedad no cuenta con ninguna clase de propiedad ni ninguna clase de activo
inmovilizado.

2.6.- Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacién y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos
a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede
no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su importe recuperable. ElI importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los
dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

13
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2.7.- Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

2.7.1.- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo.
Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. No existen al cierre
activos clasificados en esta categoria.

Las inversiones en valores negociables, Fondos Mutuos, se registran inicialmente al
costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor
justo).

2.7.2.- Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar la inversion en
los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

2.7.3.- Reconocimiento y medicién de activos financieros.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el
activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los
costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable
con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la
transaccion se llevan a resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable (con contrapartida primeramente a Patrimonio
cuando existe una reserva asociada y posteriormente en resultados). Las cuentas por
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cobrar, se registran por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

Los valores razonables de los Otros activos financieros no corrientes, de las inversiones
gue cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros
instrumentos sustancialmente iguales, el andlisis de flujos de efectivo descontados, y
modelos de fijacion de precios de opciones haciendo un uso maximo de los inputs del
mercado y confiando lo menos posible en los inputs especificos de la entidad. En caso
de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se
registran las inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si
fuera el caso.

La Sociedad evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta, para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerara si
ha tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los
titulos por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los activos
financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la
diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido en las
pérdidas o ganancias se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado de
resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

2.8.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal
gue incluye un interés implicito) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el método de interés efectivo menos la provision por pérdidas por deterioro del
valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de la cuentas por
cobrar. El interés implicito debe desagregarse y reconocerse como ingreso financiero a
medida que se vayan devengando intereses. El importe de la provision es la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

2.9.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos o plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento
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igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los estados
financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no
corrientes.

2.10.- Otros activos financieros no corrientes

Se clasifican en este rubro las inversiones en acciones, que la sociedad mantiene sin el
animo de venderlas, su valorizacion es a su valor justo.

2.11.- Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y/o banco y los fondos
mutuos en entidades de crédito y que son a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos y de los que se puede disponer libremente.
En el balance de situacion, los sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones
financieras en el Pasivo Corriente.

2.12.- Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto
por accion.

2.13.- Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan por su
costo amortizado y cualquier diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, si este fuera obligacion Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

2.14.- Impuesto a larenta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultado, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio en otros
resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo y/o abono por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las
leyes tributarias vigentes a la fecha del estado de situacion financiera.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros en las cuentas anuales. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacion de negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivos (y leyes) aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar
dichas diferencia.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen
de las inversiones en acciones, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las
diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia
temporal no se revertird en un momento previsible en el futuro.

2.15.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sociedad se generan principalmente por dividendos percibidos
relacionados con activos financieros.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.- Distribucion de dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por
los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligacién correspondiente en
funcion de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de
Accionistas.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad financiera que
desarrolla en el mercado de las inversiones, como son los cambios inflacionarios, y/o
modificaciones en las condiciones del mercado econémico-financiero o de las politicas
monetarias de la autoridad, restricciones financieras y casos fortuitos o de fuerza
mayor. Las principales situaciones de riesgo a que esta expuesta la actividad son las
siguientes:
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3.1. Riesgos financieros.

Debido a la naturaleza del giro de la Compafia, ésta solamente realiza inversiones
financieras, tanto mobiliarias como inmobiliarias. Debido a esto, no participa en ningan
mercado en calidad de oferente de bienes o0 servicios, en consecuencia no posee
clientes ni competencia directa o indirecta que le afecte.

3.1.1 Riesgo de tasa de interés

En la actualidad, las deudas de la Sociedad no se encuentran asociadas a tasas de
interés fijas ni variables, situacion que se puede traducir en un nulo riesgo asociado a
las fluctuaciones de las tasas en el mercado, ya que estas principalmente corresponden
a dividendos no cobrados por accionistas.

Lo anterior esta en linea con la politica de financiamiento de la Sociedad, con énfasis
en los recursos propios y la mantencion de una estructura de deuda controlada.

3.1.2 Riesgo de creédito

Este no es material para la Sociedad. No se entregan créditos porque la Sociedad no
mantiene clientes.

Las inversiones en certificados de fondos mutuos son efectuadas 100% en entidades
de primera linea con calificacién crediticia. Asi mismo, las inversiones en instrumentos
de patrimonio clasificados como Otros activos financieros no corrientes, no tienen
riesgo de crédito ya que son inversiones en acciones y su riesgo es el de variacion en
las condiciones del mercado que son de fuerza mayor y no controladas por la sociedad.

3.1.3 Riesgo de tipo de cambio.

La Compafiia monitorea en forma permanente el estado de sus inversiones y el efecto
en ellas de variaciones de las variables econdmicas, efectuandose las modificaciones
en la composicién de sus activos y pasivos segun se estime conveniente. La Compafiia
diversifica ademas, sus inversiones en términos de mercados, moneda y plazos de
vencimiento.

3.1.4 Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la Sociedad, es administrado mediante una adecuada gestion
de los activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento de su
vencimiento.

El perfil del vencimiento de las deudas por pagar, es principalmente con los accionistas
que no han cobrado sus dividendos, es de corto plazo.
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3.1.5 Riesgo de variacion de unidad de fomento.

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad no mantiene deudas financieras expresadas en UF,
lo que no genera un efecto en la valorizacion de estos pasivos respecto del peso.

Si se llegara a tomar deudas en UF, como politica de la sociedad, estas son de corto
plazo y por un trabajo especifico y que se controla con los recursos propios que se
obtienen con los dividendos recibidos y/o los fondos disponibles a la fecha de tomar la
obligacion.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicion del rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es la
siguiente:

Saldos al
Clases de efectivos equivalentes 30-06-2012 \ 31-12-2011
M$
Saldos en banco 1.432 18.587
Fondos mutuos 112.739 0

Total efectivo y efectivo equivalente 114.171 18.587

5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro dentro del afio y no
estan sujetas a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido
en los articulos N° 44 y 49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

5.1.- Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

No existen transacciones con empresas relacionadas.

5.1.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Al 30 junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, no existen saldos por cobrar a
entidades relacionadas.

5.1.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, no existen saldos por pagar a
entidades relacionadas.
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5.1.3. Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

No existen transacciones con empresas relacionadas.

5.2.- Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de Compafiia de inversiones Hispania S.A. lo componen seis miembros,
los cuales permanecen por un periodo de 3 afios en sus funciones, pudiendo estos
reelegirse.

5.2.1.- Remuneracién del Directorio.

Segun lo establecido en el Articulo N° 33 de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades
Anodnimas, fij6 los siguientes montos de remuneracion para el ejercicio 2012, los cuales
fueron los mismos fijados en el ejercicio 2011:

- Dietas por asistencia a sesiones

No reciben dietas por asistencia sesiones.

- Participacion de utilidades

El monto de las Participaciones devengadas al 30 de junio de 2012 y 2011 a los
Sefiores Directores es el siguiente, hasta el momento en el afio 2012 asciende a
M$34.328 como se presenta en el estado de resultado y a M$46.660 para el mismo
periodo en el afio 2011.

5.2.2.- Remuneracién personal clave.

La sociedad no tiene personal contratado.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Saldos al

Activos por impuestos corrientes 30-06-2012 \ 31-12-2011
M$
Pagos provisionales mensuales 1.451 1.971

Total activos por impuestos corrientes 1.451 \ 1.971
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

La composicion del rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011,
corresponde a titulos en acciones que la sociedad mantiene en diversas Instituciones
gue cotizan sus acciones en oferta publica y corresponden a Activos financieros
disponibles para la venta. Ademas, este rubro se encuentra compuesto por inversiones
en Instrumentos de renta fija y fondos de inversion.

7.1.- Valor razonable de las inversiones en instituciones con precios de cotizacion
publica.

Estas inversiones financieras se valorizan a su valor justo reconociendo en resultados
sus diferencias, el cual esta dado por sus respectivos valores de mercado, valorizando
individualmente cada una de ellas, si se supiera de un deterioro de estas inversiones
estas se ajustarian hasta su importe de recuperabilidad, situacién que no ha ocurrido a
la fecha de emision de estos estados financieros.

Saldos al
30-06-2012 31-12-2011
Otros activos financieros no corrientes M$ \
Acciones 22.752.026 22.324.422
Instrumentos de renta fija 114.761 114.770
Cuotas de Fondos de Inversién 1.962.491 2.020.837

Total otros activos financieros no corrientes 24.829.278 24.460.029
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ACCIONES
Saldos de Valores Justos -
o N° Acciones al % Participacion reconocidos como valores Dividendos
Institucion libros al recibidos al
30-06-2012 31-12-2011

30-06-2012 30-06-2012 M$ 30-06-2012
Pasur 190.400 0,0015230 1.423.754 1.575.429 22.848
Sipsa 151.911 0,0011260 15.146 15.146 0
Eperva 2.061 0,0000070 349 554 0
Ventanas 213.750 0,0001780 27.918 28.770 543
Entel 120.750 0,0005110 1.127.399 1.170.115 48.904
Habitat 624.000 0,0006240 435,494 391.950 25.584
Enersis 699.777 0,0000210 131.453 127.413 4.024
La Polar 248.345 0,0011260 77.996 71.806 0
Chile 1.523.018 0,0000180 107.463 105.196 4.461
IAM 460.000 0,0004600 384.792 365.988 17.438
Inv.La Espafiola 52.827 0,0017170 126.408 126.408 5.917
Unespa 918.017 0,0459010 228.821 205.939 14.129
lacsa 9.475.791 0,0325930 944.760 820.370 9.476
Navarino 1.853.967 0,0268930 1.109.071 1.293.916 0
Elecmetal 145.000 0,0033110 1.257.747 1.221.749 183.193
Vapores 8.456.356 0,0056440 503.090 861.921 0
Antarchile 813.796 0,0017830 6.273.632 6.223.246 197.429
Hornos 12.572.920 0,0124440 18.803 18.803 0
Colbun 5.715.110 0,0003260 791.011 756.994 0
Siemel 4.187 0,0000110 751 585 0
Carozzi 6.329.854 0,0325900 7.257.676 6.942.124 196.232
SM-Saam 9.444.622 0,0009700 508.492 0 0

Total acciones 22.752.026 22.324.422 730.178‘

Tasa de Saldos Qe Valores Justos
NE mekales gl Fec_ha_ de . reconomd_os como valores
Institucién vencimiento libros al
30-06-2012  31-12-2011 |
30-06-2012 | M |

$
Bono Banco Central 5.000 01-09-2012 6,21% 114.761 114.770

Total bonos | 114.761 114.770

Saldos de Valores Justos
reconocidos como valores
Institucién libros al
30-06-2012|  31-12-2011
30-06-2012 M$
Fondo de Inversion Moneda Asset 45.216 1.962.491 | 2.020.837

N° de cuotas al

Total otros activos financieros no corrientes 24.829.278\ 24.460.029
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7.2. Efectos en resultado integral (patrimonio) de la diferencia entre valor libro
anterior y el valor justo medidos a valor razonable.

Efecto en resultado integral de los otros activos Saldos-al
financieros no corrientes 30'06'2012|\A$30'06'2011
Ganancias (pérdidas) por revaluacién 277.099| (740.131)
|Tota| efecto resultado integral 277.099 | (740.131) |

7.3.- Andlisis de sensibilidad

Respecto de las variaciones del mercado bursatil se protege mediante una adecuada
diversificacion de su portafolio de acciones. La Compafia diversifica ademas, sus
inversiones en términos de mercados, moneda y plazos de vencimiento.

8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

La Superintendencia de Valores y Seguros, mediante el Oficio No 2456 de 02.06.96
modificé el Oficio No 5369 del 05.12.91, fijando en 256 unidades de fomento (antes UF
2.106) el monto de la reserva obligatoria para responder a eventuales contingencias y
compromisos que pudieran surgir respecto del anterior giro como Compafia de
Seguros. Se mantiene un depdésito a plazo en el Banco de A. Edwards

9. IMPUESTOS DIFERIDOS.

El origen de los impuestos diferidos del estado de situacion financiera registrados al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

9.1.- Activos por impuestos diferidos.

Se reconoce efecto de impuesto diferido por existir diferencias temporarias entre el
resultado financiero y el tributario por la provisibn contabilizada por concepto de
participaciones del Directorio. En este ejercicio no generd activo diferido por estar la
Sociedad con pérdida financiera.

Saldos al

Activo por impuesto diferido 30-06-2012 \ 31-12-2011
M$

Activo por impuesto diferido relativo a provisiones 72 10.660

Total activo por impuesto diferido 72 \ 10.660
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La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la
obtencién de utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Sociedad estima con
proyecciones futuras de utilidades que estas cubriran el recupero de estos activos.

9.2.- Pasivos por impuestos diferidos.

Saldos al

Pasivos por impuesto diferido 30-06-2012 31-12-2011
M$

Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros
activos financieros no corrientes 2.246.332 2.430.456
(por ajustes al valor de mercado)

Total pasivo por impuesto diferido 2.246.332 2.430.456

9.3.- Movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera:

Los movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera son los
siguientes:

Saldos al
Activos por impuestos diferidos 30-06-2012 31-12-2011
M$
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 10.660 7.910
Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos (10.588) 2.750

Otros incrementos (decrementos) en activos por impuestos diferidos
Cambios en activos por impuestos diferidos
Total activo por impuesto diferido

Saldos al
Pasivos por impuestos diferidos 30-06-2012 31-12-2011
M$
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 2.430.456] 3.054.614
Incremento (decremento) en pasivos por impuestos diferidos (184.124) -624.158

Otros incrementos (decrementos) en pasivos por impuestos diferidos
Cambios en pasivos por impuestos diferidos
Total pasivo por impuesto diferido 2.246.332  2.430.456
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9.4.- Compensacion de partidas:

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos
tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan
relacionando con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria a la
misma entidad gravada.

Los montos compensados son los siguientes:

Activo/Pasivo \ Valores Saldos Netos
Concepto Brutos \ Compensados Al Cierre
M$
Al 30-06-2012
Activo por impuesto diferido 72 (2.246.260) (2.246.188)
Pasivo por impuesto diferido (2.246.332) 2.246.260 (72)
Totales (2.246.260) 0 (2.246.260)
Al 31-12-2011
Activo por impuesto diferido 7.910 (3.046.704) (3.038.794)
Pasivo por impuesto diferido (3.054.614) 3.046.704 (7.910)
Totales (3.046.704) 0 (3.046.704)

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 31 diciembre de 2011 es el siguiente:

Saldos al
Corrientes
pagar 30-06-2012 \ 31-12-2011
M$
Varios Acreedores 699 13.430

Acreedores comerciales y otras cuentas por

Totales 699 13.430

11. OTRAS PROVISIONES DE CORTO PLAZO

El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:
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Saldos al
Otras provisiones de corto plazo 30-06-2012 31-12-2011
M$
Participaciones directorio 34.328 53.299
Pasivo contingente 5.793 5.635

Total otros pasivos no financieros

corrientes 40.121 58.934

El monto de pasivo contingente corresponde a la reserva obligatoria para responder a
eventuales contingencias y compromisos que pudieran surgir respecto del anterior giro
como Compaifiia de Seguros.

12. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES.

El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Saldos al

Otros pasivos no financieros corrientes 30-06-2012 31-12-2011
M$
Dividendos por pagar 15.243 15.358

Total otros pasivos no financieros

corrientes 15.243 15.358

13. PATRIMONIO NETO.

13.1.- Capital suscrito y pagado.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el capital social autorizado, suscrito y
pagado de la Sociedad asciende a M$1.415.233.

13.2.- Nomero de acciones suscritas y pagadas.

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el capital de la Sociedad esta
representado por 12.000.000 acciones sin valor nominal.

13.3.- Dividendos

En el presente ejercicio se aprobd la emisién del dividendo N°177.
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13.4.- Politicas y procesos de gestion de Capital.

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del Capital
de trabajo.

13.4.- Descripcién de la naturaleza y propdésito de las otras reservas del
patrimonio.

A continuacion se presenta el detalle de las otras reservas:

Saldos al

Otras reservas 30-06-2012 31-12-2011
M$
Reserva por valor justo de inversiones 11.877.308 | 11.600.209

Total otras reservas 11.877.308 11.600.209

Corresponde a reservas que se originan por valorizar a valor justo las inversiones en
acciones (neto).

14. INGRESOS

El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios para los ejercicios terminados al 30
de junio de 2012 y 2011:

Saldos al
Ingresos por actividades ordinarias 30-06-2012 30-06-2011
M$
Dividendos y participaciones 730.178 803.582
Ganancia valor fondos de inversion 129.924 137.472
Utilidad en venta de bienes 0 18.455

Total Ingresos por actividades ordinarias 860.102 959.509

15. RESULTADO FINANCIERO.

El siguiente es el detalle del resultado financiero para los ejercicios terminados al 30 de
junio de 2012 y 2011:
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Saldos al \

Ingresos financieros 30-06-2012 30-06-2011 \
M$ |
Intereses y reajustes 57.895 61.537

Total ingresos financieros 57.895 61.537\

16. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Al 30 de junio de 2012 se ha efectuado provision por impuesto a las ganancias por un
monto de M$7.130.

17. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el promedio ponderado de la acciones comunes en circulacion en
el afo, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y
mantenidas como acciones de tesoreria.

Saldos al
Ganancias (pérdidas) basicas por accién 30-06-2012 30-06-2011
M$

Ganancia (p.erdltlj,a) atnbwble.a Ios. tenedores de instrumentos 636.859 933.125
de participacion en el patrimonio neto de la controladora

Resultado disponible para accionistas comunes, basico 686.859 933.125

Promedio ponderado de niumero de acciones bésico 12.000.000| 12.000.000

Ganancias (pérdida) bésicas y diluidas por accién

: 57,2400 77,7600
(pesos chilenos)

No existen transacciones o conceptos que generen efectos dilutivos.

18. GARANTIAS, CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

18.1.- Juicios y otras acciones legales:
No existen juicios que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
18.2.- Garantias:

No existen garantias que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
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18.3.- Restricciones:

No existen restricciones que comprometan el patrimonio de la Sociedad.
18.4.- Otras contingencias:

No existen otras contingencias.

18.5.- Garantias comprometidas con terceros.

No existen garantias comprometidas con terceros que comprometan el patrimonio de la
Sociedad.

19. MEDIO AMBIENTE

La Compafila no se encuentra afectada por desembolsos relacionados con el
mejoramiento y/o inversion de procesos productivos, verificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a los procesos e instalaciones industriales
y cualquier otro que pudiere afectar en forma directa o indirecta a la proteccién del
medio ambiente.

20. HECHOS POSTERIORES

A la fecha del informe no existen hechos posteriores de relevancia que afecten los
presentes estados financieros intermedios.
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