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SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADOS) Y 31 OBCIEMBRE 201¢

(Cifras en miles de pesos chilenos -

ACTIVOS

Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corriente

Otros activos no financieros, corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraierte
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, e

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTE:

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corriente
Activos intangibles distintos de la plusv
Propiedades, planta y eqt

Activos por impuestos diferid

Activos por impuestos, no corrie

TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financiert

NO

5-
5-

6
7-

Notas

4

.
c

30.09.201 31.12.201
M$ M$
89.141.145 53.867
a - 18.655
b 462.365 717.057
20.907.48 18.999.35
73.16¢ 62.127
110.584.16 80.353.57
10.414 9.993
237.774.35 241.416.50
1.853.59 1.712.49.
58.980.63 59.560.48
4.555.11. 5.480.73!
303.174.11 308.180.21
413.758.27 388.533.78




SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER#

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 (NO AUDITADOS) Y 31 ODBECIEMBRE 201t

(Cifras en miles de pesos chilenos -

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS

Pasivos corrient

Otros pasivos financieros, corrie

Acreedores comerciales y otras cuentas por pawaierite
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢e
Otras provisiones, corriel

Pasivos por impuestos, corrie

Otros pasivos no financieros, corrie

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTE

Pasivos no corrient

Otros pasivos financieros, no corrie

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, riente
Ofras provisiones, no corrie

Otros pasivos no financieros, no corri

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

Patrimonic
Capital emitid«
Pérdidas acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la caatiora

TOTAL PATRIMONIO NETC

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIC

Notas
N o

14
16
7-kt
12 - ¢

5-¢

15 - ¢
7-by1lt
15-¢k
15-¢

17 -t
17 -d

Las notas adjuntas forman parte integral de estagd@s financiert

30.09.201 31.12.201
M$ M$

16.080.58 10.140.15
2.579.36: 2.097.04.
- 201.37¢
1.031.43 206.75:
21.02¢ 19.88:
1.263.301 1.270.95
20.975.71 13.936.16
339.712.44 336.613.44
108.255.00 101.348.39
7.093.61! 5.982.65!
60S 92t
455.061.66 443.945.41
476.037.38 457.881.57
55.142.66 55.142.66

(117.421.773)

(124.490.458)

(62.279.104)

(62.279.104

(69.347.789)

(69.347.78¢

413.758.27

388.533.78




SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIC
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE&(Y 2015 (NO AUDITADOS)

(Cifras en mies de pesos chienos -

Estado de resultados por funcié

Ingresos de actividades ordina
Costo de venti

Ganancia bru

Otros ingresos, por funci
Gasto de administracion
Ingresos financieros

Costos financierc

Diferencias de camk

Resultado por unidades de reaj

Ganancia (pérdida), antes de impue
Ingreso gasto por impuestos a las gane
Pérdida procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdid

Pérdida, atribuible

Pérdida por accion basica en operaciones conti
Pérdida por accion bas

Estado de resultados integre

Ganancia (pérdid

Resultado integral tota

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financier

Notas

18 - 1¢

19

19

22
21-¢
21-t

23

24

Acumulado Trimestre
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
M$ M$ M$ M$
58.850.41 50.909.56 19.927.87 17.493.20
(18.276.24¢ (16.553.84< (5.649.29€ (5.140.37C
40.574.16 34.355.72 14.278.57 12.352.83
- 779.18¢ - -
(2.358.831) (2.345.870) (817.836) (769.613)
4.035.901 2.615.195 1.439.671 952.129
(24.252.765 (23.434.957 (8.067.367 (7.865.372
11.77¢ (67.737 (159 (2.478
(10.351.19¢ (12.595.56¢ (2.970.46¢ (6.315.47¢
7.659.05: (694.025 3.862.41! (1.647.971
(590.368 2.302.07! (570.685 1.389.15
63W68. 1.608.045 3.291.730 (258.820)
7.068.68! 1.608.04! 3.291.73I (258.820
164 37 77 (6)
164 37 77 (6)
7.068.68! 1.608.04 3.291.73I (258.820
7.068.68! 1.608.04 3.291.73I (258.820




SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NET

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE&0r 2015 (NO AUDITADOS)

(Cifras en miles de pesos chienos -

Ganancias
Capital Otras (pérdidas)  Patrimonio
Nota emitido reservas acumuladas total
N° M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.20: 17 55.142.66 - (124.490.45¢ (69.347.78¢
Cambios en el patrimor -
Resultado integr -
Ganancia (pérdid - - 7.068.68! 7.068.68!
Resultado integral - - 7.068.685 7.068.685
Incremento (disminucién) por otros cambios, patnioo - - - -
Total cambios en el patrimo - - 7.068.68! 7.068.68!
Saldo final al 30.09.2016 55.142.669 - (117.421.773) (62.279.104)
Ganancias
Capital Otras (pérdidas)  Patrimonio
Nota emitido reservas acumuladas total
N° M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2015 17 55.142.669 - (189.437) (72.046.768)
Cambios en el patrimonio
Resultado integr
Ganancia (pérdid - - 1.608.04! 1.608.04!
Resultado integral - - 1.608.045 1.608.045
Incremento (disminucién) por otros cambios - - - -
Total cambios en el patrimo - - 1.608.04! 1.608.04!
Saldo final al 30.09.2015 55.142.669 - (125.581.392) (70.438.723)

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financier



SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBREL&0Y 2015 (NO AUDITADOS
(Cifras en miles de pesos chienos -

01.01.201 01.01.201

Estado de Flujos de Efectivo Direct Notas 30.09.201 30.09.201

N° M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de operacio
Cobros por actividades de opera 56.057.93 49.061.78
Pagos a proveedores por el suministro de bienexvigias (11.087.682 (9.575.378
Pagos a y por cuenta de los emple (3.305.402 (3.148.78¢
Otros cobros (pagos) por actividades de oper 841.63¢ 878.21!
Intereses pagad (3.524 (20.536
Intereses recibidos 2.875.028 1.865.499
Pagos por impuestos a las ganancias (9.654) (17.789)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividddesperacid 45.368.34 39.043.01
Flujos de efectivo procedentes de actividades devarsior
Importes procedentes por rescate de instrumentogiro 6.586.67! -
Importes procedentes de la venta de propiedadesa i equip - 12.49:
Importes procedentes de la venta de activos iblat - 84C
Compras de propiedades, planta y ec (562.273 (7.516
Compras de activos intangit - (356
Pagos por inversion en instrumentos financ - (14.479.90¢
Flujos de efectivo netos (utizados en) procededieactividades de invers 6.024.40: (14.474.44¢
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Pagos de préstamos (4.672.363) (2.394.361)
Intereses pagados (11.541.113) (13.467.130)
Flujos de efectivo netos utiizados en actividadkeénanciacié (16.213.47¢€ (15.861.491
Aumento (Disminucién) neta en el efectivo y eqewrids al efecti 35.179.26 8.707.07!
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid aliéic 53.961.87 41.353.30
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del a 89.141.14 50.060.37

Las notas adjuntas forman parte integral estod@sfmancierc
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SOCIEDAD CONCESIONARIA VESPUCIO NORTE EXPRESS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBREE 2016 Y 2015
(Cifras en miles de pesos chilenos - M$)

1.

INFORMACION GENERAL
Constitucion

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express BT 96.992.030-1, en adelante
la “Sociedad”, se constituyé como Sociedad andrdereada, sujeta a las normas de las
Sociedades Andnimas Abiertas, otorgada por esarjpablica de fecha 9 de julio de
2002, ante el Notario Publico don José Musalem&aff

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express Sefie su direccion y oficina
central en Avda. Américo Vespucio Oriente N°1305e&nParque de Negocios
Pudahuel, Santiago de Chile.

Objeto social

El objeto de la Sociedad es la ejecucion, repamac@nservacion, mantencion,

explotacion y operacion de la obra publica fiscehaminada “Sistema Américo

Vespucio Nor-Poniente, Avda. El Salto - Ruta 78% &omo la presentacion y

explotacion de los servicios que se convengan eordtato de concesion destinados a
desarrollar dicha obra y las demas actividadessaeies para la correcta ejecucion del
proyecto.

Por escritura publica de fecha 4 de diciembre d226torgada ante el Notario Publico
don José Musalem Saffie, se modificO la razon $atea “Sociedad Concesionaria
Autopista Vespucio Norte S.A.” por la actual de ¢&®aad Concesionaria Vespucio
Norte Express S.A.”. Esta modificacion se acordd Jinta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 22 de octubre de 2002.

Por escritura publica de fecha 23 de enero de 20@8yada ante Notario Publico de
Santiago don José Musalem Saffie, se modificaran detatutos de la Sociedad,
fijandose su duracion en 35 afios a contar de lhafede su constitucion. Esta
modificacion fue acordada en Junta ExtraordinagaAdtcionistas de fecha 23 de
diciembre de 2002.

Con fecha 13 de marzo de 2003, la Sociedad fuetmsn el Registro de Valores con el
N°798, por lo que esta bajo la fiscalizacion d8u@erintendencia de Valores y Seguros.

Por escritura publica de fecha 31 de enero de 28@rgada ante notario Publico de
Santiago don José Musalem Saffie, se modificara detatutos de la Sociedad,
aumentandose de seis a siete el nimero de direcksta modificacion fue acordada en
Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 3éndeo de 2007.



BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROSCRITERIOS
CONTABLES APLICADOS

2.1. Bases de presentacion
a) Normativa contable aplicada

Los estados financieros intermedios de la Sociquadel periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2016 y por eltafiminado al 31 de diciembre de
2015 han sido preparados de acuerdo a las Instnesi y Normas de la

Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) quesideran las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVSjudh en virtud de sus atribuciones,
con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficicc@ar N° 856 instruyendo a las

entidades fiscalizadas a registrar en el ejercreispectivo contra patrimonio, las

diferencias en activos y pasivos por concepto dqauestos diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa dpué@stos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido (@ Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), que requieren quehdi efecto sea registrado contra
resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significd6 uimé&ego en el marco de preparacion y
presentacion de informacién financiera adoptaddahesa fecha, dado que el marco
anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manergnal, explicita y sin reservas.

Para todas las otras materias relacionas con femecion de sus estados financieros
intermedios, la Sociedad utiliza las Normas Inteim@ales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standdsdard (en adelante “IASB”).



b) Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas e interpretacionessidanadoptadas en estos estados
financieros. Su adopcion, en caso de ser aplicableéa tenido un impacto significativo
en los montos reportados en estos estados finaaci®in embargo, podrian afectar la
contabilizacidn de futuras transacciones o acuerdos

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Rawfo anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion  de
participaciones en
(enmiendas a NIIF 11)

las  adquisiciones
operaciones conju

pBeriodos anuales iniciados en o desj
ntked 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables
Depreciacion y Amortizacion (enmiendas a la |
16 y NIC 38)

Fleriodos anuales iniciados en o desj
Né@l 1 de enero de 2016

ués

DUES

DUES

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas ¢
NIC 16 y NIC 41)

aPleriodos anuales iniciados en o desy
del 1 de enero de 2016

DUES

Método de Ila participacion en los esta
financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

deeriodos anuales iniciados en o desj
del 1 de enero de 2016

DUES

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

R anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2016

ués

Entidades de Inversiérplicacion de la excepcid
de Consolidacion (enmiendas a NIIF 10, NIIF 1
NIC 28)

rPeriodos anuales iniciados en o desj
gl 1 de enero de 2016

DUES

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejora

sPariodos anuales iniciados en o desy

DUES

cuatro NIIF

del 1 de enero de 2016




Las siguientes nuevas normas e interpretacionessiganemitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con | Periodos anuales iniciados en o después

clientes del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Fecha de vigencia aplazada

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto| indefinidamente
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Reconocimiento de activos por impuestos diferidé®eriodos anuales iniciados en o después
por pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12Yel 1 de enero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) &Wo$ anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2017

Aclaracion a la NIIF 15Ihgresos procedentes de| Periodos anuales iniciados en o después

contratos con clientes” del 1 de enero de 2018
Clasificacién y medicion de transacciones de p riodos anuales iniciados en o después
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018

Excepto por la enmienda a la NIC 38, la que seearical un proceso de evaluacion, la
Administracion de la Sociedad estima que la futadopcion de las Normas e

Interpretaciones antes descritas no tendra impaagaificativo en los estados

financieros de la Sociedad.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones atizadas
La informacién contenida en estos estados finaosies responsabilidad del Directorio

de la Sociedad, que manifiesta expresamente girarseplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.



Los presentes estados financieros fueron aprohamtos directorio en sesion celebrada
con fecha 27 de Octubre de 2016.

En la preparacion de los estados financieros seufil@ado estimaciones realizadas por
la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar bajbdse contable apropiada activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figwgistrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

Vida util econémica de activos La vida util de los elementos de propiedades,talgn
equipos que es utilizado para el calculo de laa®acion, es determinada en base a la
evaluacion del uso por parte de la administradaque no excede del plazo de término
del contrato de concesion.

Deterioro de activos -A la fecha de los estados financieros, la Sociedada el valor
libro de sus activos tangibles e intangibles deawuidil definida para determinar si
existen indicadores de que tales activos han sufiigun deterioro en sus valores. Si
hubiese tal indicador, el monto recuperable deVace estima para calcular el monto
de la pérdida por deterioro.

Amortizacion de activos -La amortizacién del activo intangible de vida akdfinida
“Derecho de Concesion”.

El método de amortizacion utilizado por la Sociedadcreciente en funcién de los
ingresos devengados reales acumulados con respletital de ingresos devengados
proyectados hasta el término de la concesion.

Tal como se indica en la Nota 2.1.b, la Sociedadneeientra evaluando este método
conforme con la enmienda de NIC 38.

Estimacion de deudores incobrables

La estimacion de deudores incobrables se realiziamte |la aplicacion de un modelo
disefiado a partir de la experiencia historica daugacion de la Sociedad, en el cual se
distingue el tipo de usuario (con dispositivo Tamfeactores). Para la determinacion del
monto de la provision, se han distinguido tres sgos de usuarios: i) con dispositivo Tag
habilitado, ii) infractores sin dispositivo Tag, i§) infractores por inhabilitacion de
dispositivo Tag. En cada caso, el porcentaje debiabilidad es de 4%, 43% y 69%,
respectivamente, calculado sobre la facturacidad tié cada segmento. El segmento de
usuarios con Tag habilitado representa el 97% fietaracion.

Valor razonable de instrumentos financieros -Los supuestos utilizados para el
célculo de valor razonable de los instrumentosfirexos.

Recuperacion de perdidas tributarias -Estimaciones de la realizacion de las perdidas
tributarias, de conformidad con la NIC 12.



Litigios y contingencias - La Sociedad evalla periodicamente la probalilide
pérdida de sus litigios y contingencias de acueao NIC 37 y sobre la base de las
estimaciones realizadas por sus asesores legadga. los periodos presentados en estos
estados financieros, la Sociedad no presenta fuécaracter laboral ni civil, por lo
cual, no contabilizé provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se han reakratimcion de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presesdgtmios financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futbliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en proximos afios, lo que se haria recendoilos efectos de tales cambios en
las estimaciones de forma prospectiva.

2.2 Principales criterios contables aplicados

A continuacién se describen las principales paifticcontables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal domequiere la NIC 1. Estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigerae80 de septiembre de 2016, las que
han sido aplicadas de manera uniforme a todosddeqns que se presentan en estos
estados financieros.

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros comprendengostes periodos:

Acumulados Trimestre
01.07.2016 01.07.2015
30.09.2016  31.12.2015 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015

Estado de situacion financi X
Estado de resultados intet
Estado de cambios en el patrimonio

Estado de fiujos de efect

X X X X
X X X

b) Moneda funcional

De acuerdo a lo sefalado por la NIC 21, la admaugin de la Sociedad determind que
la moneda funcional de la Sociedad es el pesonthilgor ser ésta la moneda utilizada
en el ambiente econodmico principal en que ellaibma La moneda de presentacion de
los estados financieros es el peso chileno, qubiéemes su moneda funcional.

c) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones realizadas en una moneda distim@so chileno se convierten a la
tasa de cambio vigente a la fecha en que se eflectéapectiva transaccion. Los activos
y pasivos monetarios pactados en monedas distiftamoneda funcional se convierten
a las tasas de cambio de cierre. Las gananciasdidpg por la conversion se incluyen
en el estado de resultados.



d) Bases de conversion

Los activos y pasivos en monedas extranjeras yadesl de fomento (UF) son
convertidos a pesos chilenos de acuerdo a las d@saambio utilizadas a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerd@aiesite detalle:

30.09.201 31.12.201 30.09.201

$ $ $
Unidad de Fomento (U 26.224,31  25.629,00 25.346,8'
Doélar Estadounidense (US 658,0: 710,1¢ 698,7:
Euros (EUR) 738,77 774,61 781,22

e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financierog mompensan los activos y pasivos,
ni las ganancias y gastos, salvo en aquellos @sgsie la compensacion sea requerida
0 esté permitida por alguna norma y esta presémesea el reflejo del fondo de la
transaccion.

Las ganancias o gastos con origen en transaccigues contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la pbddd de compensacion y la
Sociedad tiene la intencion de liquidar por su irtgpmeto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultane@ragentan netos en las cuentas de
resultados integrales y en el estado de situacdndiera.

Los presentes estados financieros, no presenta@sig)y gastos netos, en su estado de
resultados integral.

A nivel de saldos en el estado de situacion firemacise ha realizado la siguiente
compensacion de partidas:

Los activos y pasivos por impuestos corrientesresgmtan netos, cuando la Sociedad
tiene derecho legalmente aplicable, para compemdaros corrientes tributarios con
pasivos corrientes tributarios, cuando los misnesetacionen con impuestos girados
por la misma autoridad tributaria, y ésta permita antidad liquidar o recibir un solo
pago neto.

Otras partidas que se presentan netos en los sstm@mciero a son los activos y
pasivos por impuestos diferidos. Los Deudores comles se presentan descontados de
la provision de deudores incobrables.



f) Activos intangibles distintos de la plusvalia — Irdngible “Derecho de
Concesion”

La interpretacion contenida en CINIIF (Comité detetpretacion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en idioaspafiol) N°12 “Acuerdos de
Concesion de Servicios”, proporciona guias pareofgtabilizacion de los acuerdos de
concesion de servicios publicos a un operador goiveEsta interpretacion contable es
aplicable a esta Sociedad al cumplirse las dosipasntontenidas en ella, que son las
siguientes:

i) El otorgante de la concesion (Estado de Chile)rotnb regula qué servicios debe
proporcionar el operador con la infraestructurquiggn debe suministrarlos y a qué
precio.

i) El otorgante de la concesidon controla - a travédadpropiedad, el derecho de
usufructo o de otra manera cualquier participagiésidual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

La Sociedad ha reconocido un activo intangiblec@mformidad a lo establecido en el
parrafo N°17 de la CINIIF N°12: “El operador recoeca un activo intangible en la
medida que reciba un derecho (una licencia) pabaacca los usuarios del servicio
publico. Un derecho a cobrar a los usuarios desamicio publico no es un derecho
incondicional a recibir efectivo debido a que losmos estan sujetos a la medida en que
el publico utiliza el servicio”. El contrato derm®sion no incluye ningun tipo de pagos
garantizados por el Ministerio de Obras Publicas.

El activo intangible sefialado en el parrafo antdreme vida util definida, que se inicio
en enero de 2006 con la puesta en servicio y abdrtarifas a los usuarios de todos los
tramos de la autopista, y finaliza junto con eini@o del contrato de concesion, el dia
23 de mayo de 2033. En consecuencia, la vidaaitil es de 329 meses y el periodo
restante de vida util del intangible a la fechaedtos estados financieros es de 200
meses.

La valorizacion del activo intangible se determadravés de una evaluacion, cuya
conclusién fue que el monto a reconocer contabléanenrrespondia al costo de
construccion de la obra, medido como si las NlIBigsen estado vigentes en la fecha
en que el activo estaba listo para la prestacibeateicio.

El método de amortizacion utilizado por la Socie@adcreciente en funcién de los
ingresos devengados reales acumulados, con resgletttal de ingresos devengados
proyectados hasta el término de la concesion.

g) Propiedades, planta y equipo

La Sociedad opté por registrar los elementos deiedades, planta y equipos de

acuerdo al modelo del costo, segun NIC N°16. E#,dee reconocen inicialmente por
Su costo de adquisicion o construccién, mas owets directamente relacionados, neto
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de su depreciacion acumulada y las pérdidas poeridei que pudieran haber
experimentado.

Las propiedades, planta y equipos, neto en su d@elsvalor residual del mismo, se
deprecian distribuyendo linealmente el costo histéde los diferentes elementos que lo
componen entre los afios de vida Gtil econOmicenasta, es decir, durante el periodo de
tiempo en el cual la Sociedad espera utilizarloss lvidas utiles se revisan
periodicamente y no exceden el periodo de la cairtes

A continuacion se presentan las vidas Utiles es@mgara la depreciacion de las clases
de elementos de propiedades, planta y equipos:

Afos de vida

atil promedio

Muebles de oficir
Equipos de oficir
Equipos computaciona
Vehiculo:

Equipos de segurid
Instalaciones de terce
Tag propio

OO ~N~NOO W

En cada fecha sobre la que se informa, se revaaprbpiedades, plantas y equipos,
para determinar si existen indicios de que esdsogchayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un plesitbeterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier actifectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el inpoecuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperasigmado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor reviertet@asrmente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se increenkasta la estimacion revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que hafido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de vaéibradtivo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterde valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

h) Deterioro del valor de los activos
h.1) Activos no financieros

A lo largo del ejercicio y fundamentalmente endehfa de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio de que algun activo hubierdigo sufrir una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio, se realizaegtimacion del monto recuperable de
dicho activo para determinar, en su caso, el montaleterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja denforindependiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efedi¥GE) a la que pertenece el
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activo, entendiendo como tal el menor grupo identificdblactivos que genera entradas
de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parra&rianten el caso de las Unidades
Generadoras de Efectivo a las que se han asigrasiapas o activos intangibles con
una vida util indefinida, el andlisis de su recupdidad se realiza de forma sistematica
al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valosnmakle menos el costo necesario para
su venta y el valor en uso, entendiendo por éstalel actual de los flujos de caja
futuros estimados. Para el calculo del valor depexacion de las propiedades, plantas y
equipos, y del activo intangible, el valor en uso es elrritgilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad preparariayecciones de flujos de caja
futuros antes de impuestos a partir de los prestpsiemas recientes disponibles
obtenidos del plan de negocios de la Sociedad. Hstesupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Gerencia de la Socisolaek los ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las progeesisectoriales, la experiencia
del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan a una tasa de 9.3% (R2@045), para calcular su valor
actual a una tasa antes de impuestos que recagstelde capital del negocio. Para su
calculo se tiene en cuenta el costo actual dekalipdas primas de riesgo utilizadas de
forma general entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable de la UGHngrior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterae valor (Reversiones)” del estado
de resultados integrales. Dicha provision es asignen primer lugar, al valor de la
plusvalia de la UGE, en caso de existir, y a contidtmaa los demas activos que la
componen, prorrateando en funcion del valor contdbleada uno de ellos, con el limite
de su valor razonable menos los costos de venta,valer de uso, y sin que pueda
resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acdmoperiodos anteriores, son
revertidas cuando se produce un cambio en lasastmes sobre su monto recuperable,
aumentando el valor del activo con abono a resudtadn el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse reaizh@juste contable. En el caso de la
plusvalia, los ajustes contables que se hubieran realipestinreversibles.

h.2) Activos financieros

Para determinar la necesidad de realizar un ajpete deterioro en los activos
financieros, se sigue el siguiente procedimiento:

- En el caso de los que tienen origen comerciapreeisionan los saldos sobre los
cuales existe evidencia objetiva de que la Sociedagkra capaz de recuperar todos
los montos de acuerdo a los términos originaledodecontratos. Con caracter
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general, la Sociedad tiene definida una politicapd®visiones por deterioro en

funcion de la experiencia historica de recaudaciénla Sociedad, excepto en
aquellos casos en que exista alguna particulagad@dhace aconsejable el analisis
especifico de cobrabilidad.

- Para el caso de los saldos a cobrar con origemdiero, la determinacion de la
necesidad de deterioro se realiza mediante unsanékpecifico en cada caso, sin
que a la fecha de emision de estos estados fimasogxistan activos financieros
vencidos por monto significativo que no tengan origen coiale

i) Arrendamientos
Existen dos tipos de arrendamiento:

- Arrendamientos financieros - Es el caso en que el arrendador transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherarigepropiedad del activo al
arrendatario. La propiedad del activo puede o no ser tratesfe

Cuando la Sociedad actia como arrendataria de &an bn arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendadosresepta en el estado de situaciéon
financiera segun la naturaleza del bien objetocdetrato y, simultaneamente, se
registra un pasivo en el estado de situacion fieaagor el mismo importe. Dicho
importe sera el menor entre el valor razonablebdsi arrendado o la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar adadenmas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcién de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similaréss aplicados al conjunto de las
propiedades, planta y equipo de uso propio.

Los gastos financieros derivados de la actualirafii@nciera del pasivo registrado
se cargan en el rubro “Gastos financieros” del Estado détBddss Integrales.

- Arrendamientos operativos - Son aquellos en los cuales la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos gficess que recaen sobre el
activo permanecen con el arrendador, son clasifcadmo operativos. Las cuotas
de arrendamiento operativo se reconocen como gasto elefgiazo del contrato.

J) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato dédugar, simultAdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivonoiero 0 a un instrumento de
patrimonio en otra entidad.

J.1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion finanageraegistra el efectivo en caja, saldos

en bancos, depdsitos a plazo y otras inversionesta [glazo (con vencimiento original
inferior a tres meses), de alta liquidez que soida@pente realizables en caja y que
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tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

Los excedentes de caja que se produzcan son dog&degun las restricciones a las que
se encuentra sometida la Sociedad en virtud dedoBatos de financiamiento a largo
plazo.

Para las diferentes cuentas bancarias previstagiohios contratos, las inversiones
permitidas son las siguientes:

a) Instrumentos de renta fija.
b) Pactos por no mas de 30 dias.
c) Cuotas en fondos mutuos (renta fija).

J.2) Activos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros novddos, ya sean permanentes o
temporales, en cuatro categorias:

- Deudores comerciales, Otras cuentas por cobranent@s por cobrar a empresas
relacionadas: Se registran a su costo amortizadogspmndiendo éste al valor
razonable inicial, menos las devoluciones del ppalcgfectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método dalddasterés efectiva.

En el rubro deudores comerciales y otras cuentas qmirar se consideran
principalmente los documentos de venta emitidosswatios de la autopista por su
utilizacion de la misma y operaciones accesoriasta fin, como son los arriendos del
dispositivo “tag”. Estas cuentas por cobrar seonzdn segun el importe de los
documentos de venta, previa deduccion de la estimade deudas incobrables.
Eventuales intereses solo se documentan por periodoslegnci

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Wegueue la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su veecimi se contabilizan al costo
amortizado segun se ha definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonabten cambios en resultados:
Incluye la cartera de negociacién y aquellos astifinancieros que han sido
designados como tales en el momento de su recorotominicial y que se
gestionan y evaltan segun el criterio de valor mabte. Se valorizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable g/ Variaciones en su valor se
registran directamente en resultados en el momento guemcu

- Activos financieros disponibles para la ventan $os activos financieros que se
designan especificamente como disponibles parantaw aquellos no clasificados
dentro de las tres categorias anteriores, corregpudal casi en su totalidad a
inversiones financieras en instrumentos de patrimonio.

En el caso de participaciones en sociedades naadas o que tienen muy poca
liquidez, normalmente el valor razonable no es pedeterminarlo de forma fiable,
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por lo que, cuando se da esta circunstancia, sendealerar por su costo de
adquisicién o por un monto inferior si existe evidencia daeserioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de sicefiscal, se deben registrar en el
estado de resultados integrales: Otros resultadegrales, hasta el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, momento ea el iponto acumulado en
este rubro es imputado integramente en la ganancia dgéeliperiodo.

En caso de que el valor razonable sea inferiosiocde adquisicion, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido etedoro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamente engasdiel periodo.

j.3) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmeotespefectivo recibido, neto de los
costos incurridos en la transacciéon. En periodogeposes estas obligaciones se valoran
a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa désrafactiva.

En el caso particular de que los pasivos seanbglasente de un derivado de cobertura
de valor razonable, como excepcion, se deben vaglorasu valor razonable por la parte
del riesgo cubierto.

Para el calculo del valor razonable de la deud#ptpara los casos en que se deba
registrar en el estado de situacion financiera cpara la informaciéon sobre su valor
razonable, ésta debe ser dividida en deuda a tagatedés fija (en adelante, “deuda
fija”) y deuda a tasa de interés variable (en ade|d'deuda variable”). La deuda fija es
aguella que a lo largo de su vida paga cuponestdees fijados desde el inicio de la
operacion, ya sea explicita o implicitamente. La deudahtares aquella deuda emitida
con tipo de interés variable, es decir, cada cupon se fghranmento del inicio de cada
periodo en funcién de la tasa de interés de refexreba valoracién de toda la deuda se
debe realizar mediante el descuento de los flujnsds esperados con la curva de tipos
de interés de mercado segun la moneda de pago.

Los pasivos financieros principales de la Socieldad sido generados para cubrir el
financiamiento de la construccion de la obra pabliscal, y consisten en la emision de
Bonos por UF 16.000.500, y deuda subordinada con tmsoAistas, por un importe
inicial de UF 1.967.000, ambos con vencimientos de largo fata 7, 14 y 15).

Clases de pasivos financieros vigent 30.09.201 31.12.201

M$ M$
Bonos, porcion corriente, incluye intereses devdoga 16.080.583 10.140.154
Bonos, porcion no corriente, cag 338.440.53 335.341.53
Deuda subordinada con accionistas, incluye interéseengad: 108.255.00 101.348.39
Totale: 462.776.12 446.830.08
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j-4) El método de la tasa de interés efectiva

Es un método de calculo del costo amortizado dactimo o un pasivo financiero (o de
un grupo de activos o pasivos financieros) y deutagion del ingreso o gasto

financiero a lo largo del periodo relevante. La tdeainterés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos detiafe@or cobrar o por pagar

estimados a lo largo de la vida esperada del m&into financiero (o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto) con el monto eretiioros del activo o pasivo

financiero.

|.5) Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados corresponden fundamentalmente a @pees contratadas con el fin de
cubrir el riesgo de tasa de interés y/o de tipocambio, que tienen como objetivo
eliminar o reducir significativamente estos riesgoslas operaciones subyacentes que
son objeto de cobertura.

Los derivados se deben registrar por su valor &#denen la fecha del estado de
situacion financiera. En el caso de derivados firs, si su valor es positivo se deben
registrar en el rubro “Otros activos financieros’siyes negativo en el rubro “Otros
pasivos financieros”. Si se trata de derivados stdtmemodities”, el valor positivo se
debe registrar en el rubro “Deudores comercialedrgs cuentas por cobrar” y si es
negativo en el rubro “Acreedores comerciales y otrastasgror pagar”.

Los cambios en el valor razonable se deben regdimrectamente en resultados, salvo
en el caso de que el derivado haya sido designaatalilemente como instrumento de
cobertura y se den todas las condiciones estabkeqgmbr las NIIF para aplicar
contabilidad de cobertura, entre ellas, que la coteedea altamente efectiva, en cuyo
caso su registro es el siguiente:

- Coberturas de valor razonable: La parte del stdye para la que se esta cubriendo
el riesgo se valora por su valor razonable al igue el instrumento de cobertura,
registrandose en el estado de resultados integlateyvariaciones de valor de
ambos, neteando los efectos en el mismo rubro del estadailfades integrales.

- Coberturas de flujos de efectivo: Los cambiogleralor razonable de los derivados
se registran, en la parte en que dichas cobertaragfectivas, en una reserva del
Patrimonio Total denominada “Coberturas de flujoccdm”. La pérdida o ganancia
acumulada en dicho rubro se traspasa al estadssdibados integrales en la medida
gue el subyacente tiene impacto en el estado déiadss integrales por el riesgo
cubierto, neteando dicho efecto en el mismo rubrb edtado de resultados
integrales. Los resultados correspondientes a l& pagficaz de las coberturas se
registran directamente en el estado de resultados il@ggra

Una cobertura se considera altamente efectiva culmsdcambios en el valor razonable
0 en los flujos de efectivo del subyacente direetam atribuible al riesgo cubierto, se
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compensan con los cambios en el valor razonable do® flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con una efectividad comprematida rango de 80% - 125%.

A la fecha de cierre de cada uno de los estads#wion financiera aqui presentados,
la Sociedad no ha realizado operaciones con Dersvail operaciones de cobertura,
como los descritos.

j.6) Valor razonable y clasificacion de los instrumentos fiancieros

El valor razonable de los diferentes instrumenioancieros se calculara mediante los
siguientes procedimientos:

- Paralos instrumentos financieros cotizados emercado activo, por su cotizacion
al cierre del periodo.

- En el caso de los instrumentos financieros naciagles en mercados organizados,
la Sociedad utilizard para su valoracion la metogiael de flujos de caja
descontados y modelos de valoracion de opcionesrgemente aceptados,
basandose en las condiciones del mercado, tantordado como de futuros a la
fecha de cierre del periodo.

El valor razonable de los instrumentos financiegesequivalente a su valor nominal,
salvo en el caso del bono presentado en las Ndtas1b, donde este instrumento se
encuentra valorado a tasa efectiva.

En consideracion a la jerarquia de los inputszatilos en los procedimientos antes
descritos, la Sociedad clasifica los instrumentos fimaasien los siguientes niveles:

Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mescadtivo para activos y pasivos
idénticos;

Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados se incluyen en el nivel 1 y que son
observables para activos o pasivos, ya sea direstan{es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precios Inétodos y las hipétesis utilizadas
para determinar los valores razonables de niveloR,clase de activos financieros o
pasivos financieros, tienen en consideracion lanesiibn de los flujos de caja futuros,
descontados con las curvas cero cupén de tipos de inéecéslia divisa.

Todas las valoraciones descritas se realizan asrd® herramientas externas, como por
ejemplo “Bloomberg”; y

Nivel 3: Inputs para activos o0 pasivos que no eb&sados en informacion observable
de mercado (inputs no observables).

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre 2[@lSpciedad no tiene contratos de
instrumentos derivados.
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].7) Baja de activos y pasivos financieros
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relaaidos con los activos han vencido o
se han transferido o, aun reteniéndolos, se han dsusbiigaciones contractuales
gue determinan el pago de dichos flujos a uno o mas reesptor

- La Sociedad ha traspasado sustancialmente kgodgey beneficios derivados de su
titularidad o, si no los ha cedido ni retenido de masestancial, cuando no retenga
el control de activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retienedera sustancial todos los riesgos y
beneficios, que son inherentes a la propiedad detivo financiero cedido, se registran
como un pasivo de la contraprestacion recibida.dastos de la transaccion se registran
en resultados siguiendo el método de la tasa de interésafect

Los pasivos financieros son dados de baja cuandextseguen, es decir, cuando la
obligacion derivada del pasivo haya sido pagada, cancelsida baya expirado.

k) Provisiones y activos y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedae tiea obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, gag@sobable que la Sociedad utilice
recursos para liquidar la obligacion y sobre ld puade hacer una estimacion confiable
del monto de la obligacién. EI monto reconocido cgmavision representa la mejor

estimacion de los pagos requeridos para liquidayblagacion presente a la fecha de
cierre de los estados financieros, teniendo en derasion los riesgos de incertidumbre
en torno a la obligacion.

Cuando una provision es determinada usando lossfldg¢ caja estimados para liquidar
la obligacion presente, su valor libro es el valor presentkicties flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidéms deneficios econdmicos requeridos
para liquidar una provision desde un tercero, eltmpor cobrar se reconoce como un
activo, si es practicamente cierto que el reembsdsé recibido, y el monto por cobrar
puede ser medido de manera confiable.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidesiz de sucesos pasados, cuya
realizacién esta sujeta a la ocurrencia o no datesduera de control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anterictg/o importe no puede ser

estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion sopebable que tenga lugar una

salida de recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingeates aquellos que deriven de los
contratos de caracter oneroso, los cuales se @yistrmo provision y son revisados a
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fecha de cada estado de situacion financiera pastados de forma tal que refleja la
mejor estimacion.

[) Provision de mantencion

Esta provision se efectla para reconocer la olifigade mantener y reparar la obra
concesionada y mantener los estandares de calefamidds en las bases de licitacion,
durante el periodo de explotacion.

Esta provision se efectia de acuerdo al parrafde2la CINIIIF 12 y a lo establecido
por NIC 37, de acuerdo a los ciclos tecnologicosr@dmtencion y reparacion de la
infraestructura de la obra publica concesionadpyesando las mejores estimaciones
de desembolsos futuros a valor presente, descontadws tasa antes de impuestos
determinada en funciéon de la evaluacion actual rdetcado financiero y riesgos
especificos de la obligacion objeto de esta provision.

Cualquier variacion en la provision basada en ¢hsadizaciones anuales de los factores
mencionados en el parrafo anterior, se reconocen en ldgdes de cada afio.

m) Otras provisiones

Las vacaciones y el bono anual por vacaciones adaga los trabajadores se reconocen
en resultados sobre base devengada, cuando loptlates prestan los servicios que le
dan derecho a este beneficio.

Los beneficios adicionales a los trabajadores @@so bonos de fiestas patrias, bonos
de navidad u otros de similar naturaleza, son ezfte§ en los resultados del periodo en
gue se otorgan, que es el momento en el cual adquieren ¢laaldeneficio.

n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza el Impuesto a la Rentaesdarbase de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidad ey tie Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferendi@sporarias y otros eventos que
crean diferencias entre la base contable vy tritautée activos y pasivos se registran de
acuerdo con NIC 12.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerise determina como la suma del
impuesto corriente y resulta de la aplicaciéon deb tde gravamen sobre la base
imponible del periodo, una vez aplicadas las deduesi tributarias, mas la variacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos yitoS tributarios. Las diferencias entre
el valor contable de los activos y pasivos y swelabutaria, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo, que deulem utilizando las tasas
impositivas que se espera estén vigentes cuando los acppassvos se realicen.
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El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos se registran en
resultados o en rubros de patrimonio neto en el estado deiditdinanciera, en funcién
de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas @yarmodniginado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos utdnios se reconocen unicamente
cuando se considera probable que existan ganani&iatarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias tempsrari hacer efectivos los créditos
tributarios. Se reconocen pasivos por impuestogidiife para todas las diferencias
temporarias.

0) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan sobre la base delad&rdevengo.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valoonable de la contrapartida recibida o
por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivadoka gieestacion de servicios cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funciéh gtado de realizacién de la
prestacion del servicio a la fecha del estado de situaciéndiera.

Los intercambios o permutas de bienes o servicasopros bienes o servicios de
naturaleza y valor similar, no se consideran trarisaes que producen ingresos
ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilczarsiderando la tasa de interés
efectiva aplicable al principal pendiente de amartidurante el periodo de devengo
correspondiente.

p) Ganancia por accion

La ganancia béasica por accidén se calcula comogets$o neto del afio atribuible a los
propietarios la Sociedad dividido por el nimero meponderado de acciones en
circulacién ordinaria para el afio.

g) Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad revisa constantemente el marco legante relacionado a los temas de
seguridad, salud ocupacional y medio ambiente, pémdibtle mantener la tri-

certificacion de las normas I1ISO 9.001, ISO 14.001 sy dapecificaciones OHSAS
18.001.

La Sociedad cuenta con un plan de gestion ambigotake encuentra aprobado por el
Ministerio de Obras Publicas (MOP), donde se tigrm®rporado monitoreo de ruido,
calidad de aire (material particulado en cunetagntamninacion atmosférica de
vehiculos de la empresa, residuos y sociocultural.
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r) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movitagrde caja realizados durante el
periodo, determinados por el método directo, utitivalas siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivde otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazoianfartres meses, de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividadesaqnstituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios, asi como otras actividadesnguguedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: son las de adquisici®najenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras siwees no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: son las actividades producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio total y de los pasivos dectardinanciero.

s) Costos por financiamiento

Los costos por préstamos que sean directamentbuibtds a la adquisicion,
construccion o produccion de activos, son capitdtigzade acuerdo con NIC 23,
formando parte del costo de dichos activos.

t) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldosclasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellosveagimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los con vencimientorgupe dicho periodo. En el caso
gue existiese obligaciones cuyo vencimiento esrioiffea doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado @edi®n de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondial con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

u) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentagggar se reconocen inicialmente

por su valor razonable y posteriormente a su castortizado, considerando la tasa de
interés efectiva.
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3. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La gestion del riesgo financiero comprende asedaralisponibilidad de fondos para
gue la Sociedad pueda hacer frente a sus obligegifamancieras, como también para
gestionar el riesgo asociado a las variacionessl¢éabas de interés, del tipo de cambio
en operaciones en moneda extranjera u otras ursdedpistables, y de otras variables
financieras de mercado que puedan afectar a esta Sb€ledaesionaria.

El riesgo relacionado con las variables mencionadaseriormente se mide
periodicamente utilizando metodologias generalmeniteeadas en el mercado. Los
resultados de estas mediciones pueden conductombade decisiones que se aplicaran
de acuerdo con la direccion estratégica de la Sociedad.

a) Riesgo de tasa de interés

Consiste en las variaciones que puedan experimiastaasas de interés, y que puedan
afectar el valor de los flujos futuros de la SoathdEste tipo de riesgo se manifiesta,
para esta Sociedad, principalmente en las obligasicontraidas a tasa de interés
variable, cuyo monto mas significativo estd dado lpodeuda subordinada con los

Accionistas. Para esta obligacion no existen cobertorasatadas.

La principal deuda de la Sociedad, representaddogoBonos emitidos, esta sujeta a
tasa fija de interés. La deuda financiera de lag8lad presenta la siguiente composicion

de tasas:
% %

Clases de pasivos financieros vigentes Tasa 30.09201  deltotal 31.12.2015 del total

M$ M$
Bonos, porcién corriente, incluye intereses deéoga Fia 9.387.581 2% 9.193.066 2%
Bonos, porcion no corriente, caf Fija 338.440.53 74% 335.341.53  75%
Deuda subordinada con accionistas, incluye intsréseengadt Variable 108.255.00 24% 101.348.39 23%
Totale: 456.083.12 445.882.99

b) Riesgo de tipo de cambio y reajustabilidad

Consiste en la variabilidad que pueden tener lgedlde la Sociedad, cuando se trata de
cobros y/o pagos que deben efectuarse en una mdmstoa al peso chileno. En el
caso de las cuentas por cobrar, no hay otras moredssdades de reajustabilidad
distintas a la moneda funcional. En las cuentagpagar, en cambio, tanto la deuda por
emision de Bonos como la deuda subordinada coado®nistas estan expresadas en
Unidades de Fomento (UF) y, por lo tanto, estanasij las variaciones de la inflacion,
gue es la variable que modifica el monto de la UF.

No obstante, las tarifas de cobro a los usuariok @eitopista, por disposicion de las
Bases de Licitacion, también se reajustan, anualmsedgin la variacion del Indice de
Precios al Consumidor (IPC).

No existen otros pasivos significativos expresagtosnoneda extranjera que impliquen
riesgos de tipo de cambio.
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c) Riesgo de crédito

La Sociedad estd expuesta a este tipo de riesgta pwturaleza del sistema con que
opera la autopista, en que los usuarios utilizan el senvigagan posteriormente.

La gestion de cobro se centra en incorporar al deeanteligencia de negocio para

definir la linea de cobro, generando estrategitesaticiadas por segmento de usuarios,
antigiiedad de la deuda y proveedores a cargo dgdadn de cobro. Para estos

propositos la Sociedad ha definido las siguientes lineastie:

Recaudacion a través de Pago automaético.

Recaudacion a través de sitios Web.

Recaudacién a través de ventanilla externa.

Recaudacioén a través de ventanilla interna.

Los deudores comerciales presentan el riesgo déralsilidad producto del sistema, en
gue el usuario utiliza el servicio de autopistaogtpriormente recibe el documento de
cobro, quedando la Sociedad Concesionaria expulesteuanplimiento del pago. Este
riesgo esta acotado por el gran nimero de usudebservicio de autopista. Para
mitigar este riesgo, la Sociedad ha implementadersias medidas entre las cuales cabe
destacar actividades de cobranza tanto directa amriravés de terceros, las que
contemplan la inhabilitacién del dispositivo tekevde aquellos usuarios morosos, la
cobranza prejudicial y la cobranza judicial, apld@se en este ultimo caso lo dispuesto
en el articulo 42 de la Ley de Concesiones.

Adicionalmente es importante sefialar que aqueloanos que utilizan la autopista sin
contar con dispositivo televia ni medio alternatd® pago (Pase Diario), incurren en
infraccion de transito sefialada en el articulo tié4la Ley de Transito, lo que es
informado por la Sociedad Concesionaria al Juzgado dé@bdtical correspondiente.

d) Riesgo de liquidez

Este riesgo implica la necesidad de solventar ¢mspromisos de pago en inversiones,
gastos normales de operacion y servicio de la deuda.

Dentro de la estructura de financiamiento de la€siacl, se cuenta con los mecanismos
de mitigacién de este riesgo, que contempla conimepa fuente de liquidez, la
capacidad del proyecto de generar ingresos praj@das operaciones. Si ellos no son
suficientes, existe una estructura de cuentas deveey garantias que permiten asegurar
el cumplimiento de dichas obligaciones, tales comgdrantia de capital contingente
(UF1.800.000), la cuenta de reserva del servicioadelduda (que se dota con el
equivalente a dos semestres del servicio de laa)eud cuenta de reserva de
mantenimiento extraordinario (que se dota en baggesupuesto de mantenimiento
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extraordinario) y la cuenta de Reserva de operagigrantenimiento (que se dota en
base a los costos de operacion reales y proyectados efodbpid un afio movil).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de los saldos del efectivo y equivalengéeativo, es la siguiente:

Rubro Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Caja 5.712 2.764
$ 5.712 2.764

Bancos 1.109.737 1.187.777
$ 1.109.737 1.187.777

Inversiones e Instrumentos Financieros 87.968.938 .7782336
$ 87.968.938 52.771.336

Otro efectivo y equivalentes al efectivo 56.758 -
$ 56.758 -

Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 89.14%.14 53.961.877

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalenedaitzivo, es el siguiente:

a) Caja: El saldo de caja compuesto por fondos fipstidados a la operacion diaria
de cajeros, y fondos por rendir destinados a cubrir gagineres.

b) Bancos: El saldo de bancos esta compuesto porodimaantenidos en cuentas
corrientes bancarias.
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c)

Inversiones e

Al 30 de Septiembre de 2016

Instrumentos Financieros tomados dmintos bancos, con
vencimiento menor a tres meses:

Monto
Tipo Tasa d Inversior
Institucion Inversion Vencimiento Interes mas Interés
M$

Banco Chile Dep.a Plazo Renov. A 30 dias 0,22% 55.225
Banco Chile Dep.a Plazo Renov. A 35 dias 0,22% 2.068
BCI Dep.a Plazo A 183 dias 0,35% 616.478
BCI Dep.a Plazo A 158 dias 0,36% 4.396.233
BCI Dep.a Plaz A 127 dias 0,35% 2.703.37.

BCI Dep.a Plaz A 60 dia: 0,34¥% 700.29¢

BCI Dep.a Plaz A 32 dias 0,34¥% 706.14°

BCI Dep.a Plaz A 96 dias 0,36% 4.662.46

BCI Dep.a Plaz A7 dias 0,32% 46.665.70.

BCI Dep.a Plaz A7 dias 0,32% 4.911.92;

BCI Dep.a Plaz A7 dias 0,32% 6.843.45

BCI Dep.a Plaz A 29 dia: 0,32% 2.707.10!

BCI Dep.a Plaz A 29 dia: 0,32% 2.706.04

BCI Dep.a Plaz A7 dias 0,32% 263.51¢
Banco Chile Pacto de Inversion A 6 dia 0,23% 4.612.71
Banco Chile Pacto de Inversion A 6 dia 0,23% 2.625.43
Banco Chile Pacto de Inversion A 6 dia 0,23% 289.21¢
Banco Chile Pacto de Inversion A 3 dia 0,23% 1.681.46!
Banco Chile Pacto de Inversion A 3 dia 0,23% 820.08:

Totale: 8796893
Al 31 de Diciembre de 201
Monto
Tipo Tasa d Inversior
Instituciér Inversior Vencimientt Intere: mas Interé
M$
Banco de Chi Dep.a Plazo Renc A 30 dias 0,22% 53.97¢
Banco de Chi Dep.a Plazo Renc A 35 dias 0,22% 2.02(
Banco Santander Dep.a Plazo A 63 dias 0,35% 4.061.828
Corpbanca Dep.a Plazo A 60 dias 0,35% 469.955
Corpbanca Dep.a Plazo A 34 dias 0,34% 3.992.089
Corpbanca Dep.a Plazo A 34 dias 0,34% 603.990
Banco Santander Dep.a Plazo A 8 dias 0,33% 2.701.138
Banco Santander Dep.a Plazo A7 dias 0,33% 5.165.365
Banco Santander Dep.a Plazo A 8 dias 0,33% 300.098
Banco Santander Dep.a Plazo A7 dias 0,33% 3.808.874
Banco Santander Dep.a Plazo A 30 dias 0,37% 30.548.522
Banco Santander Dep.a Plazo A 61 dias 0,38% 564.321
BBVA Fondos Mutuos A 6 dias 0,32% 220.698
BBVA Fondos Mutuos A5 dias 0,32% 278.465
Totales 52.771.336

d) Otro efectivo y equivalentes al efectivo: Correspmm lo recaudado por pago de
clientes con tarjetas de débito y crédito bancario.
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5. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROQOS,
CORRIENTE

La composicion del rubro es la siguiente:

a) Otros activos financieros, corriente
30.09.201  31.12.201

M$ M$
Depositos a plazo (1) - 6.613.155
Totale: - 6.613.15!

(1) Corresponde a depésitos a plazo con vencimient@imdgy 90 dias, el detalle es el
siguiente:

Al 31 de Diciembre de 201*

Monto
Institucion Inversion documentc vencimientc Interes mas Interés
M$
Banco Santander Dep.a Plazo 26011188671 01.06.2016 0%0,4 6.613.155
Totales 6.613.155
b) Otros activos no financieros, corriente
Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Gastos diferidos, polizas de seg UF 420.03: 708.49:
Obras Adicionales Convenio Complemen $ no reajustab 38.08: -
Anticipo a proveedores y ot $ no reajustab 4.24¢ 8.56°
Totales 462.36! 717.05°
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c) Otros pasivos no financieros, corriente

Rubro Moneda 30.09.201°  31.12.201
M$ M$
Obras de reconstruccién $ noreajustabh  1.261.85:i 1.261.85!
Ingresos percibidos por adelantado - $ no reajustab 1.44¢ 9.09¢
Totale: 1.263.30! 1.270.95:

(1) Corresponde al saldo de los valores transferidoglpdinisterio de Obras Publicas
(MOP) a la Sociedad, por las obras de reconstrucdera Autopista por el
terremoto del 27 de febrero de 2010, por imputar.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTE

La composicién, analisis de antigliedad y provisionipcobrabilidad de los saldos que
componen este rubro este rubro al 30 de septiedeb®®16 y 31 de diciembre 2015, es
la siguiente:

Al 30 de Septiembre de 2016
Antigiedad de los saldo

Saldo pot Hasta 9( Vencidas de 9  Vencidas de  Vencidas ma:

Rubro Moneda rubro dias a 180 dia: 181 a 365 dia de 365 dia
M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciale
Deudores por ver $ No reajustab 22.201.84 7.124.76! 2.489.60 3.567.50! 9.019.95'
Provisién ingresos devenga $ No reajustab 5.368.58' 4.304.11! 215.56¢ 211.94° 636.95!
Provisién deudores incobrak $ No reajustab (7.580.52¢ - - - (7.580.52¢
Subtotal deudores comerci 19.989.89 11.428.88 2.705.17 3.779.45 2.076.38
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar MOP $ No reajustable 511.465 651.4 - - -
Cuentas por cobrar al personal $ No reajustable 20.89 3.019 2.329 1.809 3.735
Otras cuentas por cob $ No reajustab 395.23! 175.46! 96.32¢ 83.87: 39.56¢
Subtotal otras cuentas por cobrar 917.590 689.949 598.6 85.680 43.303
Total deudores comerciales y otras cuentas poacobr 20.907.488 12.118.836 2.803.828 3.865.136 2.119.688
Al 31 de diciembre de 2015
Antigiedad de los saldo

Saldo poi Hasta 9( Vencidas de 9  Vencidas d¢  Vencidas ma:

Rubro Moneda rubro dias a 180 dia: 181 a 365 dia de 365 dia
M$ M$ M$ M$ M$

Deudores comerciale
Deudores por ver $ No reajustab 16.038.69 5.613.30: 1.865.20° 3.129.241 5.430.94.
Provision ingresos devengar $ No reajustab 5.484.22! 4.344.12. 243.72¢ 317.40¢ 578.96¢
Provisién deudores incobrak $ No reajustab (4.477.03¢ - - - (4.477.038
Subtotal deudores comerci 17.045.88 9.957.42 2.108.93 3.446.64! 1.532.87
Otras cuentas por cobra
Cuentas por cobrar M( $ No reajustab 1.348.36! 1.277.40 46.55¢ 24.40:% -
Cuentas por cobrar al persc $ No reajustab 19.66( 7.81¢ 4.64( 3.31¢ 3.88¢
Otras cuentas por cob $ No reajustab 585.44¢ 259.81! 143.07 101.73¢ 80.82(
Subtotal otras cuentas por col 1.953.471 1.545.04( 194.27! 129.45! 84.70¢
Total deudores comerciales y otras cuentas poat 18.999.35 11.502.46 2.303.21: 3.576.10: 1.617.57
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Los valores razonables de deudores comercialesy aientas por cobrar corresponden
a los mismos valores expresados en los cuadrosicate dado que representan los
montos de efectivo que se espera recaudar por dichos ameepl corto plazo.

Al 30 de septiembre de 2016, el cargo a resultadosngremento en la provision de
incobrables fue de M$ 3.103.491 (M$ 3.968.047 al 3Hideembre de 2015), dicho
monto se presenta en el rubro “Costo de ventaEd&do de Resultados Integrales por
Funcion. Al 30 de septiembre de 2016, la sociedachaocefectuado castigos por
concepto de clientes incobrables (al 31 de diciente 2015, se castigd por este
concepto un monto de M$ 2.970.130). Cabe mencionalogumontos castigados en el
afo 2015 disminuyeron la provision existente para estotosfe

El deterioro de los deudores comerciales es prmdentomo una provision de
incobrables, y se determina en base a un porceatgds valores asociados a cada tipo
de usuario (tag, infractores, inhabilitados). Estoscemtajes se basan en el
comportamiento historico de pago de los clientes,doe se evallan peridédicamente
para mantenerlos o modificarlos.

En las Otras cuentas por cobrar no se aprecia riesgo cahsaynificativo.

INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express SsAcoetrolada en forma indirecta
por Brookfield Asset Management Inc., consorcio de oraggeradiense.

A continuacion se detallan los saldos y transaccionesistades relacionadas:

a) Cuentas por cobrar empresas relacionadas

Pais Naturaleza de Descripcion de Coriiente
RUT Socieda origen la relacién la transacciér  Moneds 30.09.201 31.12.201
M$ M3$
99.588.750- Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal Chie  Accionista en comt  Cuenta corrien $ 73.16¢ 62.12%
Totale 73.16¢ 62.127

b) Cuentas por pagar empresas relacionadas

Pais Naturaleza de  Descripcion de Coriente No corriente
RUT Sociedar origen la relacion la transacciér Moneda 30.09.2011 31.12.201! 30.09.201 31.12.201!
M$ M$ M$ M$
96.931.450-9Taurus Holdings Chie S.A. (1) Chile  Accionista Deuda subordinada UF - - 08.255.003 101.348.397
99.588.750-9Sociedad Concesionaria Tinel San Cristéb:  Chie  Accionista en com Cuenta corriente $ - 201.376 o -
Totales - 201.376 108.255.003 101.348.397
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(1) Los accionistas han otorgado a la Sociedad una tiedfinanciamiento en caracter

de deuda subordinada a largo plazo. Las condicidagmgo de deuda subordinada
a largo plazo con los accionistas devengan inter@sasa maxima convencional en
la modalidad de operaciones en unidades de fomerdgores a un afo plazo y
superiores a UF 2.000. El contrato de crédito noetiéecha de vencimiento
definida, haciendo exigible la amortizacion de ladiey el pago de los intereses
devengados, como plazo maximo a la fecha de término de lssgance

Al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre@s, el total de la deuda
subordinada se concentra totalmente en el acaomastirus Holdings Chile S.A.,
sociedad controlada en un 100% por el ConsorcioiBreld Asset Management
Inc.

A continuacion se detallan las transacciones entre patéesonadas:

C)

d)

Transacciones
30.09.201 31.12.201
Pais Naturaleza de Descripcion de la

RUT Sociedat origen la relacion transaccior Moneda  Saldos Saldos
M$ M$

96.931.450- Taurus Holdings Chile S. Chile Accionisté Intereses deuda subordin UF 4.494.41 5.384.18
96.931.450- Taurus Holdings Chile S. Chie Accionisté Asistencia técnic $ 390.44: 502.90¢
76.060.273- Brookfield Inversiones Chile Limitac Chile Accioniste Senvicios profesional $ 376.98! 486.71¢
99.588.750- Sociedad Concesionaria Tunel San Cristobal ~ Chile Accionista en comt Senvicios de operacion conjunta / SC $ 750.45: 217.31°
99.588.750- Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal Chile Accionista en comt Servicios gerencial $ 126.65¢ 162.98¢t
99.588.750- Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal ~ Chile  Accionista en com( Administracion PDU-PDU $ 1.98t 3.67¢
99.588.750- Sociedad Concesionaria Tunel San Cristébal Chile Accionista en comt Seguros por servicios gerenci $ 4.72¢ 6.19¢

Remuneracion del Directorio y Ejecutivos

A la fecha de estos estados financieros, los @irestno han recibido remuneraciéon
alguna por el ejercicio de sus funciones y no sgeimerado pago por concepto de gastos
de las sesiones del Directorio.

La remuneracion percibida por los ejecutivos dgdaiedad, durante los primeros nueve
meses del 2016, fue de $750.186.991.- En este mismodpermno se pagaron
indemnizaciones a los ejecutivos de la organizacion.

Los ejecutivos de la empresa no cuentan con participacidanacia en la compafiia.

ACTIVO POR IMPUESTOS, NO CORRIENTE

Las cuentas por cobrar por impuestos no corrieate3) de septiembre 2016 y 31 de
diciembre 2015, respectivamente se detallan a continuaci

Activos por impuestos
30.09.201 31.12.201

Conceptos M$ M$
Remanente VA crédito fisc 4.555.11. 5.480.73!
Totale: 455511 5.480.73!
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9.

El remanente de IVA crédito fiscal se origina piiamente por los servicios de
construccion y reparaciones de los dafios ocurpdogl terremoto del 27 de febrero de
2010. Al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciende 2015, el remanente
corresponde a UTM 99.026,36, y UTM 121.916,03, respectivamente

El saldo al 30 de septiembre de 2016 y al 31 derdiare de 2015, incluye un monto de
M$1.271.907 que corresponde a IVA asociado a lo®salt mayores obras reclamadas
por Constructora Vespucio Norte (ver Nota 15.a).

Estos montos de IVA crédito fiscal se recuperaaaerdo a lo establecido en las Bases
de Licitacion en el articulo 1.12.3 (ver Nota 27 letra b) 5).

ACTIVO INTANGIBLE DISTINTO DE LA PLUSVALIA
a) Informacion general

El activo intangible tiene una vida util de 329 ewscontados desde el inicio de la
explotacion de la autopista y hasta el términocoettrato de concesion. A la fecha de
los presentes estados financieros restan por aaworf00 meses. El método de
amortizacion utilizado por la Sociedad es crecieate funcion de los ingresos
devengados reales acumulados, con respecto al t®alingresos devengados
proyectados hasta el término de la concesion.

La Sociedad clasific6 como activo intangible lo siguiente:

Toda la infraestructura de la autopista, desde &nida El Salto, en el sector
Norponiente de la ciudad de Santiago, a lo largtadeaza de 29 kilbmetros hacia
el poniente por avenida Ameérico Vespucio, hasta relcec con la ruta 78
denominada Autopista del Sol.

El sistema electrénico de cobro de peajes.

La Edificacion ubicada en Parque Industrial Enea, al dosta la autopista, entrada
al aeropuerto Arturo Merino Benitez, correspondieateedificio corporativo,
construido en terreno Fiscal.

A la fecha no existen indicadores de deterioro @feeten el valor del activo intangible
registrado por la Sociedad.
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b) Saldos

Los saldos del intangible en el estado de situadidanciera clasificado, con sus
respectivas amortizaciones, son los siguientes:

30.09.201 31.12.201
Valor Amortizacion Valor Valor Amortizacion Valor
Detalle bruto acumulade neto bruto acumulade netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Obra publica fisci 271.422.12 (33.647.76¢  237.774.35 271.422.12 (30.005.61¢ 241.416.50

c) Movimientos del activo intangible:

Los movimientos del activo intangible al 30 de septien@bi6 y 31 de diciembre de
2015, son los siguientes:

Movimientos del activo intangible 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Saldo inicia 241.416.50 245.826.41
Adiciones (1 - 29¢
Amortizacior (3.642.15C (4.410.208
Total de movimientc (3.642.15C (4.409.90¢
Saldo fina 237.774.35 241.416.50

(1) Corresponde a un remanente de los costos de ini@nnde los (P16 y P17) en el tramo 6 de la autapis
(nuevas antenas).
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d) Seguros

Para hacer frente a los dafios que pueda sufiiréamiblica en el futuro,

polizas de seguros:

Rama

Obras civies terminadas

Obras civies terminadas
DIC

Incendio y sismo

Equipos electrénicos

Responsabilidad Civil

Responsabilidad Civil

Asegurador

RSA

RSA

Liberty

Liberty

Penta

Penta

NO
Péliza

4685873

4713982

20170987

24020941

13021948

13022152

Vencimientc Materia asegurade
31.12.2016 Bifsiess
31.12.2016 Bienes fisicos y pérdida paipecion, con

condiciones diferenciadas

23.12.201vda. Américo Vespucio 1305, Pudalt
Avda. Américo Vespucio Norte 17
Local S-010 , Mall Plaza Norte Huechuraba

Calle La Herradura 2750, Providencia
23.12.201B8vda. Américo Vespucio 1305, Pudahuel
Avda. Américo Vespucio Norte 1737

Local S-010 , Mall Plaza Norte Huechuraba
Calle La Herradura 2750, Providel

31.01.2018 Reapiiciad civil por dafios a terceros

31.01.2018 Reapiiciad civil por dafios a terceros en
exceso de poliza anterior.
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Moneda

UF

UF

UF

UF

UF

UF

Suma asegurad

9.797.965

la Sociedad cuenta carsaldo de las siguientes

Deducibles

Sismo: 2% de la suma asegurada.

12.236.075 (Bienes Sismo, Terremoto, Tsunami, Salida
Fisicos UF 9.797.96 de mar y erupcion volcanica: 10% de

+ perjuicio por
paralizacion UF
2.438.110)

22.667,79

71.315,00

25.000 poneve

250.000epento.

la pérdida, minimo UF 75.000 y

maximo 2% de suma asegurada.
Riesgos de la naturaleza: 10% de la
pérdida, con minimo de UF 15.000 y
méximo UF 100.000. Otros riesgos:
Obras civiles por UF 3.000. Otros

bienes por UF 1.000. En Pérdida
por paralizaciéon el deducble es de
21 dias de operacion.

Sismo: 2% del monto asegurado, por
ubicacién con minimo de UF 50.
Otros riesgos: UF 10.

Sismo 2% del monto asegurado por
ubicacién con un minimo de UF50.
Otros riesgos: 10% de la pérdida
un minimo de UF15. Incremento del
costo operacional 48 horas con un
minimo UF 100.

UF 250 por evento.

UF 25.000 por evento



10. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo adquiridos por la Socetmtecha estan reconocidos
al costo, menos la depreciacion acumulada y, cuarmitege, el importe de pérdidas
por deterioro. De acuerdo a evaluaciones efectuadasxisten indicadores de deterioro
gue afecten los valores registrados por la Sociedad.

La depreciacion de los activos se calcula utilizando eldodtoeal.

a. La composicion de clase de propiedades, planta y equ®de septiembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015 a valores netos y brutas segilente:

30.09.201 31.12.201

Valor Depreciacior Valor Valor Depreciacior Valor

Conceptc bruto acumulade netc bruto acumulade netc

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Muebles de oficir 92.91: (82.665 10.24¢ 92.08t¢ (77.845 14.24:
Equipos de oficir 248.08° (246.273 1.81¢ 247.00: (245.411 1.59:¢
Equipos computaciona  1.478.56! (1.335.02C 143.54! 1.478.56! (1.297.451 181.11.
Vehiculo: 86.16¢ (48.888 37.27¢ 86.16¢ (40.858 45.30¢
Equipos de segurid 56.45: (50.799 5.65¢ 55.47¢ (49.196 6.28(
Instalaciones de terce 276.60° (187.583 89.02¢ 276.60° (183.694 92.91:
Activos propios en pis 28.07¢ (21.389 6.68¢ 28.07¢ (18.382 9.69¢
Tag propio 4.647.68 (3.088.334 1.559.35! 4.023.97 (2.662.621 1.361.34
Totale: 6.914.54 (5.060.951 1.853.59 6.287.94! (4.575.458 1.712.49

b. Los movimientos para el afio 2016 de las partidas qugrame| rubro propiedad

planta y equipo son los siguientes:

Activos Propiedad.
Muebles Equipos Equipos Equipos de  Instalaciones propios Tag planta y
Movimientos de oficina de oficine  computacionale:  Vehiculos  seguridac de terceros en Piste propios equipo, netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.20: 14.24: 1.59% 181.11« 45.30¢ 6.28( 92.91¢ 9.69: 1.361.34! 1.712.49
Adiciones 82¢ 1.08: - - 977 - 623.71- 626.60(
Bajas (netc - - - - - - - - -
Gasto por depreciaci (4.821 (862 (37.569 (8.030 (1.603 (3.889 (3.008  (425.713 (485.495
Saldo al 30.09.20: 10.24¢ 1.81¢ 143.54! 37.27¢ 5.65¢ 89.02¢ 6.68% 1.559.35 1.853.59i

c. Los movimientos para el afio 2015 de las partidas queamed rubro propiedad,
planta y equipo son los siguientes:
Activos Propiedad,
Muebles Equipos Equipos Equipos de Instalaciones propios Tag planta y
Movimientos de oficine de oficine  computacionales Vehiculos  seguridac de terceros en Piste propios equipo, netc
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.20: 20.09¢ 3.46¢ 218.91¢ 53.661 6.78¢ 104.66( 13.70: 2.129.17. 2.550.47
Adiciones 594 72C 22.50: 2.34¢ 1.54¢ - - - 27.71:
Bajas (netc - - - - - - - - -
Gasto por depreciaci (6.445 (2.596 (60.306 (10.709 (2.056 (11.747 (4.009  (767.829 (865.697
Saldo al 31.12.20: 14.24% 1.59% 181.11- 45.30¢ 6.28( 92.91% 9.69% 1.361.34' 1.712.49
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11.

La Sociedad actualmente no posee restriccionedtuaritad relacionadas con los
activos pertenecientes al rubro de PropiedadestaPyaaquipo. Ademas la Sociedad no
ha entregado ningun activo de propiedades, plasiguipo en garantia a terceros para
permitir la realizacion de sus actividades normdesegocio 0 como compromiso que
respalde el pago de obligaciones.

La Sociedad actualmente no cuenta con bienes inesi@bopios para los cuales sea
necesario una estimacion de costos por desmangégitomiretiro o inhabilitacién de
bienes de propiedades, planta y equipos.

d. Los Tag propios y las instalaciones de tercerosusmtan con seguros contratados
por la Sociedad. Los demas rubros, que totalizar2QdR22 (equivalentes a
UF 7.826) si se encuentran incorporados a las pdjzese detallan mas abajo, en
la cual se puede observar tanto el monto asegurado comaueiafedonvenido:

Ramo Asegurador N° Péliza Vencimiento Materia Asegurada Moneda Suma asegurada Deducibles
) - ; wda. Américo Vespucio 1305, Pudahuel Sismo: 2% del monto
Equipos electrénicos Liberty 24020941  23-12-201 vda. Américo Vespucio Norte 17 UF 71315 asegurado, con minimo
Local S-010 , Mall Plaza Norte Huechuraba de UF 50

Calle La Herradura 2750, Providencia

Avda. Américo Vespucio 1305, Pudahuel

Robo Liberty 13015441  23-12-2016 Avda. Américo Vespucio Norte 1737 UF  14.727
Local S-010 , Mall Plaza Norte Huechuraba
Calle La Herradura 2750, Providencia

10% de la pérdida con
minimo de 10 UF, con
un limite de UF 5.000
por evento y acumulado
anual.

DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES DE WA
UTIL DEFINIDA

De acuerdo con NIC 36, la Sociedad evalla anualmangxiste algun indicio de
deterioro del valor de algun activo. Si existieaa indicio, la Sociedad estimara el
importe recuperable del activo. Al 30 de septiendee2016 y al 31 de diciembre de
2015 la Sociedad no ha identificado indicios de deterioro.
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12. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
a) Provisiones Corrientes

La informacion a revelar por concepto de provisgpneorresponde a obligaciones
existentes a la fecha de los estados financierogidais como consecuencia de sucesos
pasados cuyos montos y momentos de cancelacidmesientos, y se registran en los
estados financieros por el monto mas probable andesisar para cumplir con tales
obligaciones, segun estimaciones efectuadas por la &dcied

El detalle es el siguiente:

Corriente
Provisiones Comientes 30.09.2016 31.12.2015
M$ M$
Provision de vacacion 188.86! 193.81:
Reintegro cliente 6.29( 12.93¢
Otros (1 836.27¢ -
Totale: 1.031.43: 206.75:

(1) Las Otras provisiones corresponden a serviogahidos durante el afio, cuya
documentacion a la fecha de los presentes estadogieros no ha sido recepcionada.
Este item se compone mayoritariamente de la provision dé KNB$776 aprox.).

Los movimientos de las distintas categorias se muest@amtiauacion:

Provision de Reintegro de
Movimientos vacacione: clientes Otros Totales
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.20: 193.81« 12.93¢ - 206.75:
Incremento 103.48: 110.12¢ 836.27¢ 1.049.88!
Provisiones utiizad: (108.432 (116.777 - (225.209
Saldo al 30.09.20: 188.86! 6.29( 836.27¢ 1.031.43:
Provision de Reintegro de
Movimientos vacacione: clientes Otros Totales
M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.20: 169.09: 15.45: 213.31¢ 397.85¢
Incremento 145.81: 114.93¢ - 260.74¢
Provisiones utiizad: (121.092 (117.448 (213.315 (451.855
Saldo al 31.12.20: 193.81« 12.93¢ - 206.75:




b)

13.

Activos y pasivos contingentes
i. Juicios u otras acciones legales:

El cierre de los presentes estados financierosenoresenta informacion de Juicios u
otras acciones legales vigentes.

Otras contingencias:

La Sociedad Concesionaria cumple con todas lasosligpnes establecidas por el
Decreto Supremo N° 900 Ley de Concesiones de OBddnicas, de fecha 31 de
Octubre de 1996, asi como su reglamento (D.L. N° 956 de fe¢h@/0897).

Lo expresado anteriormente es valido con referemcraterias que afectan los estados
financieros de la Sociedad al 30 de septiembre Gdé5,2y tiene como fundamento
exclusivo el conocimiento de AVN, obtenido a tradés ejercicio de la asesoria legal
gue desempefio en ella, sin que haya efectuado iotrastigaciones de naturaleza
alguna al respecto.

GARANTIAS Y RESTRICCIONES
a) Garantias directas

1) Prendas Especiales de Concesion de Obra Putmictarme a las cuales la Sociedad
Concesionaria otorgd una prenda especial de camcdsi obra publica de primer grado
a favor de MBIA Insurance Corporation y una PreBdpecial de Concesion de Obra
Publica de segundo grado a favor de los Tened@eBodos, otorgadas por escritura
publica de fecha 22 de Junio de 2004, Repertorid8\873 - 2004, en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash, inscritas3d@®bsta. N°185 y a Fs. 355 N°186,
respectivamente, en el Registro de Prenda IndusigiaConservador de Bienes Raices
de Santiago del afio 2004; y prohibicion de gravaajemar, disponer o celebrar acto o
contrato alguno que pueda afectar la Concesidtog/bienes dados en Prenda Especial
de Concesion, a favor de MBIA, inscrita a Fs. 15568|Uel Registro de Prohibiciones
de Prenda Industrial del afio 2004.

2) Prendas Comerciales y Prohibiciones de Enajspare créditos emanados de
contratos, conforme a las cuales la Sociedad Canwasa otorgo una prenda comercial
sobre créditos en favor de MBIA sobre los dered®s$a Sociedad que se deriven del
Contrato de Construccion, Contrato SAP, Contrato SHEiscrito con Kapsch
TrafficCom AB, Contrato SICE- INDRA y de diversoontratos suscritos con
proveedores, otorgadas por diversas escriturascagbtie fecha 23 de Junio de 2004
ante el Notario René Benavente Cash. (Repertoriosesas 18.773-04, 18.734-04,
18.735-04, 18.736-04, 18.737-04, 18.738-04, 18.858-04 y 18.859-04)

3) Designacion como Beneficiario o Asegurado Adielode Pdlizas de Seguro y
Mandato, en favor de MBIA, respecto de las pdlizasatpiro tomadas por la Sociedad
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Concesionaria, por escrituras publicas de fecha28de Junio de 2004 ante el Notario
René Benavente Cash.

4) Contrato de Prenda Comercial sobre Accionesohibicion de gravar, enajenar,

disponer o celebrar acto o contrato alguno, otorgexda@scritura publica de fecha 23 de
Junio de 2004, Repertorio N° 18.733-2004 en la Notdd Santiago de don René
Benavente Cash, de conformidad con los Articulo3 Blsiguientes del Codigo de

Comercio, en virtud del cual cada accionista dedeigslad Concesionaria otorgd una
prenda comercial sobre sus acciones inscritas Begbtro de Accionistas a esa fecha,
en favor de MBIA Insurance Corporation. Dichas pesnyg prohibiciones se encuentran
debidamente notificadas en el Registro de Accianiste la Sociedad Concesionaria.
Esta escritura fue modificada por escritura pubtleafecha 28 de noviembre de 2006
otorgada en la Notaria de Santiago de don RenévBetea Cash, repertorio 35.286-
2006.

5) Prenda Comercial sobre dineros, otorgada peit@scpublica de fecha 29 de Junio
de 2004 en la Notaria de Santiago de don René BeteaCash, Repertorio N° 19.557-
2004, conforme al cual la Sociedad Concesionariaatprenda comercial sobre dinero
respecto de los fondos depositados en las cuertaserntes de la Sociedad
Concesionaria a favor de los Tenedores de Bonos y MBIA.

6) En forma adicional a lo indicado precedentemesgefirmaron diversos mandatos a
favor del Common Security Representative (Citibamky Banco de Chile) y MBIA,
para ejercer en representacion de la Sociedad €ioneeia las facultades y derechos
gue en ellos se indican.

7) Prenda Comercial de Derechos suscrita por eszfittiblica de fecha 20 de enero de
2006 en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedmerterio 961-06, en virtud de la
cual se prendaron a favor de MBIA Insurance Comtpmralos derechos de Sociedad
Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. sobre eltrato de Servicios de
Recaudacion entre esta Concesionaria y Gtech Compo@liile (Sencillito).

8) Prenda Comercial de Derechos suscrita por eszsipublicas de fecha 18 de Agosto
de 2006 en la Notaria de don Ivan Torrealba Acevedwirtud de la cual se prendaron
a favor de MBIA Insurance Corporation, los derecldes Sociedad Concesionaria
Vespucio Norte Express S.A. sobre los contratos beaoaa judicial de peaje, suscritos
con las empresas Servicio de Control de Créditos (sefiertorio 7.481-06) y Estudio
Hidalgo Lecaros y Cia. Limitada (repertorio 7.480-06).

9) Prenda Comercial de Derechos suscrita por esyitiblica de fecha 16 de Mayo de
2007 en la Notaria de Santiago de don Juan Ric&eo Martin Urrejola repertorio

11.095-2007 y por escritura publica de fecha 26aleembre de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Eduardo Avello Concha, repertoric2bl354-2009, en virtud de la
cual se prendaron a favor de MBIA Insurance Coitpmralos derechos de Sociedad
Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. sobre alratdo de mantenimiento,

suscrito con Kapsch TrafficCom Chile S.A.

35



10) Prenda Comercial de Derechos suscrita portescpublica de fecha 09 de Febrero
de 2009 en la Notaria de don Eduardo Diez Morefipertorio 2.470-2009, en virtud de
la cual se prendaron a favor de MBIA Insurance Ga@&ton, los derechos de Sociedad
Concesionaria Vespucio Norte Express S.A. sobre mrato de Afiliacion entre esta
Sociedad Concesionaria y Promotora CMR Falabella S.A.

11) Con fecha 04 de noviembre de 2011 se celebrG@antrato de Compraventa de
Acciones y Cesion de Derechos Contractuales (“StBokchase Agreement and
Assignment of Contractual Rights Agreement”) entiBrookfield Americas
Infraestructure Holdings Inversiones Chile | Lindiéay el Fondo para Inversiones en el
Exterior actuando a través de su administradorde@afiia Espafiola de Financiaciéon
del Desarrollo COFIDES S.A. respecto de las accialgessta ultima en la Sociedad
Concesionaria.

12) Con fecha 15 de diciembre de 2011, se modificdoatrato de Soporte y Garantia
de los Patrocinadores (“Sponsor Support and GuarAgteement”) celebrado entre
MBIA Insurance Company, la Sociedad Concesionaria$S /Aervicios y Concesiones,
S.L., Hochtief Projektentwicklung GMBH, Empresa Coustora Belfi S.A. Empresa
Constructora Brotec S.A., Taurus Holding S.A., HochBebjektentwicklung GMBH
Sucursal en Chile, Inversiones de Infraestructura SBanco de Chile.

13) Con fecha 15 de diciembre de 2011 se celebréontrato de Cesion de Créditos,
Modificacion de Contrato de Apertura de Linea dédiio y Subordinacion de Deuda y
Declaracion, entre Compafia Espafiola de Financiaciénedariollo, Taurus Holdings,
Brookfield Americas Infraestructure Holdings Invierees Chile | Limitada, Hochtief
PPP Solutions Chile Limitada, Inversiones de Infraetura S.A, MBIA Insurance
Corporation, Banco de Chile y la Sociedad Concesionaria.

14) Con fecha 15 de diciembre de 2011, se celdb@mmibus Consent, Amendment
and Accession Agreement entre ACS Actividades dastoccion y Servicios S.A.
ACS Servicios y Concesiones S.L. Iridium, Novovillaf@es, Taurus Holdings Chile
S.A. Inversiones de Infraestructura S.A., Hochtief PBIBt®ns Chile S.A., la Sociedad
Concesionaria, MBIA Insurance Company y el Banco de Chile

15) Con fecha 27 de septiembre de 2012, se cel¢dénribus Consent Amendment
and Accession Agreement entre Brookfield Americadrabtructure Holdings

Inversiones Chile | Limitada, Taurus Holdings Ch#eA., Brookfield Infrastructure

Partners L.P., Hochtief PPP Solutions GMBH, HochtielP F®lutions Chile Limitada,

Inversiones de Infraestructura S.A., la Sociedad Coowearia, MBIA Insurance

Company y el Banco de Chile.

16) Con fecha 01 de octubre de 2012 se celebroontrato de Cesion de Creditos,
Modificacion de Contrato de Apertura de Linea dédiio y Subordinacion de Deuda y
Declaracion, entre Taurus Holdings Chile S.A., HoéRieP Solutions Chile Limitada,
Inversiones de Infraestructura S.A, MBIA InsurancepOaation, Banco de Chile y la
Sociedad Concesionaria.
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Al 30 de septiembre de 2016 no existen nuevas @asamirectas que informar,
manteniéndose vigentes aquellas informadas en doauiin de fecha 21 de julio de
2014.

Dado que la sociedad no es duefia de bienes inmsugblapoco existen hipotecas,
gravamenes, interdicciones ni situacion alguna deete titulos de dominio sobre
bienes inmuebles de propiedad de la empresa.

b) Restricciones

Al 30 de septiembre de 2016, la Sociedad Conces#onaresta sujeta a restricciones,
excepto lo relacionado con la informacion des@itdas letras anteriores y restricciones
impuestas por la emision de bonos que se detallan a candinua

1.- Dotar una cuenta de pago del bono por un meqgtovalente a 1/6 del cupdn
semestral en forma mensual, para cubrir el servicio de tladesta diciembre de 2028.

2.- Mantener a partir de diciembre de 2004, unateude@ Reserva Servicio Deuda con
un monto equivalente a los 2 cupones siguientetelafio del ejercicio, durante toda la
vida de la deuda.

3.- Mantener una cuenta de Reserva de Operacion y Maeatd con un monto inicial
de seis meses costos del proyecto, mas una dotadésdotacion anual estimada en
funcién del desempefio financiero del proyecto. Estnta debe mantenerse durante
toda la vida de la deuda.

4.- La Sociedad Concesionaria no podra contraegugtamiento adicional con terceros
al indicado en el Contrato de Emision de Bono poeé de Titulos, firmado con fecha
18 de junio de 2004 entre Emisor (Sociedad Conoagi Vespucio Norte Express
S.A), el Banco Representante de los Tenedores de BBBYA, Chile) y el
Administrador y Custodio (Banco Bice).

5.- Ademas, se entregaron las siguientes Garantiasdiadire
5.1 Los accionistas otorgaron a la compariia aseguarddBIA Insurance Corporation,
a través de su banco representante en su calidAdjetde de Garantia, Citibank
N.A. Agencia en Chile, las siguientes cartas de crédito:
i) Garantia para la finalizacién de la construccion:
Equivalente a un 20% de las obras pendientes demwtruidas de acuerdo al
contrato de construccion, la cual disminuiria em&dida del avance de la obra. Con

fecha 29 de julio de 2004 el monto inicial de lastas de crédito era de UF
1.514.044. La ultima reduccién se efectu6 el 28 de junio de @dddando en UF O.-
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i) Cuenta de Reserva para Operacion y Mantenimiento: 9FR.33.-

En la fecha del cierre financiero se fonde6 estntzua través de cartas de crédito
por un monto de UF330.178. Con fecha 29 de julio@® Ze aumentaron las cartas
de crédito a un monto de UF 339.177. Al 30 de seftierde 2016, esta cuenta esta
fondeada con UF 339.177, monto al que se da cumplimia través de carta de
crédito existente.

iii) Cuenta de reserva de Servicio de la Deuda ("DSRA"): 2B611650-

Se fondeara 6 meses previos al término del pergdoapitalizacion con un monto
equivalente a los 2 cupones siguientes al del afiejércicio, durante toda la vida de
la deuda. Esta cuenta se encuentra fondeada pas agtcrédito (UF994.324) y
fondos del proyecto (UF257.326). Las cartas de wdderon colocadas el 29 de
julio de 2004. Estas reservas se encuentran cadastuformando parte del rubro
“Efectivo y equivalente al efectivo” (Nota 4).

iv) Contingent Equity Letter of Credit:

Contingent Equity Letter of Credit a favor de Catitk Agencia en Chile, por un
monto de UF 1.800.146.- en cumplimiento a la secdién(a) del Sponsor Support
and Guaranty Agreement (SSGA), fue reducida con fecha RBialee 2016.

5.2 El accionista controlador Taurus Holdings CHRilA., en nombre de la Sociedad,
tomo a favor del Director General de Obras PublagisMOP, 10 Boletas de
Garantia Bancaria emitidas a la Vista por Corpbafivay Corpbanca),
correspondientes a la Garantia de Explotacion detr@to de Concesion, por un
monto total de UF 250.000.- con vencimiento el 15 de ener62ike 2
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14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTE

La composicion del rubro es la siguiente:

Corriente Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Obligaciones con el publico (bonos) UF 16.080.583  140.154

Totale: 16.080.58 10.140.15

A continuacion se presenta un detalle del vencimientosdBonos al publico:

Al 30 de septiembre de 201

Tasa de interé: Valor Contable Valor no descontado (Intereses hasta el térmir
Hasta 6al2 Hasta 6al2
Acreedor / Nombre Pais Moneda Tipo Nominal Efectiva 6 mese mese: Totales 6 mese mese: Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bono (interés y capital cupc Chie  UF Fio 2,62%  3,30% 11.391.61 4.688.96! 16.080.58 16.172.33  16.007.69 32.180.03
Totale: 11.391.61 4.688.96 16.080.58 16.172.33  16.007.69 32.180.03
Al 31 de diciembre de 201
Tasa de interé: Valor Contable Valor no descontado (Intereses hasta el térmir
Hasta 6al2 Hasta 6al2
Acreedor / Nombre Pais Moneda Tipo Nominal Efectiva 6 mese mese: Totales 6 mese mese: Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bono (interés y capital cupén) Chie UF Fio 2,62% 3,30% 5.548.185 4.591.969 10.140.154 15.966.175 15.805.274 773449
Totale: 5.548.18! 4.591.96' 10.140.15 15.966.17 15.805.27 31.771.44
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15. PASIVOS NO CORRIENTES

El detalle del rubro a la fecha de estos estados finan@srelssiguiente:

Pasivos, no cormente 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Otros pasivos financieros no corriel a) 339.712.44 336.613.44
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rients 108.255.00 101.348.39
Otras provisiones a largo pl b) 7.093.61! 5.982.65!
Otros pasivos no financieros no corrie C) 603 92t
Totale: 455.061.66 443.945.41

a) El detalle de otros pasivos financieros no corrientes, gguwente:

No comiente Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Obligaciones con el publico (bonos) UF 338.440.53 335.341.53

Otras cuentas por pagar Constructora Vespucio &) 1.271.90 1.271.90

339.712.445 336.613.440

(1) Con fecha 24 de junio de 2004, la Sociedad real@damision de bonos en el
mercado local por UF16.000.500 a 24,5 afios, con uaactgsn de 5,3%. En
esa oportunidad la sociedad emiti6 dos series, ana A1 por un monto de
UF16.000.000 y una serie A2 de UF500. Los bonos derla Al se colocaron
en el mercado local a través de Citigroup Corresldee Bolsa mediante remate
Holandés a una tasa de 5,25%, los cuales fueron edogprincipalmente por
Compaiiias de Seguros, AFP y Bancos de Inversiorarial gerie A2 por UF500
se vendio a MBIA Insurance Corporation.

Con el fin de lograr una calificacién de riesgoalotAAA” de los bonos, la
Sociedad contraté un seguro con MBIA Insurance Qatjon, el cual garantiza
el pago de los cupones en la eventualidad de geeciadad no pueda cumplir
con su obligacion.

A continuacion se detalla los Bonos al Publico nadmos a tasa nominal al 30 de
septiembre de 2016:

M$
Bonos al Publico - Parte Capital 377.641.721
Bonos al Piblico - Parte Intereses devengados BA62.

383.404.067
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El detalle de la deuda por emision de bonos, da bajo el método del costo amortizado, es eliesite, con sus
respectivos vencimientos:

Vencimientos de las obligaciones con el publico:

Al 30 de septiembre de 201 Tasa interés Valor Contable Valor no descontado (Intereses hasta el términ
Mas de 1 afio Mas de 3 afio . . Mas de 1 afio Mas de 3 afio . .
Acreedor / Nombre Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva hasta 3 hasta 5 Ms de 5 afio Totales hasta 3 hasta 5 Mas de 5 afio Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Bono Serie A-1yA-2 37 Chile UF Fija FiaSen 2,62% 3,30% 26.039.36 39.843.20 272.557.96  338.440.53 69.562.79 79.303.41 349.791.54  498.657.76

Al 31 de diciembre de 201! Tasa interés Valor Contable Valor no descontado (Intereses hasta el términ
Més de 1 afio Mas de 3 afio Més de 5 ai Total Mas de 1 afio Més de 3 afio Més de 5 aif Total
Acreedor / Nombre Pais Moneda Tipo Base Nominal Efectiva hasta 3 hasta 5 €>ano otales hasta 3 hasta 5 € > ano otales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Bono Serie A-1yA-2 37 Chie UF Fija Fia Sermr 2,62% 3,30% 22.385.22 34.764.03  278.192.27  335.341.53 65.659.22 74.475.37 362.849.55  502.984.15

b) Bajo Otras provisiones a largo plazo, se reflejartavision por mantencion mayor de la autopistasulal en los respectivos
cierres corresponde a M$7.093.615 para el perieduitado al 30 de septiembre de 2016 y de M$5.982@ira el afio
terminado al 31 de diciembre de 2015.

El movimiento de la provision por mantencion se sti@ea continuacion:

Provisién Mantenciér 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Saldo Inicia 5.982.65I 5.056.55I
Incremento 1.491.91 1.611.60
Provisiones utiizad: (380.946 (685.507
Saldo Fine 7.093.61! 5.982.65!
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16.

17.

c) En el item Otros pasivos no financieros, no coteéerel monto M$603 (M$925 en
diciembre de 2015) corresponde exclusivamente potaion de largo plazo de
ingresos percibidos por adelantado correspondiemtasriendos de dispositivos
televia, entregados a usuarios que suscribieromeodm con esta Sociedad por un
plazo de 5 afios.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembrEs2@n esta categoria la Sociedad
registraba las siguientes cuentas por pagatr:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pag 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Acreedores comercia 1.478.72 1.097.15
Otra cuentas por pagar 1.100.64. 999.88!
Totales 2.579.36: 2.097.04,

(1) Corresponde a provisiones de servicios perafpbr los cuales no se ha recibido la
factura correspondiente.

PATRIMONIO NETO

El capital de la Sociedad esta representado er0@8@0 acciones a valor nominal,
totalmente suscritas y pagadas.

a) Numero de acciones:

N° de
Periodc Serie accione:
30.09.201 Unice 43.000.00
31.12.201 Unice 43.000.00

Con fecha 1° de octubre de 2012, se produjeronsdcaiones de acciones que
generaron la situacion actual:

i.  Taurus Holdings Chile S.A. posee un total de 42%@®acciones.

ii. Brookfield Americas Infrastructure Holdings Invemses Chile | Limitada posee
una accion.
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b) Capital:

Capital Capital
Periodc Serie suscrito pagadc
M$ M$

30.09.201 Unice  55.142.66 55.142.66
31.12.201 Unice  55.142.66 55.142.66

c) Gestion del capital

El objetivo de la Sociedad es cumplir con las exiiges de las Bases de Licitacion
referidas al capital social y asegurar, con unlradecuado de capitalizacion, el normal
acceso a los mercados financieros para el desadelsus obligaciones establecidas en
el contrato de concesion. Esto ultimo se compleanenoh deuda subordinada a largo
plazo hacia los accionistas cuando las circunsaarimancieras lo hacen necesario.

Las Bases de Licitacion establecieron un capitahinal minimo de M$43.000.000,
integramente suscrito y pagado por los acciongdda Sociedad, que debié mantenerse
inalterable durante toda la Etapa de Construcaila dbra publica fiscal. Producto de
los reajustes legales por inflacion, que fuerorncaples hasta el 31 de diciembre de
2009, el capital suscrito y pagado a la fecha desesstados financieros asciende a
M$55.142.669.

En conformidad a las Bases de Licitacion, duraatéthpa de Explotacion la Sociedad
Concesionaria podra reducir el capital social, aatorizacion del MOP. Para ello el
representante de la Sociedad Concesionaria deliéga dna solicitud al Director
General de Obras Publicas (DGOP) explicando losvemde la reduccion. El DGOP
podra autorizar dicha disminucion de capital sieamgue ello no afecte el correcto
funcionamiento de la concesion. A la fecha de esstados financieros la Sociedad no
ha solicitado ni tiene previsto solicitar disminutide su capital.
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18.

d) Pérdidas acumuladas

A la fecha, la Sociedad registra pérdidas finaasigy tributarias acumuladas. Estas
pérdidas son esperables por el tipo de negociosprimeros afios de concesion, donde
factores no operacionales, como la deuda financien&ratada para la construccion de
la obra concesionada, tiene un impacto significatw los resultados finales de la
Sociedad.

De acuerdo a las proyecciones y al modelo de negodeterminados por la
Administracion, tanto las pérdidas financieras cdasoperdidas tributarias acumuladas
seran recuperadas en los proximos afnos.

INGRESOS ORDINARIOS

Se registran los ingresos que surgen de todaspe@sa@ones normales a su valor
razonable recibido o por cobrar en términos de pegjmajas o notas de crédito. El
siguiente cuadro detalla los conceptos de tales$0g:

Acumulado Trimestre

01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015

Conceptos 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$

Ingresos por peaj 52.046.99 45.111.38 17.802.76 15.839.70
Ingresos por arriendo de 1 1.863.48 1.498.27. 653.37: 519.04«
Ingresos infractores 1.541.245 1.773.792 503.849 521.85
Ingresos pases diarios 1.218.130 1.156.134 371.621 3824,
Otros ingresos ordinari 2.180.55! 1.369.98. 596.26¢ 288.26!
Totale: 58.850.41 50.909.56 19.927.87 17.493.20
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19. INGRESOS DE EXPLOTACION Y COSTOS DE OPERACION Y MAENCION

En conformidad a lo establecido en la letra a) meheral 1.8.6.2 de las Bases de
Licitacion, que forman parte del Contrato de Coitgcesle la obra publica fiscal
denominada “Sistema Ameérico Vespucio Nor-Ponientelad El Salto - Ruta 78", a
continuacion se desglosan los Ingresos de Expiotagilos Costos de Operacién y

Mantencion:
Acumulado Trimestre
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Conceptos 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$

Ingresos de explotacio 58.850.41 50.909.56 19.927.87 17.493.20
Ingresos por cobro de ta 56.082.23 49.060.46 19.132.14 16.847.02
Otros cobros autorizados por el M 2.768.17 1.849.10: 795.72¢ 646.18!
Costo de Venta 18.276.24 16.553.84 5.649.29 5.140.37!
Operacion 13.748.39 13.155.00 4.620.84 4.333.55
Amortizacion y depreciacion 4.121.29 3.889.77! 1.365.18! 1.308.23.
Clientes incobrable 3.103.49 3.074.87 1.049.21 995.33¢
Gestion de Cobranzi 1.782.80! 1.652.10: 588.10: 521.29:
Personal (* 1.544.45: 1.458.64! 517.37: 512.43(
Honorarios y Asesori 866.88:¢ 889.87( 294.39¢ 295.88!
Seguro 495.70: 508.28: 165.84: 166.93:
Supervisién contrato de conces 230.66: 221.04: 76.88" 73.68:
Otros gastos de operac 1.603.10: 1.460.41. 563.83° 459.76:
Mante nimie nto 4.527.84 3.398.84. 1.028.45i 806.81:
Mantencion infraestructura Autopis 3.012.74 2.568.13! 978.23: 900.65:
Evaluacion y Estado de Pavimet 1.367.29: 692.12! 6.52¢ (134.956
Otros gastos de matenc 147.81( 138.58¢ 43.69¢ 41.11¢
Gastos de Administraciony Venta 2.358.83 2.345.87 817.83¢ 769.61:
Personal (* 781.85! 894.19¢ 255.79° 280.01°
Honorarios y Asesori 430.48° 370.33¢ 162.74( 119.30¢
Amortizacion y Depreciacione 6.34¢ 14.43] 1.50¢ 4.72¢
Mantencion equipamiento administra 157.47¢ 163.22° 53.02¢ 59.45(
Seguro 7.34: 5.747 - (63)
Otros gastos administrati 975.32¢ 897.92! 344.77: 306.17"

(*) La Sociedad cuenta con una dotacién actual3®eepleados, y el detalle de estos
gastos se encuentran en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
01.01.2016  01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Gastos de personi 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Sueldos y salari 1.954.71 1.857.04 654.90: 629.31¢
Beneficios a los empleac 369.98: 365.02: 118.26° 157.64:
Otros gastos de persa 1.60¢ 130.76¢ 0 5.48¢
Totale: 2.326.30: 2.352.83: 773.16¢ 792.44°

45



20. ARRENDAMIENTO
a) Arriendos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento fimanaguellas en las que el riesgo y
beneficios que recaen sobre el bien objeto delndamiento se transfieren al
arrendatario, quien habitualmente, tiene la opdéradquirirlo al finalizar el contrato,

en las condiciones acordadas al formalizarse leaoji.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento Girean se clasifican en propiedad,

planta y equipos, segun la naturaleza del bientmhjel contrato y se contabiliza

también un pasivo, al menor valor entre su valaomable o el valor actual de las

cantidades a pagar al arrendador, incluido el prdeila opcién de compra. Estos se
amortizan con criterios similares a los aplicadosoajunto de los activos de la misma
naturaleza.

Al cierre de los presentes estados financierootae8ad no habia suscrito este tipo de
contratos.

b) Arriendos operativos

Se consideran operaciones de arrendamiento operaiuellas en que los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activearotransferidos por el arrendador.

El tratamiento de los arriendos operativos se eapén la Nota 2.2.i “Principales
criterios contables aplicados”; los pagos realizsapor el arrendamiento de vehiculos,
estacionamientos y oficinas se incluyen en el rubro

Acumulado Trimestre
Informacion a revelar sobre 01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
armrendamientos operativos 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
como arrendatario M$ M$ M$ M$
Cuotas por arrendamiento opere 315.25¢ 248.93( 110.28¢ 89.28"
Arriendo estacionamientos 13.665 16.714 5.851 5.638
Arriendo oficinas 39.463 37.581 13.936 11.975
Totales 368.383 303.225 130.076 106.900

21. EFECTO DE VARIACIONES DE TIPOS DE CAMBIO, MONEDA EMRANJERA'Y
UNIDADES DE REAJUSTE

Las transacciones en moneda extranjera se convigre moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes a la fecha de las#é@siones. Las pérdidas o ganancias en
moneda extranjera que resultan de la conversidosdgaldos de activo o pasivo al tipo
de cambio de cierre, son reconocidos en los estilossultados integrales, excepto si
tienen relacion a las coberturas de flujos de #fegtlas coberturas de inversiones.
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En el siguiente cuadro se detalla el efecto enltezkas de las diferencias de tipo de
cambio para el cierre al 30 de septiembre 20161% 28spectivamente:

a) Detalle de resultados por diferencias de cambio

Conceptos

Activos (cargos/abonos
Efectivo y equivalentes al efect
Efectivo y equivalentes al efect
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢

Subtotal (abono

Pasivos (cargos/abono
Pasivos por impuestos corriet

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Subtotal (cargos/abon

Totale:

b) Detalle de resultado por unidades de reajuste

Conceptos

Activos (cargos/abonos
Otros activos no financieros, corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no financieros, no corriente

Subtotal (abono

Pasivos (cargos/abono
Otros pasivos financieros no corriel
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, riente
Otros pasivos financieros corrier

Pasivos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p

Subtotal (cargo

Total Variacione
Total Variacione

Totales

Acumulado Trimestre
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016  01.07.2015
Moneda 30.09.201  30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M M M$
Délar estadouniden - 8) - -
Eurc - 2 - -
Eurc - (2) - -
- (8) - -
Délar estadouniden 74) (740 (213 (708,
r eBlddounidense 11.854 (66.689) 54 (2.770)
Euro - (299) - -
11.77¢ (67.729 (159 (2.478
11.77¢ (67.737 (159 (2.478
Acumulado Trimestre
01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
Unidad de  30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
reajuste M$ M$ M$ M$
UF - 513 - 34
UF - 11.808 - 463
UTM 120.258 186.435 .923 94.191
UF 428 - 428 -
120.68t 198.59: 29.92! 94.68¢
UF (7.757.177 (9.602.482 (2.222.733 (4.822.77C
UF (2.398.788 (2.764.481 (703.019 (1.407.153
UF (316.012 (426.599 (75.068 (179.601
UF 93 42 (0) 0
UF - (640) - (640)
(10.471.884 (12.794.15¢ (3.000.82C (6.410.1632
UF (10.471.45¢ (12.782.00C (3.000.393 (6.409.66€
UTM 120.25¢ 186.43! 29.92! 94.19:
(10.351.198) (12.595.565) (2.970.469) (6.315.475)
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c) Detalle de activos y pasivos por moneda

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efect

Otros activos financieros corrier

Otros activos no financieros, corrie

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraermer
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nte

Total activos corrient

Activos no corrientes

Derechos por cobrar, no corrie
Activos intangibles distintos de la plusv
Propiedades, planta y equ

Activos por impuestos diferid

Activos por impuestos no corrie

Total activos no corrient

Total activos

Pasivo:

Pasivos coriente

Otros pasivos financieros corriet

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Acreedores comerciales y otras cuentas por
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, t¢e
Otras provisiones a corto pk

Pasivos por impuestos corriet

Otros pasivos no financieros corriel

Total pasivos corrient

Pasivos no corriente

Otros pasivos financieros no corriel

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, riente
Otras provisiones a largo pk

Otros pasivos no financieros no corrie

Total pasivos no corrient

Total pasivo

Moneda
Moneda funcional  30.09.201 31.12.201
M$ M$

$ no reajustabh $ 89.141.14 53.961.87
$ no reajustabl $ - 6.613.15!
$ no reajustabl $ 462.36! 717.05°
$ no reajustabh $ 20.907.48 18.999.35
$ no reajustabl $ 73.16¢ 62.127
110.584.16 80.353.57

$ no reajustabl $ 10.41« 9.99:¢
$ no reajustabh $ 237.774.35 241.416.50
$ no reajustabl $ 1.853.59 1.712.49.
$ no reajustabh $ 58.980.63 59.560.48
$ no reajustabh $ 4.555.11. 5.480.73!
303.174.11 308.180.21

413.758.27 388.533.78

Moneda
Moneda funcional  30.09.201 31.12.201
M$ M$
UF $ 16.080.58 10.140.15
o réajustables $ 2.428.000 2.018.782
UF $ 141.101 69.349

Dolares estadouniden: $ 10.26° 8.911
$ no reajustabl $ - 201.37¢
$ no reajustabl $ 1.031.43: 206.75:
$ no reajustabl $ 21.02: 19.887
$ no reajustabl $ 1.263.30 1.270.95:
20.975.71. 13.936.16

UF $ 339.712.44 336.613.44
UF $ 108.255.00 101.348.39
$ no reajustabh $ 7.093.61! 5.982.65!
$ no reajustabl $ 602 92t
455.061.66 443.945.41

476.037.38 457.881.57
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Se presentan los pasivos financieros por tipo deedi® y por vencimiento al 30 de
septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 derdowal siguiente detalle:

Moneda Hasta Méas de 90 Méasde! Masde: Mas de
Al cierre del periodo 30.09.201 Moneda funcional 91 dias hasta 1 afi hasta 3 afio hasta 5 afio 5 afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corrier U.F. $ 11.391.61 4.688.96! - - - 16.080.58
Acreedores comerciales y otras cuentas por Délare: $ 10.247 20 - - - 10.267
Acreedores comerciales y otras cuentas por U.F. $ 98.60¢ 17.05! 24.89: 554 - 141.10:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar o réajustables $ 2.245.692 171.668 10.557 83 - 8009
Otras provisiones a corto plazo $ no reajustables $ .0311433 - - - - 1.031.433
Pasivos por impuestos corriel $ no reajustabk $ 21.02¢ - - - - 21.02¢
Otros pasivos no financieros corrie $ no reajustabk $ 1.263.301 - - - - 1.263.301
Otros pasivos financieros no corrie U.F. $ - - 27.311.27 39.843.20 272.557.96 339.712.44
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rentt ~ U.F. $ - - - - 108.255.00 108.255.00
Otras provisiones a largo pk $ no reajustabk $ 49.90f 1.322.98  1.266.00 486.47.  3.968.24i 7.093.61!
Otros pasivos no financieros no corrie $ no reajustabk $ - - 55€ 44 - 602
Sub total pasivc 16.111.83 6.200.69. 28.613.28 40.330.35 384.781.21 476.037.38
Moneda Hasta Méas de 90 Méasdel Masde: Mas de
Al cierre del periodo 31.12.201 Moneda funcional 91 dias hasta 1 afi hasta 3 afio hasta 5 afio 5 afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Otros pasivos financieros corrier U.F. $ - 10.140.15 - - - 10.140.15
Acreedores comerciales y otras cuentas por Délare: $ 8.911 - - - - 8.911
Acreedores comerciales y otras cuentas por U.F. $ 31.44: 18.98¢ 18.917 - - 69.34¢
Acreedores comerciales y otras cuentas por $ no reajustabk $ 1.772.40 239.41¢ 6.48¢ 46¢€ 9 2.018.78:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ¢terrien $ no reajustables $ 201.376 - - - - 201.376
Otras provisiones a corto pla $ no reajustabk $ 206.75! - - - - 206.75!
Pasivos por impuestos corriel $ no reajustabk $ 19.887 - - - - 19.881
Otros pasivos no financieros corrie $ no reajustabk $ 1.270.95: - - - - 1.270.95!
Otros pasivos financieros no corrie U.F. $ - - 23.657.13 34.764.03 278.192.27 336.613.44
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, riente U.F. $ - - - - 101.348.39 101.348.39
Otras provisiones a largo pk $ no reajustabl $ 1.433.49. 4.300.48 248.67° - - 5.982.65!
Otros pasivos no financieros no corrie $ no reajustabk $ - - 928 2 - 92t
Sub total pasivc 4.945.22 14.699.03 23.932.13 34.764.50 379.540.68 457.881.57
Los gastos generados por financiamiento se detatiagl siguiente cuadro:
Acumulado Trimestre
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Gastos financiero: 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Prima Aseguradora de Bonos (MB 2.533.30: 2.450.42. 834.49¢ 830.41¢
Intereses devengados por Bc 17.179.72 16.910.09 5.729.72! 5.664.23.
Intereses por deuda subordin 4.507.81 3.987.561 1.495.92 1.357.69
Comisiones bancar 28.39: 66.33! 7.22¢ 6.08¢
Otros 3.52¢ 20.54: - 6.931
Totale: 24.252.76 23.434.95 8.067.36 7.865.37.
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23. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se presentan los impuestos difergtolos periodos que se detallan:

Activos por impuestos Pasivos por impuesto

Diferencia temporal 30.09.201 31.12.201 30.09.201 31.12.201
M$ M$ M$ M$

Pérdida tributar 60.124.56 60.051.05 - -
Cuentas por cobrar (Ingreso no percibido), - - 4.797.86 4.091.30!
Provision vacacion 45.32¢ 46.51¢ - -
Provision mantencion may 1.702.46 1.435.83
Ingresos percibido por adelantado largo | 501 2.41¢ -
Realizacion de obras adicion: - - 9.14(C
Cuentas de reconstruccion terrer 302.84t 302.84t¢ -
Prima upfront MBI£ 6.405.27: 6.632.27!
Diferencia costo obra financiero-tribute 2.936.80 3.294.85! - -
Obligaciones con bonos (Cto. emision, gastos coifi) - - 7.730.15! 8.114.00°
Total activos y pasivos por impuestos difer 71.517.78 71.765.79. 12.537.15 12.205.30
Saldo neto por impuestos diferi 58.980.63 59.560.48

La Sociedad no ha constituido provision por impouestia renta de primera categoria
por presentar pérdidas tributarias acumuladas denées a M$222.683.567 al 30 de
septiembre de 2016 y de M$222.411.326 al 31 deerdioie de 2015. La sociedad
estima que es probable que los activos por impsediferidos sean realizados
completamente.

Los movimientos para el afio 2016 de los impuestesdabs son los siguientes:

Movimientos impuestos diferido: Activo Pasivc
M$ M$
Saldo al 31 de diciembre de 20: 71.765.79 12.205.30
Incremento (disminucidén) con efecto en result (248.007 331.84¢
Saldo al 30 de septiembre de 20 71.517.78 12.537.15

El efecto en resultado al 30 de septiembre de 30P®15, es el siguiente, es el

siguiente:
Efectos en Resultado 30.09.2016  30.09.2015
M$ M$
Impuesto diferid (579.856 2.307.27
Art. 21 Inc. 3° (10.513 (5.210
(Gasto) ingreso por impuesto a la r (590.368 2.302.071
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i. Conciliacion del resultado contable con el restddo fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal tgen Chile y la tasa efectiva de
impuestos aplicables a la Sociedad, se presemtati;gacion:

30.09.201 30.09.201
M$ M$
(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando la tasa rel (1.838.173 156.15t¢
Efecto por reajuste de pérdida tributaria del afterimi 1.911.67: 1.862.46!
Efecto diferencias temporales y aju (653.360 288.65¢
Efecto diferencias permanentes y ajt (10.513 (5.210
Total ajuste al gasto por impuestos utiizandada tegs 1.247.80! 2.145.91.
(Gasto) Ingreso por impuesto utiizando la tasetied (590.368 2.302.07!

ii. La tasa impositiva utilizada para las conciliaceradel periodo 2016 y 2015
corresponden a la tasa de impuesto que debe @a§aciedad sobre sus utilidades
imponibles bajo la norma tributaria vigente.

30.09.201 30.09.201
Tasa impositiva lega -24,0% 22,5%
Efecto reajuste pérdida tributaria afio anteriol 25,0% 268,4%
Efecto diferencias temporales y ajustes -8,5% 41,6%
Efecto diferencias permanentes y ajuste: -0,1% -0,8%
Total ajuste al gasto por impuestos utiizandada tegal (¥ 16,3% 309,2¥%
(Gasto) Ingreso por impuesto utiizando la tasetiefe(% -7,7% 331,7%

Reforma Tributaria Chile

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicads Piario Oficial la Ley N°20.780
“Reforma Tributaria que modifica el sistema de utdzion de la renta e introduce
diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agregawevo sistema de tributacion semi
integrado, que se puede utilizar de forma alteraa#il régimen integrado de renta
atribuida. Los contribuyentes podran optar libreteencualquiera de los dos para pagar
sus impuestos. En el caso de Sociedad Concesioresfaucio Norte Express S.A. por
regla general establecida por ley se aplica etrsigtde tributacion semi integrado, sin
descartar que una futura Junta de Accionistaspuptel sistema de renta atribuida.

El sistema semi integrado, de acuerdo a lo indicadda Nota 2.1 a), establece el
aumento progresivo de la tasa de Impuesto de Rxirnategoria para los afios
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24.

25.

26.

comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en amelamcrementandola a un 21%,
22,5%, 24%, 25,5% y 27% respectivamente.

De acuerdo a lo indicado en Nota 2.1 a), en rala@b impuesto diferido, se
consideraron las disposiciones del Oficio CirciNEr 856 de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile, que sefiala que lasedifeas por concepto de activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos quaraguzcan como efecto directo del
incremento de la tasa de impuesto a primera cdtegdeberan contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio.

GANANCIA POR ACCION

El beneficio basico por accién se calcula comoogliante entre la utilidad neta del
periodo atribuido a la sociedad y el nimero deoaed ordinarias en circulacion
durante dicho periodo:

30.09.201 30.09.201

Ganancia por acciot M$ M$

Ganancia (pérdids 7.068.68! 1.608.04!
Resultados disponibles para accior 7.068.68! 1.608.04!
Numeros de accior 43.000.00 43.000.00
Pérdida o ganancia por accién en pes 164 37

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otvadores patrimoniales.
Consecuentemente, no existen efectos potencidiggnies de los ingresos por accion
de la Sociedad.

SEGMENTOS DE NEGOCIOS

No se reporta informacion por segmento de acuerhio establecido en la NIIF N°8
“Segmentos de operaciéon”, ya que el negocio eqna® @iro, el cual es la explotacion
y construccion de la obra publica fiscal denomin&iatema Américo Vespucio Nor-
Poniente Av. El Salto — Ruta 78”.

MEDIO AMBIENTE

En consideracion a la Circular de la SVS N°1.901 3f:08.08, que imparte
instrucciones sobre informacién adicional que d@&beontener los estados financieros
de acuerdo a las NIIF y que dice relacién con gbramiento y/o inversion de procesos
productivos, verificacion y control del cumplimientde ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales y cualquiey que pudiere afectar en forma
directa a la proteccion del medio ambiente, seidal@iemas los desembolsos que para
estos efectos se encuentren comprometidos a fytia® fechas (ciertas estimadas), en
gue estos seran efectuados, se informa que Sociédacesionaria Vespucio Norte
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Express S.A. revisa constantemente el marco ldgahte relacionado a los temas de
seguridad, salud ocupacional y medio ambiente, iiéndole mantener la tri-
certificacion de las normas ISO 9.001, ISO 14.00las/ especificaciones OHSAS
18.001.

Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express &i@nta con un plan de gestién
ambiental que se encuentra aprobado por el MOPded@e tiene incorporado

monitoreo de ruido, calidad de aire (material patéido en cunetas), contaminacion
atmosférica de vehiculos de la empresa, residsosigcultural.

En temas ambientales se tiene contratos con pogstade servicios para las siguientes
actividades:

- Monitoreo de ruido.

. Asesoria en paisajismo, revision del estado dérkes verdes y medidas de control
fitosanitarias.

- Mantencién de paisajismo de los 29 kildmetros drutavia, regadio, poda, etc.

- Barrido de la traza en sus 29 kildbmetros.

. Disposicion final de tierras contaminadas con hddrburos producto de
emergencias en pista.

- Mantencién de cAmara desgrasadora del casino,dab@rael edificio corporativo.

Los gastos por concepto de medio ambiente sondoestes:

Acumulado Trimestre
01.01.2016 01.01.2015 01.07.2016 01.07.2015
Conceptc 30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Saneamiento 46.274 32.758 2.75% 2.771
Areas verdes 111.035 122.250 28.02¢ 47.090
Camara desgrasadora 1.828 2.057 45€ 686
Totale: 159.13 157.06! 31.23 50.54°
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27. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

a) Clasificacion del acuerdo

La CINIIF N°12 “Acuerdos de Concesion de ServicjosStablece que estan dentro de
su alcance los acuerdos que satisfagan los sigsieriterios:

i) Involucran a una entidad (un operador) del sectavago construyendo la
infraestructura usada para proporcionar el servipitblico y operando y
manteniendo esa infraestructura por un periodedgb especificado;

i) El operador es pagado por sus servicios duramerado del acuerdo; y

i) El acuerdo estipula las normas de desempefio, nsewasipara ajustar los precios
y los acuerdos para arbitrar las disputas.

Adicionalmente, sefala las siguientes caracteaistiel tipo de acuerdos a los cuales se
refieren la norma interpretativa:

i) La politica publica es por servicios relacionadas da infraestructura a ser
proporcionada al publico, independiente de quiéragsos servicios. El acuerdo
obliga al operador a proporcionar servicios al @abpor cuenta de la entidad del
sector publico (en este caso por cuenta del MOP);

i) La parte que otorga el servicio acordado (otorgad®OP) es una entidad del
sector publico, incluyendo una instituciéon guberaatal, 0 una entidad del sector
privado a quien se le ha transferido la responsakilpor el servicio.

iii) El operador es responsable de al menos una parta ddministracion de la
infraestructura y servicios relacionados, y no acheramente como un agente por
cuenta del otorgador.

iv) El contrato estipula los precios iniciales a sdyrados por el operador y regula las
modificaciones de precios durante el periodo detato de servicios; y

v) El operador esta obligado a entregar la infraestracal otorgador en determinada
condicion al cierre del periodo del acuerdo, poa wonsideracion adicional
pequefia o ninguna, independientemente de quiémalacio inicialmente.

Revisadas las condiciones contractuales del conttat concesion suscrito entre la
Sociedad Concesionaria Vespucio Norte Express $.Ael Ministerio de Obras
Pulblicas, queda en evidencia que se satisfaces todariterios y caracteristicas antes
sefaladas, de manera que la actividad de estad@ddi@oncesionaria queda sujeta a las
normas de la CINIIF N°12, las que se aplican dessdiecha de vigencia obligatoria: el
1° de enero de 2009 (para fines comparativos).

En cuanto a las disposiciones especificas de IdIENF12, en la Nota 2.2, letra f) se
describe en detalle la conclusion a que ha lle¢m&wciedad, y que consiste en que ha
de reconocer un activo intangible por su dereclvokaar al publico por el uso de la
infraestructura operada, considerando que los sogrtotales obtenidos dependeran del
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volumen de usuarios que utilicen el servicio, ndstendo ingresos minimos
garantizados.

b) Caracteristicas del contrato de concesion

1.

Forman parte del contrato de concesion, las Basekiaitacion, sus circulares
aclaratorias, el decreto de adjudicacion, los coiwge complementarios y las
disposiciones pertinentes de los siguientes cuelpgales que se resumen a
continuacion:

- El Decreto Supremo MOP N°900 de 1996, que fijateadto refundido,
coordinado y sistematizado del DFL MOP N°164, de9119Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

- El Decreto Supremo MOP N°956 de 1997, Reglameigola Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

- El Articulo 87 del DFL MOP N°850 de 1997, queafigl texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley N°15.840, @641 Organica del
Ministerio de Obras Publicas y del DFL N°206, déQ,9.ey de Caminos.

La concesién tendra un plazo de 360 meses seg@iiédado en el articulo 1.7.6 de
las Bases de Licitacion. Elinicio de este plaz@@ntara conforme a lo establecido
en el articulo 1.7.5 de las Bases de Licitacion.

El Concesionario debe construir, explotar y cormelas obras que se indican en
las Bases de licitacion, situadas en Circunvalagidrérico Vespucio, en el tramo
comprendido entre la Av. El Salto y la Ruta 78 @uista Santiago- San Antonio),
atravesando el sector Nor-Poniente de Santiagmdsiesu longitud total
aproximada de 29 Km.

El proyecto se inicia 500 metros al oriente dentarseccion Américo Vespucio con
Av. El Salto en la comuna de Huechuraba, finalipaaldsur de la interseccion con
la ruta 78 (Autopista Santiago - San Antonio),@&ndmuna de Maipu.

En sus 29 km. se ha contemplado la construcciodobées calzadas expresas de
tres pistas por sentido, calles de servicios a antostados de la faja, puentes,
intersecciones a desnivel con las vias principplescundarias que la atraviesan,
canales y colectores estructurales de aguas lluvigasarelas peatonales para
cruzar la via concesionada.

De acuerdo con el articulo 1.13 de las Bases d&atign y a la oferta presentada
por el Grupo Licitante Adjudicatario se adoptd ustesna abierto de cobro de
tarifas, basado en la Tecnologia de Comunicacid@&do Alcance o DSRC

(Dedicated Short Range Communication), entre etd®de Cobro y el Vehiculo,

de acuerdo a lo establecido en el documento "Sastdatectronicos de Cobro y
Otras Aplicaciones. Especificacion para interopéicaa en la Transaccién Antena
- Transponder” emitido por la Coordinacion GenemlConcesiones en su Ultima
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version y de acuerdo a lo indicado en los articdld® y 2.2.3 de las Bases de
Licitacion.

El Concesionario sblo podra cobrar peajes en las expresas de Ameérico
Vespucio entre la Av. El Salto y la Ruta 78, deeada a lo indicado en el articulo
1.14 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria, haciendo uso de loshtesajue le otorga el Contrato
de Concesioén, opto por el cobro de tarifas diféeslas por tipo de vehiculos, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Tipo Clasificacion

Motos y motonetas

Autos y camionetas

Autos y camionetas con remolque
Buses y camiones

Camiones con remolque

WN R R

El Concesionario, de acuerdo al articulo 1.14.1adeBases de Licitacion, tendri
derecho a cobrar tres tipos de tarifas maximassguedican a continuacion:

TBFP: Tarifa maxima base en periodo fuera de punta em$/K

TBP : Tarifa maxima base en periodo punta en $/Km.

TS : Tarifa maxima en periodo punta, aplicable en coodés de congestion
la via en $/Km.

Para la determinacion de las tarifas maximas pwo tle vehiculo, se debera
multiplicar las tarifas maximas indicadas anteriente por el factor
correspondiente de la Tabla siguiente:

Tipo Tipo de vehiculo Factor
1 Motos y motonetas 1,0

1 Autos y camionetas 1,0

1 Autos y camionetas con remolque 1,0

2 Buses y camiones 2,0

3 Camiones con remolques 3,0

Las tarifas vigentes para el afio 2015 fueron tasemtes:
TBFP: 54,167 $/Km.

TBP : 108,335 $/Km.
TS : 162,503 $/Km.
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Las tarifas que comenzaron a regir el 1° de ener@dl6 y que estan vigentes
hasta el 31 de diciembre de 2016 son las siguientes

TBFP: 58,271 $/Km.
TBP : 116,542 $/Km.
TS : 174,813 $/Km.

Los peajes maximos por punto de cobro son calcsla#oconformidad con el
articulo 1.14.5 de las Bases de Licitacion.

Estas tarifas se reajustan anualmente segun lacigridel indice de Precios al
Consumidor, y considerando un reajuste maximoaneal de un 3,5%, de acuerdo
a lo estipulado en el articulo 1.14.7 de las Bdsgdsicitacion.

Para los efectos de lo dispuesto en el articuleti® c) y h) del DL N°825 de 1974,
y sus modificaciones posteriores, se imputara W 8@ los ingresos totales de
explotacion para pagar el precio del servicio destroccion y el 20% restante para
pagar el precio del servicio de conservacion, @pan y explotacién, segun lo
establecido en el articulo 1.12.3 de las Basesda&tion.

Seguros:

Durante la Etapa de Explotacion el Concesionaribedeontratar y mantener

vigente un seguro de responsabilidad civil por dafiderceros y un seguro por
catastrofe, de acuerdo a lo sefialado en los AoscliB.15 y 1.8.16 de las Bases de
Licitacion.

Pagos al estado durante la etapa de explotacion:

De conformidad con lo sefialado en el articulo 1.22de las Bases de Licitacion

durante la etapa de Explotacion el Concesionatie g@gar al Estado por concepto
de Administracion y Control del Contrato de Conéesia suma de UF 12.000

(doce mil Unidades de Fomento) al afio. Esta cathtgkra pagada el dltimo dia
habil del mes de enero de cada afio, para todmealaéndario.

Pago del MOP a la Sociedad Concesionaria por cmtsén de canales y
colectores de aguas lluvia:

En conformidad a lo establecido en las Bases dé&tién, en su articulo 1.9.2.18,
el MOP pag06 a esta Sociedad Concesionaria, enmthogede 2006, en enero de
2008 y en diciembre de 2008, UF 276.000 en cadatwpdad, completando un
total de UF 828.000, por concepto de construcciéncdnales y colectores
estructurantes de aguas lluvias.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

Garantia de Explotacion

La Garantia de Explotacion del Contrato de Concesi&ta constituida por diez
boletas de garantia bancaria, de igual monto, agsa la vista emitidas a nombre
del Director General de Obras Publicas, por un rvadtal de UF 250.000
(doscientos cincuenta mil unidades de fomento)qlestendran una vigencia igual
al periodo de explotacién restante, mas 12 meseohNtante, el Concesionario
podra optar por entregar boletas de garantia ciggaeia sea menor, con un plazo
no inferior a 5 afios y renovarlas 90 dias antesudg&rmino de vigencia, siempre
que ello sea aceptado por el DGOP y cada docunsm#oentregado antes del
vencimiento del anterior. En este Ultimo casoplakzo de la dltima boleta de
garantia sera lo que reste del periodo de expfotagias 12 meses.

Adicionalmente, cuando falten 24 meses para lane@®m del Contrato, el
Concesionario debera entregar diez boletas de tgmrhancaria, pagaderas a la
vista, de igual monto, emitidas en Santiago deeClpibr un Banco de la plaza, a
nombre del Director General de Obras Publicas,yvorvalor equivalente a UF
250.000 (doscientos cincuenta mil Unidades de FtmerEsta garantia adicional
tendrd una vigencia de 3 afios.

La Sociedad Concesionaria y el MOP realizardn lagop establecidos en el
contrato en los plazos sefialados en las Basescdacidn. En el caso de que se
produzcan retrasos, dichos pagos devengaran urésnteal diario de 0,0198%,
todo ello de conformidad con lo establecido enrBt@o 1.12.4 de las Bases de
Licitacion. Sin perjuicio de ello, el retraso isfificado de los pagos que la
Sociedad Concesionaria tenga que realizar al Estiatd derecho al cobro, por
parte del MOP, de la correspondiente boleta dentjataconforme a lo previsto en
el articulo 1.8.1 letra j) de las Bases de Licdaci

Las multas que procedan se aplicaran conforme estipulado en las Bases de
Licitacion, Circulares Aclaratorias, en el DS MOPORNO0 de 1996, que fija el texto
refundido, coordinado y sistematizado del DFL MOPL®& de 1991, Ley de

Concesiones de Obras Publicas y en el DS MOP N985¥®97, Reglamento de la
Ley de Concesiones.

La Direccién General de Obras Publicas sera elicgerdel Ministerio de Obras
Pulblicas que fiscalizara el contrato de concesiosus diversos aspectos.

El contrato de concesion no considera ingresosmosigarantizados.
Mediante la Resolucion de la Direccion General 8ea® Publicas N°2817 de fecha
22 de agosto de 2006, se autorizé, a partir d®@030 horas del 23 de agosto de

2006, la Puesta en Servicio Definitiva de la Obribliea Fiscal denominada
"Sistema Américo Vespucio Nor-Poniente, Avda. Bt®GaRuta 78".
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c) Convenios complementarios

1) Mediante Decreto Supremo MOP N° 1321 de fecha 28odeembre de 2005 y
publicado en el Diario Oficial el dia 23 de febrate 2006, fue aprobado el
Convenio Complementario N° 1, el cual modifico ehttato de concesion de la
obra publica fiscal denominada "Sistema Américopvieso Nor-Poniente, Av. El
Salto - Ruta 78".

Las obras y servicios autorizados en este convenigp monto total de UF
3.022.372, fueron ejecutados por la Sociedad Carasa, y aprobados por el
MOP en su totalidad al 30 de septiembre de 2007.

2) Mediante Decreto Supremo MOP N° 836 de fecha l@Galgembre de 2007 y
publicado en el Diario Oficial el dia 9 de mayo20®8, fue aprobado el Convenio
Complementario N°2, el cual modifico el contratocd@cesion de la obra publica
fiscal denominada "Sistema Ameérico Vespucio Nori€ae, Av. El Salto - Ruta
78".

Este segundo convenio estableci6 un procedimiembmirgstrativo para el
reconocimiento mensual, por parte del MinisteridOdeas Publicas, del avance de
las inversiones y gastos que realizare la Socipdadoncepto de modificaciones
de los servicios hiumedos y no humedos que excadanaonto de UF 1.450.229
fijado en el Convenio Complementario N°1. Estasaslse completaron en su
totalidad, habiendo aprobado el MOP veinte resohe&s por un monto total de UF
508.129,51.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO BHUACION
FINANCIERA

No existen otros hechos ocurridos entre la fecheaiatee de estos estados financieros y
la fecha de presentacion de éstos, que puedanamrfeignificativamente la
interpretacion de los mismos.

* k k k k%
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