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Informe de los Auditores Independientes

Sefnores Accionistas y Directores de
Altamar S.A. Administradora General de Fondos:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Altamar S.A. Administradora
General de Fondos, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantencion de control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asf como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Altamar S.A. Administradora General de Fondos al 31 de
diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en
gsa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos - Auditores independientes predecesores

Los estados financieros de Altamar S.A. Administradora General de Fondos por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades
sobre los mismos en su informe de fecha 28 de marzo de 2016, excepto por la Nota 19 que es de
fecha 25 de mayo de 2016.

KPMG Ltda.

lo Earrefio C.

Santiago, 29 de marzo de 2017

©® KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza Todos los derechos reservados
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

31/12/2016 31/12/2015

Nota M$ M$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 48.669 291.716
Otros activos financieros corrientes 7 276.482 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 8 22.185 7.000
Otros activos no financieros corrientes 503 255
Activos corrientes totales 347.839 298.971
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 9 1.879 2.859
Activos por impuestos diferidos 12 14.758 3.705
Total de activos no corrientes 16.637 6.564
Total de Activos 364.476 305.535
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar 10 46.268 29.329
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 11 - 37.941
Pasivos por impuestos corrientes 12 373 -
Pasivos corrientes totales 46.641 67.270
Totales de pasivos 46.641 67.270
Patrimonio
Capital emitido 14 350.000 250.000
Resultados acumulados (32.165) (11.735)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 317.835 238.265
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 317.835 238.265
Total Patrimonio y Pasivos 364.476 305.535
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Estado de Resultado

Pérdida
Ingresos de actividades ordinarias

Ganancia bruta

Gastos de administracién
Diferencias de cambio

Pérdida, de actividades operacionales

Ingresos financieros

Diferencia de cambio

Pérdida antes de impuesto

Gastos por impuestos a la ganancias
Pérdida

Ganancia, atribuible a los propietarios de la

controladora

Nota

13

15

12

Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras

Pérdida

Pérdida

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a participaciones

controladoras

Resultado integral atribuible a participaciones no

controladoras
Resultado integral total

01/01/2016 01/01/2015
31/12/2016 31/12/2015
M$ M$
6.914 297
6.914 297
(49.748) (32.117)
(42.834) (31.820)
3.907 9.257
7.817 7.123
(31.110) (15.440)
10.680 3.705
(20.430) (11.735)
(20.430) (11.735)
(20.430) (11.735)
(20.430) (11.735)
(20.430) (11.735)
(20.430) (11.735)
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

A 31 de diciembre de 2016

Patrimonio
Otras Ganancia | atribuible alos | Participaciones
reservas Otras (pérdida) | propietarios de no Total
Capital Emitido Varias reservas | acumulada | lacontroladora| controladora patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2016 250.000 - (11.735) 238.265 - 238.265
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - -
Saldo inicial re-expresado 250.000 - (11.735) 238.265 - 238.265
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (20.430) (20.430) - (20.430)
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral - - - - -
Emisién de patrimonio 100.000 - 100.000 - 100.000
Dividendos distribuidos - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - -
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en
cartera - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - - -
Saldo final 31.12.2016 350.000 - (32.165) 317.835 - 317.835
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

A 31 de diciembre de 2015

Patrimonio
Otras Ganancia | atribuible alos | Participaciones
reservas Otras (pérdida) | propietarios de no Total
Capital Emitido Varias reservas | acumulada |lacontroladora| controladora patrimonio
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2015 - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - -
Saldo inicial re-expresado - - - - - -
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (11.735) (11.735) - (11.735)
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral - - - - -
Emisién de patrimonio 250.000 - 250.000 - 250.000
Dividendos distribuidos - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones con acciones propias en
cartera - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las participaciones en la
propiedad de subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - - - -
Saldo final 31.12.2015 250.000 - (11.735) 238.265 - 238.265
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de Emision de Acciones

Importes Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de
financiacion

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de
financiacion

Flujos de efectivo originados por actividades de financiacién
Disminucidn neta en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

01/01/2016 01/01/2015
31/12/2016 31/12/2015
M$ M$
28.734 88
8.203 2.060
(74.028) (10.689)
(2.516) (1.098)
(39.607) (9.639)
6.251 16.355
(271.750) -
(265.499) 16.355
100.000 250.000
(37.941) 35.000
62.059 285.000
(243.047) 291.716
291.716 -
48.669 291.716
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 - Informacién general

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 2 de julio de 2014.

Por resolucién exenta n° 005 del 07 de enero de 2015 de la superintendencia de valores y seguros, se
autorizo la existencia y se aprobaron los estatutos de la sociedad anénima especial denominada Altamar
S.A. Administradora General de Fondos.

La Sociedad, es una sociedad anonima especial sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros y tiene como objetivo exclusivo de acuerdo a lo dispuesto en la Ley N°20.712 sobre
Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, la administracién de recursos de terceros,
sin perjuicio de poder realizar las demas actividades complementarias a su giro que le autorice la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad administra Fondos Mutuos y Fondos de Inversidn, asi como carteras de terceros en los
términos de la citada Ley N° 20.712 sobre Administracion de Fondos de terceros y carteras individuales.

El domicilio de la Sociedad se encuentra ubicado en Av. El Bosque Norte N° 0177, piso 17, comuna de
Las Condes, Santiago, Chile. El RUT de Altamar S.A. Administradora General de Fondos es el
76.429.904-3.

Nuestros estados financieros son auditados por KPMG auditores consultores Ltda., que se encuentra
inscrito en el registro de auditores bajo el N° 009 de la superintendencia de valores y seguros.

Cantidad de Porcentaje del
R D0 952 acciones capital
76.266.223-k | Altamar Private Equity Latinoamérica S.A. 34.999 99,997%
23.739.350-3 | Alvaro Gonzalez Fernandez-Ladreda 1 0,003%

Los fondos administrados por Altamar S.A. Administradora General de Fondos son los siguientes:

- Fondo de Inversién Altamar Private Equity VIII

- Altamar Estacionamientos Fondo de Inversion Privado
- Fondo de Inversion ADV VIlII

- Fondo de Inversién Altamar Secondaries IX
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 - Informacién general (continuacion)

Malla Holding a diciembre de 2016

Altamar S.A Administradora General de Fondos

LVCC Assat
Blue Equity, 5.L. Management
SA

Inversionas
Oranda, 5.L.

Mdrmara Capital, Calabrote Biticora Capital
sL Asesores, 5.L. Partners, 5.L.

Inversionas Los

Arandal, 5.L.
& Alisios, 5.L.

16.8%

ALTAMAR

5% £

CAPITAL
PARTNERS, S.L.

100% 5%

Altamar Private Equity SGIIC 5.A.U. Altamar Infraestructuras, S.L.
5% 9% 100%

Altamar Global Investments, S.A SV Altamar Private Equity Latinoamérica, SA ALTAMAR 5.A. AGF
0% 100%

Altamar Advisory Partners, 5.L Altamar Fund Services, S.L.U.
0% 100%
(Galdana Ventures, 5.L. Altamar Alquileres Inmobiliarias, 5.L.U.
42 5% 100%
Altan Capital SGIIC, S.A.U. AltanReal Estate, S.A Altamar US Blacker LLC Altamar Secondaries LLC

1 Entidad regulads por 12 Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) del Gobierno de Chile
2{,5%-1,5%, Fernando Olaso, Migue! Rona, José Epalza, Ramdn Pelaez
* Derechos scondmicosdel 85%
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

21 Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros de Altamar S.A Administradora General de Fondos al 31 de diciembre de 2016
y 31 de diciembre de 2015, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y Normas de la SVS,
prevaleciendo estas Ultimas por sobre las NIIF.

Con fecha 17 de octubre de 2014, a través del Oficio Circular (OC) N° 856 la Superintendencia de Valores
y Seguros establece una excepcidn, de caracter obligatorio, al marco de preparacion y presentacion de
informacion financiera que el organismo regulador ha definido como las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Dicho Oficio Circular instruye a las entidades fiscalizadas, que: “las
diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N°20.780,
deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en consecuencia, el
marco de preparacion y presentacién de informacion financiera adoptado hasta la fecha anterior a la
emisién de dicho Oficio Circular, dado que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
requieren ser adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas. Considerando que los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016, ya no reconoceran ninguno de los efectos de este OC, tales
estados financieros se presentan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La informacion contenida en los presentes Estados Financieros es responsabilidad de los Directores de
Altamar S.A Administradora General de Fondos.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados en sesion de
directorio de la Sociedad con fecha 29 de marzo de 2017.

2.2 Periodo cubierto

Los estados financieros comprenden los Estados de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2016 y
2015, los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujo de
Efectivo por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2.3 Base de Medicion

Los Estados Financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto

por aquellos Activos y Pasivos financieros que estan a valor razonable con efecto en resultado del
ejercicio.

10



DAL

ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)
2.4 Moneda funcional y presentacion
Estos Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la
Sociedad. Toda la informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de miles
mas cercana (M$).
25 Transacciones y saldos en moneda extranjeray unidades de reajustes
Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y
son inicialmente registradas al tipo de cambio a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda funcional
a la fecha del Estado de Situacion Financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abono

a los resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos en unidades reajustables 0 moneda extranjera se han convertido a pesos a la
paridad vigente al cierre del ejercicio:

31/12/2016 31/12/2015
$ $
Dolar uUsbD 669,47 710,16
Unidades de Fomento UF 26.347,98 25.629,09
Euro EUR 705,60 774,61

2.6 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye dinero disponible, saldos disponibles mantenidos en bancos
y activos altamente liquidos con vencimientos originales a menos de tres meses, sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable, y usado por la Sociedad en la administracion de
sus compromisos de corto plazo.

11
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)
2.7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y,
posteriormente, por su costo amortizado, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos
su deterioro de valor, si es que hubiese. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de
las cuentas a cobrar.

Bajo este rubro se presentan principalmente las remuneraciones devengadas por los Fondos Mutuos y
Fondos de Inversién administrados y por comisiones cobradas a los participes que rescaten cuotas con
anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia de los fondos mutuos que asi
lo contemplen. Estas se registran a valor nominal y son cobrables en su totalidad por lo que no se les
aplicara pruebas de deterioro. (Ver en nota N°8)

2.8 Activos y Pasivos financieros
0] Reconocimiento y medicion inicial

La Sociedad reconoce inicialmente sus activos y pasivos financieros en la fecha en que se originaron, es
decir en la fecha en que se compromete a adquirir o vender. Un activo o pasivo financiero es valorizado
inicialmente al valor razonable de la transaccion.

(i) Baja

La Sociedad da de baja en su estado de situacidon un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccion en que se transfieren
todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Cuando se da de baja un activo
financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del
activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que
haya sido reconocida en el otro resultado integral, se reconoce como resultados del ejercicio.

La Sociedad elimina de su estado de situacién financiera un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales han sido pagadas, canceladas o expiradas.
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables (continuacion)
(iii) Medicién de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando esté disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y
gue ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, la Sociedad determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion.

Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actlien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran
disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente
igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones.

La técnica de valoracion escogida hard uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el
mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por la Sociedad, incorporara todos los
factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente
con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracién representan de forma razonable
expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad - riesgos inherentes al instrumento
financiero.

Periddicamente, la Sociedad revisara la técnica de valoracién y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o
gue estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

(iv) Medicién al costo amortizado
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el

método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro.
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)
(v) Identificacion y medicién de deterioro

La Sociedad evaltua en cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva que los
activos financieros no valorizados al valor razonable con cambio en resultados estan deteriorados. Estos
activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que
causa la pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con
fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esté deteriorado incluye impagos o moras de parte del
deudor, indicaciones de que un deudor entre en bancarrota, la desaparicion de un mercado activo para
un instrumento u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en la Sociedad, o las
condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos en los activos de la Sociedad.

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en
libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectivo original del activo. Las pérdidas son reconocidas en resultado.

La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable o a costo amortizado de acuerdo a la NIIF
9. Esta clasificacion depende del modelo de negocio con el que se administran estos activos y las
caracteristicas contractuales de cada instrumento.

29 Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta de primera categoria al cierre del ejercicio se reconoce sobre la base de la renta
liquida imponible determinada de conformidad a la legislacion tributaria vigente, reconociendo el gasto
por este concepto.

El reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, corresponde a la estimacién futura de
los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre los valores contables de los activos y
pasivos y sus valores tributarios. La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia
en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el
afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios sea publicada. Los impuestos
diferidos se presentan netos de acuerdo con NIC 12.

Las tasas aplicadas para la determinacién de los impuestos diferidos son las siguientes:

Afo Parcialmente Integrado
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)

2.10 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:

- Es una obligacién actual como resultado de hechos pasados vy,

- A la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
guedara confirmada so6lo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

2.11 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son registrados sobre base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la cual
sefiala que los ingresos provenientes de la prestacion de servicios deben ser estimados con fiabilidad y

deben reconocerse considerando el grado de avance de la prestacién a la fecha del balance.

El resultado puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

El ingreso puede ser medido con fiabilidad,;

Es probable que la sociedad reciba los beneficios econémicos;

El grado de avance puede ser medido con fiabilidad en la fecha del balance; y

Los costos incurridos, asi como lo que quedan por finalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Remuneraciones y Comisiones

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal, en el estado de resultados integrales y en el momento
gue se devengan, los ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los fondos administrados,
en base a un porcentaje del patrimonio de dicho fondo, y las comisiones cobradas a los participes que
rescaten con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia de los fondos
mutuos, y fondos de inversion que asi lo contemplen.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de interés
efectivo e incluye los intereses y reajustes de los titulos de deuda.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)
2.12  Gastos de administracion

Los gastos se reconoceran en resultados cuando se produzca una disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se
puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuara de manera
simultanea al registro de incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econémicos
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios econémicos futuros, se utilizara
un procedimiento genérico y racional de distribucion de los gastos, aplicandose las depreciaciones o
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita una correlacién entre ingresos y gastos.

Los gastos de administracién comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal de las
unidades de apoyo, las depreciaciones de oficinas, equipos, instalaciones y muebles utilizados en estas
funciones, las pérdidas o reversos por deterioro de activos, las amortizaciones de activos no corrientes,
las utilidades o pérdidas en ventas de propiedades, plantas, equipos y otros gastos generales y de
administracion.

2.13 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la alta Administraciéon de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables y que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, son los siguientes:

- Contingencias y juicios (Nota N°17)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 2 - Principales politicas contables (continuacién)
2.14  Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su costo amortizado.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corriente se reconocen a su valor nominal, ya que
su plazo medio de pago es menos de 30 dias y no existen diferencias materiales con su valor razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal del negocio.

2.15 Dividendo minimo

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 de las Sociedades Andnimas, a menos que, de otro modo,
lo decida un voto unanime de las acciones emitidas, una sociedad an6nima abierta debe distribuir un
dividendo minimo ascendente al 30% de sus utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto en el caso que
la sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios anteriores.

Este pasivo se encuentra registrado en el rubro otras provisiones a corto plazo y el movimiento del afio
se registra en el Estado de Cambios Patrimoniales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nuevos pronunciamientos contables

Nota 3 - Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Existen Normas y modificaciones a Normas e Interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2016.

(@) Las siguientes nuevas normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y

revisadas por la administracion:

Nuevas Normas

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacién

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de
Adgquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos
Intangibles: Clarificacion de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10,
Estados Financieros Consolidados y NIIF 12,
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades.
Aplicacion de la excepcion de consolidacion.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del
Patrimonio en los Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016. Se
permite adopcién anticipada.

La Administracién de la Sociedad ha evaluado la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas y no ha identificado efectos contables significativos en los estados financieros.
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3 - Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes (continuacién)

(b)

su fecha de aplicacién aun no esta vigente:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcioén anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcioén anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones a NIC 7.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2017. Se
permite adopcién anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (modificaciones a NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2017. Se
permite adopcién anticipada.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion
de ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcioén anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes: Modificacién clarificando requerimientos y
otorgando liberacion adicional de transicion para empresas que
implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se

permite adopcioén anticipada.

La Administracién del Fondo estima que la adopcion de las normas y enmiendas antes descritas no

tendran un impacto significativo en los Estados Financieros.
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Nota 4 - Cambios Contables

Durante el presente ejercicio, no se han registrado cambios en la aplicacion de criterios contables con
respecto al ejercicio anterior, que puedan afectar la interpretacion de estos estados financieros.

Nota 5 - Gestion del Riesgo Financiero

5.1 Politicas de Gestion de Riesgo

Altamar S.A. Administradora General de Fondos (La Administradora), esta sujeta a politicas de
administracion de riesgo dadas por la Gerencia. Estas politicas incorporan una serie de metodologias
para identificar, medir, reportar, mitigar y controlar los diferentes riesgos a los cuales la empresa se

encuentra expuesta.

A continuacién se detallan las practicas de gobiernos corporativos utilizadas en el desarrollo de las
politicas, metodologias y controles asociados a la gestion.

Gestion de Riesgo y Control Interno

Desde el afio 2015, la Sociedad ha desarrollado un Manual de Gestion de Riesgo y Control Interno, el
cuél cumple los aspectos establecidos por la Superintendencia de Valores y Seguros en su Circular N°
1869, de fecha 15 de febrero de 2008. Este manual establece y da a conocer las politicas,
procedimientos, estructura organizacional, roles y responsabilidades, 6rganos de control, y mecanismos
de divulgacién de la informacién, necesarios para establecer, implementar y mantener un proceso de
gestién de riesgos, acorde con la estructura, tamafio y volumen de operacion actual y previsto a futuro
de la Administradora.

5.2 Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la administradora tiene directa relacion con la posibilidad de
incumplimiento de las contrapartes con las cuales establece relaciones.

5.2.1 Riesgo Contraparte:

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Administradora se encuentra acotado, dado que sélo posee
como inversion, un depdsito a plazo con el Banco Security.

5.2.2. Deudores por venta (colocacidon de cuotas):

La Administradora no posee deudores por venta ya que sus ventas son realizadas a través de agentes
colocadores que asumen el riesgo o a clientes institucionales que no implican un riesgo de crédito.

5.2.3 Activos Financieros:

La Administradora, solo posee en su cartera propia depdésitos a plazo a 120 dias en UF y en caja.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 5 - Gestidn del Riesgo Financiero (continuacién)
5.3 Riesgo de Liquidez
La politica de financiamiento de las operaciones no contempla endeudamiento a largo plazo. El riesgo
de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago.
El objetivo de la compafiia es mantener un equilibrio entre continuidad de fondos y flexibilidad financiera

a través de flujos operacionales normales y lineas de crédito.

Adicionalmente, la Administradora, posee politicas para mantener acotadas los compromisos de pago,
manteniendo control y seguimiento constante de sus compromisos.

5.4 Riesgo de Mercado

Se aplica a préstamos y obligaciones bancarias, depdsitos a plazo y fondos mutuos, cuentas por pagar
y cuentas por cobrar, instrumentos financieros y derivados.

Este riesgo se gestiona de acuerdo a:
5.4.1 Riesgo de Precio

La Administradora posee exposicion acotada al riesgo del precio de activos ya que su patrimonio se
encuentra en depositos a plazo a 120 dias en UF y en caja.

Principales Ratios

Ratios Detalle Balance 31/12/16 31/12/15
Total Activo Corriente 347.839 =7,46 | 298.971 =4,44
Liquidez
Total Pasivo Corriente 46.641 67.270
Liquidez
) Total Activo Corriente - Inventario 347.839 =7,46 | 298.971 =4,44
Razon Acida
Total Pasivo Corriente 46.641 67.270
Razén de Total Pasivos 46.641 | =14,67% 67.270 | =28,23%
Endeudamiento | patrimonio 317.835 238.265
Endeudamiento
Porcién deuda Total Pasivo Circulante 46.641 | =100,00% 67.270 | =100,00%
Corto Plazo Total Pasivos 46.641 67.270

5.4.2 Riesgo Tipo de Cambio

La Administradora no posee exposicion al Riesgo Tipo de Cambio, dado que no mantiene en su cartera,
ni flujos en moneda distintas al peso.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 5 - Gestidn del Riesgo Financiero (continuacién)

5.4.3 Riesgo Instrumentos Derivados

La Administradora, no posee instrumentos derivados en cartera propia como activos financieros.

5.4.4 Riesgo de Tipo de Interés

La Administradora, no posee Riesgos de tipo de interés derivado de las operaciones de sus instrumentos

financieros.

Nota 6 — Efectivo y equivalentes al efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

31/12/2016 31/12/2015
Moneda M$ M$
Saldo en cuenta corriente Pesos 48.669 1.426
Depésito a Plazo UF - 270.263
Pacto Pesos - 20.027
Total 48.669 291.716

Nota 7 — Otros Activos Financieros corrientes

Los otros activos financieros corrientes presentan saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

31/12/2016 31/12/2015
Moneda M$ M$
Deposito a Plazo UF 276.482 -
Total 276.482 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes presentan saldos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

31/12/2016 31/12/2015
Moneda M$ M$
sRaelir:jw:lneraciones fondos y comision de Pesos 5189 265
Cuentas por cobrar fondos Pesos 8.360 2.011
Remanente CF (*) Pesos 11.636 4,724
Total 22.185 7.000

(*) La composicién de remanente Crédito Fiscal al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Concepto
M$ M$
IVA CF 6.593 3.912
Remanente CF 5.393 840
IVA DF (350) (28)
Total 11.636 4.724

Nota 9 — Propiedades, Plantas y Equipos

Los saldos y movimientos de propiedades, planta y equipo durante el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

31 de diciembre de 2016
Clase Monto Bruto |Depreciacion Acumulada | Depreciacion ejercicio | Saldo neto
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
M$ M$ M$ M$
Equipo de oficina 2.941 (2.062) (980) 1.879
Total 2.941 (1.062) (980) 1.879
31 de diciembre de 2015
Clase Monto Bruto | Depreciacion Acumulada | Depreciacion ejercicio | Saldo neto
31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015
M$ M$ M$ M$
Equipo de oficina 2.941 (82) (82) 2.859
Total 2.941 (82) (82) 2.859
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 10- Cuentas comerciales y otras cuentas corrientes por pagar

Los saldos de las cuentas comerciales y cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la

siguiente:
Concepto 31/12/2016 31/12/2015
M$ M$
Proveedores 46.268 29.329
Total 46.268 29.329

La composicion de la cuenta Proveedores al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Rut Nombre 31/12/2016 31/12/2015
M$ M$
76.472.447-k Sitka Advisor SpA. 1.714 -
96.964.310-3 DCV Registro S.A. 1.504 2.011
Auditoria 1.976 2.819
76.213.270-2 Asesorias Larrain Vial Ltda. 41.074 24.499
Total 46.268 29.329

Nota 11 — Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la sociedad mantiene una cuenta por pagar a la respectiva

sociedad:
31/12/2016 31/12/2015
. . L g Naturaleza Efecto en Efecto en
Eneged e e transaccion LAEE resultados hitEID resultados
M$ M$ M$ M$
Alta_lmar P,r|\_/ate Equity Accionista Financiamiento - - 2.941 -
Latinoamérica S.A.
Altamar Private Equity Accionista Aporte en - i 35.000 i
Latinoamérica S.A. cuenta )
Total - - 37.941 -

*

Aporte en Cuenta del accionista Altamar Private Equity Latinoamérica S.A. por concepto de

adelanto del pago de suscripcion de acciones emitidas en virtud del aumento de capital acordado
en junta extraordinaria de accionistas de fecha 15 de diciembre de 2015.
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Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferidos
a) Activos por impuestos diferidos

El impuesto diferido incluido en los estados de situacién financiera es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Concepto
M$ M$
Activo Fijo 122 -
Perdida Tributaria 14.636 3.705
Total 14.758 3.705
b) Impuesto a la renta
El efecto en los estados de resultados integrales es el siguiente:
31/12/2016 31/12/2015
Concepto
M$ M$
Efecto de impuestos diferidos del ejercicio 11.053 3.705
Provisién impuesto a la renta (373) -
Total 10.680 3.705

c) Tasa efectiva

El gasto por impuesto a la renta de Altamar S.A. Administradora Genera de Fondos, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 representa un 34,33% y 24,00% respectivamente del resultado antes de impuesto.

31/12/2016 31/12/2015
Concepto
M$ M$
Impuesto UGEE £ Impuesto LGEE] o
impuesto impuesto
Calculado % Calculado %
M$ M$

Resultado antes de Impuesto (31.110) (15.440)
Impuesto a la renta (373) (1,2%) - -
Efecto cambio de tasa 11.053 35,53% 3.705 24,00%
Total 10.680 34,33% 3.705 24,00%
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Los ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Concepto 31/12/2016 31/12/2015

M$ M$
Ingresos Remuneraciones 6.914 297
Total 6.914 297

La composicién de los ingresos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Nombre 31/12/2016 31/12/2015

M$ M$
FI Altamar Private Equity VIII. 871 175
FIP Altamar Estacionamientos 564 122
FI ADV VI 5.479 -
Total 6.914 297

Nota 14 — Patrimonio

El capital de la sociedad se compone de la siguiente manera:

a) Numero de acciones al 31 de diciembre de 2016

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas N° acciones con derecho a
voto

Unica 35.000 35.000 35.000

Total 35.000 35.000 35.000

Las acciones de la sociedad son sin valor nominal y no han tenido variaciones en cuanto al nimero y
composicién de sus accionistas.

b) Noémina de accionistas al 31 de diciembre de 2016

De acuerdo al Registro de Accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene dos

Accionistas.
Rut Nombre Cantidad de Porcentaje del
acciones capital
76.266.223-k | Altamar Private Equity Latinoamérica S.A. 34.999 99,997%
23.739.350-3 | Alvaro Gonzéalez Fernandez-Ladreda 1 0,003%
35.000 100%
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Nota 14 — Patrimonio (continuacién)

c) Capital al 31 de diciembre de 2016

Serie Capital suscrito Capital pagado

M$ M$
Unica 350.000 350.000
Total 350.000 350.000

d) Provision Dividendo Minimo al 31 de diciembre de 2016
La Sociedad no ha provisionado dividendo minimos, por presentar pérdida en el ejercicio 2016.
e) Gestion de capital

En lo relativo al control de capitales minimos tanto de la Administradora como de sus Fondos, éstos son
controlados de manera mensual.

En concordancia a lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley N°20.712 sobre Administracion de fondos
de terceros y carteras individuales, la Sociedad debera mantener en todo momento un Patrimonio
equivalente de a lo menos U.F.10.000,00 monto que al 31 de diciembre de 2016 era equivalente a M$
263.480.

El patrimonio depurado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 es de UF 12.062,98 equivalentes a
M$ 317.835. Cifra que cumple por sobre lo establecido en el Articulo N° 10 de la ley N° 20.712.

Con fecha 15 de diciembre de 2015, se celebré junta extraordinaria de accionistas de la sociedad, en la
cual se acord6 por unanimidad de los accionistas presentes aumentar el capital social de la sociedad en
la cantidad de M$ 100.000 mediante la emision, de una sola vez, de 10.000 acciones de pago
nominativas, de la Unica serie existente y sin valor nominal que deberan ser emitidas, suscritas y
pagadas en un plazo de 3 afios contado desde el 15 de diciembre de 2015. En virtud del aumento de
capital acordado en la junta antes referida, y conforme lo dispuesto en el articulo N° 126 y siguientes de
la ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, con fecha 23 de diciembre de 2015 la sociedad presento
a la Superintendencia de Valores y Seguros la correspondiente solicitud de aprobacién de modificacion
de los estatutos de la sociedad para reflejar en estos el nuevo capital de la sociedad, lo que permitiria a
la sociedad alcanzar un patrimonio de M$ 350.000 en caso de suscribirse y pagarse las acciones emitidas
en virtud de dicho aumento, dando con este suficiente cumplimiento a la exigencia de patrimonio minimo
exigido requerido para las administradoras generales de fondos.

Con fecha 13 de junio de 2016, la Superintendencia de Valores y Seguros aprob6 el aumento de capital
acordado en la junta extraordinaria de accionistas de la sociedad del 15 de diciembre del 2015.

Con fecha 28 de junio de 2016 se pag6 un total de M$ 59.000 por 5.900 acciones suscritas y con fecha
1 de diciembre de 2016 se cancel6 un total de M$ 41.000 por 4.100 acciones suscritas.

El patrimonio ha sido calculado de acuerdo a lo establecido en la Norma de Caracter General N°157 del
29 de septiembre de 2003 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Nota 14 — Patrimonio (continuacién)

Asimismo, segun lo establecido en el Articulo N° 12 de la Ley N°20.712 sobre administracion de fondos
de terceros y carteras individuales, la Sociedad debera constituir garantias en beneficio de cada Fondo
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la Administracién de terceros.

Nota 15 - Gastos de administracion

Los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son los siguientes:

Concepto 31/12/2016 31/12/2015
M$ M$
Gastos Bancarios (1.462) (1.1200)
Patentes Municipales (1.315) (1.260)
Seguros Oblig. Fondos (5.791) (2.292)
Licencias (599) (1.869)
Auditoria (3.982) (2.819)
Asoc. De Fdo. Inv. - (2.028)
Deprec. Equipo de Oficina (980) (82)
Otros Gtos. por Servicios (34.516) (20.587)
Legales - (48)
Publicidad (54) -
Imprenta - (32)
Otros Gtos. No operacionales (1.049) -
Total gastos de administracion (49.748) (32.117)

Nota 16 - Sanciones

De la Superintendencia de Valores y Seguros

Al 31 de diciembre de 2016, no se han aplicado sanciones por parte de este organismo a la Sociedad,

sus directores o administradores.
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Nota 17 - Contingencias y juicios
En cumplimiento con la normativa vigente, Altamar S.A. Administradora General de Fondos S.A., ha
constituido la siguiente garantia en beneficio del Fondo de Inversion Altamar Private Equity VIII, Fondo
de Inversion ADV VIII y Fondo de Inversion Altan Pro para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones
por la administracion de los fondos a terceros.

a) Garantias Fondos Administrados:

- Fondo de Inversién Altamar Private Equity VIII

Fecha de garantia : 10 de enero de 2016
Monto de la garantia U.F. 10.000
Fecha de vencimiento : 09 de enero de 2017

- Fondo de Inversion ADV VIl

Fecha de garantia : 01 de febrero de 2016
Monto de la garantia U.F. 10.000
Fecha de vencimiento : 09 de enero de 2017

- Fondo de Inversién Altan Pro

Fecha de garantia : 05 de septiembre de 2016
Monto de la garantia U.F. 10.000
Fecha de vencimiento : 09 de enero de 2017

b) Juicios u Otras acciones legales:

Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad no mantiene juicios u otras acciones legales con terceros de
caracter relevante.

c) Otras contingencias u otras restricciones que informar:

Al 31 de diciembre de 2016, la sociedad no tiene otras contingencias u otras restricciones que informar.
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Nota 18 - Medio ambiente

La Sociedad no ha incurrido en gastos relacionados con el medio ambiente, ya que no desarrolla
actividades nocivas al medio ambiente.

Nota 19 - Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2016, se han registrado los siguientes hechos relevantes:

I) Convocatoria a Junta de Accionistas y Acuerdos de Propuestas

Con fecha 28 de marzo del 2016 se celebré Sesién del Directorio de la Sociedad, en la cual:

1. Se cito a los sefiores accionistas de la Sociedad a Junta Ordinaria a celebrarse el 29 de abril de 2016
alas 11:00 horas, en Avenida El Bosque N° 0177, piso 17, comuna de Las Condes, cuidad de Santiago.

Vii.

Aprobar la memoria, el balance general y los demas estados financieros de la Sociedad,
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y examinar el respectivo
informe de la empresa de auditoria externa.

Acordar el destino de las utilidades del ejercicio, si las hubiere, la distribucion de estas y el
reparto de dividendo definitivo, si fuere el caso; exposicion de la politica de dividendos de la
Sociedad y del procedimiento a utilizar en el pago de los mismos.

Fijacién de la remuneracién de los directores para el ejercicio 2016.

Designacion de la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2016.

Designacion del periodico en que se harén las publicaciones sociales.

Informacién sobre las operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046; y
Deméas materias que de conformidad a la Ley y los estatutos son propias de las juntas
ordinarias de accionistas.

[I) Junta General Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de abril de 2016, se celebré la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en la cual
se acordo y aprobd entre otras materias, lo siguiente:

Se aprobd la memoria, el balance general y los demas estados financieros de la Sociedad
correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 y el respectivo informe de
la empresa de auditoria externa.

Se expuso la politica de dividendos de la Sociedad.

Se designé a KPMG Auditores Consultores Ltda. Como empresa de auditoria externa para
el ejercicio 2016.

Se designé el diario “La Segunda” como periddico en que se haran las publicaciones sociales

[II) Aprobacién Aumento de capital

Con Fecha 13 de junio 2016 la Superintendencia de Valores y Seguros aprobé el aumento de capital
acordado en la junta extraordinaria de accionistas de la sociedad del 15 de diciembre del 2015.
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Nota 19 - Hechos relevantes (continuacién)
IV) Sesién Extraordinaria de Directorio

Con fecha 14 de junio de 2016 se puso en conocimiento del Directorio el nuevo Informe de la empresa
de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compafiia Limitada emitido con
fecha 14 de junio de 2016, que rectifico los Estados Financieros de Fondo de Inversion Altamar Private
Equity VIII al 31 de diciembre de 2015, a los cuales se agreg6 un parrafo de énfasis y una nota (34), y
se modificé el numeral (vi) de la nota 3, teniendo presente para todo lo anterior la informacién financiera
auditada del Fondo Altamar Global Private Equity Program VIII, FCR, principal inversibn mantenida en
los estados financieros del Fondo en la linea de Activos financieros, la cual no estuvo disponible al
momento de elaborar el informe original. En atencion a ello, el Directorio acordé lo siguiente:

i. Aprobar el nuevo informe de auditoria emitido con fecha 14 de junio de 2016 por la empresa
de auditoria PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compafiia Limitada y, en
consecuencia, aprobar los Estados Financieros rectificados del Fondo; y

ii. Que los Directores y el Gerente General suscriban una nueva Declaracién de
Responsabilidad respecto a la veracidad de la informacion contenida en los Estados
Financieros rectificados ya mencionados.

V) Sesion Ordinaria de Directorio
Con fecha 22 de junio de 2016, los acuerdos adoptados en dicha sesién fueron:

i. Se tomé conocimiento y acepto la renuncia del sefior Alvaro Gonzélez Fernandez-Ladreda
al cargo de Gerente General de la Sociedad;

ii. Se nombré como Gerente General en su reemplazo a la sefiora Diana Huidobro Medina;

iii. Se tom6 conocimiento y acept6 la renuncia de la sefiora Inés Elvira Andrade al cargo de
Directora de la Sociedad;

iv. Se nombr6 como Director en su reemplazo hasta la renovacidn completa del Directorio en la
préxima Junta Ordinaria de Accionistas al sefior Alvaro Gonzalez Fernandez-Ladreda,;

V1) Junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 27 de diciembre de 2016, se celebr6 una Junta Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad a las 11:00 horas, en Avenida El Bosque N° 0177, piso 17, comuna de Las Condes, ciudad
de Santiago, los acuerdos adoptados fueron:

i. Se establecié aumentar el capital de la sociedad de $350.00.000 a $450.000.000, es decir,
un aumento en la cantidad de $100.000.000, mediante la emision de 10.000 acciones de un
valor nominal de $10.000 cada accion, las que sin embargo no podran ser suscritas,
colocadas ni pagadas mientras no haya obtenido la aprobacion de la Superintendencia a su
cargo al aumento de capital acordado en la Junta.
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ALTAMAR S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El dia 10 de enero de 2017, Altamar S.A Administradora General de Fondos, contratd las siguientes
pélizas de seguros, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones por la administracién de
fondos de terceros y la indemnizacion de los perjuicios que su inobservancia resulten de acuerdo a lo
previsto en el Articulo N°12 de la Ley N°20.712.

Fecha Nro Pdliza Fondo Inversién Cobertura en UF
10-01-2017 | 3002017049246 | Fondo de Inversién Altamar Private Equity VIII 10.000
10-01-2017 | 3002017049247 | Fondo de Inversién ADV VIlI 10.000
10-01-2017 | 3002017049248 | Fondo de Inversién Secondaries IX 10.000

Altamar S.A. Administradora General de Fondos no renové pdliza de garantia del Fondo de Inversion
Altan Pro, dado que por razones comerciales la sociedad Altan Real Estate S.A, decidié no desarrollar
ciertos proyectos inmobiliarios que habia estimado, y en consideracion a que el Fondo, de acuerdo al
Titulo I numero UNO de su reglamento interno, tiene como objetivo principal la participacion en proyectos
inmobiliarios gestionados por dicha sociedad, no iba a ser posible para el fondo realizar su objetivo ni asi
tampoco iniciar operaciones.

Dado lo anterior, la Sociedad no renové pdliza de garantia del Fondo, la cual vencié con fecha 9 de

enero de 2017.

A juicio de la Administracion, entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente los estados
financieros de la Sociedad.
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