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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Situacién Financiera

31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

31.03.2012 31.12.2011
ACTIVOS Nota M$ M$

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo (5) 14.634 108.948
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar @) 601.959 659.245
Activo por impuestos, corrientes 64.576 45.519
Activos por impuestos diferidos (8) 9.362 11.107
Otros activos no financieros, corrientes (6) 13.918 5.738
Total activo corriente 704.449 830.557

Activo no Corriente

Otros activos financieros, no corrientes (6) 24.666  24.932
Propiedades, planta y equipos 9) 690.206 694.976
Propiedades de inversion (10) 339.580 337.847
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 14.301 9.555
Total activo no corriente 1.068.753 1.067.310
Total Activos 1.773.202 1.897.867

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Situacién Financiera

31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

31.03.2012 31.12.2011
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota M$ M$

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, corrientes (13) 28.523 106.523
Otras provisiones, corrientes (14) 36.252 82.008
Pasivos por impuestos corrientes - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empiead (15) 46.488 59.721
Otros pasivos no financieros, corrientes (16) 1%2.1 175.691

Total pasivo corriente 275.423 423.943

Pasivo no Corriente

Pasivos por impuestos diferidos (9) 43.568 46.090

Otros pasivos no financieros, no corrientes - 5.156
Total pasivo no corriente 43.568 51.246

Patrimonio a7

Capital pagado 1.090.460 1.090.460

Otras reservas (26.597) (26.597)

Ganancias acumuladas 390.349 358.815
Total patrimonio 1.454.212 1.422.678
Total Pasivos y Patrimonio 1.773.202 1.897.867
Total Pasivos y Patrimonio 1.773.202 1.897.867

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de Resultados por Funcién
Por los periodos comprendidos entre el

31 de marzo de 2012, y el 31 de marzo de 2011

A. Estado de Resultados por Funcién

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Otras ganancias
Ingresos financieros
Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste

Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia eh
valor libro anterior y el valor justo de activosdncieros
reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia antes de impuesto

Impuesto a las ganancias

Ganancia del ejercicio

B. Estado de otros resultados integrales

Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales
Total resultado integral

01.01.2012 01.01.2011

31.03.2012 31.03.2011
Nota M$ M$
(18) 375.680 391.503
(20) (240.681) (275.203)
134.999 116.300
(21) (142.026)  (56.336)
(19) 15.804 4.047
0 2.354
(281) (195)
30.879 1.537
0 0
(95.625) (48.593)
(9) (6.170) (7.401)
33.205 60.306
M$ M$
33.205 60.306
33.205 60.306

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de marzo de 2012 y 31 de marzo 2011

Cambios en otras reservas

Capital pagado  Otras reservas Ganancias Patrimonio Patrimonio
(pérdidas) atribuible a los total
acumuladas propietarios de
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual 01.01.2012 1.090.460 (26.597) 358.815 1.422.678 1.422.678
Cambios en patrimonio (1.670) (1.670) (1.670)
Ganancia del gjercicio - - 33.205 33.205 33.205
Pago de dividendos - - - - -
Provision dividendos minimos - - - - -
Total de cambios en el patrimonio - - 390.350 1.454.212 1.454.212
Saldo final periodo actual 31.03.2012 1.090.460 (26.597) 390.350 1.454.212 1.454.212

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de marzo de 2012 y 31 de marzo 2011

Cambios en otras reservas

Capital Otras reservas  Ganancias Patrimonio Patrimonio
pagado (pérdidas)  atribuible a los
acumuladas propietarios de
la controladora
total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01.01.2011 1.090.460 (26.597) 623.797 1.687.660 1.687.660
Cambios en patrimonio
Ganancia del ejercicio - - 277.373 277.373 277.373
Pago de dividendos - - - - -
Provision dividendos minimos - - (542.355) (542.355) (542.355)
Total de cambios en el patrimonio - - (264.982) (264.982) (264.982)
Saldo final periodo actual 31.12.2011 1.090.460 (26.597) 358.815 1.422.678 1.422.678

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de marzo de 2012

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades
de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes yqoestie
servicios

Otros cobros por actividades de opera

Pagos a proveedores fel suministro de bienes y servic

Otras entradas (salidas) de efec

Intereses recibidos o paga

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)
actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entividades
de financiacion

Dividendos pagad:

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizami)
actividades de financiacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades
de inversion

Préstamos o cobros a entidades relaciol
Incorporacién de Activos Fiji

Flujos de efectivo netos procedentes(utilizados en
actividades de inversion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes a
efectivo, antes del efecto de los cambios en ldascambio

Efectos de la variacion entasa de cambio sobre el efectiv
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodc

Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdc

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

M$ M$
509.960 577.925
6.780 15.165
(555.469)  (311.324)
(68.955) (89.629)
(549) 1.580
(108.233)  193.717
10.385 (5.000)

- (2.786)
10.385 (7.786)
(97.848) 185.931

3.534 -
108.948 504.246
14.634 690.177




CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

Nota 1 - Informacion General

Cimenta Administradora de Fondos de Inversién SeAconstituyd por escritura publica de fecha 17 de
abril de 1991, otorgada ante el Notario de Santi@dmgo Félix Jara Cadot y aprobada por Resolucion
N°070, de fecha 20 de mayo de 1991 por la Supedetecia de Valores y Seguros.

El objeto exclusivo de la sociedad es la adminigirade uno o mas fondos de inversion, la que se
ejerce a nombre de éstos, por cuenta y riesgosdaportantes, de conformidad a la Ley N°18.815, su
Reglamento y las demas normas pertinentes.

El domicilio de Cimenta Administradora de FondosIdeersion S.A. es Asturias 280, piso 5, Las
Condes.

La Sociedad fue constituida como sociedad anonier@ada y se encuentra fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion @&dministra, en la actualidad, un solo fondo de
inversion denominado Fondo de Inversion Inmob#ia@imenta-Expansion, cuyo primer Reglamento
Interno fue aprobado por la Superintendencia deréaly Seguros por Resolucion N° 070, de fecha 20
de mayo de 1991. La ultima modificacion a dicho IRegnto fue aprobada por Resolucion N° 037 de
fecha 25 de enero de 2011.

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotles

Las principales politicas contables aplicadas epréparacion de los presentes estados financieros
proforma son las siguientes:

2.1 Bases de preparacion
a) Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de Cimenta astraitora de fondos de inversion S.A.,
han sido preparados de acuerdo a Normas Interrsdesorde Informacion Financiera
("NIIF") y sus interpretaciones, emitidas por etdmational Accounting Standards Board
(en adelante "IASB"), vigentes al 31 de marzo dE220as cuales se han aplicado en forma
integra y sin reservas.



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotles

2.1 Bases de preparacién (continuacion)

b)

d)

Periodo cubierto por los estados financieros
Los presentes estados financieros comprenden:

Estados de situacion financiera al 31 de marzadd@ £ al 31 de diciembre de 2011.
Estados de resultados integrales, por los peridpsnados al 31 de marzo de 2012 y al 31
de marzo 2011.

Estados de cambios en el patrimonio neto por lo®ges terminados al 31 de marzo de
2012 y 31 de marzo 2011.

Estados de flujos de efectivo por los periodositeados al 31 de marzo de 2012 y 2011.

Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional de Cimenta Administradora dedés de Inversion S.A., ha sido
determinada como la moneda del ambito econdmicauen opera. En este sentido, la
moneda funcional de la Sociedad es el peso chyjléo® estados financieros son presentados
en miles de pesos chilenos.

Transacciones y saldos moneda extranjera y en lades reajustables

Las transacciones en una moneda distinta a la radiuedional se consideran en moneda
extranjera y son, inicialmente, registradas al ipacambio a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moeeanjera son convertidos al tipo de

cambio de la moneda funcional, a la fecha del Bsthl Situacién Financiera. Todas las

diferencias son registradas con cargo o abono r$ostados del ejercicio.

10



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)

2.1 Bases de preparacién (continuacion)

d)

Transacciones y saldos moneda extranjera y en iglades reajustables (continuacion)
La Sociedad no posee transacciones y saldos erdamer&anjera.

Los activos y pasivos en unidades reajustablesasechnvertido a pesos, a la paridad
vigente al cierre del ejercicio.

31.03.201 31.12.201 31.03.201
$ $ $
Unidades de fomento 22.533,5. 22.294,0. 21.578,2

Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados firascise han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion, marantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figwgistrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:
- La vida util y valores residuales de las propass, plantas y equipos.

- Las hipotesis empleadas para calcular las esiomas de deterioro de deudores por
venta y cuentas por cobrar a clientes.

- Determinacion de los valores justos de ciertafives fijos e inversiones en
propiedades, para lo cual se han utilizado tasesi@fectuadas por profesionales
independientes.

- El reconocimiento de los activos por impuestderitios, los que se reconocen en la

medida en que sea probable que vaya a disponetsenéécios fiscales futuros, con
los que se pueden compensar las diferencias tengsdeducibles.

11



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 § de3narzo de 2011

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)
2.1 Bases de preparacién (continuacion)
e) Uso de estimaciones y juicios (continuacion)

Estas estimaciones se han realizado en funciéra aeejor informacion disponible en la
fecha de emision de los presentes estados finascipero es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a fivadios en periodos préoximos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efedl cambio de estimacion, en los
correspondientes estados financieros futuros.

2.2 Aplicacién de nuevas normas emitidas vigentesng vigentes
Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coasihterpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuagida.fecha de estos estados financieros estas
normas aun no entran en vigencia y la Compafialsdlaplicado NIIF 9 en forma anticipada, de
conformidad a la Circular 592 emitida por la Supemdencia de Valores y Seguros. Sin embargo,
la Administracion de la Sociedad, ha efectuado erseientra efectuando una evaluacion de los
posibles impactos en los estados financieros de3harzo de 2011, segun el siguiente detalle:

Nuevas Normas

Normas Fechade Evaluacion de
aplicacion Impacto
obligatoria

CINIIF 19 Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumelgdzatrimonio 1 de enero 2011 Sin impacto
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero 2011 Aplicacion
anticipada

Mejoras y modificaciones a las normas

Normas Fecha de aplicaciér Evaluacién de
obligatoria Impacto

NIIF 1 Adopcién por primera vez 1 de enero 2011 Sin impacto
NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero 2011 Sin impacto
NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones Edero 2011 Sin impacto
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2013 Sin impacto
NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 deatdrl Sin impacto
NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacion del AcBubyacente 1 de enero 2012 Sin impacto
NIC 24 Partes relacionadas 1 de enero 2011 En evaluacion
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero 2011 Sin impacto
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion eéromo 2011 Sin impacto
NIC 34 Informacién financiera intermedia 1 de en20d 1 Sin impacto
CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes eledero 2011 Sin impacto
CINIIF 14 Prepago de requisitos minimos de finarioia 1 de enero 2011 Sin impacto

12



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)

2.3

2.4

2.5

Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversionescdrto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos detigfey sujetas a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor de vencimiento y el que persulos 3 meses.

El efectivo incluye los saldos en caja y bancog| gfectivo equivalente comprende a fondos
mutuos.

Las cuotas de fondos mutuos son valorizadas a Isu da rescate a la fecha de cierre de los
estados financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cagareconocen inicialmente por su valor
razonable y, posteriormente, por su costo amoxizael acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos su deterioro de valor, si es queelse. Se establece una provision para pérdidas
por deterioro de cuentas comerciales y otras caguacobrar, cuando existe evidencia objetiva
de que la Sociedad no ser& capaz de cobrar togasportes que se le adeudan, de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar.

Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones poreastpua la renta de primera categoria en base a
la legislacion tributaria vigente.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las elii@as temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y su importelaoes en las cuentas anuales. El impuesto diferido
se determina usando las tasas de impuestos apsobad@dapunto de aprobarse, en la fecha del
balance y que se espera aplicar cuando el corrdigpe activo por impuestos diferidos se
realice, o el pasivo por impuesto diferido se ligui

Con fecha 31 de julio de 2010, fue publicada la N8y20.455, que entre otras materias trata el
cambio de tasa de impuesto a la renta para loszifidsy 2012 a 20% y 18,5%, respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que sea probable que vaya a

disponerse de beneficios fiscales futuros, condos se pueden compensar las diferencias
temporarias.

13



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011 ¥ de3narzo de 2011
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)
2.6 Propiedades, planta y equipos
El rubro de propiedades, planta y equipos comprpndeipalmente:

- Mobiliario, equipos e instalaciones, los cualesremonocen al costo histérico menos su
depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladasaso que existan.

- Terrenos y construcciones, los cuales se encuendgstrados a costo historico ( costo
atribuido al 01.01.2010)

El costo incluye los gastos directamente atribsilsléa adquisicion y ubicacion del bien para que
éste pueda operar en la forma prevista por la astranion de la Sociedad.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradéVo inicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando estos costos aumenten ladagha vida Gtil de los bienes y los beneficios
economicos futuros del activo fluyan hacia la S#aity el costo pueda ser medido en forma
fiable. El resto de las reparaciones o mantencisaesrgan en el resultado del ejercicio.

La depreciacion se calcula usando el método lidaednte los afios de vida util estimada para
cada bien. Las vidas utiles estimadas para logbidel activo inmovilizado son las siguientes:

Maquinarias y equipos 3 a 10 afios
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Instalaciones 5 a 10 afos
Construcciones 100 afios

La metodologia utilizada para determinar el vabmonable de los activos es obtenido mediante
estudios técnicos de profesionales independientes.

Los valores residuales y las vidas Utiles de lapipdades, plantas y equipos se revisan y ajustan
si fuera necesario, en cada cierre de ejercicio.

Cuando el valor libro de un activo es superior argaorte recuperable, su valor se reduce hasta su
importe recuperable (ver nota 2.10).

Las pérdidas y ganancias por la venta de estad@pactivo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen leestado de resultados.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)

2.7

2.8

2.9

2.10

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles corresponden a derechasateas adquiridas, las que se capitalizan sobre
la base de los costos en que se ha incurrido pgraralas. Estos activos intangibles se amortizan

linealmente durante la vida Gtil estimada para Gaddevo. Las vidas Utiles estimadas para estas
marcas, es de 10 afios.

Al cierre del ejercicio, estos activos intangibdesencuentran totalmente amortizados.

La sociedad no posee activos intangibles con vitlandefinida.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasippagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se registran a su costo amortizado.
Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion, comprenden principadena oficinas que son mantenidas para
obtener rentas, las cuales son valorizadas en dasedelo del valor razonable. Los activos
clasificados en este rubro son sometidos anualn@eptaebas de pérdidas por deterioro de valor,
segun lo descrito en nota 2.10.

La metodologia utilizada para determinar el vabmonable de los activos es obtenido mediante
estudios técnicos de profesionales independientes.

Pérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros

Los activos que tienen una vida atil indefinidamnoopor ejemplo, los terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y se someten anualmente a pruebaérdielgs por deterioro del valor. Los activos
sujetos a depreciacion se someten a pruebas delggembr deterioro siempre que exista algin
indicio referente a que el valor en libros ha slafralgin tipo de deterioro. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importélens del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayaeesu valor razonable menos los costos de venta
y su valor en uso. A efectos de evaluar las pésdita deterioro de valor, los activos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectidentificables por separado (Unidades
Generadoras de Efectivo). Los activos no finansiegque hubiesen sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fechaldede por si se hubiesen producido reversiones
de la pérdida. Una pérdida por deterioro anterioteneeconocida, es reversada solamente, si ha
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habido un cambio en las estimaciones usadas p&sarmilear el monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocio una pérdiddgderioro. Si ese es el caso, el valor libro del
Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)
2.10 Pérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros (continuacion)
activo es aumentado a su monto recuperable. Estéonaomentado, no puede exceder el valor
libro que habria sido determinado, neto de dept&giasi no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del activo en afios anteriores. Taéns® es reconocido con abono a resultados a
menos que un activo sea registrado al monto readaJucaso en el cual, el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion.
2.11 Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal
La obligacion por vacaciones se registra de acugrdevengamiento lineal del beneficio durante
el ejercicio, basado en los dias de vacacionesigq@ed de cada trabajador, valorizado por la
remuneracion mensual percibida por éste.
2.12 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:
a) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya agal lo implicita, como resultado de
sucesos pasados.
b) Es probable que vaya a ser necesaria una salidecdiesos para liquidar la obligacién.

c) Elmonto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonalddod desembolsos, que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién, usandodpnestimaciéon de la Sociedad.

2.13 Capital social

El capital social esta representado por acciongimamnias de una misma serie, sin valor nominal,
que dan derecho a un voto por accion.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)

2.14

2.15

2.16

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por prestaci@emcios, considerando el grado de avance de
la prestacion, al final del periodo que se inforsaimismo, la Sociedad reconoce el ingreso
cuando el resultado de una transaccion puede serads con fiabilidad, y cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

- elimporte de los ingresos de actividades ordisgriseda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la entidad reciba los beneficdosd@nicos asociados con la transaccion;

- el grado de realizacién de la transaccion, al fadelperiodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad; y

- los costos ya incurridos en la prestacion, asi cdosoque quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios reconocidos por la Sociedeldyen las remuneraciones fijas y variables
por administracion del Fondo de Inversion Inmobi#ia Cimenta Expansion. Dichas
remuneraciones se reconocen sobre base devengadanfgrme a lo estipulado en el
correspondiente Reglamento Interno del Fondo.

La Sociedad reconoce los ingresos por arriendordeebles sobre base devengada, de acuerdo a
los respectivos contratos de arrendamiento. Didhgsesos se presentan en el rubro Otras
ganancias.

Dividendo minimo

Segun lo requiere la Ley de Sociedades Anonimagras que, de otro modo, lo decida un voto

unanime de los tenedores de las acciones emitidascyitas, una sociedad anonima abierta debe
distribuir un dividendo minimo de un 30% de suidaitl neta del ejercicio, excepto en el caso que
la sociedad posea pérdidas no absorbidas de afevees.

Utilidad por accion

La utilidad béasica por accion es calculada dividera utilidad neta del ejercicio atribuible a

tenedores patrimoniales ordinarios de la Sociedaide eel nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el ejerc
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coihi@s (continuacion)
2.16 Utilidad por accion (continuacion)

La utilidad diluida por accion es calculada dividie la utilidad neta atribuible a tenedores
patrimoniales ordinarios de la Sociedad entre eherd de acciones ordinarias promedio
ponderado en circulacion durante el ejercicio, mlasiumero promedio ponderado de acciones
ordinarias que serian emitidas con la conversiotodas las acciones ordinarias con potencial de
dilucién. La Sociedad no tiene acciones ordinas@spotencial de dilucion.

2.17 Corrientes y no corrientes

Los activos se clasificaran en corrientes y noieotes, siendo activos corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce meses o seepd liquidar o realizar en el transcurso del
ciclo normal de la operacion de las distintas atdides o negocios que desarrolla la Sociedad. Se
entenderd por activos no corrientes a todos aguatiivos que no correspondan clasificarse como
activos corrientes.

Nota 3 - Gestidon de Riesgo y Control Interno

Marco general de administracion de riesgo

El Directorio de la Sociedad es responsable debaprg autorizar las politicas y procedimientos de
gestion de riesgos y control interno para la Adstiadora y el Fondo y velar por su cumplimiento.

A fin de garantizar el cumplimiento de lo anterier Directorio, en acta de fecha 11 de diciembie de
afo 2008, procedié a nombrar al Encargado de Comggito y Control Interno y aprobar integramente
el documento denominado “Manual de Gestion de RegdgControl Interno”.

En dicho contexto, el Gerente General es el resfdmgle elaborar las politicas y procedimientos de
gestion de riesgos y control interno, que conteste manual, asi como de su aplicacion, para tadas
areas funcionales de la empresa, como del cumplimide las obligaciones y actividades que de él
emanen.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Marco general de administracion de riesgo (continuzidn)

El Directorio, en funcion de sus atribuciones, hacpdido a designar al Encargado de Cumplimiento y
Control Interno, quien es el responsable, entrasofunciones, de monitorear permanentemente el
cumplimiento de las politicas y procedimientos dstign de riesgos y control interno. De estasr&ho
debera informar permanentemente al Directorio, ae@o a las circunstancias o, con la periodicidad
que este Ultimo estime necesario.

Dentro de los objetivos que establece el Manuabdstion de Riesgos y Control Interno, estan, entre
otras cosas:

1) Controlar los riesgos a que se enfrenta el neglecla Compafia.

2) Establecer marcos de conducta dentro de la eapgeie minimicen o anulen la probabilidad de
incumplimiento de las normas legales, reglamergariadministrativas, que a ésta le son propias.

3) Como una forma de reducir la probabilidad dermrcia, se establecieron controles para los
riesgos de los ciclos principales definidos y subpsocesos, asi como los duefios de dichos
controles y la identificacion de la evidencia qespalda el control.

Estructura de Gestidon de Riesgos y Control Interno

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion Sugnta con una estructura, de tipo funcional, para
cumplir con las labores de definicion, administbacy control de todos los riesgos criticos derisadel
desarrollo de sus actividades.

Dentro de la Sociedad, existe un Encargado de Gomepito y Control Interno, cuyas funciones
principales son:

- Monitorear el cumplimiento de las politicas y prdicgientos de gestion de riesgos y control
interno.

- Proponer cambios en las politicas y/o procedimgdtgestion de riesgos y control interno, en la
medida que identifique situaciones que asi lo dereri

- Establecer e implementar procedimientos que pemnhdigrar que el personal, al margen de las
funciones que desempefie 0 de su jerarquia, estdrecimiento y comprenda los siguientes
elementos:

- Los riesgos asociados a sus actividades.

- La naturaleza de los controles definidos para adtném esos riesgos.

- Sus funciones en la administracion y cumplimiergdas$ controles definidos.

- Las consecuencias del incumplimiento de los coggrdefinidos o de la presencia de nuevos
riesgos.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Estructura de Gestion de Riesgos y Control Interngcontinuacion)

Para estos efectos, el Encargado de Cumplimie@ongrol Interno podra gestionar la realizacion
de programas de capacitacion periddicos, en lodexuse aborde la aplicacion de los
procedimientos de gestién de riesgos y controkmateen cada area funcional de la Compaiiia,
ademas:

- Realizar el seguimiento necesario, a fin de vexifita resolucion adecuada de los
incumplimientos de limites, de los controles y shida documentacion.

- Crear e implementar procedimientos destinados apruar, en forma periddica, si las
politicas de gestion de riesgos y control interstare siendo aplicados por el personal a
cargo y, si las acciones adoptadas ante el incorigsito de limites y controles, se ajustan a
los procedimientos definidos.

- Informar al Directorio y a la Gerencia Generalndgnera inmediata, sobre incumplimientos
significativos en los limites y controles y, ennfar trimestral, para el resto de los
incumplimientos.

Modelo de Gestion de Riesgos y Control Interno

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion $a.adoptado algunos lineamientos entregados por
la Superintendencia de Valores y Seguros de CBW&J, en lo que se refiere a lo siguiente:

1) Cimenta Administradora de Fondos de Inversidn,$a identificado diversos riesgos asociados a
Su negocio y otros que pueden afectar los intedséss inversionistas, clasificando estos riesgos,
de acuerdo a lo definido por la SVS, en los sige®tipos:

- Riesgo de mercado
- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

2) Cimenta Administradora de Fondos de Inversigh 8a agrupado estos riesgos de acuerdo con
las funciones de mayor relevancia en la adminigtnade fondos, los cuales fueron definidos por
la SVS, en base a tres Ciclos; Ciclo de Inversi©itjo de Aportes y Rescates y Ciclo de
Contabilidad y Tesoreria.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modetie Gestidn de Riesgos y Control Interno
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a la potencial igérdue se pudiera generar por las inversiones
realizadas por la compafia, en un portafolio orakifiilo determinado, la cual se generaria poipel t
de cambio, la fluctuacion de las tasas de intengedio de los valores, motivo de la inversiongle
podria llevar a una eventual disminucion de patnimo

La Administradora, realiza inversiones financiegae corresponden al perfil de la misma. Asi tambié
se gestiona la deuda de la empresa, considerartdedale interés y su moneda de cambio y que los
plazos acordados para su pago concuerden con dassos financieros que ella genera o, con las
condiciones de mercado correspondientes.

En general, este riesgo es poco significativo f@&ociedad, debido a que los instrumentos finansie
que posee, estan representados por fondos mutuosrieplazo, cuyas carteras de inversion estan
conformadas por instrumentos de renta fija, los qoe presentan mayores diferencias en sus
vencimientos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo potencial emd¢mlbrabilidad que se podria generar por la incdpdci

de algun cliente o contraparte de la Administraddeacancelar las posibles deudas que con ella haya
contraido.

Este riesgo, para la Administradora, es relativdenenenor, porque los saldos que maneja en las

cuentas de clientes y otros deudores correspopdenijpalmente, a comisiones por cobrar al Fondo de
Inversion Inmobiliario Cimenta Expansion, cuyo gesie incumplimiento se considera bajo.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)

Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modelde Gestion de Riesgos y Control Interno
(continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

A continuacion, se detalle la exposicion al riedgarédito segun el tipo de activo y su plazo:
31.03.2012

Activo Hasta 90 dias Mas de 90 dias Mas de 1 ano tdlo
y hasta 1 afio

M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 519.861 - - 519.860
Deudores varios 55.503 26.596 - 82.099
Total 575.364 26.596 - 601.959
31.12.2011
Activo Hasta 90 dias Mas de 90 dias Mas de 1 afio tdb

y hasta 1 afio

M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 602.801 - - 602.801
Deudores varios 55.083 1.361 - 56.444
Total 657.884 1.361 - 659.245

La pérdida por deterioro de deudores comercial84.aB.2012 asciende a M$318.
Los documentos y cuentas por cobrar no registreangas. El plazo de morosidad de los deudor@s est

presentado en Nota 7.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)

Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modelde Gestion de Riesgos y Control Interno
(continuacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la incapacidadlal sociedad de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por la poca generacion de recunsasdieros para proceder al pago de ellas.

La Administradora gestiona sus recursos, con eldBnque a ésta le resulten suficientes, con la
explotacion de su negocio. Se estudia la recuperat®l costo del capital, a través de los ingreges
esta misma genera, de manera que sean superionestal de dicho costo.

La Administradora toma las decisiones mas adecuagapecto de las nuevas inversiones. Los
proyectos de inversion se aprueban con retornaisugs al costo de capital.

En general, este riesgo no se considera relevamte lp sociedad, ya que su principal acreedor esta
constituido por proveedores que estan bastantestficados.

Por otra parte, los indices de liquidez de la Adshiadora son los siguientes:

Marzo Marzo
2012 2011
Liguidez corrient 2,5¢€ 0,k6
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Nota 4 - Transiciéon a las NIIF

4.1 Bases de latransicion a las NIIF

4.2

4.3

Aplicacion de NIIF 1

La fecha de transicion de Cimenta Administrador&oledos de Inversion S.A. es el 1 de enero de
2010. La sociedad ha preparado su estado de éitufinanciera de apertura bajo NIIF a dicha

fecha, por lo tanto, los primeros estados finansidrajo NIIF fueron aquellos cerrados el 31 de
diciembre de 2011.

Aplicacion de NIIF 1 (continuacion)

Para elaborar los presentes estados financierdsrimiey se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas de las exenciones optatiMasaplicacion retroactiva de las NIIF, tal como |
requiere la NIIF 1. Las exenciones utilizadas deenen a que la Sociedad usard como costo
atribuido de los activos fijos muebles y equipbgosto histérico menos la depreciacion acumulada,
calculada segun el PCGA anterior, a la fecha desit#n, y al uso como costo atribuido de los
activos fijos propiedad, el valor razonable deteado, a la fecha de transicion a las NIIF.
Exenciones a la aplicacion retroactiva de otrdslIF

La Sociedad no implement6 ninguna de las exenciatesplicacion retroactiva de otras NIIF.

Conciliacién del patrimonio neto

A continuacion, se presenta la conciliacion detipamnio neto entre los PCGA chilenos y NIIF,
para los siguientes periodos:

Conciliacion 01.01.201 31.12.2010N
M$ $

Patrimonio Neto segin PCGA Chilel 1.487.99. 1.680.75;
Eliminacién correccion monetaria gas pagados por anticipado 12C (30.056
Reserva dividendo minir - (158.417
Tasacién oficinas, incluidas en propiedades, plamguipo y

propiedades de inversion (b) 18.909 26.592
Eliminacion provision indemnizacion afios de sepsdie 222.83: 209.23I
Impuestos diferidos ( (41.116 (41.481
Efecto neto total en patrimot 200.74: 5.87¢
Patrimonio neto segin NI 1.688.73! 1.686.62:
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Nota 4 - Transicion a las NIIF (continuacion)

4.4 Conciliacion del resultado seguin PCGA chilenad 31 de marzo de 2010

A continuacion se presenta la conciliacion delltado segun PCGA chilenos y NIIF:

31.03.2010
Conciliacion M$
Resultados segun PCGA Chilenos 63.879
Eliminacion correccion monetaria (a) (4.381)
Efecto depreciacion por revalorizacion de activjos f(b) 6.662
Ajuste impuesto a las ganancias 145
Efecto neto total en resultados 2.246
Resultados segun NIIF 66.306

4.5 Explicacion de los principales ajustes efectuad para la transicion a las NIIF

a)

b)

Correccién monetaria

Los PCGA contemplaban la aplicacion del mecanismcareccion monetaria a fin de
expresar los estados financieros en moneda homagindéa fecha de cierre del periodo,
ajustando los efectos de la inflacién corresportdgeria NIC 29 (“Informacion financiera
en economias hiperinflacionarias”) prevé que dictezanismo se aplique solo en aquellos
casos en los cuales la entidad se encuentra swetan contexto econdmico
hiperinflacionario. Por lo tanto, se han elimindde efectos de la correccion monetaria
incluida en los estados financieros.

Revalorizacién del activo fijo

La Compafiia, de acuerdo a lo establecido en NWedpcion por primera vez, en la fecha
de transicion, optd por la medicién a su valor nabde del terreno y edificio, utilizando tal
valor como el costo atribuido en tal fecha. Dicladov razonable fue obtenido mediante
estudios técnicos de profesionales independientes.
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Nota 4 - Transicion a las NIIF (continuacion)

4.5 Explicacion de los principales ajustes efectuad para la transicién a las NIIF (continuacion)

c)

d)

Dividendo minimo

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registraosdos estados financieros de la
Sociedad al momento de su pago.

La Ley N° 18.046 de Sociedades Anonimas establecesue articulo N° 79 que las
sociedades andnimas abiertas deberan distribuio cividendos a sus accionistas, al menos
el 30% de las utilidades liquidas del ejerciciopenos que la Junta de Accionistas disponga
por unanimidad de las acciones emitidas con derachoto, lo contrario. Dicha norma
resulta aplicable también a sociedades anonimaadesr en ausencia de disposicion en
contrario contenida en sus estatutos.

De acuerdo con lo anterior y con los preceptosaddIC 37, se configura una obligacion
legal y asumida, respectivamente, que requierengabilizacion bajo NIIF de un pasivo al
cierre de cada periodo o ejercicio.

Impuestos diferidos

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de impwsesiferidos por todas las diferencias
temporales existentes entre el balance tributarfmanciero, sobre la base de activos y
pasivos.

De los ajustes de transicion a NIIF nacen nuevéeticias financiero-tributarias y se
modifican algunas ya existentes, por lo tanto, esponde hacer un recalculo de las
diferencias temporarias y sus impactos en los estigancieros proforma.

Beneficios post-empleo

Bajo NIIF las provisiones constituidas por benefcipost-empleo deben cumplir los

requisitos establecidos en la NIC 19, que considpra éstos deben ser beneficios
contractuales, o bien, beneficios que cumplan esncbndiciones para ser consideradas
como obligacion constructiva. Considerando queheseficios provisionados bajo Chile

GAAP no cumplen con lo anteriormente sefialado, @e teversado los efectos de la
provision post-empleo incluida en los estados fiienos
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Nota 5 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

a) La composicion de este rubro es la siguiente

31.03.2012 31.12.2011
M$ M$
Saldo en Bancos 14.634 108.948
Fondos Mutuos - -
Total 14.634 108.948

El tipo de moneda del Efectivo y Equivalentes &difo corresponde a pesos chilenos.

Nota 6 - Otros Activos no Financieros

La composicion de este rubro es la siguiente:

Otros Activos no Financieros, corrientes Saldos al
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Gastos anticipados 13.918 5.738

Total 13.918 5.738
Otros Activos no Financieros, no corrientes Saldos

31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Deudores a largo plazo 24.666 24.932
Total 24.666 24.932
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Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poroBrar

a) El detalle de este rubro es el siguiente:

Saldos al
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Deudores comerciales 520.178 571.413
Préstamo a empleados 26.596 28.723
Anticipo a proveedores 39.121 53.190
Fondos por rendir 1.686 1.994
Otros 14.696 4.243
Pérdida por deterioro de deudores (318) (318)
Total deudores comerciales y otras cuentas poacobr 601.959 659.245

b) El detalle de deudores comerciales y otras esepbr cobrar por plazo de vencimiento, es el

siguiente:
Saldos al
Detalle por plazo de vencimiento 31.03.2012 31.2Q12
M$ M$

Con vencimiento menor a tres meses 575.364 630.522
Con vencimiento entre tres y doce meses - -
Con vencimiento mayor a doce meses 26.596 28.723
Total deudores comerciales y otras cuentas poac@beto) 601.959 659.245
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Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poraBrar (continuacion)

c) El movimiento del deterioro es el siguiente:

M$ M$
Saldo al inicio (318 (232)
Deterioro registrado en el periodo B (86)
Saldo final deterioro deudores (318 (318)
d) El plazo de morosidad de las cuentas deterisradael siguiente:
31.03.2012 Menos de Mas de Total
1 afo 1 afo
M$ M$ M$
Deudores comerciales - 318 318
31.12.2011 Menos de Mas de Total
1 afio 1 afio
M$ M$ M$
Deudores comerciales 86 232 318
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Nota 8 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta
8.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de marzo de 2012, el saldo neto de la cuenpauestos diferidos por pagar asciende a
M$34.206 (M$34.983, al 31 de diciembre de 2011)sdHtio de este rubro esta conformado por lo

siguiente:
Concepto Saldo al
31.03.2012 31.12.2011

M$ M$
Activo
Estimacién deudores incobrables 64 59
Correccion monetaria negativa activo fijo - -
Provision de vacaciones 9.298 11.048
Derecho de marca tributario - -
Total activo 9.362 11.107
Pasivo
Reversa correccién monetaria gastos anticipados - -
Tasacion activo fijos - -
Gastos pagados por anticipado - (1.062)
Diferencia entre activo fijo financiero y tributari (43.568) (45.028)
Total pasivo (43.568) (46.090)
Total neto (34.206) (34.983)
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Nota 8 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renfaontinuacion)
8.2 Resultado por impuesto a las ganancias

A continuacion, se detalla la composicion del mesld por impuestos:

31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
Concepto
Gasto tributario corriente (provision de impuesto) (6.946) (6.707)
Efecto por activos o pasivos por impuesto difeddbejercicio 777 (698)
Saldo final (6.170) (7.405)
Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos
9.1 Composicion del saldo
La composicion de este rubro es la siguiente:
Monto bruto Depreciacion acumulada  Depreciacién del ejercicio Saldos netos

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Clase M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos piso 258.72: 258.72: - - - i 258.72: 258.72:
Construccién piso5  405.798  405.798 (9.329) (4.664) (1.166) (4.664) 395.303 396.470
Maquinarias y
equipo: 81.34( 81.34( (47.768 (41.390 (1.920 (6.378 31.65: 33.57:
Muebles y tiles 31.225  31.225 (27.581)  (23.260) (528) (4.321) 3.116 3.644
Instalaciones 25.040 25.040 (22.474) (17.518) (1.154) (4.956) 1.412 2.566
Total 802.12° 802.12° (107.151 (86.832 (4.768 (20.319 690.2(6 694.97t
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Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos (continuami)

9.2 Reconciliaciones del saldo de propiedades, ptas y equipos

Los Movimientos para el periodo marzo 2012 y ditieen2011 de las partidas que integran el
rubro son las siguientes:

Movimiento del afio Terrenos Construccio Maquinaria Mueblesy Instalacione Total
2012 n Piso 5 Sy equipos Gtiles s

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2012 258.724 396.470 33.572 3.644 2.566 694.976
Adiciones

Reclasificacion

Bajas
Depreciacion - (1.166) (1.920) (528) (1.154) (4.768)
Saldo al 31.03.2012 258.724 395.303 31.651 3.116 1.412 690.206
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Nota 10 - Propiedades de Inversion
10.1 Composicion del saldo

La composicién de este rubro es la siguiente:
Monto bruto

31.03.2012 31.12.2011
M$ M$
Terrenos piso 6 132.228 131.537
Construccion piso 6 207.352 206.310
Total saldo inicial 339.580 337.847
Adiciones: - -
Saldo final 339.580 337.847

Conciliacion entre tasacion obtenida y tasaciostajia incluida en los estados financieros

Valor Libro Ajuste a Valor Justo Valorizacion Ajustada Incluida en los
Clase Estados Financiero
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011 32002 31.12.2011
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos piso 131.53° 129.71. 691 1.82: 132.22¢ 131.53°
Construccién piso 6 206.310 195.427 1.041 10.883 207.352 206.310

Total 337.84 325.14: 1.73¢ 12.70¢ 339.58( 337.84
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatadlas
11.1 Saldos de cuentas por cobrar a partes relaciadas

La composicion del saldo por cobrar a entidadexi@hadas es la siguiente:

Naturaleza
Descripcionde la  dela Tipo de Saldo al
Rut Nombre transaccioén relacion moneda 31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
Empresas Cimen Traspaso d
96.652.810-9 S.A. fondos Directa Pesos 5.000 80.920
Totales 5.00( 80.92(

(*) Los saldos por cobrar con Empresas Cimenfa Sorresponden a traspasos de fondos que no estan
sujetas a intereses ni reajuste, ni tienen un plafioido de pago. Estos saldos no se encuentesoaf
a correcciones valorativas por deudas de dudosoocald tampoco existen garantias otorgadas o
recibidas asociadas a estos saldos.

11.2 Remuneraciones pagadas al personal clave
Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo del 2012 las remuneraciones obtenidas

por el personal clave de la sociedad fueron de BI83% (monto Bruto). (M$ 89.406
durante el ejercicio terminado al 31 de marzo del2011)
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Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)

11.3 Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se aeadia condiciones de mercado y su

detalle es el siguiente:
Empresas Cimenta S.A., es la controladora, de GanAdministradora de Fondos de

Inversiones S.A., posee un 99,99% de las accioaés Sociedad, el 0,01% de las acciones
restante, esta en manos de Sociedad Cimenta Des&rroobiliario S.A.

RUT Nombre Relacién Descripcion de la Efecto en
transaccion Monto al resultados
31.03.2012 M$
M$
Empresas Cimenta Traspaso de fondos
96.652.810-9 S.A. Directa Largo Plazo 5.000 0
Total 5.000 0
RUT Nombre Relacién Descripcion de la Efecto en
transaccion Monto al resultados
31.03.2011 M$
M$
Empresas Cimenta Traspaso de fondos
96.652.810-9 S.A. Directa Largo Plazo 80.920 2.004
Total 80.920 2.004

Las transacciones con Empresas Cimenta S.A. comdsep a traspaso de fondos, que no
contemplan plazos de vencimiento, por las cualegxisten garantias asociadas, y no estan
sujetos a intereses ni reajustes. Ademas, no existerecciones valorativas por deudas de
dudoso cobro, respecto a estos saldos pendientemndacciones con partes relacionadas.
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Nota 12 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Catas por Pagar, Corrientes

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuerdapggar se detallan a continuacion y
corresponden a facturas por pagar:

12.1) Composicion del saldo

Saldos al
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

21.929 106.073
6.594 450
28.523 106.523

Facturas por pagar
Otros
Total

Las facturas por pagar, incluyen saldos adeudadpsos del giro de la sociedad administradora,
correspondientes a deudas en pesos con proveedqoeesp se encuentran sujetas a intereses ni

reajustes y son pagaderos en el corto plazo.

12.2) Composicion de las facturas por pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y ctrastas por pagar por plazo de vencimiento,
es el siguiente:

Saldos al
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Detalle por plazo de vencimiento

13.238 106.523

Con vencimiento menor a tres meses
Con vencimiento entre tres y doce meses

Con vencimiento mayor a doce meses

Total cuentas por pagar comerciales y otras cug@uaiasagar (neto)

15.285 -
28.523 106.523
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Nota 13 - Otras Provisiones, Corrientes

Las otras provisiones se detallan a continuacion:

Saldos al
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Provision facturas por pagar (*)

Auditoria 1 Mes 8.837 9.922
Seguros 1 Mes 3.283 -
Servicios Informaticos 1 Mes 20.833 17695
Servicios Legales 1 Mes - 48.682
Servicios Telefonico 1 Mes 216 234
Servicios Varios 1 Mes 3.083 5.475
Total 36.252 82.008

(*)  Corresponden a servicios por concepto de afEsanantenciones e insumos prestados a la Sdcigde ya

fueron devengados por ésta, pero aln no se recib@clmentacién de pago.

El movimiento de las otras provisiones, es el sigid:

Movimiento del afio

Saldo inicial

Pagos del periodo

Constitucién de provisiones en el afio
Saldo

M$

82.008
(97.499)
51.743

36.252
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Nota 14 - Otros Pasivos no Financieros, Corrientes

Los otros pasivos no financieros se detallan airwaacion:

Saldos al
31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
IVA por pagar 61.970 55.288
Otras retenciones 17.308 24.905
Provisién de dividendos minimos 84.882 -
Total 164.159 80.193

Nota 15 - Beneficios a los Empleados

El saldo de este rubro esta conformado por lo sidaj

Saldos al
Fecha esperad: Saldo a
Tipo de beneficio de usc 31.03.201231.03.201
M$ M$
Enero- Febrerc
Provisién de vacaciones 2013 46.488 39.865
46.48¢ 39.86¢

Total

Corresponde a la obligacién devengada que se geaeed derecho a un feriado anual no
inferior a 15 dias habiles, remunerados, la cuahseentra establecida en el Cédigo del Trabajo.
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Nota 15 - Beneficios a los Empleados (continuacion)
Movimiento de los beneficios a los empleados

El movimiento de los beneficios a los empleadog| sguiente:

Movimiento Vacaciones al 31.03.2012 31.03.2011
M$ M$

Saldo inicial 59.721 36.528

Uso del beneficio (26.466) -

Aumento (disminucion) del beneficio 13.233 3.337

Saldo 46.488 39.865

Nota 16 - Patrimonio

16.1 Objetivos, Politicas y Procesos que la Sociedaplica para Gestionar Capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de captakl objetivo de asegurar el normal
funcionamiento de sus operaciones, dar continudestabilidad a su negocio, en el largo
plazo y maximizar el valor de la empresa, de maderabtener retornos adecuados para
sus accionistas. Adicionalmente, la compafila mmrat@ontinuamente su estructura de
capital, con el objetivo de mantener una estrudiptema que le permita reducir el costo de

capital.

La Sociedad esta sujeta a requerimientos de capgt@blecidos en la Ley N° 18.815, que

establece un patrimonio minimo equivalente a URA®. Al 31 de marzo de 2012, la
situacion respecto al capital minimo es la sigeient

31-03-2012
M$
Capital requerido (UF 10.000) 215.783
Capital pagado 1.090.460

Los requerimientos de capital de la sociedad sterméados de acuerdo a las necesidades
de financiamiento de la misma, manteniendo un radelcuado de liquidez, que le permita
cumplir con sus compromisos de corto y largo pkazmon las disposiciones establecidas

por la Ley N° 18.815.
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Nota 16 — Patrimonio (continuacion)

16.2 Capital suscrito y pagado

Al 31 de marzo de 2012, el capital social automzaiscrito y pagado asciende a

M$1.090.460.
Movimiento al 31.03.2012 31.12.2011
M$ M$
Capital Suscrito y Pagado 1.090.460 1.090.460

16.3 Acciones

La composicion accionaria del periodo terminad@latle marzo 2012 es la siguiente:

Nombre razén socia RUT N° Accione:  Participacion
%
Empresas Cimenta S 96.652.81-9 211.54: 99,9¢
Cimenta Desarrollo Inmobiliario S. 96.691.96-4 21 0,01
Total 211.56! 10C

Al 31 de marzo de 2012, el capital social estaesgmtado por 211.565 acciones, de una
sola serie, cuyo valor nominal asciende a M$6,87apoion.
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Nota 16 - Patrimonio (continuacion)

16.3 Acciones (continuacion)

Ndmero de
accione:
Accionesautorizada 211.56!
Acciones emitidas y pagadas totalm 211.56!

Acciones emitidas pero aln no pagadas en su tat -

La conciliacion de las acciones emitidas al inigidfinal del periodo se presenta a
continuacion:

NUmero de
acciones
Acciones en circulacion 01/01/21 211.56!
Movimientos del perioc -
Acciones en circulacion 303/2012 211.56!

No existen derechos, privilegios ni restriccionas gpliquen a las acciones emitidas por la
Sociedad, incluyendo las restricciones sobre [illigion de dividendos y el reembolso
del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emigidiampoco acciones cuya emision

esté reservada como consecuencia de la existemcpaibnes o contratos para la venta de
acciones.
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Nota 16 - Patrimonio (continuacion)

16.4 Resultados acumulados
Los resultados acumulados al 31 de marzo de 28t2r@len a M$408.022 (M$358.815 al
31 de diciembre 2011; M$208.234 al 31 de marzo R011

16.5 Dividendos

La Sociedad provisiona al 31.12.2011 el 30% detibdad neta del ejercicio, como
“Reserva para dividendos propuestos” por M$ 83(RA®158.417 en diciembre 2011)

En los casos que corresponda absorber pérdidasukaman provenientes de ejercicios
anteriores, la sociedad se encuentra eximida despoar este dividendo.

16.6 Otras reservas varias
Corresponde a la revalorizacién de capital prombafio de transicion de acuerdo a lo
mencionado en Nota 4.5 y el efecto de los ajustggridnera aplicacion NIIF efectuados a
la fecha de transicion al 1 de enero de 2010.

Nota 17 - Utilidad por accion

La utilidad por accion basica se calcula dividierelaresultado del ejercicio atribuible a los

tenedores de instrumentos ordinarios de patrim@lioumerador) y el promedio ponderado de

acciones ordinarias en circulacion (el denominadorante el ejercicio.

Al 31 de marzo de 2012, el detalle de la utilidad gccidn es el siguiente:

31.03.2012
M$
Utilidad neta atribuible a tenedores de patrimoaidinario de la 33.205
Sociedad
Promedio Ponderado de NUumero de Acciones, Basico 1.564
Utilidad Béasica por Accion 0,16
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Nota 17 - Utilidad por accion (continuacion)
La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otedsres patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potencialmente diluyentes delgresos por accion de la Sociedad.
Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias
Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

31.03.2012 31.03.2011

M$ M$
Ingreso por comisiones 375.680 391.503
Total 375.680 391.503

La comision de administracion de la Administradesta compuesta por una comision fija y una
variable.

La comision fija bruta de la Administradora es @ular al Fondo por mes vencido y se determina
mediante el siguiente procedimiento de calculo:

a) El ultimo dia de cada mes calendario vencido, serahna el valor original de los activos
del Fondo, expresados en unidades de fomento,igaslipos ajustes contables que se les
pudiese haber efectuado a precios de mercado. s de determina el costo de las
inversiones del Fondo, mas sus frutos, rentaseeesgs, que se encuentren en el activo, al
ultimo dia de cada mes vencido, todo ello expresadanidades de fomento.

b) Al valor original de los activos sefialados en eitpuanterior, se le resta el monto total del
pasivo exigible, expresado en unidades de fomeatobién al ultimo dia de cada mes
calendario vencido, obteniéndose asi, el valoiiralglel patrimonio del Fondo.

c) Al primer dia habil del mes en curso, la Adminidtiea cobrara al Fondo, una comision fija
méaxima ascendente a un 0,0987% mensual, IVA inc)udl valor original del patrimonio,
obtenido este valor, de acuerdo a lo sefialado letréab) precedente.

d) Esta comision fija maxima se obtendra aplicanddV& vigente, a la comisién de
administracion fija que cobra la Administradorag s equivalente al 0,083% mensual,
denominada comision fija neta.
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Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias (comiuacion)

Por su parte, la comision variable bruta de la Adstiadora, se determina como sigue:

a)

b)

c)

d)

Se calculan los beneficios netos percibidos pé&oado en cada ejercicio, antes de deducir
esta comision, en los términos contemplados ertielbp 31 del Reglamento de la Ley N°
18.815.

Al valor resultante en el punto a), se le calcula comision variable maxima de un 11,9%
anual, incluido IVA.

Esta comision variable maxima, se obtiene aplicagldb/A vigente, a la comision de
administracion variable que la Administradora coér&ondo, que es equivalente al 10%
anual, denominada comision variable neta.

La Administradora puede efectuar cobros provispgos cargo a la remuneracion variable
cada tres meses, en base a los resultados incleidtss estados financieros trimestrales
del periodo respectivo, enviados a la Superintesidete Valores y Seguros.

Nota 19 - Otras Ganancias

Los principales conceptos que componen la cuemtas‘ganancias” son los siguientes;

Otras ganancias por su naturaleza 31.03.2012
M$
Ingresos por arriendo 15.847
Ingresos financieros (268)
Intereses por Préstamo Otorgados 225
Total 15.804
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Nota 20 - Costo de Ventas

Los costos de ventas se detallan a continuacion:

31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
Remuneraciones 204.654 202.796
Honorarios 17.374 72.407
Otros Gastos de la Operacién 18.653
Total 240.681 275.203

Nota 21 - Gastos de Administracién por su Naturalez

Los principales conceptos que componen el gastolgenistracion son los siguientes;

Gastos de administracion por su naturaleza 31.03.20 31.03.2011
M$ M$
Honorarios 98.239 8.314
Servicios basicos 3.906 8.887
Otros gastos de administracion 39.881 39.135
142.026 56.336

Total

Nota 22 - Contingencias y Juicios
Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad presestaitpiientes contingencias y restricciones:

Prenda de deposito a plazo a favor de Aguas Cerai$.A., garantizando prenda de bonos
extraviados.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 226 deL&y numero 18.045, la Sociedad
Administradora ha contratado un seguro de garaotiaMAPFRE por 56.000 UF en favor
de los aportantes del Fondo de Inversion Inmomli@imenta Expansion, para garantizar
el cumplimiento de las obligaciones de la Sociefldnhinistradora, por la administracion
de fondos de terceros y la indemnizacion de losijgers que resulten de su inobservancia.

Esta garantia es actualizada el 10 de enero deafaddg es equivalente al mayor valor
entre 10.000 UF y el 1% del patrimonio diario deh&o.
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Nota 23 - Medio Ambiente
La Sociedad por su naturaleza, no genera operacigue puedan afectar el medio ambiente,
razon por la cual, no ha efectuado desembolsosgtemotivo.
Nota 24 - Sanciones
Durante el ejercicio 2012, la Sociedad no ha rdoilsianciones por parte de la Superintendencia
de Valores y Seguros.
Nota 25 - Hechos Posteriores
A juicio de la administracion, entre el cierre @gtrcicio y la fecha de presentacién de esta

version de Estados Financieros, no existen hecbstefores significativos que afecten a los
estados financieros de la Sociedad.
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