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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Aysén Transmisién S.A.:

1. Hemos efectuado una auditorfa a los estados de situacién financiera de Aysén Transmisién S.A. al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y a los correspondientes estados integrales de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010
¥ 2009. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Aysén Transmisién S.A. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de las evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias, constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Aysén Transmisién S.A. al 31 de diciembre de
2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

4.  Considerando la integracion operacional y financiera existente, estos estados financieros deben ser

leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Centrales
Hidroeléctricas de Aysén S.A.

KPMG Ltda.
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AYSEN TRANSMISION S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(En miles de pesos)

Aysen

31/12/2010 | 31/12/2009
ACTIVOS Nota
M$ M$
Activos Corrientes 4.055 101,544
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 4,055 36.281
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 7 - 65.263
Activos no Corrientes 5101 10.176
Otros activos no financieros no corrientes 8 598 8.222
Activos Intangibles distintos de la plusvalia B 1.013 1.247
Activos por impuestos diferidos 10 3.490 707
TOTAL ACTIVOS 9.156 111.720

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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AYSEN TRANSMISION S.A.

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009
(En miles de pesos)

Aysén

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota | S1/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
Pasivos Corrientes 1.780 94.796
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 12 1.350 25.334
Cuentas por paqar a entidades relacionadas corrientes 7 - 67.124
Otras provisiones corrientes 13 430 2.338
Pasivos no Corrientes l - | - |
TOTAL PASIVOS 1.780 94.796
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 7.376 16.924
Capital Emitido 14 22.368 22.368
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 14,992 |- 5.444
Participaciones no controladoras l = - |
TOTAL PATRIMONIO 1.376 16.924
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 9,156 111.720

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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AYSEN TRANSMISION S.A.

Estados de Resultados Integrales

Poer los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y 2009

(E n miles de pesos)

- SO0

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2010 2009
Ganancia (Pérdida) Nota M$ M
Ingresos de actividades ordinarias 14.134 82.240
QOtros ingresos, por naturaleza - -
Tortal Ingresos 14.134 82.240
Materias primas y consumibles utilizados =~ -
Marrgen de Contribucién 14.134 82.240
Gastos por beneficios a los empleados - -
Gasto por depreciacion y amortizacién 15{- 234 |- 155
Otros gastos, por naturaleza 16/~ 26.057 |- 93.616
Re=sultado de Explotacién - 12.157 |- 11.531
Otras ganancias (pérdidas) = -
Ingresos financieros - -
Costos financieros - -
Diferencias de Cambio 17]- 174 3.531
Pérdida antes de Impuesto - 12.331 |- 8.000
Gasto por impuestos a las ganancias 18 2.783 695
Pérdida procedente de operaciones continuadas - 9.548 |- 7.305
Pé& rdida del ejercicio - 9.548 |- 7.305
Pé& rdida Atribuible a
Pérdida Atribuible a los propietarios de la controladora - 9.548 |- 7.305
Pérdida Atribuible a participaciones no controladoras - -
P& rdida del ejercicio - 9.548 |- 7.305
ES TADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
|Pé& rdida del ejercicio - 9.548 |- 7.305 |
Co mponentes de otro resuitado integral, antes de impuestos
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos - =
Total otros componentes de otro resuitado integral, antes de impuestos - -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL [= 9.548 |- 7.305 |
Re sultado integral atribuible a
Resuftado integral atribuible a los propietarios de la controladora 4 9.548 |- 7.305
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras U -
Resultado integral total - 9.548 |- 7.305
Pé wdidas por accién basica
Pérdidas por accibén bésica en operaciones continuadas $/accion |- 0,955 |- 0,731
Pérdidas por accién basica $/accion |- 0,955 |- 0,731

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Aysen

AYSEN TRANSMISION S.A.

Estado de Cambio en el Patrimonio Neto
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y 2009

(En miles de pesos)

Ganancias
Estado de C en el Patr Copital emitido |  (pbroidas) | PUribulblesios | Par Patrimonio Totsi
tad ios
[Saldo Inicial Pariodo Actual 01/01/2010 22,368 -5.444 16.924 ] 16.924
22.368 ~5.444 16.924 [} 16924
{Camblos on patrimonlo
[ Ganancia {Pérdida} - 9,548 -9.548 - -9.548]
Otro resuitado integral & Q Q Q []
inteqral - -9.548 -9.548 0 -9.548
Emision de patrimonio - - 0 - 1]
| Incremento (disminucion) gor transferenclas v otros cambios . - 9 0 (1]
| ___Total de Cambios en Patrimonio Q -9.548 -9.548 [] -9.548
|Saido Final Perfodo Actunl 31/12/2010 32,368 14.992 1,328 '] 1.376
Estado de Camblos en el Patrimonio Capital emitido |  (pérdidas) - ats Total
controladora
Saldo Iniclal Periodo Anterior 01/01/2009 22.368 1.861 24.229 [ 24.229
|Satdo Inicial Roexpresado 22.368 1.861 24,229 1) 24.229
|Cambios en patrimonio
nancia (Pérdida) - -7.305 ~7.305 - ~7.308 |
Otro resultado integral - - - Q Q
- -7.308 -7.305 [) -7.305
Emision atrimonio = - = = 2
n i n r reng i0g = o 8 Q 1]
Total de C Patrimo; - -7.305 -7.305 0 -7.308|
22,368 5444 16,924 0 16.924

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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AYSEN TRANSMISION S.A.

Estados de Flujo de Efectivo

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2010 y 2009

(En miles de pesos)

Aysen

Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota | 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
| Ganancla (Pérdida) [- 9.548 |- 7.305 |
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 18- 2.783 |- 695
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 15 234 155
Ajustes por provisiones 430 2.338
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 2.338 |- 167
Total de ajustes por concillacién de ganancias (pérdidas) - 4.457 1.631
Otras entradas (salidas) de efectivo - 18.221 43.202
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion - 32.226 37.528
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo - |- 1.247
Otras entradas (salidas) de efectivo - s
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion i 1.247
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion - -
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo = 32.226 36.281
Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periodo 36.281 =
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.055 36.281

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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10.
11.
12,
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.

AYSEN TRANSMISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actividad y Estados Financieros.

Bases de presentacion de los Estados Financieros.
2.1. Principios contables.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables.

2.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.
Criterios contables aplicados.

a) Deterioro del valor de los activos

b) Inversiones financieras

¢) Provisiones

d) Conversién de saldos en moneda extranjera

e) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
f) Impuesto a las ganancias

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

h) Estados de flujo de efectivo

Regulacién sectorial y funcionamiento del Sistema Eléctrico.
Efectivo y equivalente al efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Saldos y transacciones con relacionadas.

Otros activos no financieros no corrientes.

Activos intangibles.

Impuestos diferidos.

Politica de gestién de riesgos.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
Provisiones.

Patrimonio neto.

Depreciaciones y amortizaciones.

Otros gastos por naturaleza.

Resultado financiero.

Resultado de impuestos a las ganancias.

Informacioén por segmento.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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20.

21.

22.

Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros
cCoOmpromisos.

Hechos posteriores.

Medio ambiente.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Aysen

AYSEN TRANSMISION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE
DECIEMBRE DE 2010

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Aysén Transmision S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una Sociedad Andénima Cerrada con
domicilio social en las ciudad de Santiago y oficina principal en Miraflores N°383, Oficina 1201,
Santiago de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita voluntariamente en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, y en virtud de lo dispuesto en el articulo segundo
transitorio de la ley N°20.382 de octubre de 2009, desde el 01 de enero de 2010 y en forma
automatica la sociedad pasa a formar parte del “Registro Especial de Entidades Informantes”
creado por la Norma de caracter general N°284 de la Superintendencia de Valores emitida el
10 de marzo de 2010, correspondiéndole a la sociedad el N°215 de dicho registro, quedando
automaticamente cancelado el registro N°1.046 vigente hasta el 31 de diciembre de 2009.

Con fecha 24 de marzo de 2008 mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Tamargo Barros, Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., Endesa Chile S.A. y
Colbun S.A. constituyeron la sociedad “Aysén Transmision S.A.”, bajo la anterior denominacién
de “HidroAysén Transmision S.A.".

Ei objeto de la sociedad es desarrollar, y alternativa o adicionalmente administrar los sistemas
de transmisién eléctrica que requiera el proyecto de generacién hidroeléctrica que hidroAysén
planifica construir en la Undécima Region de Aysén.

Con fecha 2 de febrero de 2009, en junta extraordinaria de accionistas HidroAysén Transmision
S.A., reducida a escritura publica de fecha 4 de febrero de 2009, otorgada ante la notaria de
Santiago de don Ivan Tamargo Barros, se acordaron las siguientes modificaciones sociales:

a) El reemplazé del actual nombre de la Sociedad por “Aysén Transmision S.A.”

b) La sujecion voluntaria de la sociedad a las normas que rigen a las Sociedades
Anonimas Abiertas.

¢) La modificacion de la periodicidad de las sesiones del Directorio de la compaifiia, a una
mensual.

d) La eliminacién del articulo Quinto Transitorio de los estatutos por falta de vigencia.

Con esa misma fecha, la compafia suscribié un contrato con Centrales Hidroeléctricas de
Aysén S.A, en virtud del cual estd dltima encargdé a la primera la organizacién e
implementacion de un procedimiento de convocatoria publica a terceros interesados en
disponer de capacidad en el Sistema de Transmision Aysén-SIC, de conformidad con lo
ordenado en la Condicién N°1 de la Resolucidbn N°22/2007 del Tribunal de la Libre
Competencia.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobados por
su Directorio en sesidn celebrada el 26 de febrero de 2010. Estos estados financieros anuales

fueron confeccionados de acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adelante NIIF).

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencién expresa)
por ser esta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera la Sociedad.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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2.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. Principios contables

Los estados financieros de Aysén Transmision S.A. correspondientes al 31 de diciembre
de 2010 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), y aprobados por su Directorio en sesién celebrada con fecha 15 de
marzo de 2011.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Aysén Transmisién
S.A. al 31 diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Los presentes estados financieros han side preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por Aysén Transmisién S.A. La entidad prepara sus estados
financieros siguiendo los principios y criterios contables en vigor en Chile.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Pronunciamientos contables con aplicacidon efectiva a contar del 1 de enero de 2010:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

NIIF 3 revisada: Periodos anuales iniciados en o

Combinaciones de negocio después del 01 de julio de 2009.

Enmienda a la NIC39: Periodos anuales iniciados en o

Eleccién de partidas cubiertas después del 01 de julio de 2009.

Enmienda a la NIC27: Periodos anuales iniciados en o

Estados financieros consolidados y después del 01 de julio de 2009.

separados

Mejoramiento de las NIIF (emitidas en 2009): Mayoritariamente a periodos anuales
iniciados en o después de 01 de julio
de 2009.

Enmienda a la NIIF 2: Periodos anuales iniciados en o

Pagos basados en acciones después del 01 de enero de 2010.

CINIIF 17

Distribuciones a los propietarios de activos Periodos anuales iniciados en o

no monetarios después del 01 de julio de 2009.

La aplicacion de estos criterios contables no ha tenido efectos significativos para la
sociedad. El resto de criterios contables aplicados en 2010 no han variado respecto a los
utilizados en 2009.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

pagina.- 10 -



b) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011 y
siguientes:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:
Enmienda a NIC 32: Periodos anuales iniciados en o
Clasificaciéon de derechos de emisién después del 01 de febrero de 2010.
NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financieros: Clasificacion y después del 01 de enero de 2013.
medicion

NIC 24 Revisada: Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones de partes relacionadas después del 01 de enero de 2011,
CINIIF 19: Periodos anuales iniciados en o
Liquidacion de pasivos financieros con después del 01 de julio de 2010.

instrumentos de patrimonio

Enmienda a la CINIIF 14: Periodos anuales iniciados en o
Pagos anticipados de la obligacion de después del 01 de enero de 2011.
mantener un nivel minimo de financiacion

Mejoramientos a las NIIF (emitidas en 2010): Mayoritariamente a periodos anuales
iniciados en o después del 01 de
enero de 2011.

Enmienda a NIIF 7: Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos Financleros: Informacién a revelar. después del 01 de julio de 2011.
Enmienda a NIC 12: Periodos anuales iniciados en o
Impuesto a las ganancias. después del 01 de enero de 2012.

La administracion estima que las Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de
aplicacién no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

3.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de
la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

e La valoracién de activos, para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos (ver Nota 3.a).

e Los resultados fiscales de la Sociedad, que se declararan ante las respectivas
autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de
los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los
presentes estados financieros. (véase Nota 3.f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible en fa fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes estados financieros
futuros.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracién de los estados financieros
adjuntos, han sido los siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo,
entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de
efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades
Generadoras de Efectivo a las que se han asignado plusvalias compradas o activos
intangibles con una vida atil indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para
su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el cdlculo del valor de recuperacién de las propiedades, plantas y equipos,
y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente
la totalidad de los casos.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Para estimar el valor en uso, la sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Gerencia sobre los ingresos y costos de las Unidades
Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y
las expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren los proximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios
siguientes considerando la estructura e inversiones necesarias para el desarrollo del
proyecto, asi como los hitos mas relevantes y tomando en cuenta ademas los distintos
escenarios posibles hasta la toma de decision de invertir y la orden de proceder.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resuitados con el limite del valor libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable. En el caso de la plusvalia comprada, los
ajustes contables que se hubieran realizado no son reversibles.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros,
se sigue el siguiente procedimiento:

« En el caso de los que tienen origen comercial, Aysén Transmisidn tiene definida
una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
antigiltedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en
aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis
especifico de cobrabilidad.

« Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacion de la
necesidad de deterioro se realiza mediante un analisis especifico en cada caso, sin
que a la fecha de emisién de estos estados financieros existan activos financieros
vencidos por monto significativo.

b) Inversiones financieras

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros,
se sigue el siguiente procedimiento:

o En el caso de los que tienen origen comercial, la Sociedad tiene definida una
politica para el registro de provisiones por deterioro en funciéon de la
antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en
aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el
andlisis especifico de cobrabilidad.

s Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacion de la
necesidad de deterioro se realiza mediante un analisis especifico en cada caso,
sin que a la fecha de emisidén de estos estados financieros existan activos
financieros vencidos por monto significativo que no tengan origen comercial.

Bajo el rubro de inversiones financieras del estado de situacion se registra el efectivo en
caja, depositos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios de su valor.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Aysen

c) Provisiones

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en
la fecha de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el
que traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

d) Conversidn de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza cada sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional
se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el
estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversidn de los saldos a cobrar o a pagar en una
moneda distinta de la funcional de cada sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre, Las
diferencias de valoracién producidas se registran como diferencias de cambio en el estado
de resultados.

e) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

f) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del
impuesto corriente de la Sociedad y resulta de Ia aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son
admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el
valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se registraran las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar
las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto
corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro impuestos a las ganancias,
salvo que existan dudas sobre su realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta
su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos,
registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacion del
servicio a la fecha del estado de situacion financiera.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar durante el ejercicio de devengo
correspondiente.

h) Estados de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
ejercicio, determinados por el método indirecto. En estos estados de flujo de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacién:

e« Flujo de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de explotacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la sociedad vy filial, asi como otras actividades
que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

o Actividades de inversién: Las de adquisicién, enajenacidon o disposiciéon por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el

tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO

El sector eléctrico en Chile se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos,
contenida en el DFL N°20018 de 2006, del Ministerio de Mineria, y su correspondiente
Reglamento, contenido en el DS. N°327 de 1998. Tres entidades gubernamentales tienen la
responsabilidad en la aplicacién y cumplimiento de la Ley: la Comision Nacional de Energia
(CNE), que posee la autoridad para proponer las tarifas reguladas (precios de nudo), asi como
para elaborar planes indicativos para la construccién de nuevas unidades de generacion; la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), que fiscaliza y vigila el cumplimiento
de las leyes, reglamentos y normas técnicas para la generacidn, transmision y distribucién
eléctrica, combustibles liquidos y gas; y por ultimo el recientemente creado Ministerio de
Energia, que tendra la responsabilidad de proponer y conducir ias politicas publicas en materia
energética y agrupa bajo su dependencia a la SEC, a la CNE y a la Comisién Chilena de
Energia Nuclear (CChEN), fortaleciendo la coordinacién y facilitando una mirada integral del
sector. Cuenta ademas, con una Agencia de Eficiencia Energética y el Centro de Energias
Renovables.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno estd dividido primordialmente en
cuatro sistemas eléctricos: SIC (Sistema Interconectado Central), SING (Sistema
Interconectado del Norte Grande), y dos sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes.

En la organizacién de la industria eléctrica se distinguen fundamentalmente tres actividades
que son: Generacion, Transmision y Distribucién, los que operan en forma interconectada y
coordinada, y cuyo principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al mercado, al minimo
costo y preservando los estandares de calidad y de seguridad de servicio exigido por la
normativa eléctrica. Dentro de ellos el giro de la sociedad la ubica especiaimente en la
actividad de transmisién.

El sector transmision tiene como objeto basico el transporte de la electricidad generada entre
el lugar de produccidn de ella (las centrales eléctricas), y los “puntos de entrada” a las redes
de las empresas distribuidoras. Su marco legal, ademas del D.F.L. N°4 de 2006 y el D.S. 327,
de 1997 antes citados, comprende la Norma Técnica de Seguridad y Calidad de Servicio
(R.M.EXTA N°40 del 16 de mayo de 2005) y sus modificaciones posteriores.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece la subdivision de la red de transmisién en tres
tipos de sistemas: transmisién troncal, subtransmisién y transmisiéon adicional. También
estabiece que el transporte de electricidad tanto por sistemas de transmision troncal como por
subtransmision, tiene caracter de servicio publico y se encuentra sometido a la aplicacion de
tarifas reguladas.

La transmision adicional, segmento en el que accionard la sociedad, no estd regulada sino por
un marco general contenido en la misma normativa eléctrica ya referida, que basicamente
delega en la negociaciéon directa entre los usuarios de los sistemas de transporte y los
propietarios de los sistemas de transmisién en tales sistemas. En todo caso, los antecedentes y
valores para calcular el respectivo peaje deben ser técnica y econémicamente respaldados y de
plblico acceso a todos los interesados. Por su parte, el tratamiento de los usuarios sometidos a
regulacion de precios abastecidos directamente desde sistemas adicionales tienen un
tratamiento especial tratado en el reglamento.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Saldo al
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31/12/2010|31/12/2009
M$ M$
Efectivo en caja - 36.281
Saidos en bancos 4.055 &
l Total I 4.055 | 36.281 |
b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:
Detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo Moneda [31/12/2010)31/12/2009
M$ M$
Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $ Chilenos 1.596 33.640
Monto del efectivo y equivalentes del efectivo US$ 2.459 2.641
I Total I [ 4055] 36281 |

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La sociedad no presenta saldos en este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2009.

Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes
relacionadas, referirse a la Nota 7.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Las transacciones entre Aysén Transmisidon S.A. y sus sociedades relacionadas, corresponde a
operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones.

a) Los saldos de cuentas por cobrar y sus sociedades relacionadas son los siguientes:

Sakoal
Corrientes No corrientes
. Descpcindeln | Pamdel | VERR| | ayreomusg | ayssaranns {aspte| 3u/t2/a009
RUT, Sociedad i | sy | 0 |t
relacién ] M ] M
| 76652400-1 | Centrales Hidroeléctrias de Aysén SA. | Otres Nenor 3 90 das | Controiadora| OB | S5 -l B
| Tota ! ! | | -1 65283 -] -]

No existen cuentas por cobrar que se encuentren garantizadas.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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b) Los saldos de cuentas por pagar y sus sociedades relacionadas son los siguientes:

Saiod
Comentes | Nocoments

Desrpcindea | Panogels | "0eR 30/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010/ 31/12/2009
RUT. Sociedad i | ey | 28 |Moed
relacion ] N ] M
[ 766524001 [centrals Hidroelécticas de Aysén A, [Servdos Recidos [Menos de 90 Dias [ControadoraCHS | J o] ] ]
[ Tol | l | L] 1 e ] -]

No existen obligaciones que se encuentren garantizadas.

Directorio y Alta Direccion: Aysén Transmisién es administrada por un Directorio compuesto
por seis miembros titulares, que podran o no ser accionistas y que permanecen por un periodo
de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos en forma indefinida.

El Directorio fue elegido provisionalmente en la constituciéon de la compafiia, el 24 de marzo de
2008. En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de abril de 2008, se renové totaimente el
Directorio de la Compaiiia.

El actual Presidente y Secretario del Directorio fueron designados en sesién de Directorio de 25
de marzo de 2008.

Con fecha 1° de octubre, se acepta la renuncia al cargo de gerente general de la sociedad a
don Tulio Carrillo.

Con fecha 19 de octubre se ratifica la designaciéon don Jorge Taboada Rodriguez como nuevo
gerente general de la Sociedad.

Con fecha 19 de octubre, se acepta la renuncia de los directores Sefior Rodrigo Alcaino

Mardones y del director suplente Sefior Sebastian Fernandez Cox. En reemplazo del sefior
Alcaino se nombré a don Ramiro Alfonsin Balza y como su suplente a don Sebastidn Fernandez

Cox.

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la sociedad y sus Directores y Gerencia
de Aysén Transmision S.A.

No existen transacciones entre la sociedad y sus Directores y Gerencia de Aysén Transmision
S.A.

En conformidad a lo establecido en el Articulo 8° de los estatutos sociales, los directores de la
Compaiiia no son remunerados.

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

Las remuneraciones devengadas por la Gerencia ascienden a M$13.500 y M$16.500 por los
ejercicios terminados 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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No existen garantias constituidas por la Sociedad a favor de la Gerencia de Aysén Transmisién

S.A.

No existen clausulas de garantias para casos de despido o cambios de control.

No existen pactos, y no existen planes de retribuciones a la cotizacion de la accion al

Directorio.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es:

31/12/2010 |31/12/2009
M$ M$
IVA crédito fiscal 598 8.222
Total Otros Activos no Corrientes 598 8.222 |

ACTIVOS INTANGIBLES

a) A continuacién se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 31 de

diciembre de 2009:

. . 31/12/72010 31/12/2009
Activos Intangibles Neto M$ Ms$
Activos Intangibles, Neto 1.013 1.247
Plusvalia Comprada = -
Activos Intangibles identificables, Neto 1.013 1.247
Programas Informaticos 1.013 1.247
. " 31/12/2010 31/12/2009
Activos Intangibles Bruto M$ M$
Activos Intangibles, Bruto 1.402 1.402
Plusvalia Comprada - -
Activos Intangibles identificables, Bruto 1.402 1.402
Programas Informaticos 1.402 1.402
N . 31/12/2010 31/12/2009
Amortizacion acumulada y Deterioro del Valor M$ M3
Total Amortizacién Acumulada y Deterioro del Valor 389 155
Deterioro de Valor Acumulado de Plusvalia Comprada - -
Activos Intangibles identificables 389 155
Programas Informaticos 389 155

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Pagina.- 19 -



b) La composicién y movimientos del activo intangible durante el ejercicio 2010 y el ejercicio

2009 han sido los siguientes:

Otros Activos Activos
. . " Intanglbles Intangibles,
Movimientos en Activos Intangibles Identificables, Neto
Neto
Ms Ms$
Saldo Inicial al 31/12/2009 1.247 1.247
Movimientos en activos intangibles identificables
Adiciones = -
Amortizacion - 234 |- 234
Otros incrementos (disminuciones) - -
Total movimientos en activos intangibles identificables - 234 |- 234
| Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2010 [ 1.013 [ 1.013 I
| Saldo Final Plusvalia Comprada | [ - |
[ saldo Final Activos Intangibles al 31/12/2010 | | 1.013 |
Otros Activos
Intangibles m“mi""l“l
Movimientos en Activos Intangibles Identificables, Neto
Neto
M$ M$
Saldo Inicial al 31/12/2008 - -
Movimientos
Adiciones 1.402 1.402
Amortizacion - 155 |= 155
Otros incrementos {disminuciones) - -
Total movimientos 1.247 1.247
[ Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2009 [ 1.247 | 1.247 ]
| Saldo Final Plusvalia Comprada | [ -]
[ saldo Final Activos Intangibles al 31/12/2009 | | 1.247 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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IMPUESTOS DIFERIDOS

—— Aysén

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es:

Activos por impuestos Pasivos por impuestos
diferidos diferidos
Diferencia temporal 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$ M$ M$
Pérdida tributaria 3.490 707 - -
Total Impuesto Diferido 3.490 707 - -

Los movimientos de los rubros de impuestos diferidos en los ejercicios 2010 y 2009 son:

Movimientos impuestos diferidos BEEIVO L aslvo
M$ Ms$
Saldo al 01/01/2009 - -
Incremento (decremento) en resultados 707 -
Saido al 31/12/2009 707 -
Incremento (decremento) en resultados 2.783 -
Saldo al 31/12/2010 3.490 -

11. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacién, medicién, limitacién de concentracién y supervisién.

Entre los principios basicos definidos por la sociedad destacan los siguientes:

a. Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
b. Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Aysén Transmisién S.A.

c. Riesgos de tasas de interés: Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor
razonable de aquellos activos y pasivos que devengan una tasa de interés fija, asi
como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a una tasa de interés
variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados.

d. Riesgos de tipos de cambio: Corresponde fundamentalmente, a pagos a realizar en
mercados internacionales por pago de servicios y materiales asociados a proyectos. Por
otra parte la politica de cobertura de tipo de cambio es en base a flujos de caja y
contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados en US$ y los niveles de
activos y pasivos en dicha moneda, el objetivo es minimizar la exposicién de los flujos
al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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13.
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e. Riesgos de liquidez: La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en
aportes directos de los socios para las necesidades proyectadas, tomando en cuenta la

etapa actual del proyecto.

f. Las inversiones de excedentes de caja se efectian en entidades financieras nacionales
de primera linea (con calificacién de riesgo equivalente a grado de inversién). La
seleccion de bancos para inversiones se consideran aquellos que tengan por lo menos 2
calificaciones investment grade, considerando las 3 principales agencias del rating
internacional (Moodys, S&P y Fitch).

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el

siguiente:
Corrientes No corrientes
1/12
Acreedores y Otras Cuentas por Pagar 31/1’242010 31{1:,;2009 31/1:;2010 31/ “;2009
Iva debito fiscal - 15.626
Otras cuentas por pagar 1.350 9.708 - -
Total | 1350 |  25.334 | - | -

Las otras cuentas por pagar corresponden a cuentas por pagar por bienes y servicios, que
involucran los contratos de servicios vigentes de contratistas y de servicios generales de
administracion necesarios para el desarrolio del proyecto.

PROVISIONES

La sociedad ha registrado provisiones al 31 de diciembre de 2010 segudn siguiente detalle:

Corrientes No corrientes
Provisiones 31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
M$ M$ M$ M$
Provisién Facturas 430 2.338 & -
Total 430 2.338 - -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2010, es el siguiente:

Provisiones Total
Movimientos en Provisiones M$ M$

Saldo Inicial al 31/12/2009 430 430
Movimientos en Provisiones

Incremento (Decremento) en Provisiones

Existentes 2.338 2.338

Provision Utilizada - 430 |- 430

Total Movimientos en Provisiones 1.908 1.908
Saldo Final al 31/12/2010 2.338 2.338

PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social de Aysén Transmisién
S.A., asciende a M$22.368 y estd representado por 10.000 acciones totalmente suscritas y
pagadas.

En Segunda Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de agosto de 2009, se
modificd el capital estatutario de US$50.000 a M$22.368, dividido 10.000 acciones
nominativas, de una Unica serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal, las
cuales fueron suscritas y pagadas segun el siguiente detalle:

Socio N° de acciones Participacién
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. 9.900 99,00%
Empresa Nacional de Eléctricidad S.A. 51 0,51%
Colbtn S.A. 49 0,49%
10.000 100,00%

En el ejercicio terminado el 2009 y entre el 1 de enero de 2010 al 31 de diciembre de 2010, la
Sociedad no registrd utilidades.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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17.

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el
siguiente:

Saldo al
31/12/2010 31/12/2009
Ms M$
| Amortizaciones | 234 | 155 |
[_Total I 234 | 155 |

OTROS GASTOS POR NATURALEZA

La composicién de esta partida al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

Saldo al
31/12/72010 31/12/2009
M$ Ms$
Servicios profesionales 22.842 79.706
Relaciones publicas 2.127 10.860
Otros 1.088 3.050
| Total | 26.057 | 93.616 |

RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Saldo al
. ] 3171272010 | 31/12/2009
Resultado Financiero
M$ M$

 Ingresos Financieros 2 =
Gastos Financieros - -
Resultado por unidades de reajuste - -
Diferencias de cambio - 174 3.531
Positivas ~ 3.531
Negativas - 174 -
Total Resultado Financiero - 174 3.531

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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RESULTADO DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Aysén Transmision S.A. esta en etapa de estudios para desarrollar las actividades indicadas en
su objeto social. Por lo expuesto durante los ejercicios informados se ha generado una pérdida
tributaria acumulada, por lo tanto, no ha estado afecta al Impuesto de Primera Categoria de la
Ley de la Renta.

A continuacién se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre la renta que resultaria de
aplicar el tipo impositivo general vigente al “Resultado antes de Impuestos” y el gasto
registrado por el citado impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los ejercicios
2010 y 2009:

Saldo al
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias 31,1:;2010 31,1:‘;2009
Gasto por impuestos corrientes - 1= 12
Gasto Diferido(Ingreso) por Impuestos Relativos a la
Creacion y Reversion de Diferencias Temporarias 2.783 707
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 2.783 695

Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la 31/12/2010 31/12/2009
Tasa Legal con el Gasto por Impuestos utilizando la

Tasa Efectiva M3 M$
Gastos por Impuestos Utilizando la Tasa Legal 2.783 695
Total Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando
la Tasa Legal = S
Gastos (Ingresos) por Impuestos Utilizando la
Tasa Efectiva 2.783 695

INFORMACION POR SEGMENTO

En el desarrolio de su actividad la organizacion de Aysén Transmisién S.A. se articula sobre la
base del enfoque prioritario de llevar a cabo el desarrollo y alternativa o adicionalmente,
administrar los sistemas de transmisién eléctrica.

Bajo este contexto, los negocios basicos de la Sociedad, estaran constituidos por el transporte
de energia eléctrica y otros.

Considerando lo sefialado en los parrafos anteriores, los estados financieros representan
adecuadamente la situacién actual del mismo, sin dejar de considerar a futuro que la

informacion por segmentos se presentara basada en la informacidn financiera de la sociedad
que se integre en cada segmento.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES Y OTROS COMPROMISOS

A la fecha de presentacidn de los presentes estados financieros, no existen garantias
comprometidas con terceros.

HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero 2011 y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos que puedan afectarlos significativamente.

MEDIO AMBIENTE

La sociedad no ha incurrido en gastos ambientales por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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