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FINTESA SECURITIZADORA S.A. 

Nota 3 0-09-2 011 30-09- 2010

ACTIV OS 

Activos corrientes:

Total activos corrientes  259,7 56 277,270

Activos n o corrientes :

Total activos no corrientes  -       4,907

Total activos 259,7 56 282,177

PASIVOS

Pasivos  corrientes:

Total pasivos corrientes -       71,430

Pasivos  no corrientes :

Total pasivos n o corrientes  16,2 19 -       

Total Pas ivos  16,2 19 71,430

PATRIMONIO

Total patrimonio neto 

Total Patri monio Neto y P asivos 259,7 56 282,177

ESTADOS  DE S ITUAC ION  FINANC IERA 
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010
(En miles de pesos - M$)

M$ M$

Efectivo y equivalentes al efec tivo 4 259,708 274,958
Cuentas por co brar a entidades relacionadas 6 48 2,312

Activos In tagibles distintos de  la Plusvalía 5 -       4,025
Propiedades,  plantas y equipos, neto 
Gastos pagados por anticipado 5 -       882

Cuentas por pagar co merciales y o tras cuentas por p agar 7 -       2,463
Otros pasivos no financieros 9 -       3,264
Provision es por beneficios a los em pleados 11 -       65,703
Otras prov isiones 8 -       -       

Otros pasivos financieros 10 16,219 -       

Capital pagado 12 2,003,504 1,833,504
Otras reser vas 41,103 41,103
Pérdidas acum uladas (1,801,070) (1,663,860)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 243,537 210,747     

243,537 210,747

Las notas ad juntas forman parte integral de estos estad os financieros intermedios.
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FINT E SA SE CURI TIZADORA  S. A. 

01- 01-2 011 01 -01- 20 10 01-07 -20 11 01-07- 2010

Not a 30- 09-2 011 30 -09- 20 10 30-09 -20 11 30-09- 2010

U til idad  (Pér dida) del per íodo (11,7 34) (80,46 3) (5,022) (23, 36 9)

U til idad  (Pér dida) del per íodo (11,7 34) (80,46 3) (5,022) (23, 36 9)

Ganan cias  por acc ión
Gan ancias p or acción b ásic a

Pér dida, por acción  bá s icas (0.0 08)       (0.06 0)       (0.003)       (0. 01 7)       

Gan ancias p or acción d ilu idas

Pér dida diluida por acci ón (0.0 08)       (0.06 0)       (0.003)       (0. 01 7)       

Acumula do Trim es tre

ES TADOS  DE RES ULTADOS INTE GRA LES  
POR LOS P ER IODOS DE NUEV E MES ES TERM IN ADOS  EL  30 D E SEPTIEMBRE DE 2 011 Y 2010
(En  miles  de pesos  - M$ )

M$ M$ M $ M$

Ingres os por  actividades or dinarias 14 15,737 20,585 3,846 6,921
Costos de v ent a 15 (6) (76,015 ) -       (29,224)

Ut ilidad (Pérdida) bruta 15,731 (55,430 ) 3,846 (22,303)

Ga stos d e administra ción 18 (26,750) (34,932 ) (12,104) (9,310)
Ingres os financieros 16 8,168 2,825 3,299 1,170
Otr os i ng resos  (G as tos) , p or  fu nción (8,883) 7,074 (63) 7,074

Ut ilidad (Pérdida) antes  de imp uesto (11,734) (80,463 ) (5,022) (23,369)

(Ga sto)  ganancia por  im pu esto a las ga nancias 17 -       -       -       -       

Ut ilidad (Pérdida) proce den te d e op era ciones c onti nuadas (11,734) (80,463 ) (5,022) (23,369)

Pé rdida atribuible a:
Ut ilidad (Pérdida) atrib uible a los p ropi etarios d e la con trol adora (11,734) (80,463 ) (5,022) (23,369)
Ut ilidad (Pérdida) atrib uible a participaciones n o contr oladoras -       -       -       -       

Utilidad (Pé rd ida) por acción  en op eracion es con tinuadas (0.008)        (0.060 )        (0.003)        (0.017)        
Utilidad (Pé rd ida) por acción  en op eracion es d isconti nuada s -             -             -             -             

Utilidad (Pé rd ida) d iluida p or  acci ón  p rocede nte de op eracione s co ntinuadas (0.008)        (0.060 )        (0.003)        (0.017)        
Utilidad (Pé rd ida) d iluida p or  acci ón  p rocede nte de op eracione s d is conti nuada s -             -             -             -             

La s n otas ad ju nta s form an  parte int egral de e stos  estados  financieros intermedi os .
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FINTESA SECURITIZADORA S.A. 

01-01-2 011 01-01 -2010
Nota 30-09-2 011 30-09 -2010

Flujos de  efectivo proceden tes de (utilizados en) activ idades d e operación

Pérdida del período (11,734) (80 ,463)

Ajustes p or conciliación  de ganancias  (pérdidas)

Total de ajustes  por conciliación de pérdidas (9,865) (69 ,297)

Flujos de  efectivo netos util izados en  activ idades de operación (21,599) (149 ,760)

Flujos de  efectivo proceden tes de (utilizados en) activ idades d e invers ión

Flujos de  efectivo netos procedentes  de (utilizados en) activid ades de inversión -       (4 ,236)

Flujos de  efectivo proceden tes de (utilizados en) activ idades d e invers ión

Flujos de  efectivo netos procedentes  de (utilizados en) activid ades de financiación

Dis minución neta en el efectivo y equivalente al efectivo antes d el efecto 
   de los camb ios  en la tasa de camb io (21,599) (153 ,996)

Efectos de la v ariació n en  la tasa  de cambio sobre el efectivo  y equivalen te de efectivo

Efectivo y equival entes  al efectiv o al fin al d el período 259,708 274 ,958

ESTADOS  DE FLU JOS  DE EF ECTIVO METODO INDIR ECTO
POR LOS PER IODOS DE  NUEVE MESES TERMINADOS  EL 30 DE  SEPTIEMBRE DE 2011 Y 2010
(En  miles de pesos - M $)

M$ M$

Ajustes po r disminuciones (incremen tos) en cuentas po r cobrar d e origen co mercial 2,275 (925)
Ajustes po r increm entos  (d ism inucion es) en cuentas po r pagar de  origen comercial (27,382) (63,013)
Ajustes po r increm entos  (d ism inucion es) en otras cuentas por pagar d erivadas d e las ac tividades de operac ión11,216 (10,292)
Ajuste por pro visiones  y castigos -       4,722
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 4,026 211

-       -       

Compra s de activos intan gibles -       (4,236)

-       -       

Importes  procedentes d e la emi sión de acciones -       -       
-       -       

Efectos de la variación en la tasa de cambio sob re el efectivo  y equ ivalente de  efectivo -       -       

Disminución neto de efectivo y equivalente al efectivo (21,599) (153,996)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 281,307 428,954

Las  notas ad juntas forman  parte integral de estos estad os financieros intermedios.
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FINTESA SE CUR ITIZADO RA  S.A. 

Su b total 
P atri moni o 

Otras Tota l atribu ib le  a  los To tal
Cap ital rese rvas Otras P érd id as prop ie tar ios de  la P atri mo ni o 

De scripción  pa gado var ias rese rvas acu mula das contr oladora  Ne to 
No ta

Sal dos  al 30 de  S eptie m br e d e 2011 2,003,5 04 41,103 41,10 3 (1,8 01, 070) 243, 537 243 ,537

Su b total 
P atri moni o 

Otras Tota l atribu ib le  a  los To tal
Cap ital rese rvas Otras P érd id as prop ie tar ios de  la P atri mo ni o 

De scripción  pa gado var ias rese rvas acu mula das contr oladora  Ne to 

Sal dos  al 30 de  S eptie m br e d e 2010 1,833,5 04    41 ,103          41,10 3 (1,6 63, 860) 210, 747       210 ,747       

ESTADOS  DE CAMB IOS  EN EL PAT RIM ONIO 
POR L OS P ER IODOS DE NUEV E MES ES TERMINADO S EL  30 DE  SEPTIEMBRE  DE 201 1 Y 2010
(En  miles de p esos - M$)

M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 1° de e nero de 201 1 2,003,504 41,103 41,103 (1,789,337) 255,271 255,271
Cam bios en  el Patrimonio: 
  Resu ltado de ingresos y  gas tos integral es -                -       -       (11,734) (11,734) (11,734)

-       -       -       -       -       -       

M$ M$ M$ M$ M$

Saldos al 1° de e nero de 201 0 1,833,504      41,103 41,103 (1,583,397) 291,210 291,210         
Cam bios en  el Patrimonio: 
  Resu ltado de ingresos y  gas tos integral es -                -       -       (80,463) (80,463) (80,463)

-       -                -       -       -       -       

Las n otas ad juntas forman  parte integral de estos estad os finan ciero s intermedios.

Otro s increm entos o (d ecrem entos) en  el patrimonio neto

Otro s increm entos o (d ecrem entos) en  el patrimonio neto
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

a) Información  General

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER OS
(En miles de pesos - M$)

1. CONSTITUCION Y MODIFICACION DE LA  SOCIE DAD

La Sociedad se constituyó como sociedad comercial de responsabi lidad limitada, según 
escritura pública de fecha 28 de febrero  de 1985, con el objeto  de  rea lizar todos los actos y la 
ejecuc ión de los contratos y operaciones propias de un intermediar io de va lores.

Con fecha 31 de diciembre de 1999,  considerando dec isiones estratégicas sobre el desarro llo 
del negocio en  Chile, la Sociedad de jó de real izar transacciones de interm ediaci ón y se decid ió 
a gestionar ante los organismos fisca lizadores el cierre definitivo de sus operaciones como ta l.

Con fecha 21 de diciembre de 1999, y a solicitud de la Sociedad, la Superintend encia de 
Valores y Seguros ca nce ló su inscripción en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de 
Valores. Consecuenteme nte,  a partir de l 6 de enero de 2000, se han modificado los Estatutos 
Sociales de la Sociedad, procedie ndo a cambiar  el nombre de Invers iones of America 
Corredores de Bolsa Limitada a Invers iones of America Li mitada.

Con fecha 3 de ab ril de 2001, la Sociedad modificó su razón social de Inversiones of America 
Limitada a Secur itizadora of Amer ica Sociedad Anónima. 

Con fecha 1 de diciembre  de 2001 , la  Superinte ndencia de Valores y Seguros autor izó la 
existencia de la Sociedad como Securitizadora, registránd ola bajo el número 735, que dicha 
Superinten dencia mantien e.

Con fecha 22 de agosto de 2001, la Sociedad modificó su razón social de Securit izadora of 
America Sociedad A nónima a ABN AMRO Securitizadora S.A.

Con fecha  30 de abril de 2008, la Sociedad modificó su razón social de ABN AMRO 
Securitizadora S.A. a RBS Secur itizadora S.A.

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Sociedad modificó su razón social de RBS 
Securitizadora S.A. a FINTESA Securitizadora S.A.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación se de scriben las principales políticas contable s adoptadas en la preparac ión de 
estos Estados Financieros Interm edios. 

Los presentes Esta dos Financieros Intermedios, están co mpuestos p or:

- Estado de Situación Financiera al 30 de sept iembre de 201 1 y 30 de septiembre de 2010.
- Estado de Cambios en el Patri monio Neto por  los períodos de nueve meses terminados al 

30 de sept iembre de 2011 y 2010.
- Estado de Resu ltados Integrales por Función para el trimestr e terminado al 30 de 

septiembre de 2011 y 2010, y por los períodos  de nueve meses terminados al 30 de 
septiembre de 2011 y 2010.

- Estado de Flujo de Efectivo por los períodos de nueve meses terminados al 30 de 
septiembre de 2011 y 2010.

Los presentes Estad os Financ ieros han sido preparados de acuerd o con las Normas 
Internacio nale s de Informac ión Financiera adoptadas para su utilización en Chile, normas 
emitidas por el Internationa l Accounting Standard Boar d (“IASB”), y a normas impartida s por 
la Supe rintendenc ia de Valores y Seguros.

La información conteni da en estos estados financier os intermedios es responsabilidad del 
Directori o de la Sociedad, e l cual manifiesta ex presamente que se han aplicado en su tota lidad 
los princip ios contables y cr iterios descritos en las NIIF o NIC,  respect ivamente.

La administrac ión de FINTESA Securitizadora S.A. ha concluido que la moneda del entorno 
econó mico principal en la que opera la Sociedad es el peso chileno, tomand o éste como 
moneda funcional. Dicha con clusión se basa en lo siguiente:

- Es la moneda del país (Chile) cuyas fuerzas competit ivas y regulaciones determinan 
funda mentalmente los precios de los servicios financie ros que la Sociedad presta .

- Es la moneda que influye funda menta lmente en los costos por remuneración y de otros  
costos necesarios para el desarro llo de sus actividades habituales.

Consecuentemente,  aque llas operac iones efectuada s en unidades rea justab les, se registrará n 
según los valores de c ierre v igente en las fechas de las respectivas operaciones.

a) Período  Contable

b) Bases de Prep aració n

c) Responsabilidad de la I nformación 

d) Moneda Funcional
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e) Bases de Conversión 

30.09.2011 30.09.2010

f) Exención de Consolidación

g) Propiedades, plantas y equipos

Los activ os y pasivos pactado s en unidades de fomento, han sido traduci dos a moneda 
nac ional, de acuerdo a los valores de conversión de estas unidades monetar ias vigentes al 
cierre de cada período informados por el Banco Central de Chile.

Los valores de con versión al cierre de  cada período son los siguientes:

Unidad de Fomento 22.012,69 21.339,99

Los fundamentos para que la Sociedad no consolide a sus Patrimonios Separados  se basan 
principalmente en  los criter ios establecidos en NIC N° 27 y SIC N° 12, de acuerdo a l siguiente 
detal le:

- El Patr imonio Común no posee control efectivo sobre las políticas financie ras y 
operativas, estrateg ias y toma de dec isiones de ésta, ya  que son declaradas en forma 
independ iente  en la escritura de constituci ón de los Patrimonios Separados.

- El riesgo de los act ivos subyacentes y/o de pago a los tenedores de bonos nunca es 
transferi do a e stos y menos al pat rimonio común en estas trans acc iones de  financiamiento.

- Los excedentes de los patri monios separados, pasan a prop iedad del originado r.

Los activo s fijos se contabilizan ut ilizando el modelo del costo. El modelo del costo es un 
método c ontable en el cual el act ivo fijo se registra al costo menos la deprec iación acu mulada 
posterior y menos las pérdidas acum uladas por deter ioro de  valor.

Los gastos de mantención, conservación y reparación se imputan a resultado, siguiendo el 
principio devengado, co mo costo del período en que se incurran.

La deprec iación es determinada,  aplicando el método  lineal, sobre el costo de los activos 
menos  su valor  residual.

La deprec iación de cada período se registra contra el resultado del período y es calculada en 
función de los per íodos de la vida útil estimada de los difere ntes b ienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaci ón o el ret iro de un activo se calcula como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del act ivo, y se recon oce en la cuenta de 
resultado.
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h) Criterios de Valorización de Activos

h.1 Documentos y Cuentas por cobrar:

h.2 Otros  activos financieros:

i) Deterioro d e activos financier os y no financieros:

j) Clasificación de activos entre corrientes y no corriente s

k) Clasificación de pasivos entre corrie ntes y no corrientes

 Se registran al valor actual de la contrapresta ción 
real izada. Los documentos y cuenta s por cobrar se clasifican en act ivos corrientes , excepto 
para vencimientos super iores a 12 meses desde la fecha de l balance que se clasifican como no 
corrientes. 

 Se presentan en este rubro los Depósitos a P lazo con 
vencimientos superiores a 90 días, los cuales  incluyen capital más  interese s y rea justes
deven gados de acuerdo a la tasa de compra respecti va. Para aque llos Depós itos a Plazo con 
vencimientos menore s a 90 días se clasifican bajo el rubro de Efectivo y equivalentes al 
efectivo.

Los act ivos financ ieros y no financieros , son evalua dos a la fecha de cada  est ado de situación 
para estab lecer la prese ncia de indica dores de deterioro. Los activos financieros y no 
financieros se encuen tran deterio rados cuand o existe evidencia objetiva de que, como 
resultado de uno o más ev entos ocurr idos después del reconocimiento inicial, los f lujos futur os 
de caja est imados  de la inversión han s ido impactados. 

El monto recuperable es el mayor ent re el valor razonable menos el costo de venta y los flujos 
futuro s de los activo s en cuest ión. La determinación de los flujos de efectivo futuros se 
efectúa utilizando  una tasa de descuento  que refleje las valorizaciones actua les del mercado 
con re spect o al valor tem pora l del dinero y los riesgos específ icos del a ctivo.

Si se estima que el valor recuperable es inferior a su valor libro, el importe en libros debe ser 
reduci do a su monto recuperable. Inmediatame nte se reconoce una pérd ida por deterioro de 
valor como gasto, salvo cuando el activ o se registra a un importe reva lorizado, en cuyo caso la 
pérdida po r deter ioro de valor se con sidera reba jando la reserva  de revalorizac ión existente. 

Los act ivos que se  clasifiquen  como corrientes, será n aquellos con vencimiento igual o inferior 
a doce meses o se pretenda vender  o rea lizar en e l transcurso del ciclo normal de la operación 
de las distintas  activ idade s o negocios que desarro lla la Sociedad. Se clasificará como activo 
no cor riente a todo s aquellos act ivos que no corresponde clasificarse como act ivos cor rientes.

Los pasivos que se clas ifiquen como corrientes, serán aquellos con venc imiento igual o 
inferior a doce meses o se preten da liquidar en el transcurso del ciclo normal de la operación 
de las distintas act ividades o negocios que desarro lla la Sociedad. Se clasificará como pasivo 
no cor riente a todos aquellos pasivos que no  corresp onde clasificarse com o pasivos corrientes .
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l) Provisiones

m) Otr os pasivos financieros

n) Impuesto a  Renta e Impuesto Diferidos

ñ) Recon ocimiento de Ingresos

Las prov isiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o 
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuand o se cumplen los siguientes 
requisitos en forma copulativa:

- Es una obligación actu al como resultado de hechos  pasados y,
- A la fecha de los estado s financieros es probable que la Sociedad ten ga que desprenderse 

de recursos para cancela r la obligación y la cuantía de estos recursos puedan medirse de 
manera fiable.

- Las provisiones se registran al valor actua l de los pagos futuros, cuand o el efectivo del 
descuento es significativo.

Las p rovisiones son re-estimadas periódicamente y se cuant ifican teniendo en considerac ión la 
mejor informació n disponible a la fecha de cada cierre contable.

Corresponden a las obligaciones originadas como consec uencia de la liquidació n del 
Patrimonio Separa do Número 3.

El gasto por impuesto a la renta  repre senta rá la suma del gasto por impuesto a la renta del 
período y los activos y pasivos por impuesto s diferidos.

El gasto por impuesto a la renta  se calculará mediante la suma del impuesto a la renta que 
resulta de la aplicación de la tasa impositiva vigente s obre la base imponible del ejercicio, más 
la variación de l os act ivos y pas ivos por  impuesto d iferido.

Los activos y pasivos por impuesto s diferidos incluirán las diferencia s temporarias que se 
identifiquen como aquellos importes que se estima la Sociedad  pagará o recuperará por las 
diferencia s entre el valor financiero de act ivos y pasivos y su valor tributar io, así como las 
pérdidas tr ibutar ias vigentes y otros c réditos tributar ios.

Por su parte,  los act ivos por impuestos diferidos,  identificados con diferencia s temporarias 
sólo se rec onocerá n en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el 
futuro suficientes ingresos tributa rios contra las que se puedan h acer efect ivas.

Los excedente s de patr imonio separado s implican el reconoc imiento de ingresos percibidos 
provenientes de retiro s de  exceden tes que se rea licen desde los patr imonios separados , siempre 
que d ichos excedentes efectivamente cor respond an a la Sociedad Administradora .

Ingresos (netos) por venta de act ivos secur itizados, se generan a partir del resultado generado 
en la enajenac ión de activos a sec uritizar.
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Los ingresos por administrac ión de activos de patrimonio separado s; prov ienen de los ingresos 
obten idos por las funciones que rea lice el administrador maestro y/o coordinador general de 
los act ivos que conforman los pat rimonios separado s.

Los gastos se reconocerán en resultado cuando se produzca una disminución en los benefic ios 
econó micos futuros relac ionados con una reducc ión de un activo, o un incremento de un 
pasivo, que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se 
efectua rá de manera simultánea a l registro del incre mento del pas ivo o la redu cción de l activ o.

No se compensan act ivos con pasivos, ni ingresos con gasto s, salvo cuan do la compensación 
sea requerida o  esté pe rmitida por alguna N orma o I nterpreta ción.

Las partidas de activo y pasivo, como las de gastos e ingresos, se presentan por separado, 
salvo en el caso de que la compensac ión sea u n reflejo del fondo de la transacci ón o evento en 
cuestión, o se tiene la intenc ión de liquidarlos por su importe neto o de rea lización del activo y 
procede r al pago del  pas ivo de forma simultánea .

La Sociedad mant iene como política con siderar  como efect ivo y equivalentes de efect ivo todas 
las invers iones de fácil liquidación pactadas a un máximo de noventa días, que se efectúan 
como part e de la administració n habitual de los excedentes de caja. De acuerdo a esto el 
efectivo y equ ivalente s de efectivo consideran los depósitos a plazo. Los flujos originado s por 
actividades de operación, considera principalmente la administrac ión de los pat rimonios 
separad os, los intereses de act ivos secur itizados así como los excedentes retira dos de acuerdo a 
lo que espe cifique cada patrimonio separado.  

La Socieda d no tiene pactada con su personal pagos por conce ptos de indem nización de años 
de serv icios a todo evento, en consecuencia, no se han prov isionado valores de acuer do al 
método de valor actual,  el que cons idera la utilizac ión de técnicas actuar iales para hacer una  
estimac ión fiable del importe de los beneficios que los empleados han acum ulado (o 
deven gado) en razón de los servicios que han prestado en el ejerc icio corriente y en los 
anteriores.

La empre sa ha registrado el gasto de vacac iones en el período en que se devenga el derecho, 
de  acuerdo a lo establecido en la NIC N° 19.

o) Reconocimient o de gastos

p) Compensacion es de saldos

q) Efectivo y equivalente s al efectivo

r) Indemnización por a ños de servicio

s) Vacacio nes al personal
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t) Estados de flujo de efectivo

u) Transacciones  con empresas relacionadas

v) Correcció n monetaria en economía hiperinflacio narias

w) Segmentos de operaci ón

En la preparaci ón del estado de flujo de efectivo la Sociedad ha utilizado las siguientes 
definiciones:

- Flujo de efect ivo: entradas y salidas de dinero y/o efectivo equivalente, entendiendo por 
éstos las invers iones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraci ones en su 
valor.

- Flujos operac ionale s: Flujos de efect ivo y/o efectivo equ ivalente originados por las 
operac iones normales de la Sociedad , así como otras actividades que no pueden ser 
cal ificadas como de inver sión o de f inancia miento.

- Flujos de invers ión: Flujos de efect ivo y efectivo equ ivalente originados e n la adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de act ivos de largo plazo y otra s inversiones  
no incluidas en e l efectivo y efecti vo equivalent e de  la Sociedad.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectiv o y efectiv o eq uivalente originados en a quellas 
activ idades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de 
los pasivos que no forman parte de los flujos operacionale s.

Se incluyen en notas a los estad os financ ieros las transacciones con partes relac ionada s más 
relevantes, indica ndo la naturaleza de la relación con cada parte implicada, así como la 
información sobre las transaccio nes y los saldos corre spondientes. Todo eso para la adecua da 
comprens ión de los efectos potencia les que la indicada relación tiene en los estados 
financieros.

Debido a que Chile no califica como una econ omía hiperinflacionaria de acuerdo a los 
criter ios establecidos en NIC N° 29, los estado s financie ros de la Sociedad no son ajustados 
por la var iación experimentada p or e l Indice de Precios al Consumidor (IPC).

La Sociedad def ine su segmento basado en el principal ítem de ingreso, el cual corresponde  a 
la comisión cobrada a los patr imonios separa dos por  su ad ministrac ión. 

De acuerdo a los criterio s establecidos en NIIF N° 8, adem ás de cons idera r que el Directorio y 
el Gerente General real izan la función de administrar y medir periódicament e el 
comportamiento del negocio , se concluyó que la Sociedad mantiene un solo segmento, por 
consiguiente no se revelan otros segment os de o peraci ón en l os estados financieros.
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x) Nuevos pronunciamientos co ntables

Pronunciam ientos con tables c on aplicación efectiva a contar del 1 de enero de 2010.

Normas y enmiendas

Pronunciamiento contable s con aplic ación efectiva a cont ar del 1 de enero de 2011 y 
siguiente s:

Normas y enmiendas

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros los nuevo s pronunciamientos 
contables que han sido emitidos por e l IASB, corresponden a:

-

NIIF 3 Combinac ión de negocios
Enmienda a NIC 39 Elección de pa rtidas c ubiertas
Enmienda a NIC 27 Estado s financiero s consolidados y separados
Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones

Mejora miento de las NIIF (emitidas en 2 009)
CINIIF 17 Distribuciones a los propietar ios de activos no 

monetario s

La Administració n de la Sociedad, estima que la adopci ón de las normas, enmiendas e 
inte rpretac iones, ante s desc ritas , no han ten ido un impacto o efecto significativo en los 
Estado s Financier os Intermedios de la Sociedad. 

-

A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros Interme dios, los siguientes 
pronunciamientos contab les habían sido emitidos por IASB, pero no era n de aplicación 
obligatoria.

NIIF 9 Instrum entos financieros: clasificación y 
medición

NIC 24 (revisada) Reve laciones de p artes relacionadas
Enmienda NIC 32 Clasificació n de dere chos de emisión
Enmiendas a CINIIF  14 Pago s anticipados de la obligac ión de mantener 

un nivel mínimo de financiación. 

Mejora miento de las NIIF (emitidas en 2 010)
CINIIF 19 Liquidac ión de pas ivos financieros con 

instrumentos de patrimonio

La Administració n estima que la adopción de las Normas e Interpretacio nes antes descr itas no 
tendrá un impacto significativo en los Estados Financieros de la Sociedad.
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLE S

Las est imaciones y juicios se evalúan y revisan por la administrac ión continuamente,  y se 
basan en la experiencia histórica y en otros factores, incluidas las expectat ivas de sucesos 
futuro s que se  cree n razonables bajo ciertas circ unstanc ias.

En la aplicación de las políticas contab les de FINTESA Secur itizadora S.A. descritas en Nota 
3 a los estados financieros, la Administració n hace estimaciones y juicios en relac ión a 
suces os futuros, sobre  los valores  en  libros de los activos y pasivos. Los resultados reales que 
se observen en fechas  posteriores pueden diferir de esas est imacio nes.

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma cont inua por la 
administración de FINTESA Secur itizadora S.A.

Las estimaciones y juicios contab les críticos que la administración de FINTESA
Securitizadora S.A. ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contab les son los 
descr itos para:

- Reconocimiento  de ingresos y gastos.
- Deterioro de activos f inancieros y no f inanc ieros.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El deta lle del saldo inclu ido bajo  el concepto  de efectiv o y equivalentes al efecti vo al 30 de 
septie mbre de 2011 y 2010, es el siguiente:

M $ M$

Efectivo 11,599 12,958
Depósitos  a plazo 248,109 262,000

30-09-20 11 30-09-2 010
Total Total

Total ef ectivo y equivale ntes  al efectivo 259,708 274,958
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5. ACTIVOS NO CORRIE NTES

El movimiento  de los Act ivos no Corrientes al 30 de septiembre de 2011 y 2010, es el 
siguiente:

M$ M$

Compra So ftware XBRL -       4,026

M$ M$

Bolsa  de Comercio 338
Patentes Comerciales -       544

6. CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RE LACI ONADAS

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el deta lle de las cuentas por cobra r a ent idades 
relacionadas es el siguiente:

M$ M$

79,558,200-2 PATRIMONIO SEP ARADO B SABN-A BH CH ILE ADMINISTRACION CLP 48 1,245
79,558,200-2 PATRIMONIO SEP ARADO B SABN-A CF CH ILE ADMINISTRACION CLP -       1,067

Activos Intangibles

30-0 9-201 1 30-0 9-2010

Detalle

Saldo al 30-0 9-2 011 -       4,026

Gastos Pagad os p or Antic ipado
30-0 9-201 1 30-0 9-2010

Detalle

-       

Saldo al 30-0 9-2 010 -       882

30-09 -201 1 30 -09-20 10
PAIS TIP O Total Total

RU T SO CI EDA D ORIG EN RE LACION MON EDA

Total cuentas p or cobrar a entidades relacionadas 48 2,31 2



15

7. CUENTAS POR PA GAR C OMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PA GAR

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el deta lle de los ac reedore s comercia les y ot ras cuentas 
por pagar, es el siguiente :

M$ M$

P roveedores -       2,463

8. OTRAS PROVISIONES

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, no ex isten otras provisiones:

M$ M $

Otras pro visiones  (proveedores) -       -       

9. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIEN TES

El deta lle de otros pasivos no financi eros al 30 de septiembre de 2011 y 2010, es e l siguiente :

M$ M $

AFP por pagar               -       1,245
Isapre por pagar           -       276
Mutual por pagar            -       13
Impuesto  único  trabajadores    -       1,730

3 0-0 9-2 01 1 30-09-2 01 0
T ota l Tota l

Totales -       2 ,463

30-09-2011 30-09-20 10
Total Total

Total otras  prov is ion es -       -       

30-09 -2011 30-09-2010
Total Total

Total otros  pas iv os  no financieros -       3,264
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10. OTROS PASIVOS FINANCIER OS NO CORRIEN TES

El deta lle de otros pasivos financieros al 30 de sept iembre de 2011 y 2010, es el siguiente :

M $ M $

Obligac ione s po r liqu id ació n  de Patrim onio  Separad o N°3 16,21 9 -       

11. PROVISIONES POR BE NEFICIOS A LO S EMPLEA DOS

El deta lle de las provisiones p or benefic ios a los empleados al 30 de septiembre de 2011 y
2010, es e l siguiente:

M $ M$

Provisión  po r reestru cturación -       30,013
Provisión  bo no anual -       17,854
Provisión  bo no vacaciones -       105
Provisión  bo no convenio -       2,726
Provisiones varias recursos humanos -       103
Provisión  de  vacaciones 12,540
Otras Pro visiones -       2,362

30-09-2011 30-09-2010
Total Total

To tal otros  p as iv os  financieros 16,219 -       

30-09-2011 30-09-2010
Detalle Total Total

Total prov is iones p or beneficios  a empleados -       65,703
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12. CAPITAL PAGADO

a) Al 30 de septie mbre de 2011 y 30 de septiembre de 2010, el deta lle del cap ital pagado es e l 
siguiente:

M$ M$

Unica 1,465,508,749 1,465,508,749 1,465,508,749 Unica 2,003,504 1,833,504

En junta de accio nistas ce lebrada con fec ha 2 de agosto de 2010 la junta aprobó el aumento de 
capita l de  $1.83 3.503.910, dividido en 1.341.148 .837 acciones ordinarias, nominativas, de 
una sola serie, sin valor nominal, de igual valor cada una, a la suma de $2.003.503.910, 
dividido en 1.465.508.749 acciones  ordinar ias, nominat ivas,  de una sola serie, sin valor 
nominal, de igual valor cada una. Dicho aumento de capital social se realizara mediante la 
emisión en uno o más actos de 124.359. 912- acci ones de pago, al preci o de $1,367 pesos por 
acción , a fin de entera r la suma de $170.000.000 que corresponde al aume nto de cap ital social.  
Con fecha 13 de agosto de 2010 se solicitó a la  SVS aut orizara el a umento de capital seña lado.

En resolución exe nta número 568 de fecha 5 de Octubre de 2010, la Superinten dencia de 
Valores y Seguros autor izó el aumento de Capita l, con fecha 25 de Octubre de 2009 dicho 
aumento fue mater ializado.

b) Al 30 de septiembre de 2011 y 20 10, el detalle de los acc ionistas es el siguiente :

FINTESA Inversiones (Chile) S.A. 1,465,504,690 99.0% 1,341,145,151 99.0%
FINTESA Finance (Chile) S.A. 4,059 1.0% 3,686 1.0%

Totales 1,465,508,749 100.0% 1,341,148,837 100.0%

N° de acc iones N ° de ac ciones N° de acciones Capital Capita l
Ser ie suscritas paga das con  derec ho a  vot o Se rie paga do pagado

30-0 9-201 1 30-09-201 0

Accionistas acciones % acc iones %
30-09-20 11 30-09 -201 0
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13. INFORMACION PATRIMONIOS SEPARADOS

De acu erdo a lo dispuesto en el ítem III, de la Norma de Carácter  Gene ral N°286 de la 
Superinten dencia de Valores y Seguros, a continuación se detal la la siguiente informac ión de 
los Patrimonios Separados de la Sociedad:

1. PATRIMONIO SEPARADO BSABN-ABH

Excedentes

Patri monio Separado 
BSABN-ABH fue constituido 
por es critura p ública  de fecha 
4 de julio de 2002

- (203.660) (2.268.413)

Ingresos

M$ M$

Intereses por activo securitizado 282,733 298,236
Intereses por inversiones 15,986 2,165
Reaj ustes por activo securitizado 60,652 61,017
Amortización menor valor activos securitizados (46,159) (39,917)
Otro s ingresos 14,043 13,716

a) Ingresos Ordinar ios

Nº y fecha de inscripción de 
excedentes  del patrimonio 
separado

Reti ros de 
Excedentes

Déf icit de l
período

Défic it
acu mulados

Detalle 2011 2010

Total 327,255 335,217

•

•
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b) Costos de venta

Detalle 2011 2010

Total (578,687) (550,360)

c) Activos a sec uritizar

Naturale za Originador Plazo Tasa

d) Caracterí stica del Contrato

e) Información Patrimonio Separa do

Patrimonio Act ivo 
Sec uritizado

Administrador Administrador 
Maest ro

Coordinador 
General

M$ M$

Remuneración por administración y custodia de los activos (8,888) (9,586)
Remuneración por clasificación de riesgo (14,171) (14,747)
Remuneración por auditoría extern a (2,338) (2,330)
Remuneración banco pagador (850) (893)
Remuneración representan te tenedores de bonos (3,608) (3,594)
Intereses por títulos de deuda de securitización (331,685) (330,338)
Reaj ustes por títulos de deuda de securitización (187,772) (137,124)
Provisiones sobre activo Securitizado (4,334) (11,289)
Amortización menor valor en colocación tí tulos de deuda (12,322) (12,332)
Otro s gastos (12,719) (28,127)

Contratos de leasing habitacional 
vigentes

BBVA 
Leas ing

96-240 9,89%

El patri monio tendrá c omo destinatario de  los excedentes a informar BBVA Leas ing. 
Posee bono subordinado BSABN-CBH con una emisión de 14 títulos por un valor 
inicial de UF5.000 (UF70.000 ), cuyo vencimiento corresponde al 21 de marzo del 
2025 con  un valor de re scate de UF19.647 (UF275.062).

BSABN-ABH 
N°300 de fecha 4 
de julio de 2002, 
modi ficad o con 
fecha 16 de agosto 
de 2002

Contratos de 
leasi ng 

inmobiliario
BBVA Leasin g Acfin S.A.

FINTESA
Securitizadora
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2. PATRIMONIO SEPARADO BSABN-ACF

Excedentes

El pa trimonio separado  
BSABN-ACF fue c onstituido 
por es critura p ública  de fecha 
10 de dicie mbre de 20 02

- - -

Ingresos

M$ M$
Intereses por activo securitizado -       186,803
Reaj uste por activo secu ritizado -       76,444
Amortización menor valor activos securitizados -       60,344
Otros ingresos -       21,006

M$ M$
Remuneración por administración y custodia de los activos -       (10,550)
Remuneración por clasificación de riesgo -       (4,741)
Remuneración por auditoría extern a -       (524)
Remuneración por banco pagador -       (998)
Remuneración por representante tenedores de bonos -       (4,193)
Intereses por títulos de deuda de securitización -       (186,803)
Reaj ustes por títulos de deuda de securitización -       (76,444)
Amortización menor valor en colocación tí tulos de deuda -       (60,344)
Otro s gastos

Contratos de flujos de pagos de
mensualidades

U. Diego
Portales

- 5%

a) Ingresos Ordinar ios

Nº y fecha de inscripción de 
excedentes  del patrimonio 
separado

Reti ros de 
Excedentes

Excedentes
del período

Excedentes
acumulados

Detalle 2011 2010

Total -       344,597

b) Costos de Venta

Detalle 2011 2010

Total -       (344,597)

c) Activos a sec uritizar

Naturale za Originador Plazo Tasa

•

•
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d) Caracterí stica del Contrato

e) Información Patrimonio Separa do

Patrimonio Act ivo 
Sec uritizado

Administrador Administrador 
Maest ro

Coordinador 
General

01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010

Total Total Total Total

Total ingres os  de actividades  ordinarias 15,737 20,585 3,846 6,921

Acum ulado Trimestre

Corre sponden a flujos de pagos de mensualidade s y matrículas universitarias, 
correspondientes  a las carreras de derecho, diseño, publicidad, y per iodismo de la 
Univers idad Diego Porta les a una ta sa de originac ión de 5%.

BSABN-AC F N° 
inscripc ión
330 fu e const ituído  por
escritur a públ ica de  
fecha 10
de dici embre  de 2 002,
complementa da po r 
escritur as
públicas  otorgadas con 
fecha
24  de febrero de 2003 y 
25  de
marzo d e 2 003

Contratos de
flujos de 
pagos
de
mensualidades

U. Diego
Portales

Acfin S.A.
FINTESA

Securitizadora

14. INGRE SOS ORDINARIOS

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, el deta lle de los ingresos ord inarios es e l siguiente:

M$ M$ M$ M$

Patrimonio Separado BSABN-ABH (* ) 11,429 11,084 3,846 3,726
Patrimonio Separado BSABN-ACF  (*) 4,308 9,501 -       3,194

(*) Los ingresos por ad ministrac ión de los patrimonios separados , corres ponden a la  
remuneración que se le cobra se gún lo establec ido en los respectivos c ontratos.
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15. COSTOS DE VENTA

Al 30 de septiembre de 2011 y 30 de septiembre de 2010, el detal le de los costos de venta es el 
siguiente:

M$ M$ M$ M$

Sueldos                     -       67,070 -       24,445
Leyes  sociales              -       331 -       101
Gratificaciones legales     -       596 -       204
Movilizac ión                 -       4 -       1
Bonificaciones              -       2,858 -       2,676
Vacaciones                  -       5,060 -       1,770
Indem nizaciones pagadas -       -       -       -       
Seguro  salud                 -       32 -       11
Otro s beneficios de l personal 6 64 -       17

-       -       

16. INGRE SOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2011 y 30 de septiembre de 2010, el detal le de los ingresos financieros 
es el siguiente :

M$ M$ M$ M$

Intereses por depósitos a plazo 8,168 2,825 3,299 1,170
Intereses por pactos -       -       -       -       

01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010

Total Total Total Total

Total costo de ventas 6 76,015 -       29,224

Acumulad o Trim estre

01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010

Total Total Total Total

Total ingresos  financieros 8,168 2,825 3,299 1,170

Acumulado Trim estre
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17. IMPUESTO A LA REN TA

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, la composición del impuesto a la renta, e s el siguiente:

M$ M$

Utilidad (Pérd ida) antes  de impuesto (11,734) (80,462)
Gasto por impuesto a la renta 41,826 17,754
Diferencias permanentes -       -       
Provision de valuación (41,826) (17,754)

M$ M$

Creación y reversión de difere ncias tempora rias 41,826 17,754
Creación y reversión de provisión de valuación (41,826) (17,754)

a. Conciliación del impuesto a l a renta

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010

Total impuestos a la renta del período -       -       

Acumulado

b. Efecto del impuesto a la renta  en los res ultados

01-01-2011 01-01-2010
30-09-2011 30-09-2010

Gastos  por impuestos diferidos Total Total

Total gas tos por impues tos  diferidos -       -       

Acumulado
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c.

30-09-2011 30-09-2010
Activos por impuestos  diferidos Total Total

Total activos  por impues tos  difer idos

01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010

Total Total Total Total

Total Gastos de adminis tració n 26,750 34,932 12,104 9,310

Acumulado Trim estre

Al 30 de septiembre de 2011, 30 de septiembre de 2010, El deta lle de los act ivos y 
pasivos por impuestos diferidos net o, es el siguiente:

M$ M$

Pérdida tributaria 236,182 160,987
Provisión  por reestructuración -       5,102
Provisión  bono anual        -       3,035
Provisión  bono vacaciones   -       18
Provisión  bono fiestas pat rias -       -       
Provisión  bono metas         -       -       
Provisión  bono convenio -       463
Provisiones varias recursos humanos -       18
Provisión  de vacac iones     -       2,132
Otras  provisiones -       252
Liq uidac ión patrimonio separado N°4 -       -       
Provision  de valuación (236,182) (172,007)

-       -       

18. GASTO DE ADMINISTRACION

Al 30 de septiembre de 2011 y 30 de septiembre de 2010, el deta lle de los gastos de 
administración es el siguiente:

M$ M$ M$ M$

Arriendos                   -       1,401 -       204
Auditores externos          427 8,028 -       788
Sus cripciones y libros      3,080 1,635 831 169
Mantención Software 5,856 -       5,856 -       
Gastos notariales           -       41 -       33
Asesorías externas          15,623 22,142 4,753 7,450
Servicios básicos           -       113 -       28
Patentes  com erciales        1,764 1,373 664 544
Otros -       199 -       94
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19. ADMINISTRACION DEL RIE SGO

FINTESA Securitizadora  S.A. es una sociedad que desarrolla sus act ividades en el sector 
financiero. Las principales deci siones son tomadas por el Director io y materializadas a través 
de su administrac ión superior.

La Sociedad no toma posición ni asume en las operaciones que rea liza, por lo que no está 
expuesta a  las variaciones que ex perimente el merca do financiero. Además no mantiene saldos 
en el rubro ex istencia s, ni ha incurr ido en présta mos ni obligaciones financiera s, por lo cual no 
está expuesta  a alteraciones que experimenten las variables imperantes en el mercad o 
financiero, por lo que no requ iere de mecanismos de cobertura que la resguarden de las 
variaciones de l mercado.

FINTESA Secur itizadora S.A., es una sociedad regulada por la Superintendencia de Valores y 
Seguros, e inscrita en el Registro de Valores de esa Super intendenc ia.

20. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

Tal como se descr ibe en las principales políticas contable s a los estad os financieros interinos, 
la Sociedad ha determinado que opera en base a un solo segmento, cons iderand o que el 
Directori o y Gerente Genera l rea lizan la función de administrar y medir  en forma pe riódica el 
comportamiento de los negocios en conjunto. Adicionalmente el principal ítem de ingreso  
corresponde a la comisión cobrada a los patr imonios separado s por su Administración. 

Finalmente la distribución geográfica  de sus act ivos y pasivos está relacionada a un solo lugar.  

21. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCER OS

Al 30 de septiembre de 2011, la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.

22. SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Durante el período enero a septiembre de 2011 y a la fecha de los presentes Estados 
Financ ieros, la Socied ad no presenta sanciones aplicadas por la Superinten dencia de Valores y 
Seguros.

b) De otras Autoridades Administrat ivas

Durante el período enero a septiembre de 2011 y a la fecha de los presentes Estados 
Financ ieros, la Sociedad no prese nta sanciones aplicada s por otras autoridades administrativas.    

23. MEDIO AMBIENTE
Por su naturaleza la Sociedad no ha realizado desembolsos relacionados con la prote cción del 
medio ambiente.  



26

24. HECHOS RELEVANTES

a) Con fecha 2 de agosto de 2010, se celebró la  Novena Junta E xtraor dinar ia de Accionistas de 
RBS Securitizadora S.A., en ade lante (“La Sociedad”),  en la cua l se aprobó un aumento del 
capita l social en M$170.000, mediante la emisión de uno o más act os de 1 24.359 .912  acc iones 
de pago, al preci o de $1.367 por acc ión, las que se ofrecerá n preferenteme nte a los acci onistas 
de la Sociedad. E l aument o de capita l socia l se mate rializo el 26 de  oct ubre de 201 0. 

b) Con fec ha 24 de septiembre de 2010 , The Royal Bank of Scot land Group , Plc., The Royal 
Bank of Scotland N.V. en adela nte (“RBS”) y The Bank of Nova Scotia en adelante (“B NS”) 
celebra ron un contrato en idioma inglés denominado Stock Purchase Agreement en adelante 
(“SPA” ), sujeto a las leyes del Estad o de Nueva York, Estados Unidos de América, en virtud 
del cual RBS y BNS han convenido los términos y condiciones para transferir la propiedad de 
las participac iones accio narias que RBS tiene en Chile, a las entidades que BNS en su 
oportunidad designe. 

c) Con fecha 29 de Noviembre de 2010, se ce lebró la Décima Junta Extraordinaria de 
Accionistas de RBS Securit izadora S.A., en donde se solicitó autorización a la 
Superinten dencia de Valores y Seguros la modificació n de los estatutos de la Sociedad con el 
propósito de cambiar la razón socia l al de “Fintesa Securitizadora S.A.”, lo anter ior en virtud 
al cambio de control de la Sociedad de acuerdo con lo est ipulado en el Stock Purcha se 
Agreement, s uscrito con fecha  24 de septiembre de 2010. 

d) Con fecha 17 de Diciembre de 2010 , se celebro Trigésimo Séptima Sesión Extraordinaria 
de Directo rio de Fintesa Securitizadora S.A. (Ex – RBS Securitizadora S.A.) en donde se 
estipula que The Bank of Nova Scotia ha adquirido el 99,9995% de las acciones emitidas por 
RBS Inversiones (Chile) S.A., como consec uencia de tal operación, se ha producido, por vía 
indirecta, un cambio en el control de Fintesa Securitizadora S.A., quedando este último 
radicado en The Bank of Nova Scotia. 

e) Como resultado del traspaso indirecto de Fintesa Securitizadora S.A. a The Bank of Nova 
Scotia, con fecha 17 de Diciembre de 20 10, se produjo la desvinculac ión de la total idad de sus 
emplea dos, lo cua l implicó la cance lac ión de un monto apro ximado de M$166 .197, el cual 
incluyó entre otros; pago de indemnizaciones por años de servicios, vacacio nes legales y 
bonos de product ividad principalmente. 
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f) Con fecha 17 de Diciembre de 2010, se ce lebró la Trigésimo Séptima Sesión Extraordinaria 
de Directo rio de Fintesa Securitizadora S.A. (Ex – RBS Securitizadora S.A.) en donde se 
acordó el  nombramiento de u n nuevo Directorio, el  cual contempla los siguientes integrantes: 

Enrique R oselló Borda 
Héctor P érez Osorio 
Luis Parra Erkel 
Pablo P orta les Donos o 
Christopher Frederick Meek 

Dicho Directorio, ha tomado conocimiento de la renuncia del Gerente General señor Roberto 
Zaldívar Peralta y ha nombrado en su reemplazo a don Fernando Sáen z Castro como nuev o 
Gerente General de la Sociedad.

25. HECHOS POSTERIORE S

A juicio de la Administració n entre el 30 de septiembre de 2011 y la fecha de emisión de los 
presentes estado s financieros,  no existen hechos posteriores que pudieran  afectar 
significativamente la situa ción financ iera de la Sociedad o la interp retaci ón de los mismos.

* * * * * *

•
•
•
•
•
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