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Informe del Auditor Independiente

Senores
Presidente, Accionistas y Directores
Aguas Santiago Norte S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Aguas Santiago
Norte S.A., gue comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017
y 2014 y los correspondientes estados de resulfados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacién y mantencién de un control intermo
pertinente para la preparacién y presentaciéon razenable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro frabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estén exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control
interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién scbre la efectividad del
control interno de la entidad, En consecuencia, no expresamaos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas gue son las politicas de contabilidad
utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacidon general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoric que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria,
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Aguas Santiago Norte S.A. al 31
de diciembre de 2017 y 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

"

-
Enzo Go ivera AGN ABATAS Auditores Consultores Ltda.

Santiago. 29 de marzo de 2018

AGN ABATAS AUDITORES CONSULTORES LTDA




Aguas Santiago Norte S.A.

Estados de Situaciéon Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos — M$)

Activos 31/12/2017 | 31/12/2014
Notas M$S MS$S
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 279.667 43.991
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 278.894 125.057
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 - 573.960
Activos por impuestos corrientes 9 43.689 62.149
Activos corrientes Totales 602.250 805.157
Activos no corrientes
Otros activos no financieros no corrientes 26.350 36.442
Activos intangibles distintos de la plusvalia 10 375.051 256.396
Propiedades, planta y equipo 11 1.150.840 1.185.616
Activos por impuestos diferidos 12 34.974 246.900
Activos no corrientes 1.587.215 1.725.354
Activos 2.189.465 2.530.511

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




Aguas Santiago Norte S.A.

Estados de Situaciéon Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos — M$)

Patrimonio y pasivos 31/12/2017 | 31/12/2016
Notas M$S MS$S
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 13 16.980 586.698
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 91.711 190.300
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 4,236 3.357
Pasivos por impuestos corrientes 9 46.741 -
Oftros pasivos no financieros corrientes - 38.389
Pasivos corrientes totales 159.668 818.744
Pasivos no corrientes
Oftros pasivos financieros no corrientes 13 15.508 7.274
Pasivo por impuestos diferidos 12 299.734 322.286
Total de Pasivos no corrientes 315.242 329.560
Pasivos 474.910 1.148.304
Patrimonio
Capital emitido 15 369.161 369.161
Ganancias acumuladas 15 1.345.394 1.013.046
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 1.714.555 1.382.207
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio Total 15 1.714.555 1.382.207
Patrimonio y pasivos 2.189.445 2.530.511

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




Aguas Santiago Norte S.A.

Estados de Resultados Integrados por Naturaleza
Por los ejercicios finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

(Cifras en miles de pesos — M$)

Acumulado
Estado de resultados por Naturaleza 31/12/2017 31/12/2016
Notas MS M$S
Ganancia
Ingresos de actividades ordinarias 16 935.708 818.901
Materias primas y consumibles utilizados 17 (8.596) (13.385)
Total de gastos por beneficios a los empleados 18 (268.843) (276.935)
Gasto por depreciacién y amortizacién 19 (87.614) (83.312)
Oftros gastos por naturaleza 20 (166.399) (292.740)
Oftras ganancias 41.811 -
Ingresos financieros 21 3.732 2.171
Costos financieros 22 (11.781) (29.803)
Resultados por unidades de regjuste 2.889 191
Ganancia antes de impuestos 440.907 125.088
Gasto porimpuestos a las ganancias 12 (108.559) 2.875
Ganancia procedente de operaciones continuadas 332.348 127.963
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia 332.348 127.963
Ganancia atribuible a
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 332.348 127.963
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia 332.348 127.963
Ganancias por acciéon
Ganancia por accién bdsica En Pesos En Pesos
Ganancia por accién bdsica en operaciones continuadas 14.844,92 5.715,69
Ganancia por accién bdsica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia por accién bdasica 14.844,92 5.715,69
Estado de Resultado Integral Notas 31/1’3\?01 7 31/1’3\/5201 6
Ganancia 332.348 127.963
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 332.348 127.963
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado Integral Total 332.348 127.963

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




Aguas Santiago Norte S.A.

Estados de Flujos de Efectivo Directo
Por los ejercicios finalizados al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos - M$)

31/12/2017 | 31/12/2016
Estado de flujos de efectivo por Método Directo Notas MS MS

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacidén

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 795.064 118.667

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios de partes relacionadas 573.960 -

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (200.109) (275.727)

Pagos a y por cuenta de los empleados (275.506) (275.568)

Intereses pagados, clasificados como actividades de operacion (21.552) (29.802)

Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de

operacién 121.120 (8.190)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 992.977 | (470.620)

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de inversion (51.948) (15.826)
Oftras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de inversién (118.655) 2.171
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién (170.603) (13.655)

Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de financiacién

Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de financiacién - 701.609
Pagos de préstamos (577.207) (227.500)
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificados como actividades de
financiacion (9.491) (14.785)
Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de financiacion (586.698) 459.324
Incremento (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio 235.676 (24.951)

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -

Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo 235.676 (24.951)
Efectivo y equivalentes al efectivo, al inicio del periodo 43.991 68.942
Efectivo y equivalentes al efectivo, al final del periodo ) 279.667 43.991

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




Aguas Santiago Norte S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos — M$)

Patrimonio
atribuible a
Capital | Ganancias los Participaciones | Patrimonio
Emitido | Acumuladas | propietarios | no controladas Total
M$S M$S M$S M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior 01-01-2017 | 369.161 1.013.046 1.382.207 1.382.207
Cambios en el patrimonio
Ganancias - 332.348 332.348 - 332.348
Total de cambios en el patrimonio - 332.348 332.348 - 332.348
Saldo Final Periodo Actual 31-12-2017 369.161 1.345.394 1.714.555 -| 1.714.555
Patrimonio
atribuible a
Capital | Ganancias los Participaciones | Pafrimonio
Emitido | Acumuladas | propietarios | no controladas Total
M$S M$S M$S M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior 01-01-2016 | 369.161 923.472 1.292.633 -1 1.292.633
Cambios en el patrimonio
Ganancias - 127.963 127.963 - 127.963
Dividendos provisorios - (38.389) (38.389) - (38.389)
Total de cambios en el patrimonio - 89.574 89.574 - 89.574
Saldo Final Periodo Actual 31-12-2014 369.161 1.013.046 1.382.207 -| 1.382.207

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Aguas Santiago Norte S.A. se constituyd como sociedad andnima cerrada por escritura
publica el 26 de agosto de 2010, ante Notario Publico Sefior Humberto Satelices Narducci.

La Sociedad tiene por objeto social, el establecimiento, construccidn y explotacion de los
servicios publicos de produccién y distribucién de agua potable y de recolecciéon vy
disposicién de aguas servidas y demds prestaciones relacionadas con dichas actividades.

Concesion Batuco

Mediante oficio Ordinario N°5.032 de fecha 25 de noviembre de 2011, la Superintendencia
de Servicios Sanitarios remiti¢ al Ministerio de Obras Publicas el informe de adjudicacién de
la concesidon denominada Hacienda Batuco de la Comuna de Lampa, recomendando el
otorgamiento de la concesion a favor de Aguas Santiago Norte S.A..

Mediante oficio N°451 de fecha 30 de diciembre de 2011, el Ministerio de Obras Publicas
otorgd concesidon de produccién y distribucidn de agua potable y de recoleccion vy
disposiciéon de aguas servidas para la atencidén del sector denominado Hacienda Batuco
de la Comuna de Lampa. La zona de concesidn o territorio operacional de los servicios
de distribucién de agua potable y de recoleccion de aguas servidas, corresponderd a un
drea de aproximadamente 131,5 hectdreas.

Mediante oficio N°121 de fecha 8 de abril de 2015, el Ministerio de Obras PUblicas otorgd
la ampliacién de la concesidon de produccién y distribucidén de agua potable y de
recoleccion y disposicion de aguas servidas para la atencién del sector denominado
Hacienda Batuco de la Comuna de Lampa, mediante lo cual amplia la zona de
concesion o territorio operacional en 28,51 hectdreas.

Concesion Puchuncavi

Mediante oficio ordinario N° 4.093 de fecha 30 de noviembre de 2016, la Superintendencia
de Servicios Sanitarios, emiti¢ informe de adjudicacion de la concesién a favor de Aguas
Santiago Norte S.A., remitiendo el respectivo Decreto de otorgamiento al Ministerio de
Obras Publicas, quien lo otorgd el 30 de diciembre de 2016.

Concesion Reina Norte - Comuna de Colina

Tal como se indica en Nota 26, Mediante oficio ordinario N° 153 de fecha 16 de enero de
2017, la Superintendencia de Servicios Sanitarios, emitié informe de adjudicacién de la
concesion a favor de Aguas Santiago Norte S.A., remitiendo el respectivo Decreto de
otorgamiento al Ministerio de Obras PUblicas, quien lo otorgd el 30 de enero de 2017.

Inscripcion en el Registro Especial de Entidades Informantes:

Aguas Santiago Norte S.A., ha sido inscrita con fecha 18 de mayo de 2012, bajo el nUmero
259 en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

El domicilio legal de la Sociedad es Avenida del Valle N° 512 Of. 804, Ciudad Empresarial,
Huechuraba, Santiago.

El Rol Unico Tributario es 76.115.834-1.

El controlador de la sociedad, es Inversiones y Asesorias Hy C S.A.



1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO - Continuacién

Al 31 de diciembre de 2017, los principales accionistas de la sociedad, son los siguientes:

Accionistas Participaciéon N° Acciones
Inversiones y Asesorias Hy C S.A. 99,996% 22.387
Inversiones El Carmen Once Ltda. 0,004% 1

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Aguas Santiago Norte S.A. al 31 de diciembre de 2017
y 2016, han sido formulados de acuerdo las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (“NIIF" o “IFRS" de acuerdo a su sigla en inglés).

En lo referente a los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017,
éstos fueron preparados en su oportunidad de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion y presentacién de informacion financiera emitidas por la Comision para el
Mercado Financiero (Antes Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”)), las cuales se
componen de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF").

Los Estados Financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros a valor justo. La preparacion de los presentes estados financieros
requiere el uso de estimaciones y supuestos criticos que afectan los montos reportados de
ciertos activos y pasivos, asi como también ciertos ingresos y gastos. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sociedad. En el apartado 2.3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros.

Los Estados Financieros presentan razonablemente la posicion financiera, el desempefio
financiero vy los flujos de efectivo.

Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

v' Estado de Situacion Financiera por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

v Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los anos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

v' Estados de Resultados Integrales por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016.

v' Estados de Flujos de Efectivo por los anos ferminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016.



2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES,
Continuacion

2.2 Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del entorno econdmico principal en el
cual operan la sociedad (Moneda funcional). Para propdsitos de los estados financieros,
los resultados vy la posicidn financiera son expresados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional de la Sociedad.

2.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos Estados Financieros, es de responsabilidad del
directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios emitidos por la Comisiéon para el Mercado Financiero (Ex
Superintendencia de Valores y Seguros) mencionados en numeral 2.1 anterior. El
Directorio, en sesién de fecha 29 de marzo de 2018, aprobd los presentes estados
financieros.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
redlizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones
se refieren bdsicamente a:

v La vida Util estimada de propiedad, planta y equipos vy los intangibles.

v Las hipdtesis utilizadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

v Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores
por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

Estas estimaciones se han realizado en funcidon de la mejor informacion disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros, sin embargo, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en NIC 8, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

2.4 Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento, son traducidos a pesos chilenos a la
conversion vigente a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente
detalle:

2017 2016
$ $
Unidad de fomento (UF) 26.798,14 26.347,98

2.5 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o
esté permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo del fondo de la
transaccion.

4



2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES,
Continuacion

2.5 Compensacion de saldos y transacciones, continuacion

Los ingresos o gastos con origen en tfransacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sociedad tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténeaq, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.6 Reconocimiento de ingresos
2.6.1 Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir cuando se produce la
prestacion de servicios, independientemente del momento en que se produzca el pago.

Los ingresos de las sociedades sanitarias se derivan principalmente de los servicios
regulados relacionados con: produccién y distribucién de agua potable, recoleccion,
tratamiento y disposicion de aguas servidas, otros servicios regulados (los que incluyen
ingresos relacionados con cargos de corte y reposicion del suministro, monitoreo de
descarga de residuos industriales liquidos y cargos fijos), y en una menor proporcién de los
negocios no regulados asociados a las prestaciones de servicios relacionados con
actividades sanitarias. Estos Ingresos por los servicios prestados se reconocen sobre base
devengada. Ademds de lo facturado en el ejercicio se registra una estimacion de los
servicios de agua potable y alcantarilado suministrados y no facturados hasta la fecha de
cierre del ejercicio, determinado sobre la base de datos fisicos del mes anterior
valorizados y calculados a tarifas y normativa vigente. Las diferencias que se produzcan
entre lo facturado actual y el estimado se corrigen al mes siguiente.

Los ingresos por prestaciones relacionadas con el objeto principal se registran como
ingresos ordinarios en la medida que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada
contrato, las que aseguran que el beneficio econdmico asociado fluird hacia la
Sociedad.

2.6.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transacciéon y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

2.6.3 Venta de bienes

Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido fraspasados al comprador.



2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES,
Continuacion

2.7 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccidon o
produccion de activos cudlificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
ejercicio de tiempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el ejercicio en
gue se incurren.

2.8 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision por impuesto a la renta se determina de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes y se registra sobre la base de la renta liquida imponible determinada
para fines tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos, por la estimacion futura de los
efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre los valores contables de
los activos y pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se efectia en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la
legislacién tributaria vigente, se deba aplicar en el aino en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en
la legislaciéon tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

La valorizacidon de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente
contabilizacion, se determina a su valor libro a la fecha de medicidon de los
impuestos  diferidos. Los activos por impuesto diferidos se reconocen Unicamente
cuando se considera probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para
recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

De acuerdo ala Ley N° 20.780 del ano 2014 publicada en el Diario Oficial con fecha 29 de
septiembre de 2014, las sociedades andnimas que tributen en base a la letra B) del
articulo 14 de la Ley de Impuestos a la Renta (Sistema semi-integrado), modificaron las
tasas del Impuesto de primera categoria de acuerdo a lo siguiente:

ANo Tasa

2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27.0%

2.9 Beneficios al personal

La Sociedad ha provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal y gastos
por bonos de gestién sobre base devengada.
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2.10 Propiedades, Planta y Equipos

La Sociedad registra sus activos fijos a su costo histérico, menos su depreciacion acumulada.
El costo histdrico incluye todos aquellos desembolsos que son directamente atribuibles a la
adquisicion de los bienes.

Los desembolsos futuros relacionados con la mantencidn y reparacidon de los activos, se
reconocen como gastos en el periodo en que se incurren. No obstante, existen desembolsos
futuros (adiciones o mejoras) que son incluidos en el valor del activo o reconocidos como un
activo separado, cuando cumplen las siguientes condiciones:

v' Que estos bienes generen beneficios econdmicos futuros para la sociedad; y
v Que el costo de dichos bienes pueda ser medido fiablemente.

Los valores residuales y la vida Util restante de los activos se revisan y ajustan, de ser
necesario al cierre de cada ejercicio.

La depreciacién de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método
lineal, considerando los anos de vida Util remanente de los respectivos bienes.

El valor libro de los activos se revisa periddicamente, para determinar si existe algin
deterioro respecto a su valor recuperable (test de impairment).

Las ganancias y pérdidas generadas por la venta de activos fijos, se reconocen en el
estado de pérdidas y ganancias en el periodo en que se redlizan.

En este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la
modalidad de contratos de arrendamiento con opcidn de compra que relnen las
caracteristicas de leasing financiero. Estos bienes no son juridicamente de propiedad de la
Sociedad y pasardn a serlo cuando se ejerza la opcién de compra.

2.11 Activos Intangibles

Corresponde a derechos de agua que se registran a su costo histérico y no se encuentran
sujetos a amortizacién.

2.12 Contratos de leasing

La determinacién de si un contrato es, o contiene un leasing estd basada en la sustancia
a su fecha de inicio y requiere una evaluacion de si el cumplimiento depende del uso del
activo o activos especificos o bien el contrato otorga el derecho a usar el activo.
Solamente se realiza una reevaluacién después del comienzo del leasing si es aplicable
uno de los siguientes puntos:

(a) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea una renovacién o extension
de los acuerdos;

(b) Se ejerce una opcidn de renovacidon o se otorga una extensién, a menos que los
términos de la renovacién o extension fueran incluidos en la vigencia del leasing;

(c) Existe un cambio en la determinacién de si el cumplimiento es dependiente de un
activo especifico; o



2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES,
Continuacion

2.12 Contratos de leasing, continuacion

(d) Existe un cambio sustancial en el activo.

Cuando se redliza una reevaluacion, la contabilizacién del leasing comenzard o cesard
desde la fecha cuando el cambio en las circunstancias conllevd a la reevaluacion de los
escenarios a), c) o d) y a la fecha de renovacion o periodo de extensibn para el
escenario b).

Los leasing financieros, que transfieren a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios incidentales a la propiedad de la partida arrendada, son capitalizados al
comienzo del leasing al valor razonable del bien arrendado o si es menor, al valor
presente de los pagos minimos del leasing. Los pagos del leasing son distribuidos entre los
cargos por financiamiento y la reducciéon de la obligacidon de leasing para obtener una
tasa constante de interés sobre el saldo pendiente del pasivo. Los gastos financieros son
reconocidos con cargo a resulfados integrales en forma devengada.

Los activos en leasing capitalizados son depreciados durante el menor periodo entre la
vida Util estimada del activo y la vigencia del leasing, en el caso que no existe una certeza
razonable que la Sociedad obtendrdn la propiedad al final de la vigencia del leasing.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad
tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidén, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.14 Instrumentos Financieros

Activos financieros negociables - Se clasifican en esta categoria los activos adquiridos
principalmente para efectos de ser vendidos en el corto plazo o si son designados asi por la
Gerencia. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son
mantenidos como negociables o se espera que se redlicen dentro de los 12 meses
contados a partir de la fecha del balance general.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Corresponden a los importes
facturados por consumos de agua potable, servicios de alcantarillado, tratamiento de
aguas servidas y ofros servicios y, a los ingresos devengados por consumos realizados entre
la fecha de la Ultima lectura (segUn calendario mensual establecido) y la fecha de cierre
del Estado Financiero. Estos son registrados a valor neto de la estimacién de deudores
incobrables o de baja probabilidad de cobro. La politica de deudores comerciales estd
sujeta a la politica de crédito, la cual establece las condiciones de pago, asi como
también los distintos escenarios a pactar de los clientes morosos.

Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al
método de cdlculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacién de los
ingresos por intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa de interés
efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros
premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos
bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad de largo plazo, se encuentran
registrados bajo éste método. Los ingresos se reconocen sobre una base de interés
efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de
negociacién, es decir, la fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de
sitfuacidn para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversidon han sido impactados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

Pasivos financieros a valor razonable a fravés de resulfados - Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para
negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros — Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Posteriormente éstos son valorizados al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base
de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante
todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el
pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime serd ejercida.
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Derivados Implicitos - La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la
existencia de derivados implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir
un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el
procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estdn estrechamente
relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacién
separada.

El procedimiento consiste en una caracterizaciéon inicial de cada confrato que permite
distinguir aqguellos en los cuales podria existir un derivado implicito. En tal caso, dicho
contrato se somete a un andlisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluacién se
determina que el contrato contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacién
separada, este es valorizado y los movimientos en su valor razonable son registrados en la
cuenta de resultados de los Estados Financieros.

2.15 Operaciones de factoring

El registro contable se realiza una vez generado la facturacion al mandante (cliente),
donde si existe responsabilidad de la Sociedad, genera un pasivo financiero en contra de
la institucién financiera que ha financiado la operacion, la cual se extingue al minuto de
redlizar la cancelacién por parte del mandante de la factura en Factoring. En caso de
existir operaciones sin responsabilidad la obligacién con la institucion financiera estd
extinguida desde el momento de efectuarse la operacién de Factoring. Los costos
financieros se registran en el estado de resultados infegral. En la eventualidad que los
documentos en Factoring presenten morosidad por parte del deudor respecto al plazo de
pago acordado con la institucion financiera, se deberian registran mayores cobros de
infereses en el pasivo ya existente, los cuales son registrados en el estado de resultados
infegral como costos financieros.

2.16 Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad ha definido las
siguientes consideraciones:

El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, y el efectivo equivalente inversiones en
fondos mutuos. En el estado de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamano vy
composicidon del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

10
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2.17 Ganancias por accién

La ganancia bdsica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdidal)
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo. La Sociedad no ha realizado
ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por
accion diluido diferente del beneficio bdsico por accién.

2.18 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de
cada ejercicio en los estados financieros, en funcién de la politica de dividendos
acordada por la Junta de Accionistas.

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas, en cuanto a que el
reparto de dividendos debe corresponder al menos al 30% de las utilidades (dividendo
minimo), salvo acuerdo undnime de la Junta de Accionistas.

2.19 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidon de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de
existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos no corriente.

2.20 Medio ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan
el desarrollo econémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus
colaboradores.

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya principal finalidad es la minimizacién de
los impactos medioambientales adversos y la proteccidn y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccidén o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de
Aguas Santiago Norte S.A. Dichos activos se encuentran valorizados, al igual que cualquier
otfro activo, a costo de adquisicion. La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el
método lineal, en funcién de los afos de vida Util restante estimada de los diferentes
elementos.

2.21 Nuevas NIIF e Interpretaciones
Normas del International Accounting Standards Board (IASB).
a) Normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por primera vez a partir

de los periodos iniciados al 1 de enero de 2017.
11
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2.21 Nuevas NIIF e Interpretaciones, continuacion

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 7, Iniciativa de revelacién, modificaciones a | Periodos anuales que comienzan en o
NIC 7. después del 1 de enero de 2017. Se permite

adopcidn anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por | Periodos anuales que comienzan en o
Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas | después del 1 de enero de 2017. Se permite

(modificaciones a adopcién anticipada.

NIC 12).

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014- | Periodos anuales iniciados en o después del 1

2016. Modificaciones a NIIF 12. de enero de 2017. Se permite adopciéon
anficipada.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones han sido emitidas, pero
su fecha de aplicacién aln no se encuentra vigente.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9, de Instrumentos Financieros, (2009) infroduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de los activos financieros. Bajo la NIIF 9 (2009), los activos
financieros son clasificados y medidos con base en el modelo de negocios en el que se
mantienen y las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 (2010)
infroduce adiciones en relacién con los pasivos financieros.

El 19 de noviembre de 2013, IASB emitié un nuevo documento que amplia y modifica esta
Norma y oftras relacionadas, Contabilidad de Cobertura y modificaciones a NIIF 9, NIIF 7 y
NIC 39. Este documento incluye el nuevo modelo de contabilidad general de cobertura,
permite la adopcidén temprana del requerimiento de presentar cambios de valor por
riesgo de crédito propio en pasivos designados a valor razonable con efecto en
resultados, los que se presentan en Otros Resultados Integrales.

El 24 de julio de 2014, IASB emite la cuarta y Ultima versibn de su nueva norma sobre
instrumentos financieros, NIIF 9 de Instrumentos Financieros. La nueva norma proporciona
una guia sobre clasificacién y medicion de activos financieros, incluyendo deterioro de
valor y suplementa los nuevos principios de contabilidad de cobertura publicados en
2013.

La fecha de aplicacién corresponde a los estados financieros emitidos para periodos que
comienzan el 1 de enero de 2018, permitiéndose la adopcion anticipada.

Esta Norma es de adopcidén y aplicacion anticipada obligatoria en Chile para los
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos, de acuerdo a lo
establecido en el Oficio Circular N° 615 de la Comisién para el Mercado Financiero (Ex
Superintendencia de Valores y Seguros), de fecha 10 de junio de 2010.

La administracion considera que esta modificacién no tendrd impacto relevante sobre sus
estados financieros.
12
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NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Coniratos con Clientes”

La NIIF 15 de Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, emitida el 28 de mayo de
2014, reemplaza la NIC 11 de Contratos de Construccién, la NIC 18 de Ingresos Ordinarios,
la CINIIF 13 de Programas de Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 de Acuerdos para la
Construccién de Bienes Raices, la CINIIF 18 de Transferencia de Activos desde Clientes y la
SIC 31 de Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de publicidad.
Esta nueva Norma aplica a los confratos con clientes, pero no aplica a confratos de
seguro, instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estdn en el alcance
de otras NIIF.

Infroduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los
contratos con clientes y dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un
momento del tiempo o a lo largo de un periodo.

El modelo considera un andlisis de las transacciones en base a cinco pasos, con el fin de
determinar si se reconoce un ingreso, cudndo se reconoce y por qué monto:

1. ldentificar el contrato con el cliente.

2. Ildentificar las obligaciones de desempeno del contrato.

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Distribuir el precio de la transaccidn en las obligaciones de desempenio.

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la enfidad satisface la
obligacién desempeno.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de
enero de 2018, permitiéndose la adopcion anticipada.

La administracion ha considerado el potencial impacto de la adopcidon de esta Norma, y
ha concluido que la norma NIIF 15 de Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, no
tendrd impacto relevante en los actuales modelos de operacion.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arendamientos Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcién anticipada. Se permite adopcién
anficipada para entidades que aplican NIIF
15 en o antes de esa fecha.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2021. Se permite
adopcidén anticipada para entidades que
aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o anfes de esa
fecha.
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Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 28, Participaciones de Largo Plazo en | Periodos anuales que comienzan en o
Asociadas y Negocios Conjuntos. después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcién anticipada.

NIC 40, Transferencias de Propiedades de | Periodos anuales que comienzan en o
Inversion (Modificaciones a NIC 40, Propiedades | después del 1 de enero de 2018.
de Inversion).

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracién | Periodos anuales que comienzan en o
de contabilizacién de ciertos tipos de | después del 1 de enero de 2018. Se permite

fransacciones de pagos basados en acciones. adopcidn anticipada.
NIIF 9, Cldusulas de prepago con compensacion | Periodos anuales que comienzan en o
negafiva. después del 1 de enero de 2019. Se permite

adopcién anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
28, Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos: Transferencia o contribuciéon de
activos entfre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias | Periodos anuales que comienzan en o
Procedentes de Confratos con Clientes: | después del 1 de enero de 2018. Se permite
Modificacion  clarificando  requerimientos  y | adopcién anticipada.

otorgando liberacién adicional de transicidon
para empresas que implementan la nueva

norma.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014- | Periodos anuales que comienzan en o

2016. Modificaciones a NIIF 1 y NIC 28. después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcidn anticipada.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 22, Transacciones en Moneda Extranjera y | Periodos anuales que comienzan en o

Confraprestaciones Anficipadas. después del 1 de enero de 2018. Se permite

adopcién anticipada.

CINIIF 23, Incertidumbre sobre tratamiento de | Periodos anuales que comienzan en o
impuesto a las ganancias. después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcién anticipada.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Intereses | La fecha de aplicacién de estas enmiendas
previamente mantenidos en una operacién | es a partir del 1 de enero de 2019. Se permite
conjunta. su aplicacién anticipada.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos La fecha de aplicacién de estas enmiendas
es a partir del 1 de enero de 2019. Se permite
su aplicacién anticipada.

NIC 23 Costos por préstamos. Costos por | La fecha de aplicacion de estas enmiendas
préstamos susceptibles de ser capitalizados. es a partir del 1 de enero de 2019. Se permite
su aplicacién anticipada.

La administracion estd analizando el impacto de la aplicaciéon de NIIF 16 (cuya aplicacion
serd exigible a contar de 2019), sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de los efectos que estas normas tendrdn hasta que la administracidon realice
una revision detallada.
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las Actividades de la compania estdn expuestas segun lo indicado mds abajo a varios
riesgos. El Directorio revisa los principales riesgos e incerfidumbres que enfrenta el negocio
y para dicha evaluacion utiliza los procesos de administracion de riesgo que posee la
compania, los cuales estdn disenados para salvaguardar los activos y administrar, mds
que eliminar, los riesgos importantes para el logro de los objetivos del negocio.

3.1. Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos e internos de la
compania tales como el ciclo econdémico, factores climdaticos, patrones de demanda,
estructura de la industria, cambios en la regulacién y niveles de precios de los
combustibles. También dentro de esta categoria estdn los riesgos provenientes de la
gestién de proyectos, fallas en equipos y mantencion.

3.1.1 Riesgos de catastrofes naturales (terremotos e inundaciones)

La Sociedad tiene pdlizas de seguro vigentes para la totalidad de los activos de
operacion, con lo cual se garantiza que la Sociedad no sufra un decremento econémico
significativo ante la eventualidad de tener que reemplazar una parte relevante de las
captaciones de agua, plantas de tratamiento, redes subterrdneas y otfros activos de
operacion por la ocurrencia de un fendmeno de catdstrofe natural.

3.2. Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la compania que incluyen tasa de interés, inflacién, riesgo de
crédito y de liquidez, son administrados dentro de un marco de politicas e instrucciones
autorizadas por el Directorio. Estas politicas incluyen definiciones que instruyen sobre los
limites aceptables de los riesgos, las métricas para la medicidon del riesgo y la frecuencia
del andlisis del mismo. La funcidn de la Gerencia de Administracién y Finanzas es
administrar estas politicas e incluyen también proveer reportes financieros internos los
cuales analizan la exposicién dependiendo del grado o tamano que tengan, asi como
coordinando el acceso a los mercados financieros hacionales.

3.2.1 Riesgos Financieros:

Los riesgos financieros del negocio sanitario en el cual participa Aguas Santiago Norte S.A.
se relacionan directamente con el cumplimiento de las obligaciones financieras
contraidas, las cuales se encuentran expuestas a riesgos por variaciones en las tasas de
interés, inflacion, créditos vy liquidez.

a. Riesgo de tasa de interés
Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los flujos futuros
referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el valor razonable de los

activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que son contabilizados a valor
razonable.
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO, Continuacién

El objetivo de la gestién de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de
financiamiento, disminuyendo los impactos en el costo de la deuda generada por
fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma reducir la volatilidad en las cuentas de
resultado de la compania. Aguas Santiago Norte S.A. tiene exposicidén baja al riesgo de
tasa de interés, dada su politica de fijacién de tasas de interés fija y de largo plazo.

b. Riesgo de inflacion

Los negocios en que parficipa Aguas Sanfiago Norte S.A. son fundamentalmente en pesos
e indexados en unidades de fomento, los ingresos y costos se encuentran estructurados
fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento, por eso la compania ha
determinado como politica mantener un equilibrio entre los flujos operacionales y los
pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicién al riesgo de las variaciones
de esta moneda.

Andlisis de sensibilidad a la inflacién

La principal exposicidn a este riesgo se encuentra relacionada con los pasivos financieros
contraidos con tasas de interés fija, los que Al 31 de diciembre de 2017, ascienden a
M$ 32.488.

c. Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibiidad de que una
contraparte falle en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales produciéndonos
una pérdida econdmica o financiera.

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Compania proviene principalmente de las
cuentas por cobrar por servicios regulados y no regulados, deuda que asciende a
M$ 270.151.

d. Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que tiene la compania
para hacer frente a los compromisos adquiridos con los distinfos agentes del mercado.

La administraciéon de este riesgo se readliza a tfravés de una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando la administracion de los excedentes de caja diarios, para lo
anterior la compania mensualmente efectia proyecciones de flujos de caja basados en
los flujos de retorno esperados y en el calendario de vencimiento de las principales
obligaciones considerando la situacién financiera y el entorno econdémico del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 Aguas Santiago Norte S.A. cuenta con excedentes de caja de
M$ 279.667, en cuenta corriente e invertidos en Fondos Mutuos y Depdsitos a Plazo con
liquidez diaria.

La Sociedad estima que en caso de requerir flujos de efectivo para financiar el capital de
frabajo, las inversiones de capital, los pagos de infereses, los requerimientos de pago de
deudas, por los proximos 12 meses vy el futuro previsible podrdn contar con el apoyo de la
banca.
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4, REVELACIONES DE LOS JUICIOS DE LA ADMINISTRACION AL APLICAR LAS POLITICAS
CONTABLES DE LA ENTIDAD

Los vencimientos de los pasivos financieros se resumen en la Nota 13.

La administracién necesariamente efectua juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.
A continuacién se detallan las estimaciones vy juicios criticos usados por la administracién
en la preparacién de los presentes estados financieros proforma:

v" Vida Util de propiedades, plantas y equipos e intangibles
v' Pérdidas por deterioro de activos

v Litigios y contingencias

v"Ingresos por servicios pendientes de facturacion

Deterioros de activos tangibles e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aquella fecha en que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se
realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su
caso, el importe del saneamiento necesario. Si se tfrata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos
tangibles o activos intangibles con una vida Util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad
se redliza de forma sistemdtica al cierre de cada ejercicio o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal andlisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado descontado el costo
necesario para su venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos
de caja futuros estimados. Para el cdlculo del valor de recuperacién del inmovilizado
material, el valor de uso es el criterio utilizado por la Sociedad.

a. Litigios y contingencias

La Administraciéon ha efectuado estimaciones de las posibles pérdidas a enfrentar por
conceptos de litigios y contingencias basado en el estado judicial de los actuales litigios y
de acuerdo con los informes de los asesores legales correspondientes.

b. Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracién efectUa una estimacion de aguellos servicios entregados a la fecha de
cierre de los estados financieros pero por los cuales aiun no se han emitido las
correspondientes facturas o boletas, esta estimacion se efectia en base a los consumos
histéricos.
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5. SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Sociedad revela informacién por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N° 8,
“Segmentos de Operacidn” que establecen las normas para informar respecto de los
segmentos operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los
segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales
existe informacién financiera separada que es regularmente utilizada por la
Administracion para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el
desempeno.

La Sociedad ha considerado que la informacién a entregar al publico serd similar a la
entregada a la alta administracion y en tal sentido se ha definido un segmento, este es
operaciones Relacionadas con el objeto sanitario.

El segmento de agua involucra los servicios sanitarios que permite la entrega de productos
y servicios de produccién, distribucidn de agua potable junto con la recoleccién vy
fratamiento de aguas servidas y otfras prestaciones sanitarias.

Tarifas

El factor mds importante que determina los resultados de nuestras operaciones y situacién
financiera son las tarifas que se fijan para nuestras ventas y servicios regulados. Como
monopolio natural, estamos regulados por la Superintendencia de Servicios Sanitario y
nuestras tarifas se fijan en conformidad con la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios
D.F.L. N°70 de 1988 del Ministerio de Obras PUblicas.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco anos y, durante dicho ejercicio, estdn sujetos a
reqjustes ligados a un polinomio de indexacidn si la variacion acumulada desde el ajuste
anterior es del 3,0% o superior.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién del rubro es la siguiente:

Institucién Tipo de 2017 2016
Detalle Financiera Moneda M$ M$
Cajay bancos Bancos Pesos 3.476 7.033
Fondos mutuos Security Pesos 76.191 36.958
Depdsitos a plazo Chile Pesos 200.000 -
Total 279.667 43.991

18



7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Los saldos de deudores comerciales y cuentas por cobrar son los siguientes:

Tipo de 2017 2016
Detalle Moneda M$ M$
Deudores por ventas $ 270.151 120.482
Provisién ingresos 3.076 2.486
Deudores por venta neto 273.227 122.968
Deudores varios $ 5.667 2.089
Deudores varios neto 5.667 2.089
Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 278.894 125.057

El ejercicio de crédito promedio sobre la venta es de 30 dias. La sociedad realiza recargos
por intereses a sus clientes después de 15 dias de facturado. La Empresa no ha
reconocido una provision para cuentas dudosas.

8. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones enfre la Sociedad y partes relacionadas, forman parte de las
fransacciones habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas Mayoritarios

La distribucion de los accionistas mayoristas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

NO
Accionistas Acciones %
Inversiones y Asesorias Hy C S.A. 22.387 99,996
Inversiones El Carmen Once Ltda. 1 0,004
Total 22.388 100,000

b. Saldos y fransacciones con entidades relacionadas
b.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
b.1.1 Corriente y no corrientes

La Sociedad mantiene los siguientes saldos por cobrar:
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8. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS, Continuacién

Naturalez
Pais ade Naturaleza de  Tipo de
R.U.T. Nombre Sociedad Entidad Relacién fransacciones Moneda 2017 2016
M$ M$
76.482.030-4 Inv.y Ases. HyC S.A. (1) Chile Accionista Convenio $ - 573.960
Total Cuentas por cobrar empresas relacionadas corrientes 573.960

Las sociedad con fecha 8 de julio de 2015 establecié un convenio con la sociedad
Inversiones y Asesorias H y C S.A. correspondiente a la gestion para la adjudicacion de
concesiones sanitarias del sector denominado Reina Norte, de la Comuna de Colina, por
un monto total de UF 48.000, al 31 de diciembre de 2017 no tiene saldo pendiente de

cobro.

b.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

b.2.1 Corriente

Pais Naturaleza de Naturaleza de Tipo de

R.U.T. Nombre Sociedad Entidad Relacién fransacciones Moneda 2017 2016

M$ M$
14.629.483-9 Santiago Hernando Pérez Chile Director Asesorias $ 964 949
77.085.680-9 Inversiones y Ases. HyC S.A. Chile Accionista Asesorias $ 1.495 715

. Por

76.482.030-4 Rentas Urbanas HyC S.A. Chile administracion Arfiendos $ 1777 1.693
Total Cuentas por pagar empresas relacionadas corrientes 4.236 3.357

b.3 Transacciones mds significativas y sus efectos en resultados

Los efectos en el Estado de Resultados Integral de las fransacciones con entidades
relacionadas son los siguientes:

2017 2016

Monto Efecto en Monto Efecto en
Naturaleza de transaccién  resultados  transaccidon  resultados

R.U.T Nombre de parte relacionada relacion Naturaleza de transacciones M$ M$ M$ M$
77.085.680-9 Inversionesy Ases. HyC S.A. (1)  Matriz Convenio 621.137 621.137 573.960 573.960
Recaudacién por convenios 893.488 - 301.609 -
Asesorias 780 (780) 715 (715)
14.629.483-9 Santiago Hernando Pérez Director Asesorias 12.762 (12.762) 8.301 (8.301)
76.482.030-4 Rentas Urbanas HyC S.A. Matriz indirecta  Arriendos 22.926 (22.236) 18.980 (18.411)

(1) Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran
incluidas en ingresos y costos de operaciones, segin corresponda.

El criterio de exposicidon determinado por la Sociedad, es revelar todas las transacciones
con empresas relacionadas.
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8. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS, Continuacién

c. Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administraciéon y demds personas que asumen la gestion de
Aguas Santiago Norte S.A., asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a
las que representan, no han participado al 31 de diciembre de 2017, en transacciones
inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que
permanecen por un ejercicio de 3 anos con posibilidad de ser reelegidos.

d. Remuneracidn y otras prestaciones

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Abril de 2017 y 2016 determind que no
existird remuneracién del Directorio de Aguas Santiago Norte S.A., para los ejercicios 2017
y 2016.

d.1 Cuentas por cobrar y pagar
No existen otras cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerentes,
con excepcion de lo revelado en el punto b 2.1.

d.2 Oftras tfransacciones

No existen ofras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia de la
Sociedad.

d.3 Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no ha realizado
este tipo de operaciones.

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Activos porimpuestos corrientes:

2017 2016
Detalle M$ M$
Iva Crédito Fiscal 43.689 37.251
Pagos provisionales mensuales - 8.190
Crédito activo fijo art. 33bis - 39
Impuestos por recuperar AT 2016 - 16.669
Total Activos por impuestos corrientes 43.689 62.149
b) Pasivos por impuestos corrientes:

2017 2016
Detalle M$ M$
Provision Impuesto renta lera categoria 56.269 -
Pagos provisionales mensuales ( 9.528 ) -
Total Pasivos por impuesto corrientes 46.741 -

21



10. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Detalle M$ M$
Derechos de agua proyecto Batuco 162.042 162.042
Derechos de agua proyecto Puchuncavi 94.354 94.354
Derechos de agua proyecto Colina 118.655 -
Total Intangibles neto 375.051 256.396
11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
a) Composiciéon
El detalle de este rubro es el siguiente:
Acftivo Depreciacion Acftivo
Bruto Acumulada Neto
Al 31-12-2017 M$ M$ M$
Construcciones y obras de infraestructura 947.175 (94.247) 852.928
Muebles y Utiles 8.809 (3.939) 4.870
Activos en leasing 51.629 (8.353) 43.276
Equipos 71.148 (14.917) 56.230
Equipos computacionales 5.431 (3.618) 1.813
Instalaciones 224411 (32.688) 191.723
Totales al 31-12-2017 1.308.403 (157.762) 1.150.840
Acftivo Depreciacion Acftivo
Bruto Acumulada Neto
Al 31-12-2016 M$ M$ M$
Construcciones y obras de infraestructura 1.213.361 (76.848) 1.136.513
Muebles y Utiles 8.809 (2.664) 6.145
Activos en leasing 43.801 (12.697) 31.104
Equipos 4,021 - 4.021
Equipos computacionales 5.431 (2.088) 3.343
Instalaciones 4.490 - 4.490
Totales al 31-12-2016 1.279.913 (94.297) 1.185.616
b) El movimiento del activo fijo es el siguiente:
Construcciones Activos
y obras de Muebles Equipos en
infraestructura  y Utiles computacionales leasing Equipos Instalaciones Activo neto
Detalle M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-2017 1.213.361 8.809 5431  43.801 4.021 4.490 1.279.912
Traspasos (286327) - - - 67.006 219.321 -
Adiciones 20.141 - - 31.086 122 599 51.948
Ventas y Bajas - - - (23.258) - - (23.258)
Depreciaciéon acumulada (50.907)  (2.663) (2.089)  (2.499) (8.236) (17.704) (84.098)
Gasto por depreciacién ejercicio (43.340) (1.276) (1.529) (5.854) (6.681) (14.984) (73.664)
Saldos al 31-12-2017 852.928 4.870 1.813  43.276  56.230 191.723 1.150.840
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11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, continuacién

Construcciones Activos
y obras de Muebles Equipos en
infraestructura  y Utiles computacionales leasing Equipos Instalaciones Activo neto
Detalle M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-2016 1.209.708 7.190 4314  36.482 - - 1.257.694
Adiciones 4.580 1.619 1117 7319 4021 4.490 23.146
Ventas y Bajas (927) - - - - - (927)
Depreciaciéon acumulada (14.512)  (1.392) (640)  (6.874) - - (23.418)
Gasto por depreciacion ejercicio (62.336)  (1.272) (1.448) (5.823) - - (70.879)
Saldos al 31-12-2016 1.136.513 6.145 3.343  31.104  4.021 4490  1.185.616
c) Arrendamiento financiero
La sociedad mantiene contratos de leasing financieros por la adquisicién de vehiculos con
banco Security.
El detalle de los bienes adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
2017 2016
Detalle M$ M$
Material rodante 51.629 43.801
Total 51.629 43.801
12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva:
ingreso (Gasto) por impuesto a las ganancias por partes corriente 2017 2016
y diferida M$ M$
Ganancia (Pérdida) por Impuesto a la Ganancia corriente ( 56.269 ) ( 926 )
Pagos Provisionales por Utilidades Absorbidas 137.086 -
(Pgrdldo).Gononao por impuestos diferidos relativos a (189.376 ) 3801
diferencias temporarias
Gasto por impuesto a las ganancias (108.559 ) 2.875
b) Conciliacion numérica entre el gasto por impuesto y el resultado de multiplicar la
ganancia contable por la tasa o tasas impositivas aplicables.
2017 2016
M$ M$
Gastos por impuesto utilizando la tasa legal (1 112.431 ) ( 30.021 )
Diferencia permanente por correccidén monetaria patrimonio tributario 6.828 6.895
Ajuste de otras diferencias permanentes 49.334 22.200
Impuesto a la Renta por Tasa efectiva ( 56.269 ) ( 926 )
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12. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS, Continuacion

c) Conciliacién numérica entre la tasa media efectiva y la tasa impositiva aplicable,

especificando la manera de computar la tasa aplicable utilizada.

Tasa Impositiva Legal

Diferencia permanente por correccidén monetaria patrimonio tributario

Otras Diferencias Permanentes

Tasa efectiva sobre impuesto a la Renta

d) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada ejercicio se detallan a continuacion:

2017 2016
(25.5)% (24,0)%
5,5%
11.1% 17,8%
(12,8)% (0,7)%

Detalle

Provisidn de vacaciones
Activo fijo

Activo fijo en leasing
Gastos diferidos
Obligaciones por leasing
Pérdida tributaria
Provisién bono gerencial
Estimacion de Gastos

Total

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

a. Composicién de otros pasivos financieros:

Detalle

Préstamos de entidades financieras corrientes
Obligaciones por leasing corrientes

Total Pasivos Corrientes
Detalle

Obligaciones por leasing no corrientes

Total Pasivos No Corrientes
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Activos Pasivos
2017 2016 2017 2016
M$ M$ M$ M$
5.097 3.183 - -
- - 288.050 305.145
- - 11.685 8.312
6.005 - - 8.829
8.772 4.401 - -
- 228.479 - -
14.582 10.837 - -
518 - - -
34.974 246.900 299.734 322.286
2017 2016
M$ M$
- 577.207
16.980 9.491
16.980 586.698
15.508 7.274
15.508 7.274




13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, Continuacion

b. Vencimientos y tasas efectivas

b.1 Préstamos de entidades financieras al 31-12-2017

No
Corriente corriente

R.U.T. Nombre Hasta 90 91 a 365 Total 13 meses a Total
Institucion instituciéon Tipo Tipo de Tasa dias Dias Obligaciones 3 anos Obligaciones

Acreedora acreedora Moneda Tasa obligacién  Efectiva M$ M$ M$ M$ M$
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 5,32% 1.248 3.110 4.358 - -
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 4,61% 636 1.958 2.594 446 446
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 4,61% 1.440 4416 5.856 7.693 7.693
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 4,42% 1.026 3.146 4.172 7.369 7.369
Totales 4.272 12.630 16.980 15.508 15.508

b.2 Préstamos de entidades financieras al 31-12-2016
No
Corriente corriente

R.U.T. Nombre Hasta 90 91 a 365 Total 13 meses a Total
Institucion instituciéon Tipo Tipo de Tasa dias Dias Obligaciones 3 anos Obligaciones

Acreedora acreedora Moneda Tasa obligacion  Efectiva M$ M$ M$ M$ M$
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 5,32% 986 1.334 2.320 - -
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 4,61% 1.189 3.564 4.753 4.285 4.285
76.115.834-1 Banco Security UF fija Leasing 4,61% 592 1.826 2418 2.989 2.989
97.004.000-5 Banco Chile $Noreqj. fija Préstamo 6.24% 204.562 - 204.562 - -
76.115.834-1 Banco Security  $Noreqj. fija Préstamo 5,32% 71.036 - 71.036 - -
76.115.834-1 Banco Security  $Noreqj. fija Factoring 0.80% 301.609 - 301.609 - -
Totales 579.974 6.724 586.698 7.274 7.274

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

Detalle

Proveedores comerciales
Acreedores varios

Cotizaciones previsionales
Impuestos y retenciones por pagar
Provisidn vacaciones

Ofras provisiones

Oftras cuentas por pagar

Total

2017 2016

M$ M$
2.600 21.915
- 94.354
3.088 3.040
4.044 7.836
13.213 12.483
61.667 42.500
7.099 8.172
921.711 190.300

25



15. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el
capital social presenta un saldo de M$ 369.161.

La Sociedad ha emitido una serie de acciones con un total de 22.388 acciones
nominativas y sin valor nominal, cuya composicién, es la siguiente:

2017 2016

N° Ne°
Accionistas Acciones Acciones
Inversiones y Asesorias Hy C S.A. 22.387 22.387
Inversiones El Carmen Once Ltda. 1 1
Total 22.388 22.388

Con fecha treinta de octubre de 2014, la sociedad celebrd la tercera junta extraordinaria
de accionistas. En dicha junta se acordd el aumento del capital en la suma de M$ 182.385
esto es, de la suma de M$ 186.776, dividido en 17.887 acciones nominativas sin valor
nominal, a la suma de M$ 369.161 dividido en 22.388 acciones nominativas, de una sola
serie, sin valor nominal.

b. Administracién del capital

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas es mantener
un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables que permitan a la
Sociedad el acceso a los mercados de capitales y financieros para el desarrollo de sus
objetivos de mediano y largo plazo y, al mismo tiempo, maximizar el retorno de los
accionistas.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestién de capital en los
ejercicios informados.

c. Utilidad por accion

La utilidad por accion bdsica se calcula como el cociente entre la utilidad neta del
ejercicio atribuible a los tenedores de acciones y el nUmero promedio ponderado de
acciones vigentes de la misma en circulacién durante dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la informacién utilizada para el cdlculo de la utilidad
por accién bdsica y diluida es la siguiente:

Utilidad por accién 2017 2016

Utilidad atribuible a tenedores de acciones (M$) 332.348 127.963
NUmero promedio ponderado de acciones 22.388 22.388
Utilidad por accién bdsica y diluida (en pesos) 14.844,92 5.715,69
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15. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO, Continuacién
d. Utilidad liguida distribuible - Dividendos

Los accionistas de la Sociedad, por unanimidad, con fecha 27 de abril de 2017 acuerdan
no distribuir dividendos con cargos a las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio 2016.

Ademds acuerdan no distribuir dividendos con cargos a las utilidades liquidas obtenidas
en el ejercicio 2017.

e. Resultados retenidos

1. El movimiento de la reserva por resultados retenidos ha sido el siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Saldo inicial 1.013.046 923.472
Dividendos provisorios - ( 38.389 )
Resultado del gjercicio 332.348 127.963
Saldo Finall 1.345.394 1.013.046

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Ingresos por asesorias 889.102 803.379
Ingresos servicios sanitarios 46.606 15.512
Total 935.708 818.901

17. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de los consumos de materias primas y consumibles al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Energia planta 7.425 7.231
Materiales e insumos operacionales 1.171 6.154
Total 8.596 13.385
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18. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por empleado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Sueldos y salarios 201.011 195.364
Beneficios a corto plazo a los empleados 61.405 75.733
Oftros gastos de personal 6.427 5.838
Total 268.843 276.935

19. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de la depreciacion y amortizacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Depreciacion 73.664 70.879
Amortizaciones 13.950 12.433
Total 87.614 83.312
20. OTROS GASTOS POR NATURALEZA
El detalle es el siguiente:

2017 2016
Detalle M$ M$
Servicios varios 23.362 23.210
Honorarios 24.787 13.520
Iva proporcional 4,751 8.299
Peaqjes y estacionamiento 3.721 3.369
Gastos comunes y servicios bdsicos 10.403 10.590
Gastos de mantencion 9.625 6.387
Gastos materiales y articulos de oficina 7.849 3.344
Asesorias financieras, comerciales y estudios 14.384 162.998
Patente comercial y gastos notariales 6.416 8.875
Seguros leasing 8.677 1.258
Combustible y energia 14.371 13.394
Arriendos 21.895 21.424
Recaudacion clientes - 120
Oftros gastos por naturaleza 16.158 15.952
Total 166.399 292.740

28



21. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los intereses ganados es el siguiente:

Intereses ganados Fondos Mutuos

Intereses ganados Depdsitos a Plazo

Total

22. COSTOS FINANCIEROS

El detalle es el siguiente:

Gastos por préstamos bancarios
Gastos por Leasing
Oftros gastos

Total Gastos Financieros

23. CONTINGENCIAS

2017 2016
M$ M$
2.682 2171
1.050 -
3.732 2.171
2017 2016
M$ M$
5.334 22.346
1.403 1.146
5.044 6.311
11.781 29.803

a. Garantias comprometidas con terceros — Superintendencia de Servicios Sanitarios

a.l Pdlizas de garantias

Tipo de Documento
Pdéliza de Garantia
Pdéliza de Garantia
Péliza de Garantia
Pdliza de Garantia
Péliza de Garantia
Pdliza de Garantia
Pdéliza de Garantia
Péliza de Garantia
Pdliza de Garantia
Pdéliza de Garantia
Pdliza de Garantia
Pdéliza de Garantia

Pdéliza de Garantia

Emisor

Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios
Superintendencia de
servicios sanitarios

N° de Péliza
3301500010160
3301500010161
3301500010162
3301500010163
3301500010166
3301500010165
3301500010167
3301500010203
3301700017289
3301700017290
3301700017291
3301700017292

3301700017293
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Glosa

Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garanfizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garanfizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento
Garantizar el fiel
cumplimiento

Fecha de
Término

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

15-07-2018

05-05-2018

05-05-2018

05-05-2018

05-05-2018

05-05-2018

Moneda

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

UF

Monto

100

100

100

100

210

100

1387

100

100

100

100

4141



23. CONTINGENCIAS, continuacioén

Fecha de

Tipo de Documento Emisor N° de Péliza Glosa Término Moneda Monto

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017294 Garantizar el fiel 05-05-2018 UF 1049
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017295 Garantizar el fiel 05-05-2018 UF 707
servicios sanitarios cumplimiento

Pdliza de Garantia Superintendencia de 3301700017296 Garantizar el fiel 05-05-2018 UF 3686
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017308 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 100
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017302 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 100
servicios sanitarios cumplimiento

Pdliza de Garantia Superintendencia de 3301700017301 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 100
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017303 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 100
servicios sanitarios cumplimiento

Pdliza de Garantia Superintendencia de 3301700017304 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 1135
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Superintendencia de 3301700017305 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 618
servicios sanitarios cumplimiento

Pdliza de Garantia Superintendencia de 3301700017306 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 171
servicios sanitarios cumplimiento

Pdliza de Garantia Superintendencia de 3301700017307 Garantizar el fiel 10-05-2018 UF 3535
servicios sanitarios cumplimiento

Péliza de Garantia Empresa de los 3301400008720 Garantizar el ejercicio 17-05-2019 UF 53,87

ferrocarriles del estado de la autorizaciéon

a.2 Responsabilidad en Factoring

La sociedad al 31 de diciembre de 2016, mantenia operaciones de factoring con recurso
por un monto de M$ 301.609, con mandato para suscribir pagaré con el banco Security
Factoring.

b. Detalle de litigios y otros

La Sociedad no presenta contingencias legales que pudieran derivar en registros de
provisiones de eventuales pérdidas.

c. Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad Aguas Santiago Norte S.A. no es aval de ninguna
empresa relacionada o de terceros.

d. Multas
1. De la Superintendencia de Valores y Seguros:

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017 no ha sido objeto de sanciones por parte de la
Comision Para El mercado Financiero (ex Superintendencia de Valores y Seguros).

De ofras autoridades administrativas:
2. De la Superintendencia de Servicios Sanitarios SISS:

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017 no ha sido objeto de sanciones por parte de la
Superintendencia de Servicios Sanitarios.
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24, COMPROMISOS

No hay.

25. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad se encuentra comprometida con el cuidado del medio ambiente. Para ello,
sus ejecutivos y trabajadores desarrollan sus operaciones y servicios teniendo especial
atencidn en el impacto que estas pudiesen tener en el entorno ambiental.

Cuando ocurran situaciones pusiesen afectar el medio ambiente, la administracion de la
sociedad informard esta situacién a los accionistas, entidades reguladoras y publico en
general, de manera completa y veras, con el objeto de dar cumplimiento a lo

establecido por la normativa legal vigente sobre esta materia.

Durante los periodos que consideran estos estados financieros, la sociedad no ha
efectuado desembolsos por concepto de medio ambiente.

26. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisidon de los estados financieros no han ocurrido hechos posteriores que
los afecten en forma significativa.
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