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ACTIVOS

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4

Otros activos financieros, corrientes 11

Otros activos no financieros, corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 10

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, et&rie

Activos por impuestos, corrientes 12

Total de activos corrientes distintos de los actiwo grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos zala venta o como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos paraispogdicion clasificados
como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogdicion clasificados
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para stigposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comoamtenidos para
distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes 14

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo 7
Activos por impuestos diferidos 5.a
Activos no corrientes totales

Total de activos

6.a

31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de
N° 2014
M$ M$

11.594.614 10.250.386
12.836.544 13.293.545

13 1.578.801 52.926
1.284.061 459.400

179.444 848.909

319.245 732.311

27.792.709 26.337.477
27.792.709 26.337.477

9.970 11.116

8 49561 437.145
8.677.240 8.677.240

42.112 49.354
2.229.864 2.222.189
11.450.291 11.397.044
39.243.000 37.734.521

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 31 de Marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
PATRIMONIO Y PASIVOS N°
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 15 2 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p 16 1.035.946 663.162
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien 6.b 542.823 1.344.900
Otras provisiones 18 1.562.081 1.547.045
Provisiones por beneficios a los empleados 19 111.340 134.213
Otros pasivos no financieros corrientes 17 802.180 1880
Total de pasivos corrientes distintos de los pasigancluidos en 4.054.372 4.539.491
grupos de activos para su disposicion clasificade®mo mantenidos
para la vents
Pasivos corrientes totales 4.054.372 4.539.491
Total pasivos 4.054.372 4.539.491
Patrimonio
Capital emitido 24 1.525.293 1.525.293
Ganancias (pérdidas) acumuladas 31.811.124 29.764.584
Otras reservas 1.852.211 1.905.153
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 35.188.628 33.195.030
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 35.188.628 33.195.030
Total de patrimonio y pasivos 39.243.000 37.734.521

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Resultados por Funcion Intermedios

Al 31 de marzo de 2015y 2014

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcién

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcién

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disoadas

Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesomtroladoras
Ganancia (pérdida) del periodo

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operacmormuadas

Ganancia (pérdidas) por accion basica en operaxidiseontinuadas

Ganancia (pérdida) por accién basica

Nota
Ne

20.a
20.b

20.d
21
20.c

22
23

5.b

24

01-01-2015 01-01-2014
31-03-2015 31-03-2014
M$ M$
5.509.599 3.465.368
(1.016.762) (773.308)
4.492.837 2.692.060
113.784 74.941
(1.765.760) (1.263.733)
(206.884) (114.643)
116.394 (198)
2.750.371 1.388.427
(703.831) (286.466)
2.046.540 1.101.961
2.046.540 1.101.961
2.046.540 1.101.961
2.046.540 1.101.961
204,6540 110,1961
204,6540 110,1961

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por los periodos iteados

Al 31 de marzo de 2015y 2014

Nota 01-01-2015 01-01-2014
N° 31-03-2015 31-03-2014
Estados de flujos de efectiv M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entgtividades de operacié
Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitesti®e servicios 5.817.050 3.095.017
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjoniess ingresos de actividac 32.681 46.668
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/icos (3.223.953) (648.365)
Pagos procedentes de contratos mantenidos panaéaiiacion o para negociar (175.675) (101.714)
Pagos a y por cuenta de los empleados (685.367) (223.159)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oll@yaciones derivadas de (4.761)
Otros pagos por actividades de operacion (879.010) (336.976)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividddesperacion 880.965 1.831.471
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversién
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruwgede deuda de otras entidades 5.802.877 8.694.516
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumed®sleuda de otras entidades (5.905.904) (9.774.801)
Pagos derivados de contratos de futuro, a térrdimopciones y de permuta (765.756)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térrdmopciones y de permuta 1.332.046
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de inversiéon 463.263 (1.080.285)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de financiacién
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del
efecto de los carrEbios enla ta)sa de cambio v 1:344.228 751186
Efectos de la variacion en la tasa de cambio seletectivo y equivalentes al
efectivc
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenéds al efectivo 1.344.228 751.186
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 10.250.386 1.396.371
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo 4 11.594.614 2.147.557

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargraltde estos estados financieros



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los pesiteloninados

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2015
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacioneld@ropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondssapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2015

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2014
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacioneld@ropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondssapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2014

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forman pargraltde estos estados financieros

Al 31 de marzo de 2015y 2014

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a los

Participaciones no

Capital emitido Primas de emisior Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
1.525.293 1.905.153 29.764.584 33.195.030 33.195.030
1.525.293 - 1.905.153 29.764.584 33.195.030 - 33.195.030
- - - 2.046.540 2.046.540 - 2.046.540
- - - 2.046.540 2.046.540 - 2.046.540
- - (52.942) - (52.942) B (52.942)
- - (52.942) 2.046.540 1.993.598 - 1.993.598
1.525.293 - 1.852.211 31.811.124 35.188.628 - 35.188.628
Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Participaciones no
Capital emitido Primas de emisior Otras reservas acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
1.525.293 25.311.476 26.836.769 - 26.836.769
1.525.293 - - 25.311.476 26.836.769 - 26.836.769
- - - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961
- - - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961
- - - 1.101.961 1.101.961 - 1.101.961
1.525.293 - - 26.413.437 27.938.730 - 27.938.730




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA

a)

b)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. &slelante “La Sociedad”) fue
constituida en la cuidad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Superintendencia de \éslgr Seguros aprobd la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucion exenta N° 0112.

Segun resolucion N° 288 de fecha 17 de septiembr@0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd la reforma a los estatude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta ir@e&&traordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma dataegis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser un@&dadc Administradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXd&lla Ley N° 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatec junta extraordinaria de
accionistas, la aprobacién de la fusién por ab8orcion Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucion autiicady de pleno derecho de ésta Ultima,
pasando AGF Security a adquirir todos sus activgpsasivos y a sucederla en todos sus
derechos y obligaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.goexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de La Sociedad, cuyo cadtioks el Grupo Security S.A.

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegitcha aprobado los Estados
Financieros al 31 de marzo de 2015 en su sesifeca 17 de abril de 2015.

Descripcion de operaciones y actividades principae

Administracion de Fondos: La Administradora cuesttualmente con la siguiente oferta
de fondos:



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

b) Descripcion de operaciones y actividades principatgContinuacion)

R.U.N. FONDO MUTUO
8048-9 Fondo Mutuo Security Check

8055-1 Fondo Mutuo Security First

8118-3 Fondo Mutuo Security Gold

8253-8 Fondo Mutuo Security Plus

8258-9 Fondo Mutuo Security Prevision

8260-0 Fondo Mutuo Security Bonos

Latinoamericanos

8261-9 Fondo Mutuo Security Liquidez

8262-7 Fondo Mutuo Security Fundacion

8294-5
8298-8
8306-2

Fondo Mutuo Security Global
Fondo Mutuo Security Diversificacion

Fondo Mutuo Security Value

8323-2
8336-4
8384-4

Fondo Mutuo Security Emerging Market

Fondo Mutuo Security Income

Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de inversion enrimséentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o iguala 90 dias.

FM de inversion enrimsientos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en ustentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion en imentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o iguala 90 dias.

FM de inversionimstrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversidon en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM de inversion estiumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o iguala 90 dias.

FM de
capitalizacion.

inversibn  @nstrumentos de
FM mixto.
FM derébnversion.

FM de inversién enrimsentos de deuda de
mediano y largo plazo.

FM mixto.

FM de libre inid@ms

Fondo Mutuo Security D6lar Money Market FM deeirsion en instrumentos de deuda de

corto plazo con duracién menor o iguala 90 dias.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

C) Descripcion de operaciones y actividades principatgContinuacion)

R.U.N. FONDO MUTUO Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)

8435-2 Fondo Mutuo Security Equity Fund FM de libredrsion.

8453-0 Fondo Mutuo Security Emergente FM mixto.

8463-8 Fondo Mutuo Security Confianza FM de inversiénimstrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8490-5 Fondo Mutuo Security Selectivo FM dirigidangearsionistas calificados.

8491-3 Fondo Mutuo Security Nominal FM de inversion estrinmentos de deuda de

mediano y largo plazo.

8492-1 Fondo Mutuo Security Balance FM de libre isidm.

8500-6 Fondo Mutuo Security Estados Unidos FM mixto.

8567-7 Fondo Mutuo Security Latinoamericano FM mixto.

8612-6 Fondo Mutuo Security Brasil FM mixto.

8613-4 Fondo Mutuo Security Asiatico FM mixto.

8661-4 Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl FM didig a inversionistas calificados.

8664-9 Fondo Mutuo Security Confianza Délar FM de isi@r en instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8790-4 Fondo Mutuo Security Proteccion Uf FM de inv@rsen instrumentos de deuda de

mediano y largo plazo.

8795-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Latam FM de inversion en instrumentos de
Small Cap capitalizacion.

8806-4 Security Corporativo FM de inversidn en instrurnentle deuda de
mediano y largo plazo.

8814-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile i1 de inversion en instrumentos de
& Small Cap capitalizacion.

8820-K Fondo Mutuo Security Asia Emergente FM dedilmversion.
8823-4 Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt FMgililo a inversionistas calificados.

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

b) Descripcion de operaciones y actividades principatgContinuacion)

R.U.N. FONDO MUTUO Tipo de Fondo (Circ. N° 1.578)

8881-1 Fondo Mutuo Security Mid Term FM de inversion estiumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8904-4 Fondo Mutuo Deuda Local FM dirigido a inversgtas calificados.

8912-5 Fondo Mutuo Security Index Fund Chile FM de mi@ en instrumentos de

capitalizacion.

8940-0 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativaFM de inversién en instrumentos de deuda de

Latinoamericana mediano y largo plazo.

8986-9 Fondo Mutuo Security Mid Term Uf FM de inversién instrumentos de deuda de
corto plazo con duracién menor o igual a 365
dias.

8987-7 Fondo Mutuo Security Index Fund Us FM de inv@rsi en instrumentos de

capitalizacion.

9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda CorporativaFM de inversién en instrumentos de deuda de

Latinoamericana I.G. mediano y largo plazo.
R.U.N. FONDO DE INVERSION OBSERVACION
7131-5 Fondo De Inversion Ifund Msci Brazil Smalligente

Cap Index

7252-4 Fondo De Inversion Security Oaktree Vigente
Opportunities-Debt

7282-6 Fondo De Inversion Security Oaktree Vigente
Principal Fund*)

9117-0 Fondo De Inversién Security Renta Fija  Vigente
Nacional

9146-4 Fondo De Inversion Security Oaktree Vigente
Opportunities 1i(*)

(*) La Sociedad Administradora no ha iniciado operaiones para estos Fondos de Inversion.

11



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)

C) Descripcion de operaciones y actividades principatgContinuacion)

R.U.T. FONDO DE INVERSION PRIVADO OBSERVACION
76.090.427-9  Fondo De Inversion Privado COPEC - ehsidad Catdlica Vigente

b) Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@ios Security S.A. estad ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakstan domiciliadas en la misma
direccion.

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA (CONTINUACION)
C) Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fendecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion cerrados publéa=l tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargid-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la midoegy. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.045videcado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APVE@esarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendetei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueeemplace; la administracién de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@D8 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Informacién general

Los presentes estados financieros de la Sociedagl periodo terminado el 31 de marzo de

2015 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre2@4 han sido preparados de acuerdo a
Normas de la Superintendencia de Valores y Segieascuerdo a lo sefialado en Nota 3

Cambio Contable.

12



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

2.2

Los estados financieros por el periodo terminad8lalde marzo de 2015 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014 han sido paglos de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitigag el International Accounting

Standards Board (en adelante “IASB”) y represef@aadopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Estos estados financieros reflejan fielmente laiasibn financiera de Administradora
General de Fondos Security S.A., al 31 de marz20d® y 31 de diciembre de 2014, y los
resultados de sus operaciones, los cambios enreghpaio neto y los flujos de efectivo por
los periodos de 3 meses terminados al 31 de mar201b y 2014 respectivamente.

La informacion contenida en los presentes estaimhamdieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informeiébn Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtdranciera en el ejercicio actual

Los presentes estados financieros de la Sociedasl periodo terminado al 31 de
marzo de 2015 y el ejercicio terminado el 31 deedibre de 2014 han sido preparados
de acuerdo a Normas de la Superintendencia deasyoBeguros de acuerdo a lo
sefialado en Nota 3 Cambio Contable.

Los Estados Financieros de la Sociedad termindd®s de marzo de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, han sido preparados de acuends &lormas Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretacisnemitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"Y) t@s siguientes exenciones y
excepciones:

Las exenciones sefialadas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

» Consolidacion de Estados Financieros

En relacion a la consolidacion de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaesto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parii@p&n cuotas de los fondos

bajo su administracion, que en razon de las nohti&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consoladaformacion financiera con los
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fondos en cuestion y tendran que valorizar la siger en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que mamriemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregpor cualquier otro medio, no
les seré exigible la presentacion de estados fieascconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuasngds de inversion, solamente se
les requerird la presentacion de estados finariéndividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversién gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

* Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracemono igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fatasion y valorizacién para los
instrumentos financieros establecidos en las IHRSeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicién idstrumento (TIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tau@ar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafti@anciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlstrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicion de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°5#2la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dercernke 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean daasibs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en eladst de situacion financiera de

apertura al 1 de enero de 2010 y en los estadegudeion financiera posteriores a la
fecha.
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b) Normas e Interpretaciones emitidas pero que no drwnado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2014.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financieriacaso interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori®latie diciembre de 2013. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenpor el IASB, la Administradora

no ha implementado su aplicacion a dicha fecha.

2.3 Base preparacion

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésn sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracion de requerimientos para el neteo de astiy
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

Entidades de Inversiéa Modificaciones a NIIF 10,
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revet@ssa
de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27d&sta
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importePeriodos anuales iniciados en o después del 1

recuperable para activos no financieros

de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién — Novacion de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del 1

de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes defioend
definido: Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después
de julio de 2014

el 1

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a sdlis N

Periodos anuales iniciados en o después
de julio de 2014

el 1

15



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro| Periodos anuales iniciados en o después del 1
NIIF de julio de 2014

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presacion

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB modificé losguerimientos de contabilizacion y
revelacion relacionados con el neteo de activoasyvps financieros mediante las enmiendas a
NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultaglopdoyecto conjunto entre el IASB y el
Financial Accounting Standards Board (FASB) pararddr las diferencias en sus respectivas
normas contables con respecto al neteo de insttos@nancieros. Las modificaciones a NIC 32
son efectivas para periodos anuales que comiemzardespués del 1 de enero de 2014. Ambos
requieren aplicacion retrospectiva para periodogpeoativos.

La administracion estima que estas modificacioredian tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 31 de marzo de 20h%oqoara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014

Entidades de Inversién — Enmiendas a NIIF 10 — Edtas Financieros Consolidados; NIIF 12
— Revelaciones de Participaciones en Otras Entidade NIC 27 — Estados Financieros
Separados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publico “Entidadie Inversion (modificaciones a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 27)”, proporcionando una exenciong& consolidacion de filiales bajo NIIF 10
Estados Financieros Consolidadgsra entidades que cumplan la definicion de “edtide
inversion”, tales como ciertos fondos de inversign. su lugar, tales entidades mediran sus
inversiones en filiales a valor razonable a tragésresultados en conformidad con NIIF 9
Instrumentos Financieros NIC 39Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Las modificaciones también exigen revelacion ad@iocon respecto a si la entidad es
considerada una entidad de inversion, detallessldiliales no consolidadas de la entidad, y la
naturaleza de la relacién y ciertas transaccionge & entidad de inversion y sus filiales.

Por otra parte, las modificaciones exigen a unaa&tde inversion contabilizar su inversion en
una filial de la misma manera en sus estados fiegx consolidados como en sus estados
financieros individuales (o solo proporcionar estatinancieros individuales si todas las filiales
son no consolidadas). La fecha efectiva de estalficaciones es para periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2014. Se pernaipdidacion anticipada.

16



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

La administracion estima que estas modificaciore$ian tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo

Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del Importecuperable para Activos No
Financieros

El 29 de mayo de 2013, el IASB publico Modificaasna NIC 36Revelaciones del Importe
Recuperable para Activos No Financier@on la publicacién de la NIIF 1Blediciones del
Valor Razonablese modificaron algunos requerimientos de revetaeid NIC 36Deterioro de
Activoscon respecto a la medicion del importe recuperdblactivos deteriorados. Sin embargo,
una de las modificaciones resultd potencialmenteeqonerimientos de revelacion que eran mas
amplios de lo que se intentd originalmente. El I1A&Brectificado esto con la publicacion de
estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiedée revelar el importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo (grupo de unidadas) [as cuales el importe en libros de la
plusvalia o activos intangibles con vida util ind&fa asignados a esa unidad (o grupo de
unidades) es significativo comparado con el impenelibros total de la plusvalia o activos
intangibles con vida util indefinida de la entidacgis modificaciones exigen que una entidad
revele el importe recuperable de un activo indigld(incluyendo la plusvalia) o una unidad
generadora de efectivo para la cual la entidacebaniocido o reversado un deterioro durante el
periodo de reporte. Una entidad debe revelar irdoidm adicional acerca del valor razonable
menos costos de venta de un activo individualuyyemdo la plusvalia, o una unidad generadora
de efectivo para la cual la entidad ha reconocideversado una pérdida por deterioro durante el
periodo de reporte, incluyendo: (i) el nivel dgeiarquia de valor razonable (de NIIF 13) dentro
de la cual estd categorizada la medicion del vedaonable; (ii) las técnicas de valuacion
utilizadas para medir el valor razonable menosclastos de venta; (iii) los supuestos claves
utilizados en la medicion del valor razonable cate@do dentro de “Nivel 2” y “Nivel 3” de la
jerarquia de valor razonable. Ademas, una entidgdm develar la tasa de descuento utilizada
cuando una entidad ha reconocido o reversado ugdpéoor deterioro durante el periodo de
reporte y el importe recuperable esta basado ealet razonable menos los costos de ventas
determinados usando una técnica de valuacion &l peesente. Las modificaciones deben ser
aplicadas retrospectivamente para periodos angakegomiencen en o después del 1 de enero
de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificacioredian tenido un impacto en las politicas

contables para el periodo al 31 de marzo de 20h%oqoara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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Modificaciones a NIC 39 — Novacion de Derivados wr@inuacion de la Contabilidad de
Cobertura

En Junio de 2013, el IASB publicBlodificaciones a NIC 39 Novacion de Derivados y
Continuacion de la Contabilidad de Cobertuiasta modificacion permite la continuacion de la
contabilidad de cobertura (bajo NIC 39 y el préxioapitulo sobre contabilidad de cobertura en
NIIF 9) cuando un derivado es novado a una conti@apeentral y se cumplen ciertas
condiciones. Una novacion indica un evento dondepdates originales a un derivado acuerdan
qgue una 0 mas contrapartes de compensacion remgaaacontraparte original para convertirse
en la nueva contraparte para cada una de las pBees aplicar las modificaciones y continuar
con contabilidad de cobertura, la novacion a umtegzntral debe ocurrir como consecuencia de
una ley o regulacion o la introduccion de leyesgutaciones. Las modificaciones deben ser
aplicadas para periodos anuales que comiencerdespoiés del 1 de enero de 2014. Se permite
la aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$ian tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 31 de marzo de 20h%oqoara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.

Enmienda a NIC 19 (2011), Beneficios a Empleados

El 21 de noviembre de 2013, el IASB modificé NIC ®11)Beneficios a Empleadgsara
aclarar los requerimientos relacionados con respectbmo las contribuciones de los empleados
0 terceros que estan vinculadas a servicios debsefaasignadas a los periodos de servicio. Las
modificaciones permiten que las contribuciones spreindependientes del nUmero de afios de
servicio puedan ser reconocidos como una redu@sioel costo por servicio en el periodo en el
cual el servicio es prestado, en lugar de asiggicontribuciones a los periodos de servicio.
Otras contribuciones de empleados o terceros sgereqgque sean atribuidas a los periodos de
servicio ya sea usando la formula de contribuciéh mlan o sobre una base lineal. Las
modificaciones son efectivas para periodos queaman en o después del 1 de julio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

La administracion estima que estas modificaciore$ian tenido un impacto en las politicas
contables para el periodo al 31 de marzo de 20h%oqoara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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Mejoras anuales Ciclo 2011 — 2013

CINIIF 21, Gravamenes

El 20 de mayo de 2013, el IASB emitio la CINIIF Zdravamenes. Esta nueva interpretacion
proporciona guias sobre cuando reconocer un p@asivan gravamen impuesto por un gobierno,
tanto para gravamenes que se contabilizan de acumyd NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y para aquellos oportunidad e importe del gravamen
es cierto. Esta interpretacion define un gravamamoc “un flujo de salida de recursos que
involucran beneficios econdmicos futuros que sgouiestos por gobiernos sobre las entidades en
conformidad con la legislacion”. Los impuestos derdel alcance de NIC 12 Impuesto a las
Ganancias son excluidos del alcance asi como tandsémultas y sanciones. Los pagos a los
gobiernos por servicios o la adquisicion de unvadbiajo un acuerdo contractual también quedan
fuera del alcance. Es decir, el gravamen debe reetransferencia no reciproca a un gobierno
cuando la entidad que paga el gravamen no recdrmedio servicios especificos a cambio. Para
propositos de la interpretacion, un “gobierno” sefirle en conformidad con NIC 20
Contabilizacion de las Subvenciones de Gobiern@yeRciones de Asistencia Gubernamental.
Cuando una entidad actia como un agente de unrgolpara cobrar un gravamen, los flujos de
caja cobrados de la agencia estan fuera del alcdack Interpretacion. La Interpretacion
identifica el evento que da origen a la obligagi@na el reconocimiento de un pasivo como la
actividad que gatilla el pago del gravamen en aonitad con la legislacion pertinente. La
interpretacion entrega guias sobre el reconocimidatun pasivo para pagar gravamenes: (i) el
pasivo se reconoce progresivamente si el eventagwgigen a la obligacién ocurre durante un
periodo de tiempo; (ii) si una obligacién se gatdl alcanzar un umbral minimo, el pasivo se
reconoce cuando el umbral minimo es alcanzado. heerpretacion es aplicable
retrospectivamente para periodos anuales que cpaniem o después del 1 de enero de 2014.

La administracion estima que estas modificaciore$ian tenido un impacto en las politicas

contables para el periodo al 31 de marzo de 20h%oqoara el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionésn
aln no esta vigente:

sido emitidas pero su fecha de aplicacion

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clien

teeriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2017

del

del

del

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones de participaes
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciaci
Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

OPeriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a 1@ 16
y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Método de la participacion en los estados finaosier
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2016

del

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@nyssu
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después
V1 de enero de 2016

del
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Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1) Rimanuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Entidades de Inversiéiplicacion de la excepcién de | Periodos anuales iniciados en o después (del
Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NI®) 21 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatrg Periodos anuales iniciados en o después (del
NIIF 1 de Julio de 2016

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Ac¢mgnStandard Board (IASB) emitid NIIF 9,
Instrumentos Financiero€Esta Norma introduce nuevos requerimientos paredsificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva gemdaodos anuales que comiencen en 0 después
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicaaidicipada. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieRequiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del foatke negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de logo$l de caja contractuales de los activos
financieros. Los activos financieros son medidosga a costo amortizado o valor razonable.
Solamente los activos financieros que sean clasifis como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro. El 28 de Octubre de 20LASIB publicd una version revisada de NIIF
9, Instrumentos Financieros. La Norma revisadametios requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros que fue publicadaNeviembre de 2009, pero agrega guias
sobre la clasificacion y medicion de pasivos finarms. Como pate de la reestructuracion de
NIIF 9, el IASB también ha replicado las guias solesreconocimiento de instrumentos
financieros y las guias de implementacion reladasadesde NIC 39 a NIIF 9. Estas nuevas
guias concluyen la primera fase del proyecto d&BApara reemplazar la NIC 39. Las otras
fases, deterioro y contabilidad de cobertura, aihan sido finalizadas.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emitio la fedm aplicaciéon obligatoria de NIIF 9 y
Revelaciones de la Transicion, difiriendo la feelfiactiva tanto de las versiones de 2009 y de
2010 a periodos anuales que comienzan en o dedpudsde enero de 2015. Anterior a las
modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era oblagyéat para periodos anuales que comenzaban en
o después de 2013. Las modificaciones cambiaretpgerimientos para la transicion desde NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medic®nNIIF 9. Adicionalmente, las
enmiendas también modifican a NIIFIstrumentos Financieros: Revelaciongsra agregar
ciertos requerimientos en el periodo de reportel guie se incluya la fecha de aplicacién de NIIF
9.
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El 19 de noviembre de 2013, el IASB emitié6 una emda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”
incorporando un nuevo modelo de contabilidad dextaba. Esto representa un hito importante a
medida que se completa otra fase del proyecto A8BI para reemplazar la NIC 39
"Instrumentos financieros: Reconocimiento y MedicEimuevo modelo general de contabilidad
de cobertura, permitira que se reflejen las acéd de gestion de riesgos en los estados
financieros mas detenidamente, ya que proporciords mportunidades para aplicar la
contabilidad de cobertura.

La enmienda a NIIF 9 para introducir un nuevo modkd Contabilidad de Cobertura elimina la
fecha de vigencia obligatoria para la NIIF 9, lalcge establecerd una vez que el estdndar se haya
completado con un nuevo modelo de deterioro ynkifiacion de cualquier nimero limitado de
enmiendas para la clasificaciéon y medicion, loslesiaeben estar finalizados en el 2014. El
estandar estd disponible para la adopcién antiaigsgjeto a los requisitos locales), pero si la
entidad elige aplicar debe hacerlo con todos lgaiséos de la norma a la vez. En la transicion
de los requisitos de contabilidad de cobertura igémente se aplicaran de forma prospectiva con
alguna aplicacion retrospectiva limitada.

NIIF 9 (2014) se publico el 24 de julio de 2014egmplaza a la NIIF 9 (2013), pero esta version
de la norma sigue estando disponible para la apdioasi la fecha correspondiente de aplicacion
inicial es antes del 01 de febrero de 2015.

El 24 de julio de 2014, el IASB ha publicado lasién final de la NIIF 9 Thstrumentos
Financiero$ que reune la clasificacion y medicion, deterigroontabilidad de cobertura de las
fases del proyecto del IASB para reemplazar la NB€ "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y MedicidnEsta version afiade un nuevo modelo de detederta pérdida
esperada y un numero limitado de enmiendas as#ickcion y medicion de activos financieros.
La Norma sustituye a todas las versiones anterideeta NIIF 9 y es efectiva para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de &80 2

La administracion anticipa que la aplicacion deANdI no tendria un impacto significativo en los
importes informados con respecto a los activosfireos y pasivos financieros de la compafia.
Sin embargo, no es practicable proporcionar unimasion razonable de los efectos de la NIIF 9
hasta que se haya realizado una revision detallada.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emitié NIIF 14, ddifniento de Cuentas Regulatorias. Esta
norma es aplicable a entidades que adoptan poregivez las NIIF, estan involucradas en
actividades con tarifas reguladas, y reconocimiel@dmportes por diferimiento de saldos de
cuentas regulatorias en sus anteriores principiosables generalmente aceptados. Esta norma
requiere la presentacion por separado de los sdiftwglos de cuentas regulatorias en el estado
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de situacion financiera y los movimientos de ldgamen el estado de resultados integrales. La
fecha efectiva de aplicacion de NIIF 14 es el ukero de 2016.

La administracion estima que la aplicacion de Bg&vo pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con @Gties

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado unavaumrma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Finahéiccounting Standards Board (FASB) ha
publicado su norma equivalente sobre ingresos, 2&14-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico lmasadprincipios, a través de cinco pasos
que se aplicaran a todos los contratos con lostebei) identificar el contrato con el clientg, ii
identificar las obligaciones de desempefio en eltratm iii) determinar el precio de la
transaccion, iv) asignar el precio de transacctad obligaciones de ejecucion de los contratos,
V) reconocer el ingreso cuando (o como) la entgddigface una obligacion de desempefio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estad@ndieros anuales bajo NIIF, para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de720Ma aplicacion de la norma es obligatoria y se
permite su aplicacion anticipada. Una entidad @pta por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha
de vigencia, debe revelar este hecho.

La administracion estima que la aplicacion de pa/o pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compafiia.

Contabilizacion de las adquisiciones de participaes en operaciones conjuntas (enmiendas
a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contalaiti de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 119"etamiendas aclaran la contabilizacion de las
adquisiciones de una participacion en una operaméjunta cuando la operacion constituye un
negocio.
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Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntogara exigir a una entidad adquirente de una
participacién en una operacion conjunta en la quactividad constituye una negocio (tal como
se define en la NIIF 8ombinaciones de Negoc)as

* Aplicar todas las combinaciones de negocios queseptan los principios de la NIIF 3y
otras normas, a excepcion de aquellos principios gaotran en conflicto con la
orientacion en la NIIF 11.

* Revelar la informacion requerida por la NIIF 3 yastnormas para las combinaciones de
negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodos esgale comiencen en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticippdeo se requieren revelaciones
correspondientes. Las modificaciones se aplicdoraea prospectiva.

La administracion estima que la aplicacion de pa/o pronunciamiento no tiene ningun efecto
en los estados financieros de la Compafiia.

Aclaracion de los métodos aceptables de Deprecragi@dmortizacion (enmiendas a la NIC 16
y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Adtéda de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion (enmiendas a la NICylRIC 38)”. Las enmiendas son una
orientacion adicional sobre cémo se debe calcalalepreciacion y amortizacion de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. Son efedipara periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2016, pero se pernagisacion anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad desaterar el potencial impacto de la adopcién
de estas modificaciones.

Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 unaiatica en materia de revelacién de su
programa de trabajo 2013, para complementar ebjwatealizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa esta compuesta por @i sle proyectos mas pequefios que tienen
como objetivo estudiar las posibilidades para &dofma de mejorar la presentacion y revelacion
de principios y requisitos de las normas ya existen

Estas enmiendas son efectivas para periodos arqueasomiencen en o después del 1 de enero
de 2016, se permite su aplicacion anticipada.
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La administracion no ha tenido la oportunidad desaterar el potencial impacto de la adopcion
de estas modificaciones.

Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Topico Enmiendas

NIIF 5 Activos no Cambios en los métod: | Agrega una guia especifica para NI
Corrientes Mantenidosde eliminacién para los casos en que una entidad tiene|que
parala Ventay reclasificar un activo disponible para la
Operaciones venta a mantenido para distribuir a los
Discontinuadas propietarios o viceversa, y en los casos en

gue la contabilidad de los mantenidos para
distribuir se interrumpe. Las
modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion
anticipada.

NIIF 7 Instrumento: | Contratos de prestacic | Agrega una guia adicional para aclar:
Financieros: de servicios un contrato de presentacion de servicios
Informacion a revelar: contindia su participacion en un activo
(con las siguientes transferido con el propésito de determinar
modificaciones a la las revelaciones requeridas.
NIIF 1)

Aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF
7 a los estados financieros intermedios
condensados.

Aclara la aplicabilidad de las enmiendas|a
NIIF 7 en revelaciones compensatorias a
los estados financieros intermedios
condensados. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipada.
NIC 19 Beneficios i | Tasa de descuel Aclara que los bonos corporativos de
los empleados calidad empleados en la estimacion de la
tasa de descuento para los beneficios post-
empleo deben estar denominados en la
misma moneda que la del beneficio a pagar
(por lo tanto, la profundidad del mercadg
de bonos corporativos de alta calidad debe
ser evaluado a nivel de moneda). Las
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modificaciones son efectivas para peria
anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2016, se permite la aplicacion

anticipada.
NIC 34 Informaciér | Revelacion di Aclara el significado de “en otro lugar ¢
Financiera Intermedia informacidn “en otro informe intermedio” y requiere una
lugar del informe referencia cruzada. Las modificaciones son

financiero intermedio” | efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero|de
2016, se permite la aplicacion anticipada.

La administracion no ha tenido la oportunidad desaterar el potencial impacto de la adopcion
de estas modificaciones.

2.4 Periodo contable

Los presentes Estados Financieros comprenden l@&loss de situacion financiera

terminados al 31 de marzo de 2015 y 31 de dicierdbr014, estados de resultados,
estados de flujos de efectivo y los estados de icsm@n el patrimonio por los ejercicios

terminados el 31 de marzo de 2015 y 2014 respactnte.

2.5 Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/aoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la entidad gpEaominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Famn8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno economico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condicigunessubyacen y son relevantes para la
sociedad.

2.6 Conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y agg@éactados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stds unidades monetarias vigentes al
cierre de caja ejercicio informados por el Bancatt de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersin los siguientes:

Moneda 31.03.2015 31.12.2014
Valor UF ($) 24.622,78 24.627,10
Valor USD 626,58 606,75
Valor RB 195,77 228,27
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2.7 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de graidig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafderadquisicion.

2.8 Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladesnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos r8gch.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarmplidgilizarlo internamente para generar
beneficios econdémicos futuros y puedan ser meditos fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizades Ids programas informéticos
desarrollados internamente incluyen todos los geaettiabuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidies éstimadas.

Los programas informéticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida util ha sido determinada en funcién dekplgue se espera se obtengan los beneficios
economicos. El periodo y método de amortizacionreeisados anualmente y cualquier cambio
en ellos es tratado como un cambio en una estimacio

Los costos de mantenimiento de los activos intdegjibe registran con cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurran. La amortizacion dedotivos intangibles se realiza linealmente
desde la fecha de inicio de explotacion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeticiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

2.9 Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de ural fiéipresenta el exceso del valor de adquisicion
sobre la participacion de la Compaiiia en el valstoj neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables de la entidad adquirelzonocidos en la fecha de adquisicion. La
plusvalia comprada se reconoce inicialmente comactino al costo y posteriormente es medida
al costo menos cualquier pérdida por deterior@l@aso de existir.
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Para propositos de probar el deterioro, la pluavel asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespebeneficien de las sinergias de la
combinaciéon. La Sociedad somete a prueba de detdos activos intangibles con vida util
indefinida en forma anual y cada vez que existanditio que el activo pueda verse deteriorado,
de acuerdo a lo definido en NIC 36. Si el montaipecable de las Unidades Generadoras de
Efectivo es menor que el valor libro de la unidadyérdida por deterioro es asignada, en primer
lugar, a disminuir el valor libro de cualquier Goolll asignado a la unidad y luego a los otros
activos de la unidad prorrateados sobre la basgal@l libro de cada activo en la unidad. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en el Goodwikon reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es incluido
en la determinacion de las utilidades y pérdidadgeenta.

En el caso de que la determinacion definitiva dellavalia se realice en los estados financieros
del afio siguiente al de la adquisicion de la padiion, los rubros del ejercicio anterior que se
presentan a efectos comparativos se modificanipaoaporar el valor de los activos y pasivos

adquiridos y de la plusvalia definitiva desde lehBede adquisicion de la participacion.

2.10 Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El releddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumupaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losentsrsobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionesdn una vida Gtil indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida Util estimada dealltesentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaoci@hretiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el vallrol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.
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La vida util estimada de cada uno de los itemsck@lo fijo es la siguiente:

L Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa .
(afios
Planta y equipo Afios 3ab

2.11 Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de siudicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos pueda@istrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor recugdde del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por Enm que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec@ify. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que perteslexsivo.

En relacién con activos bancarios, los activos span individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinartisiesevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoomakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluas flujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasgedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor tempetalinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a@wma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaacee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se rvposteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanari estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdiddgberioro de valor como ingreso,
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2.12

salvo cuando el activo relevante se registré anwpoite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor sesiderara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si
existe 0 no indicadores de deterioro 0 mas freemeemte si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaregéteriorado.

Valorizacién de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201@® k& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y sasiedades administradoras, con
excepcidon del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacion por retiro y los fondos sofida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detiumentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcion
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ", calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicacidricigaida en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las exdabs podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacién en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Instotas Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item sorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizaclmno también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a NIIF 9, una entidad clasificara lotivas financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor razlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigsos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de uioact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresoementales, por la parte imputada

sistematicamente a las cuentas de resultado cadcskgln el método de la tasa efectiva,
de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.
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En el caso de los activos financieros el costo &rpaaio incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero debera medirse al costo amadty si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de neguayo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivati@muales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicion a valor razonable esta constituida @lomonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo eatrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepememnutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represamtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacién a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deatiene homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberda medirse al valor rabtsyaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esamdizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaghosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacd®precios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado gradescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competelngisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudealescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.
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A continuacion se exponen brevemente los alcaoescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intend@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe unqratie toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramags a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obaésnitl uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismoré&siltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos paraciaegO)n que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesoonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cul f=cha en que se compromete la compra
o venta del activo. Cualquier otra compra o vestgaada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.

* Instrumentos de inversién

Son clasificados como inversiones al vencimientoluyendo sélo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmdatenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGrossideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos almente al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajstes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando sutmeegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones atiméento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversién que son objeto dertolas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.
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2.13

2.14

a)

b)

Las compras y ventas de instrumentos de inversi@éndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convessialel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacidn, en la cual se comprometertgpa o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvwerstp su liquidacion.

Las principales Normas Internacionales de Infordra&iinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blew”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actieadiaro solo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefeclel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los rieggeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fisamsolo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagacncelado.

Provisiones generales
General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jaseé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacion presente (yaeggd b implicita) como resultado
de un evento pasado,

« Es probable que se requiera una salida de recursdsyendo beneficios
econOmicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptwataciones del personal sobre
base devengada.
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c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren abfigacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopadados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas @anto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y uhgsfio, que eventualmente se
entregan, el que se provisiona sobre la base deionestimado a repartir.

Los estados financieros de La Sociedad recogers fadgrovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabiigadue se tenga que pagar la
obligacién es mayor que probable.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos
a) Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondos de inversidministrados, los cuales son
registrados sobre base devengada de acuerdotatibeesdo por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caddaitas actividades de la Sociedad.

b) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicpraina disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con rgwccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simaltregistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandces@nbolso no genere beneficios

econOmicos futuros o cuando no cumple los requisigcesarios para su registro como
activo.
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2.16

2.17

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de umenadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liqlidapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaulsanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representaranesiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacién de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo ssutzimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacién de la tasa iitip@vigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacién de los activos y pasipor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipefulas diferencias temporarias que se
identifiguen como aquellos importes que se estam@dciedad pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activgsagivos y su valor tributario, asi como las

pérdidas tributarias vigentes y otros créditosutahos.

Por su parte, los activos por impuestos diferiditentificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se consiadrabte que La Sociedad va a tener en el
futuro suficientes ingresos tributarios contradas se puedan hacer efectivas.

En 2010 se promulgo la Ley N°20.455 “Modifica ds@s cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la renaesdn del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20D@cha Ley establecidé entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwinera categoria del 20% y 18,5%
para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el afio 2013.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promuld&eya20.630 que dentro de otras
materias, fij6 la tasa de impuestos a la rentarer2@%, elimindndose la transitoriedad
establecida en la Ley 20.455.

Con fecha 26 de septiembre de 2014, se promuldéeya20.780 que dentro de otras
materias, fij0 la tasa de impuestos a la rentacemd gradual, para las rentas que se
perciban o devenguen durante los afios comercialese sefialen a continuacion: a) Afio
2014: 21%; b) Ano 2015: 22,5%; c) Afo 2016: 24%;Ado 2017: 25,5%; e) Afo
2018:27%.
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2.18

2.19

2.20

2.21

Efectos en las variaciones de las tasas de b@men las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido canmaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras dulis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y Se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8otiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ly/ounedades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades édigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gaasnci

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etowhé directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo lielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponde las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeio § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas méas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacidén sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagirelicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccion monetaria en economias hiperinflagharias
Debido a que Chile no clasifica como una econonparimflacionaria segun los criterios

establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de Precig@asumidor (IPC).

36



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
(CONTINUACION)

2.22

2.23

2.24

2.25

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagargida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan armaumo o0 mas eventos futuros inciertos y
que no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, serpiapooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2@14ociedad no presenta saldos en
activos y pasivos contingentes.

Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 ddeslacles Andnimas, la sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisirivelente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, aoa contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 20d4ociedad no ha repartido ni
repartira dividendos con cargo a utilidades deatigheriodos.

Beneficios del personal

Indemnizacion por afios de servicios: la Sociedadtieome pactado el pago de una
indemnizacion a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resudtatiomedida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicatgdas politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultaddssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evalian continuamgiste basan en la experiencia histoérica
y otros factores, incluidas las expectativas desos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund@®ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoresedtes de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciemer2014, fueron medidos de acuerdo a
las metodologias establecidas en la NIIF 7, derdous siguiente detalle:
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Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavblores de cotizacion del Nivel
[, pero observables en mercados para los actipesiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precio

Nivel Il : Informacién para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

2.26 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a tode®lls pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

La Superintendencia de Valores y Seguros, en viteusus atribuciones, con fecha 17 de octubre
de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyenadas entidades fiscalizadas a registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio, las difeias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efectatdi del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido lpsrNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efeetregistrado contra resultados del ejercicio.

Esta instrucciéon emitida por la SVS significO unm&éo en el marco de preparacion y
presentacién de informacién financiera adoptaddahesa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integralieta y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabidnificé un abono a resultados acumulados
por un importe de M$38.692, que de acuerdo a NkbBeda ser presentado con cargo a
resultados del afio.
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NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivquivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) La composicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Disponible 4.096.715 2.120.906
Cuotas de fondos mutuos 7.497.689 8.129.270
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 210 210
Total 11.594.614 10.250.386

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y egleintes al efectivo es el siguiente:

Moneda 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 1.064.280 1.658.716
Disponible Délares americanos 2.310.426 10.835
Disponible Reales brasilefios 722.009 451.355
Cuotas de fondos mutuos Délares americanos 1.994.050 6.200.175
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 53803.6 1.929.095
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseagustables 210 210
Efectivo y equivalentes al efectivo 11.594.614 10.250.386
NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA
a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalds siguiente:
Activos por Impuestos Diferidos 31.03.201 31.12.201
M$ M$

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aamnes 25.052 30.198
Activos por imptos. diferidos relativos a proviséswvalorizacion cartera 33.526 77.537
Activos por impuestos diferidos relativos a prowigs 319.075 208.569
Activos por impuestos diferidos de largo plazo 1.852.211 1.905.885
Total 2.229.86- 2.222.18!
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Durante el primer trimestre de 2015 y al terminbejercicio 2014, Administradora General de
Fondos Security S.A., registré en sus estadosdiaeos los impuestos diferidos de acuerdo a la
NIC 12, salvo el diferencial producido como efedi@cto del incremento en la tasa de impuesto
de primera categoria introducido por la ley 20.7&0la LIR. Este incremento no afectd los
resultados del ejercicio al 31 de diciembre 20l que se llevo a resultados acumulados segun
lo dispuesto en la Circular N°856 de fecha 17 delwe de 2014 de la SVS.

b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.Alall@ marzo de 2015 ha constituido provision

por impuesto renta de M$1.293.254.- (M$565.281.-d81diciembre de 2014) y un gasto por

impuesto renta de $764.447.- (M$323.607.- al 3indezo de 2014). El calculo de ambas Rentas
se determind en base a las disposiciones legdasatias vigentes.

31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (764.447) (323.607)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Antel - -
Otro Gasto por Impuesto Corrien - -
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tote (764.447) (323.607)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativéas &reacion y Reversion de
Diferencias Temporaria 60.616 37.141
Otro Gasto por Impuesto Diferid - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tota 60.616 37.141
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (703.831 (286.466

c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva

31.03.2015 31.03.2014
% %

Utilidad antes de impuesto 2.750.371 1.388.427
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 22,50% 20,00%
Provision impuesto a la renta 618.833 277.685
Diferencias permanentes 84.998 8.781
Gastos por impuesto a la re 703.831 286.466
Tasa Impositiva Efectiva 25,59% 20,63%
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Las transacciones entre la Sociedad y sus relatasnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobi@ lanSociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

31.03.2015 31.12.2014
Sociedac Rut M$ M$

Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181-870 122.792 815.886
Subtotal 122.792 815.886
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515%580 18.278 530
Subtotal 18.278 530

Cruz del Sur Capital S./ 99.518.380- 38.37¢ 32.49:

Subtotal 38.37¢ 32.49¢
Total 179.444 848.909

b) Cuentas por Pagar

Los saldos y transacciones de cuentas por paga lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

31.03.2015 31.12.2014
Sociedac Rut M$ M$

Cruz del sur Corredora de Bolsa S(A. 96.929.300-5

323.993

Subtotal - 323.993
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3

33.886 41.500

Subtotal 33.886 41.500
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b) Cuentas por Pagar (Continuacion)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

31.03.2015 31.12.2014
Sociedad Rut M$ M$
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 76.181:B70
116.115 910.816
Subtotal 116.115 910.816
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515%80
4.872 3.805
Subtotal 4.872 3.805
Travel Security S.A. 85.633.900-9
7.833 79
Subtotal 7.833 79
Seguros Vida Security Previsiéon S.A. 99.301.000-6
313.326 25.747
Subtotal 313.326 25.747
Capital S.A. 96.905.260-1
66.791 38.960
Subtotal 66.791 38.960
Total 542.823 1.344.900

(*) Con fecha 20 de marzo de 2015, se produce ladiucion de Cruz del Sur Corredores de Bolsa S.Asiendo su continuadora

legal Valores Security S.A. Corredores de Bolsa.

c) Transacciones con Relacionados

31.03.2015 31.12.2014
Entidad Rut Paisde Moneda Relacién Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Inversiones Invest Security Ltda. 77.461.880-5 Chile esd® Relacionada indirecta Asesoria Tecnolégica 44.672 (43.377) 492.146 (469.207)
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladiariadirecta Servicios de viajes 471 (396) 26.955 (247
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comisignservicios bancarios - - 882.269 (3a9)
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6  le&Chi Pesos Relacionada indirecta ~ Asesoriay serv. Eieas 107 (90) 184.167 (184.167)
Pesos Arriendo oficinas 24.667 (20.729) 100.318 (105.743
Pesos Arriendo Estacionamiento 52.541 (47.866) 18.960 8.641)
Pesos Seguro del Personal 6.958 (5.924) 37.756 (32.006)
Global Security Gestion y Servicios Ltda.  76.181.170-3 Chile Pesos Relacionada indirecta Congisipor gestion comercial 1.759.868 (1.478.881) 2.738.4 (1.829.924)
Pesos Asesorias de Marketing 18.382 (15.446) 40.362 9188.
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Matriz comin Comision Intefawdn Financiera 11.587 (10.913) 231.426 (226.896)
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Reladi indirecta Comisiones por gestion financiera Gy (111.500) 147.057 (123.577)
Pesos Arriendo de oficinas - - 22.871 §22)
Cruz del Sur S.A. Corredores de Bolsa 96.929.300-5 ileCh Pesos Relacionada indirecta Comisiones por gestiGrercial 338.338 (284.317) 99.143 (83.314)
CAPITAL S.A 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionada idize  Asesoria Tecnolégica 405.317 (379.515) - -
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d) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201¢
M$ M$
Préstamos 7.672 6.738
Remuneraciones 311.173 145.964
Compensaciones 8.182 7.773
Otros 29.700 22.700
Total 356.72° 183.17!

Las transacciones con partes relacionadas han edattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratmlidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han todstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.gpexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security.S.A.

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo se detaltantinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Netc 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 42.112 49.354
Planta y Equipo, Neto 42.112 49.354
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 31.03.201 31.12.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 166.836 284.836
Planta y Equipo, Bruto 166.836 284.836
Clases de Depreciacion Acumulada y Detero del VValor, Propiedades, 31.03.2015 31.12.2014
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y EquipdNeto 124.724 235.482
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PéEantEquipo 124.724 235.482
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b) Cuadro de movimientos

31 de marzo de 201

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 13.024 17.462 18.868 49.354
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo - - - -
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (993) (886) - (1.879)
Otro Incremento (Decremento) (5.363) - - (5.363)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total (6.356) (886) - (7.242)
Propiedades, Planta y Equipo 6.668 16.576 18.868 42112
31 de diciembre de 201
Periodo Actual Planta'y Muebles de Obras de Arte Total
Equipo Oficina
M$ M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 4,788 8.384 18.868 32.040
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 6.251 11.448 - 17.699
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo CDS AGF 9.182 1.369 - 10.551
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo CDS AGF (1.909) (595) - (2.504)
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (3.379) (2.550) - (5.929)
Gasto por Depreciacion CDS AGF (1.909) (594) - (2.503)
Cambios en Propiedades, Planta y Equipo, Total 8.236 9.078 - 17.314
Propiedades, Planta y Equipo 13.024 17.462 18.868 49.354
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NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA.

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
Amortizacion Amortizacién
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informaticos 495.302 (240.678) 254.624 26765. (205.774) 269.49:
Licencias computacional 65.128 (62.889 2.239 98.150 (95.436 2.714
Proyectos en Desarrollo 234.242 234.242 AR - 164.93¢
Total 794.672 (303567 491.105 738.355 (301.210 437.14%
b) Cuadro de movimientos
31.03.2015
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informéaticos computacionale: Desarrollo Intangibles netc
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de ene 269.493 2.714 164.938 437.14¢F
Adiciones 20.034 - 69.304 89.338
Adiciones AGF CD. - - - -
Amortizacione (34.903 (475) - (35.378
Amoritzaciones AGF CD - - - -
Saldo final al 31 de ene 254.624 2.239 234.242 491.10¢&
31.12.2014
Programas Licencias Proyectos en Activos
Informaticos computacionale: Desarrollo Intangibles netc
Saldo inicial al 1 de ene 6.220 5.118 459,953 471.291
Adiciones 403.489 2.403 164.938 570.83C
Adiciones AGF CD: 294.828 59 - 294.887
Amortizacione (140.216 (4.806 - (145.022
Amoritzaciones AGF CD (294.828 (60) (459.953 (754.841
Saldo final al 31 de diciemk 269.493 2.714 164.938 437.14%

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida util estimddhactivo.

e) La vida util ha sido calculada en funcion del plage se espera se obtengan beneficios
econémicos, amortizandose linealmente a 3 afiosedasfitcha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.
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NOTA 9 — PLUSVALIA.

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora GendeaFondos Security S.A. al 31 de marzo de
2015 por un monto ascendente a M$8.677:240.

a) El saldo de este rubro es:

Menor Valor AGF CDS
Total

b) Cuadro de Movimientos

Movimiento Plusvalia

Saldo Saldo
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
8.677.240 8.677.240
8.677.24C 8.677.24C
31.03.2015

Pérdidas por

Pérdidas por

Saldo Deterioro Deterioro Saldo final,
Inicial Neto Reconocida et Reconocida er Neto
Patrimonio Resultadc
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 - 8.677.24(
Total 8.677.24C - - 8.677.24(
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
CORRIENTE

El total de los deudores comerciales y otras cseguba cobrar de la Sociedad al 31 de marzo de
2015 y al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 31.03.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Remuneracién Fondos M. por Cot Peso 163.69( 215.95:
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 30.110 -
Gastos Fondos Mutuos x Cok Peso 63.27¢ 77.20%
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 849.830 137.647
Cuenta por cobrar conciliacior Peso 30.71¢ -
Dolares por cobri Délares american: 1.94:2 -
Cuenta Corriente Exterr Peso 128.04: 12.13¢
Comisiones de ADC por cob Peso 16.46( 16.46(
1.284.06 459.40

NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguientagaacfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansi@d31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 es el siguiente:

Saldo
31.03.2015
DOLAR UF EURO PESO¢ OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - - - 12.807.191 - 12.807.19:
Inversiones a cost

amortizado

Contratos de derivadt

financieros

Activos para leasing

Bonos - - - - - -
Acciones - - 350 - 350
Derivados 36.239 - - (7.236) 29.003

Otro instrumento de inversion - - - - - -
Total 36.239 - - 12.807.541 (7.236, 12.836.54¢

Saldo
31.12.2014
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 489.874 - 12.628.534 - 13.118.40¢
Inversiones a cost
amortizado
Contratos de derivadt
financieros

Activos para leasing
Bonos - - -
Acciones - - - 350 - 350
Derivados 12.173 (1.970) - - 164.584 174.787

Otro instrumento de inversion - - - - - -
Total 12.173 487.904 - 12.628.88¢ 164.584 13.293.54¢
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (CONTINUACION)

La valorizacion de los otros activos financierogesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con NIIF 9 “Instrumentosaficieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya
aplicacion es requerida en forma anticipada.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerargelasalor razonable los activos financieros de la
Administradora (por clase) medidos a valor razomabB1 de marzo de 2015y 2014.

Saldo
31.03.2015
Nievel 1 Nievel z Nievel & TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razona 517.351 12.289.84( - 12.807.19:

Inversiones a costo

amortizad: - - - -

Contratos de derivados

financieros - - - -

Activos para leasir - - - -

Bonos - - - -

Acciones - 350 - 350

Derivado: - 29.003 - 29.003

Otro instrumento de inversi - - - -
Total 517.351 12.319.19¢ - 12.836.54

Saldo
31.12.2014
Nievel 1 Nievel 2 Nievel 3 TOTAL
M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable - 13.118.408 -13.118.40¢

Inversiones a cos!

amortizadi - - - -

Contratos de derivados

financiero: - - - -

Activos para leasing - - - -

Bonos - - - -

Accione:! - 350 - 350

Derivados - 174.787 - 174.787

Otro instrumento de inversi - - - -
Total - 13.293.54¢ - 13.293.54¢
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NOTA 11 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (CONTINUACION)

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréofos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadagrdedel nivel 2, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadgathes, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobierrtadgsinidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado pstas instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacibn en base a factores obsesiablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos 0 poco activos y otras técnicas de valmaconde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir delédos del mercado.

NOTA 12 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201 31.12.201
M$ M$

Gastos Sence 5.006 5.006
Pagos Provisionales Mensuales 1.477.103 1.164.796
Impuestos por recuperar 127.790 127.790
Otros Créditos 2.600 -
Provisién Impuesto a la renta (1.293.254) (565.281)
Total 319.24! 732.31:

NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIERQOS, CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldc Saldc
31.03.201 31.12.201
M$ M$
Anticipo a proveedort 847.235 160.317
Gastos anticipad: 509.089 333.76C
IVA Crédito Fisca 222.477 258.84¢
Otras cuentas por cob - -
Total 1.578.801 752.92¢
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NOTA 14 — OTROS ACTIVOS FINANCIERQOS, NO CORRIENTES

El saldo de este rubro es el siguiente:

Saldc Saldc
31.03.201 31.12.201
M$ M$
Cuotas de Fondo de Inversion Privi
COPEC-UC(¥) 9.970 11.116
9.970 11.116

(*) Equivalente a 200,0000 cuotas del fondo conmnvemiento al afio 202

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerargléh valor razonable de los otros activos
financieros de la Administradora (por clase) meslido/alor razonable al 31 de marzo de 2015y
2014.

Saldo Saldo
31.03.2015 31.12.2014
Nivel 1  Nivel2  Nivel 3 Total Nivel1  Nivel 2  Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cuotas de Fondo de Inversién Prive
COPEC-UQ(*) 9.970 - 9.970 - 11.116 -11.11€
9.970 - 9.970 - 11.116 - 11.11€

Las inversiones cuyos valores estan basados gmdo®s de mercado cotizados en mercados de

activos, y por lo tanto clasificados dentro delehi2, incluyen acciones activas que cotizan en
bolsa, derivados transados en mercados bursatig#gsymentos de deuda del Banco Central de
Chile, letras del tesoro del gobierno estadounielensalgunas obligaciones soberanas. La
Administradora no ajusta el precio cotizado patassstrumentos.

NOTA 15 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Linea Sobregiro Banco BCI 1 1
Linea Sobregiro Banco International
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1

Intereses por pagar Banco Sect

Total

50



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Proveedore 1.029.01 660.40¢
Honorarios por pag 862 73¢
Honorarios por pagar Direc! 861 1.54¢
Otros 5.205 471
Total 1.035.94 663.16

NOTA 17 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Impuesto de segunda categoria 429 494
Impuesto unico a los trabajadores 13.419 14.617
Impuesto IVA débito fiscal 332.065 319.483
PPM por pagar - 140.598
Cotizaciones previsionales 86.846 48.013
Retenciones por pagar 7.026 11.741
Otros impuestos por pagar 42 477 9.104
Otros acreedores 319.918 306.119
Total 802.18( 850.16¢

NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Saldc Saldc
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Fluctuacion de carte 170.888 300.88¢
Provisiones de otros gast@$ 1.391.193 1.246.15i
Total 1.562.081 1.547.04¢
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NOTA 18 — OTRAS PROVISIONES (CONTINUACION)

(*) Provisiones de otros gastos

Prov. bonos vy finiquitc

Prov. comisiones extranje

Prov. comisiones naciona
Prov. Gasto marketing
Prov. Gasto de TI

Prov. Gastos financieros
Prov. Reestructuraci

Prov. Ag. Colocadores Exterr

Prov. varia

Prov. Bid/Ask Forwarc
Total

Saldc Saldc
31.03.201 31.12.201

M$ M$
567.510 537.51C
6.030 6.030
404.734 241.264
38.600 38.600
12.856 12.856
17.516 17.516
100.000 100.00C
234.193 283.911
8.470 8.470
1.284 -
1.591.19¢ 1.246.15.

Detalle de movimientos al 31 de marzo de 2015:

Saldo inicial al 1/01/201
Provisiones constituid
Aplicacion de provisione
Liberacion de provisiones
Saldo final al 31/03/201

Fluctuacioén di

Provisiones d

carteri otros gastc
300.888 1.246.157
270.000 250.00C
(400.000) (104.964)
170.888 1.391.19:

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2014:

Saldo inicial al 1/1/2014
Provisiones constituid

Aplicacion de provisione
Liberacién de provision
Saldo final al 31/12/201

Fluctuacioén di

Provisiones d

carteri otros gastc
496.888 370.33:2
38.000 1.936.84¢
- (713.024
(234.000 (348.000
300.888 1.246.15
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NOTA 19 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eanhbs, es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.12.201¢
M$ M$
Provision vacaciones 111.340 134.213
Total 111.34( 134.21:
Provisién Provision
Vacaciones Vacaciones

Saldo inicial al 01/01/20: 134.21% Saldo inicial al 01/01/2014 91.197
Provisiones constituid - Provisiones constituidas 71.153
Liberacion de provisiones (22.873) Liberacion de provisiones (28.137)
Saldo final al 31/03/20: 111 34C Saldo final al 31/12/201 134.21z<

NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operaim

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengsgados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales deda&&ad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se mafietrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgdeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestaadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el aultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@sgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacibnadieahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completapiagdan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendaterio financiero, de acuerdo a NIIF,
en funcion del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgexfectiva aplicable.
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS (CONTINUACION)

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201¢
M$ M$
Intereses de inversiones financieras 113.158 315.81C
Reajustes de inversiones financieras (2.079 504
Comision fondos mutuos 5.740 267
Remuneracién fondos mutuos 5.284.58¢t 2.935.05¢
Recuperacion de gastos de fondos 161.600 106.02z
Valorizacion inversiones financieras (54.405 107.707
Total 5.509.59! 3.465.36!

b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra compp@stos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.03.201¢ 31.03.201¢
M$ M$
Comision corredores nacionales (5.075 (5.303
Comisiones Agentes Colocadores (1.011.687 (768.005
Total (1.016.762) (773.308)

c) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion no preseritiosal 31 de marzo de 2015 y 2014.

d) Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcion se encuarttnapuesto por los siguientes conceptos:
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NOTA 20 - INGRESOS Y GASTOS (CONTINUACION)

Utilidad en venta de inversiones

Utilidad (pérdida) en cuotas de fondos mutuos
Utilidad (pérdida) en operaciones con derivados
Fluctuacion de Inversiones Financieras

Total

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corr@spamn los gastos devengados en el

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
7.230 7
(443).2 42.934
7. -
130.000 32.000
113.78:¢ 74.94:

periodo por remuneraciones y compensaciones dessalibs empleados.

El gasto al 31 de marzo de 2015 y 2014 es el sitplie

Sueldos y salarios
Beneficios a los empleados

Sub total (a)

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
(319.473) (312.475)
(316.740) (165.364)
(636.213) (477.839)

a) Al 31 de marzo de 2015y 2014, el detalle de Iadagade administracion es:

Remuneraciones

Asesorias profesionales
Gastos generales
Depreciacién y amortizacion
Arriendos

Sub total (b)
Total (a) + (b)

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
(23.464) (13.734)

(748.062)  (526.091)
(239.088) (160.352)

(37.258) (38.815)
(81.675) (46.902)
(1.129.547) (785.-894)
(1.765.760) (1.263.733)
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NOTA 22 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el detalle de Istaofinancieros es:

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Intereses bancarios (146.550) 73%5)
Comisiones bancarias (31.334) 489)
Gastos e impuestos financieros (29.000) (13.419)
Total (206.88¢ (114.64:

NOTA 23 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, el detalle de l&seincias por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Diferencias por tipo de cambio 116.394 (198)
Total 116.39: (198

NOTA 24 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digerpor accién generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
31.03.2015 31.03.2014
Ganancias por accién $ $
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacmomsuadas 204,6540 110,1961
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 204,6540 110,196

NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Al 31 de marzo de 2015 y 2014, la Sociedad no s#asada por este concepto.
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NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
a. Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del oagtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes ezfisgeen identificar, medir y valorar todos los spie
riesgo en que puede incurrir.

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadokadivision de Riesgo de Banco Security contando
con una estructura idénea para lograr el cumplitnide los objetivos antes mencionados, distribeita
tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo ¢tarary Riesgo Operacional.

Cabe destacar que la division de riesgo opera demaaotalmente independiente de las areas conesrcia
y tomadoras de riesgo de la Administradora Gemkrdtondos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetiveldmanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CréditoEste comité toma la decision de crédito de acuartio solicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa vision de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeigiresgo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastigas, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionatégypuesto) que permitan implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que aslanmdministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obiligess contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, analisis, medicién,

seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditaen |
operativa diaria de la AGF.
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(Continuacion)

Para la medicién, computo y gestién del riesgorddito, la Administradora General de Fondos Segcurit
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los ed&ns exigidos para este fin por la Superintendethei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo sigdede crédito bajo los mismos criterios que etban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas dditor@or tipo de producto a través de los cualasdo
operar el cliente con la Administradora Generdrdedos Security S.A.

d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidagliddas carteras de inversiones puedan sufriidzrd
como resultado de cambios en parametros de memadm cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartdmiendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) qo#tan afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Sifiza como metodologia principal para medir y
controlar el riesgo de mercado de las carterasirdiones, el modelo recomendado por los estamdare
internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), mkdir la pérdida potencial esperada sobre las
posiciones en riesgo, en un cierto periodo de t@Eemgon un cierto nivel de confianza estadistica en
funcién de los datos de mercado, ademas utilizmé&lisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.

d.1 Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones finandiecas/en operaciones con instrumentos de rerdayfij
derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula,lempractica, a través de politicas, procedimientos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoaaionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmit@ntener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero
El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion degos.
La medicién y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes que permiten la toma de
decisiones por parte de la Alta AdministraciéntoEsnformes consideran medidas de VaR y sensililid
de las carteras, exposicion al riesgo por carteraspymentos y factores de riesgos.
Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgmatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por la Admirdgtsra General de Fondos Security S.A., permitidado
oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de fwsmmiones y riesgos dentro de las definiciones de
limites establecidas por la Alta Administracion.
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d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigointes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

» Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionadoaewlhtilidad de tasa de interés, definido como las
pérdidas que surgen de cambios en las tasas désid@ mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en p@aglique resultan de movimientos adversos de los
tipos de cambio tanto spot como forward (excluidec® tasa).

» Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos adversos
en unidades o indices de reajustabilidad definshosioneda nacional.

» Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotjiaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
que no identifigue todo el riesgo asumido en ursgxm.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectla apliwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedtifes tipos de operaciones, modelando la relacién
conjunta de estos factores en una Unica medidé&sigor El VaR entrega una estimacion de la pérdida
maxima potencial que presentan las posiciones Bwosco pasivos financieros de tesoreria, ante un
escenario adverso pero normal. La metodologiazaitii para el calculo del VaR es una técnica
paramétrica que asume que la distribucién de lmsnes de los precios de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de confia de 95%, un horizonte de mantencion de 1 die, co
una muestra de datos histéricos de 250 dias, dasstaediante técnicas estadisticas que permitéa dar
mas importancia a las observaciones mas recieotesel fin de capturar rapidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidgnamaa limitaciones, como las siguientes:

e Un periodo de mantencion de 1 dia supone quesisi@aubrir o enajenar las posiciones dentro de
ese periodo. Sin embargo las carteras de invessimaatenidas estan compuestas por instrumentos de
alta liquidez y en volumenes acotados.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidiue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

» El valor en riesgo se calcula con las posicioneinal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

e La utilizacion de informacion histérica para deti&ran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre dedmaturaleza excepcional.
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NOTA 26 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
(Continuacion)

» El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltegls obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzgraenados. El monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supueshigotesis utilizados en el modelo.

La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

AGF

[AL 31-03-2015 JAL 31-03-2014 |
SENS. SENS.

Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA

Renta Fija 14 -3 Renta Fija 9 -1

Derivados 2 0 Derivados 0 0

FX 55

Total Riesgo Trading Total Riesgo

Book 58 -3 Trading Book 9 -1

Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado desde inicios del afio 2014:
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NOTA 27 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2&18e M$1.525.293, representado por 10.000
acciones sin valor nominal.

Numero de Numero de NUmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.000 10.000 10.000 1.525.293 1.525.293

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros Total acciones
Banco

S " Security Suscritas y
ecunty Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/20: 9.999 1 10.00C
Aumento: - - -
Disminucione - - -
Saldo final al 31/03/2015 9.999 1 10.00C
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%

NOTA 28 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmahe®lutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@shda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financierogdhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 1.421.820,94 y una cartera de acppoo UF 521.327,96 (Nota 11 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradangersion y alta liquidez. En complemento, la
politica definida por la Alta Administracion respecde la gestion de inversion, sefiala e instruye
que no se busque un objetivo de trading con fedgrumentos, de manera que se mitigue: el
nivel de exposicion a riesgos financieros asocialgsis operatoria y eventuales conflictos de
interés. En términos de control, existe un areapeddiente del 4rea negociadora, la cual mide
diariamente a través de VAR (Valué At Risk) el hide exposicion a riesgos financieros e
informa sus resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la administnacdé fondos de terceros, esta queda

resguardada con la toma de boletas de garantiaBaywo Security (segun detalle de Nota 26),
lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 22§ 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).
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NOTA 29 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Garantias de los fondos

Con fecha 9 de enero de 2015, Administradora Geder&ondos Security S.A. tomo las
siguientes pdlizas de seguros para garantizaeletdmplimiento de las obligaciones de la
Administradora, por la administracion de fondostdeceros y la indemnizacion de los
perjuicios que de su inobservancia resulten, derdoua lo previsto en el Articulo 226 de la
Ley N 18.045.

Nombre del Fondo Security Monto en’ Ufs. Pdlizas N°Poliza N°Factura
de Garantia para el 2015
Fondo Mutuo Security Check 48.000 215100293 155033
Fondo Mutuo Security First 11.000| 215100300 155027
Fondo Mutuo Security Index Fund U.S. 21.000 215100308 154983
Fondo Mutuo Security Gold 94.000 215100304 155024
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 12.000]| 215100297 154978
Fondo Mutuo Security Plus 80.000 215100315 155022
Fondo Mutuo Security Value 10.000 215100316 154981
Fondo Mutuo Security Equity Fund 23.500 215100301 155011
Fondo Mutuo Security Income 10.000| 215100305 155030
Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000| 215100302 155020
Fondo Mutuo Security Ddlar Money Market 42.000 215100298 155018
Fondo Mutuo Security Balance 10.000| 215100294 155029
Fondo Mutuo Security Fixed Income Brl 63.000 215100303 155025
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 10.000 215100306 155037
Fondo Mutuo Security Corporativo 10.000 215100299 155017
Fondo Mutuo Security Index Fund Chile Mid & Small Cap 10.000 215100307 154975
Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000 215100295 155039
Fondo Mutuo Security Index Fund Latam Small Cap 10.000 215100309 155028
Fondo Mutuo Security Inflation-Linked Debt 26.000 215100310 155013
Fondo Mutuo Security Mid Term 34.000 215100311 155036
Fondo Mutuo Deuda Local 18.500 215100296 155019
Fondo Mutuo Security Mid Term UF 14.000| 215100317 155021
Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 10.000 215100313 154973
[Fondo de Inversién Ifund Msci Brasil | 13.000] 215100272] 155015]
[Fondo de Inversion Oaktree Opportunities | 10.000] 215100273] 154976|
Nombre del Fondo Cruz del Sur Monto en Ufs. Pélizas 2
B N°Pdliza N°Factura
de Garantia para el 2015
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR LIQUIDEZ 34.000 215100285 155031
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR CONFIANZA 19.000 215100277 154982
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR PREVISION 20.000| 215100289 155035
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR FUNDACION 10.000 215100286 154974
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR BONOS LATINOAMERICANOS 10.000 215100278 155032
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR GLOBAL 10.000 215100287 154977
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR DIVERSIFICACION 10.000 215100281 155026
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR EMERGENTE 10.000 215100282 154979
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR NOMINAL 18.000 215100290 155016
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR SELECTIVO 10.000 215100291 154980
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR ESTADOS UNIDOS 14.000 215100283 155023
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR LATINOAMERICANO 10.000 215100288 155034
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR ASIATICO 10.000 215100279 155014
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR BRASIL 10.000 215100280 155041
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR CONFIANZA DOLAR 10.000 215100284 155040
FONDO MUTUO CRUZ DEL SUR PROTECCION UF 36.000) 215100292 155038
|FIP CDS RENTA FIJA NACIONAL | | 10.000| 215100274] 155042 |
|FIP Copec UC | 10.000] 215100275] 155012
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NOTA 29 - SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES (CONTINUACION)

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con CdengaiSeguros de Crédito Continental
S.A.
Las Pdlizas en UF tienen vencimiento el 9 de eder2016.

NOTA 30 — SANCIONES

Al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2@18ociedad no presenta sanciones.
NOTA 31 — HECHOS RELEVANTES

1. Con fecha 28 de marzo de 2014, por acuerdo detidie se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 15 de Abril de 2014s&D&30 horas en las oficina de la Sociedad,
con el objeto de conocer y pronunciarse al respilas siguientes materias:

a. Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balanc&geticio finalizado al 31 de

diciembre de 2013.

Distribucion de las utilidades del ejercicio.

Fijacion de la remuneracion al Directorio.

Designacion de los Auditores Externos independgente

Designacion del periodo en que se efectuaran lalscpaiones.

Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

~®Po0OT

Por haber comprometido su asistencia a la Juntddc®nistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

2. Con fecha de 9 de julio de 2014, con lo dispuestelerticulo 63 de la ley de Sociedades
Andnimas y en la circular N° 614 de la Superintewite de Valores y Seguros, se informa a
este organismo que en sesion de Directorio deot¢tedad Administradora General de
Fondos Security S.A. celebrada el 13 de junio d&42®e acordd citar a los sefiores
accionistas a Junta General Extraordinarias deoAtstas con el objeto de que se pronuncien
sobre la siguiente materia:

> Aprobar la modificacion del objeto social de la Adistradora General de
Fondos Security S.A., con la finalidad de adecuarestatutos a la Ley Unica de
Fondos.

La Junta General Extraordinaria de Accionistalées® a cabo el dia 1 de Agosto de 2014
3. Con fecha 7 de noviembre de 2014, y en cumplimiéetéos dispuesto en el Articulo 9° e
inciso segundo del articulo 10°, ambos de la Ley@\045, y en el articulo 18 de la Ley N°

20.712, y debidamente facultado al efecto, venginfammar respecto del siguiente hecho
esencial relativo a la sociedad que represento.
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NOTA 31 — HECHOS RELEVANTES (CONTINUACION)

En el marco del proceso de reorganizacion interea Grupo Security S.A. y sus filiales
estan llevando a cabo con el fin de integrar eesswctura corporativa a las compafias Cruz
del Sur, el Directorio de la Sociedad, en sesidraerdinaria de esta fecha, acordd, sujeto a
las condiciones que se indican a continuacion, ditamuna oferta para la compra y
adquisicion por parte de la Sociedad del 100% sladaiones de Cruz del Sur

Administradora General de Fondos S.A. (CDS AGHRuyamente de propiedad de Seguros
Vida Security Prevision S.A., en un 60%, e invars® Seguros Security Ltda., en el restante
40%. De aprobarse y materializarse la adquisi@nterior, se producira la disolucion
automatica y de pleno derecho de CDS AGF, pasar@b 8ecurity a adquirir todos sus
activos y pasivos y a sucederla en todos sus desgcbbligaciones.

El valor a ser ofrecido a cada uno de los acciasiske CDS AGF por las acciones que
poseen en dicha compafiia es el siguiente: (a)gsot.D50.000 acciones de Seguros Vida
Prevision S.A. posee en CDS AGF, equivalentes &b Gfe su capital accionario,
$6.052.740.031; y (b) por las 700.000 accioneslguersiones Seguros Ltda. Posee en CDS
AGF, equivalentes al 40% de su capital accion®4d)35.160.021.-

Las ofertas referidas estaran sujetas, al menas, siguientes condiciones: (i) que se hayan
obtenido todas las autorizaciones que correspoadasdautoridades competentes, vy (i) que
la transaccion sea previamente aprobada por lendsgcompetentes de la Sociedad, en
conformidad con las disposiciones del Titulo XVIldd_ey N°18.046 sobre las sociedades
andénimas.

De esta manera el Directorio acordd dar inicio & famites de autorizacion de las
transacciones antes descritas en conformidad sosidposiciones del Titulo XVI de la Ley
N°18.046 sobre las sociedades andnimas, faculténelggresamente a quien suscribe, para
que encargue un informe pericial independientacitolla opinion de los Directores, y de
cumplimiento a todos los demas pasos previstoaedisposiciones antes citadas.

4. Con fecha 14 de noviembre de 2014, en cumplimientolo dispuesto en el articulo 9° e
inciso segundo del articulo 10°, ambos de la leylBl045, en el articulo 18 de la ley N°
20.712, y en particular de acuerdo a lo previstelearticulo 147, N° 6) de la ley N° 18.046
de Sociedades Andnimas, se informo lo siguiente:

Que en relacion con la posible compra y adquisipdnparte del 100% de las acciones de
Cruz del Sur Administradora General de Fondos S&uyalmente de propiedad de Seguros
de Vida Security Prevision S.A. e Inversiones SeguBecurity Ltda., segun fuera
informado a la Superintendencia de Valores y Seggyra los accionistas mediante Hecho
Esencial de la Sociedad de fecha 7 de noviembr@dpase informa que, con esta misma
fecha, se ha recibido el informe de los evaluadioigespendientes respectos de las
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NOTA 31 — HECHOS RELEVANTES (CONTINUACION)

condiciones de la operacion, sus efectos y su piale@mpacto para la sociedad. El referido
informe se encuentra a disposicion de los sefioce®rastas en las oficinas sociales
ubicadas en avenida Apoquindo 3150, piso 7, Lagsi€nry en sitio Web de la Compaifiia.

Asi mismo, se informa que con esta misma fechaasenviado una copia del referido
informe a los directores de la sociedad, a fin de ge pronunciaren también sobre la
operacion y las conclusiones del informe en losit@ws previstos en el N° 6 del articulo
147 de la ley de Sociedades Anonimas.

5. Con fecha 18 de noviembre de 2014, en cumplimieatolo dispuesto en el articulo 9° e
inciso segundo del articulo 10°, ambos de la leylBl045, en el articulo 18 de la ley N°
20.712, y en particular de acuerdo a lo previstelarticulo 147, N° 6) de la ley N° 18.046
de Sociedades Andnimas, se informo lo siguiente:

Que en relacioén con la posible compra y adquisipdnparte del 100% de las acciones de
Cruz del Sur Administradora General de Fondos &&uyalmente de propiedad de Seguros
de Vida Security Prevision S.A. e Inversiones SeguBecurity Ltda., segun fuera
informado a la Superintendencia de Valores y Segyra los accionistas mediante Hechos
Esenciales de la Sociedad las opiniones de lostdies de la compafiias, todos los cuales
se encuentran a la disposicion de los sefioresrastzie en las oficinas de sociales ubicadas
en avenida Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes,sitenWeb de la Compafiia.

6. Con fecha 18 de noviembre de 2014, en lo dispuastel articulo 9° inciso segundo del
articulo 10°, ambos de la ley N° 18.045, en etalti 18 de la ley N° 20.712, y debidamente
facultado al efecto, se informa que en sesion esdmaaria del Directorio de la compafia
celebrada con esta misma fecha, se acordo citanta Extraordinaria de Accionistas a
efectuarse el 5 de diciembre de 2014, en el damisdcial ubicado en av. Apoquindo N°
3150, piso 0, comuna de Las Condes, Santiago, e&tcode tratar en ella las siguientes
materias:

a) Pronunciarse, conforme al articulo 147, N° 4), aldely N° 18.046 sobre sociedades
anonimas, sobre la compra y adquisicion por paetdadSociedad del 100% de las
acciones de Cruz del Sur Administradora GeneralFdedos S.A., actualmente de
propiedad de Seguros de Vida Security Prevision $.Anversiones Seguro Security
Ltda., por constituir una operacion entre partéacienadas, de aquellas sefialadas en
Titulo XVI de la citada ley; y

b) Adoptar todos aquellos demas acuerdos que searsanecse a fin de implementar,
legalizar y hacer efectivos los acuerdos que setadoen virtud de la materia antes
indicada.
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7.

10.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordl emddacjunta extraordinaria de accionistas,
la aprobacion de la fusion por absorcion con Celzdir Administradora General de Fondos
S.A, cuya operacion fue concretada con fecha 18idembre de 2014, producto de lo cual

se producira la disolucion automatica y de plencecd® de ésta ultima, pasando AGF

Security a adquirir todos sus activos y pasivos guaederla en todos sus derechos y
obligaciones.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, en lo dispuestal articulo 63 de la ley de Sociedades
Andnimas y en la Circular N° 614 de este Serviseinforma que en sesion de Directorio de
la compafia celebrada con esta misma fecha, sddacivar a Junta General Extraordinaria
de Accionistas, en el domicilio social ubicado gnApoquindo N° 3150, piso 6, comuna de
Las Condes, Santiago, a objeto de tratar en alsi¢mientes materias:

a) Tomar conocimiento del oficio de la SVS N°311522¥ede Noviembre de 2014 que
formula observaciones al acuerdo adoptado en & FExtraordinaria N°3 celebrada el
uno de agosto de 2014.

b) Adoptar acuerdo en orden a dejar sin efecto elrdouemado en la Junta Extraordinaria
N°3 del 1 de agosto de 2014 que fijo el texto diétalo 4 de los estatutos

c) Adoptar acuerdo en orden de modificar el articutte4os estatutos sociales referidos al
Objeto Social, acogiendo las observaciones deli®fntes sefialado, con el fin de
adecuarlo a las disposiciones de la ley 20.712nadenormas legales pertinentes.

d) Otorgar las autorizaciones para la ejecucion y naditeacion de los acuerdos y
reduccion del acta de escritura publica.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, en lo dispuestel articulo 9° e inciso segundo del
articulo 10°, ambos de la ley N°18.045, en el alvid8 de la Ley N° 20.712, y debidamente
facultado al efecto, se informa que con fecha 1&lideembre de 2014, la autorizacion

pertinente de la Superintendencia de Valores y i8sgronforme a lo previsto en el articulo
107 de la Ley 18.046, con esta fecha 19 de diciersbrha procedido a materializar la
inscripcion del 100% de las acciones de la Soci€tad del Sur Administradora General de
Fondos Security S.A.. Como consecuencia de lerianty segun ya ha sido informado a la
SVS y al mercado, se produce la disolucion de CIGF &n los términos contemplados en el
Articulo 103 de la Ley N°18.046, pasando Admindtia General de Fondos Security S.A.
a ser la continuadora y sucesora legal para taosfectos de CDS AGF, sucediéndola en
todos sus derechos y obligaciones y adquirientlatddidad de su activo y pasivo.

Con fecha 16 de enero de 2015, en conformidad eafispuesto en el articulo 9, inciso
segundo, de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valemtkulo 18 de la Ley N° 20.712, de
2014, sobre administracion de fondos de tercematgras individuales, y literal B, Seccion
II, de la Norma de Caréacter General N° 30, se cicaum la Superintendencia de Valores y
Seguros, el siguiente hecho esencial respectosdendos mutuos que se indican:
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Dada la evidente existencia de diferencias corsider relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de inversion de la®$omutuos definidos como del tipo | por
la Circular 1578 de 2002 administrados por estaedad, los que se valorizan a TIR de
Compra y la tasa entregada por el modelo de valtdn referido en el Titulo I, numeral 1,
seccion 1.2.1, letra a), de la mencionada Circylade conformidad a las disposiciones
contenidas en el segundo parrafo del numeral iLZT'elo Il de la Circular N° 1.990 de
2010, es que esta gerencia general tomo la dect®Owmalorizar aquellos instrumentos
componentes de las carteras de los “Fondo MutuorBe€heck” , “Fondo Mutuo Security
Plus” y “Fondo Mutuo Cruz del Sur Liquidez”, confee a las disposiciones impartidas
mediante el segundo parrafo del numeral 1.1 delditde la Circular N° 1.579 de 2002, y a
las disposiciones impartidas en el primer parralondimeral i.2 del Titulo 1l de la Circular
N° 1990 de 2010, para el dia 14 de enero de 26&&n pasado.

Fondos Mutuos Tipo 1 Valor cuota Valor cuota Rentabilidgd diaria
13/01/2015 14/01/2015 Nominal
Security Check Serie A 4.002,5681 3.999,7700 -2,0972
Security Check Serie | 4.717,9862 4.714,6880 -2,0972
Security Check Serie B 1.207,4506 1.206,6065 -2,0972
Security Plus Serie A 1.521,9238 1.521,1762 -1,4737
Security Plus Serie C 2.341,9357 2.340,7854 -1,4735
Security Plus Serie D 1.090,4076 1.089,8720 -1,4736
Cruz del Sur Liquidez Serie A 1.586,2258 1.585,5270 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie B 1.480,2240 1.479,5719 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie C 1.435,5146 1.434,8822 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie P 1.571,3862 1.570,6939 -1,3217
Cruz del Sur Liquidez Serie D 1.334,3909 1.333,8030 -1,3217
Cruz del Sur Liquidez Serie F 1.426,9598 1.426,3312 -1,3216
Cruz del Sur Liquidez Serie R 1.203,6832 1.203,1529 -1,3217

Lo anterior, velando por la transparencia y equiddado que si se estima que una
valorizacion de los instrumentos no refleje el vadb cual éstos puedan liquidarse en el
mercado, traeria como consecuencia una inequidael garticipes de un mismo fondo, con
lo cual se veria mermado el trato igualitario agagicipes, razon por la cual entendemos se
sustentan los principios del Mercado de ValorestaErentido, cabe sefalar que, el articulo
20 de la Ley N° 20.712 es categorico en cuantoealagidirectores de las administradoras
deben velar porque las inversiones, valorizacionesperaciones de los fondos que
administran se hagan de acuerdo con las normds$egeeglamentarias aplicables.

Al 31 de marzo de 2015, no existen otros hechevaetes que informar.
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NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 9 de Abril de 2015, por acuerdo del Dage se acuerda citar a Junta Ordinaria
de Accionistas para el dia 29 de Abril de 2015 s208:30 horas en las oficina de la
Sociedad, con el objeto de conocer y pronuncidnsspecto de las siguientes materias:

a. Pronunciarse al respecto de la Memoria, Balanc&geticio finalizado al 31 de
diciembre de 2014.
Distribucion de las utilidades del ejercicio.
Fijacion de la remuneracion al Directorio.
Designacion de los Auditores Externos independgnte
Designacion del periodo en que se efectuaran lalicpaiones.
Otras de la Competencia de la Junta Ordinaria.

~®Poo0oT

Por haber comprometido su asistencia a la JuntAdo®nistas de la sociedad, se acordd no
efectuar publicaciones ni citarlos de otro modo.

Entre el 1 de Abril de 2015 y la fecha de emisiérias presentes estados financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o tla paturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmms.
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