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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Situacion Financiera.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Activos Nota 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 8.360.902 6.769.29
Otros activos no financieros, corrientes 13 291.102 325.54
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 7 10.532.374 10.057.34
Inventarios 10 457.248 272.44
Activos por impuestos, corrientes 14 32.045 32.04
Total activos corrientes 19.673.67[1 17.456.73]
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes |2 20.132.85D 19.609.54
Otros activos no financieros, no corrientes 13 21.712.114 19.450.1(
Derechos por cobrar, no corrientes 7 350.118 317.74
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 15 615.984 552.5§
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 161.947.952 160.068.74
Total activos no corrientes 204.759.018 199.998.78
Total Activos 224.432.689 217.455.5]]

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargiat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Situacién Financiera
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014
(Cifras en miles de pesos - M$)

Patrimonio neto y Pasivos Nota 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 17 109.942 1.129/424
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarpcorrientes 1§ 4.495.464 5.647)232
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 9 886.274 1.017805
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 21 463.553 685{116
Otros pasivos no financieros, corrientes 19 3.720.019 1.249)352
Total pasivos corrientes 9.675.292 9.728.929
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 17 106.306.501 106.242)882
Otras provisiones, no corrientes 20 156.463 186134
Pasivos por impuestos diferidos 16 10.086.265 9.454437
Provisiones por beneficios a los empleados, ndecuas 21 1.079.678 1.179)894
Total pasivos no corrientes 117.628.90[7 117.063.347
Total pasivos 127.304.199 126.792.276
Patrimonio
Capital emitido 23 86.236.610 86.236)670
Ganancias (pérdidas) acumuladas 23 9.129.435 2.7321269
Otras reservas 23 1.762.385 1.694,304
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 97.128.490 90.663.24
Patrimonio Total 97.128.4900 90.663.24
Total Patrimonio y Pasivos 224.432.689 217.455.819
Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargrat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Resultados Integrales por Naturaleza

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 20¥32014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de Resultado Nota ACUMULADO

01.01.2015 01.01.2014

31.03.2015 31.03.2014

M$ M$

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 25 13.284.319 12.181764
Otros ingresos, por naturaleza 25 3.948.317 853
Materias primas y consumibles utilizados 26 (1.136.84p) (1.021.344)
Gastos por beneficios a los empleados 27 (805.079) (780411
Gastos por depreciacion y amortizacion 28 (2.089.94p (1.914.570)
Otros gastos por naturaleza 29 (3.018.345) (3.020.038)
Otras ganancias (pérdidas) 1.195 3
Ingresos financieros 30 593.038 4781441
Costos financieros 30 (1.133.105) (1.077.951)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasia 63.396 12460
Diferencias de cambio 30 112 (328
Resultados por unidades de reajuste 30 68.133 (1.278Y105
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 9.775.196 3.702.784
Gasto por impuestos a las ganancias 16 (636.388) (467598
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cauas 9.138.808 3.235.186
Ganancia (Pérdida) 9.138.808 3.235.186
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 0.138.8(08 3.235/186
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionecotroladoras
Ganancia (Pérdida) 9.138.808 3.235.186
Ganancias por Accion
Ganancias por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciooesnuadas 91,39 32,3p
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacidisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 91,39 2,3

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargiat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Resultados Integral
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 20¥32014
(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de Resultado Integral Nota ACUMULADO
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Ganancia (Pérdida) 9.138.808 3.235.18
Resultado Integral atribuible a:
Otros resultados integrales por ganancias (cantiash) 83.190
Otros resultados integrales por ganancias (perdidasriales) (20.2)r0) 5.44
Impuesto a las ganacias relacionado con planegmkefibio 4.5p1 (1.089
Subtotal de otros resultados integrales 68.081 4.35
Total de resultados integrales 9.206.889 3.239.54
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 9.206.889 3.239.54
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 9.206.88p 3.239.54

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargiat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2045014

(Cifras en miles de pesos - M$)

. Patrimonio
Resena Otras reservas Ganancias atribuible a lo
Capital emitido beneficios ' r_s Otras resernvas (pérdidas) I. : ) S | patrimonio total
varias propietarios de la
empleados acumuladas
controladora
Saldo inicial periodo actual 01.01.2015 86.236.67( (335.834) 2.030.13 1.694.304 2.732.269 90.663.248 90.663.243
Patrimonio reexpresado 86.236.670 (335.834) 2.030.13 1.694.30 2.732.26P 90.663.248 90.663.24
Ganancia (pérdida) - - 9.138.808 9.138.808 9.138.80B
Otros resultados integrales 68.081 - 68.081 - 68.081 68.08]L
Dividendos - - - (2.741.642) (2.741.64R) (2.741.64D)
Saldo final periodo actual 31.03.2015 86.236.670 (267.753) 2.030.13 1.762.38 9.129.43p 97.128.490 97.128.49(1)
. Patrimonio
Resena Otras reservas Ganancias atribuible a los
Capital emitido beneficios . Otras reservas (pérdidas) o Patrimonio total
varias propietarios de la
empleados acumuladas
controladora
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2014 86.236.67( (280.312) 2.030.13 1.749.825 5.169.958 93.156.454 93.156.454
Patrimonio reexpresado 86.236.670 (280.312) 2.030.13 1.749.82 5.169.958 93.156.454 93.156.45.
Ganancia (pérdida) - 3.235.186 3.235.18p 3.235.18p
Otros resultados integrales 4.356 - 4.356 4.396 4.35p
Dividendos - - - (970.556) (970.556) (970.55p)
Saldo final periodo anterior 31.03.2014 86.236.670 (275.956) 2.030.13 1.754.18 7.434.58B 95.425.44 95.425.44
Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargiiat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros

Estados de Flujos de Efectivo Directo

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 20¥32014

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de flujos de efectivo Nota 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y pidstie servicios 16.976.349 14.111.699

Otros cobros por actividades de operacién 12.626 3559

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienesvicis (8.802.419) (5.9334977

Pagos ay por cuenta de los empleados (1.023.496) (96219

Otros pagos por actividades de operacion (1.229.041) (94@_%

Intereses recibidos 65.331 90,04

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion 5.999 357 6.363.548

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo (2.369.150) (2575)116

Fujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion (2.369.151) (2.575.116)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de financiacion

Intereses pagados (2.021579) (1.937)058

Otras entradas (salidas) de efectivo (17.028) 143.3]

Hujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion (2.038.602) (1.793.70)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equlentes al efectivo, antes del efecto de los cantbien la tasa de

cambio 1.591.604 1.994.702

Hectos de la variacion en la tasa de cambio soeéefectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivehtes al efectivo 1.591.604 1.994.702

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid feriodo 6.769.208 5.303.6

Hectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 6 8.360.902 7.298.393

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman pargiat de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Nuevosur S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Nuevgdiene su domicilio legal en Monte Baeza s/n,
Talca, Chile y su Rol Unico Tributario es 96.968-4}

Nuevosur S.A. se constituyd como sociedad anénanada por escritura publica el 10 de septiembre
de 2001 ante el Notario Publico de Santiago doréMsmavente Cash.

El objeto Unico y exclusivo de la Sociedad es &ldscimiento, construccion y explotacién de los
servicios publicos de produccion y distribucion afpua potable y de recoleccién y disposicion de
aguas servidas a través de la explotacion de lasesimnes sanitarias de la Empresa de Servicios
Sanitarios del Maule S.A. (ESSAM S.A.; hoy ECONSSHILE S.A)), y la realizacion de las demas
prestaciones relacionadas con dichas actividadean2ando un total de 245.313 clientes.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registr&¥aleres de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS) con el N°752. Como empresa del sestmitario, es fiscalizada por la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISSyoeformidad con la Ley N°18.902 y los Decretos
con Fuerza de Ley N°382 y N°70, ambos del afio 1988.

Nuevosur es controlada con el 90,2% de las accisegs A por Inversiones Aguas Rio Claro
Limitada, la que a su vez es controlada indirectdeng@or Los Angeles Sociedad de Inversiones
Limitada, la que no tiene como controladores fipglersonas naturales.

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad cuenta coreBjpieados.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros intermediossgmnelen al estado de situacion financiera al 31 de
marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, logltestos integrales de sus operaciones por los
periodos de tres meses terminados al 31 de mar201dey 2014, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por los periodos de tres esgserminados al 31 de marzo de 2015 y 2014, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Intemees de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board &elelante “IASB”), y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referitlis~, de acuerdo a lo establecido en la Circular
N°1.924 de 24 de abril de 2009, oficio circular®86 del 3 de diciembre de 2009 y Oficio Circular
N°658 del 2 de febrero de 2011 de la SuperinteridelecValores y Seguros (S.V.S.).

El Directorio de la Sociedad ha aprobado estoslestiinancieros en sesion celebrada con fecha 29 de
mayo de 2015.

La presentacion de los presentes estados finasdigermedios se ha efectuado en base a los asiteri
de reconocimiento y valorizacién establecidos &b B4.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

La Sociedad cumple con todas las condiciones legalas que esta sujeta, presenta condiciones de
operacion normal en cada ambito en el que se ddlaarsus actividades, sus proyecciones muestran
una operacion rentable y tiene capacidad de accadesistema financiero para financiar sus
operaciones, lo que a juicio de la Administraci@edmina su capacidad de continuar como empresa
en marcha, segun lo establecen las normas contadjielas que se emiten estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sidmide en funcion de las NIIF vigentes al 31 de marz
de 2015, aplicadas de manera uniforme a los pexiqde se presentan en estos estados financieros,
excepto por lo revelado en la nota 3 de Cambio dlxbat

b) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad se ha determigacho la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Las transacciones dadia las que se realizan en la moneda funcional de
la entidad se convierten a la tasa de cambio \égam fecha de la transaccién. Los activos y pasiv
monetarios expresados en monedas distintas ad@hat se convierten a la tasa de cambio de cierre.
Las ganancias y pérdidas por la conversion seyianlen las utilidades o pérdidas netas del ejercici
dentro de otras partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcionsliugerosur S.A. es el peso chileno.
c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones atizadas

La informacion contenida en estos estados finangigitermedios es responsabilidad del Directorio de
la Sociedad, el que manifiesta que se han aplieatidalidad de los principios y criterios incluglen
las Normas Internacionales de Informacién FinaadisiIF).

En la preparacion de los estados financieros irgdims se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracién de la Sociedada gauantificar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran regdissraen ellos. Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

« Hipétesis en la determinacién de parametros padirrdeterioro.

« Las hipétesis empleadas en el calculo actuaribdsipasivos y obligaciones con los empleados.

« Lavida util de los intangibles.

« Las hipétesis utilizadas para el calculo del vedaonable de los instrumentos financieros.

« Las hipétesis empleadas para calcular las estimegide incobrabilidad de deudores por ventas y
cuentas por cobrar a clientes.

« Las hipétesis empleadas para calcular las estimegide obsolescencia de inventarios.

« La probabilidad de ocurrencia y el monto de losvaeasde monto incierto o contingentes.

« Las hipotesis empleadas en la proyeccion, pericgtonado de reverso de las diferencias
temporarias que dan origen a impuestos diferidezyperabilidad y uso de los activos netos por
impuestos diferidos y corrientes.

Estas estimaciones se han realizado en funciéra deejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financierosnsram®o, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarldsalaa o a la baja) en préximos ejercicios, lo gae
haria conforme a lo establecido en NIC 8, de fopnespectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacidn en los correspondientes estadoscfaras futuros.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

d) Bases de conversién

Los activos y pasivos en unidades de fomento, rsalutidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros, de acuersiguente detalle:

31.03.2015 31.12.2014
$ $

Unidad de Fomento (UF) 24.622,78 24.627,10

e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros nocosgensan ni los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos enaqe@nipensacion sea requerida o esté permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejfoddb de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones apntractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compannag la Sociedad tiene la intencién de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y pdeceal pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados o bategan corresponda

f) Reconocimiento de ingresos

Ingresos de prestacién de servicios

Los ingresos se imputan en funcion del criteribdéwengo en base a los consumos leidos, es decir
cuando se produce la prestacién del servicio, mgiente del momento en que se produzca el pago.
La prestacién se valoriza de acuerdo a la taritaguge de los procesos tarifarios mantenidosaon |
SISS cada cinco afios (préximo proceso en el afi§)201

Los ingresos por servicios sanitarios se imputafueaion del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la prestacion de los servicios, indapetainente del momento en que se produzca el

pago.

Los clientes de Nuevosur estan divididos en grupemdgacturacion, lo que determina fechas para
lecturas y posterior facturacidn, este procescsardolla en base a un calendario mensual.

Para algunos grupos se cuenta con la informacidme @ base de consumos leidos y a éste se laaplic
la tarifa correspondiente. Para otros gruposfadha del cierre mensual no se cuenta con el dato d
lectura, en consecuencia se procede a estimar $abbase de datos fisicos del mes anterior
valorizados a la tarifa vigente, para lo cual sas@tera segun corresponda tarifa normal o
sobreconsumo. Cualquier diferencia que se proderzica el consumo real y el estimado, se corrige al
mes siguiente.

Los ingresos por convenios de 52 bis y ampliaciétedritorio operacional (ATO) con urbanizadores

se registran como ingresos ordinarios en la megligase cumplen ciertas condiciones estipuladas en
cada contrato, las que aseguran gue el benefioitdatico asociado fluird hacia la Sociedad.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso de los dividendos por inversién es rec@o una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir este pago (siergpeesea probable que los beneficios econémicos
fluiran para la empresa y que los ingresos ordisgsuedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuazalprebable que la Sociedad reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion y el iraptetlos ingresos de actividades ordinarias pueda
ser medido de forma fiable. Los ingresos por @ges son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa deéntefectiva aplicable, la cual es la tasa de @egou

gue iguala exactamente los flujos de efectivo mimar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el impoet® en libros del activo o pasivo financiero sobre
el reconocimiento inicial.

g) Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de las entslattviduales, las transacciones en moneda disdint

la moneda funcional de la entidad (moneda extranpgon registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectian lascagrega. Al cierre de los periodos que se inforrtam,
partidas monetarias denominadas en moneda ext@as{@r reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha. Las partidas no monetar@streelas al valor razonable, denominadas en
moneda extranjera, son reconvertidas a los tipazadwio vigentes a la fecha en que se determiné el
valor razonable.

Las diferencias en cambio se reconocen en losasstidresultados integrales del ejercicio.
h) Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago deindemnizacion por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esrresponde a la proporcién de un mes por cada
afio de servicio y a base del nivel de sueldo fifzdte beneficio ha sido definido como un beneficio
no corriente.

Por otro lado, la Sociedad ha convenido un prenaoadtigiiedad con sus trabajadores que es
cancelado sobre la base de un porcentaje increhtmitsu sueldo de acuerdo a una tabla definida.
Este beneficio ha sido definido como un beneficd@arriente.

La obligacién de indemnizacién por afios de serwciel premio de antigliedad son calculados de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un modwieadal adquirido a un actuario independiente,
utilizando el método de unidad de crédito proyeztéas cuales se actualizan en forma periddica.

Los costos asociados a los beneficios de persmlationados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio, son cargados a réstael ejercicio que corresponde.

La remedicién, que comprende las ganancias y m&didtuariales se refleja inmediatamente en el
estado de situacion financiera con cargo o abononozido en otros resultados integrales en el
periodo en que ocurren. La remedicidon reconocidaotns resultados integrales se refleja

inmediatamente en resultados retenidos y no seladsiicada a resultados del ejercicio. El costo po

servicios pasados se reconoce en resultados eni@lip de una modificacion al plan.
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El interés neto se calcula multiplicando la tasaleéscuento al comienzo del periodo por el activo o
pasivo neto por beneficios definidos. Los costashemeficios definidos se categorizan como sigue:

e Costo por servicios (incluyendo el costo por sépgi@ctuales, costo por servicios pasados, asi
como también las ganancias o pérdidas por reduesipliquidaciones);

e Gasto o ingreso por interés neto

* Remedicion

La Sociedad utiliza supuestos para determinar jarmstimacion de estos beneficios. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento de 5,5% anuallosahumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos dewdmal cierre del ejercicio se presenta en el item
Provisiones del pasivo no corriente.

i) Impuestos a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias represestaria del impuesto a la renta por pagar corrignte
el efecto de los impuestos diferidos.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las liissales registradas durante
el afo. La ganancia fiscal difiere de la gananeportada en el estado consolidado de resultados
integrales, debido a las partidas de ingresos mgasponibles o deducibles en otros afos y partida
gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo por concepto del impuesto corriente $euta utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del ejercimimesel cual se informa.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diféesntemporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos inclgidm los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la rgaadfiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferendealds temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de téatadiferencias temporarias deducibles, en la naedid
en que resulte probable que la entidad disponggadaencias fiscales futuras contra las cuales cargar
esas diferencias temporarias deducibles y cuandtada posibilidad de que estas puedan revertirse
en un futuro cercano.

Estos activos y pasivos no se reconocen si lasedif@s temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la combin@tide negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la ganancia fiscal ni teageia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo difedliel@aracter fiscal por diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidigrimsociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcién de aquellos en los que tae@ad es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidke que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen dedidasrencias temporarias asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente regidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futuragadas que cargar esas diferencias temporarias y
cuando exista la posibilidad de que éstas puedeantirse en un futuro cercano.
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El importe en libros de un activo por impuesto®riifos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe redlidmmorte del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable qualispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere laittadlo una parte del activo.

Al contabilizar el impuesto a las ganancias selmralas consecuencias actuales y futuras de:

» la recuperacion (liquidacion) en el futuro del intpcen libros de los activos (pasivos) que se han
reconocido en el estado de situacién financiela datidad; y

» las transacciones y otros sucesos del periodoecterique han sido objeto de reconocimiento en
los estados financieros.

Tras el reconocimiento, por parte de la entidad,cdalquier activo o pasivo, esta inherente la
expectativa de que recuperara el primero o liqai@ghrsegundo, por los valores en libros que figuran
en las correspondientes partidas.

Cuando sea probable que la recuperacion o liguidais los valores contabilizados vaya a dar lugar a
pagos fiscales futuros mayores (menores) de losguendrian si tal recuperacion o liquidacién no
tuviera consecuencias fiscales, de acuerdo a dblestdo en NIC 12 y SIC 21, la entidad reconozca
un pasivo (activo) por el impuesto diferido, cogualas excepciones muy limitadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos stemiempleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el gjercicio en el que el activaeslice o el pasivo se cancele, basandose ¢asks

(y leyes fiscales) que al final del ejercicio solek que se informa hayan sido aprobadas o
practicamente terminado el proceso de aprobacifia. medicion de los pasivos por impuestos
diferidos y los activos por impuestos diferidodejefa las consecuencias fiscales que se derivdeian

la forma en que la entidad espera, al final detii® sobre el que se informa, recuperar o liquala
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sociedad compensa activos por impuestos difedo pasivos por impuestos diferidos si, y sélo
si tiene reconocido legalmente el derecho de cosgverirente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos powuéstos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganan@asspondientes a la misma autoridad fiscal y la
Sociedad tiene la intencion de liquidar sus activpasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos L.0s impuestos corrientes y diferidos, se recon@oeno ingreso o
gasto, y son incluidos en el estado de resultadegrales, excepto en la medida en que hayan surgid
de una transaccién o suceso que se reconoce fekrasdltado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el esfmutambién se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combérade negocios. En el caso de una combinacion de
negocios, el efecto fiscal se considera dentr@adehtabilizacion de la combinacién de negocios.

i) Propiedades, Plantas y Equipos
La Sociedad registra las inversiones en plantaguipes en el rubro de Otros activos no financieros

mientras estdn en construccién, posteriormente ngiderando que su giro es de una concesion
sanitaria se clasifican como intangibles de acueomdo descrito en el criterio (k) Activos intablgis
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k) Activos Intangibles

Derechos de Concesién

La Sociedad posee derechos de explotacion de laesiones sanitarias de la region del Maule
adjudicados mediante licitacién publica por pagdadEmpresa de Servicios Sanitarios del Maule S.A.
(ESSAM) (hoy ECONSSACHILE S.A.). Estos acuerdoscdacesion se valorizan en conformidad
con los requerimientos de IFRIC 1Zcuerdos de Concesiépues corresponden a acuerdos de
servicios de concesion publico-privado donde: (iptergador controla o regula qué servicios debe
proveer el operador con la infraestructura, a qdidse proveerlos, y a qué precio, y; (ii) el otdaya
controla a través de propiedad, beneficio designadtros algun interés residual significativo en la
infraestructura al término del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta inttapi@ no es reconocida como propiedad, planta y
equipo del operador, independiente del grado al eL@aperador asume los riesgos y beneficios
incidentales a la propiedad e independientementaidlede las partes del contrato tiene derechd lega
a la propiedad durante el término del acuerdo, dasoel activo es “controlado” por los otorgadores.
En su lugar, el operador reconoce un activo firootuando este posea un derecho incondicional de
recibir una retribucion en efectivo u otro activimahciero del otorgador (“Modelo de Activo
Financiero”), y/o un activo intangible cuando tengaderecho a cobrar a los usuarios del servicio
publico (“Modelo de Activo Intangible™). Bajo ambasodelos, el operador contabiliza los ingresos y
costos relacionados con los servicios de constincen conformidad con IAS 11 — Contratos de
Construccion. Con respecto a los ingresos y coptwslos servicios de operacion, estos son
contabilizados en conformidad con lo establecido |8 18 — Reconocimiento de ingresos.
Adicionalmente, las obligaciones contractualesatdsten que el operador debe cumplir como
condicién de la concesion recibida, esto es, (ajtemer la infraestructura en un nivel de operadidid

o (b) restaurar la infraestructura a una condi@8pecificada antes de que ésta sea traspasada al
otorgador al término de la concesiéon. Estas otiligees contractuales de mantener o restaurar la
infraestructura, deberan ser reconocidas y medidasonformidad con IAS 37, es decir, a la mejor
estimacion del gasto que seria necesario paradéigla obligacion presente al final del periodo de
reporte. Finalmente, en conformidad con IAS 23,dostos de financiamiento atribuibles al acuerdo
deberan ser reconocidos en resultados en el pesivdme son incurridos, a menos que el operador
tenga un derecho contractual a recibir un actitanigible (derecho a cobrar a los usuarios deldervi
publico). En este caso los costos de financiamiairibuibles al acuerdo deberan ser capitalizados
durante la fase de construccion. De conformidad eb contrato de concesion firmado por la
Sociedad, ésta tendr& derecho a recuperar eldal@as inversiones que no serdn remuneradas hl fina
de la concesion, lo que ha generado el registrarde cuenta por cobrar (Activo financiero) a
ECONSSACHILE S.A. (“otorgador”) y por las inversemefectuadas que deberan ser transferidas al
término del plazo de la concesién, 30 afios, segiatrado un activo intangible.
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l) Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo de adgjoisio valor neto realizable. Las existencias de

materiales, insumos y repuestos se encuentranizadas a su costo de adquisicién y se presentan
netas de una provisién de obsolescencia y merrhas. valores asi determinados no exceden los
respectivos costos de reposicion.

Es politica de Nuevosur, imputar el costo de produc de las existencias de agua potable en
estanques de almacenamiento y redes de distribdc#etamente a resultados.

El criterio de obsolescencia que aplica la Sociexdawbiste en provisionar a pérdida aquellos adscul
gue no han registrado movimientos durante los Gki®4 meses, con la excepcion de aquellos que
técnicamente sean justificados por las areas reaptes.

m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedaé tima obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasadoradmple que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos econdmicos para cancelar la obligacipuiege hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser lgomestimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del mwisobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. @uae mide una provision usando el flujo de

efectivo estimado para cancelar la obligacién priesesu importe en libros representa el valor &ctua
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todoseneficios econémicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuentaqiar como un activo si es virtualmente seguro
gue se recibira el desembolso y el monto de lataymar cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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n) Provision deudores incobrables

La Sociedad efectla una provisién sobre aquellastas por cobrar de dudosa recuperabilidad, el
criterio para efectuar dicha provision es el sigtee

| Criterio de provision de incobrables | |
Deuda regulada (1)

1- 60 dias 0%
61 - 90 dias 5%
91 - 180 dias 20%
181 - 360 dias 55%
361 - 720 dias 80%
Mayor a 720 dias 100%

Deuda regulada (2)

1-90 dias 0%
91 - 180 dias 20%
181 - 360 dias 55%
361 - 720 dias 80%
Mayor a 720 dias 100%

Deuda convenida

Plan social 85%
Normal 65%
Control de mercado 25%

Deuda Regulada (1) (Referencia: Residencial, Caalerdndustrial) y Deuda No regulada (Sin
Denominacion del Sector: Asesorias SSPP, 52 biR, AFOs);

Deuda Regulada (2) (Referencia: Fiscal y Subsididguda No regulada (Denominacién del Sector:
Asesorias SSPP, 52 bis, APR, ATOs).

0) Instrumentos financieros

Activos financieros: Los activos financieros corresponden a préstamasentas por cobrar y a
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Activos financieros a valor justo a través de restddos su caracteristica es que se incurre en ellos
principalmente con el objeto de venderlos en uarfutercano, para fines de obtener rentabilidad y
oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidaslar justo y las variaciones en su valor se
registran en resultados en el momento que ocurren.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimient@on aquellos que la Sociedad tiene intencion
y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la ventason aquellos activos financieros que se designan

especificamente en esta categoria. Estas invessgmeresentan en el estado de situacion financiera
por su valor razonable.
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Las variaciones del valor razonable, netas de suatefimpositivo se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integral@sta el momento en que se produce la enajenacion
de estas inversiones, momento en el que el montowdado en este rubro es imputado integramente
en la ganancia o pérdida del ejercicio.

Préstamos y cuentas por cobrar:Se registran a su costo amortizado, correspondiarsie
basicamente al efectivo entregado, menos las dewvoks del capital efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstgrabsgalor actual de la contraprestacion realizada
en el caso de las cuentas por cobrar. Se inclugeactivos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de cieros @stados financieros que se clasifican comoacactiv
no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrarche/en en deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar en el estado de situacion financiera.

Método de tasa de interés efectiveEl método de tasa de interés efectiva correspohde&imdo de
calculo del costo amortizado de un activo finarcigrde la asignacién de los ingresos por intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasategs efectiva corresponde a la tasa que detscuen
exactamente los flujos futuros de efectivo estinsapor cobrar (incluyendo todos los cargos sobre
puntos pagados o recibidos que forman parte irtefgrda tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otros premios o descuentos), dufantéda esperada del activo financiero. Todos los
pasivos bancarios y obligaciones financieras dgoleiedad de largo plazo, se encuentran registrados
bajo éste método. Los ingresos se reconocen solardoase de interés efectivo en el caso de los
instrumentos de deuda distintos de aquellos acfimascieros clasificados a valor razonable a savé
de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaeo®; se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha que se compromete a adquirir o etealdactivo.

Deterioro de activos financieros:Los activos financieros, distintos de aquellos nasmlos a valor
razonable a través de resultados, son evaluadofeeha de cada estado de situacion para estaldecer
presencia de indicadores de deterioro. Los acfimascieros se encuentran deteriorados cuandaeexist
evidencia objetiva de que, como resultado de uma® eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial, los flujos futuros de caja estimados delaersion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizadog€osto amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libresattivo y el valor presente de los flujos futudes
caja estimados descontados a la tasa de inteds/aferiginal del activo financiero. Al 31 de marz
de 2015, las pruebas de deterioro realizadas imdjoa no existe deterioro observable.

Pasivos financieros:Los pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a “valor
razonable a través de resultados” o como “otrovgaéinancieros”.

Clasificacién como deuda o patrimoniolos instrumentos de deuda y patrimonio se clasifiGasea
como pasivos financieros o como patrimonio, de @tueon la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrgl@ ponga de
manifiesto una participacion residual en los activte una entidad una vez deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos lao Sociedad se registran al monto de la
contraprestacion recibida, netos de los costostdsede la emisién. La Sociedad actualmente tiene
serie de acciones Ay B.
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Pasivos financieros a valor razonable a través deesultados: Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de respdtadando éstos sean mantenidos para negociacion o
sean designados a valor razonable a través déadssll

Otros pasivos financieros:Los otros pasivos financieros, incluyendo los famé®s, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido,asetle los costos de transaccion. Posteriormeris ést
son valorizados al costo amortizado utilizando étado de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabiifibctiva.

El método de la tasa de interés efectiva correspahdhétodo de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de la asignacién de los gagpos intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva sporede a la tasa que descuenta exactamente lus fluj
futuros de efectivo estimados por pagar durantéda esperada del pasivo financiero o, cuando sea
apropiado, un periodo menor cuando el pasivo adodiEnga una opcion de prepago que se estime
sera ejercida.

Derivados implicitos: La Sociedad ha establecido un procedimiento quaifeeevaluar la existencia
de derivados implicitos en contratos financieromoyfinancieros. En caso de existir un derivado
implicito, y si el contrato principal no es contataido a valor razonable, el procedimiento deteansin
las caracteristicas y riesgos del mismo no estiechamente relacionados con el contrato principal,
€n cuyo caso requiere de una contabilizacion sépara

El procedimiento consiste en una caracterizacidtiainde cada contrato que permite distinguir
aqguellos en los cuales podria existir un derivaglicito. En tal caso, dicho contrato se someta a u
analisis de mayor profundidad. Si producto de egsduacion se determina que el contrato contiene un
derivado implicito que requiera su contabilizack@parada, este es valorizado y los movimientos en
su valor razonable son registrados en la cuentasidtados de los Estados Financieros.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de Flujd&algivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

- El efectivo y equivalente al efectivoincluye el efectivo en caja, bancos, las inversicere fondos
mutuos de alta liquidez y depdsitos a plazo corcimeiento menor a 90 dias y las inversiones en
fondos mutuos de alta liquidez . En el estaddtdadon, los sobregiros bancarios se clasificana@o
recursos ajenos en el pasivo corriente.

- Actividades de operacién Son las actividades que constituyen la principehte de ingresos
ordinarios de las Sociedades, asi como otras daties que no puedan ser calificadas como de
inversioén o financiacion.

« Actividades de inversion Corresponden a actividades de adquisicion, easién o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otra&rsiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién Actividades que producen cambios en el tamafonyposicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter firainc
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g) Ganancias por accién

El beneficio basico por accién se calcula comaoelente entre la utilidad neta del ejercicio afidlou
a la Sociedad y el nUmero de acciones existentésnaino del afio.

Durante los periodos finalizados al 31 de marza@é y 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha
realizado ningun tipo de operacion de potenciattefdilutivo que suponga una ganancia por accion
diluido diferente del beneficio basico por accion.

r) Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistases®noce como un pasivo al cierre de cada ejercicio
en los estados financieros, en funcion de la palidie dividendos acordada por la Junta Ordinaria de
Accionistas. De acuerdo a lo establecido en la deySociedades Anonimas, las sociedades estan
obligadas a distribuir a lo menos el 30% de silglades liquidas de cada ejercicio, salvo acuerdo

unanime de la Junta Ordinaria de Accionistas.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera consolidadonsal los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellosvemcimiento igual o inferior a doce meses y como
no corrientes, los de vencimiento superior a disedodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuymaefiamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecién de la Sociedad, mediante contratos dditor disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse @@asivos no corrientes.

t) Medio ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del Desarr@ustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambienteseburidad y salud de sus colaboradores.

La Sociedad reconoce que estos principios son<{aae lograr el éxito de sus operaciones.

La Sociedad registra los elementos de propiedaudimsta y equipos de acuerdo al modelo del costo
segun lo definido en NIC 16, de no corresponderamnterior se imputan directamente al resultado.

u) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan panébdo de participacion e inicialmente se
reconocen por su costo, y su valor libros se inergeno disminuye para reconocer la proporcion que
corresponde en el resultado del periodo. Estagdiorees se presentan en el Estado de Situacion
Financiera Clasificado en la linea “Inversionestabitizadas utilizando el método de la participacio

20
' Nuevosur



Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios

v) Adopcion de Normas Internaciones de Informacion Fianciera (NIIF) nuevas y revisadas
Nuevos pronunciamientos contables:

» Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesilaradoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentaci Aclaracion de |Periodos anuales iniciados e

requerimientos para el neteo de activos y pasivian€ieros después del 1 de enero de 2014

Entidades de Inversit— Modificaciones a NIIF 10, Estad Periodos anuales iniciados e

Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de después del 1 de enero de 2014

Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Est&t@ncieros

Separados

NIC 36, Deterioro de Activc- Revelaciones del impor Periodos anuales iniciados e

recuperable para activos no financieros después del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medi~ | Periodos anuales iniciados e

Novacion de derivados y continuacion de contabilide después del 1 de enero de 2014

cobertura

NIC 19,Beneficios a los emplead- Planes de beneficio defdo: | Periodos anuales iniciados e

Contribuciones de Empleados después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 201- 2012 mejoras a seis N Periodos anuales iniciados e
después del 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2013~ 2013 mejoraa cuatro NIl Periodos anuales iniciados e
después del 1 de julio de 2014

Interpretaciones Fecha de aplicacion

obligatoria

CINIIF 21, Gravament Periodos anuales iniciados e

después del 1 de enero de 2014

La aplicacién de estas normas no ha tenido un iroEgnificativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afe@acontabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

» Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesilaremitidas pero su fecha de aplicacién aun
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatori
NIIF 9, Instrumentos Financier: Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 2018
NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulator Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 2016
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clie Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 2017
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatori
Contabilizacion de las adquisiciones por partidipaes er Periodos anuales iniciados e
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11) después del 1 de enero de 2016
Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciac Periodos anuales iniciados e
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Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC después del 1 enero de 201

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a I& 6 y NIC 41 | Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 2016

Método de la participacién en los estados finansiseparadc Periodos anuales inados en «

(enmiendas a la NIC 27) después del 1 de enero de 2016
Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@nssu Asociad| Periodos anuales iniciados e
0 Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28) después del 1 de enero de 2016
Iniciativa de Revelacion (enmieas a NIC 1 Periodos anuales iniciados e
después del 1 de enero de 2016
Entidades de Inversi: Aplicacién de la excepcion ¢ Periodos anuales iniciados e
Consolidaciéon (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y Ni§) 2 después del 1 de enero de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 201~ 2014 mejoras a cuatro N Periodos anuales iniciados e

después del 1 de Julio de 2016

La Administracién de la Sociedad estima que larfuadopcion de las Normas e Interpretaciones antes
descritas no tendrd un impacto significativo erglsidos financieros.

3. CAMBIO CONTABLE

En el periodo terminado el 31 de marzo de 201%)ayocambios contables que afecten estos estados
financieros.

4. GESTION DEL RIESGO

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas $egadicado mas abajo a varios riesgos. El
Directorio revisa los principales riesgos e incenibres que enfrenta el negocio y para dicha
evaluacion utiliza los procesos de administraciénridsgo que posee la sociedad, los cuales estan
disefiados para salvaguardar los activos y adnanjistras que eliminar, los riesgos importantes para
el logro de los objetivos del negocio.

Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debidotarés externos e internos de la compafiia tales com
el ciclo econdmico, hidrologia, nivel de competangiatrones de demanda, estructura de la industria,
cambios en la regulacion y niveles de precios deetonbustibles. También dentro de esta categoria
estan los riesgos provenientes de la gestion degias, fallas en equipos y mantencion.

Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Sociedad que inclugea de interés, inflacion, riesgo de crédito y de
liquidez, son administrados dentro de un marco ditigas e instrucciones autorizadas por el

Directorio. Estas politicas incluyen definiciongse instruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la medicion del riesigofgecuencia del analisis del mismo. La fundién

la Gerencia de Administracién y Finanzas es adtnamiestas politicas e incluye también proveer

reportes financieros internos los cuales analiaaaxbosicion dependiendo del grado o tamafio que
tengan, asi como coordinar el acceso a los merdmdoeieros nacionales.

Los riesgos financieros del negocio sanitario ecual participa Nuevosur se relacionan directamente
con el cumplimiento de las obligaciones financiarastraidas, las cuales se encuentran expuestas a
riesgos por variaciones en las tasas de intefffgiin, créditos y liquidez.
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Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de sntgué afectan el valor de los flujos futuros
referenciados a tasa de interés variable, y a daimorones en el valor razonable de los activos y
pasivos referenciados a tasa de interés fija gueaatabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es algamzaquilibrio en la estructura de financiamiento,
disminuyendo los impactos en el costo de la deedargda por fluctuaciones de tasas de interés y de
esta forma reducir la volatilidad en las cuentasedaltado de la sociedad.

Estructura de deuda:

Instrumentos de deuda | Tasa Interé 531'003'201E 31.12.2014
%o %

Bonos Fija 94,00% 94,00%

AFR Fija 4,00% 4,00%

Contrato Transferencia (WK)  Fija 2,00% 2,00%

Total 100,00%| 100,00%

Del cuadro anterior se desprende que Nuevosur ¢égpesicion baja al riesgo de tasa de interés, dada
su politica de fijacion de tasas de interés figieyargo plazo.

Riesgo de inflacion

Los negocios en que participa Nuevosur son fundtaimeante en pesos e indexados en unidades de
fomento, los ingresos y costos se encuentran astagios fundamentalmente en pesos y/o unidades de
fomento, por eso la Sociedad ha determinado cortibicaomantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los pasivos financieros, con ebtolgj de minimizar la exposicién al riesgo de las
variaciones de esta moneda. Cabe consignar queiledad cubre parte relevante de las variaciones
por inflacién generados en su deuda y otros compoEmue se reajustan de acuerdo a la inflacion, a
través de calce natural asociado a los mecanisstablecidos en el modelo tarifario que rige sus

ingresos.

La principal exposicion a este riesgo se encueaetexionada con los pasivos financieros contraidos
en unidades de fomento con tasas de interés dgaguie al 31 de marzo de 2015, ascienden a M$
106.700.955 (M$ 107.743.208 en diciembre de 2014).

La Sociedad estima que una variacion anual deildadrde fomento en aproximadamente un 3,0%

(IPC estimado 2015), impacta en el Estado de Rastintegral con una pérdida antes de impuestos
de M$ 1.838.185, considerando la indexacion coa istice de los ingresos y costos operacionales
del ejercicio y los ingresos y gastos financierssnedos para el ejercicio 2015. Por otro lado, el

capital de las obligaciones de corto y largo plamtexados en unidades de fomento, sufre una
variacion directamente proporcional a la variadéria unidad de fomento, esta variacion resultria

un mayor pasivo de M$ 3.177.139

De los ingresos de la Sociedad un 100% correspoadprsos chilenos y en su mayoria estan
relacionados con las variaciones en la indexac&tadarifa. Las tarifas de ventas incluyen en sus
indicadores factores asociados a la economia (IFZPE por lo que existe una adecuada cobertura
entre ingresos y pasivo

Riesgo de crédito
La Sociedad se ve expuesta a este riesgo deriveatiobsibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractualesymiétidose una pérdida econémica o financiera.
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Respecto de los activos que no estan en mora ha s#eteriorado su valor, contenidos en la nota
“Deudores comerciales y otras cuentas por coblar§ociedad cuenta con un mercado atomizado,
cuyos clientes han mantenido un buen comportamigatoumplimiento de pagos en el tiempo. De
igual modo se analiza periddicamente el criteripmision de incobrables.

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la S8adi@roviene principalmente de las cuentas poracobr

y por convenios por servicios regulados y no retpdadeuda que asciende al 31 de marzo de 2015
M$ 9.752.702 (neta de provision de incobrables) (81802.584 Corrientes y M$ 350.318 No
Corrientes detallados en nota 7) (M$ 9.225.406Lde3iciembre de 2014, M$ 8.907.661 Corrientes y
M$ 317.745 No Corrientes)), la que se encuenttaildisda en las distintas localidades de la 7°Geqgi
entre 256.237 clientes, lo que refleja la atomizaciel mercado.

Las politicas de crédito estan enfocadas en dismiauincobrabilidad, la que establece distintas
gestiones y estrategias de cobro entre las questacd el corte del suministro, cartas de cobrgnza
llamadas telefonicas.

Riesgo de liquidez
Este riesgo viene motivado por las distintas ndeglsis de fondos que tiene la compafiia para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los dissisgentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza a drdeéuna adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando la administracion de los excedentescd@ diarios, para lo anterior la Sociedad
mensualmente efectla proyecciones de flujos debeajados en los flujos de retorno esperados y en el
calendario de vencimiento de las principales oblg#es considerando la situacion financiera y el
entorno econémico del mercado.

Como una medida de control y disminucion de estegd es que las inversiones colocadas se
caracterizan por tener un perfil de retornos deiamedplazo y una rentabilidad fija con una tendenci
a mantenerlas indexadas en UF.

Las politicas de inversiones exigen que los instntos financieros sean de renta fija (depésit@s a |
vista, fondos mutuos o instrumentos financiero$vddps) y sean tomados con bancos e instituciones
financieras de elevados ratings crediticios, recmas nacional e internacionalmente, de modo que
minimicen el riesgo de liquidez de la empresa. iddiglmente, se han establecido limites de
participacion con cada una de estas institucid2e® (del total de las colocaciones).

Al 31 de marzo de 2015, la totalidad de las ineerss de excedentes de caja se encuentran invertidas
en bancos locales, con clasificacion de riesgd Igoal o superior a AA.

Complementando lo anterior, la Sociedad cuentdineas bancarias aprobadas de corto plazo las que
disminuyen el riesgo de liquidez y aseguran foreldicientes para soportar las necesidades previstas
para este periodo.

Al 31 de marzo de 2015, el Grupo cuenta con exdedeme caja M$ 8.360.902 (M$ 6.769.298 en

diciembre de 2014), de los cuales M$ 8.169.697 GM®1.114 en diciembre de 2014) se encuentran
invertidos en Fondos Mutuos con liquidez diariaepdbitos a plazo. Asimismo, la sociedad cuenta
con una linea de crédito disponible con entidagiesiés por M$ 25.810.656.

Al 31 de marzo de 2015, el Capital de Trabajo asidea M$ 9.998.378 y M$ 7.727.809 al 31 de
diciembre de 2014.
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Basado en el actual desempefio operacional y sciuosie liquidez, la Sociedad estima que los flujos
de efectivo provenientes de las actividades opamatgs y el efectivo disponible seran suficientas p
financiar el capital de trabajo, las inversionescdeital, los pagos de intereses, dividendos y los
requerimientos de pago de deudas, por los proxirBaseses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros semnesien la nota 17.

5. CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION AL APLICAR LAS PO LITICAS CONTABLES
CRITICAS DE LA ENTIDAD

La Administracién necesariamente efectla juiciossiimaciones que tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados farasciCambios en los juicios y estimaciones podrian
tener un impacto significativo en los estados fows. A continuacion se detallan los juicios y
estimaciones criticos usados por la Administracén la preparacion de los presentes estados
financieros:

a) Pérdidas por deterioro de activos

b) Beneficios al personal

¢) Litigios y contingencias

d) Ingresos por servicios pendientes de facturacién

A pesar de que estos juicios y estimaciones sezaeah en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de estmpsdinancieros, es posible que acontecimientes qu
puedan ocurrir en el futuro obliguen a modificarlakalza o a la baja) en proximos ejercicios, Ue q

se registraria en el momento de conocida la vanaceconociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros en lagaside resultados o patrimonio segun sea el caso.

a) Pérdidas por deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en aguettha en que se considere necesario, se ankliza e
valor de los activos para determinar si existeraigdicio de que dichos activos hubieran sufrida un
pérdida por deterioro. En caso de que exista aigditio se realiza una estimaciéon del monto
recuperable de dicho activo para determinar, erasa, el importe del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generarodluje caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efeetiloque el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efextiae que se han asignado activos tangibles y/o
activos intangibles con una vida util indefinidhaealisis de su recuperabilidad se realiza de dorm
sistematica al cierre de cada ejercicio o bajounstancias consideradas necesarias para realizar ta
andlisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valoméecado descontado el costo necesario para su
venta y el valor de uso, entendiendo por éste lel etual de los flujos de caja futuros estimados.
Para el calculo del valor de recuperacién del inlizado material, el valor de uso es el criterio
utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad prepargrovisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas resiambados por la Administracion del Grupo.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimexidisponibles de ingresos y costos de las
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando la®rasjestimaciones, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras.
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Estos flujos se descuentan para calcular su vataaba una tasa, antes de impuestos, que recoge el
costo de capital del negocio en que se desarrBidaia su calculo se tiene en cuenta el costo abtiial
dinero y las primas de riesgo utilizadas de foreregal para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea dnfativalor neto en libros del activo, se regiséra
correspondiente provision por pérdida por deteripos la diferencia, con cargo en el cuadro
“Amortizaciones” de la Cuenta de Resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre surienpecuperable aumentando el valor del activo

con abono a resultados con el limite del valorilerod que el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento.

La Administracion de la Sociedad, en base al radaldel test de deterioro, anteriormente explicado,
considera que no existen indicios de deteriorovekr contable de los activos tangibles e intamgibl
ya que estos no superan el valor recuperable daifreos.

b) Beneficios al personal

La obligacién de indemnizacién por afios de serwciel premio de antigliedad son calculados de
acuerdo a valorizaciones realizadas por un modwieadal adquirido a un actuario independiente,
utilizando, los supuestos de la Nota 21, los cusdesctualizan en forma periddica. La remedicidie, q
comprende las ganancias y pérdidas actuarialesflegarinmediatamente en el estado de situacion
financiera con cargo o abono reconocido en otregltaelos integrales en el periodo en que ocurren.
La remedicion reconocida en otros resultados iategrse refleja inmediatamente en resultados
retenidos y no sera reclasificada a resultadogjdeticio. El costo por servicios pasados se remno
en resultados en el periodo de una modificacijuiaal. El interés neto se calcula multiplicandcalsat

de descuento al comienzo del periodo por el actipasivo neto por beneficios definidos.

¢) Litigios y contingencias

La Administracién ha efectuado estimaciones deptasbles pérdidas a enfrentar por conceptos de
litigios y contingencias basado en el estado jatlide los actuales litigios y de acuerdo con los
informes de los asesores legales correspondientes.

d) Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracion efectia una estimaciéon de ageedlervicios regulados entregados a la fecha de
cierre de los estados financieros, pero por lodesuain no se han emitido las correspondientes
facturas o boletas, esta estimacion se efectiasmdlos consumos histéricos mas un incremento del
volumen estimado para el afio en curso.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes se compoada siguiente manera:

Institucion Tipopde 31.03.2015 31.12.2014

Detalle Financiera Moneda M$ M$
Caja y Bancos - $ 191.205 78.184
Fondos Mutuos Larrain Vial $ 1.579.452 1.000.303
Fondos Mutuos Banco BBVA $ 55.004 1.437.470
Fondos Mutuos Banco Scotiabank $ 1.269.387 947.776
Fondos Mutuos Euroamerica $ 1.503.011 1.412.226
Fondos Mutuos Banco BCI $ 1.308.524 -
Fondos Mutuos Banco Estado $ 820.500 892.819
Fondos Mutuos Consorcio $ 631.543 1.000.520
Depositos a Plazo Consorcio $ 1.002.276 -
| Total Efectivo Equivalente 8.360.902  6.769.298

El equivalente de efectivo corresponde a activomnitieros como depdsitos a plazo, valores
negociables y Fondos Mutuos, con vencimientos nesn®©0 dias desde la fecha de su colocacion.

Los instrumentos de inversiéon del efectivo o efectquivalente son instrumentos de renta fija y no
estan sujetos a restricciones de disponibilidad.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los saldos de deudores comerciales y otras cupotabrar son los siguientes:

Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Detalle Moneda M$ M$
Deudores Comerciales $ 11.029.334 10.441.703
Provision de Incobrables $ (1.626.750) (1.534.042)
[Deudores por ventas neto 9.402.584 8.907.661
Documentos por cobrar $ 27.333 18.387
Provisién de Incobrables $ - (35)
[Documentos por cobrar neto 27.333 18.352
Deudores Varios $ 1.102.457 1.131.347
[Deudores varios neto 1.102.457 1.131.347
|Tota| Deudores comerciales y otras cuentas por calwr corrientes 10.532.374 10.057.36¢

La Sociedad cuenta con un mercado atomizado, cuwlishtes han mantenido un buen
comportamiento de cumplimiento de pagos en el tierBg igual modo se analiza periédicamente el
criterio de provisioén de incobrables.

No existen restricciones a la disposicion de éstede cuentas por cobrar de monto significativo.
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No existe ningun cliente que individualmente magéesaldos significativos en relacion con las ventas
0 cuentas a cobrar totales de la Sociedad

La Sociedad clasifica en el no corriente las deudaserciales con vencimiento mayor a 1 afio,
presentada en Derechos por Cobrar no corrientesuah incluye una provisién de incobrables
determinada en base a los criterios descritos n2h(n), cuyo detalle presenta en el siguientdrcua

Tipo de 31.03.2015 31.12.2014
Detalle Moneda M$ M$
Deudores Comercial $ 636.08: 598.24.
Provision de deudores incobrak $ (285.966 (280.499
|Derechos por cobrar no corrientes 350.118 317.74$

No se hace ningun recargo por intereses sobreitattas comerciales por cobrar para los primeros 15
dias después de la facturacién. Posteriormentma deeha, se cargan intereses de acuerdo a la tasa
maxima convencional mensual sobre el saldo peradi®dhievosur ha reconocido una provision para
cuentas dudosas segun se describe en el siguigeae movimiento:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle de Estimacién de Incobrables Contabilizad M$ M$
Saldo al Inicio (1.814.576) (1.641.758)
Castigos durante el periodo 4.442 95.829
Aumento / disminucién de provision (efecto res ultap (102.582) (268.647)
[Total Provision Incobrables (1.912.716) (1.814.578)

Periodo medio de cobro:

Nuevosur S.A.

2,56 (meses)

Estratificacion de la cartera por antigiedad deléasiores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Cateradl Morosidad 1- Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad | Morosidad |  Total Total No
Deudores comerciales y otras cuent da 30dias | 31-60 dias| 61-90 fas [ 91-120 diaq 121-150 ciiap151-180 diapl81-210 ciap211-250 cias superiora | Corriente | Corriente
por cobrar 251 dias

s [ [ I I NS s [ [ I I NS

Saldos al 31 de marzo de 2015

Deudores Comerciales biuto 6277507 1883006 794431 145097 6491 30340 SO 27168 40175 1698565 1102934 636,084
Provision de deterioro - - (2515 (12992)  (7.868)  (2L167) (14942  (22.006) (L525.110) (L626.750) (285.966)
Otras Cuentas por Cobrar bruto 1112761 - 17.029 - - - - - 1129790
Provision de deterioro - - - - - - - - - - - -
Tota | 7300279 1883008 811460 12262 51969 31474 37801 12204 18079 173459 10532374 350.114)
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Deudores Comerciales bruto 6219805 1823477 456557 112340 61292 M7 66519 3785 37070 1562080 10441703 598244
Provision de deterioro - - (16662)  (12258)  (9.756)  (21.341)  (18582)  (20.388) (1.435055) (L534.042) (280499)
Otras Cuentas por Cobrar bruto 1133149 - 16.585 - - - - - 1149734
Provision de deterioro - (35) - - - - - (35)
Tota | 735005p 18234f7  473dor 95674 49034 39022 45074 15203 16482 47029 10057360 31774
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Al cierre de cada periodo, el andlisis de los degloomerciales corrientes, para la cartera regagta
cartera no repactada, es el siguiente:

31 de marzo de 2015 31 de Diciembre de 2014
Tramo de Morosidad Deudores | CarteraNorepactada | Cartera Repactada Total CarteraBruta | CarteraNorepactada | Cartera Repactada Total Cartera Bruta
Comerciales N°ce |MontoBruo| Nee |MonoBruo| Nece MomoBruo| Nece ontoBruo | Nee WontoB ruo| Nede  |MontoBruto
clientes VS clientes VS clientes NS clientes | M§ clientes | M clientes | M§
Aldia 88389  6.25057 3225 17,943 91614 627751 83649 621199 3221 781 86870  6.219.80%
Entre 1y 30 dias 5.9% 187992 233 307 56.16§ 1883006 33251 182043 191 304 33442 182347
Entre 31y 60 dias 10699 78817 28 6.25 1092 79443 B3 450.75 222 5.7% 2615 45655
Entre 61y 90 dias 2000 138.34 pall 6.85 2213 14519 8091  104.13 249 8.20 834 112340
Entre 91y 120 dfas 84 5422 252 10.73 1074 64.96 1871 51.264 23) 10,02 2.101 61.29
Entre 121y 150 dias 556 2945 182 9.88 73 30.34) 734 36.849 27 11,92 953 4877
Entre 151y 180 dias 3P 4189 163 1108 542 58,97 591 55.66 150 10.85 147 6651
Entre 181y 210 dias 212 1340 142 13.76 414 2116 499 24.20 144 9,584 643 33.78
Entre 211y 250 dias 4 BT 190 1641 609 4017 521 217 109 8.89 63 37,07
Més de 251 dias 6.242 95975 274 73881 9000  1.698.56h 6154 91138 2610 67069 876  1582.08)
Totales 165752 101945 Db5 83483 173302 11.029.334 161.309  9.694.860 7349 B46|  168.65 10.441.7p3
Cartera protestada y en cobranza judicial
Cartera protestada y en cobranza Judicial 31.03.2015 31.12:2014
N° de Clientes Monto N° de Clientes Monto
M$ M$
Documentos por cobrar protestados 9 10.304 9 1.803
|Total 9 10.304 9 1.808
Provisiones y castigos
Provisiones y Castigos 31.03.2015 31.12.2014
Deudores Comerciales M$ M$
Provision cartera no repactada 1.631.192 1.629.906
Provisién cartera repactada 285.966 280.499
Castigos del periodo (4.442) (95.829)
[ Total 1.912.716 1.814.576
NUmero y montos de operaciones por provisionestgus
31.03.2015 31.12.2013
Numero y monto de operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones

Gltimo trimestre acumulado anual Ultimo trimestre acumulado anual

Numero de operaciones 94 80.612 2.858 80.518
Monto de las operaciones M$ 98.175 1.912.716 39.421 1.814.576
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros de la Sociedad esifnpuestos por:

Clases de instrumentos financieros 81.032015 ] 31.12.2014 CATEGORIA Nivel
M$ M$

ACTIVOS
Hectivo y equivalentes al efectivo 8.360.902 6.769.29¢Caja y cuentas corrientes
Cajay Bancos 191.205 78.184
Inversiones financieras 8.169.697| 6.691.114
Fondos Mutuos 7.167.421) 6.691.114Activo financiero a valor razonable con cambiogesultado |Nivel 1
Depositos a plazo 1.002.276| - |Activo financiero a valor razonable con cambiogesultado|Nivel 1
Deudores comerciales 10.882.492 10.375.108
Deudores comerciales y otras cuentas por cobmigectes 10.532.374  10.057.36(Préstamos y cuentas por cobrar Nivel 2
Deudores comerciales y otras cuentas por cobramn@ntes 350.118 317.74%Préstamos y cuentas por cobrar Nivel 2
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - |Préstamos y cuentas por cobrar Nivel 2
PASIVOS
Pasiwos financieros
Corriente 109.982 1.129.424
Bonos, corrientes 109.982 1.129.424Pasivos financieros medidos al costo amortizado Nivel 2
No corriente 106.306.501 106.242.887
Bonos, no corrientes 100.001.897 99.959.329Pasivos financieros medidos al costo amortizado Nivel 2
Aportes financieros reembolsables, no corrientes 06437 4.411.318Pasivos financieros medidos al costo amortizado Nivel 2
Obligaciones contrato de transferencia (WK), naieotes 1.898.167 1.872.23%Pasivos financieros medidos al costo amortizado Nivel 2
Acreedores comerciales 4.495.464 5.647.232
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagrigeicte 4.495.46 5.647.232Pasivos financieros medidos al costo amortizado Nivel 2
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 886.274 1.017.80% Dividendos y cuentas por pagar Nivel 2

Cada uno de los valores de mercado calculados lpatartera de instrumentos financieros de la
Sociedad, se sustenta en una metodologia de cdleehdradas de informacion. Se ha realizado un
andlisis de cada una de estas metodologias pamaniledr cual de los siguientes niveles pueden ser
asignados:

Nivel 1 corresponde a metodologias de medicion lar\jasto mediante cuotas de mercado (sin
ajustes) en mercados activos y considerando lasasig\ctivos y Pasivos valorizados.

Nivel 2 corresponde a metodologias de medicionlaryasto mediante datos de cotizaciones de
mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean obs&vgdra los Activos y Pasivos valorizados, ya sea
directamente (precios) o indirectamente (derivagltod precios).

Nivel 3 corresponde a metodologias de medicionlar yasto mediante técnicas de valorizacién, que
incluyen datos sobre los Activos y Pasivos valalima que no sustenten en datos de mercados
observables.
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El valor razonable de instrumentos financieros alpitizados a Costo Amortizado, se ha estimado
como sigue:

31.03.2015 31.12.2014

Inv. mantenida a FV Costo amort. Valor razonable Invmantenidaa FV  Costo amort.  Valor razonable
Activos financieros M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones mantenidas al costo amortizado
Inversiones en depdsitos a plazo 1.002.276 - 1.002.276 - - -
Inversiones en fondos mutuos 7.167.421 - 7.167.421 6.691.114 - 6.691.114
Deudores comerciales y otras cuentas por coleto, n - 10.532.374  10.532.374 - 10.057.360 10.057.360
Pasivos financieros
Pasivos financieros mantenidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentagguar - 4.495.465 4.495.465 - 5.647.232 5.647.232
Bonos - 100.111.879  100.111.879 - 101.088.753  101.088.753
Aportes financieros reembolsables (Pagarés) - 4406437 4.406.437 - 4.411.318 4.411.318
Obligaciones contrato de Transferencia, no coeieiftvK)(1) - 1.898.167 1.898.167 - 1.872.235 1.872.235

El valor razonable de los Activos y Pasivos Finaras se determinaron mediante la siguiente
metodologia:

El valor razonable de los activos financieros (lead comerciales, otras cuentas por cobrar), por se
de corto plazo, se considerd un valor similar at@@mortizado de dichos activos.

El valor razonable de las cuentas por pagar coalescly otras cuentas por pagar, por ser de corto
plazo se considerd un valor similar al costo armadd de dichos pasivos.

El valor razonable de los préstamos bancarios terndied en funcidn al costo mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

El valor razonable de los bonos, se determind eoMIR valorada de cada serie de acuerdo a
informacién publicada en marzo de 2015 por la Sofardencia de Pensiones.
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9. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Sociedad y partes rekdés) forman parte de las transacciones habituales
de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas Mayoritarios:

La distribucion de los accionistas mayoritariodad8ociedad al 31 de marzo de 2015 es la siguiente:

Accionistas Serie A (con derecho a votoParticipacion
%

Inversiones Aguas Rio Claro Ltda. 90,2%
Inversiones OTPPB Chile Il Ltda. 9,8%
| Total 100,0%|

b. Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacicadas corrientes:

El saldo de las Cuentas por pagar a empresasamdaizis al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 es el siguiente:

Pais Tasa ce interés 31.03.2015 31.12.2014
Sociedad Rut ! Relacidn Naturaleza de la transaccion Y Corriente  Nocorriente | Corriente  No corriente
entidad moneda
M$ M$ M§ M$
Esshio SA. 768333009  Chie  Accionista Comin Contdg suministro de sewvicio  $no reajustables 399.406 - 400.344
Biodiversa S.A. 76.047.1755  Chie  Coligada Contrateericios andlisis $no reajustables 86.275 - 478.844
Inversiones Aguas Rio Claro Ltda. ~ 76.004.139-4  Chile cciBnista Dividendos $no reajustables 400,593 - 129617 -
[Total 886,274 - 1007805 -]

Durante el afio 2004 se suscribié Contrato de Ssiminde Servicios con ESSBIO S.A., el que se
realiz6 en forma directa, previa autorizaciéon deSISS (Ord. Nro. 1874) y aprobado por los
Directorios de ambas sociedades y por el Comit@idketores de ESSBIO S.A.

Al 31 de marzo de 2015, Nuevosur adeuda a ESSBAOUS. monto ascendente a M$ 399.406 (M$
409.344 para el mes de diciembre 2014), correspotala dos facturas por el Contrato de Suministro
de Servicios, por los servicios de los meses deffely marzo de 2015.

Durante el periodo enero — marzo 2015, Nuevostlstragfacturacion de ESSBIO por M$ 603.198
mas IVA (M$ 572.914 para el ejercicio 2014) cormgtientes a servicios de administracion.
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c. Transacciones mas significativas y sus efectos essultados:

Los efectos en el Estado de Resultados Integralézsdiransacciones con entidades relacionadas son
los siguientes:

01.01.2015 01.01.2014

31.03.2015 31.03.2014
Nombre de Parte Naturaleza de Naturaleza de Transacciones Tipo de Trans. Efec.Result.  Trans. Efec. Result.

R.UT. Relacionada Relacion con Partes Relacionadas Moneda M$ M$ M$ M
76.833.300-9 Esshio S.A. Accionista Ss contrato deirsistro $ 717806  (603.198)  681.768  (459.335)
76.047.175-5 Biodiversa S.A.  Coligada Contrato deisiey andlisis $ 266.041  (223.564) 219.161  (184.169)
76.047.175-5 Biodiversa S.A.  Coligada Contrato deisiew de lodos $ 350.930  (294.900) 328.755  (276.265)

Los montos indicados como transacciones en cualjuota, corresponden a operaciones comerciales
con empresas relacionadas, las que son efectuaftasdndiciones de mercado, en cuanto a precio y
condiciones de pago. No existen estimaciones adbiables que rebajen saldos por cobrar y tampoco
existen garantias relacionadas con las mismas.

d. Administracion y alta direccion:
Los miembros de la Alta Administracion y demas pees que asumen la gestién de Nuevosur, asi
como los accionistas o las personas naturaleddigas a las que representan, no han participa8d al

de marzo de 2015, en transacciones no habitudlessievantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmupor 5 miembros, los que permanecen por un
periodo de 3 afios con posibilidad de ser reelegidos

e. Remuneracién y otras prestaciones:
En conformidad a lo establecido en el Articulo &3lal Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, con

fecha abril de 2012, la Junta General OrdinariaAgeionistas determiné la remuneraciéon del
Directorio. El detalle de los importes pagadoglgmeriodo 2015 y 2014 se presenta a continuacion:

Director Remuneracion Remuneracion
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Arturo Agustin Errazuriz Dominguez 4.760 15.446
Felipe José Errdzuriz Dominguez 3.173 14.281
Juan Andrés Salas Streeter 6.347 24.598
Juan Eduardo Errazuriz Dominguez 1.058 10.268
Total 15.338 64.593

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
No existen cuentas por cobrar y pagar entre lae8adi sus Directores y Gerentes.
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Otras transacciones
No existen otras transacciones entre la Sociedad)gectores y Gerencia de la Sociedad.

Garantias constituidas por la Sociedad a favoosl®irectores
Durante el periodo 2015, la Sociedad no ha realizate tipo de operaciones.

Planes de incentivo a los principales ejecutivgengntes

La Sociedad tiene para toda su plana ejecutivap8dmuales fijados en funcién de la evaluacién de
su desempefio individual, y cumplimiento de meta&el de empresa, como ademas del desempefio
grupal e individual de cada ejecutivo. Las remucierges del personal clave de la gerencia ascienden
a M$ 32.673 para el periodo enero - marzo 2015184693 para el ejercicio 2014).

10. INVENTARIOS

Las existencias se presentan valorizadas a su destdquisicién, el cual no excede el valor neto de
realizacion. El método de costeo corresponde abgoemedio ponderado. Anualmente, se efectia la
valorizacion de aquellas existencias sin rotacdéniltimos doce meses, y se deja registrado a galor
mercado si fuera menor.

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Suministros para la produccion 488.736 394.446
Provisién obsolescencia (31.488) (121.997)
|Tota| Inventarios 457.248 272.445}

El costo de los inventarios reconocidos como gdstante el periodo enero — marzo 2015 asciende a
M$ 392.796 (M$ 235.252 para el periodo 2014).

La Sociedad no tiene inventarios entregados emtjarde sus obligaciones financieras.
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11. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rub8d ale marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Derechos de Concesiéon 161.947.952 160.025.235
Software computacional - 43.557
|Tota| Intangibles Neto 161.947.952 160.068.7192
Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Derechos de Concesion 259.569.271 259.630.903
Software computacional 1.312.613 1.312.613
[Total Intangibles Bruto 260.881.884 260.943.516
Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Derechos de Concesiéon (97.621.319) (99.605.668)
Software computacional (1.312.613) (1.269.056)
[Total Intangibles Amortizacion (98.933.932) (100.874.724)

El movimiento de los activos intangibles durante periodos terminados al 31 de marzo de 2015y 31
de diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Saldo inicial 160.068.792 162.150.018
Incorporaciones 3.969.102 6.228.584
Ajuste contrato de transferencia capital de trabajo - (21.272)
Amortizacién (2.089.942) (7.658.278)
Transferencia a activos financieros - (630.260)
[Total Intangibles Neto 161.947.952 160.068.792

El contrato de transferencia del derecho de exgiliade las concesiones sanitarias de fecha 7 de
diciembre de 2001 estipula que la empresa operadadtd derecho a recibir el valor de aquellas
inversiones no remuneradas (INR) de conformidadet@ontrato y sus condiciones.
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Al término de la concesion la sociedad tendrd astfijos cuya inversion no se alcanzara a recuperar
lo que sera reembolsado por ECONSSA CHILE S.Aa esénta por cobrar se mide al valor justo del
derecho. Al 31 de marzo de 2015 el valor justomesto de la cuenta por cobrar se determin6 en M$
92.140.417 al término del contrato en diciembreafigd 2031, el cual se presenta a su valor presente
de M$ 20.132.850 (M$ 19.609.554 registrados en0&42ver nota 12) descontado a una tasa del
6,27% real (9,46% nominal), en Otros activos finars no corrientes.

Las concesiones sanitarias cuyo derecho de exjiotae transfiere, son de los servicios publicos
sanitarios de produccion y distribucion de aguaalplet y de recolecciéon y disposicion de aguas
servidas en la Séptima Regién del Maule.

El Derecho de Explotaciéon de las Concesiones Sadtale ECONSSA CHILE S.A., tiene una
duracion de treinta afios, contados desde la feslHaahtrato, 7 de diciembre de 2001.

Bajo el marco normativo de actuacion la Sociedadldiggd a explotar las Concesiones Sanitarias,
ajustandose en todo a las disposiciones de la lenef@l de Servicios Sanitarios, Ley General de
Tarifas, sus respectivos Reglamentos y normas emapitarias; como asimismo a las instrucciones
gue imparta la Superintendencia de Servicios Sarstan periodo de sus atribuciones.

La explotacién implica el financiamiento y ejecuctide las obras requeridas para la expansion y
reposicion de la infraestructura e instalacioneesarias para satisfacer la demanda de los serdeio
produccion y distribucion de agua potable y reanfet y disposicion de aguas servidas, durante el
plazo de la vigencia del Derecho de Explotacioneleirea de Concesién, conforme al Programa de
Desarrollo aprobado para ECONSSA CHILE S.A. o agque califigue la Superintendencia de
Servicios Sanitarios en los términos del articufcwenta y ocho de la Ley General de Servicios
Sanitarios.

El contrato establece férmulas de fijacién de preeguladas con pardmetros de ajuste anual, asi com
disposiciones de reconocimiento del valor que pwddancesionario agregar a la concesion, lo que
sera saldado entre las partes al término del pmriod

La Sociedad deberé transferir a ECONSSA CHILE ®lAlominio de la totalidad de los bienes que
adquiera y/o construya durante la vigencia del @tmt una vez transcurridos cinco afios desde su
respectiva adquisicidn y/o construccion, en lognas cinco afios sera luego de transcurrido un afio.

La Sociedad deberd enviar anualmente una nomindosiebienes construidos y/o adquiridos.
Efectuada la transferencia, ECONSSA CHILE S.A. edra en comodato a la Sociedad dichos
bienes. El operador debera contratar y manterrantiutoda la vigencia del Contrato, las pélizas qu
se indica a continuacién: a) Seguro por respondadilcivil frente a terceros y b) Seguro por dafio
fisico de las instalaciones, por su valor de reampl

El contrato estipula que ECONSSA CHILE S.A. entragen comodato a la Sociedad, los bienes
inmuebles, muebles, instalaciones, derechos devegitamiento de aguas y servidumbres, que se
utilizan en la explotacién de las Concesiones 8aa#t a partir del sexto afio de utilizacién y en lo
ultimos cinco afios a partir del segundo afio dizadion.

La Sociedad tiene prohibido ceder, gravar, arrendeonstituir derecho alguno en favor de terceros
sobre los bienes que le entregan en comodato. bleses entregados en comodato deberan ser
restituidos al término del contrato en el estad@es se encuentren, habida consideracion de su uso
legitimo.
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La Sociedad debera efectuar, a su costa, todagpasaciones locativas y necesarias que requieran
dichos bienes para su uso y asumir el pago comdggte a los consumos, y servicios domiciliarios,
impuesto territorial y/o derechos que procedan.

Como parte de sus obligaciones, la Sociedad delsemiar anualmente informacion especifica sobre
los bienes de uso mantenidos en comodato, inclayeadfeccionar computacionalmente, dentro del
plazo de trescientos sesenta dias a contar desigeha del Contrato y mantener actualizado, un
catastro de todas y cada una de las instalaciomedeg de los servicios sanitarios de produccion y
distribucién de agua potable y de recoleccién pabgion de aguas servidas.

Los criterios contables aplicados a estas inveesigue constituyen Derechos de Concesion se explica
en la nota 2 (k).

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los otros activos financieros al 31 de marzo de520131 de diciembre de 2014, se detallan a
continuacion:

. No Corrientes
Tipo de
Detalle N'Igﬁeda 31.03.2015  31.12.2014
M$ M$
Cuenta por cobrar INR $ 20.132.850 19.609.554
[Total 20.132.850 19.609.554

Corresponde al valor actual de la cuenta por cabBBEONSSACHILE S.A. determinada segun los
criterios descritos en nota 2 (k) y 11.

13. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros al 31 de mayo d&52y 31 de diciembre de 2014, se detallan a
continuacion:

Tipo de Corrientes Tio de No Corrientes
Detalle Voneda 31.03.2015 31.12.2014 Moneda 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
Seguros pagados por anticipado $ 30.353 121412 $ - -
Activos en construccion (1) $ - - $ 21.621.750  19.259.662
Otros (2) $ 260.749 204174  $ 90.364 190.440
|Tota| 291.102 325.586 21.712.114 19.450.104

(1) Corresponde a la construccion de obra en Propigdtaata y equipo los cuales una vez terminados
se traspasan al rubro intangible derechos de cdncee acuerdo con las definiciones de la IFRIC
12 y los criterios de las notas 2 (k) y 11.

(2) Corresponde a gastos pagados por anticipado corandus, canon anual y estudios tarifarios.
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14. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos corrientes al 31 de marzo de
continuacion:

20151 yd@ diciembre de 2014, se detallan a

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Crédito por capacitacion 32.045 32.045
|Tota| Activos por Impuestos Corrientes 32.045 32.045

15. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION
a) Composicidn del rubro.

Al 31 de marzo de 2015:

Saldoal Parnmpacpn . Otro Saldoal
Inversiones contabilizadas utilizando el método de& participacion en ganancia - incremento
paricipacion. 01.01.2015 (pérdida)  (decremento) 31.03.2015
M$ M$ M$ M$
Inversiones en asociadas. 552.588 63.396 - 615.984
[Total 552.588 63.396 - 615.984
Al 31 de diciembre de 2014
Saldoal Participaci@n ' Otro Saldo al
Inversiones contabilizadas utilizando el método de& participacion en ganancia - Incremento
parficipacion. 01.01.2014 (pérdid)  (decremento) 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
Inversiones en asociadas. 434.205 261.958 (143.575)  552.588
[Total 434.205 261958  (143575)  552.588
b) Inversiones en asociadas contabilizadas usandétetmde la participacion.
Saldos al 31 de marzo de 2015.
Participacion Otro
Movimientos de inversiones en asociadas  Pais de Moneda  Porcentaje  Porcentaje Saldoal  enganancia incremento Saldo al
utilizando el método de la participacion origen funcional  participacion poder de wotos 01.01.2015  (pérdida)  (decremento) 31.03.2015
M$ M$ M$ M
Biodiversa S.A. Chile M$ 25,00% 0,00% 552.588 63.396 615.984
[Total 552588 63.396 615.984
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Saldos al 31 de diciembre de 2014.

Participacion Otro
Movimientos de inversiones en asociadas  Pais de Moneda Porcentaje  Porcentaje Saldoal  enganancia incremento Saldoal

utilizando el método de la participacion origen funcional  participacion poder de votos 01.01.2014  (pérdida)  (decremento) 31.12.2014
M$ M$ M$ M

Biodiversa S.A. Chile M$ 25,00% 0,00% 434205  261.958 (143.575) 552.588

[Total 434205 261958  (143575)  552.584

16. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuesto a la renta

La Sociedad presenta una pérdida tributaria acasautle M$ 94.940.103 (M$ 96.906.926 al 31 de
diciembre de 2014), razén por la cual no presentaigidon de Impuesto a la Renta por Impuestos

Corrientes.

Impuesto a las ganancias reconocido en resultados:

Los principales componentes del gasto por impuestasda ejercicio se detallan a continuacion:

Acumulado
01.01.2015 01.01.2013
Impuesto a la renta 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativds a
creacion y reversion de diferencias temporarias .3638p (608.894)
Otros gastos por impuestos
|Tota| gasto por impuestos (636.388) (608.894)
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El cargo total del afio se reconcilia con la utiid@ntable de la siguiente manera:

Acumulado
01.01.2015 01.01.2014
Conciliacién de la tasa efectiva 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Utilidad financiera antes de impuestos a las gaiaanc 9.138.808 9.339.994
Impuesto a la renta a la tasa vigente (2.056.232) (1.961.399)
Ajustes parallegar ala tasa efectiva:
Reajuste articulo 72° )
Impuesto Unico Art 21°
Déficit (exceso) impuestos ejercicio anterior
Multas Pagadas (28.935) (27.468)
Diferencia CM Financiera/Tributaria 1.287.572 1.408.818
Gastos Rechazados no Afectos al 35% (2.313)
Pérdida/(utilidad)Inversiéon en Empresa Relacionada 4.261 55.011
Provision de Multas 2512 (24.358)
Amortizacion intangibles (112) (287)
Cambio de tasa 45,043 (136.086)
Otros efectos 99.500 79.195
| Impuesto a la renta por tasa efectiva (636.388) (608.894{1)
Impuestos diferidos
El saldo neto por impuestos diferidos se detadlardginuacion:
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Activos por impuesto diferidos 27.178.520 27.846.783
Pasivos por impuesto diferidos 37.264.785 37.301.220
|Tota| pasivo neto por impuestos diferidos 10.086.265 9.454.431

Los activos y pasivos por impuestos diferidos etaqaeriodo se detallan a continuacion:

Activos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Provisién cuentas incobrables 459.052 408.280
Provisién de vacaciones 46.038 53.167
Indemnizacién afios de servicio 167.482 179.563
Provisién Obsolescencia 7.557 27.449
Provisién Contingencias 1.270 7.181
Depreciaciones 379.990 479.020
Pérdida Tributarias 25.625.647 26.164.870
Provisién Remuneraciones 65.214 100.984
Provisién Documentos Incobrables - -
Otros efectos 426.269 426.268
|Tota| activos por impuestos diferidos 27.178.520 2748.7821
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Pasivos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Diferencia amortizacion intangibles 663.963 663.963
Gastos Diferidos por emision de Bonos 589.313 605.647
Diferencia Amortizacién por Derecho Concesién 35383 35.406.037
Provision Gastos 33.458 31.367
Gastos Anticipados - -
CXC Econsa 594.206 594.207
|Tota| pasivos por impuestos diferidos 37.264.785 3D.:B.22]I

17. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los préstamos y obligaciones financieras clasifisggor tipo de obligacion y su clasificacion en el
Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Obligaciones no garantizadas, corrientes (Bonos) .928P9 1.129.424
[Total Pasivos Corrientes 109.982 1.129.424
Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Obligaciones no garantizadas, no corrientes (Bonos) 100.001.897 99.959.329
Aportes financieros reembolsables (Pagarés) 4.406.43 4.411.318
Obligaciones contrato de Transferencia, no coeeftVK)(1) 1.898.167 1.872.235
|Tota| Pasivos No Corrientes 106.306.501 106.242.8$2

(1) Obligacion generada para dar cumplimiento al Gootde Transferencia de Concesiones con
Econssa S.A., cldusula Quincuagésimo Segundo “iCionds al Término del Contrato”, letra D
“Transferencia de Cuentas de Capital de Trabagotuhbl es reconocida con una tasa de interés de
largo plazo para operaciones de similares caratitex$ (5,54%).

Bonos

Nuevosur S.A., mantiene la linea de bonos sergud,se ha colocado en el mercado nacional, con el
objeto de obtener financiamiento para el desard#lplan de inversiones de la Sociedad.

La informacion general asociadas a estas linebsmigs, es la siguiente:

Nombre N° de Tasa Tasa
Rut empresa empresa Instrumento Moneda | inscripcion | interés interés Plazo Pago de
emisora SVS contrato efectiva final intereses
96.963.440-6 Nuevosur SA. Bono Serie A UF 491 4,00 4401 1.022028 Semestial

Esta linea se inscribié en el registro de valomsfecha 7 de febrero de 2007, bajo el nimero 491,
con un plazo de 24 afios y por un monto maximo ddMa4.500.000. La colocacién con cargo a esta
linea correponde a la serie A, colocada el 20 deonde 2007 por UF 4.150.000 a 21 afios plazo y
con diez afios de gracia a una tasa de 4% anualdeecampuesto semestralmente. Se comenzo a
pagar intereses el 21 de septiembre de 2007.
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Obligaciones no garantizadas que devengan

inteag8dsde marzo de 2015

Obligaciones con el pablico 31.03.2015

Total
RUT entidad deudora 96.963.440-p
Nombre entidad deudora Nuevosur $.A.
Pais de la empresa deudora Chile]
Numero de inscripcion 491 del 07.02.2P07
Series Serie A
Fecha de vencimiento 21.03.2028
Moneda o unidad de reajuste U.F,
Periodicidad de la amortizacion Otra
Tasa efectiva 4,4%
Tasa nominal 4,09
Montos nominales M$ M$
hasta 90 dias -
mas de 90 dias hasta 1 afio 3247. 4.047.35
mas de 1 afio hasta 2 afios ATH7.3 4.047.3p5
mas de 2 afios hasta 3 afios 134544.8 13.244.845
mas de 3 afios hasta 4 afios 120!5}’6.9 12.876.9P6
mas de 4 afios hasta 5 afios 12688.9 12.508.968
mas de 5 afios 86.825.980 86.928
Total montos nominales 133.551.2p9 133.551.299
Valores contables M$ M$
Obligaciones con el pablico corrientes 109.982 109.982
mas de 90 dias hasta 1 afio .98899 109.982
Obligaciones con el publico no corrientes 100.001.89f 100.001.497
mas de 2 afios hasta 3 afios S@B9. 9.289.505
mas de 3 afios hasta 4 afios 9C2$9. 9.289.505
mas de 4 afios hasta 5 afios SERO. 9.289.505
mas de 5 afios 72.133.382 72.383
Obligaciones con el publico 100.111.879 100.111.879
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Obligaciones no garantizadas no corrientes quengeveintereses al 31 de diciembre de 2014

Obligaciones con el pablico 31.12.2014

Total
RUT entidad deudora 96.963.440-b
Nombre entidad deudora Nuevosur $.A.
Pais de la empresa deudora Chile]
Nuamero de inscripcion 491 del 07.02.2p07
Series Serie A
Fecha de vencimiento 21.03.2028
Moneda o unidad de reajuste U.F,
Periodicidad de la amortizacion Otra
Tasa efectiva 4,4%)
Tasa nominal 4,0%
Montos nominales M$ M$
hasta 90 dias 2.024.018 22,014
mas de 90 dias hasta 1 afo PIOR4. 2.024.0/18
mas de 1 afio hasta 2 afios 4388.0 4.048.0B5
mas de 2 afios hasta 3 afios 8&3#)3. 8.693.603
mas de 3 afios hasta 4 afios 13&7453.1 13.063.1p7
mas de 4 afios hasta 5 afios 126895.1 12.695.1p4
mas de 5 afios 93.050.744 93.084
Total montos nominales 135.598.719 135.598.74pP
Valores contables M$ M$
Obligaciones con el publico corrientes 1.129.424 1.129.42
hasta 90 dias 1.129.424 20124
Obligaciones con el publico no corrientes 99.959.32p 99.959.329
mas de 1 afio hasta 2 afios .
mas de 2 afios hasta 3 afios 86745. 4.645.567
mas de 3 afios hasta 4 afios Q1. 9.291.185
méas de 4 afios hasta 5 afios 9FP1. 9.291.185
mas de 5 afios 76.731.492 76.492
Obligaciones con el piblico 101.088.753 101.088.753
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Informacion Aportes Financieros Reembolsables (AFR)

Corresponden a pagarés de largo plazo suscritdsymsosur S.A. con terceros, en el que se establece
deudas en Unidades de Fomento (UF) pagaderadamg@lplazo, con una tasa de interés promedio de
un 3,53%.

Los Aportes Financieros Reembolsables, constituyenalternativa de financiamiento con que cuenta
la sociedad para la ejecucion de las obras sastde extension y capacidad que, de acuerdo gla Le
son de su cargo y costo. Consisten en cantidadesydeadas de dinero u obras que los prestadores de
servicios publicos sanitarios pueden exigir a gesesoliciten ser incorporados como clientes, o,bien
soliciten una ampliacién del servicio, los que deeado a la normativa vigente, cuentan con formas y
plazos definidos para su devolucion.

La devolucién de los montos aportados por los @iese efectlia basicamente a través de la emision
de pagarés endosables a 15 afios.

Aportes financieros reembolsables al 31 de marZ20d8&

Aportes financieros reembolsables(Pagarés) 31.03.201

Total
RUT entidad deudora 96.963.440-b
Nombre entidad deudora Nuevosur $.A.
Pais de la empresa deudora Chile]
Nombre entidad acreedora -
Moneda o unidad de reajuste U.F.
Tipo de amortizacion Fija
Tasa efectiva 3,539
Tasa nominal 3,14%
Montos nominales M$ M$
mas de 3 afios hasta 4 afios 3.867 3.467
mas de 4 afios hasta 5 afios 9.774 79.172
mas de 5 afios 5.832.769 3R.964
Total montos nominales 5.916.4P8 5.916.4(
Valores contables M$ M$
Obligaciones con el piblico no corrientes 4.406.43f 4.406.43
mas de 3 afios hasta 4 afos 3.443 3.443
mas de 4 afios hasta 5 afos 1.10y 71.105
mas de 5 afios 4.331.889 3.889
Obligaciones con el publico 4.4084 4.406.43
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Aportes financieros reembolsables al 31 de diciembr2014

Aportes financieros reembolsables(Pagarés) 31.12.2014

Total
RUT entidad deudora 96.963.440-p
Nombre entidad deudora Nuevosur $.A.
Pais de la empresa deudora Chile]
Nombre entidad acreedora -
Moneda o unidad de reajuste U.F.
Tipo de amortizacion Fija
Tasa efectiva 3,549
Tasa nominal 4,139%
Montos nominales M$ M$
mas de 4 afios hasta 5 afios 9.46% 69.462
mas de 5 afios 5.919.520 19.%2(
Total montos nominales 5.988.9B2 5.988.99
Valores contables M$ M$
Obligaciones con el puablico no corrientes 4.411.318 4.411.37
mas de 4 afios hasta 5 afios 1.51% 61.910
mas de 5 afios 4.349.808 49809
Obligaciones con el piblico 4.411& 4.411.37

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 201étel de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Proveedores comerciales 2.161.767 2.647.723
Proveedores por inversiones 294.890 176.487
Personal 19.992 24.110
Servicios devengados comerciales 1.037.661 1.255.925
Servicios devengados porinversiones 723.153 1.282.328
Otros 258.001 260.659
[Total 4.495.464 5.647.232
Proveedores pagos al dia:
Montos segun plazos de pago al 31.03.2015 Periodo
Tipo de proveedor Tota romedio de
Pocen Hasta30 dias 3161 6190 91120 121365 366ymds M$  Poreo
pago (dias)

Materiales y equipos 1.868.019  437.134 56.992 3.435 2.566 1.005 2.369.151 34
Servicios 7.358.024  1.141.646 207.306 69.310 18.705 7421 8.802.412 33
Otros 1.182.008 41.206 745 2.574 2.508 1.229.041 29
Otros Remuneraciones 1.023.496 - - - - 1.023.496 27
[Total M$ 11431547 1619.986 265043 75319  23.779 8426  13.424.100 31
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Montos segun plazos de pago al 31.12.2014 Periodo
Tipo de proveedor . , Totl promedio de
Hasta 30 dias 3161 61-90 91-120 121-365 366ymas M$ .
pago (dias)
Materiales y equipos 2030418 475137 61.947 3734 2.789 1.001 2.575.116 33
Servicios 4.960.271 769.619 139.751 46.724 12.610 5.002 5.933.977 36
Otros 909.836 31.719 573 1981 1931 24 946.064 31
Otros Remuneraciones 961.694 - - - - 961.694 29
|T0ta| M$ 8.862.219 1276475 202271 52.439 17.330 6.117 10.416.851 32
Proveedores con plazos vencidos:
) Montos seg(in plazos de pago al 31.03.2015 Total
Tipodeprowedor o S0 dias 3161 6190 91120 121180 18lymés  M$
Materiales y equipos 294890  723.153 - - - 1.018.043
Servicios 2.161.768 406.923 630.738 3.199.429
Otros 19.992 258.001 277.993
[Total M$ 2.476.650 1.388.077 630.738 4.495 464
) Montos seg(n plazos de pago al 31.12.2014 Total
Tipode proweedor 30 dias  31-61 6190 91120 121180 181yméas  M$
Materiales y equipos 176.487 1.282.328 - - 1.458.815
Servicios 2.647.723  1.044.005 211.920 3.903.648
Otros 24.110 260.659 284.769
|Tota| M$ 2.848.320 2.586.992 211.920 5.647.234

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 201dtal de otros pasivos no financieros registrados

es el siguiente:

Otros Pasivos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Dividendos por pagar (1) 3.652.475 1.181.808
Otros pasivos 67.544 67.544
[Total 3.720.019  1.249.357

(1) De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedadésimas, las sociedades estan obligadas a
distribuir a lo menos el 30% de sus utilidadesitigs distribuibles de cada ejercicio. Debido a
gue la junta de accionistas de la Sociedad coraféthde abril de 2014 optd como politica para el
ejercicio 2014 distribuir el minimo legal (30% des lutilidades del afio) (30% en igual periodo de
2013), se registra mensualmente dicho 30% comobiligacion por el dividendo a repartir.
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20. OTRAS PROVISIONES NO CORRIENTES.

Al 31 de marzo de 2015 y el 31 de diciembre de 2flltétal de las otras provisiones no corrientes
registradas es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Provisiones para litigios 156.463 186.134
|Tota| Otras Provisiones No Corrientes 156.463 186.1134

A continuacion se presenta el movimiento de laasgbrovisiones por los periodos terminados al 31 de
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Saldo inicial 186.134 35.468
+ Adiciones - 151.852
(-) utilizacion de la provision (29.671) (1.186)
[Total Otras Provisiones No Corrientes 156.463 186.184

21. PROVISIONES POR BENEFICIOS AL PERSONAL

Al 31 de marzo de 2015 y el 31 de diciembre de 201dtal de beneficios al personal registrados en
el Estado de Situacion Financiera son los sigusente

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Provisiones corrientes por beneficios a los emulead 463.553 685.116
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 1.079.678 1.179.894
|Pasiv0 Reconocido por Beneficios alos empleados 435231 l.865.01b

El movimiento de la obligacion para prestaciondmitas corrientes y no corrientes terminadas al 31
de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 eguiksite:

Corrientes

Detalle 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Saldo Inicial 685.116 581.455

Constituidas 75.590 514.991

Utilizadas (297.153) (411.330)

[Saldo Final 463.553 685.11p
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No corrientes

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$

Saldo Inicial 1.179.894 1.179.894
Constituidas - 23.561
Cambio de tasa (83.791) -
Utilizadas (16.425) (24.238)
[Saldo Final 1.079.678 1.179.894

La Sociedad ha constituido una provision para cutdiemnizaciones por afios de servicios y premio
de antigliedad que sera pagado a su personal, éelaaon los contratos colectivos suscritos con sus
trabajadores. Esta provision representa el tetédsl provisiones devengadas.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2044, provisiones registradas producto de
prestaciones recibidas y no pagadas son las stgaien

31.03.2015 31.12.2014
Detalle
M$ M$
Provisién indemnizacién afios de servicio 697.840 798.056
Otras provisiones 381.838 381.838
[Saldo Final 1.079.678 1.179.894

A continuacion se presenta la conciliacion de &ddas de las provisiones por beneficios post empleo

Variacion 31.03.2015 31.12.2014

M$ M$
Cambio en la obligacién
Saldo inicial 798.056 798.732
Costo de servicio (16.425) (676)
Disminucién por cambio de tasa (83.791) 0
Costo de interés 9.821 31.949
Variacion actuarial 20.270 70.282
Utilizadas (30.092) (102.231)
[Saldo Final 697.840 798.05p

Por otra parte, el efecto que tendria sobre laigitov de beneficio por indemnizacién por afios de
servicio al 31 de marzo de 2015, una variacién aléaba de descuento en un punto porcentual
(aumento) es de M$ 47.771 y M$ 54.000 por la dision de un punto porcentual.
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Los principales supuestos utilizados para prop®sied calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 31.03.2015 31.12.20144
Tasa de descuento 5,50% 4,00%
Indice de rotacion 1 0,80% 0,80%
Indice de rotacion 2 3,70% 3,70%
Incremento salarial 2,10% 2,10%
Edad de retiro

Hombres 65 afios 65 afos

Mujeres 60 afios 60 afos
Tabla de mortalidad RV-2009 RV-2009

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad cuenta coreBfileados, de los cuales son sindicalizados 242
empleados, el nimero de ejecutivos es de 1 Gerente.

22. OPERACIONES DE LEASING.

Leasing operativo

Actualmente la Sociedad cuenta con 2 contratogatgng operativo que cubren la necesidad de flota
liviana (camionetas y furgones) constituido coadaiedad RELSA S.A.

Los pagos esperados por concepto de arriendo saglaientes:

I Ms |
Hasta 1 afio 315.537
mas de un afo hasta 5 afios 518.002

Estos valores obedecen al nuevo contrato de am@ed# y podrian variar si es que las necesidades
de la sociedad cambian aumentando o reduciendmtalad de vehiculos.

Pagos adicionales

La Sociedad esta obligada a enfrentar los pagasioelados a la parte del deducible que no cubre el
seguro contratado para cubrir los accidentes fletéaliviana.

Término y renovacién del contrato

Los contratos vigentes a marzo de 2015 establgcenla fecha de término de los mismos sera en el
mes de octubre del afio 2016.

En caso de que un vehiculo alcance los 200.00fh&iids antes del mes de octubre del afio 2016, se
renovard parcialmente la extension de utilizaciéinvehiculo al plazo anteriormente sefalado.

Clausulas restrictivas

El contrato no establece clausulas restrictivas3okiedad.
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23. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO
Capital suscrito y pagado y nimero de acciones
Al 31 de marzo de 2015, el capital social de lai&tad asciende a M$ 86.236.670. La Sociedad ha

emitido dos series de acciones con un total ded00MO0 acciones nominativas y sin valor nominal,
cuya composicion, es la siguiente:

[Serie 31.03.2015  31.12.2014
Acciones Serie A (con derecho a voto) 40.617 40.617
Acciones Serie B (sin derecho a voto) 99.959.383 99.959.383
[Total 100.000.000 100.000.00d

Administracion del capital

El principal objetivo al momento de administraicapital de los accionistas es mantener un adecuado
perfil de riesgo de crédito y ratios de capitalidables que permitan a la Sociedad el acceso a los
mercados de capitales y financieros para el ddkad®e sus objetivos de mediano y largo plazo vy, al
mismo tiempo, maximizar el retorno de los acci@sist

No se han registrado cambios en los objetivos dtiged de gestién de capital en los periodos
informados.

Utilidad por accion
La utilidad por accion basica se calcula como ec@nte entre la utilidad (pérdida) neta del period
atribuible a los tenedores de acciones y el nUrpesmedio ponderado de acciones vigentes de la

misma en circulacién durante dicho periodo.

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20léhflamacion utilizada para el calculo de la
utilidad por accion basica y diluida es la sigugent

Utilidad por accion 31.03.2015 31.12.2014
Utilidad atribuible a tenedores de acciones (M$) 38308 8.731.100
NUmero promedio ponderado de acciones 100.000.000100.000.000
[ Utilidad por accion basica y diluida (en pesos) 918 87,31

Utilidad liguida distribuible - Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley de SociedAdésimas, las sociedades estan obligadas a
distribuir a lo menos el 30% de sus utilidadesitlgs de cada ejercicio. Debido a que la Junta de
Accionistas de la Sociedad con fecha 11 de abr2Giet opté como politica para el ejercicio 2014
distribuir el minimo legal (30% de las utilidadesd dfio) (30% en igual periodo de 2013), se registra
mensualmente dicho 30% como una obligacién poivelehdo a repartir.
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El detalle al 31 de marzo de 2015, es el siguiente:

M$
Ganancia del periodo 9.138.808
Dividendos provisionados (4.053.068)

La provision de dividendos al 31 de marzo de 2084 ge diciembre de 2014, se encuentra registrada
en los siguientes pasivos:

2015 2014

M$ M$
Cuentas por pagar a empresas relacionadas (nota 8) 400.593) (129.617)
Otros pasivos no financieros, corrientes (nota 18) 3.65R.475) (1.181.808)

(4.053.068)  (1.311.425)

En los periodos 2015 y 2014 se acordaron y pagiivictendos en Nuevosur, segun lo siguiente:

» En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada ele3adil de 2014 se acordd distribuir el 100% de
la utilidad neta del ejercicio 2013, que ascendid$a9.280.622. Acordandose la distribucion del
saldo de dichas utilidades por un monto de M$ 428%

» El Directorio de Nuevosur S.A., en sesion ordinagkebrada el dia 4 de noviembre 2014, acord6
distribuir como Dividendo Provisorio la suma de M$59.682 con cargo a las utilidades del
ejercicio 2014, segun se acordd el dividendo seé pEgdia 27 de noviembre. A esta fecha
Nuevosur S.A. no registra pérdidas acumuladas.

Otras reservas

El siguiente es el detalle de las otras reservaséa periodo:

Otras reservas 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$

Saldo inicial 1.694.304 1.749.826

Otro resultado integral (15.710) (55.522)

[Saldo final 1.678.594 1.694.304
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Ganancias (pérdidas) acumuladas.

El movimiento de la reserva por resultados retenjgérdidas acumuladas) ha sido el siguiente:

Resultados retenidos 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo inicial 2.732.269 5.169.958
Resultado del ejercicio 9.138.808 8.731.100
Cambio Impuestos Diferidos por cambio de tasa - (2.444.708)
Ajuste Inversidn en empresa relacionada - (143.575)
Dividendos pagados - (7.269.081)
Dividendos por pagar (2.741.642) (1.311.425)
[Saldo final 9.129.435  2.732.269

El saldo desembolsado por concepto de dividendmntiel ejercicio 2014 alcanzé la suma de M$
8.515.967 saldo que a lo pagado del ejercicio (N2$9.081) incorpora los dividendos provisionados
el ejercicio 2013 (M$ 1.246.885).

24. SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Sociedad revela informacion por segmentos derdoucon lo indicado en NIIF 8, “Segmentos de
Operacion” que establecen las normas para inforreapecto de los segmentos operativos y
revelaciones relacionadas para productos y sesvitios segmentos operativos son definidos como
componentes de una entidad para los cuales exgtemiacion financiera separada que es
regularmente utilizada por la Administracién parddma de decisiones, como asignar recursos y para
evaluar el desempefio.

El sistema de control de gestiéon de Nuevosur amalinegocio desde una perspectiva de una mezcla
de activos que se utilizan para prestar serviciostaxios para servir a una cartera de clientes. E
consecuencia, la asignacion de recursos y las medig@ rendimiento se analizan en términos
agregados. Sin perjuicio de lo anterior, la gesiiderna considera criterios de clasificacion gasa
activos y para los clientes, para efectos merandggeriptivos pero en ningin caso de segmentacion
de negocio. Basado en lo anterior la SociedadifiEnsélo un segmento.

Tarifas

El factor mas importante que determina los resafiatke la operaciones y situacion financiera son las
tarifas que se fijan para las ventas y serviciggleglos. Como monopolio natural, Nuevosur esta
regulada por la SISS vy las tarifas se fijan en @anidad con la Ley de Tarifas de los Servicios

Sanitarios D.F.L. N°70 de 1988.

Las tarifas se definen cada cinco afios y, durdicteo periodo, estan sujetas a reajustes adicnale
ligados a un polinomio de indexacién, si la vadacacumulada desde el ajuste anterior es del 3,0% o
superior, segun calculos realizados en funcionigersbs indices de inflacion. La tarifa vigentenéie
vigencia a partir de marzo 2012. Los reajusteapiean en funcion de una férmula que incluye el
indice de Precios al Consumidor, el indice de Psebayoristas de Bienes Industriales Importados y
el indice de Precios Mayoristas de Bienes Induesiblacionales, todos ellos medidos por el Institut
Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, lafatadstan afectas a reajuste para reflejar sesvicio
adicionales previamente autorizados por la SISS.
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Como Nuevosur opera en la Regién del Maule, ubiesdal Centro-Sur de Chile, no es aplicable una
segmentacion geografica.

Principales Clientes

La sociedad posee un total de 255.148 clientessledales los principales son los siguientes: Gentr
de Cumplimiento Penitenciario de Talca, Centro demflimiento Penitenciario de Curico
Gendarmeria de Chile, Gendarmeria de Chile Cemtr@umplimiento Penitenciario de Cauquenes,
Escuela de Artilleria de Linares, Estadio La GralgaCurico, Hospital Base de Linares, Inmobiliaria
Mall de Vifia del Mar, Envases del Maule S.A. yiteadMunicipalidad de Curico.

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y POR NATURA LEZA

El detalle de los ingresos ordinarios y por nagralal 31 de marzo de 2015 y 2014, es el siguiente:

Ingresos ordinarios y por naturaleza 01.01.2015 01.a2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Ventas de servicios regulados 12.683.729 11.592.598
Ventas de servicios no regulados 600.590 589.166
[Total Ingresos ordinarios 13.284.319 12.181.764
Otros Ingresos por naturaleza (1) 3.948.317 8.536
[Total ingresos ordinarios y por naturaleza 17.232.68 12.190.30d

(1) Considera reconocimiento de ingresos por seguro.
26. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de los consumos de materias primas \enadds al 31 de marzo de 2015 y 2014, es el
siguiente:

Materias primas y utilizables 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

M$ M$
Energia eléctrica 744.046 786.092
Productos quimicos 235.947 154.762
Materiales 156.849 80.490
[Total 1.136.842  1.021.344
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27. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a los eatjgs al 31 de marzo de 2015 y 2014, es el siguiente

Clases de gasto por empleado 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Sueldos y salarios 658.817 635.854
Beneficios a corto plazo a los empleados 143.195 120.503
Indemnizaciones por término de relacion laboral 8.22 22.392
Otros gastos de personal 1.839 1.862
[Total 805.079 780.611

28. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de la depreciacién y amortizacion ati@diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Depreciacion y amortizacion 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Amortizacién de intangibles y derechos de concesion 2.089.942 1.914.570
[Total 2.089.942 1.914.57d

29. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los Otros Gastos por Naturaleza ale8tharzo de 2015 y 2014, es el siguiente:

Otros gastos por naturaleza 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Mantenciones 576.813 489.358
Servicios 1.107.834 1.109.490
Gastos Generales 283.990 357.835
Lodos y Residuos 364.874 384.707
Comercializacion 405.528 434.517
Deudores Incobrables 102.584 77.162
Directorios 16.396 16.053
Marketing 37.690 62.653
Otros Egresos 122.637 88.263
[Total 3.018.346  3.020.039
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30. RESULTADO FINANCIERO

El detalle de los resultados financieros al 31 dezmde 2015 y 2014 es el siguiente:

Resultado financiero 01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

Ingreso (pérdida) procedente de inversiones

65.331 93.830

Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes .7627 384.611
|Tota| ingresos Financieros 593.038 478.44]]
Gastos por préstamos bancarios - -

Intereses por bonos (1.062.497) (1.014.338)
Otros gastos (4.555) (2.880)
Gastos por pagares de AFR (40.121) (35.883)
Intereses por obligaciones contrato de transfeaenci (25.932) (24.850)
|Tota| Gastos Financieros (1.133.105) (1.077.95]])

Resultado por Unidades de Reajuste
Diferencias de Cambio Netas 112

68.133 (1.278.105)

(328)

|Tota| Resultado Financiero (471.822)

(1.877.943)

31. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS

CONTINGENTES

Garantias obtenidas de terceros

Garantias vigentes Fecha 31.03.2015
Vencimiento M$
Biodiversa S.A. 30/09/2017 236.980
Ecomaule S.A. 04/11/2016 68.181
Alcia Servicios de Personal Ltda. 31/03/2017 59.267
Rentaequipos Leasing S.A. 03/04/2017 59.017
Ecosan Ltda. 30/09/2015 50.852
Synapsis Soluciones y Servicios S.A. 10/10/2018 2041
Ricardo Alfonso Osorio Oses 14/05/2016 36.491
Ricardo Alfonso Osorio Oses 31/08/2015 35.063
Glemans Comercio y Servicios Ltda. 20/04/2016 31.858
Aguas Industriales Ltda. 12/06/2015 28.222
Instalaciones Segasa Ltda. 30/01/2017 27.824
Bureau Veritas Chile S.A. 02/05/2017 26.629
Ricardo Alfonso Osorio Oses 14/05/2016 24.943
Bureau Veritas Chile S.A. 05/01/2017 23.433
Alister Ingenieria y Construccion Ltda. 10/10/2021 223
Constructora Rodrigo Andres Mora Lueiza EIRL 032045 21.937
O-Tek Servicios Chile S.A. 30/06/2015 20.365
Rucan S.A. 23/05/2015 20.065
Bureau Veritas Chile S.A. 02/05/2017 16.839
Temac S.A. 30/10/2015 16.768
[Total 868.38|
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Detalle de litigios y otros

Juicios de la operacién

) FECHA
CARATULA MATERIA DE JUZGADO ROL ESTADO
INICIO
Infrfg;:IgZIa la Juzgado de
Cancino Rosson con Consumidor e | 03/12/2007 Policia 90 552 Pendleqte dictacion de |a
ANSM : L Local sentencia
indemnizacion -
S Linares
de perjuicios.
Primer
"Orellana con Indemnizacién Juzgado deg
Constructora Petrus Lo 23/11/201Q Policia 6874/10. | Pendiente sentencia
de perjuicios
Netten y otra. Local de
Talca
Sara Elena Araya Indemnizacién Juzgado deg Se acoge abandono del
Hormazabal con S 04/07/2011 Letras de | 48719-2011 procedimiento. Parte
de perjuicios . .
Nuevosur S.A. San Javier contraria apela.
Segundo Causg tor(‘?ada plqr el seguro.
Indemnizacion Juzgado deg Tramite de replica. Causa
Sobarzo con ANS o 05/10/2011 4099-2011| apelada por ambas partes.
de perjuicios Letras de o
Solicitan abandono de
Talca .
procedimiento.
Resoljucion Cuarto Se recibe la causa a prueba.
Garrido con ContraFo CON | 5c106/2013 Juzgado deg 1861-2013 Se encuentra en periodo ([de
Nuevosur Indemnizacion Letras de prueba (causa llevada por
de perjuicios Talca Enrigque Baltierra).
Cespedes, Leasing Indemnizacion JPL 4 Colision vehiculos|.
S.Ay Nuevosur S.A| de perjuicios 19/04/2011 Linares® 37977-2013 Sentencia Firme.
Sara Elena Araya Constitucion Juzgado dg
Hormazabal con X 13/10/2014 Letras de | 2987-2014| Causa a prueba
Servidumbre
Nuevosur S.A. Talca (3)

Juicios Tributarios

Con fecha 9 de abril de 2013 la E. Corte Supreroham el recurso de casacidn interpuesto por la
Direccién Regional de Talca del Servicio de Impogdhternos. Esto significa que queda a firme la
sentencia de primera instancia que dejé sin efadResolucion N° 192 de fecha 09 de septiembre de
2010, la cual pretendia hacer rectificar el remenate crédito fiscal declarado para el periodo
tributario marzo de 2008, reduciéndolo de M$11.366.a M$10.493.467, ordenando ademas
rectificar las declaraciones de impuestos mensyaésentadas para los periodos siguientes, producto
del tratamiento aplicado por la Sociedad a lattes@in del remanente de crédito fiscal solicitado e
virtud del articulo 27 bis de la Ley sobre Impuestas Ventas y Servicios.

En la Corte de Apelaciones de Talca, Nuevosur abtunvfallo favorable que dejé sin efecto esta
Resolucion, y el fallo de la Corte Suprema de fexda abril confirmé la sentencia recurrida.
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Otras Contingencias:

Boletas y Pdlizas de Garantia

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad mantiene wigdrdletas de garantias a favor de la
Superintendencia de Servicios Sanitarios por untonde M$ 2.836.138 (M$ 2.874.496 en diciembre
del 2014) por concepto de Cumplimiento de Prograseadesarrollo de Disposicién y Recoleccién de
Aguas Servidas, y Produccion y Distribucion de Adatable, como también para dar garantia al
cumplimiento de Prestacion de Servicios de ProducgiDistribucion de Agua Potable y Servicio de

Recoleccion y Disposicion de Aguas Servidas por distintas concesiones, conforme a la

reglamentacion sanitaria vigente.

También, mantiene boletas de garantia a favor dagsa Chile S.A., por un monto de UF 15.000 por
concepto de Cumplimiento del Contrato de Transfgeerdel Derecho de Explotacion de las
Concesiones Sanitarias de Empresa de ServiciotaBagidel Maule S.A.

32. COMPROMISOS

Compromisos contraidos con entidades financierasaotros

Los contratos de créditos suscritos por Nuevosarertidades financieras y los contratos de emision
de bonos, imponen a la Sociedad diversas obligasicedicionales a las de pago, como el
cumplimiento de determinados indicadores finansieharante la vigencia de dichos contratos.

La Sociedad debe informar trimestralmente el cumiplito de estas obligaciones, al 31 de marzo de
2015 la Sociedad esta en cumplimiento con todosindigadores financieros exigidos en dichos

contratos.

Homologacién de Ratios:

A contar del 1 de enero de 2010 la Sociedad halogtar homologar las cuentas, rubros y estados
financieros que afectan la determinacion de loswamnts del contrato de crédito bancario y del
contrato asociado a la emisién de los bonos cpdtaico serie A, desde los principios de contabhdid
generalmente aceptados en Chile (Chile GAAP)as Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). A continuacion se adjuntan lablas de homologacion, validados por los auditores
externos de la empresa.

Con fecha 28 de junio de 2011, se ingresé a la rBupedencia de Valores y Seguros, con la
aprobacién del Banco de Chile como Banco Represientie los Tenedores de Bonos de la Serie “A”,
la modificacion del contrato original homologandacélculo de los covenants financieros desde las
normas PCGA a IFRS.
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Célculo de convenants segun NIIF al 31 de marz0dé

Rubros segun fecu

Rubro segun NIIF Expresados en

Calculo Covenants
m$

Ratios chile gaap definidos en | CHGAAP a utilizar para el calculo de
los contratos los ratios

Razén de | (Pasivo Exigible Neto /| (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos | = 1,08 veces
endeudamiento = | Capital Propio) No Corrientes - Cuentas por Pagar a
(Pasivos exigibles Entidades Relacionadas, Corriente -
Neto  Ajustado / Cuentas por Pagar a Entidades |(9.675+ 117.629 - 886 - 0 - 401 - 3.652
Capital Propio Relacionadas, No Corriente — Dividendos -0+2183-264)
Ajustado) por Pagar - Activos por impuestos

diferidos corrientes - Activos por
impuestos diferidos no corrientes + Mayor
valor bonos - Otras reservas de pasivo) /
(Capital emitido + Prima de emision +
Otras reservas + Utilidades retenidas +
Participaciones no  controladas  +
Dividendos por Pagar + Ofras reservas
de pasivo — Otras reservas de activo) *
(14IPC acumulado del 31-12-2009) +
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente + Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente - Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas, Corriente -
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas, No Corriente — Dividendos

por pagar)

((97.128 +4.053 + 264 - 25) *
(1+16,6%))
+(886+0-3.652-0-0)

Razén de cobertura
de gastos financieros

=(EBITDA  Periodo
Ajustado / Gasto
Financiero neto
ajustado)

(Resultado de explotacion
+ Depreciacion +
Amortizacion de
Intangibles)/ Gastos
Financieros Netos

(Ingresos de actividades ordinarias +
Otros Ingresos, por naturaleza — Oftros
Ingresos administrativos — Otros Ingresos
de ventas por gestion interna - Materias
primas y consumibles utilizados - Gastos
por beneficios a los empleados - Otros
gastos, por naturaleza + Otros egresos
administrativos + Otros egresos legales +
Otros egresos por retiro activo fijo) *
(141PC*50%) / (Costos financieros -
Ingresos financieros) * (1+IPC*50%)

= 13,14 veces

(43.781 +2.081-0-0-5.399 - 3.363 -
12.809 + 393 + 270 + 12+ 0) *
(1+(41%*0,5))

(4.449+0-2549-0)*
(1+(4,1%*0,5))

Cobertura del Servicio
de Deuda =(Caja
disponible estimada /
Servicio de deuda)

Cobertura del Servicio de
Deuda (Caja disponible
estimada / Servicio de
deuda)

(Flujos de efectivo procedentes de
actividades de operacion + Flujos de
efectivo procedentes de actividades de
inversién + Costos Financieros + Efectivo
y equivalente al efectivo al final del
periodo) / (Costos financieros + otros
pasivos financieros corrientes + Oftros
pasivos financieros no corrientes -
Aportes Financieros Reembolsables)

A partir de Septiembre de 2017

Restricciones por Emisidon de Bonos y Préstamo®8eamcos

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad con respetés abligaciones que mantiene vigentes con los
tenedores de bonos y bancos, esta sujeta a resguérdvenants) normales para este tipo de
transacciones.
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En relacién con los presentes estados financiar8sdiedad ha dado cumplimiento a estos covenants.
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20%4clwvenants establecidos en los respectivos
contratos suscritos con las instituciones acresdson los siguientes:

Restricciones por los Bonos Serie A

Covenant 1: Relacidon pasivo exigible neto/patrirnar@to no superior a 1,20 veces, siendo la relacién
actual de la Empresa de 1,080 veces (1,177 ve&dsdd diciembre de 2014).

Covenant 2: Cobertura de gastos financieros netfisida como EBITDA/Gastos financieros netos
superior a 2,0 veces, siendo la relacion actudh dempresa de 13,140 veces (13,138 veces al 31 de
diciembre de 2014).

Covenant 3: Cobertura del servicio de deuda superigual a 1,5 veces, obligaciéon que regira aipart
de los estados financieros trimestrales, inmediatéenanterior a la fecha de pago de la primera
amortizacion de capital de los bonos (septiembi& 20

33. MEDIO AMBIENTE

A continuacion se detallan los desembolsos efeotuadl 31 de marzo de 2015, relacionados con
inversiones para que afecten en forma directaiceictd a la proteccion del medio ambiente:

Recoleccion
Monto 2014 Monto Total
NOMBRE DEL PROYECTO Aprobado Aprobado  |Afio Termino
M$ M$
Reemplazo Redes AS Linares 600.077| 1.174.25p 2015
Reemplazo de Redes AS Mt 103.000] 276.54 2015
TOTAL 703.077 1.450.79
Tratamiento
Monto 2014 Monto Total
NOMBRE DEL PROYECTO Aprobado Aprobado Afio Termino
M$ M$
Mejoramiento Ptas Retiro 618.000] 807.812 2015
Mejoramiento Ptas Empedrado 381.100 440.195 2015
TOTAL 999.100 1.248.007

34. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extraijdade marzo de 2015 y 2014.

' Nuevosur
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35. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 29 de abril de 2015 en Junta OrdinaridAcigonistas de Nuevosur S.A., se trataron
materias propias de dicha clase de juntas y ertiasge adoptaron los acuerdos siguientes:

1. Se aprobé, la Memoria Anual, Estados Financiarasles e informes de los Auditores Externos
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 éedbre del 2014;

2. De la utilidad del ejercicio 2014 que ascendi®&731.100.041.-, se acordo distribuir el 96%K p
ende distribuir un dividendo adicional de $ 4.093.830.-. Este dividendo se suma al dividendo
provisorio por un total de $ 4.359.681.919.- dstido en noviembre Ultimo, con cargo a las utilekad
del ejercicio 2014.

El pago del dividendo se hara a contar del 20 dgonmdximo, a los accionistas inscritos en el
registro respectivo el quinto dia habil anterida &echa sefialada.

Asimismo, se tomé conocimiento de la politica deidéindos aprobada por el Directorio para el
ejercicio 2015;

3. Se efectud la eleccién del Directorio, el quenmecera en sus cargos por un periodo de tres afios
resultando elegidos como Directores:

* Maria Paz Errazuriz Dominguez

e Cristian Cortés P6o

» José Tomas Errazuriz Dominguez

e Juan Eduardo Errazuriz Dominguez
* Juan Andrés Salas Streeter

4. Se aprobd la remuneracion anual del Directaiia gl ejercicio 2015;

5. Para el ejercicio 2015 se designd a Deloitteithues y Consultores Limitada, como empresa
auditora externa y como Clasificadoras de Riesdeeler - Rate Clasificadora de Riesgo e ICR
Clasificadora de Riesgo;

6. Se dio cuenta de las operaciones relacionaftesy@das durante el ejercicio 2014, y

7. Se designé al diario “El Centro” para las pudationes de caracter societario.

Asimismo, en sesion extraordinaria de Directorieloeda con esta misma fecha, se acordd reelegir
como Presidente del Directorio al Sr. Juan AndrdlasSStreeter y elegir como Vicepresidenta a la

Srta. Maria Paz Errazuriz Dominguez.

En el periodo comprendido entre el 1 de abril §%ede mayo de 2015 no han ocurrido otros hechos
posteriores significativos que afecten estos estéidancieros.

* k k k k%
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