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Hemos revisado los estados financieros intermedios de Administradora General de Fondos Security
S.A., que comprenden: el estado de situacion financiera intermedio al 30 de junio de 2020; los
estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30
de junio de 2020 y 2019; los estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los periodos de seis meses terminados en esas fechas, y; sus correspondientes notas a los
estados financieros intermedios.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros intermedios

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros intermedios de acuerdo con NIC 34, “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros intermedios, de acuerdo con
el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revisién de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile aplicables a revisiones de estados financieros intermedios. Una
revision de los estados financieros intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos
analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y
financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una
opinion sobre los estados financieros. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera hacerse a los estados financieros intermedios, mencionados en el primer péarrafo, para que
estén de acuerdo con NIC 34, “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Otros asuntos
Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019

Con fecha 28 de enero de 2020, emitimos una opinidn sin modificaciones sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 de Administradora General de Fondos Security S.A. en los
cuales se incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, que se presenta en
los estados financieros intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Rodrigo Arroyo N.
EY Audit SpA

Santiago, 29 de julio de 2020
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados Intermedios de Situacion Financiera

(No Auditado)

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre 2019

Nota 30 de junio de 31 de diciembre de
N° 2020 2019
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 30.361.439 R30
Otros activos financieros, corrientes 12 25.469.593 .01#4070
Otros activos no financieros, corriente 14 387.923 83116
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiectes 11 1.591.556 1.701.879
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, etarie 6.a 465.743 73.815
Activos por impuestos, corrientes 13.a 1.031.649 16309
Total de activos corrientes distintos de los actigoo grupos de 59.307.903 57.834.604
activos para su disposicion clasificados como mamiglos para la
venta 0 como mantenidos para distribuir a los progtarios
Activos no corrientes o grupos de activos paraispasicion
clasificados como mantenidos para la venta ) )
Activos no corrientes o grupos de activos paraispakicion
clasificados como mantenidos para distribuir gplospietarios ] ]
Activos no corrientes o grupos de activos para susposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comantenidos
para distribuir a los propietarios - -
Activos corrientes totales 59.307.903 57.834.604
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 1.828 1.257.415
Plusvalia 10 8.677.240 8.677.240
Propiedades, planta y equipo 7 314.329 332.657
Activos por derecho de uso 8 1.191.805 1.321.538
Activos por impuestos diferidos 5.a 1.017.676 1.01.57
Activos no corrientes totales 12.374.888 12.603.422
Total de activos 71.682.791 70.438.026

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialtde estos estados financieros intermedios



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados Intermedios de Situacion Financiera
(No Auditado)

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre 2019

Nota 30 de junio de 31 de diciembre de
PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2020 2019
M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 16 1 611.204
Pasivos por arrendamientos corrientes 17.a 280.983 38974
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 18 560.240 355.900
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien  6.b 340.676 273.595
Otras provisiones 20 132.674 114.200
Pasivos porimpuestos corrientes 13.b - -
Provisiones por beneficios a los empleados 21 239.411 251.099
Otros pasivos no financieros corrientes 18 1.032.299 2191178
Total de pasivos corrientes distintos de los pasio 2.586.284 3.099.565
incluidos en grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta
Pasiwvos corrientes totales 2.586.284 3.099.565
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Pasivos por arrendamientos no corrientes 17.b 947.822 1.074.363
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds - -
Otros pasivos no financieros no corrientes - -
Total de pasivos no corrientes 947.822 1.074.363
Total pasivos 3.534.106 4.173.928
Patrimonio
Capital emitido 30 3.353.623 3.353.623
Ganancias (pérdidas) acumuladas 64.419.649 62.420.920
Otras reservas 28 375.413 489.555
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 68.148.685 66.264.098
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 68.148.685 66.264.098
Total de patrimonio y pasivos 71.682.791 70.438.026

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialtde estos estados financieros intermedios



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados Intermedios de Resultado por Funcion gopdoiodos de seis y tres meses terminados.

Al 30 de junio de 2020 y 2019 (No Auditado)

Nota 01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019
N° 30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
Ganancia (pérdida) M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 22.a 12.082.504 11.975.687 5.672.096 6.111.129
Costo de ventas 22.b (3.498.796) (3.588.245) (1.724.347) (1.796.993)
Ganancia bruta 8.583.708 8.387.442 3.947.749 4.314.136
Otros ingresos, por funcién 22.c 1.241.868 1.646.157 1.219.407 1.066.561
Gasto de administracion 23.b (6.591.681) (6.257.976) (3.196.422) (3.225.191)
Otros gastos, por funcién 22.d (1.262.109) (43.705) (847.400) (153.485)
Otras ganancias (pérdidas) 24 38.485 50.587 37.913 28.714
Ingresos financieros - - - -
Costos financieros 25 (98.433) (128.455) (50.869) (73.571)
Diferencias de cambio 26 330.492 (94.042) (65.095) 13.598
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.242.330 3.560.008 1.045.283 1.970.762
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (243.601) (636.177) (116.894) (274.480)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiradas 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discmulas - - - -
Ganancia (pérdida) del periodo 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesantroladoras - - - -
Ganancia (pérdida) del periodo 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Ganancias por accién
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacicorsnuadas 27 191,3575 279,9264 88,8836 162,4013
Ganancia (pérdidas) por accién basica en operagidiseontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 191,3575 279,9264 88,8836 162,4013
Estados Intermedios de Resultados Integrales
Al 30 de junio 2020 y 2019
ACUMULADO TRIMESTRAL
01-01-2020 01-01-2019 01-04-2020 01-04-2019
30-06-2020 30-06-2019 30-06-2020 30-06-2019
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ghpaio neto
Total ingresos reconocidos en el afio 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Ingresos y gastos integrales atribuibles a aceaistayoritarios N
1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282
Resultado integral total 1.998.729 2.923.831 928.389 1.696.282

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialtde estos estados financieros intermedios



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados Intermedios de Flujo de Efectivo por lasqoes terminados.

Al 30 de junio de 2020 y 2019 (No Auditado)

Nota 01-01-2020 01-01-2019
N° 30-06-2020 30-06-2019
Estados de flujos de efectivo M3$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pif@stie servicios 189.435.689 105.379.720
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisipo&ss ingresos de actividades ordinarias 288.137 .25%0
Otros cobros por actividades de operacion 459.349 465.369
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (10.975.861) (1.828.875)
Pagos procedentes de contratos mantenidos panadmtiecion o para negociar (30.010) (22.570)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.746.673) (1.736.922)
Otros pagos por actividades de operacion (172.277.920) (150.619.554)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeelgsactividades de operacion 5.152.711 (48.272.575)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumene deuda de otras entidades 82.397.860 55.622.302
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentesleuda de otras entidades (92.039.055) (278.500)
Compras de propiedades, planta y equipo (24.604) (2.697)
Compras de activos intangibles (299.950) (376.898)
Pagos derivados de contratos de futuro, a térdimopciones y de permuta financiera (989.264) (59B.60
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térmiimopciones y de permuta financiera 61.472 282.421
Otras entradas (salidas) de efectivo (259.807) (7.851)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion (11.153.348) 54.705.168
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 5.811.607 2.189.654
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (9.726.922) (9.193.544)
Otras entradas (salidas) de efectivo 37.360 40.294
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion (3.877.955) (6.963.596)
Incremento neto (disminucic’)n) en el efectivo y @qlgntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi (9.878.592) (531.003)
en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio seletectivo y equivalentes al efectivo 61.682 69.361
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenaés al efectivo (9.816.910) (461.642)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 40.178.349 2.795.281
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo 4 30.361.439 2.333.639

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargraltde estos estados financieros intermedios




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonidogagjercicios terminados

Al 30 de junio de 2020 y 2019 (No Auditado)

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2020 3.353.623 489.555 62.420.920 66.264.098 66.264.098

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - - -

Incremento (disminucién) por correcciones de ersore - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 489.555 62.420.920 66.264.098 66.264.098

Cambios en patrimonio - - - - -

Resultado Integral - - - - -
Ganancia (pérdida) - - 1.998.729 1.998.729 1.998.729

Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - 1.998.729 1.998.729 1.998.729

Emisién de patrimonio - - - - -

Dividendos - - - - -

Incremento (disminucién) por otras aportacionedgropietarios - - - - -

Disminucién (incremento) por otras distribuciondsspropietarios - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y owasbios - (114.142) - (114.142) (114.142)

Incremento (disminucién) por transacciones de asceen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - (114.142) 1.998.729 1.884.587 1.884.587
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2020 3.353.623 - 375413 64.419.649 68.148.685 68.148.685

Patrimonio atribuible a

Primas de Ganancias (pérdidas) los propietarios de la Participaciones no
Capital emitido emision Otras reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2019 3.353.623 - 708.174 57.210.991 61.272.788 61.272.788

Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - - -

Incremento (disminucién) por correcciones de ersore - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 3.353.623 - 708.174 57.210.991 61.272.788 61.272.788

Cambios en patrimonio - - - - - -

Resultado Integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - 2.923.832 2.923.832 2.923.832

Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - 2.923.832 2.923.832 2.923.832

Emisién de patrimonio - - - - -

Dividendos - - - - -

Incremento (disminucién) por otras aportacionefdgropietarios - - - - -

Disminucién (incremento) por otras distribuciondsspropietarios - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y oasbios - (61.548) - (61.548) (61.548)

Incremento (disminucién) por transacciones de asceen cartera - - - - -
Total de cambios en patrimonio - (61.548) 2.923.832 2.862.284 2.862.284
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2019 3.353.623 - 646.626 60.134.823 64.135.072 64.135.072

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman pargrialtde estos estados financieros intermedios



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdds)

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

Informacion de la Sociedad

Administradora General de Fondos Security S.A. éslelante “La Sociedad”) fue
constituida en la ciudad de Santiago, Chile poritesa publica de fecha 26 de mayo de
1992.

El 2 de junio de 1992, la Comision para el Merc&iltanciero aprobd la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucién exenta N° 0112.

Segun resolucién N° 288 de fecha 17 de septiend 2063, la Comision para el Mercado

Financiero aprobd la reforma a los estatutos adgdciedad Administradora de Fondos
Mutuos Security S.A., acordada en Junta Generah&pdinaria de Accionistas celebrada

el 4 de julio de 2003. Tal reforma de estatutosisba en un cambio en el tipo de Sociedad
Administradora, pasando ésta a ser una Sociedadindslradora General de Fondos,

conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de laylld® 18.045.

Con fecha 5 de diciembre de 2014, se acordd enudatac Junta Extraordinaria de
Accionistas, la aprobacion de la fusion por abgoragon Cruz del Sur Administradora
General de Fondos S.A, cuya operacion fue con@aeatad fecha 19 de diciembre de 2014,
producto de lo cual se produjo la disolucién autiicady de pleno derecho de ésta ultima,
pasando Administradora General de Fondos Secumty & adquirir todos sus activos y
pasivos y a sucederla en todos sus derechos \aoldites.

Con fecha 15 de febrero de 2016, se materializérfepciono la adquisicion y absorcion
por parte de Administradora General de Fondos 8gcBrA., de la Sociedad Penta
Administradora General de Fondos S.A., produciéades disolucion de esta Ultima
pasando Administradora General de Fondos SecurtyaSser la continuadora y sucesora
legal para todos los efectos de la Sociedad d&suslicediéndola en todos sus derechos y
obligaciones, y adquiriendo la totalidad de suvacyi pasivo.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte a Banco Security con un
99,99% de las acciones de la Sociedad, cuyo cadtibles el Grupo Security S.A., los
accionistas de la Sociedad son:

Accionistas N°Acciones % Participacién

Banco Security 10.444 99,99
Inv. Previsién Security Ltda. 1 0,01
Total 10.445 100




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

Grupo Security

[ I I T I I |

Banco Security Factoring Security '“"‘5"';“*’_3 i N | [Fee— e —— Capital | | Ssecuriy Internacional
98,9748% 99,9080 % Hecuy 95 955 95 9991 99,9853% 00,00%
99 99953
|| Vaiores Security || vdaSecurty || H"""T‘fa'f Ry | Global Securiy Inversionas Security
90,8758% 99,01% ob i 99,77% Peri
N | i i [T
o0 90%0%
AGF Security || Beneficios Security Mandatos Security TR
98,99% 32,9% i 99,77% Ly TSy
61,0%
|| Servicios Security | | CasaNuestra
99,09090% 99,8387%
Europ Assistance || Asesorias Security
- 49% 93,7818 %
Tomedaora de SEQuos |  TravelSscurity
L Securty 83%
99.9960%
| REPSE
23,0%
|| Vigles Security
90 95090%
Travex Security
75,0%

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiegitcha aprobado los Estados
Financieros Intermedios al 30 de junio de 2020weBesion extraordinaria de fecha 29 de
julio de 2020.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)
NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA, (CONTINUACION)

b)  Descripcion de operaciones y actividades principade
Administracion de Fondos: La Administradora cuemttualmente con la siguiente oferta

de fondos:

R.U.N. Fondo Mutuo Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)

8048-9  Fondo Mutuo Security Check FM de inversion emunséntos de deuda de corto pldZd
con duracion menor o igual a 90 dias.

8055-1  Fondo Mutuo Security First FM de inversion enrimsentos de deuda de mediano y
largo plazo.

8118-3  Fondo Mutuo Security Gold FM de inversion en imsgntos de deuda de mediano y
largo plazo.

8253-8  Fondo Mutuo Security Plus FM de inversion enumséntos de deuda de corto plgzop
con duracion menor o igual a 90 dias.

8294-5  Fondo Mutuo Security Global FM mixto.

8306-2 Fondo Mutuo Security Proteccién Estratégico deMibre inversion.

8323-2  Fondo Mutuo Security Emerging Market FM mixto.

8336-4  Fondo Mutuo Security Equilibrio Estratégico B®libre inversion.

8384-4  Fondo Mutuo Security D6lar Money Market FM deeirsion en instrumentos de deuda de corto plazo
con duracion menor o igual a 90 dias.

8435-2  Fondo Mutuo Security Retorno Estratégico FNibde inversion.

8490-5 Fondo Mutuo Security Selectivo FM dirigidongdrsionistas Calificados.

8492-1  Fondo Mutuo Security Crecimiento Estratégico M de libre inversion.
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R.U.N. Fondo Mutuo

8795-5  Fondo Mutuo Security Latam

8806-4  Fondo Mutuo Security Corporativo

8820-K  Fondo Mutuo Security Asia Emergente

8823-4  Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt

8881-1 Fondo Mutuo Security Mid Term

8912-5

8940-0  Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericar

8986-9  Fondo Mutuo Security Mid Term UF

8987-7  Fondo Mutuo Security Index Fund US

9073-5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa
Latinoamericana I.G.

9187-1  Fondo Mutuo Security Europa Estratégico

9607-5  Fondo Mutuo Fondo Activo 2025

9608-3  Fondo Mutuo Fondo Activo 2035

9609-1 Fondo Mutuo Fondo Activo 2045

9610-5 Fondo Mutuo Fondo Activo 2055

9651-2  Fondo Mutuo Security Renta Variable Intemowedi

9655-5  Fondo Mutuo Security Deuda Internacional

9712-8  Fondo Mutuo Security Mid Term Global

(*) Fondos en proceso de Fusion.

Tipo De Fondo (Circ. N° 1.578)
FM de inversiérinstrumentos de capitalizacion.

FM de inversadninstrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FM de lioversion.
FNgido a inversionistas calificados.

FM de inversiénestrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

Fondo Mutuo Security Index Fund S&P /CLX IPSAM de inversion en instrumentos de capitalizacion.

FM de libre inversion.

FM de inversdninstrumentos de deuda de corto plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

FM de isigeren instrumentos de capitalizacion.

FM de inversion en instrumentos de deuda de mediano y
largo plazo.

FManix
FM de libre irsi@n.
FM de libre irsién.
FM de libre irsi@n.
FM de libre irsi@n.
FM de libre inversion.
FMlxe inversion.

FM deditnversion.
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R.U.N. FONDO DE INVERSION

7131-5
7252-4
9117-0
9122-7
9127-8
9128-6
9146-4
9227-4
9241-K
9242-8
9266-5
9344-0
9573-7
9724-1
9729-2
9776-4
9831-0
9883-3
9896-5

Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil SmalpGadex

Fondo de Inversion Security Oaktree Oppaitsni Debt

Fondo de Inversién Security Renta Fija Nation

Fondo de Inversién Security Inmobiliariol) (

Fondo de Inversién Security HY Chile

Fondo de Inversién Security Deuda Latam en UF

Fondo de Inversién Security Oaktree Oppaisni Debt I

Fondo de Inversion Security Oaktree Realt&$gportunities Fund VII
Fondo de Inversién Security Debt Opportusiitie

Fondo de Inversion Security Special Situation

Fondo de Inversion Security Oaktree Oppdigsnil B

Fondo de Inversion Security Capital Preferdint

Fondo de Inversion Security Oaktree Reat&s$tmome Fund

Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV

Fondo de Inversién Security Rentas Inmaatialr

Fondo de Inversién Security Deuda Privadaohiiaria y Capital Preferente
Fondo de Inversion Security Alternative (2)

Fondo de Inversion Security Monarch Capiatiers V (2)

Fondo de Inversion Security Stepstone Rdat&®artners 1V (2)

(1) Fondo en proceso de Liquidacion.

(2) Fondo ingresado en CMF pero no ha iniciado opaciones

R.U.T.

FONDO DE INVERSION PRIVADO

76.090.427-9 Fondo de Inversion Privado COPEC - Universidad kca
76.263.892-4 Fondo de Inversion Privado INVLATA
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c)

d)

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@os Security S.A. estd ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7, Las Condes. Sus ofgipancipales estan domiciliadas en la
misma direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fend®ecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversidén cerrados pUblaed tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargid-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la misbeg. De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.048viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@egsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Comision paraMefrcado Financiero, antes
Superintendencia de Valores y Seguros medianterdal@ N° 1.566 de 2001 o la que la
modifigue o reemplace; la Administracion de fondies terceros autorizada mediante
Circular N° 1.894 de 2008 y los servicios de adasoy consultorias en la toma decisiones
de inversion, autorizados por la Circular N° 1.8@72008.
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2.1 Informacion General

Los estados financieros por el periodo terminad@Galde junio de 2020 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre 2019 han sido preparade acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitigas el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de Administradora

General de Fondos Security S.A., al 30 de juni@@®0 y al 31 de diciembre de 2019, y los
resultados de sus operaciones, los cambios enrghpaio neto y los flujos de efectivo por

los periodos de seis meses terminados al 30 de ¢ien2020 y 2019, respectivamente.

La informacién contenida en los presentes estadoandieros intermedios es
responsabilidad de la Administracion de la Sociedad

2.2 Reclasificaciones Significativas

Al 30 de junio de 2020, la Sociedad no ha efectuadtasificaciones significativas a sus
Estados Financieros.

2.3 Base preparacion
A continuacion, se describen las principales malfticontables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros. Tal como lo dispo@®mision para el Mercado Financiero,
estas politicas han sido disefiadas en funcionsdedavas normas vigentes al 30 junio de

2020 y aplicadas de manera uniforme a los ejexcigiee se presentan en estos estados
financieros.

Nuevos pronunciamientos (normas, interpretaciones yenmiendas) contables con
aplicacion efectiva para periodos intermedios inieidos en o después del 1 de enero de
2020.

Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas

La Compafia no ha adoptado en forma anticipadaunagnorma, interpretacion o
enmienda que habiendo sido emitida aun no hayadmén vigencia.

Las normas, interpretaciones y enmiendas a IFR®wgjuaron en vigencia a la fecha de los
estados financieros, su naturaleza e impactostabathea continuacion:
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Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
Marco Conceptual Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) enraesade 2018. Este incorpora algunos
nuevos conceptos, provee definiciones actualizadasiterios de reconocimiento para
activos y pasivos y aclara algunos conceptos iraptas.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectapliaeeion de IFRS cuando ninguna
norma aplica a una transaccion o evento particilaMarco Conceptual revisado entra en
vigencia para periodos que empiezan en o despuksielenero de 2020.

La modificacién al Marco Conceptual no tiene un attp en los estados financieros de la

entidad.
Enmiendas Fecha de
aplicacion
obligatoria
IFRS 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
IAS1elAS 8 Definicion de material 1 de enero de 2020
IFRS 9, IAS 39 e Reforma de la Tasa de Interés de Referencia lete e 2020
IFRS 7
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con &lde enero de
Covid-19 2020*

* Se permite la aplicacion anticipada, incluyenoe ¢stados financieros ain no autorizados
para su publicacién al 28 de mayo de 2020.
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IFRS 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de megocio

El IASB emiti6 enmiendas en cuanto a la definicida un negocio en IFRS 3

Combinaciones de Negocios, para ayudar a las eeda determinar si un conjunto
adquirido de actividades y activos es un negociaoo El IASB aclara cuales son los
requisitos minimos para definir un negocio, elimiiaa evaluacién respecto a si los
participantes del mercado son capaces de reemplaaluier elemento faltante, incluye
orientacion para ayudar a las entidades a evaluan proceso adquirido es sustantivo,
reduce las definiciones de un negocio y productosreduce una prueba de concentracion
de valor razonable opcional.

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combmegide negocios 0 adquisiciones de
activos que ocurran en o después del comienzoritetipperiodo anual de presentacion de
reporte que comience en o después del 1 de en&t@2fle En consecuencia, las entidades
no tienen que revisar aquellas transacciones dasren periodos anteriores. La aplicacion
anticipada esta permitida y debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivanaetnisacciones u otros eventos que
ocurran en o después de la fecha de la primeraaapin, la mayoria de las entidades
probablemente no se veran afectadas por estas redamien la transicién. Sin embargo,
aquellas entidades que consideran la adquisiciomndeonjunto de actividades y activos
después de aplicar las enmiendas deben, en prgar, lactualizar sus politicas contables
de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes as @teas de IFRS (por ejemplo, pueden
ser relevantes cuando una controladora pierdergtaiale una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente la venta o contribucion de actignge un inversor y su asociado o

negocio conjunto) (Enmiendas a la IFRS 10 e IAS 28)

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@@&msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.
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IAS 1 Presentacion de Estados Financieros e IAS ®IRicas Contables, Cambios en la
Estimaciones Contables y Errores - Definicion de marial

En octubre de 2018, el IASB emiti6 enmiendas a IASresentacion de Estados
Financieros e IAS 8 Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciowestables y
errores, para alinear la definicion de "material" en totks normas y para aclarar ciertos
aspectos de la definicion. La nueva definicion ldstze que, la informacion es material si
omitirla, declararla errbneamente o esconderlana@ziemente podria esperarse que influya
en las decisiones que los usuarios primarios dedtalos financieros de propésito general
toman con base en esos estados financieros, lEsquaporcionan informacion financiera
acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamkateaplicacion anticipada esta
permitida y debe ser revelada.

Aungque no se espera que las enmiendas a la défind@ material tengan un impacto
significativo en los estados financieros de unadedt la introduccion del término
“esconder” en la definicibn podria impactar la farran que se hacen los juicios de
materialidad en la practica, elevando la impori@rd® como se comunica y organiza la
informacion en los estados financieros.

La enmienda es aplicable por primera vez en 20@@&msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Intés de Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 enmiendassanbrmas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7,
gue concluye la primera fase de su trabajo paponeker a los efectos de la reforma de las
tasas de oferta interbancarias (IBOR, por suss@gtainglés) en la informacion financiera.
Las enmiendas proporcionan excepciones temporalepermiten que la contabilidad de
coberturas continde durante el periodo de incertig, previo al reemplazo de las tasas de
interés de referencia existentes por tasas alteasale interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivantintembargo, cualquier relacién de
cobertura que haya sido previamente descontinuanlapuede ser reintegrada con la
aplicacion de estas enmiendas, ni se puede dedigmaarelacion de cobertura usando el
beneficio de razonamiento en retrospectiva. Lacapion anticipada es permitida y debe
ser revelada.
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2.4

La enmienda es aplicable por primera vez en 208@@&msbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas cot €ovid-19

En mayo 2020, el IASB emiti6 una enmienda a la rotFRS 16Arrendamientoara
proporcionar alivio a los arrendatarios en la aglién de la guia de IFRS 16 relacionada
con las modificaciones del arrendamiento por lakiceiones de alquileres que ocurran
como consecuencia directa de la pandemia Covid-4%nmienda no es aplicable a los
arrendadores.

Como solucion préactica, un arrendatario puede gmbarno evaluar si la reduccion del
alquiler relacionadas con el Covid-19 otorgadaypomlarrendador es una modificacion del
arrendamiento. Un arrendatario que realiza esteciéle reconocera los cambios en los
pagos por arrendamiento procedentes de las redescidel alquiler relacionadas con el
Covid-19 de la misma forma que reconoceria el cantlgjo IFRS 16 como si dicho

cambio no fuese una modificacion del arrendamiento.

Un arrendatario aplicara esta solucion practicéodea retroactiva, reconociendo el efecto
acumulado de la aplicacidn inicial de la enmienolaa@ un ajuste en el saldo inicial de los
resultados acumulados (u otro componente del pationsegun proceda) al comienzo del
periodo anual sobre el que se informa en el cuatrehdatario aplique por primera vez la
enmienda.

Un arrendatario aplicara esta enmienda para ldsdmer anuales que comiencen a partir
del 1 de junio de 2020. Se permite la aplicaciéticgrada, incluyendo en los estados
financieros no autorizados para su publicaciérBal mayo de 2020.

La enmienda es aplicable por primera vez en 208@@&rmsbargo, no tiene un impacto en los
estados financieros de la entidad.

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Intermedios @mipn los estados de situacion
financiera terminados al 30 de junio de 2020 y38hlde diciembre 2019, estados de
resultados por los periodos de seis y tres mesesniedos al 30 de junio 2020 y 2019,
estados de flujos de efectivo y los estados de icam@n el patrimonio por los periodos
terminados al 30 de junio 2020 y 2019.
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2.5

2.6

2.7

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/aoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad gmeraominada moneda funcional.

La Administracion de Administradora General de Fen8ecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queaa Sociedad es el peso chileno ya
gue refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
Sociedad.

Conversion
Los activos y pasivos en moneda extranjera y agm@lctados en unidades de fomento,
han sido traducidos a pesos chilenos, moneda quesponde a la moneda funcional de la
Sociedad, de acuerdo a los valores de conversi@stde unidades monetarias vigentes al

cierre de caja ejercicio informados por el Bancaot@é de Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejersin los siguientes:

Moneda 30.06.2020 31.12.2019
Valor CLF 28.696,42 28.309,94
Valor USD 821,23 748,74
Valor EUR 922,73 839,58
Valor BRL 151,73 186,51

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdjancos, y el equivalente al efectivo
corresponde a inversiones a corto plazo de grardig, que son facilmente convertibles en
montos conocidos de efectivo y sujetos a un rigego significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a 90 dias desde lafderadquisicion.
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2.8

2.9

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladeshnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos 1i8gcB.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarmplidilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwms fiabilidad los costos para
completar el desarrollo. Los costos capitalizadas Ids programas informaticos
desarrollados internamente incluyen todos los gaatigbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econémicos. El periodo y método de dmamihn son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caerbiena estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurran. Larapagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déogapion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Plusvalia (Goodwill)

La plusvalia generada en la adquisicion de unal fikpresenta el exceso del valor de
adquisicion sobre la participacion de la Compaifizelevalor justo neto de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables deriadad adquirida reconocidos en la
fecha de adquisicion. La plusvalia comprada senm® inicialmente como un activo al
costo y posteriormente es medida al costo mendguiaapérdida por deterioro, en el caso
de existir.
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Para propositos de probar el deterioro, la pluawedi asignada a cada una de las Unidades
Generadoras de Efectivo de la Compafia que seaespdreneficien de las sinergias de la
combinacion. La Sociedad somete a prueba de detdae activos intangibles con vida
atil indefinida en forma anual y cada vez que exish indicio que el activo pueda verse
deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36elSnonto recuperable de las Unidades
Generadoras de Efectivo es menor que el valor dbrta unidad, la pérdida por deterioro

es asignada, en primer lugar, a disminuir el vidboo de cualquier Goodwill asignado a la
unidad y luego a los otros activos de la unidadrpteados sobre la base del valor libro de
cada activo en la unidad. Las pérdidas por detenieconocidas en el Goodwill no son
reversadas en periodos posteriores.

En la fecha de enajenacion de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacion de las utilidades sdpkas por la venta.

En el caso de que la determinacién definitiva deliesvalia se realice en los estados
financieros del afio siguiente al de la adquisiciéta participacion, los rubros del ejercicio
anterior que se presentan a efectos comparativasoddican para incorporar el valor de
los activos y pasivos adquiridos y de la plusvdéfinitiva desde la fecha de adquisicion de
la participacion.

Deterioro de la Plusvalia

En el caso de las Unidades Generadoras de Efecta® que se han asignado plusvalias o
activos intangibles con una vida util indefinidaaealisis de su recuperabilidad se realiza
de forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valomdecado menos el costo necesario para
su venta y el valor en uso, entendiendo por éstalet actual de los flujos de caja futuros
estimados.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepasepciones de flujos de caja nominales a
cinco afios antes de impuestos, tomando como bEsenation de mercado, expectativas
de la administracion, informacion histérica y lasgupuestos mas recientes disponibles.

En base a estos antecedentes, se determinan valtaegos para las tasas de crecimiento,
los cuales posteriormente son contrastadas cdadas de crecimiento proyectadas para la
industria por instituciones independientes.

La tasa de descuento nominal antes de impuestzsadd para determinar el valor presente

de los flujos se determina a partir del costo getahdel negocio asociado y del pais en el
gue éste se desarrolla.
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2.10

En el caso de que el monto recuperable sea infalivalor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdidadeterioro por la diferencia, con cargo
al rubro “Pérdidas por deterioro de valor (Revarsg)” del estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivejercicios anteriores, son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobmonto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados corinité del valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse realizado el ajusteable. En el caso de la plusvalia, los
ajustes contables que se hubieran realizado necesersibles.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo de la Administradoeagal de Fondos Security S.A. se
contabilizan utilizando el modelo del costo. El raleddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciaciéon
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutartadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida atil estimada dalltesentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaciéhretiro de un activo se determina como
la diferencia entre el precio de venta y el valorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemsdlo fijo es la siguiente:

L Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa ~
(afios)
Plantas, equipos y muebles de oficina Afios 3ab
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2.11 Deterioro de activos no financieros

A la fecha de cada cierre de los estados de sitndicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgdade del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por &hmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesiesaivo.

El monto recuperable es el mayor entre el valoorrable menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evaluas fflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a¢iwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revpsteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanana estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,

salvo cuando el activo relevante se registré6 anpooite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seiderara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si

existe o no indicadores de deterioro 0 mas freemegmnte si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.
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2.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocid@sdo la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos afieente a valor razonable. Los costos
de transaccion que sean directamente atribuiblasaaquisicion o emision de activos o
pasivos financieros (distintos de aquellos actiygsasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados) son agregadeducidos del valor razonable de los
activos y pasivos financieros, respectivamentestereconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adqaisicde activos o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son oeaws inmediatamente en resultados.

2.12.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares@opras o ventas de activos financieros
gue requieren la entrega de los activos dentro ade plazos establecidos por las
regulaciones o convenciones del mercado. Todoackdgos financieros son posteriormente
medidos ya sea, a su costo amortizado o a valonatte, dependiendo de la clasificacion
del activo financiero.

2.12.2 Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica susrdnséntos financieros en las categorias
utilizadas para efectos de su gestioén y valorizad)oA valor razonable por resultados, ii)
A valor razonable por Patrimonio vy, iii) A costo arizado. La administracion determina
a clasificacion de sus activos financieros en eherato de reconocimiento inicial.

1) Instrumentos financieros a valor razonable por resliados

Los instrumentos financieros a valor razonable mmultados, son activos financieros
adquiridos con el objeto de obtener beneficios ddocplazo, de las variaciones que
experimenten sus precios. Dentro de esta agrupagdéancuentran titulos renta fija y
variable, tanto de la cartera propia como de laecarintermediada, ademas de los
instrumentos financieros derivados.
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i) Instrumentos financieros a valor razonable por Patimonio

Los activos clasificados en esta categoria correspo a Instrumentos de patrimonio,
adquiridos y mantenidos sin el animo de ser nedosiaen el corto plazo. Estos
instrumentos son valorados a su valor razonabl®sy dambios en dicho valor son
reconocidos con cargo o abono a cuentas patrinesnial

lii)  Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado,auivos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables, valorizados a su castortizado. Se incluye en este rubro, los
depdsitos a plazo fijo garantizados y otros depsésit la cartera propia.

2.12.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizaoevaluados por deterioro al cierre de
cada ejercicio de reporte. Un activo financierocsesidera deteriorado cuando existe
evidencia objetiva, como resultado de uno o masntese ocurridos después del
reconocimiento inicial de los activos financierds, que los flujos futuros estimados de
caja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconociddaediferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futurosneados de caja (incluyendo el monto del
colateral y la garantia) descontados a la tasatdeés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se redugeaamente por la pérdida por deterioro.
El reverso de una pérdida por deterioro ocurre soleeste puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después deegtzefue reconocida. La pérdida por
deterioro reconocida previamente es reversadavastrde resultados en la medida que el
valor libros del activo financiero a la fecha ere da pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado aabriido si no se hubiera reconocido
pérdida por deterioro alguna.
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2.12.4 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero soltammiando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o daatransfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo terosero. Si la Sociedad no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beagfie propiedad y continda controlando

el activo transferido, la Sociedad reconoce surésteetenido en el activo y un pasivo

asociado por los montos que podria tener que pSghr.Sociedad retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedadrdaativo transferido, la Sociedad continta

reconociendo el activo financiero y también recenaa pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a emstotizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracioribida o por recibir se reconoce en el

estado de resultados integrales.

2.12.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoldizisando el método de la tasa de

interés efectiva o a valor razonable con cambiogsultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medidealor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sedéemdo para negociacion o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La 8adieno ha clasificado pasivos

financieros para ser medidos a valor razonablecaarbios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidaslar razonable con cambios en
resultados, son medidos a costo amortizado. Lageglibros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinadoslosel método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no seamatiapdos como parte del costo de un
activo son incluidos en el estado de resultadosgmates en el rubro “Gastos por

financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéte calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto finanzia lo largo del ejercicio relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descueatiguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y pudnterés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi comoctsdos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) estimados a lo largo de laespeerada del pasivo financiero o, cuando

sea adecuado, en un ejercicio mas corto con el mato en libros del pasivo financiero.
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2.12.

Para pasivos financieros denominados en una momedanjera y que sean medidos a
costo amortizado al cierre de cada ejercicio dertep las pérdidas y ganancias por
diferencia de cambio son determinadas basado@st& amortizado de los instrumentos y
son reconocidos en el rubro “Reajuste y diferedeiacambio” en el estado de resultados
integrales.

6 Reconocimiento y medicion de activos y pass/financieros

Los activos y pasivos financieros se registraniaimtente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la tranéacdosteriormente, se reconocen a su
Valor razonable, excepto los saldos por cobrar imagdps por operaciones de
financiamiento (compras con retroventa), los queegestran a su costo amortizado a través
del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicién de Valor Razonablagli¢ada desde el 1 de enero de
2013), se entiende por “valor razonable” el pregie se recibiria por la venta de un activo
0 se pagaria por la transferencia de un pasivonantransaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la niédien condiciones de mercado presentes
(es decir, un precio de salida), independientemelgesi ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnicavaeracion. Una medicion del valor
razonable es para un activo o pasivo concreto.eRoy al medir el valor razonable, la
Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas tlebax pasivo de la misma forma en que
los participantes de mercado las tendrian en cuantigar el precio de dicho activo o
pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicion a valor razonable supone que la tran@acle venta del activo o transferencia
del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado princgelactivo o pasivo; o (b) en ausencia de
un mercado principal, en el mercado mas ventaj@sa pl activo o pasivo. Cuando no

existe un mercado observable para proporcionarnrdoion para fijar el precio en relacién

con la venta de un activo o la transferencia dpasivo en la fecha de la medicién, el valor
razonable se obtendra de suponer una transacci@iclkea fecha, considerada desde la
perspectiva de un participante de mercado que eranél activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se miza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datosntrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable tieneptecio comprador y un precio
Vendedor, el precio dentro del diferencial de mrea@omprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas ciranosts se utilizara para medir el valor
razonable independientemente de dénde se clasiigdato de entrada en la jerarquia del
valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquiavaer razonable basada en tres niveles:
Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concedeplioridad mas alta a los precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos paraoacy pasivos idénticos y la prioridad
mas baja a los datos de entrada no observables.
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La Sociedad valoriza sus instrumentos de la sigeifemma:
Bonos Corporativos, precios obtenidos de proverdi@pendiente RiskAmerica.
Bonos de Gobierno, precios obtenidos de proveedi@pendiente RiskAmerica.
Depdsitos a plazo, precios obtenidos de proveedimpendiente RiskAmerica.
Letras hipotecarias, precios obtenidos de proveedependiente RiskAmerica.

Cuotas de Fondos Mutuos, la cuota se determirevégside sistema propio, con los precios

obtenidos de proveedor independiente RiskAmerica.
Cuotas de Fondos de Inversion, la cuota se detaraniravés de sistema propio.

Mutuos hipotecarios endosables, se valorizan aésrade modelo propio, arrojando
resultados que representan adecuadamente el revekesjo de la cartera. Se obtiene

calculando el valor presente de los flujos futudescontado a una tasa de descuento.

Todos los derivados se registran en el estadotdigcgn a su valor razonable. Si el valor
razonable es positivo se registran como un actisioégte es negativo se registran como un

pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instruogerftnancieros, incluyendo los

derivados, se registran en resultados bajo el ridims ingresos por funcion”.

Las inversiones en operaciones de financiamierg@attos de compra con retroventa, se
registran a su costo amortizado, utilizandose exetarminacion el método del interés

efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipp attualizacién que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero, a ltat@ad de sus flujos de efectivo estimados

hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, se mantienen a su costaddjuisicion, ajustado por eventuales

pérdidas por deterioro.

2.12.7 Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable tgerd@nados por cotizaciones publicadas
en mercados activos, comprenden deuda publicaadauinvhda, acciones y renta fija. En
los casos en que puedan observarse cotizacione&drtanistracion realiza su mejor
estimacion del precio de mercado, utilizando maleiternos que utilizan parametros
observables de mercado y en ocasiones, utilizavs dd¢ mercado no observables. Para
realizar esta estimacion, se utilizan diversasitésnincluyendo la extrapolacion de datos

observables del mercado.
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2.13

La mejor evidencia del valor razonable de un ims&mto financiero en el momento inicial
es el precio de la transaccion, salvo que el \@@adticho instrumento pueda ser obtenido de
otras transacciones realizadas en el mercado camisho o similar instrumento, o
valorarse usando una técnica de valoracion dorglesdaables utilizadas incluyan solo
datos observables en el mercado, principalments tip interés.

Bajas de activos y pasivos financieros

La Sociedad, da de baja en su balance un actimodiaro sélo cuando se han extinguido
los derechos contractuales sobre los flujos detiefedel activo o se transfieren los
derechos a recibir los flujos de efectivo contralgs por el activo financiero, en una
transaccion en que se transfieren todos los rigsbeseficios.

La Sociedad, elimina de su balance un pasivo fieamso6lo cuando se haya extinguido la
obligacion del contrato respectivo, se haya pagackncelado.

2.14 Provisiones generales

a) General

Las provisiones son reconocidas cuando y solo @jasé dan las siguientes
circunstancias:

» La Sociedad tiene una obligacion presente (yaesg b implicita) como resultado
de un evento pasado,

» Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdémicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

La Sociedad ha provisionado el costo por conceptwataciones del personal sobre
base devengada.

c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren abligacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas eanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.
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d) Beneficios a corto plazo

La Sociedad contempla para sus empleados un planincentivo anual de

remuneraciones por cumplimiento de objetivos y ag®fio, que eventualmente se

entregan, el que se provisiona sobre la base defonestimado a repatrtir.

Los estados financieros de la Sociedad recogers tadgprovisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidadue se tenga que pagar la

obligacion es mayor que probable.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo establecido por la NIIF 15

“Ingresos de actividades ordinarias procedentesod&atos con clientes”, la que define un
modelo Unico de reconocimiento de ingresos ordisague aplica a los contratos con
clientes y los enfoques para el reconocimientongeesos son dos: en un momento del

tiempo o a lo largo del tiempo.

La Sociedad considera un analisis en base a cemmsppara determinar el reconocimiento

del ingreso:
a) Identificar el contrato con el cliente;
b) Identificar las obligaciones de desempefio detrato;
c) Determinar el precio de la transaccion;
d) Distribuir el precio de la transaccién en lafigaciones de desempefio y

e) Reconocer el ingreso cuando (o en la medidalguentidad satisface la obligacion de

desempeiio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuandaoy@dida que se satisfaga la obligaciéon

de desempeiio comprometidos al cliente.

2.16 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de unanadegal, contemplan la posibilidad de
la compensacion y se tiene la intencion de liglodapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de forimaulanea.
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2.17

2.18

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha, seutalsobre la base de las leyes tributarias
vigente a la fecha del estado de situacion finaacie

Los impuestos diferidos originados por diferend&raporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributariaat&os y pasivos, se registran de acuerdo a
las normas establecidas en la NIC 12. Por tantos e determinan utilizando las tasas de
impuestos aplicables, a la fecha en que se espevarsar los correspondientes activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Las tasas de ambos impuestos, es de un 27%, cunckspte a la tasa de impuesto de
primera categoria, aplicable a la sociedad que@uaedgida, por defecto al “Régimen de
Imputacion Parcial de los Créditos”, segun disposidle la letra B) del articulo 14 de la
Ley de Impuesto Renta, vigente a contar del 1°néecede 2017.

Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras dulis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financierosad8okiedad, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras ry/ourgdades reajustables, se
convierten segun los tipos de cambio y/o los valate cierre vigentes a la fecha de los
respectivos estados financieros. Las utilidades évdigas generadas se imputan
directamente contra la cuenta de pérdidas y gamanci
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2.19

2.20

2.21

2.22

Estado de flujo de efectivo

La Sociedad, elabora su flujo de efectivo por etawké directo, las entradas y salidas de
efectivo y equivalentes al efectivo el cual esioago por actividades de operacion, donde
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo rielaados con el giro social, actividades de
inversion que corresponden a la adquisicion, eaajén o disposicion por otros medios,

de activos a largo plazo y otras inversiones nduidas en el efectivo y equivalente al

efectivo, actividades de financiamiento corresponde las actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimoeio § de los pasivos de la Sociedad.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagirlicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagnharias

Debido a que Chile no clasifica como una econongarimflacionaria, segun los criterios
establecidos en la NIC 29, los estados financideota Sociedad no son ajustados por la
variacion experimentada por el Indice de PrecigSamsumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan armaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control de la Sociedad.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirigleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 30 de junio de 2020, la Sociedad no presentdosaén activos y pasivos contingentes.
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2.23

2.24

2.25

Distribucion de dividendos

La Sociedad establece que los dividendos ser&io§ij@&n la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada en abril de cada afo, endhson aprobados los estados financieros
anuales. Los dividendos provisorios y definitivesrggistran en el “patrimonio neto” en el
momento de su aprobacion por el 6rgano competgueg,en el primer caso, corresponde
al Directorio de la sociedad y, en el segundo,Jufda General Ordinaria de Accionistas.

Beneficios del personal

Indemnizacion por afios de servicios: la Sociedadtiewe pactado el pago de una
indemnizacién a todo evento con sus empleados|opque no constituye provision por
este concepto, registrandose el gasto en resuwdtatbomedida que se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultadasseueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evalUan continuamgsie basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desos futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund@ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoremed#tes de instrumentos financieros, los
cuales en los Estados Financieros al 30 de jun&® 30al 31 de diciembre 2019 fueron
medidos de acuerdo a las metodologias estableeidés NIIF 7, de acuerdo al siguiente
detalle:

Nivel |I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de prexio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS,
(CONTINUACION)

2.26 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, agurellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglbxg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

2.27 Arrendamiento

La Sociedad aplica IFRS 16 a contar del 1 de eder@019 reconociendo un activo por
derecho a uso y un pasivo respecto de los arreedémsique califican con la aplicacion de

IFRS 16.
El activo por derecho a uso es inicialmente medidoosto y posteriormente medido al

costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depr@sicacumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicion deiiymapor arrendamiento. El pasivo por
arrendamiento es inicialmente medido al valor presde los pagos por arrendamiento que
no han sido pagados a esa fecha. Posteriormemasielo por arrendamiento es ajustado
por los intereses y los pagos del arrendamienta@oaso también de las modificaciones del

arrendamiento.

NOTA 3 — CAMBIO CONTABLE

En los Estados Financieros al 30 de junio de 2@2€enefectuaron cambios contables respecto al
ano anterior.
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NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Disponible 30.020.013 1.028.129
Cuotas de fondos mutuos 341.176 39.149.970
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 250 250
Total 30.361.439 40.178.349

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo y eqleintes al efectivo es el siguiente:

Moneda 30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Disponible Pesos no reajustables 29.900.899 635.785
Disponible Doélares americanos 114.473 164.229
Disponible Reales brasilefios - 223.913
Disponible Euros 4.641 4.202
Cuotas de fondos mutuos Pesos no reajustables 341.176 39.149.970
Otros efectivo y equivalentes al efectivo Pesoseamjustables 250 250
Efectivo y equivalentes al efectivo 30.361.439 40.178.349
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NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

a) Los activos por impuestos diferidos son atribuilalds siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 30.06.2020 31.12.2019
M$ M$

Activos por imptos. diferidos relativos a prov. saones 64.641 67.797
Activos por imptos. diferidos relativos a provis@mvalorizacion cartera 48.178 (87.246)
Activos por impuestos diferidos relativos a norffB$ 16 9.990 -
Activos por imptos. diferidos relativos a otros ceptos - 7.348
Activos por impuestos diferidos relativos a prowises - 14.327
Activos por impuestos diferidos relativos a gagtoslicencias (3.337) -
Activos por impuestos diferidos de largo plazo ddwill tributario) 898.204 1.012.346
Total 1.017.676 1.014.572
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NOTA 5 — IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA, (CONTINUACION)

b) Impuesto Corriente

Administradora General de Fondos Security S.AGafi& junio de 2020 ha constituido provision
por impuesto renta de M$374.197.- (M$1.061.807.d8Hiciembre de 2019), ver nota 13, y un
gasto por impuesto renta de M$243.601.- (M$1.031-78 31 de diciembre de 2019). El calculo

de ambas rentas se determind en base a las dispesitegales tributarias vigentes.

30.06.2020 30.06.2019
M$ M$
Gasto por Impuestos Corrientes (374.197) (572.911)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 19.140 (220)
Otro Gasto por Impuesto Corriente (5.790) (5.376)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total (360.847) (578.507)
Gasto Diferido por Impuestos Relativos a la CreagidReversion de Variacion por
Impuestos Diferidos 117.246 (57.670)
Otros - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 117.246 (57.670)
Gasto por Impuesto a las Ganancias (243.601) (636.177)
c) Conciliacion de la tasa impositiva legal con lataspositiva efectiva
30.06.2020 30.06.2019
% %

Utilidad antes de impuesto 2.242.329 3.560.008
Impuesto calculado (Tasa Efectiva) 27,00% 27,00%
Provision impuesto a la renta 605.429 961.202
Efecto por diferencia de tasa -
Provision impuesto articulo 21° 5.790 5.376
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior (19.141) 220
Diferencias permanentes (348.477) (330.621)
Gastos porimpuesto a la renta 243.601 636.177
Tasa Impositiva Efectiva 10,86% 17.87%
Tasa Impositiva Legal 27,00% 27,00%
Efecto en Tasa Impositiva de Utilizacion de Pérdiffscales No Reconocidas - -
Efecto en Tasa Impositiva de Beneficio Fiscal NadRecido Anteriormente en el
Estado de Resultados - -
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositivealeg (27,00%) (27,00%)
Ajustes ala Tasa Impositiva Legal, Total (27,00%) (27,00%)
Tasa Impositiva Efectiva 0,00% 0,00%
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NOTA 6 -
CORRIENTE

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatasnaorresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cobna lanSociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadotir 49.578
Subtotal 49,578
Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacién Documento M$ M$
Global Security Gestion y
Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos Relacionadiselcta Provision 336.223
Subtotal 336.223
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos Relacioimalitecta Provision 77.547 73.815
Provisiéon 2.395 -
Subtotal 79.942 73.815
Total 465.743 73.815
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar,

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Capital S.A. 96.905.260-1 Chile Pesos Relacionadadnthr 10234 590

11985 2.989

11985 60

11985 96

11839 43.328

11866 1.494

11921 49

11982 493

11845 589

11850 335

11868 94

11885 25

11903 63

11939 36

11960 115

11993 234

11994 86

12014 681 -

10225 - 41.895

10234 - 590

10465 - 4.494

10505 - 463

10523 - 365

10623 - 466

10605 - 605

10587 - 87

10631 - 334

10352 - 261

10637 - 87
Subtotal 51.357 49.647
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NOTA 6 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

b) Cuentas por Pagar, (Continuacion)

Los saldos y transacciones de cuentas por pagar lanfociedad y sus sociedades relacionadas
son las siguientes:

Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Seguros Vida Security
Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionadiselcia 1072417 31
1049501 128 -
1042291 - 9.365
1042121 - 130
1062142 - 31
Subtotal 159 9.526
Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen  Moneda Relacion Documento M$ M$
Travel Security S.A. 85.633.900-9 Chile Pesos Relad@nindirecta 439245 - 589
439244 - 123
1184406 - 3.520
439279 - 137
1184666 - 16
439247 - 371
Subtotal - 4.756
Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen Moneda Relacién Documento M$ M$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa 96.515.580-5 Chile Pesos MatriZ:@om Provision 283.258
1222166 431
1222169 687
1222929 1.196
1222928 1.196
1222927 1.196
1222930 1.196 -
1197890 - 1.179
1197891 - 1.179
1197892 - 1.179
1197902 - 1.179
Subtotal 289.160 4.716
Pais de 30.06.2020 31.12.2019
Sociedad Rut Origen Moneda Relacion Documento M$ M$
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Piomis - 204.950
Subtotal - 204.950
Total 340.676 273.595
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE, (CONTINUACION)

c) Transacciones con Relacionados

30.06.2020 31.12.2019
Entidad Rut Pais de  Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efectoen
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladariadirecta  Servicios de Viajes 4.278 (4.247) 63.255 (62.827)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comision8ervicios Bancarios 273.225 (230.849) 981.730 089).
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 leChi  Pesos Relacionada Indirecta  Arriendo Oficinas 188.54 (114.485) 231.225 (223.210)
Arriendo Estacionamiento 21.659 (21.659) 42.253 (42.253
Seguro del Personal 26.620 (22.566) 54.156 (45.892)
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181.170-3 Chile Pesos  Relacionada Indirecta ~ Congsigror Gestion Comercial 2.746.230 (2.370.152) 5.382.3 (4.817.092)
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa96.515.580-5 Chile Pesos Matriz Comin Comision Interawdin 4.087 (3.434) 11.928 (10.024)
Comisién de Fondos Mutuos 2.154.989 (1.856.141) $462. (2.901.379)
Servicio Market Maker 28.508 (23.956) 60.328 (50.700)
Servicios contables - Asesoria Tecnolégica -
Capital S.A 96.905.260-1 Chile Pesos  Relacionadadntir Gestion de Inversiones - Otros 1.121.726 (1.121.726) .3242006 (2.324.406)
Arriendo y otros servicios 19.147 (19.147) 37.087 @8no
Victor Gonzalo Baraona Bezanilla 7.054.341-9 Chile sdze Director Dieta de Directorio - (16.189) - (21.947)
José Miguel Bulnes Zegers 10.202.654-3 Chile Pesos ctidire Dieta de Directorio - (2.009) -

d) Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Préstamos - 1.009
Remuneraciones 452,701 345.063
Compensaciones 17.063 14.340
Otros - 10.000
Total 469.764 370.412

Las transacciones con partes relacionadas han efatuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han eodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte al Banco Security, cuyo controlador
es el Grupo Security S.A.
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad, planta y equipo se detaltzontinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, the 30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 314.329 332.657
Planta y Equipo, Neto 314.329 332.657
Clases de Propiedades, Planta y Equi@ruto 30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 807.162 782.557
Planta y Equipo, Bruto 807.162 782.557
Clases de Depreciacion Acumulada y Detero del Valor, Propiedades, 30.06.2020 31.12.2019
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipdleto 492.833 449.900
Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, PlaptEquipo 492.833 449.900
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, (CONTINUACION)

b) Cuadro de movimientos

30 de junio de 2020

Periodo Actual Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total

Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$

Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 28.290 12.513 18.868 272.986 332.657
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 24.605 - - - 24.605
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacién, Propiedad Planta y Equipo (10.148) (1.881) - (30.904) (42.933)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Plantay Equipo, Total 14.457 (1.881) - (30.904) (18.328)
Propiedades, Planta y Equipo 42.747 10.632 18.868 242.082 314.329

31 de diciembre de 2019
Periodo Anterior Plantay Muebles de Obras de Arte Remodelaciones Total

Equipo Oficina

M$ M$ M$ M$ M$

Propiedades, Planta y Equipo, Saldo Inicial 23.678 16.274 18.868 334.795 393.615
Adiciones, Propiedades, Planta y Equipo 18.929 - - - 18.929
Bajas , Propiedades, Planta y Equipo - - - - -
Gasto por Depreciacion, Propiedad Planta y Equipo (14.317) (3.761) - (61.809) (79.887)
Otro Incremento (Decremento) - - - - -
Cambios en Propiedades, Plantay Equipo, Total 4612 (3.761) - (61.809) (60.958)
Propiedades, Planta y Equipo 28.290 12,513 18.868 272.986 332.657
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NOTA 8 — ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Los saldos de activos por derecho de uso sdatetatontinuacion:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Derechos de uso (IFRS 16) 1.630.578 1.613.118
Amortizacion derecho de Uso (IFRS 16) (438.773) &8
1.191.805 1.321.538

NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:

30.06.2020 31.12.2019
Amortizacion | Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor acum/Deterioro Valor Neto
X Bruto X
activo activo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Programas Informaticos 2.177.955 (1.535.974) 641.981 2.065.762 (1.324.061) 741.701
Licencias computacionales 205.848 (193.543) 12.305 4.380 (161.777) 42.585
Proyectos en Desarrollo 519.552 - 519.552 12%3. - 473.12¢
Total 2.903.355 (1.729.517) 1.173.838 2.743.253 (5.888) 1.257.41F
b) Cuadro de movimientos
30.06.2020
Programas Licencias Proyectos en AC“\./OS
" . Intangibles
Informaticos computacionales Desarrollo netc
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 741.701 42.585 473.129 .2571415
Adiciones 112.193 1.486 186.271 299.95(C
Otro Incremento (Decremento) - - (139)84 (139.848)
Amortizaciones (211.913) (31.766) - (243.679)
Saldo final al 31 de diciembre 641.981 12.305 519552 1.173.83¢
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NOTA 9 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVA LIA,
(CONTINUACION)

31.12.2019
Programas Licencias Proyectos en AC“\./OS
" . Intangibles
Informaticos computacionales Desarrollo neto
M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero 624.956 31.760 452.710 .1091426
Adiciones 493.309 49.215 629.365 1.171.889
Otro Incremento (Decremento) - - (608)94 (608.946)
Amortizaciones (376.564) (38.390) - (414.954)
Saldo final al 31 de diciembre 741.701 42.585 473.129 1.257.41¢

c) La amortizacion de los activos intangibles sécuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estimddbactivo.

e) La vida util ha sido calculada en funcion del plape se espera se obtengan beneficios
economicos, amortizdndose linealmente a 3 afiosedasfécha que quede disponible el
bien para ser utilizado en la Sociedad.

NOTA 10 — PLUSVALIA

El Goodwill fue generado por la primera compra #@0% de las acciones en Cruz del Sur
Administradora General de Fondos, realizado eld judio de 2013 a Inversiones Siemel S.A.,
el cual fue reconocido en la Administradora GendeaFondos Security S.A. Al 30 de junio de
2020 y al 31 de diciembre de 2019 el monto asciend&8.677.240.

a) El saldo de este rubro es:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Menor Valor AGF CDS 8.677.240 8.677.240
Total 8.677.240 8.677.240
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NOTA 10 — PLUSVALIA, (CONTINUACION)

b) Cuadro de Movimientos

Movimiento Plusvalia

Menor Valor AGF CDS
Total

Movimiento Plusvalia

Menor Valor AGF CDS
Total

30.06.2020
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto
Patrimonio en Resultado
8.677.240 - - 8.@4D.
8.677.240 - - 8.677.24C
31.12.2019
M$
Pérdidas por Pérdidas por
Saldo Inicial Deterioro Deterioro Saldo final,
Neto Reconocida en Reconocida Neto
Patrimonio en Resultado
8.677.240 - - 8.GAD.
8.677.240 - - 8.677.24C
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NOTA 11 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

El total de los deudores comerciales y otras cggma cobrar de la Sociedad al 30 de junio 2020
y al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 30.06.2020 31.12.2019

M$ M$
Remuneracion Fondos Mutuos por Cobrar Pesos 167.830 331.310
Remuneracion Fondos de Inversion por Cobrar Pesos .08311 237.983
Facturas por Cobrar Fondos Mutuos Pesos 340.672 384.615
Facturas por Cobrar Fondos de Inversion Pesos 125.266 94.445
Documentos y Cuentas por Cobrar Pesos 3.457 3.682
Doélares por cobrar Délares americanos 87.695 103.811
Cuotas Fondos de Terceros Pesos 555.553 546.033

1.591.556 1.701.879

NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

En esta categoria, se clasifican los siguienta@goacfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados, el total de otros activos finansiexb30 de junio 2020 y al 31 de diciembre de
2019 es el siguiente:

Saldo
30.06.2020
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depoésitos a plazo - - - 11.867.618 - 11.867.618
Bonos - 11.957.863 - 623.438 12.581.301
Otro instrumento de inversion - - - 1.020.674 - 1.020.674
Total - 11.957.863 - 13.511.730 25.469.593
Saldo
31.12.2019
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$ M$ M$
Depositos a plazo - - - - - -
Contratos de derivados financieros - - - - - -
Otro instrumento de inversion 2.918.284 - - 11.095.786 -14.014.070
Total 2.918.284 - - 11.095.786 14.014.070
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NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES, (CONTINUACION)
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerardelavalor razonable los activos financieros de la

Administradora (por clase) medidos a valor razomadll 30 de junio 2020 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2019.

Saldo
30.06.2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depésitos a plazo - 11.867.618 11.867.61¢
Bonos 12.581.301 - -12.581.301
Otro instrumento de inversion 1.020.674 - -1.020.674
Total 13.601.975 11.867.618 -25.469.59:
Saldo
31.12.2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 TOTAL
Inversiones a valor razonable M$ M$ M$ M$
Depdésitos a plazo - - - -
Bonos - - - -
Otro instrumento de inversion 11.737.567 - 72303 14.014.07C
Total 11.737.567 - 2.276.50314.014.07(

Nivel 1: Las inversiones cuyos valores estan basados epréasos de mercado cotizados en
mercados de activos, y por lo tanto clasificadogrdedel nivel 1, incluyen acciones activas que
cotizan en bolsa, derivados transados en mercadsathes, instrumentos de deuda del Banco
Central de Chile, letras del tesoro del gobiernadeginidense y algunas obligaciones soberanas.
La Administradora no ajusta el precio cotizado t@s instrumentos.

Nivel 2: Técnicas de valuacion en base a factores obsesrablEsta categoria incluye
instrumentos valuados usando, precios cotizad@sipsirumentos similares, ya sea en mercados
activos 0 poco activos y otras técnicas de valmacionde las entradas significativas sean
observables directa o indirectamente a partir del&dos del mercado.

Nivel 3: Las inversiones clasificadas dentro del nivel Bdre “input” (entradas de datos) no
observables significativas, ya que se negocian aeema poco frecuente. Los instrumentos de
nivel 3 incluyen patrimonio privado y titulos deuda corporativa. Ya que los precios
observables no estan disponibles para estos valores
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NOTA 13 - ACTIVO Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Activos por Impuestos Corrientes

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Gastos Sence - 11.636
Pagos Provisionales Mensuales 612.854  1.657.938
Impuestos por recuperar 790.942 612.730
Otros Créditos 2.050 29.163
Provisién Impuesto a la renta (374.197) (1.061.807)
Total 1.031.649 1.249.660
b) Pasivos por Impuestos Corrientes
Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$

Gastos Sence - -
Pagos Provisionales Mensuales - -
Impuestos por recuperar - -
Otros Créditos - -
Provision Impuesto a la renta - -

Total - -




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 14 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros activos no financiecostientes es el siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Gastos anticipados 219.488 145.57¢
IVA Crédito Fiscal 166.945 337.26¢
Otras cuentas por cobrar 1.490 133.99C
Total 387.923 616.831

NOTA 15 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El saldo de otros activos financieros, no corrigmlesiguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$

Cuotas de Fondo de Inversién Privado
COPEC-UQ™*)

(*) El fondo de inversién Copec UC tiene por objetectuar inversiones en empresas basadas en
proyectos innovadores a partir de investigaciéesadollo las cuales al cierre del 30 de junio de
2020 y al 31 de diciembre 2019 estaban signifieatiente deterioradas generando un Patrimonio
negativo. Producto de lo anteriat,30 de junio 2020 y al 31 de diciembre de 2018sgnta una
valorizacion negativa en su valor cuota, por lolclainversion de 200 cuotas en el Fondo

guedaron valorizadas en $1.-
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NOTA 16 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Linea Sobregiro Banco Santander 1 1
Contratos de derivados financieros 611.203
Total 1 611.204

NOTA 17 —PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

a) Corrientes

Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16)
Totales

b) No corrientes

Obligaciones por derechos de uso (NIIF 16)
Totales

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
280.983 274.389
280.983 274.389
Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
947.822 1.074.363
947.822 1.074.363
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NOTA 17 —PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES, (CONTINUACION)

Pais de la
empresa
Nombre entidad deudora deudora
Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A.
Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A.

RUT entidad
deudora

Chile

Chile

Pais de la

empresa
Nombre entidad deudora deudora
Administradora General

RUT entidad
deudora

96.639.380-0 de Fondos Security S.A.  Chile
Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A. Chile

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdaos)

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF
Capital S.A. UF
Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF
Capital S.A. UF

Corrientes
M$

30.06.2020
Montos nominales
No corrientes
M$

Total Nominal

M$

Tipo de Tasa Tasa

amortizacion efectiva nominal Hasta 90 dias 90 dias 1 afio

Mensual 1,94 1,94 60.035 181.950 .9B& 252.054 257.244 54.381
Mensual 941, 194 6.929 20.999 28.503 29.089 29.689 12.550 -
66.964 202.949 275.471 281.143 286.933 66.931 -
31.12.2019
Montos nominales
Corrientes No corrientes
M$ M$
Tipo de Tasa Tasa

amortizacion efectiva nominal Hasta 90 dias 90 dias 1 afio

Mensual 194 1,94 59.426  180.106 244.464 249.498 254.636 183.659 -
Mensual 941, 194 6.858 20.786 28.214 28.795 29.388  27.470 -
66.284 200.892 272.678 278.293 284.024 211.129 -

de la2afios de 2 &3ddi8 a4 afios de 4a5afios mas de 5afios

1.052.632

127.75¢
1.180.391

Total Nominal

M$

de la2afios de 2 &3ddi8 a4 afios de 4a5afios mas de 5afios

1.171.789

141.511
1.313.30C

50



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 17 —PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES, (CONTINUACION)

Pais de la
RUT entidad empresa
deudora Nombre entidad deudora deudora

Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A.

Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A.

Chile

Chile

Pais de la
empresa
Nombre entidad deudora deudora
Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A. Chile
Administradora General
96.639.380-0 de Fondos Security S.A. Chile

RUT entidad
deudora

Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF
Capital S.A. UF
Moneda o
Nombre entidad unidad de
acreedora reajuste
Seguros Vida Security
Prevision S.A. UF
Capital S.A. UF

Corrientes
M$

30.06.2020
Valores Contables
No corrientes
M$

Total Contable

M$

Tipo de Tasa Tasa
amortizacién efectiva nominal

Hasta 90 dias 90 dias 1 afio

de la2afios de 2 &3ad¢i8 a 4 afios de 4a 5afios mas de 5 afios

Mensual 1,94 1,94 62.497 189.413 .og7 262.392 267.795 56.611 1.095.80¢
Mensual 941, 194 7.213 21.860 29.672 30.283 30.906 13.065 132.99¢
69.710 211.273 286.770 292.675 298.701 69.676 1.228.805
31.12.2019
Valores Contables Total Contable
Corrientes No corrientes
M$ M$ M$
Tipo de Tasa Tasa
amortizacion efectiva nominal ~ Hasta 90dias 90 dias 1afio  de 1a2afios de 2 &3ddi8 a4 afios de 4a5afios mas de 5afios
Mensual 1,94 1,94 61.030  184.968 251.064 256.233 261.510 188.617 1.203.42:
Mensual 941, 194 7.044 21.347 28.975 29.572 30.181 28.211 145.33C
68.074 206.315 280.039 285.805 291.691 216.828 1.348.752
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Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdads)

NOTA 18 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Proveedores 558.770 353.228
Honorarios por pagar 1.470 2.672
Total 560.240 355.900

NOTA 19 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$

Impuesto de segunda categoria 1.263 1.965
Impuesto Unico a los trabajadores 37.834 27.207
Impuesto IVA débito fiscal 309.392 363.207
PPM por pagar 68.735 154.379
Cotizaciones previsionales 32.121 39.611
Retenciones por pagar 16.588 63.243
Otros impuestos por pagar 5.790 18.510
Otros acreedores 560.576 551.056
Total 1.032.299 1.219.178
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Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 20 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Provisiones de Otros Gast@3

Total

(*) Provisiones de otros gastos

Prov. Bonos

Prov. Ag. Colocadores
Servicios Legales
Prov. Varias

Total

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
132.674 114.20C
132.674 114.200
Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
- 33.000
114.875 61.137
17.799 17.799
- 2.264
132.674 114.200

Detalle de movimientos al 30 de junio de 2020:

Detalle de movimientos al 31 de diciembre de 2019:

Saldo inicial al 1/01/2020

Provisiones constituidas
Aplicacién de provisiones
Liberacion de provisiones
Saldo final al 30/06/2020

Prov. Bonos

Prov. Ag. Colocadores
Servicios Legales
Prov. Varias

Total

Provisiones de

otros g astos
M$
114.20C
444.604
(426.130)

132.674

Saldo
31.12.2019
M$
33.000
61.137
17.799
2.264

114.200
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Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 21 — PROVISIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaqbs, es el siguiente:

Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Provisién vacaciones 239.411 251.099
Total 239.411 251.099
Provision Provision
Vacaciones Vacaciones
M$ M$

Saldo inicial al 01/01/2020 251.09¢ Saldo inicial al 01/01/2019 220.77¢€
Provisiones constituidas 30.209 Provisiones constituidas 56.797
Liberacion de provisiones (41.897)Liberacion de provisiones (26.474)
Saldo final al 30/06/2020 239.411 Saldo finalal 31/12/2019 251.099
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Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 22 — INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales dedae&ad.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se mamfetido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que la Sociedad posee sobee ello

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacBredvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el agultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losrésgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresaados beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadeahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestaciéon, asi
como los que quedan por incurrir hasta completgplaedan ser valorizados con
confiabilidad.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$

Remuneracion de FM 10.870.807 10.992.492 5.122.915 5.548.21¢
Remuneracién de Fl 700.037 648.147 361.114 374.841
Remuneracion de FIP 118.961 135.134 24.824 66.721
Comision de cargo del participe FM 21.013 3.377 795 1.836
Comision de distribucién de fondos 371.686 196.537 62.448 119.51¢

Total

12.082.504 11.975.687 5.672.096 6.111.129
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Notas a los Estados Financieros Intermedios (NatAdas)

NOTA 22 — INGRESOS Y GASTOS, (CONTINUACION)
b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppestos siguientes conceptos:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$

Comisién corredores nacionales (875) 47 (782) -
Comision corredores extranjeros (593) (282) (369) (33)
Comisién agentes colocadores (1.127.178) (1.202.666) 550.863) (584.487)
Comisién agentes colocadores empresa relacionada 370.50) (2.385.344) (1.172.333) (1.212.473)
Total (3.498.796) (3.588.245) (1.724.347) (1.796.993)

c) Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcion se encuanapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$
Intereses de inversiones financieras 30.614 234.107 10.307 96.844
Reajustes de inversiones financieras 16.068 19.441 6.068 20.243
Valorizacion inversiones financieras 56.996 30.480 6.9% 30.480
Utilidad en venta de inversiones 80 - 80 -
Utilidad en cuotas de fondos mutuos y de inversion 90.3B1 1.230.567 190.331 790.585
Utilidad en operaciones con derivados 947.779 121.56 945.625 128.409
Total 1.241.868 1.646.157 1.219.407 1.066.561

d) Otros gastos por funcion

El rubro de otros gastos por funcion se encuemtngaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$

Reajustes de inversiones financieras - - - (36.509)
Pérdida en venta de inversiones @ (1.148) @ (1.148)
Pérdida en cuotas de fondos mutuos - - 6.122 1.148
Pérdida en operaciones con derivados (1.262.108) 55@2. (893.521) (116.976)
Total (1.262.109) (43.705) (847.400) (153.485)
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NOTA 23 — GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Las remuneraciones en gastos del personal corréspam los gastos devengados en el
periodo por remuneraciones y compensaciones dessalihs empleados.

El gasto al 30 de junio 2020 y 2019 es el sigeient

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$
Sueldos y Salarios (1.014.689) (1.071.119) (490.128) (530.293)
Beneficios a los Empleados (652.392) (499.338) (156.500) (266.197)
Subtotal (a) (1.667.081) (1.570.457) (646.628) (796.490)

b) Al 30 de junio 2020 y 2019, el detalle de los gaste administracion es:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$

Personal Externo (62.166) (59.570) (28.158) (37.563)
Asesorias Profesionales (2.017.636) (1.952.486) (1.190.326) (1.016.711)
Gastos Generales (2.412.315) (2.298.319) (1.111.975) (1.209.498)
Depreciacion y Amortizacion (433.804) (377.136) (220.089) (196.484)
Arriendos 1.322 (8) 754 31.555
Subtotal (b) (4.924.599) (4.687.519) (2.549.794) (2.428.701)
Total (a) + (b) (6.591.680) (6.257.976) (3.196.422) (3.225.191)

NOTA 24 — OTRAS GANANCIAS

Los saldos representan principalmente los ingrpspsonceptos de recupero de gastos por parte
de los fondos y otras ganancias de acuerdo aksitdetalle:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$
Otras ganancias 38.485 50.587 37.913 28.714
Total 38.485 50.587 37.913 28.714
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NOTA 25 - COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de junio 2020 y 2019, el detalle de los ceginancieros es:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$
Intereses y Comisiones bancarios (72.991  (125.950) (26.773) 72.644)
Gastos e impuestos financieros (25.442) (2.505) (24.096) (927)
Total (98.433) (128.455) (50.869 (73.571)

NOTA 26 — DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 30 de junio 2020 y 2019, el detalle de las diferias por tipo de cambio es el siguiente:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
M$ M$ M$ M$
Diferencias por tipo de cambio USD-CLP 327.114 (92.348) (65.036) 7.488
Diferencias por tipo de cambio BRL-CLP 2.957 (1.576) 2477 6.053
Diferencias por tipo de cambio EUR-CLP 421 (118) (2.536) 57
Total 330.492 (94.042) (65.095) 13.598

NOTA 27— GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo 01.04.2020 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Ganancias por accion M$ M$ M$ M$
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciooesnuadas 191,3575 279,9264 88,8835 162,4013
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 191,3575 279,926 88,8835 162,4013

NOTA 28 — MEDIO AMBIENTE

Al 30 de junio 2020 y 2019, la Sociedad no se eetafla por este concepto.
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NOTA 29 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
a) Objetivo de la Administracion de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de
vital importancia para garantizar la continuidatirdegocio logrando la solvencia necesaria como
asi también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eabgeen identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir.

b) Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadosapofreas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para lograrueipmiento de los objetivos antes

mencionados, distribuida en tres areas que sosgRide Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mandraemd¢a independiente de las areas
comerciales y tomadoras de riesgo de la Administeadseneral de Fondos Security S.A.,
actuando como contrapeso de estas en los distiotoges que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigpa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con dsjtivo en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo @peral.

Comités de Crédito: Este comité toma la decisiorcréelito de acuerdo a lo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo reelito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las ingees financieras bajo una vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aausras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tengaarco de administracion de riesgo
operacional acorde con los objetivos definidos s/ baenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, astauorganizacional y presupuesto) que
permitan implementar dicho marco

c) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asianAdministradora General de Fondos
Security S.A. como consecuencia del incumplimiasgolas obligaciones contractuales con las
contrapartes que opera, basicamente por operaalertesoreria.
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NOTA 29 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
(CONTINUACION)

La gestién del riesgo de crédito tiene como primlelp tareas, la identificacion, andlisis,
medicion, seguimiento, integracion y valorizaci@lds distintas operaciones que tienen riesgo
de crédito en la operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, computo y gestion del riesgorddito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple dos estandares exigidos para este fin por la
Comisién para el Mercado Financiero (ex SBIF), emdio el riesgo de crédito bajo los mismos
criterios que el banco matriz.

De acuerdo a lo establecido en las politicas iaterfa compafia podra invertir su capital en
instrumentos financieros con bajo riesgo de créditogeneral depdsitos y bonos bancarios y
cuotas de fondos mutuos de renta fija, utilizandodpctos derivados para cubrir el riesgo
moneda que tengan los activos financieros.

A continuaciéon se detalla la exposiciéon (*) de gmsle crédito para los instrumentos de deuda
segun plazo y rating:

30-06-2020
Centraly Instrumentos Instrumentos FFMM /
Gobierno Bancarios Corporativos F.INV

Derivados ** Total

N-1+ - 3.464 - - - 3.464
N-1 - - - - - -
AAA - 10.158 - - - 10.158
AA+ - -
AA - 8.403 - - - 8.403
AA- - 2.423 - 341 - 2.764
A+ - - -
BBB
BBB- - -
Sin Clasificacién - - - 1.021 - 1.021
Total - 24.449 - 1.362 - 25.811
31-12-2019

Cenfral y Instrume.ntos Instrume'ntos FFMM / Derivados ** Total

Gobierno Bancarios Corporativos F.INV
N-1+ -
N-1 - - - - - -
AAA - - - - - 116 - 116
AA+ - -
AA - - - - - -
AA- - - - 34.150 - 490 33.660
A+ - -
BBB - - - - - -
BBB- - - - 642 - 642
Sin Clasificacién - - - 18.373 - 5 18.368
Total - - - 53.164 - 611 52.553

(*) Todos los instrumentos de renta fija son valados diariamente por Riskamérica, empresa
independiente a la Administradora.

(**) Se toma la peor clasificacion de Depdsitos laZz® a mas de 1 Ao entregada por la CMF
de la contraparte (sélo instituciones bancarias).

El comité respectivo del Banco asigna lineas dditer@or tipo de producto a través de los cuales
podré operar el cliente con la Administradora Galnge Fondos Security S.A.
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NOTA 29 — POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO FI NANCIERO
(CONTINUACION)

d) Riesgo de Liquidez

Se entiende por Riesgo de Liquidez como el riesgolad Administradora no disponga de
suficiente caja para cumplir con sus obligacioreesatto plazo.

Las politicas internas definen que la sociedadonmatd endeudamiento estructural, lo que hace
que el riesgo de liquidez sea bajo y asociado ipahmente al riesgo de liquidez de mercado de
las inversiones financieras, sin embargo, por ipalidichas inversiones son realizadas en
instrumentos de alta liquidez (p.e. instrumentoxhEO0S).

e) Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como resultado de cambios en parametrasedsado en un cierto periodo de tiempo,
por ejemplo, cambios de tasa de interés, indidg®g de cambio, teniendo impacto ademas en
estimaciones de estadisticas (volatilidades y ami@es) que también afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security Si#liza como metodologia principal para
medir y controlar el riesgo de mercado de las cstde inversiones, el modelo recomendado por
los estandares internacionales llamado “Valor ezs@t” (VaR), al medir la pérdida potencial
esperada sobre las posiciones en riesgo, en un perodo de tiempo y con un cierto nivel de
confianza estadistica en funcion de los datos decade, ademas utiliza el analisis de
sensibilidades de tasas de la cartera como un@iariaproximacion a este riesgo.

e.l Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiachsyen operaciones con instrumentos de
renta fija y derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula, lanpractica, a través de politicas,

procedimientos, metodologia y limites, con lo csmlcrea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solaebichos limites permiten mantener niveles
acotados de riesgos.
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e.2 Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipad, limites y estructura de administracion de
riesgos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes que permiten la toma
de decisiones por parte de la Alta Administraci&stos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicion al rigggaarteras, instrumentos y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemaa, azgmatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuestao |@o Administradora General de Fondos
Security S.A., permitiendo la oportuna toma de slenes.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de tposiciones y riesgos dentro de las
definiciones de limites establecidas por la Altavastracion.

e.3 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afectasiglaientes factores de riesgos en sus carteras
de inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionado aamlhtilidad de tasa de interés, definido
como las pérdidas que surgen de cambios en lasdadaterés de mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en paslique resultan de movimientos adversos
de los tipos de cambio tanto spot como forward.

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incemipérdidas que resultan de movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabiligfiidbs en moneda nacional.

Descalce (MM3$)  30-06-2020 31-12-2019

UF/CLP 12.560 8.771
USD/CLP 67 -418
Otras MX/CL 0 208

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologizada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asommuna posicion.
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e. 4 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia aplicda metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los difereniesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relacién conjunta de estos factoramaninica medida de riesgo. El VaR entrega
una estimacion de la pérdida maxima potencial gasgmtan las posiciones en activos o pasivos
financieros de tesoreria, ante un escenario adpersonormal. La metodologia utilizada para el
calculo del VaR es una técnica paramétrica que asjua la distribucion de los retornos de los
precios de las inversiones sigue una distribucidmal, utilizando un umbral de confianza de
95%, un horizonte de mantencion de 1 dia, con unestra de datos histéricos de 250 dias,
ajustadas mediante técnicas estadisticas que pardatrle mas importancia a las observaciones
mas recientes, con el fin de capturar rapidamantesatos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tidnemaa limitaciones, como las siguientes:

* Un periodo de mantencion de 1 dia supone que sbl@aubrir 0 enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo las carterasvdesiones mantenidas estan compuestas
por instrumentos de alta liquidez y en volimenesaaios.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidue podrian ocurrir en el 5% restante de
la distribucion.

» El valor en riesgo se calcula con las posiciond#al del dia y no refleja las exposiciones
qgue pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacion de informacién histérica para detaran posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posiblegestmlolo de naturaleza excepcional.

* El comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidadesmales.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizagacemprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltaekas obtenidos son consistentes con los
supuestos metodolégicos dentro de los niveles ddiacza determinados. ElI monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar leexaliel los supuestos e hipétesis utilizados en
el modelo.
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La siguiente tabla muestra un resumen de los rsedganercado:

AGF
(30-06-2020 [3142-2019

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija (tasa) 21 -3 Renta Fija (tasa) 53 -5
Derivados (tasa) 0 0 Derivados (tasa) 1 0
FX (moneda) 2 FX (moneda) 7
Total ﬁiesgo Trading Total Riesgo
Book 21 -3 Trading Book 55 5

Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado desde Diciembre de 2018:

EVOLUCION VAR AGF
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f) Estimacion del Valor Razonable

La politica de valorizacion es definida y admiradtx por la Gerencia de Riesgo Financiero del
Banco Matriz. Ademas para la determinacion de tesips diarios de los instrumentos de renta
fija se utiliza el servicio de la empresa Riskagri

Esta estructura permite mantener una adecuadaeindepcia y objetividad en la determinacion
de los valores de mercado en los productos fineoxie

NOTA 30 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 30 de junio de 2@20de M$3.353.623, representado por 10.445
acciones sin valor nominal.

Numero de Nimero de Nimero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.445 10.445 10.445  3.353.623 3.353.623

Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Prevision  Total acciones

Banco Security Suscritas y
S :

ecurity Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2020 10.444 1 10.445
Aumentos - -
Disminucione: - -
Saldo final al 30/06/2020 10.444 1 10.445
Porcentaje 99,99% 0,01% 100,00%
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Otras Reservas Saldo Saldo
30.06.2020 31.12.2019
M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero 489.555 708.174
Activo por impuesto diferido Goodwill Tributario (114.142) (218.619)
Saldo final 30 de junio 375.413 489.555

NOTA 31 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmahs®lutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer un@@chda liquidez, sin perjuicio de contar con
una politica de reparto anual de dividendos.

A la fecha de los presentes estados financierofdhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 2.276.148,00 y una cartera de acpoo UF 887.552,98 (Nota 12 “Otros
activos financieros”) en instrumentos con gradardersion y alta liquidez. En complemento,
la politica definida por la Alta Administracionspecto de la gestidn de inversion, sefiala e
instruye que no se busque un objetivo de tradmy los instrumentos, de manera que se
mitigue: el nivel de exposicion a riesgos finanogeasociados a sus operatoria y eventuales
conflictos de interés. En términos de control, texis area independiente del area negociadora,
la cual mide diariamente a través de VAR (ValueRdgk) el nivel de exposicién a riesgos
financieros e informa sus resultados a la Alta Adstiacion.

Respecto de la responsabilidad por la Administraci® fondos de terceros, esta queda
resguardada con la toma de pdlizas de seguro cop&fda de Seguros de Crédito Continental
S.A. y Mapfre Seguros Generales S.A. (segun detldldNota 30), lo cual cumple con la
exigencia normativa (Art. 226 Ley 18.045 “Ley dervbdo de Valores”).
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Con fecha 10 de enero de 2020, Administradora Gémer Fondos Security S.A. en lo que
respecta a la renovacion de la Garantia de losdspmaimé las siguientes poélizas de seguros para
garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciomnkesla Administradora, por la Administracién
de fondos de terceros y la indemnizacion de logiigers que de su inobservancia resulten, de

acuerdo a lo previsto en el Articulo 226 de la Ne¥8.045.

Fondos Mutuos:

Nombre del Fondo Security N Cia. de Seguros GaraBtllza en

1 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 3301900025489 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
2 Fondo Mutuo Security Check 3301800021227 Mapfre Seguros Generales SA 16.000
3 Fondo Mutuo Security Corporativo 3302000027893 Mapfre Seguros Generales SA 66.000
4 Fondo Mutuo Security Crecimiento Estrategico 3301900025487 Mapfre Seguros Generales SA 14.000
5 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana 3301900025481 Mapfre Seguros Generales SA 20.500
6 Fondo Mutuo Security Deuda Corporativa Latinoamericana IG 3301900025482 Mapfre Seguros Generales SA 17.000
7 Fondo Mutuo Security Deuda Internacional 3301900025490 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
8 Fondo Mutuo Security Délar Money Market 3302000027886 Mapfre Seguros Generales SA 48.000
9 Fondo Mutuo Security Emerging Market 3301800021231 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
10 Fondo Mutuo Security Equilibrio Estrategico 3301900025479 Mapfre Seguros Generales SA 31.000
11  Fondo Mutuo Security Europa Estrategico 3301900025466 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
12  Fondo Mutuo Security First 3301800021228 Mapfre Seguros Generales SA 32.000
13  Fondo Mutuo Security Global 3301900025467 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
14  Fondo Mutuo Security Gold 3302000027887 Mapfre Seguros Generales SA 175.000
15  Fondo Mutuo Security Index Fund S&P/CLX Ipsa 3301800021235 Mapfre Seguros Generales SA 34.000
16  Fondo Mutuo Security Index Fund US 3302000027888 Mapfre Seguros Generales SA 15.500
17  Fondo Mutuo Security Latam 3301900025468 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
18  Fondo Mutuo Security Local Emerging Debt 3301900025488 Mapfre Seguros Generales SA 12.000
19  Fondo Mutuo Security Mid Term 3301900025477 Mapfre Seguros Generales SA 29.000
20 Fondo Mutuo Security Mid Term UF 3301900025469 Mapfre Seguros Generales SA 16.000
21  Fondo Mutuo Security Mid Term Global 3301900025554 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
22 Fondo Mutuo Security Plus 3302000027889 Mapfre Seguros Generales SA 232.500
23  Fondo Mutuo Security Proteccién Estrategico 3302000027890 Mapfre Seguros Generales SA 69.000
24  Fondo Mutuo Security Renta Variable Internacional 3301900025470 Mapfre Seguros Generales SA 11.000
25 Fondo Mutuo Security Retorno Estrategico 3301900025478 Mapfre Seguros Generales SA 35.000
26 Fondo Mutuo Security Selectivo 3301900025486 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
27  Fondo Mutuo Fondo Activo 2025 3301800022526 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
28 Fondo Mutuo Fondo Activo 2055 3301800022529 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
29  Fondo Mutuo Fondo Activo 2035 3301800022527 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
30 Fondo Mutuo Fondo Activo 2045 3301800022528 Mapfre Seguros Generales SA 10.000
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Fondos de Inversion:

1 Fondo de Inversién Security Capital Preferente Il 76.584.306-5 3301900025472  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
2 Fondo de Inversién Security Hy Chile 76.159.222-K 3301900025485  Mapfre Seguros Generales SA 20.000
3 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt 76.253.901-2 3301900025473  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
4 Fondo de Inversion Security aoktree real estate income fund 76.839.946-8 3301900025474  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
5 Fondo de Inversién Security Renta Fija Nacional 76.213.933-2 3301900025510  Mapfre Seguros Generales SA 29.000
6 Fondo de Inversién Security Debt Opportunities 76.509.983-8 3301900025475  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
7 Fondo de Inversién Security Deuda Latam en Uf 76.263.895-9 3301900025491  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
8 Fondo de Inversién Security Inmobiliario Il 76.274.106-7 3301900025492  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
9 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Debt Il 76.455.724-7 3301900025480  Mapfre Seguros Generales SA 24.500
10 Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities Il B 76.526.446-4 3301900025493  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
11 Fondo de Inversién Security Oaktree Real Estate Opportunities Fund VI 76.493.203-K 3301900025494  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
12  Fondo de Inversién Security Principal Special Situaions 76.509.976-5 3301900025483  Mapfre Seguros Generales SA 20.000
13 Fondo de Inversién ifund Msci Brazil Small Cap Index 76.132.358-K 3301900025496  Mapfre Seguros Generales SA 11.000
14  Fondo de Inversién Security Rentas Inmobiliarias | 76.996.688-9 3302000027891  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
15  Fondo de Inversién Security Pantheon PGCO IV 76.989.250-8 3302000027892  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
16  Fondo de Inversién Security Deuda Inmobiliaria y Capital Preferente 77.035.608-3 3301900026380  Mapfre Seguros Generales SA 10.000
17  Fondo de Inversién Security Alternative | 77.085.015-0 3302000027909  Mapfre Seguros Generales SA 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MARS&RfEros Generales S.A. Las Pdlizas en
UF tienen vencimiento el 10 de enero de 2021.

Con fecha 23 de marzo de 2020, Administradora Gérter Fondos Security S.A. tomo las
siguiente poliza de seguros para garantizar el dighplimiento de las obligaciones de la
Administradora, por la Administracion de fondosteieeros y la indemnizacion de los perjuicios
gue de su inobservancia resulten, de acuerdor@Wsfo en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

Nombre del Fondo Security N Cia.  de Seguros Gara[ljtll:a o

19  Fondo de Inversion Security Stepstone Real Estate Partners IV 3302000028200 Mapfre Seguros Generales SA 10.000

Con fecha 27 de abril de 2020, Administradora Gande Fondos Security S.A. tomé las
siguiente poliza de seguros para garantizar el dighplimiento de las obligaciones de la
Administradora, por la Administracion de fondosteieeros y la indemnizacion de los perjuicios
gue de su inobservancia resulten, de acuerdor@Wsfo en el Articulo 226 de la Ley N 18.045.

18  Fondo de Inversién Monarch Capital Partners V 77.152.619-5 3302000028392  Mapfre Seguros Generales SA 10.000

Dichas Pdlizas de Seguros fueron tomadas con MAPE&tros Generales S.A. Las Polizas en
UF tienen vencimiento el 09 de enero de 2021.
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Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emis@iosl estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra alaza que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

NOTA 33 — SANCIONES

Al 30 de junio de 2020 la Sociedad no presentaicaes.

Con fecha 11 de septiembre de 2019, mediante Regtd&DJ. N°113-615-2019 de la Unidad de
Andlisis Financiero, se aplic6 sancién de multaaaAtiministradora por UF 40, la que se
encuentra pagada en la Tesoreria General de lebRepél dia 25 de septiembre de 2019.

NOTA 34 —- HECHOS RELEVANTES

Afo 2020:

1. Con fecha 30 de abril de 2020, en Junta OrdinagiaAdcionistas de Administradora
General de Fondos Security S.A., se tom0 conocimige las renuncias de don Bonifacio
Bilbao Hormaeche y don Gonzalo Baraona Bezanilla.

Atendiendo a lo anterior, la Junta acuerda por inmdad designar como nuevos directores
a Don José Miguel Bulnes Zegers y a Dofia PaulisaHeaas Bugedo.

Ademas, la Junta ratifica como directores a Doméisgo Silva Silva (presidente), a Don
Renato Pefafiel Mufioz y Don Eduardo Olivares Veloso

2. Con fecha 15 de abril de 2020, en sesién de dnectodinario de la Administradora
General de Fondos Security S.A., se acordo cilas aefiores accionistas a Junta Ordinaria
para el dia 30 de abril de 2020 a las 9:30 horatasoficinas de la sociedad ubicadas en
Avenida Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Cen8antiago. La Junta Ordinaria de
Accionistas tendra por objeto tratar las siguientagerias:

a) Aprobacion de la memoria, balance y estados fimaosidel ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2019, y del informe de los aud#@dernos correspondiente al mismo
ejercicio;

b) Distribucion de utilidades y reparto de dividendos;

c) Fijacion de remuneracion de los Directores paediel2020:
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d) Eleccién de Directores;
e) Informacion sobre los gastos del directorio durahigercicio 2019;
f) Designacion del diario en que se efectuaran laBgagiones legales; y

g) Informacion sobre transacciones con partes reladias en conformidad a la Ley sobre
Sociedades Andnimas;

h) En general, todas las materias que de acuerdoacdeylsean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la juntadéss accionistas de la sociedad, se
acordd no efectuar citacion por avisos.

De acuerdo con lo sefalado en la NCG N°435 y eti©fCircular N°1.141, ambos de

vuestra Comision, el Directorio acordd que en didtnata se permitird la participacion de
los accionistas, a través de los medios tecnolégipee la Sociedad habilitara para tal
efecto, los que permitiran la participacion, vaiacy correcta identificacion a distancia de
los accionistas. Dichos medios seran oportunanieftienados en la citacion.

3. A finales del 2019, la Organizacién Mundial de Eu8 (OMS), informé a la prensa, que
se habia descubierto en China, en la ciudad de Rywhmanuevo virus del tipo Corona
Virus, bautizado como Covid-19.

Ya durante los primeros dias de marzo 2020, la &S, declar6 que la propagacion
del Covid-19 como pandemia.

A nivel mundial, los distintos gobiernos del murthin decidido tomar drasticas medidas
sanitarias, para poder contener la propagacionvidet en la poblacion. Asi mismo,
también se han tomado importantes medidas finasigrara poder mitigar los graves
efectos que ha generado en la actividad econémicaliid.

Chile no ha sido la excepcion, respecto a los e$edel Covid-19. Por lo que el Gobierno
de Chile, tomo varias medidas para contener elcveal virus, mediante la aplicacion de
cuarentenas sanitarias, restricciones de libraileicdn, y control estricto a las personas
contagiadas o que deben guardar cuarentena. Ts@asneedidas han permitido, aplanar la
curva de propagacion del virus.
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Por otro lado, el Gobierno de Chile y el Banco @dnde Chile (BCCH), han
implementado una serie de medidas, destinadas igamibs efectos generados en la
economica.

Bajo este contexto, la Administradora General dedbes Security S.A. con fecha 26 de
marzo de 2020, informé a la Comision para el Mevadel Financiero, a través de un hecho
esencial, el plan de continuidad de negocios, ldetd que debido a la actual situacion de
nuestro pais, producto de la propagacion del MB@8/1D-19, decidié efectuar el cierre
temporal de su oficina central ubicada en Apoq@hs0, piso 6, Las Condes, Santiago, lo
anterior con el fin de resguardar la salud y birede nuestros colaboradores, clientes y
proveedores.

En cuanto a nuestros colaboradores, éstos graduandesde mediados de marzo se
encuentran trabajando de forma remota y, a la fdehlaoy, casi el 100% de la Sociedad
opera de manera no presencial, para tal efectoprfugabilitados todos los mecanismos
tecnoldgicos disponibles, resguardando todas lasda®e de seguridad necesarias.

En relacidon a los canales de comunicacion y s@wiainuestros clientes, estos se realizan
de manera telefénica, por email, via web, de mafieida como si lo realizaramos en
momentos normales de operatividad.

A la fecha de aprobacion de estos estados finarsgiap es posible cuantificar los efectos
adversos de este evento en los estados financtblo a la incertidumbre asociada a la
duracién y profundidad que tendra la pandemia.

4. Con fecha 20 de marzo del 2020, el sefior Felipeinvdifiuela ha dejado el cargo de
Gerente de Inversiones de la Sociedad. En su reempse design6 como Gerente de
Inversiones a Gustavo Schmincke Aranguiz, quienahiasfecha se desempefiaba como
Gerente de Activos Internacionales.

Ano 2019:

5. Con fecha 13 de noviembre de 2019, el Directoridadsociedad acepto la renuncia al

cargo de director presentada por el sefior Carlag®Carvallo, y designé director en su
reemplazo al sefior Eduardo Olivares Veloso.
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6.

Con fecha 19 de agosto del 2019, en Sesion Ordimili Directorio de Administradora
General de Fondos Security S.A., se aprobd la neadibn de “Politica General de
Habitualidad de la Sociedad para Operaciones Qidmalel Giro social con partes
Relacionadas” (la “Politica de Habitualidad”), seda indica el articulo 147 letra b) de la
ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Con fecha 26 de abril de 2019 se celebra la vigess@ptima Junta Ordinaria de
Accionistas, en las oficinas de la Sociedad ubgasla Av. Apoquindo 3150, piso 7,
comuna de Las Condes, Santiago. La Junta OrdidariAccionistas trato las siguientes
materias:

Aprobacién de la memoria, balance y estados firaosidel ejercicio concluido el
31 de diciembre de 2018, y del informe de los awe# externos correspondiente
al mismo periodo;

Distribucién de utilidades y reparto de dividendos;

Fijacién de remuneracion de los Directores paediel2019;
Informacion sobre los gastos del Directorio duratejercicio 2018;
Designacién de los auditores externos independiefgda Sociedad;

Informacion sobre transacciones con partes reladas en conformidad a la Ley
sobre Sociedades Anonimas;

Designacion del diario en que se efectuaran labgagiones legales; y

En general, todas las materias que de acuerdoackely sean propias de la Junta
Ordinaria.

Por haber comprometido su asistencia a la juntadéss accionistas de la sociedad, se
acordd no efectuar citacion por avisos.

Al 30 de junio de 2020, no existen otros hechosvaeites que informar.

NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de julio de 2020 y la fecha de emisiénas estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero o de otra naturajeeaafecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los mismo.
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