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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Cafesbds
Al 31 de marzo de 2015 y y 31 de diciembre de 2014
(En miles de dodlares estadounidenses)

31 de marzo 2015

31 de diciembre 2014

ACTIVOS Nota
MUS $ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 285.811 228.691
Otros activos financieros corrientes 9 15.387 7.205
Otros activos no financieros, corrientes 11 10.063 18.359
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes, netos 12 445.879 384.596
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctesie 13 10.539 3.631
Inventarios 14 117.183 116.820
Activos por impuestos corrientes, netos 15 38.347 43.794
Activos no corrientes clasificados como mantenifas la venta 35 2.418 -
Total Activos Corrientes 925.627 803.096
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 9 41.522 39.429
Otros activos no financieros no corrientes 11 43.738 38.367
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraomi@ntes, netos 12 57.453 50.632
Inversiones en asociadas 16 350.674 343.502
Activos intangibles, netos 17 50.699 53.308
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 5.627.414 5.432.043
Activos por impuestos diferidos, netos 15 86.340 69.211
Total Activos No Corrientes 6.265.149 6.033.801
TOTAL ACTIVOS 7.190.776 6.836.897

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Cafesbds
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.
(En miles de dodlares estadounidenses)
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31 de marzo 2015

31 de diciembre 2014

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 19 127.542 103.533
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaentes 20 424,784 495.432
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient 13 34.767 28.256
Otras provisiones, corrientes 21 3.849 3.541
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 45.753 40.451
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 22 1.864 2.684
Otros pasivos no financieros, corrientes 23 25.159 36.952
Total Pasivos Corrientes 663.718 710.849
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 19 3.202.989 2.869.307
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagagmiertes 20 66.644 46.223
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nierderr 13 160.033 158.169
Otras provisiones, no corrientes 21 122.382 120.741
Pasivos por impuestos diferidos, netos 15 526.089 522.001
Provisiones por beneficios a los empleados, naecdes 22 34.769 34.320
Otros pasivos no financieros, no corrientes 23 10.786 10.928
Total Pasivos No Corrientes 4.123.692 3.761.689
TOTAL PASIVOS 4.787.410 4.472.538
PATRIMONIO
Capital emitido 24 2.052.076 2.052.076
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24 409.433 358.103
Primas de emisién 49.864 49.864
Otras participaciones en el patrimonio 24 224.995 224.791
Otras reservas 24 (430.728) (372.282)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.305.640 2.312.552
Participaciones no controladoras 97.726 51.807
Total Patrimonio Neto 2.403.366 2.364.359
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 7.190.776 6.836.897

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcién CGdasiols

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@TH 4

(En miles de dolares estadounidenses, excepto gnuar@ias (Pérdidas) por accién presentadas eredplar

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 31 de marzo 2015 31 de marzo 2014
MUS$ MUS$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 25 532.535 559.034
Costo de ventas 26 (401.410) (463.680)
Ganancia bruta 131.125 95.354
Otros ingresos, por funcién 852 823
Gastos de administracion 26 (28.988) (24.302)
Otros gastos, por funcion (824) (281)
Otras ganancias (pérdidas), neto 27 335 (302)
Ingresos financieros 28 2.844 2.776
Costos financieros 28 (32.394) (37.965)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de adagigneto) 16 8.030 22.500
Diferencias de cambio 28 (7.758) (25.553)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 73.222 33.050
Gasto por impuestos a las ganancias 15 (24.947) (12.150)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 48.275 20.900
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disncadas - -
Ganancia (pérdida) 48.275 20.900

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 51.330 23.301
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesontroladoras (3.055) (2.401)
Ganancia (pérdida) 48.275 20.900

Ganancias por accién
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por acciéon basica en operaciooesnuadas 29 0,01 0,00
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacidisesntinuadas R -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,01 0,00
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedertegkraciones continuadas 0,01 0,00
Ganancias (pérdida) diluida por accién procededeesperaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,01 0,00

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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PAR GiA CoalaDle
AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Resultados Integrales por Funcién CGdasiols
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@18.4
(En miles de dolares estadounidenses, excepto gnuar@ias (Pérdidas) por accién presentadas eredplar
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 31 de marzo 2015 31 de marzo 2014
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 48.275 20.900
Componentes de otro resultado integral que no sechasificaran al resultado del periodo, antes de inyestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, gdasifgérdidas) actuariales por planes de
beneficios definidos (100) -
Otro resultado integral, antes de impuestos, gdasifpérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio 34 33
Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo (66) 33
Componentes de otro resultado integral que se red#icaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeearsion (33.072) (7.884)
Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertwdisijds de efectivo (55.731) (90.523)
Participacién en el otro resultado integral de &tas y negocios conjuntos contabilizados
utilizando el método de la participacién (857) (356)
Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo (89.660) (98.763)
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (89.726) (98.730)
Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que no se reclasifican al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con planéemueficios definidos de otro resultado
integral 35 (438)
Impuestos a las ganancias relacionados con compotesde otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo 35 (438)
Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que se reclasificaréal resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con cobertierflsjos de efectivo de otro resultado
integral 15.045 18.099
Impuestos a las ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral
que no se reclasificarén al resultado del periodo 15.045 18.099
Impuesto a las ganancias relacionados con otros cponentes de otro resultado integral 15.080 17.661
Otro resultado integral (74.646) (81.069)
Resultado integral total (26.371) (60.169)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (7.116) (30.583)
Resultado integral atribuible a participacionescootroladoras (19.255) (29.586)
Resultado integral total (26.371) (60.169)
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Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consalglad
Por los peridodos terminados al 31 de marzo de @084
(En miles de ddlares estadounidenses)

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2015
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31 de marzo 2015

Estado de cambios en el patrimonio

Otras Reservas

Reservas por

(¢ ‘AES Gener
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Saldo Inicial Periodo Anterior 01 enero 2014
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 31 de marzo 2014

Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emision en el patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
2.052.076 49.864 224.791 (54.438) (200.601) (10.956) (106.287) (372.282) 358.103 2.312.552 51.807 2.364.359
B - - - 51.330 51.330 (3.055) 48.275
- - - (33.072) (25.343) (65) 34 (58.446) (58.446) (16.200) (74.646)
- - - - - - - - (7.116) (19.255) (26.371)
- - 204 - - - - - - 204 65.174 65.378
- - 204 (33.072) (25.343) (65) 34 (58.446) 51.330 (6.912) 45.919 39.007
2.052.076 49.864 224.995 (87.510) (225.944) (11.021) (106.253) (430.72_8) 409.433 2.305.640 97.726 2.403.366
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emisioén en el patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.920.7 49.908 223.817 31.261 (87.059) (7.499) (106.610) (169.907) 537.818 2.543.356 93.610 2.636.966
- - - - - - - 23.301 23.301 (2.401) 20.900
- - - (7.884) (45.595) (438) 33 (53.884) - (53.884) (27.185) (81.069)
- - - - - - - - - (30.583) (29.586) (60.169)
- - 234 - - - - - - 234 1.807 2.041
- - 234 (7.884) (45.595) (438) 33 (53.884) 23.301 (30.349) (27.779) (58.128)
1.901.720 49.908 224.051 23.377 (132.654) (7.937) (106.577) (223.791) 561.119 2.513.007 65.831 2.578.838

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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Estados de Flujos de Efectivo Directo Consolidados
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2@18.4
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)
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31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion
Clases se cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios 654.787 649.882
Otros cobros por actividades de operacion 4,473 16.621
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswcos (507.562) (517.542)
Pagos ay por cuenta de los empleados (20.761) (8.802)
Otros pagos por actividades de operacién (21.027) (14.953)
Dividendos recibidos - 736
Intereses pagados (17.574) (28.197)
Intereses recibidos 590 2.437
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (6.706) (20.076)
Otras entradas (salidas) de efectivo (5.773) (11.341)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de operacién 80.447 68.765
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadestgyy equipo 1 3
Compras de propiedades, planta y equipo (407.101) (170.765)
Compras de activos intangibles (288) (197)
Otras entradas (salidas) de efectivo 31.148 (1.345)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizasigsactividades de inversion (376.240) (172.304)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 65.200 1.800
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 297.047 127.894
Pagos de préstamos - (148.701)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (524) (575)
Otras entradas (salidas) de efectivo (4.531) (59.763)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaglgsactividades de financiacion 357.192 (79.345)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y eqlentes al efectivo, antes del efecto de los casnbi
en la tasa de cambio 61.399 (182.884)
Efectos de la variacion en latasa de cambio sobe¢efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selmfectivo y equivalentes al efectivo (4.279) (1.811)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenaés al efectivo 57.120 (184.695)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 228.691 707.516
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 285.811 522.821

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,viww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@a”, “AES Gener” o “Gener")fue
constituida por escritura publica del 19 de juneé 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compaifiil@n@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeniémaS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendetecidalores y Seguros (“SVS”) por resolucién N° &@el 17 de julio de
1981, publicada en el Diario Oficial N° 31.023 &4 de julio del mismo afio. La Sociedad esta irs@it el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de §araifojas 13.107 N° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad anénima abierta orientadiariientalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentalimpliendo con los compromisos asumidos con te&naccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagale®as personas y grupos con los cuales seam#aci

La Compaiiia sirve al Sistema Interconectado Cer8t@l, a través de cuatro centrales hidroeléctdeapasada, dos centrales a
carbén, tres centrales turbogas a petrdleo diésahay central de cogeneracion, todas perteneciatitestamente a Gener.
Ademas sirve al SIC mediante una central de cidmhlinado a gas natural y/o petréleo y tres cerdrgletroleo diésel
pertenecientes a la subsidiaria Sociedad Eléchacdiago S.p.A.; dos centrales a carbon pertertesierlas subsidiarias Empresa
Eléctrica Ventanas S.A. y Empresa Eléctrica CangiBhA, mas una central a carbén perteneciente emdaiada Empresa
Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda”).

La Compaiiia también es proveedora de energia steln®i Interconectado del Norte Grande, SING, &srae dos centrales a
carbén pertenecientes a Gener y Empresa Eléctrigaros S.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchideno, actualmente la Compafiia se encuentfasende construccion de
una central termoeléctrica a carbdn, el proyectch@me de 532 MW y un parque solar con panelesvfiltaicos de 21 MW en

el SING. Con respecto al SIC, se esta construyehgooyecto a carbon termoeléctrico Guacolda \1%52 MW de la asociada
Guacolda y una central hidroeléctrica de pasada, Maipo de 531 MW.

Adicionalmente a su participacion en el sectortglé chileno, Gener es productor de energia éb&cén Argentina y Colombia,
mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESdCIsi Cia. S.C.A. E.S.P. (“AES Chivor”) respectivante.

En Colombia, la Compafiia esta en proceso de cangirude la central hidroeléctrica de pasada Tadj 20 MW.
Gener ha recibido la aprobacién de los estudiamgacto ambiental para otros proyectos en desarroll
El domicilio comercial de Gener se encuentra eraRofNorte N°532, pisos 18-19 y 20, comuna de Lasdes, Santiago.

La Compafiia estd controlada por AES Corporationianég su subsidiaria Inversiones Cachagua S.p.A. participacion
accionaria de 70,71% al 31 de diciembre de 2014.

Estos estados financieros consolidados fueron agosbpor el Directorio de la Compafiia el 06 de nuey2015.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacten las Normas Internacionales de Informaciaarkeiera (“NIIF” o
“IFRS"), emitidas por el International Accountingg8dards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros consolidadosE@&@ener S.A. y subsidiarias comprenden los es@elaituacion financiera
clasificado consolidados al 31 de marzo de 2015 ge8diciembre de 2014, los estados de resultadegrales por funcion y los
estados de cambios en el patrimonio neto y dedfldie efectivo preparados utilizando el método thrgmor los periodos
terminados al 31 de marzo de 2015 y 2014 y suegpondientes notas, los cuales han sido prepaygutesentados de acuerdo a
NIC 34 “Informacion financiera interina” incorporaén las NIIF y considerando las respectivas regirias de la SVS.

La preparacion de los presentes estados finanageraeolidados conforme a instrucciones y normgsrejgaracion y presentacion
de informacién financiera, emitidas por la SVS fetg el uso de ciertas estimaciones contablecasitiTambién exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el procesaglicacion de las politicas contables de la SacieEn la Nota 6 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juiciompiejidad o las areas donde las hipétesis y estimes son significativas
para los estados financieros consolidados.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el tressalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamentténecen fines de comercializacién o se espera egatientro del periodo de
12 meses posteriores a la fecha del ejercicio selmeal se informa.

La informacién contenida en los presentes estamasdieros consolidados es responsabilidad de laidistracion de AES
Gener S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, los siguientes pronunciamientos consatien sido emitidos por el
IASB, pero aun no son de aplicacion obligatoria,lpdanto, serén aplicados a las fechas deseniéssabajo.

Normas Revisadas y Modificadas Fecha de aplicacion

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciomgdicion 1de enero de 2018
NIIF 14: Cuentas Regulatorias Diferidas 1de enero de 2016
NIIF 15: Ingresos procedentes de Contratos com{@ige 1de Enero de 2017
Modificaciones
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de enero de 2016
NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo 1de enero de 2016
NIC 38: Activos Intangibles 1de enero de 2016
NIIF 11: Acuerdos Conjuntos 1de enero de 2016
NIC 27: Estados Financieros Separados 1de enero de 2016
NIC 28: Inversiones en Asociadas y Negocios Comjant 1de enero de 2016
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados 1 de eder2016
NIIF 5 : Activos no Corrientes Mantenidos para énta y
Operaciones Discontinuadas 1de enero de 2016
NIIF 7: Instrumentos Financieros: Informacién a 8av 1de enero de 2016
NIC 34: Informacién Financiera Intermedia 1 de erse?016
NIIF 12: Informacién a revelar sobre participacieran otras entidades 1de enero de 2016
NIC 1: Presentacion Estados Financieros 1de enero de 2016
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NUEVAS NORMATIVAS
NIIF 9 “Instrumentos Financieros — Clasificacion yMedicion”

Esta norma incluye nuevos requerimientos basadgwirnipios para la clasificacion y medicién, irdumwe un modelo “mas

prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas lpatantabilidad del deterioro y un enfoque sust@mente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades tamleiédréin la opcion de aplicar en forma anticipadaotetabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionadosetériesgo crediticio propio” para los pasivosdncieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplisaoti@s requerimientos de NIIF 9. La norma seraplieacion obligatoria para

los periodos anuales que comiencen a partir deldnéro de 2018. Se permite su aplicacion antiaipad

NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida emero de 2014, es una norma provisional que pretenédjorar la
comparabilidad de informacién financiera de ent&adue estan involucradas en actividades con greegulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estamsuada regulacion de precios (por ejemplo gasa ggelectricidad), la cual puede
tener un impacto significativo en el reconocimied® ingresos (momento y monto) de la entidad. Betana permite a las
entidades que adoptan por primera vez IFRS segeonociendo los montos relacionados con la regiiad® precios segun los
requerimientos de los Principios de contabilidadegalmente aceptados anterior, sin embargo, malsti@gsmen forma separada.
Una entidad que ya presenta estados financierasIBR|S no debe aplicar esta norma. La norma segpliacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partlrdieenero de 2016. Se permite su aplicacidcipata.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cliges”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con @keremitida en mayo de 2014, es una nueva norma&sjaplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamieritsssumentos financieros y contratos de segurestr&a de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias emeeonocimiento de ingresos entre IFRS y US GAEBta nueva norma
pretende eliminar las inconsistencias y debilidagdiesNIC 18 y proporcionar un modelo que facilittadcomparabilidad de
compafiias de diferentes industrias y regiones.dPc@ma un nuevo modelo para el reconocimientadeesos y requerimientos
mas detallados para contratos con elementos na&dtipldemas requiere revelaciones mas detallada®orinsa sera de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comieaggartir del 1 de enero de 2017. Se permite scambn anticipada.

MODIFICACIONES

NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

La modificacion a NIC 19, emitida en noviembre @42, se aplica a las obligaciones por beneficias-pmpleo. El objetivo de
esta enmienda es aclarar que los bonos empresat@kdta calidad utilizados para estimar la tasdedcuento para obligaciones
por beneficios post-empleo debe ser denominada emidma moneda que el pasivo, por consiguient@mnialitud del mercado
para bonos empresariales de alta calidad debeagsala nivel de moneda. Esta modificacion se aglida forma retroactiva, de
acuerdo con NIC 8, para periodos anuales que coemempartir del 1 de enero de 2016. Se permigpltacion anticipada.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la bdsedepreciacion y amortizacion siendo el patréreresf® del consumo de los
beneficios econémicos futuros de un activo. Enesusiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayoOdd 2el IASB clarificd

gue el uso de métodos basados en los ingresocgardar la depreciacién de un activo no es adezypadque los ingresos
generados por una actividad que incluye el usandactivo generalmente reflejan factores distinelscdnsumo de los beneficios
econdémicos incorporados al activo. El IASB tambaétard que los ingresos generalmente presentamas®inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econémicos pmaidos de un activo intangible. Sin embargo, sspsicion puede ser
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rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Ladificaciones son aplicables a contar del 1 deceder2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a NIIF 11, emitidas en mayo 6&42 se aplican a la adquisicién de una participae&n una operacion
conjunta que constituye un negocio. Las enmiendmsfican que los adquirentes de estas partes depénpar todos los
principios de la contabilidad para combinacioneseigocios de NIIF 3 Combinaciones de Negocios gsatiormas que no estén
en conflicto con las guias de NIIF 11 Acuerdos @notgs. Las modificaciones son aplicables a corehf dle enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a NIC 27, emitidas en agost@@ik4, restablecen la opcion de utilizar el métoedadparticipacion para la
contabilidad de las inversiones en subsidiariagjocies conjuntos y asociadas en los estados fieersiseparados. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria dasperiodos anuales que comiencen a partir dé ®nero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuns”, NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Catadids y NIC 28 Inversiones en Asociadas y NegoCimsjuntos (2011)
abordan una inconsistencia reconocida entre lageragientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) etralamiento de la venta o
la aportacion de bienes entre un inversor y suiadam negocio conjunto. Las enmiendas, emitidaseptiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién involucraegnaio (tanto cuando se encuentra en una fili@)csa reconoce una ganancia
o una pérdida completa. Se reconoce una ganapd&ed@a parcial cuando la transaccion involucravastque no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentranra filial. Las modificaciones seran de aplicacabligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 eate 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012—-2014", emitido eptiembre de 2014, clarifica que si la entidadasifica un activo (o grupo

de activos para su disposicién) desde mantenidmlparenta directamente a mantenido para distréolos propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios deewnte a mantenido para la venta, entonces el oaenbla clasificacion es

considerado una continuacion en el plan originalelga. El IASB aclara que en estos casos no $eagqol los requisitos de

contabilidad para los cambios en un plan de vdmta.modificaciones seran de aplicacion obligatpdea los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016e8gite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido ept'&embre de 2014, clarifica que los acuerdos decée pueden constituir

implicacion continuada en un activo transferidoaplas propoésitos de las revelaciones de transfexemie activos financieros.
Generalmente esto serd el caso cuando el admiustteene un interés en el futuro rendimiento de dativos financieros

transferidos como consecuencia de dicho contrats.rhodificaciones seran de aplicacion obligatosia pos periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016eBeife su aplicacion anticipada.
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NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido eptiembre de 2014, clarifica que las revelacioegseridas deben estar o
en los estados financieros interinos o deben shcddas con referenciadas cruzadas entre los esfadmcieros interinos y

cualquier otro informe que lo contenga. Las modtiones seran de aplicacion obligatoria para losoges anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se tesmiaplicacion anticipada.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12‘Informacién a Revelar sobre Participaciones en Qfas Entidades”,
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuns”

Las modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 imtlucen clarificaciones menores acerca de los ramieeitos para la
contabilizacion de entidades de inversion. Ademedtas enmiendas proporcionan un alivio en cieltasiristancias, 1o que
reducira el costo de aplicar estas normas. Las fioadiones seran de aplicacién obligatoria paragesodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se teesmiaplicacion anticipada.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publico las enmieral&8C 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas modifibnes a NIC 1 abordan
algunas preocupaciones expresadas sobre los me@prens de presentacion y revelacion, y asegurarlagientidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen NI@Q.4s modificaciones seran de aplicacion obligatpara los periodos anuales
gque comiencen a partir del 1 de enero de 2016e8gite su aplicacion anticipada.

La Administracién de la Sociedad se encuentra ewalo los efectos iniciales de la aplicacion denkasvas normativas y las
modificaciones.

IMPACTO DE APLICACION DE NUEVAS NORMAS Y LAS MODIFI CACIONES EN EL ANO 2015.

Las politicas contables adoptadas en la preparat®dios presentes estados financieros consolidsalosonsistentes con las
aplicadas en la preparacion de los estados finasc@®nsolidados anuales de la Compafiia correspaedial periodo finalizado
el 31 de marzo de 2015, excepto por la adopcidgrudeas normas e interpretaciones en vigor a phstit enero de 2014 y 2015.

La Compafiia aplica, por primera vez, ciertas nonynamdificaciones que — en principio — requiereexpresion de los estados
financieros anteriormente emitidos. En caso deda@afiia los cambios no tuvieron impactos que réauda reexpresion de los
estados financieros previamente emitidos. Variessatuevas normas y modificaciones se aplican paoepm vez en 2014, sin
embargo, no afectan estados financieros anualés @empafiia previamente emitidos ni los preserg&gles financieros. La
naturaleza y el efecto de estos cambios en normasdificaciones se describen a continuacion.

CINIIF 21 - Gravamenes

CINIIF 21 es una interpretacion de NIC 37 ProvisierPasivos Contingentes y Activos Contingentedugiemitida en mayo de

2013. NIC 37 establece los criterios para el recioniento de un pasivo, uno de los cuales es elisiiqule que la entidad debe
tener una obligacion presente como resultado devento pasado. La interpretacion aclara que este@pasado que da origen
a la obligacion de pago de un gravamen es la datividescrita en la legislacién pertinente que deskma el pago del

gravamen. CINIIF 21 es efectiva para los periodnmkes que comiencen el o después del 1 de en@@lde
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NIIF 10 - Estados financieros consolidados”, NIIF 2 “Revelaciones de participacién en otras entidadgsNIC 27 “Estados
financieros separados” (Modificaciones)

Las modificaciones a NIIF 10 Estados Financieroestbidados, NIIF 12 Informacion a Revelar sobreiBipaciones en Otras
Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separadosegen de propuestas del Proyecto de Norma Ensiddeldnversion
publicado en agosto de 2011. Las modificacionemeefuna entidad de inversion e introducen unapeiée para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidad@svdesion. Estas modificaciones requieren que umiaad de inversion registre
esas subsidiarias al valor razonable con cambigeseritados de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentoari€ieros en sus estados
financieros consolidados y separados. Las modifioas también introducen nuevos requerimientosnttgrnacion a revelar
relativos a entidades de inversion en NIIF 12 y IIC Estas modificaciones no tuvieron un impactdos estados financieros
de la Compaiiia.

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion (Mdificacién)

Las modificaciones a NIC 32, emitidas en dicienttee2011, estan destinadas a aclarar diferenciées aplicacion relativa a la
compensacion de saldos de instrumentos financjeass reducir el nivel de diversidad en la pracéictual. La modificacion no
tuvo un impacto en los estados financieros de lapzdgiia.

NIC 36 - Deterioro del Valor de los Activos (Modifcacion)

Las modificaciones a NIC 36, emitidas en mayo dé32@stan destinadas a la revelacién de la infatmasobre el importe
recuperable de los activos deteriorados, si esporit® se basa en el valor razonable menos los scogalisposicion. Estas
modificaciones estan relacionadas con la emisioNItle 13 Medicion del Valor Razonable. La modifi@at no tuvo un impacto
en los estados financieros de la Compafiia.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento Wedicion (Modificacion)

Las modificaciones a NIC 39, emitidas en junio d¥2 proporcionan una excepcion al requerimientosdspender la
contabilidad de coberturas en situaciones en laslgsl derivados extrabursatiles designados enioeks de cobertura son
directamente o indirectamente novados a una entidacbntrapartida central, como consecuencia d&sleyreglamentos, o la
introduccion de leyes o reglamentos. La modificaeio tuvo un impacto en los estados financierda @ompafiia.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (Modificacion)

El IASB, mediante la modificacion a NIC 19, emitida noviembre de 2013, destaca que la moneda hazb ple los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentda cnoneda y el plazo estimado de las obligasiqnoe beneficios post-

empleo. La modificacién no tuvo un impacto en Is&dos financieros de la Compafiia.

La Compafiia no ha adoptado con anticipacién ningareanorma, interpretacion o modificacién que,iéaflo sido emitida
todavia no es efectiva.
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NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados comprendeestaslos financieros de AES Gener S.A. (la “Ma}njzsus subsidiarias al
31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de las subsidiarias sqrapados al y por los mismos periodos que la matplicando consistentemente
las mismas politicas contables.

(@) Subsidiarias

Segun la NIIF 10, subsidiarias son todas las egé¢isiaobre las que AES Gener S.A. tiene el cotdroinversionista controla una

participada, cuando el inversionista (1) tieneagy sobre la participada, (2) estd expuesto,ne tierecho, a retornos variables
procedentes de su implicacién en la participadég)ytiene la capacidad de afectar a los retornadiange su poder sobre la

participada. Se considera que un inversionista tider sobre una participada, cuando el investmtiene derechos existentes
gue le otorgan la capacidad presente de dirigiraetividades relevantes, eso es, las actividades afectan de manera

significativa retornos de la participada. En elocde la Compafiia, en general, el poder sobre sisdsarias se deriva de la

posesion de la mayoria de los derechos de votgaatos por instrumentos de capital de las subsdiari

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria sleldoechos a voto de una sociedad participada gempoder sobre la
sociedad participada cuando estos derechos a enteudicientes para darle en la practica la capacak dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilaterakném Sociedad considera todos los hechos y atannias para evaluar si los
derechos a voto en una participada son suficigraiesdarle el poder, incluyendo:

(a) el nimero de los derechos de voto que mangkmeversor en relacién con el nimero y dispersiérios

gue mantienen otros tenedores de los derechogtale vo

(b) los derechos de voto potenciales mantenidoglgarersor, otros tenedores de voto u otras garte

(c) derechos que surgen de otros acuerdos cordlesfy

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicisrgde indiquen que el inversor tiene, o no tiemeapacidad
presente de dirigir las actividades relevantes letm@mento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto erigras de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control enpanticipada si los hechos y circunstancias indipa® ha habido cambios en
uno o mas de los tres elementos de control membasnanteriormente. La consolidacién de una surgdcomenzara desde la
fecha en que el inversor obtenga el control dealtigjpada cesando cuando pierda el control soktie &specificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquiridandigta durante el afio se incluyen en el estado sldtaglos desde la fecha en
que la Sociedad obtiene el control hasta la feohgue la Sociedad deja de controlar la subsidiaria.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiariastiiza el método de adquisicién. El costo de asigidn es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos deanpatio emitidos y de los pasivos incurridos o aglosi en la fecha de
intercambio. Los activos y pasivos identificablesj@ridos y las contingencias identificables aswasién una combinacion de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabém a la fecha de adquisicién, con independenelaattance de las
participaciones no controladoras. El exceso defocds adquisicion sobre el valor razonable de Rigigacion de AES Gener
S.A. en los activos netos identificables adquirjdmsreconoce como plusvalia. Si el costo de aidgiises menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiagaieda, la diferencia se reconoce directamentel @stado de resultados.
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Pargia confiable
A continuacion se presenta el detalle de las sia&d incluidas en la consolidacion:
PORCENTAJE DE PARTICIPACION
PAIS DE MONEDA 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 31 de marzo 2015 2014
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL

96.678.770-8 NORGENER S.p.A. CHILE uss$ 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.p.A. CHAL uss$ 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS S.A. CHILE Uss$ 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CA.ES.P. COLOMBIA CoL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN uss$ 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS Sp.A. CHILE 3 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uss$ 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA S.A. ARGENTINA uss$ 92,0400 7,9600 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S.A. ARGENTINA uss$ 8,8200 91,1800 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES S.A. ARGENTINA Uss$ 13,0100 86,9900 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA S.A. CHILE uss$ 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAAMAN Uss$ 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE Us$ ,1840 94,8160 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE S.A. CHILE uss$ 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S.A. ARGENTINA uss$ 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR S.A. COLOMBIA COL$ 47,5000 51,8800 99,3800 99,3800
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S.p.A. (1) [0:5] uss$ 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000
76.170.761-2 ALTO MAIPO S.p.A. (2) CHILE uss$ 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000

(1) La administracion realiz6 evaluacion de la consalidn de Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. de dowela definicion de
control establecida en NIIF 10 y determin6 a ldnéede los presentes estados financieros, que gbtenbre la entidad no
ha sufrido modificaciones

Se incluye estado de situacion financiera resurmid®d de marzo de 2015 de la Empresa Eléctricai@nelsS.p.A.

31 de marzo 2015

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Gaf\aljc a
L : . ) . L L (Pérdida)
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. 60,00% 145832  964.003 (166.457) (777.073) 16.096 (16.878) (3.299)
TOTALES 145.832 964.003 (166.457) (777.073) 16.096 (16.878) (3.299)
(2) Seincluye estado de situacion financiera resurmidi de marzo de 2015 de la Alto Maipo S.p.A.
31 de marzo 2015
% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ga{]a'.jc a
A ; . X . S A (Pérdida)
Partlupa(:lon corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Alto Maipo S.p.A. 60,00% 65.810 654.088 (64.255) (577.586) (132) (4.416)
TOTALES 65.810 654.088 (64.255) (577.586) - (132) (4.416)

Para los efectos de los presentes estados finas@ensolidados se eliminaron las transaccionescimmpafiias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entidades. Las pérdidas no realizadas también senelimia menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdidagigrioro del activo transferido.
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(b) Transacciones con Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representgoleion de utilidades o pérdidas y activos ne®subsidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participaciaresontroladoras son presentadas separadameantestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado degibn financiera consolidado, separado del patrimde la matriz. AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transawes con inversionistas no controladores como dcaisnes con terceros
externos al Grupo. La enajenacion o compra degizatiiones no controladoras, que no resulte erambio de control, conlleva
una transaccién patrimonial sin reconocer ganang@mpérdidas en el estado de resultados. Cualdifimencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcion del impertdibros de los activos netos de la subsidiarisesenoce como aporte o
distribucion patrimonial.

NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dtfer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participat@oentre un 20% y un 50% de los derechos de Laminversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el métiedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalémtificada en la adquisicion, neto de cualquierdjgiér por deterioro
acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o gaman(neto de impuesto) posteriores a la adquisidérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en logimientos patrimoniales posteriores a la adquisiagjue no constituyen
resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segin corresp@rda| estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@dn del Grupo en las pérdidas de una asociadguako superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier a@tn@nta por cobrar no asegurada, el Grupo no reegérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizaps en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@rupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se efimias pérdidas no realizadas, excepto si la traitsaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfiéuando es necesario para asegurar su unifafro@alas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finamcter las asociadas.

4.2 Segmentos Operativos

La informacion por segmentos se presenta de maoasistente con los informes internos proporciosada Administracion

que toma las decisiones de AES Gener S.A., la esiaiesponsable de asignar los recursos y evaluandimiento de los

segmentos operativos. La Administracion identiiaa segmentos operativos segln los mercados endtes participa, es decir,
en los mercados SIC y SING en Chile, Sistema Argende Interconexion (SADI) en Argentina y Sisteinéerconectado

Nacional (SIN) en Colombia respectivamente, pasajlee se toman las decisiones estratégicas.

Las transacciones intercompafiia se eliminan eegenentos a nivel consolidado. Los gastos finansieim se separan por
segmentos operativos producto de que el Grupo a&tnaimleudas a nivel consolidado.

Esta informacion financiera por segmentos operatseodetalla en Nota 7.
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4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

@) Moneda de Presentaciéon y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de la Sociedad sawalblizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad ofem@neda funcional). Los estados financieros cadasdbs de AES Gener
S.A. se presentan en doélares de los Estados Udealbmrteamérica, que es la moneda funcional y égeptacion de la Sociedad
y todas sus subsidiarias, con excepcion de sudsabaicolombiana, Chivor, cuya moneda funcionalgseso Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdaedi@nal se convierten a la moneda funcionalagilido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. ldiglpgé y ganancias en moneda extranjera que regidtéa liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos deébicade cierre de los activos y pasivos monetarirsochinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultagospto si se difieren en patrimonio neto consocdaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintamol@eda funcional valorizadas a costo histéricocm®vierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentela decha de cada transaccion inicial. Las partitasnonetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvalzonable, se convierten a la moneda funciailedando los tipos de cambio

vigente a la fecha de determinacion del valor rabtn

(c) Bases de Conversién

Los activos y pasivos en moneda distinta a la marfiedcional y aquellos denominados en unidade®herito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de crdJS$1, respectivamente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
2015 2014 2014
Pesos Chilenos ($) 626,58 606,75 551,18
Pesos Argentinos (Ar$) 8,819 8,551 8,002
Pesos Colombianos (Col$) 2.599,62 2.376,51 1.967,60
Euro 0,9314 0,8221 0,7261
Unidad de Fomento (UF) 0,02545 0,02464 0,02335

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetarmueiinada en pesos chilenos que esta indexadaféataon. El valor de
la UF se establece a diario y con antelacion, sabvase de la variacion del Indice de PreciosoalsGmidor del mes anterior.
(d) Bases de Conversién de Subsidiarias con distintasddedas Funcionales
Los resultados y la situacion financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las €tiaiee la moneda de una economia

hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciotiférente de la moneda de presentacién se coemiextla moneda de
presentacién como sigue:
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0] Los activos y pasivos se convierten al tipo de ¢arabla fecha de cierre.

(i) Los ajustes a la plusvalia y la distribucion detqiw pagado que surge en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieok entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsmdosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uagi@pcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambios existentes en las fechas tlanaacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos
convierten usando el tipo de cambio en las feckhdagltransacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes s@oeea como un componente separado del patrimomio ee el rubro “Otras
Reservas”. En la medida que se vende la inversgas diferencias de cambio se reconocen en dbedtaresultados como parte
de la pérdida o ganancia en la venta.

4.4 Propiedades, Planta y Equipos
Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasta menos pérdidas por deterioro acumuladasspamelientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de tr&@idm mantenidos para el uso en la generaciénriécy otros items de
propiedades, planta y equipos, se reconocen a sto bstérico menos la depreciacion y pérdidas deierioro acumuladas
correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adqidisidodos los costos directamente relacionadodacabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapugetar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de

los costos de desmantelamiento, retiro o remocineig o total del activo, asi como la rehabilifeccidel lugar en que se
encuentra, que constituyan una obligacién paracimpgafia, al adquirir el elemento o como consecaedei utilizar el activo

durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el vaload@Vo inicial o se reconocen como un activo sef@radlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segin NIC 16 “Pedpides, Plantas y Equipos”, es probable que losfibers econémicos
futuros asociados con los elementos del activovéijgan a fluir al Grupo y el costo del elementodaudeterminarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se ddaia contablemente. Cualesquiera otras reparacipngntenciones se cargan
en el resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdnsgpos siguientes gastos capitalizados Unicaméutante el periodo de
construccion:

0] Gastos financieros relativos a la financiacion eweque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espeaiicao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se radtieaplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversion promediamulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma direat&ros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijovemdinalizado el periodo de prueba cuando se em@redisponibles para su
uso, a partir de cuyo momento comienza su depiéniac
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La depreciacion de los activos fijos se calculandeael método lineal, considerando el costo mehesler residual sobre sus
vidas Utiles econdmicas estimadas. Las vidasstg¢imadas correspondientes a las principalessctis activos mas relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida Gtil de los activos visan periédicamente y a lo menos a cada cietoalay ajustan si fuera
necesario, de tal forma de tener una vida Utibrgstacorde con las expectativas de uso de la®sacti

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se reduce deafimmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento ddiges por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actieo $i¢ calculan comparando los ingresos obtenidosstwalor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraaryaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valoolibruto menos la depreciacion acumulada al monugiteegistro.
45 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deigidigmn sobre el valor razonable de la participadi&l Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociad@uaida en la fecha de adquisicion. La plusvaBasemete a pruebas por
deterioro de valor anualmente y se valora por stocmenos pérdidas acumuladas por deterioro. Lizengés y pérdidas por la
venta de una entidad incluyen el importe en lill®%a plusvalia relacionada con la entidad vendida.

La plusvalia se asigna a las unidades generaderatedtivo (UGE) con el propdésito de probar si texdeterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de una UGE es imfarsu valor libro, se debe reconocer una pérdidaleterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, npusslen revertir en periodos futuros (ver Nota 4.7).

4.6 Activos Intangibles

(@ Programas Informaticos

Las licencias para programas informéticos adquiride capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeaa#fipo. Estos costos se amortizan durante sus vitles estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen gasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadosagmoduccion de programas informaticos Unicoseamtificables controlados

por el Grupo, y que es probable que vayan a gehersficios econdmicos superiores a los costosnteiraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costosctdise incluyen los gastos del personal que desardod programas

informaticos. Los costos de desarrollo de progsimirmaticos reconocidos como activos, se amartidurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cadtwitd. El periodo de explotacién de dichos dewsafo tiene limite por lo

que son considerados activos con una vida utiffimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataacion. Sin embargo, la
determinacion de vida Gtil como indefinida es abjéé revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeade de valor anualmente. La excepcion a la mod® vida util indefinida

aplica solo para aquellos casos en donde existentrato subyacente que limita la vida util dedeviglumbre (ver Nota 17).
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(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBliperiodo de explotacion de dichos derechoseme limite por lo que son
considerados activos con una vida util indefinidaery consecuencia no estardn afectos a amortizaSion.embargo, la
determinacion de la vida util como indefinida egetidbde revision en cada periodo para evaluarascessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteléade de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®

Los activos sujetos a amortizacion y depreciac®rs@meten a pruebas de pérdidas por deterioro egue algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existigi@andicio de deterioro del

valor del activo, el importe recuperable se estmaara el activo individualmente considerado. Sifuera posible estimar el

importe recuperable del activo individual o el aatiiene una vida Gtil indefinida, la entidad deterara el nivel mas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por segar(las unidades generadoras de efectivo) y saaest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que pertereseieo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdek@amporte en libros del activo o unidad generadie efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esaslanentre valor razonable de un activo menos dssos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso s&fem las proyecciones de flujos de efectivo deados a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflepvédgaciones actuales del mercado y los riesgosaakys con el activo o

unidad generadora de efectivo. La mejor determimaciel valor razonable menos costos de venta iaclag precios de

transacciones realizadas. Si las transaccionesedep ser identificadas en el mercado, se usarédelo de valuacion.

Los activos no financieros, distintos de la plugyajue hubieran sufrido una pérdida por detesersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqte justifiguen reversiones de la pérdida. Eemng de una pérdida por
deterioro no excedera al importe en libros que ipodaberse obtenido, neto de amortizacion y degiéci, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor plicho activo en periodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos mitslas con vidas Utiles indefinidas se realiza déloctubre de cada afio.

4.8 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersiigsientes categorias: a valor razonable con camriaesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidaetahsu vencimiento y activos disponibles para lataceLa clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieroradtisos financieros. La Administracion determimaclasificacién de sus
activos financieros en el momento de reconocimianitial.

(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiasn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aatiegde activos financieros a valor razonable @mlios en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigead&is reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica en esta categsiré® adquiere principalmente con el propdsiteedalerse en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos pamciage reconocen en resultados y los interesesad®s se reconocen por
separado en ingresos financieros. Los derivadobiém se clasifican como adquiridos para su negiigiaa menos que sean
designados como coberturas.
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(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdigeos no derivados con pagos fijos o determirsagiee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrierggsepto aquellos con vencimientos superiores a d2sdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierites préstamos y cuentas por cobrar se incluyetbendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situatiéndiera.

(c) Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimieat

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoison activos financieros no derivados con péigisso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de maertémasta su vencimiento. Si
el Grupo vendiese un importe que no fuese insicanifie de los activos financieros mantenidos hastescimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de actimasi€ieros disponibles para la venta.

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la veota activos no derivados que se designan en estgoré 0 no se clasifican en
ninguna de las otras categorias mencionadas amterite. Se incluyen en activos no corrientes a meupe la Administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 mese&nigs a la fecha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicigl Enajenacién
Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaeog se reconocen en la fecha de negociacioneds th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por kErvazonable mas los
costos de la transaccién para todos los activesifieros no clasificados a valor razonable con @zsrén resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@sa$f se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccion se llevan a resultados. La politicaatde utilizada para determinar el valor razonaseencuentra descrita con
mayor detalle en Nota 4.21.

Valorizacion Posterior

Los activos financieros disponibles para la ventlbg activos financieros a valor razonable con damlen resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaelioerazonable de la categoria de activos fir@ns a valor razonable con

cambios en resultados se incluyen en el estadesidtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidetsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tieaacfinancieros a valor razonable con cambiosesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganah@pesdidas) netas” cuando se establece el demehGrupo a recibir el pago.

Los intereses asociados con un instrumento finemsiereconocen por separado en resultados ereSogfinancieros”.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y céakifi como disponibles
para la venta se analizan separando las difereroigidas en el costo amortizado del titulo y ottasbios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontiidos monetarios se reconocen en el estadosigtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocefiOdras reservas”. Las variaciones en el valor mabte de los titulos
monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapga venta se enajenan o sufren una pérdida peria®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en “O&servas” se reversan y se incluyen en el estadestlltados.
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Los intereses de instrumentos disponibles paranéavcalculados utilizando el método de tasa deéatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingreswndieros”. Los dividendos de instrumentos disgesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otreengas / (pérdidas) netas” cuando se establateretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatose basan en precios de compra corrientes. rBemlado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdegua

(ii) el analisis de flujos de efectivo descontados,

(iii) los modelos de fijacion de precios de opcionesemaiti un uso maximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos espexide la entidad.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdierechos a recibir flujos de efectivo de tagisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustameidgé todos los riesgos y beneficios derivadosidiédaridad.

Los préstamos y cuentas a cobrar y los activomdireos mantenidos hasta su vencimiento se coiz@bilpor su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa désnefectiva.

Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financieronogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ieterEn el caso de instrumentos clasificados cdmponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdigdas deterioro se considerara si ha tenido lugadescenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instrumeptr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la ventadaligla acumulada determinada como la diferencia ehtcosto de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier pérgior deterioro del valor en ese activo financi&viamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras @sgrse reconoce en el estado de resultados. tdidggpor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por insttasiele patrimonio no se revierten a través dabestle resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealmaite por su valor razonable y posteriormentespotosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectvesrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de deterioro de préstgnpartidas por cobrar cuando existe evidenciativlj de que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativoor parte del deudor, la probabilidad de quéeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta 0 mora endagos se consideran indicadores de que la cuentmpmar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flwjos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEtivmporte en libros del activo se reduce a oeedjue se utiliza la cuenta de
provisién y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandocuieata a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedmsjanterioridad se reconoce como abono en “clEst@ntas”.
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4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ensigsientes categorias: a valor razonable con cam@ioresultados, otros
pasivos financieros o derivados designados comuimentos de coberturas efectivas (ver Nota 4.18)Administracion
determina la clasificacién de sus pasivos finansi@n el momento de reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuandbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestaajo términos sustancialmente diferentes, otdosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacién es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereecidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmetvalor razonable y en el caso de préstamoklyirt costos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicidn postedierlos pasivos financieros depende de su clasifinatal como se explica a
continuacion.

Cuando el Grupo tiene el derecho de compensaradiidiges con derechos financieros, no se presentatansegin NIC 32

Instrumentos Financieros: Presentaciquarrafo 42, dado que la Compaiiia tiene la intencié pagar y cobrar en forma
independiente dichas partiddss revelaciones de NIIF Tastrumentos Financieros: Informaciéon a Revelambién aplicara a

los instrumentos financieros reconocidos, cuyodratws de derivados estén sujetos a un acuerdordpensacion exigible o

acuerdo similar, independientemente de la presémtaeto o bruto bajo NIC 32. Ver nota 10.2 (e).

@) Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la acatagle pasivos financieros a valor razonable eonbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidosipgriar se reconocen en resultados. Esta caaggohiye los instrumentos

derivados no designados para la contabilidad dertia.

(b) Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros son valorados pa@stagnte en su costo amortizado utilizando el métiEtasa de interés efectiva.
El costo amortizado es calculado tomando en cueangdquier prima o descuento de la adquisicion euyec costos de
transacciones que son parte integral de la tasatet€s efectiva. Los acreedores comercialesveogimiento de acuerdo con
los términos comerciales generalmente aceptadase descuentan.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadosstabmo contratos swaps de tasa de interés, swap®ukeda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con dcictues en las tasas de interés y tipo de camb®derivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha enspiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. El método para reconocer ldigig¢ro ganancia resultante del cambio en el valpomable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento derteoh y, si es asi, de la naturaleza de la pagtigaesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

(€) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;
El Grupo documenta al inicio de la transacciorelagion existente entre los instrumentos de colzeytlas partidas cubiertas, asi

como sus objetivos para la gestion del riesgo gslmategia para llevar a cabo diversas operacidaesobertura. EI Grupo
también documenta su evaluacion, tanto al inicima@obre una base continua, de si los derivadossquetilizan en las
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transacciones de cobertura son altamente efegisn@scompensar los cambios en el valor razonaételos flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

@) Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossquiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel emlor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo
cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los periodos presentados.

(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondeldos derivados que se designan y califican cooterturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodigdmancia relativa a la parte no efectiva seneo® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costos financieréBiferencias de cambio”, segiin su naturaleza.

Los importes acumulados en Otras reservas se llalvastado de resultados en los periodos en gperfila cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastatés, esto significa que los importes recoraxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosteglida que se devengan los intereses de las dasaiciadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrivap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
resultados en “Costos financieros” a medida quedeseengan los intereses y a “Diferencias de campiwducto de la
valorizacion de las deudas a tipos de cambio descie

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatilidad de cobertura,

cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otiservas” hasta ese momento permanece en el patdmaea reconoce cuando
la transaccion prevista es reconocida finalmentelesstado de resultados. Cuando se espera quen&adcion prevista no se
vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada patrimonio neto se lleva inmediatamente aldsstie resultados dentro de
“Costo financiero” o “Diferencias de cambio”, segglnnaturaleza.

(c) Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la hasdbde contabilidad de cobertura y se reconocemocinstrumentos a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambias galor razonable de cualquier instrumento deldveegistrado de esta
manera se reconocen inmediatamente en el estagsutados.

(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalla la existencia de derivados @i en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para

determinar si sus caracteristicas y riesgos esti#@echamente relacionados con el contrato princgianpre que el conjunto no
esté clasificado como un activo 0 un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casm dsstar estrechamente
relacionados, los derivados implicitos estaran rsefms del contrato principal y registrados a swivahzonable con las
variaciones de este valor reconocidos inmediatemiem el estado de resultados.

4.11 Inventarios
Los inventarios se valorizan al menor valor entreasto o valor neto realizable. El costo se detexrpor el método de costo de

adquisicion. El valor neto realizable es el pratgoventa estimado en el curso normal del nego@nmom los costos variables de
venta aplicables.
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4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyerefdctivo en caja, los depositos a plazo en entglddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iodl de tres meses o menos y los sobregiros hasc&n el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasifican como recursos ajenos en “Otros pasivanfiieros corrientes”.

Efectivo restringido esté incluido en el estadgdsicion financiera en “Efectivo y equivalentesfdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccion es tal que deja déicagido o facilimente convertible a efectivo. Eneesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera reconatitOtros activos financieros corrientes” y sobPemeses sera registrado
en “Otros activos financieros no corrientes”. lLasificacion de efectivo y equivalente de efectimodifiere de lo considerado en
el estado de flujos de efectivo.

NIC 7 establece que una entidad debe presentafolamiacién sobre flujos de efectivo de las actidiegoperacionales usando el
método directo o indirecto. Segun el Oficio N°2@hflicado por la SVS, a partir de la fecha de repel 31 de marzo de 2013,
todas empresas abiertas deben presentar sus ed¢efigies usando el método directo.

4.13  Capital Emitido
El capital social esta representado por acciorgisanias de una sola clase, sin valor nominal yato por accién.

Los costos incrementales directamente atribuiblieseamision de nuevas acciones u opciones se pagsen el patrimonio neto
como una deduccidn, neta de impuestos, de los fooldi@nidos a través de una emision de nuevasnascio

4.14  Impuestos
Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su impugsla renta corriente sobre la base de la reigtadh imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones kgajentes en cada ejercicio. Las tasas de impagdeyes fiscales utilizadas
en el célculo del impuesto a las ganancias correlpo a aquellas publicadas a la fecha de preséntale los Estados
Financieros en los paises donde opera y genemsimgimponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerse determina como la suma del impuesto corriéatka Compafiia y sus
respectivas subsidiarias, y resulta de la apliced& gravamen sobre la base imponible del periadmyal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, lma&ariacion de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferend@mporarias y otros eventos que crean diferenciere éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran dewmicon las normas establecidas en la NIC 12 “&sjmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables de/@xty pasivos y sus bases tributarias generan gosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y participas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétate) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queaseutan utilizando las tasas impositivas que seresestén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por impudgerido es reconocido por todas las diferent@msporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @$asj 0 con participaciones en negocios conjuat@gpto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:
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(@ la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria y

(b) es probable que la diferencia temporaria no semaven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido pmatas las diferencias temporarias deducibles queig@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en nega@cinjuntos, sélo en la medida que sea probakle qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en undyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinacioeegdocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcién de dondeagarmregistrado las ganancias o pérdidas que Enhayginado.

Como excepcion al criterio antes descrito y confoenio establecido en el Oficio Circular N°856 @&WVS, emitido con fecha 17
de octubre de 2014, las variaciones en los acyiyisivos por impuestos diferidos que surgen coongecuencia del incremento
progresivo en la tasa de impuesto a las gananuiexiucido por la Ley 20.780, de fecha 29 de sefitie de 2014, han sido
registradas directamente en Patrimonio (resultadosmulados y otras reservas, respectivamente).

Los activos por impuestos diferidos y créditosut@nios se reconocen Unicamente cuando se congdebable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parape@ur las deducciones por diferencias temporarizacer efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagaias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cualrsidera la generacion de ganancias tributariasdsity la fecha de expiracion
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@€elombia las pérdidas tributarias no tienen pldea@xpiracion, en tanto que
en Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadep ganancia minima presunta aplicando la tasentégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada ejercicite Espuesto es complementario del impuesto a lasrgdas. La obligacién

fiscal en cada ejercicio corresponde al monto majoomparar el impuesto a la ganancia minima ptaston el impuesto a las
ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gamanfriima presunta excede en un periodo fiscal pliégsto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuertaaliguier excedente del impuesto a las gananola® ®! impuesto a la

ganancia minima presunta que pudiera producirse@nuiera de los diez ejercicios siguientes.

4.15 Beneficios a los Empleados
(@) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compairiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, boraisy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emaneaim® obligacion de los convenios colectivos dedj@lromo practica
habitual de la Compaifiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Deflns

La Compariia ha reconocido el total de los pasietacionados a los planes de pensiones voluntaams gmpleados retirados
(los empleados activos no son acreedores de esgfidie al momento de su retiro) y otros benefiglost-retiro, tal como esté
estipulado en los acuerdos colectivos existentesmgresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsi@e incluyen el pago de
una pension complementaria adicional a la preyisteel sistema de seguridad social chileno, el eaglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfizicluyen servicios de salud y subsidios de etédad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal que istesen una pension
complementaria para aquellas personas no cubfatdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.
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Las obligaciones por planes de beneficios post-emphn sido registradas al valor de la obligaciéhbeéneficio proyectado
determinado aplicando calculo actuarial y utilizarel método del costo de la unidad de crédito mtay® (Projected Unit
Credit Method).Los supuestos actuariales considerados en elledfaiuyen la probabilidad de tales pagos o bemsfibasada
en la mortalidad (en el caso de empleados retijatlempleados, futuros costos y niveles de beoasfictasa de descuento. En
Chile la tasa de descuento es basada en referanodimiento de los bonos soberanos en UnidaBaieento del Banco
Central de Chile y el promedio de inflacion progelet a largo plazo, mientras que en Colombia lagastetermina en base al
rendimiento de los bonos soberanos a largo plaziddesipor el Gobierno Colombiano. El uso de |lasisade bonos soberanos se
realiza considerando que en ambos paises no existerados suficientemente activos de bonos coiposatie alta calidad
crediticia. En el caso de aquellos ex empleado€ie, quienes sdélo tienen derecho a beneficiosicoédy subsidios de
electricidad, los beneficios son reconocidos ere lzasana estimacion de la proporcién de los bensfiganados a la fecha del
balance. Las obligaciones por beneficios médicegbgidios de electricidad han sido determinadasiderando la tendencia en
costos médicos futuros y en electricidad fija gdraono entregado a los empleados retirados yasctlespués del retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales incluyen jostes por experiencia y los efectos de los cambimdas suposiciones
actuariales y son reconocidas en otros resultadegrales.

(c) Compensaciones Basadas en Acciones

AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeBe\., otorga a ciertos empleados de sus subisigi@ompensaciones
basadas en acciones, las cuales consisten de or@negion de opciones y acciones restringidas. deyechos sobre estos
planes generalmente se devengan en plazos déiggs a

El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@desonoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pationneto de la Compafiia. El costo es medidofaclaa de otorgamiento

basado en el valor razonable de los instrumentogatiémonio o pasivos emitidos y es reconocido c@asto en base a un
meétodo lineal sobre el periodo de devengo, netmdeestimacion por opciones no ejercitadas (vea N8}.

Actualmente, la Compaifiia utiliza el modelo de BlSckoles para estimar el valor razonable de lasonps de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios
La obligacion por indemnizaciones por afios de servactada con el personal en virtud de los caogesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion tatibre la base del método de costo proyectadoetedficio, considerando para

estos efectos una tasa de descuento basada ewlietiemto de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a laptgzo.

Los supuestos actuariales considerados en el catatllyen la probabilidad de tales pagos de beiosfibasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@d@npleados, futuros costos y niveles de beneficiasa de descuento. La tasa

de descuento esta determinada en la misma formaapaelos beneficios post-empleo, como esta ddtaln Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios diéfisi

4,16  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergstauracion de sitios y retiro de activos, costsedtructuracion y litigios se
reconocen cuando:

()] el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed tegaplicita, como resultado de sucesos pasados;

(b) es probable que vaya a ser necesaria una salidguisos para liquidar la obligacién, y
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(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expdot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesaaidis|yidar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimlea del mercado actual, del valor temporal deérd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en ravigién con motivo del paso del tiempo se reconcm®o un gasto por

intereses.

4.17  Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(@ el importe de los mismos se puede valorar conlifikzo;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagarva fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadeanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.

No se considera que sea posible valorar el imgtEtes ingresos con fiabilidad hasta que no serésurelto traspasado todos los
riesgos con la venta. El Grupo basa sus estimaxieneaesultados histéricos, teniendo en cuentip@lde cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada asuerd

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonatgddas contraprestaciones recibidas o a recibilgpeenta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades del Grupss ingresos ordinarios se presentan netos deliésip sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos yéesie eliminadas las ventas dentro del Grupo.

@) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciargalmtizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios

establecidos en los respectivos contratos o arlesgs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones

vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gnpa suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los

precios definidos en los contratos o en las regui@s respectivas para cada ejercicio. Estos vakrecontabilizan en el rubro

“Deudores comerciales y otras cuentas por cobraldactivos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos patas de existencias, tales como carb6n al montknta transferencia de

los riesgos y beneficios relacionados a sus ckent&simismo, reconoce ingresos por serviciomndenieria, asesorias y otros en
la medida que se preste el servicio aplicando &aaeedel grado de avance.

(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foraendada usando el método de tasa de interés efectiv
(c) Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gb pposterior a la aprobacién
en la junta de accionistas de la empresa quekdlistiiel dividendo.
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(d) Ingresos Diferidos

La Compafiia tiene formando parte de sus pasiveog&nt#s y no corrientes, cobros por servicios pagah forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraasunhinistro de energia y potencia. El efecto enltado de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinatimante el plazo de vigencia de los respectivosratos.

4.18 Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo es, o contiamesnendamiento se basa en el fondo econdémicacdetdo, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o acespecifico o el acuerdo implica un derecho de umoadtivo. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustereniéd todos los riesgos y beneficios a la propiesiadlasifican como
financieros. Ejemplos de indicadores de un leafsiragciero son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcion de comprar el acivun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en quefcién sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezebogcion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéaddda econdmica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagataansferida al final de la operacién);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual de pagos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a practicamente todo el valor razandeél activo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza taeciafizada que solo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos maodifiones importantes.

Los contratos que no cumplen con los indicadorasdeasing financiero se clasifican como operativo

(@ Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, planeguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmeaes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actrosndados, los acuerdos se clasifican como ameiedtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros s#atiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspafieimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpa®l/o y las cargas financieras para conseguirtasede interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, mistasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas por pagar corriente ganoente, dependiendo del plazo de vencimient@adsbligacion. El elemento
de interés del costo financiero se carga en etlesta resultados durante el periodo de arrendamikas items de propiedades,
planta y equipo adquiridos en régimen de arrendaminanciero se deprecian durante el menor perédre sus vidas Utiles o
la duracién de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefa#oivados de la titularidad

se clasifican como arrendamientos operativos. lagg® en concepto de arrendamiento operativo (metasialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesidtados sobre una base lineal durante el pede@orendamiento.
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(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero

Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriie@nciero, se presenta en una cuenta finanp@raobrar a valor igual al
de la inversién neta en el arrendamiento. El veoia inversién neta es el monto descontado uskntisa implicita de los
pagos minimos del arrendamiento y el valor residoajarantizado del activo.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen duehapriodo del arrendamiento de acuerdo con eddoéde la inversion neta,
que refleja una tasa de rendimiento periédico eonet

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@srdadamiento operativo se incluyen dentro deiBdaples, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operasiwasconocen en el estado de resultados de foresd tlurante el plazo del
arrendamiento.

En los periodos cubiertos por los presentes esfadowieros, la Compaiiia no era parte de contsagsficativos de este tipo.

4,19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasadBociedad se reconoce como un pasivo y su camdgmte disminucion en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consoliddelaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compaifiia provisiona al cierre de cada ejerciti@0% del resultado del mismo menos dividendogildisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como divéteminimo, dado que dicha ley obliga distribuaitenal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quduata de Accionistas disponga por unanimidad dexda®ones emitidas con
derecho a voto lo contrario.

La utilidad liquida es igual a la Ganancia (Pérjiataibuible a la controladora.

4,20 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadimente se imputan a resultados cuando se imcutas inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir régientos medioambientales son activadas siguidasiccriterios contables
generales para Propiedades, plantas y equiposudeda a lo establecido en las NIIF.

4.21  Valor Razonable

La definicion de valor razonable es el precio quieesibiria por vender un activo o que se pagaridrpnsferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mereada fecha de la medicion (es decir, un preeigalida). La definicion de
valor razonable enfatiza que el valor razonablen@smedicion basada en el mercado, no una medisigecifica de una entidad.
Al medir el valor razonable, la administracion iatil los supuestos que los participantes del meraélizarian al fijar el precio
del activo o pasivo en condiciones de mercado ptesg incluyendo supuestos sobre el riesgo y o#tementos. En
consecuencia, la intencion de la Compafiia de mantenactivo o liquidar o satisfacer de otra foumgpasivo no es relevante al
medir el valor razonable.
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La medicion del valor razonable requiere que uniaat determine lo siguiente:

«  El activo o pasivo concreto objeto de la medicion;

e Para un activo no financiero, el maximo y mejor debactivo y si el activo se utiliza en combin&cigbn otros activos o
de forma independiente;

« El mercado principal o0 mas ventajoso en el quettamsaccion ordenada tendria lugar para el actpaso/o; y

* Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizanedir el valor razonable. Las técnicas de valdracitilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observalsarges y minimizar los datos de entrada no obsdes. Los datos de
entrada deben ser congruentes con los datos delermfue un participante de mercado utilizarigal &l precio del activo
0 pasivo.

Una medicion a valor razonable supone que un pdsianciero o no financiero o un instrumento deripainio propio de la
Compaifiia (por ejemplo participaciones en el pamim@mitidas como contraprestacion en una comidnade negocios) se
transfieren a un participante de mercado en laafelehla medicién. La transferencia de un pasivo mstrumento de patrimonio
propio de la Compaiiia supone que:

e Un pasivo permaneceria en circulacion y se redaeairparticipante de mercado receptor de la teaes€ia satisfacer la
obligacion. El pasivo no se liquidaria con la caparrte o extinguiria de otra forma en la fechaaduedicion.

¢ Uninstrumento de patrimonio propio de una entigeaneceria en circulacion y el participante decau® receptor de la
transferencia cargaria con los derechos y respiidsales asociados con el instrumento. El instrumeio se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicid

La jerarquia del valor razonable clasifica en tregles los datos de entrada de técnicas de vadoratilizadas para medir el
valor razonable. La jerarquia del valor razonablecede la prioridad més alta a los precios cotizddim ajustar) en mercados
activos para activos y pasivos idénticos (datosrdeada de Nivel 1) y la prioridad méas baja a la®s de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel 3). Si el valor razomatiliza algunos datos no observables, se clasifen Nivel 2 mientras la
cantidad de datos de entrada no observables nsiggeficativa. Las transferencias entre nivelegedtarquia se reconocen en la
fecha del suceso o cambio en las circunstanciasapsaron la transferencia.

NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esté oriertadaguardar la estabilidad y sustentabilidad dap& Gener en relacion a
todos aquellos componentes de incertidumbre fieaaaielevantes, tanto en circunstancias normale® cexcepcionales. La
gestion de riesgo de la Compafiia esta alineadalasomlirectrices generales definidas por su acd@nientrolador AES
Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siinaes en las cuales se estd expuesto a condigieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iideenbre y los mecanismos de transmision asocialespor ello que la
Administracion ha evaluado como estratégico, geatiaccon responsabilidad y efectividad, todos aqeettomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisionemales como también
excepcionales.
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Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

« Proveer de transparencia, estableciendo tolerad@asesgo y determinando guias que permitan deksarr
estrategias que mitiguen una exposicion signifieadil riesgo relevante.

«  Proveer una disciplina y proceso formal para evaos riesgos y ejecutar aspectos comerciales dstras
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacién, analisisarttificacion, medicién y
control de estos eventos. Es responsabilidad d&dhainistracion, y en particular de la Vicepresidande Finanzas y la
Vicepresidencia Comercial, la evaluacién y gestionstante del riesgo financiero.

5.2 Factores de Riesgo
(@ Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmsmable de los flujos de efectivo futuros varibidie a un cambio en los
precios de mercado. Entre los riesgos de precimateado se consideran tres tipos: Riesgo de tipahbio, Riesgo de tasa de
interés y Riesgo de precios de combustibles.

0] Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, lzed® funcional de la Compaifiia es el ddlar estadense, dado que los
ingresos, costos, inversiones en equipos y demdadiera son principalmente determinados en bdsdot® estadounidense.
Asimismo, en Chile la Compariia esta autorizada gacéarar y pagar sus impuestos a la renta eneddkstadounidenses. El
riesgo de tipo de cambio estd asociado a ingresssys, inversiones y deuda financiera denominadaaneda distinta al délar
estadounidense. Los principales conceptos detetdimgnan pesos chilenos corresponden a las cuentaip@r por venta de
electricidad y créditos impositivos mayoritarianerglacionados con créditos de IVA. En el peri@iminado al 31 de marzo de
2015, AES Gener mantenia varios contratos de aglefforwards) con bancos con el proposito de disinel riesgo de tipo de

cambio asociado con las ventas de energia, yaiduensla mayoria de los contratos de suministredergia de la Compafiia
tienen tarifas denominadas en doélares, su pageadiga en pesos chilenos utilizando un tipo de ¢arfijo por un periodo de

tiempo, y cobros de IVA. Al cierre de marzo de 20 8ada la posicion activa neta que la Compafifaen# en pesos chilenos,
el impacto de una devaluacién de 10% en la tassadbio del peso chileno con respecto al délar est@dense al cierre del
periodo habria generado un impacto negativo reflide aproximadamente MUS$11.703 en los resul@dedsES Gener.

En el periodo de tres meses terminado el 31 deontkr2015, aproximadamente 87,8% de los ingresbsasios y el 85,8% de
los costos de venta de la Compafiia estaban dendusiea délares estadounidenses, mientras quepenietio terminado el 31
de marzo 2014 aproximadamente el 88,2% de losspgrerdinarios y el 90,7% de los costos de veribas denominados en
dolares estadounidenses.

En relacion a Colombia, cabe sefalar que la mofwettdonal de AES Chivor es el peso colombiano dag® la mayor parte de
los ingresos, particularmente las ventas por ctwsry los costos operacionales de la subsidiat@neprincipalmente ligados al
peso colombiano. En el periodo terminado el 31 deonde 2015, las ventas por contrato en Colongmeesentaron 10,3% de
los ingresos consolidados mientras que durante ignon periodo del afio 2014 representaron 8,7%. éwlidmente, los
dividendos de AES Chivor a AES Gener estan detewiois en pesos colombianos, aunque se utilizan isewas de cobertura
financiera para fijar los montos en délares estadlamses. Se estima que el impacto de una devaiudel 10% en la tasa de
cambio del peso colombiano respecto al dolar estddense al cierre del periodo habria generaddeatoenegativo realizado
de aproximadamente MUS$9.691 en los resultadoskf® @ener, dada la posiciéon pasiva neta en délatadainidenses que
AES Chivor mantenia a esa fecha.

Por su parte, en Argentina los precios spot enegtado argentino se fijan en pesos argentinosingresos por estas ventas

representaron 2.0% de los ingresos consolidades geriodo de tres meses terminados al 31 de ndr2®15, en tanto que en
el periodo terminado al 31 de marzo de 2014 reptesmn 3,1%. Se estima que, al 31 de marzo de 20#bdevaluacién del
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10% en el peso argentino con respecto al déladestadense al cierre del periodo habria generadonpacto negativo de

MUS$1.883 en los resultados de AES Gener, dadadiipn activa neta en pesos argentinos que Tergeg\mantenia a esa
fecha. Cabe sefialar que en enero de 2014, el pgsatino sufrid una devaluacion de 22%, la mastéugesde el afio 2002, lo
que significé un impacto negativo de aproximadamés$$16,7 millones en los resultados de la Compadiidos conceptos

mencionados anteriormente. Un mayor debilitamiel®iopeso argentino y la actividad econdmica localrfa causar volatilidad

significativa en los resultados operacionales gldhujo de caja de TermoAndes.

Argentina, después de haber dejado de pagar swa gelndica en 2001 por aproximadamente US$100 nfibmeis, en los afios
2005 y 2010, reestructurd sus bonos en cesaciqragles por nuevos titulos de deuda a un valor cerados 33 centavos de
dolar por cada délar debido anteriormente. Enfsedlas operaciones, el 93% de los tenedores de lamoodaron intercambiar
sus bonos en incumplimiento por nuevos bonos a &%u valor nominal original. El 7% restante dedeadores no acepto el
acuerdo reestructurado. Desde entonces, un cienf gle tales tenedores de bonos ha estado enspsopeliciales contra
Argentina en relacién al no pago de sus acreenEiagunio de 2014, la Corte de Distrito de Estadosdos dictamind que
Argentina tendria que hacer el pago a esos borisaedores iniciales" de acuerdo con los térmimiginales aplicables. A
pesar de intensas negociaciones con dichos tersederbonos, y el mediador del Tribunal de DistiéoEE.UU. las partes no
llegaron a un acuerdo de solucién al 30 de juli@@®4, y por lo tanto (segln lo dispuesto por tenaias calificadoras de riesgo
Standard & Poors y Fitch) Argentina cay6 en un inglimiento selectivo resultante de falta de pagdntiereses en sus bonos
reestructurados con vencimiento en diciembre d&.2BS8ta situacion no ha causado cambios significatijue impactan nuestra
exposicion actual en lo que respecta a la macreestandel pais.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvasey equipos de mantencidon son principalmentaldgaen ddlares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiagss al manejo de caja son efectuadas mayonitanize en doélares
estadounidenses. Al 31 de marzo de 2015, 71,7%gmVersiones y saldos en cuenta corriente es@ontinadas en ddlares
estadounidenses, 16,4% en pesos colombianos, G1@%ses chilenos y 5,8% en pesos argentinos. lldsssan caja en pesos
argentinos estan sujetos a las restricciones caiabiavolatilidad del tipo de cambio propios delnsado argentino. Al cierre de
marzo de 2014, 81,9% de las inversiones y saldabas denominadas en ddlares estadounidenses,e,§¥#sos argentinos,
6,1% en pesos chilenos y 2,2% en pesos colombianos.

Respecto de préstamos bancarios y obligacionesmusldenominados en moneda distinta al délar astéknse, AES Gener

ha tomado coberturas en forma de swaps de monealaguaicir el riesgo de tipo de cambio. Para lowbaenominados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.5E8 &ener contratd swaps de tipo de cambio condmenvigencia de la

deuda. Lo correspondiente a la serie O del bonoveasimiento en 2015 fue liquidado en junio de 2Qafidedando vigente la

parte asociada a la serie N de este bono, conmammtd en 2028, por un monto total de MUS$172.284ierre de marzo de

2015, el 97,5% de la deuda de AES Gener y susdiahias estda denominada en délares estadounidensksiendo el bonos

serie N mencionado previamente y el swap asoclaasiguiente tabla muestra la composicion de laldgaor moneda en base
al capital adeudado, al 31 de marzo de 2014 y Ilicilembre de 2014:

Marzo Diciembre
2015 2014
Moneda % %
Uss 97,5 97,2
UF 1,3 1,3
Col$ 1,2 15

(i) Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dgtimmentos financieros fluctden

debido a cambios en las tasas de interés de mercadexposicion de la Compafiia al riesgo de camhitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligasidimancieras a largo plazo con tasas de inteméables.
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La Compaiiia administra su riesgo de tasa de inteaggeniendo un gran porcentaje de su deuda dijasacon swap de tasa

para fijarla. Para mitigar el riesgo de tasa deré# con obligaciones a largo plazo, AES Geneofimado coberturas en forma de
swaps de tasa de interés. Actualmente, existenssdagasa de interés para una parte importanta dedda asociada a las
subsidiarias Eléctrica Ventanas, Eléctrica CochyaAlto Maipo. Cabe sefialar que un incremento &b ®n las tasas de interés
variables no generaria un efecto significativoesultados, dado que el 89,4% de la deuda corparasitd a tasa fija o con swap
de tasa. La siguiente tabla muestra la compos@ida deuda por tipo de tasa al 31 de marzo de P315e diciembre 2014:

Marzo Diciembre
2015 2014
Tasa % %
Tasa Fija o con Swap de Tasa 89,4 92,4
Tasa Variable 10,6 7,6

Cabe sefialar que el bono subordinado emitido eandlice de 2013 por un total de MUS$450.000 congptiez 60 afios, tiene

una tasa de interés fija de 8,375% hasta que splanrB,5 afios desde la emisién. A partir de eseg@erla tasa de interés se
recalcula en base a la tasa swap de 5 afios publwadBloomberg mas un margen (spread) acordadostefiormente se

recalculard, en base a estas mismas condiciortes 5cafios hasta el vencimiento de la deuda.

(iii) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo AES Gener se ve afectado por la volatlida precios de ciertos combustibles. Los comiestiutilizados por la
Compaiiia, principalmente carboén, diésel y gas ablicuado (GNL), son “commaodities” con preciosemntacionales fijados por
factores de mercado ajenos a la Compafia. Caléasejfiie en Argentina la subsidiaria TermoAndesprangas natural bajo
contratos de corto plazo a precio fijo que se eflejados en la fijacion del precio de venta da@iaepor contrato.

El precio de combustibles es un factor clave pbdegpacho de las centrales y los precios spat mChile como en Colombia.
Dado que AES Gener es una empresa con una mezgkendeacion principalmente térmica, el costo delemtible representa
una parte importante de los costos de venta.

Actualmente, la mayoria de los contratos de ventartergia eléctrica de AES Gener incluyen mecarigieoindexacion que
ajustan el precio en base a aumentos o disminuciEemel precio de carbén, segun los indices y dat@s de ajuste particulares
de cada contrato, lo que permite mitigar en gratepas variaciones en el precio de este combastibl

En la actualidad el volumen de energia contratzdAES Gener se encuentra equilibrado con la geideréas centrales con alta
probabilidad de despacho (generacion eficienta)lgpque se espera que las demas unidades (unidedespaldo) que utilizan
diesel o GNL operen s6lo en condiciones de estreeties como condiciones hidroldgicas secas easal del SIC, vendiendo su
energia en el mercado spot. Actualmente, las cageadiésel y GNL no tienen una cobertura asodiadi® que la venta de
energia en el mercado spot, permite trasladarrdacién de precio de combustible a precio de vefita.embargo, dado que
como se mencion6 previamente, los precios de cdiblass en particular GNL o diesel, influyen dir@ctente en el precio spot 'y
el despacho de las centrales, se estima que udeld®% en los costos del combustible diesel darahperiodo de tres meses
finalizados al 31 de marzo de 2015, habria sigmiiicuna variacion negativa de aproximadamente MW836en el margen
bruto de la Compaifiia. La central Nueva Renca pusligar alternativamente diesel o GNL y adquieoiiimenes definidos de
suministro de GNL bajo contratos de corto plazaydaasu precio es mas competitivo que el diesel.
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(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito esta asociado con la calidaditicia de las contrapartes con que AES Genersyssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fundi@neente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depdsitos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los clieleesES Gener en Chile son principalmente compafigisbuidoras y clientes

industriales de elevada solvencia y sobre 90% ts @ sus controladoras cuenta con clasificaciateesiesgo local y/o

internacional de grado de inversién. Las ventasGlepbo AES Gener en el mercado spot se realizaigadbfiamente a los

distintos integrantes deficitarios del CDEC seglirdespacho econémico realizado por esta entidabe Gefialar que un
generador miembro del SIC fue declarado en quigbrante el afio 2011, producto de las pérdidas direas causadas por las
condiciones hidrolégicas secas registradas enseédnsa. Luego de completar los tramites de dectamade quiebra y de

verificacion de créditos, AES Gener y Eléctrica tiao recuperaron alrededor de un 30% de sus aiaseque ascendian
aproximadamente a MUSS$3.000. A fines de 2013,estad en quiebra una distribuidora en el SIC ludgbno pago de

facturas por compra de energia. A raiz de esto, SEBer inicid acciones judiciales para recuperamahos parte de lo

adeudado, provisionando por este concepto un nuEnkdUS$1.626.

En Colombia, AES Chivor realiza evaluaciones dsggede sus contrapartes basado en una evaluaeiditiaia interna, que en
ciertos casos podria incluir garantias. Durantafiel 2010, también en condiciones de sequia, AESChufrié problemas de
cobranza con un comercializador de energia y régista pérdida de MUS$1.300 por una vez, asocihdwato impago. En
este caso, el comercializador fue expulsado deolsaBy AES Chivor presentd acciones para interdaugerar el monto
adeudado.

Por su parte, en Argentina, las principales coaftap comerciales de TermoAndes son CAMMESA (CofigpAdministradora
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.) y clientes megulados denominados “Grandes Usuarios del Merdaéctrico
Mayorista”, cuyos contratos operan bajo la norneatie Energia Plus. TermoAndes realiza evaluacioreghbticias internas de
sus clientes no regulados e incluye garantiasgsagurar los pagos.

En cuanto a las inversiones financieras que reAlza Gener y sus subsidiarias, tales como fonddsasw depdésitos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidadeandieras locales y extranjeras con clasificacionridego nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Asémo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectimemiidades locales e internacionales de primesl.nBxisten politicas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefaja de la Compafiia y minimizan el riesgo éditw.

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las sidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compafiia es mantener la liquidez y flexibilidadafiniera necesarias a través de flujos operaciomaesales, préstamos
bancarios, bonos publicos, inversiones de cortmopléneas de crédito comprometidas y no compratasti

Al 31 de marzo de 2015, AES Gener contaba con lgio & fondos disponibles liquidos de MUS$292.@0&; incluye efectivo
y equivalentes al efectivo de MUS$285.811 y depésia plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata détares
estadounidenses por un total de MUS$6.198, redisdran otros activos financieros corrientes. Eiotfaal cierre de diciembre
de 2014, el saldo en fondos disponibles liquides dea MUS$228.691incluidos en efectivo y equivalerdk efectivo. Cabe
sefialar que el saldo de efectivo y equivalentedeattivo incluye efectivo, depdsitos a plazo conciiento original inferior a
tres meses, valores negociables, fondos mutuosspamdientes a inversiones en délares estadourilelesbajo riesgo y con
disponibilidad inmediata, derechos con pactos etnoventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2015, AES Genamia con lineas de crédito comprometidas y nozadias por

aproximadamente MUS$235.783 ademas de lineas d#tocrBo comprometidas y no utilizadas por aproxiamadnte
MUS$220.931.
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Para més detalle de la caja restringida ver Nata Bs Estados Financieros “Efectivo y Equivaleatesfectivo”.

a ponfiable

En el mes de diciembre de 2014, la Compafiia firmérédito de 3 afios plazo con Banco Estado, Bahowé Scotia, Misuho y
SMBC por un total de hasta MUS$100.000, de losesuslUS$75.000 fueron desembolsados durante el ptimeestre de 2015
para cubrir necesidades de capital de trabajonoiembre de 2014, la filial Eléctrica Angamos cdebp el refinanciamiento de

su deuda mediante la emisién de un bono 144-A/Rayl8s mercados internacionales por un total d&s$800.000.

El gréfico y tabla a continuacion, muestran el md#gio de vencimientos, basado en el capital adiyda millones de dolares
estadounidenses al 31 de marzo de 2015:

Millones de LTSS

582
141 175 151 158
22
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025+
Tabla de vencimientos
al 31 de marzo de 2015
Vencimiento (en millones de US$)
Tasainterés
promedio 2015 2016 2017 2018 2019 +
Tasa Fija
(UF con swap a US$) 7,34% - - - 15,7 156,6
(US$) 5,25% - - - - 401,7
(US$) 8,00% - - - - 102,2
(US$)* 8,38% - - - - 450,0
(UF) 7,50% 1,0 1,1 1,2 1,3 33,0
(US$) 8,60% 0,4 0,4 0,4 0,4 75
(US$) 4,88% - - - 69,6 730,4
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 25,9 30,4 33,5 38,3 179,5
(US$) Libor + Spread - - 28,8 41,5 642,4
(Col$) IPC + Spread - - 2,1 8,4 32,0
(US$) Libor + Spread - - - - 47,8
(US$) Libor + Spread - - 75,0 - -
Total 27,2 31,8 141,0 175,1 2.783,1
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* El bono subordinado emitido en diciembre de 2p@Bun total de MUS$450.000 con plazo de 60 afierse tuna tasa de interés
fija de 8,375% hasta que se cumplan 5,5 afios desgaision. A partir de ese periodo, la tasa deré@stse recalcula en base a la
tasa swap de 5 afios publicada por Bloomberg m&purad acordado y posteriormente se recalcularbasm a estas mismas
condiciones, cada 5 afios hasta el vencimiento deuda.

** Un importante porcentaje de estas deudas tiera sle tasa.

5.3  Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdativy eficacia de las estrategias de riesgo, tantiorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho andlisis se emplean y documentan dieretodologias de mercado sobre cuantificacionietga, tales como
métodos de analisis de regresion, toleranciasedgaiy maximas exposiciones, de forma de ajustagdfrategias de riesgo y
mitigacion y evaluar sus impactos

Mayor informacion asociada a riesgos son expuestdnalisis Razonado.

NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GONTABLES

La Administracién necesariamente efectla juiciestymaciones que tienen un efecto significativasdds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en legl@stfinancieros. A
continuacién se detallan las estimaciones y juiciéitcos usados por la Administracion:

. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarialadeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 22)

. Las vidas utiles y valores residuales de las pdaules, plantas y equipos e intangibles. (Ver Néta 18)

. Los supuestos utilizados para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losvassde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 21

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desfeamniento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 21)

. Determinacién de existencia de arrendamientos ¢ieams u operativos en funcion de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. léea 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a Unida@eseradoras de Efectivo (UGE) y la determinacigin d
valor recuperable en las pruebas de deterioro. \\¢a 17)

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacion disponible erideha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, eblg@agie nueva informacion o nuevos acontecimieqtastengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la b&a proximos periodos, lo que se haria de formapactiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspote estados financieros consolidados futurogcderdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones btegay errores”.
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NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS
7.1 Definicion de Segmentos

La Compafiia define y gestiona sus actividades ecida a ciertos segmentos de negocios que reluraditdades particulares
e individuales desde el punto de vista econdmiegulatorio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. gue esta involucrado en actividades de negociatedescual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente meaiios por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desempefio

. sobre el cual cierta informacion financiera estpdnible.

La Administracion monitorea separadamente los tedas operativos de sus segmentos operativos @aoank de decisiones
relacionadas con alocacion de recursos y evalua@ahesempefio. El desempefio del segmento es @vdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen brutter@licia entre ingresos ordinarios y costos deagny EBITDA. El
EBITDA se calcula partiendo de la ganancia delqumj y agregando los gastos de intereses, depid@tjsamortizacion,
efectos de tipo de cambio, costos de desmantelémniEnactivos, otras ganancias/(pérdidas) y ppe@ones en las ganancias
de asociadas.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalplésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y radoK no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cenaihdis y controlados a nivel corporativo y no ses@méan por segmentos
reportables.

7.2 Descripcion de los Segmentos

La Compafiia segmenta sus actividades de negocifiseidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).

. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING”).

. Sistema Argentino de Interconexion (“SADI”).

. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemtas operaciones en Colombia.

Los segmentos mencionados se refieren a areasajieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€Edmpafiia consiste en generacidn de energiaietéctr
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A CEfig

7.3 Activos por Segmentos

Los activos por segmento se detallan en el sigaienadro:

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Mercado Biminaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Biminaciones
POR SEGMENTOS sic SING SIN SADI Interco Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 136.144 73713 61.226 14.728 - 285,811 92.619 82.846 40.264 12,962 - 228,691
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, (i 459.715 401.100 36.260 34,947 (418.151) 513.871 327.996 371.844 35.365 42635 (338.981) 438.859
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 2.457.275 2426334 511.046 234,609 (1.850) 5.627.414 2.391.402 2.266.289 554,753 221.449 (1.850) 5.432.043
Inversiéon en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 350.674 - - N 350.674 343.502 - - - N 343.502

(1) Los Deudores Comerciales y Otras cuentas pbratoneto, incluyen la porcién corriente y no e, ademas del rubro "Cuentas por Cobrar a &gl Relacionadas, corriente”.

7.4 Ingresos, Costos e Inversiones de Capital poe@mentos

Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehgguiente cuadro:

31 de marzo 2015 31 de marzo 2014
AFORIACON D RESULTADDS - - R
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios, Total 322563 147.795 96.158 28.293 (62.274) 532.535 338.656 134.940 106.768 37.461 (58.791) 559.034
(-) Costo de Ventas 244.111 122.354 62.585 34.634 (62.274) 401.410 308.172 122.663 56.812 34.824 (58.791) 463.680
Margen bruto 78.452 25.441 33.573 (6.341) - 131.125 30.484 12.277 49.956 2,637 - 95.354
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 95.954 44.182 25.613 (33.279) (59.248) 73.222 40.628 39.710 40.487 (11.028) (76.747) 33.050
Ganancia (pérdida) 82573 44.283 13.867 (33.200) (59.248) 48.275 43.835 39.827 27.985 (14.000) (76.747) 20.900
EBITDA 86.808 41.933 31.207 (161) - 159.787 41.344 26.461 51.080 9.357 - 128.242
Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 8.030 - - - - 8.030 22.500 - - - - 22.500
Depreciacion y Amortizacion del periodo 27.949 18.491 3.068 6.429 - 55.937 26.080 18.159 3.816 7.501 - 55.646
Inversiones de Capital 94.999 179.493 6.747 23.391 - 304.630 100.053 67.618 9.607 1.837 - 179.115
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El siguiente cuadro detalla las partidas consideradefectos del calculo de EBITDA

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014

Calculo EBITDA MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 532.535 559.034

Costo de ventas (401.410) (463.680)

Margen Bruto 131.125 95.354

Depreciacién y amortizacion 55.936 55.646

Margen Operacional 187.061 151.000

Prov. Desmantelamiento (ARO) 1.686 1.002

Otros Ingresos de la Operacion 852 823

Otros gastos por funcién (824) (281)

Gastos Administracion y ventas (28.988) (24.302)

TOTAL EBITDA 159.787 128.242

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ MES

Efectivo en caja 39 48
Saldos en bancos 215.439 138.860
Depositos a corto plazo 43.813 72.892
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 26.520 16.891
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 285.811 228.691

Los depositos a corto plazo vencen en un plazaianfe tres meses desde su fecha de adquisicidevgndan intereses de

mercado para este tipo de inversiones de cortoplaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes acg¥o” incluye los fondos mutuos correspondierggsversiones en dolares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdisippdad inmediata sin restricciones, registradogalor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos compmomiso de retrocompra, los cuales correspondievessiones de corto plazo

en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas goniesitos financieros emitidos por el Banco Centi@lChile y bancos

privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efectivduidos en el estado de situacion financiera, ifieren del presentado en el

Estado de Flujos de Efectivo.
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La composicion del rubro por tipos de monedas alfnarzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, sig@kente:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ MS$
$ 17.229 22.145
Ars 16.691 10.718
Col$ 46.836 26.115
USs$ 205.055 169.713
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 285.811 228.691

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 201cljido en Efectivo y Equivalentes al Efectivo sentiene saldos en cuentas
bancarias que cuentan con restricciones, sin empasjan utilizados por parte de la Compafiia pfetas operacionales y
capital de trabajo, segun el siguiente detalle:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Compaiiia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Otro efectivo caefrieciones 23.623 17.355
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.  Otro efectivo resitricciones 37.107 41.141
Alto Maipo S.p.A Otro efectivo con restricciones GR6 6.453
Termoandes S.A./Interandes S.A. Otro efectivo cetricziones 12.406 10.639
Total 136.789 75.588

Los depésitos de reserva obligatorios relacionamms actividades operacionales de Empresa Eléctfaaanas S.A. son
requeridos por el contrato de financiamiento camganstituciones bancarias, lideradas por BNkbBar(anteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank).

El monto relacionado con Empresa Eléctrica CochBp#eA esta restringido por requerimiento del aaotde financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por MizGorporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking @anation, The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd y HSBC Bank USA, Natiorfagsociation.

El monto relacionado con Alto Maipo S.p.A esta niegido por requerimiento del contrato de finand@mo con varias
instituciones bancarias, lideradas por Banco Corgdbaomo agente administrador.

En Argentina, pais en donde operan nuestras sahiagliTermoandes e Interandes, se mantiene vigantsgimen cambiario que

limita el acceso a délares. Por tanto, se mantisolamente saldos en moneda local pesos argentias)os cuales se aplican
diferentes opciones de inversion de tal forma deariel riesgo cambiario.
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Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20idetalle de los otros activos financieros esglisinte:

1)

)

®)

(4)

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

2015 2015 2014
Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$
Depésitos a plazo (1) 6.198 - - -
Activos de cobertura (2) 1.825 2.037 - -
Activos a valor razonable con cambio en resultado 87%. 3.877 110
Inversion en Gasoducto Gasandes S.A. (3) - 2.988 2.988
Inversién en Gasoducto Gasandes (Argentina) (3) - 2.200 2.200
Inversion CDEC SIC Ltda. - - 137 137
Inversién CDEC SING Ltda. - - 557 557
Inversiones restringidas - - 461 421
Inversiones en bonos (4) - 341 35.069 33.126
Otros activos financieros 485 950 - -
Total 15.387 7.205 41.522 39.429

Las inversiones en depdésitos a plazo fueron atasifis en este rubro, dado que tienen un vencimieayor a tres meses y
menor a doce meses. Sus valores se aproximan aakuwes razonables, dada la naturaleza de corto glara sus

vencimientos.

Contratos forward y los activos de cobertura saienitan registrados a su valor razonable (mayailldeter Nota 10.4

Instrumentos Derivados).

Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Arggnyi Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a #nde3la
participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneaebas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.4trtimentos

financieros por categoria” y Nota 27 “Otras Ganasi¢Pérdidas)”).

Corresponde a inversiéon de la subsidiaria Termaaedebonos soberanos de Argentina Bonar X, loesisd encuentran
denominados en ddlares y pactados a una tasa dehi@&h con fecha de vencimiento 17 de abril d&201
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10.1

Instrumentos Financieros por Categoria
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La clasificaciéon de activos financieros a las catégs descritas en la Nota 4.8 se detalla a camtion:

Activos a valor

Efectivoy .
equivalentes Préstamos y razonable con
qJ . cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de marzo 2015 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 285.811 - - - - 285.811
Otros activos financieros corrientes - - 6.879 1.825 6.683 15.387
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 292.616 - - - 292.616
Otros activos financieros no corrientes 461 110 40.951 41.522
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 10.539 - - - 10.539
Total 285.811 303.616 6.989 1.825 47.634 645.875
. Activos a valor
Efectivo y .
K Préstamos y razonable con
equivalentes X . . "
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura la venta Total
31 de diciembre 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 228.691 - - - 228.691
Otros activos financieros corrientes - - 3.877 2.037 1.291 7.205
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 228.214 - - - 228.214
Otros activos financieros no corrientes - 421 39.008 39.429
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3.631 - - - 3.631
Total 228.691 232.266 3.877 2.037 40.299 507.170

El valor libro de los activos financieros tales @offectivo y Equivalentes al Efectivo y porcion mente de las Cuentas por
Cobrar a Entidades Relacionadas se aproximan avaloses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus
vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos fiiemns corrientes y no corrientes clasificados cactivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y derivadasoldertura (que incluyen derivados de cobertura ylegignados como de
cobertura) se presentan a su valor razonable &statlo de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Valérade Instrumentos
Derivados, se explica la metodologia utilizada gh@élculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados como Vi Financieros Disponibles para la Venta, registsaen los rubros Otros
Activos Financieros corrientes y no corrientesregponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos). Adicionalmente, se presemtasa categoria las inversiones en CDEC SIC y SiBi3pducto Gasandes
S.A. y Gasoducto Gasandes Argentina, las cualpsesentan a valor costo debido a que no se pofseenacion suficiente para
determinar su valor de mercado (ver Nota 9 "OtroivAs Financieros").

La clasificacion de pasivos financieros a las catieg descritas en la Nota 4.9 se detalla a camtion:
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Pasiwvos
financieros a
valor razonable

con cambios en Derivados de OFros pasms Total
cobertura financieros
resultado
31 de marzo 2015 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 57.523 70.019 127.542
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 454.577 454577
Otros pasivos financieros no corrientes - 234.935 2.968.054 3.202.989
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 194.800 194.800
Total - 292.458 3.687.450 3.979.908
Pasivos
financieros a
valor razop able Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) . Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 53.096 50.437 103.533
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 509.685 509.685
Otros pasivos financieros no corrientes - 185.994 2.683.313 2.869.307
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 186.425 186.425
Total - 239.090 3.429.860 3.668.950

El valor contable de la porcién corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y acesedomerciales se aproxima a
sus valores razonables, debido a la naturalezartie @lazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eiears corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultados (dersvadodesignados como de cobertura) y derivadosloerttira se presentan a
su valor razonable en el Estado de Situaciéon FiaemcEn Nota 10.2 Valoracién de Instrumentos Dtds se explica la

metodologia utilizada para el célculo de sus valaaeonables.

Los instrumentos financieros registrados en Ot@@v@s Financieros corrientes y no corrientes, apreesponden a Préstamos
gue Devengan Intereses, presentan diferencias @ntralor libro y valor razonable debido principafite a las fluctuaciones de
tipo de cambio (ddlar estadounidense y unidad deifdo), y tasas de interés de mercado. La metoidodtegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimierdoa Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comedade la deuda, calificacidn crediticia del unstento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. Los supuestos utilzadl@1 de diciembre de 2014 y 2013 clasificanléaxivel 2 de la Jerarquia
del Valor Razonable de acuerdo a lo definido eraN@t2 (d). El siguiente cuadro presenta el véltwo ly valor razonable de los

préstamos que devengan intereses:

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS $ MUS$
Préstamos que devengan intereses 3.038.073  3.498.153 2.733.750 3.180.881
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10.2  Valoracion de Instrumentos Derivados

La Compaiiia utiliza el sistema de Reval Hedge R= jgh célculo del valor razonable de los swapsada de interés y de
moneda. Para el célculo de los derivados impligites/aps de tasa y moneda de AES Gener S.A., |gp@dia ha desarrollado
modelos internos de valoracion.

Los principales supuestos utilizados en los modaéogaloracién de instrumentos derivados son tpsestes:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otraseqmioynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasas libres de riesggdspoberanos y de contraparte (basados en peléiles
riesgo e informacién disponible en el mercado).

¢) Adicionalmente, se incorporan al modelo variablglest como: volatilidades, correlaciones, férmulas d

regresion y spread de mercado utilizando informmaci®servable del mercado y a través de técnicas
comunmente utilizadas por los participantes detau.

Metodologia de Valoracion de Instrumentos Derivados

€) Swaps de Tasa de Interés

El modelo de valoracion de swaps de tasa de inpmd®cta las tasas de interés forwards basad@sas spots para cada fecha
intermedia y final de liquidacion del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@mBcero cupon. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tasservables en el mercado; tasas libres de rie®pgo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Swaps de moneda y tasa de interés (Cross currerayaps)
El modelo de valoraciéon de swap de moneda y taseudata los flujos de caja del instrumento utildamina tasa de interés
representativa, y luego convierte tales flujos Em@S$ estadounidenses a tipo de cambio spot. Lmsestos considerados en el
modelo son transacciones historicas, precios ¥ talsservables en el mercado, tasas libres de rigeggo pais y/o contraparte y
riesgo crediticio propio.

(c) Forward de moneda
Se utilizan los precios forward de mercado obséevabluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonabliesiéorward de tipo de cambio.

(d) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Financieros.
Los instrumentos financieros reconocidos a valeomable en el estado de posicion financiera, sifickan segun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo a&tévos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigague se incluyen en el nivel 1 y que son obskrsgiara
activos y pasivos, ya sea directamente (es degitp@recio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);

y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que t@m émsados en informacion observable de mercado.
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En el siguiente cuadro se presenta la jerarquétieos y pasivos financieros reconocidos a vaaonable:

Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de marzo 2015 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 6.989
Forward de Moneda 104 (b) - 6.989 -
Derivados de cobertura 1.825
Forward de Moneda 104 (a.3) - 1.825 -
Oftros activos financieros 461
Fondos Mutuos 461 - -
Total Activos 461 8.814 - 9.275
Pasivos
Derivados de cobertura 292.458
Cross Currency Swap 104 (a.2) - 33.097 -
Swap de Tasa de Interés 104 (a.1) - 74.317 145.499
Forward de Moneda 104 (a.3) - 39.545 -
Total Pasivos - 146.959 145.499 292.458
Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de diciembre 2014 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 3.877
Forward de Moneda 104 (a.3) - 3.877 -
Derivados de cobertura 2.037
Forward de Moneda 104 (a.3) - 2.037 -
Otros activos financieros 421
Fondos Mutuos 421 - -
Total Activos 421 5.914 - 6.335
Pasivos
Derivados de cobertura 239.090
Cross Currency Swap 104 (a.2) - 29.001 -
Swap de Tasa de Interés 104 (2.1 - 54.139 118.050
Forward de Moneda 104 (a.3) - 37.900 -
Total Pasivos - 121.040 118.050 239.090

El monto calificado en nivel 3 corresponde a cdowade swap de tasa de interés de la subsidiatea Maipo, los cuales
corresponden a instrumentos ejecutados duranerieldo.

La valorizacion de estos instrumentos derivadosg@esriables no observables en el mercado, rekadioprincipalmente con el
riesgo de crédito propio de la subsidiaria Alto paiEl riesgo de crédito utilizado en la valorizercide estos instrumentos
considera el spread sobre tasa libor utilizadoldimanciamiento de Alto Maipo, que actualmentedesstimado con un valor
ponderado de 375 puntos sobre Libor.

La Compafiia ha efectuado pruebas de sensibilizezigmopésito de éstas variables no observables impacto en la
valorizacion en el valor de mercado de los instmioe calificados en nivel 3. Se estima que un cambi+/- 50 puntos sobre el
spread sobre la tasa libor, , impactaria en uB%/en la valorizacion actual de estos instrumetéoivados.

Lo siguiente es el movimiento del balance que \est@&izado usando Nivel 3 de la jerarquia de vedaonable:
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Swap de Tasa de Interés

MUS $
Al 1 enero de 2015 118.049
Revaluaciones reconocidos en Otras Reservas 27.649
Ajustes a Resultado 124
Liquidaciones (323)
Al 31 de marzo de 2015 145.499

Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de520d se registraron movimientos entre el Nivel Niyel 2 de los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable.

(e) Acuerdos de Compensacién Global

La siguiente tabla muestra los instrumentos derivadd®l de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20B4spn sujetos a
acuerdos de compensacion global (“Master NettingeAgrents”) donde hay un derecho contractual de eonsap los activos y
pasivos bajo estos instrumentos financieros.

31 de marzo de 2015 31 de diciembre de 2014
Activos Pasivos Activos Pasivos

Instrumentos Derivados Corrientes y no Corrientes MS $ MUS $ MUS $ MUS $
Corrientes 8.814 57.521 5.914 53.096
No Corrientes - 234.935 - 185.994
Total Derivados 8.814 292.456 5.914 239.090
Instrumentos Derivados Sujetos a Compensacion de ¢as
Monto Bruto (Igual a Neto) Reconocido en Balance 18.8 292.456 5.914 239.090
Monto Bruto Instrumentos Derivados No Compensados 4561 (1.456) (232) (232)
Monto Neto Total 7.358 291.000 5.682 238.858

Al 31 de marzo de 2015 y 31 diciembre de 2014 nyoshidos de garantia de depésito en efectivo.

10.3 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticiaisrastividades comerciales como también por siddades financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La Compaifiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmarfiias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Geneajar parte de ellas cuenta con clasificaciéniago local y/o internacional de
grado de inversion. La clasificacion de riesgo etemhinada por agencias de calificacion especgdgaque determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “Bhenor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.

En cuanto a los activos financieros y derivadcs.id@ersiones que realizan Gener y sus subsidjaasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasificadérriesgo nacional y/o internacional mayor o iguéh” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody’s. Asimismo, los idados ejecutados para la deuda financiera, sdélefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politigis caja, inversiones y tesoreria, las cuales gefamanejo de caja de la
Compaifiia y minimizan el riesgo de crédito.
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Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{basos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, catesiada como la clasificacion con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomlit@specto a la clasificacion crediticia de contrgsafinancieras en ddélares
estadounidenses, ésta se tiene como limite infAridiStandard & Poors) o A1 (Moody’s), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente agaesaciones comerciales de Chivor, éste es hiatGgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atge Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgticios debido a que

concentra mayoritariamente sus operaciones conesaian CAMMESA (Compaifia Administradora) y clientienominados
“Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico MayorigtaUMA), cuyos contratos operan bajo la normativd&dergia Plus.

10.4  Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiamsesesponden fundamentalmente a operaciones catdgatdn la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipacdmbio producto de financiamientos para el debame proyectos eléctricos.

La Compaifiia, siguiendo su politica de gestion esgas, realiza contrataciones de derivados de dasaderés (swap de tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swaprwdrd de moneda) con el fin de reducir la varidbd anticipada de los flujos
de caja futuros del subyacente cubierto.

La cartera de instrumentos derivados al 31 de nadgZ2015 y 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:
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€) Instrumentos designados para Contabilidad de Cobéura de Flujos de Caja

(a.1) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los osdihdicados asociados a las subsidiarias Emfiéstica Ventanas S.A., Empresa Eléctrica Altopdas.p.A. y Empresa Eléctrica
Cochrane S.p.A. Los valores razonables de estsmnmsntos son incluidos en la siguiente tabla:

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacién Tasas de
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo d@ Caj 2,80% - 5,77%

- - 25.924 193.892 - - 25.132 147.057

Total - - 25.924 193.892 - - 25.132 147.057

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas SrMof cuatro contratos de swap de tasa de inteddabancos Standard Chartered, Scotiabank, Cheglicole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), aafibs por MUS$315.000, para convertir tasas deésiteariable a una tasa fija durante el periodoosstauccion y el periodo de
operacion de su planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédémado por los Bancos BNP Paribas (anteriormEntéis), para la Central Nueva Ventanas que fidadu construccion en diciembre
20009.

Empresa Eléctrica Alto Maipo S.p.A.

En enero de 2014, Empresa Eléctrica Alto Maipo/S.pelebré diez contratos de swap de tasa de stewé los bancos KFW IPEX Bank, DNB Bank ASA, Barti Chile y
Corpbanca, a 19 afios por MUS$973.578, para contestis de interés variable a una tasa fija duednteriodo de construccion y el periodo de opérede su planta.
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En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sgiedi® ocho contratos de swap de tasa de interé®sdancos Mizuho Capital Markets Corporatiore Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation y HSBank NA, a 18 afios por MUS$800.000, para comvdias de interés variable a una tasa fija duelmeriodo de construccion

y el periodo de operacion de su planta.

(a.2)

Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

31 de marzo 2015

31 de diciembre 2014

Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank 5.721 27.376 5.679 23.322
Total 5.721 27.376 5.679 23.322

En diciembre de 2007, AES Gener firm6 dos contrat®swap de moneda con Credit Suisse Internatipeya redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a dolares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaata por la colocacién de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Bjlones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidivencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, el contrato de swap reladmicon la serie larga de bonos (Serie N) fue rvadid y una parte fue novada a Deutsche Bank. Arobosatos de swap incluyen
provisiones que requieren que AES Gener otorguntjarde depdsito en efectivo o con linea de arédiando el valor de mercado del swap excede gélgstablecido en los contratos.
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(a.3) Forwards de Moneda
Clasificacior 31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Varios Razonable con Cambios en
(AES Gener) Patrimonio
1.825 1.050 - 1.982 - - -
Forward de moneda Activo Financiero a Valor
(AES Gener - VAT Varios Razonable con Cambios en
Cochrane) Patrimonio 406 _ 55 } 230 _
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Varios Razonable con Cambios en
(Cochrane USDILR) Patrimonio 12,013 3.383 - - 12.469 4719
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Corpbanca Razonable con Cambios en
(Alto Maipo USBIUR) Patrimonio - 12.409 10.284 - - 9.584 10.896
Total 1.825 25.878 13.667 2.037 - 22.285 15.615

En noviembre y diciembre de 2014, AES Gener celebriratos forward de moneda, asociados a remadent€A crédito fiscal por la construccion de lantal Cochrane con JP
Morgan y Banco Scotiabank, por MUS$54.170, con weietitos parciales siendo el Gltimo al 3 de jule2015.

MUS$23.610.

Entre enero y marzo de 2015, AES Gener celebrGatostforward de moneda, asociados a remanentéAderédito fiscal por la construccion de la centtaichrane con JP Morgan, por

Los valores nominales vigentes al 3indezo de 2015 ascienden a

MUS$18.739, con vencimiento el 2 de julio de 20150s valores nominales vigentes al 31 de marz20d®& ascienden a MUS$18.739.

En agosto de 2014, AES Gener S.A. celebro contfatesrd de moneda, asociados a deudores comergiateventa a clientes regulados con Banco Scaiializanco Corpbanca y JP

Morgan por MUS$152.338, con vencimientos parcislesdo el Ultimo al 26 de mayo de 2015. Los valomsinales vigentes al 31 de marzo de 2015 asaieaddUS$45.059

En febrero de 2015, AES Gener S.A. celebré corgrimavard de moneda, asociados a deudores conesr@al venta a clientes regulados con Banco SestiatBanco Corpbanca y JP

Morgan por MUS$137.964, con vencimientos parcislesdo el ultimo al 25 de noviembre de 2015. Lderea nominales vigentes al 31 de marzo de 20%iBraen a MUS$137.964.
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En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Saeldbr6 contratos forward de moneda, asociadogaspde proveedores en UF con Banco de Chile, BEstarlo, y HSBC por
MUS$272.549, con vencimientos parciales sienddtieh@i al 15 de noviembre de 2016. Los valores naifes vigentes al 31 de marzo de 2015 ascienden 3H94I394.

En diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A celebré catuts forward de moneda, asociados a pagos dequtores en UF con Banco BCI, Itad y Corpbanca poiSBU4.257, con
vencimientos parciales siendo el Gltimo en octaler@017. Los valores nominales vigentes al 3haleo de 2015 ascienden a MUS$26.189.

En enero de 2014, Alto Maipo S.p.A celebr6é consdmrward de moneda, asociados a pagos de prowseéor UF con Banco BCI, Itad y Corpbanca por MUS®367, con
vencimientos parciales siendo el Ultimo en octuler@017. Los valores nominales vigentes al 3thaeo de 2015 ascienden a MUS$213.791.

(a.4). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdserturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida nicio Término 2015 2016 Posteriores Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky Bedise Tasa de interés 01-12-2007 01-12-2028 - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Ventanas S.A. Swap tasa de interés  o¥ari Tasa de interés 31-08-2007 30-06-2022 20.000 21.000 205.000 246.000
Emp Eléctrica Cochrane S.p.A Swap tasa de interés iosvar Tasa de interés 24-04-2013 15-11-2030 - - 800.000 800.000
Alto Maipo S.p.A. Swap tasa de interés Varios Tasmtiés 15-04-2014 17-10-2033 - - 973.578 973.578
TOTAL 20.000 21.000 2.150.842 2.191.842

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldajeter Nota 19 "Otros Pasivos Financieros".
La Compaiiia no ha realizado coberturas contabléisjdele caja para transacciones altamente prebabtjue luego no se hayan producido.

La inefectividad de las coberturas de flujo de cagultd en utilidad de MU$228 y MU$436 en el estdé resultado durante los periodos finalizaddlalle marzo de 2015 y 2014,
respectivamente.

55



(9 AES Gener

Dentro de los movimientos reconocidos en Otras iRasalurante los periodos 2015 y 2014, destacan:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
Movimientos Otras Reservas 2015 2014 2014
MUS$ MUS$ MUS$
Valuacion de activos disponible para la venta 431 984 1)
Ganancias/Pérdidas de derivados registrados es Réservas (62.441) (278.445) (100.300)
Ganancias/Pérdidas de derivados reclasificadosed®gds
Reservas a Resultado 6.279 22.360 9.777
Ganancias/Pérdidas de derivados de Asociadas nedyst
en Otras Reservas (857) 2.448 (356)
(56.588) (252.653) (90.880)
(b) Instrumentos derivados no designados como de colhara

Con fecha noviembre de 2014 la subsidiaria Chietelird contratos forward de moneda, asociadosendessos en délares con
BNP Paribas y Bancolombia, respectivamente, poralor nominal total de MUS$43.172, con vencimierpasciales siendo el
ultimo vencimiento en septiembre 2015. Los wedarominales vigentes al 31 de marzo de 2015 afgiem MUS$22.972.

En enero y febrero de 2015 la subsidiaria Chivéelré contratos forward de moneda, asociados ardedsos en délares con
BNP Paribas, Bancolombia y JP Morgan, respectivéangmor un valor nominal total de MUS$41.068, canaimientos
parciales siendo el ultimo vencimiento en enero6201 Los valores nominales vigentes al 31 de mde@015 ascienden a
MUS$33.127.

Con fecha febrero de 2015 la subsidiaria Alto Maipebré contratos forward de moneda, asociademarrente de IVA crédito
fiscal por la construccién de la central Alto Maipan JP Morgan y Banco de Chile, respectivamemieup valor nominal total
de MUS$23.971, con vencimiento en agosto 2016. os \alores nominales vigentes al 31 de marzo dé& 2Btienden a
MUS$23.971.

Con fecha febrero de 2015 AES Gener celebr6 caostridrward de moneda, asociados a deudores cotesrcian Banco

Corpbanca y Banco Scotiabank, respectivamenteuporalor nominal total de MUS$12.160, con vencirtdean septiembre
2015. Los valores nominales vigentes al 31 deonde 2015 ascienden a MUS$12.160.

Los montos relacionados con estos contratos, seeptran clasificados en los activos/pasivos caeien

(c) Derivados implicitos (con cambios en resultado)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen saltkmciados a éste tipo de instrumentos.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20idetalle de otros activos no financieros es alisigte:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Otros activos no financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros pagados por anticipado 2.545 9.143 1.039 1.518
Impuestos por recuperar (a) - - 32.949 26.426
Pago Anticipado Compafiia Papelera del Pacifico 642 642 749 910
Seguro no pago obligaciones bancarias 4.256 7.507 1.162 1.645
Garantias recibidas - - 7.169 7.343
Pago Anticipado Transmisiéon 1.364 - - -
Pagos anticipado impuestos por importaciones 1.020 - - -
Otros 236 1.067 670 525
Total 10.063 18.359 43.738 367

(@) Corresponde principalmente a impuestos por recugderAES Gener, asociados a patentes de dereclaggide

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cugmta£obrar corresponden a operaciones del giroadgokiedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de w@&tanergia y potencia, ingresos por sistema dertiiaion y ventas de carbén.

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspauitesipalmente a impuestos por recuperar (crédisasles) asociados a los
proyectos de construccion (principalmente Alto MeypCochrane), anticipos a proveedores, entre.otros

1) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2015 ge&diciembre de 2014:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014 2015 2014
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 296.316 232.895 1.217 601
Provisién de incobrables (4.917) (5.282) - -
Deudores comerciales, neto 291.399 227.613 1.217 601
Remanente crédito fiscal, bruto 131.692 132.098 55.826 49.598
Otras cuentas por cobrar, bruto 22.788 24.885 410 433
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Me 445.879 384.596 57.453 50.632

Las otras cuentas por cobrar corresponden primg#ke a anticipos a los proveedores, cuentas pgmaicgon el personal y
garantias entregadas.

Los valores razonables de deudores comercialeay ctientas por cobrar no difieren significativateete sus valores en libros.
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2) Activos financieros vencidos, no pagados y e@idorados
El detalle se presenta a continuacion:
31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014

Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no deieados MUS$ MUS$

Con antiguedad menor de tres meses 68.751 26.243

Con antiguedad entre tres y seis meses 337 4.725

Con antiguedad mayor a doce meses 1.425 976

Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados y

no deteriorados 70.513 31.944
3) Los montos correspondientes a los deudores c@ates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:

Movimiento de provision de incobrables

Saldo
Corriente
MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Aumentos (disminuciones) del periodo
Montos castigados

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Aumentos (disminuciones) del periodo
Montos castigados

Saldo al 31 de marzo de 2015

6.497

(1.215)

5.282
(365)

4917
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enccaant objeto y condiciones. Estas transaccionesitla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relacicias
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassaiglientes:
Corriente
31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2015 2014
R.UT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataieza de la relacion Moneda MUS$ MUS$

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciogoga Matriz us$ 834 1.712
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespdaPBroyecto Matriz Comdn USs$ 502 484
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciogiva Matriz Comin us$ 67 67
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comdn Us$ 29 29
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ventas de Carb6n atri¥iComun us$ - -
Extranjera Compaiiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin USs$ 27 27
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas en@ios Varios Matriz Comin us$ 5 5
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Sengci@rios Matriz Comdn US$ 6 6
Extranjera AES Big Sky Estados Unidos Servicios Varios Matriz Comin us$ 15 15
Extranjera AES Strategic Eqpt HoldingCorp EstadosdOsi Servicios Varios Matriz Comdn Us$ - 10
Extranjera AES TEG Operations, S.de R.L. de CV Essadnidos Servicios Varios Matriz Comin us$ 6 6
Extranjera Dominican Power Part Republica Dominicarexvigios Varios Matriz Comdn Us$ 19 19
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi€les Varios Asociada $ 5.753 1.251
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Venta de dagrgotencia Accionista Subsidiaria $ 3.276 -
Total 10.539 3.631

No existen saldos de cuentas por cobrar con emrtidatdacionadas clasificadas en el no corriente.
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Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas sociedades relacionadas no consolidadas seigloentes:
Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionad: 2015 2014 2015 2014
RUT Sociedad Pais Descripcién de la transaccion Nataleza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$

BExtranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero Matriz Uss$ 767 13.965 - -

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgadtos y asesorias Matriz uss 2.816 2.816 - -

BExtranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Sewic Matriz Uss$ 1.870 1.566 - -

Extranjera AES Servicios América Argentina Serv. adstiativos y soporte sistemas Matriz Comin uss 1.696 1.002 - -

BExtranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios thizaComiin Uss$ 8 9 - -

Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comdn uss 112 112 - -

Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin uss 38 38 - -

BExtranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matriz Comin Uss$ 50 50 - -

Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas eni&ios Varios Matriz Comin uss 2 2 - -

BExtranjera AES Energy Storage Estados Unidos Servidoes Matriz Comin Uss$ 4 4 - -

Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Mat@iomin uss$ 64 3 - -

BExtranjera AES NA Central, LLC Estados Unidos Sensci@rios Matriz Comin Uss$ 24 24 - -

Extranjera AES Latinoamerica, S De RL Panama Servidio®s Matriz Comin uss$ 16 12 -

BExtranjera Inversora AES Americas Holding Espafia SL spéfia Serv. administrativos y soporte sistemas Madoriadin Us$ 103 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile [Zarde energia y potencia Asociada uss 27.197 8.653 - -
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Préstamos Atia Subsidiaria uss - - 160.033 158.169

Total 34.767 28.256 160.033 158.169
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marzo de 302614 son los

Sigu lentes:
Eectoen Efecto en
31 de marzo resultados 31 de marzo resultados
2015 (Cargo)/Abono 2014 (Cargo)/Abono
R.UT. Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Namleza de la relacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Venta de Energia y Potencia 2.691 2.691 2.245 2.245
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Compra de Energia y Potencia 14.379 (14.379) 19.254 (19.254)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesin Venta de Carb6n 12.855 12.855 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesin Compra de Carbén 4,935 (4.935) - 9
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Management fee y Asesoria técnica 881 881 -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Ingreso Uso Sistema Transmision 113 113 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesin Servicios varios - - 26 26
99.588.230-2 Comparifa Transmisora del Norte Chido S. Chile Subsidiaria de Asociada Costo Uso Sistemagimasion - - 215 (215)
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido S. Chile Subsidiaria de Asociada Ingreso Uso Sisteram3dmision - - 385 385
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina rdine Dividendos - - 736 736
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Costos personal extranjero 767 (767) - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Servicios varios 94 (94) - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Liquidacién de seguros y otras liquidaciones (878) (878) 2.555 (2.555)
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Pago 13.964 - - -
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Matriz comi Servicios varios - - 18 (18)
Extranjera AES Energy Storage, Estados Unidos Meorizin Asesorias proyectos 18 18 86 86
Extranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina Neatomuin Servicios varios 734 (734) 558 (558)
Extranjera Dayton Power and Light Co. Estados Unidos atrielcomin Servicios varios - - 17 7
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Accionistasgliria Préstamo recibido y costos por intereses 641.8 (1.864) - -
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Accionistasgiaria Venta de Energia y Potencia 2.753 2.753 - -
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Las transacciones con empresas relacionadas emafetmresponden a transacciones propias deldgréa Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkzefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, no existen provisiones por deudas desiudobro.

13.2 Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen deolddadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AESeGS.A. es administrada por los miembros detia Adlministracion y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegiolosn periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ¥ de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas§ SEner S.A. cuenta
con un Comité de Directores compuesto por 3 miegjlgyoe tienen las facultades contempladas en ditfolo.

€) Saldos y Transacciones con Personas Claves
No existen saldos pendientes por cobrar y pagee &nSociedad y sus Directores y miembros dedafalministracion.
En los periodos cubiertos por estos estados fieergno se efectuaron transacciones entre la $akiesus Directores miembros
de la alta Administracion distintos a pagos de menaciones o entre la Sociedad y sus Partes retatas distintos a las
reveladas en Nota 13.2 c).
No existen garantias constituidas a favor de losdiores.

No existen garantias constituidas por la Sociedastia de la Alta Administracion

No existen planes de retribucién a la cotizaciotadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudireesores no perciben remuneracion por el ejeyadei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estadamdieros, los directores de la Compaiiia, quiearsempleados de AES
Corporation o cualquier subsidiaria o0 asociadgeraibieron ninguna clase de remuneraciones, eol si¢ Director, ni gastos de
representacion, viaticos, regalias, ni ningln estipendio al respecto. Lo anterior, sin perjudgola remuneracién que perciben
aquellos directores que son miembros del Comit@ideetores y cuyo monto se encuentra detalladd anapite siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas dede80 de abril de 2015, se acordé fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dediires de AES Gener S.A. para el ejercicio 201Baite los periodos
cubiertos por estos estados financieros, las reracioees pagadas a los miembros del Comité detbiescy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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31 de marzo 2015

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
Margaret Tigre Director - - -
Tom O’Flynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 19
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 19
José Pablo Arellano Marin Director - - 19
TOTAL - - 57

31 de marzo 2014

Retribucion Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director
Tom O'Flynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 20
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 20
José Pablo Arellano Marin Director - - -
Juan Andrés Camus Camus Ex - Director - - 20
TOTAL - - 60
(c) Remuneracion global de la Alta Administracion queno son Directores

La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracién fija mensual,olsovariables segun
desempefio y resultados corporativos sobre el ejeranteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta
Administracion de la Compafia se desempefia enidasestes Gerencias: Gerencia General, de Exploiade Asuntos
Corporativos, Fiscalia, de Ingenieria y Construtcite Desarrollo, de Finanzas.

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plarbates anuales por cumplimiento de objetivos y Inde aportacion
individual a los resultados de la empresa. Estosnitivos estan estructurados en un minimo y maxienemuneraciones brutas
y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracién d€tanpafiia durante los periodos terminados al 3lickntbre de 2014 y
2013 ascendieron a MUS$1.443 y MUS$1.819, respauinte.
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NOTA 14 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdpiadicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014

Inventarios MUS$ MUS$
Carb6n 37.528 36.239
Petréleo 7.857 10.111
Materiales 41.841 39.982
Carbon en transito 27.901 28.317
Materiales importados en transito 1.477 1.265
Otros inventarios 579 906
Total 117.183 116.820

El detalle de los costos de inventarios reconooiaiogastos en los periodos terminados al 31 deondar2015 y 2014, se muestra
en el siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014
Costos de inventario reconocidos como gasto en ekfpdo MUS$ MUS$
Carbén 91.203 101.300
Petroleo 18.440 78.788
Gas 39.638 42.041
Otros (1) 5.411 6.425
Total 154.692 228.554

(1) Los otros costos de inventarios corresponden pa@htiente a consumos de materiales, cal y biomasa.

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros, no existen ajustes que hayan afectadaaellibro de las existencias
de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS
Impuestos Corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientds de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014lasosiguientes:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 15.763 13.221
Crédito Norma Argentina 9.595 3.392
Crédito Pérdida Utilidad Absorbida 16.373 16.373
Devolucién Renta Retenida 5.955 13.369
Otros 383 328
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.004 359
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 156 152
Prov. Impuesto Primera Categoria 8.562 2.378
Total 38.347 43.794

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgaimpuestos corrientes (que no implican unaqi@sineta del recuadro
anterior) es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Pasivo por impuestos corrientes MUS$ MUS $

Prov. Impuesto Primera Categoria 47.450 68.521
Impueso a la Riqueza Colombia 2.408 -
Otros - 132
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 2.079 9.954
Anticipo Renta Colombia 2.026 18.248
Total 45.753 40.451
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Impuestos a la Ganancias

El detalle del cargo a resultados por impuestosagimancias por los periodos finalizados al 31 dezende 2015 y 2014, se
presenta en el siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Gasto (Ingrg,so) por Impuesto a las Ganancias por P&s Corriente y Diferida MUSS$ MUS$
(Presentacion)
Gasto por impuestos corrientes 16.207 13.114
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior - -
Otro gasto por impuesto corriente - (164)
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 16.207 12.950
Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativda ereacion y reversion de
diferencias temporarias 8.740 (800)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 8.740 (800)
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 24.947 12.150
31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por Pas
Extranjera y Nacional (Presentacion) MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extranjero 9.991 12.932
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 6.216 18
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 16.207 12.950
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero 1.677 2.543
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional 7.063 (3.343)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 8.740 (800)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 24.947 12.150
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La conciliacién entre el impuesto a la renta queltaria de aplicar la tasa efectiva en los pegduhalizados al 31 de marzo de
2015y 2014, se presenta en el siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2015 2014
Conciliacion del .G.;asto por Impuestos .Utlllzando |&asa Legal con el Gasto MUS$ MUS$
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 16.475 6.610
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdiccio@gs 3.328 4.386
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdesb (5.278) (4.944)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitiente 3.545 5.250
Efecto impositivo de la utilizacién de pérdidaséifes no reconocidas
anteriormente - 61
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositiva 1.197 14
Efecto impositivo de impuesto provisto en excespefindos anteriores - (454)
Reverso provisién de contingencia - (766)
Diferencia de Cambio 5.173 2.313
Otro incremento (decremento) en cargo por impuelsgaes 507 (320)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa&bal, Total 8.472 5.540
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 24.947 12.150

(a) El item "Efecto impositivo de tasas en otras judsidnes" presenta las diferencias que se origamdre la tasa vigente en

Chile (22,5%) y en las demas jurisdicciones en gsi&n domiciliadas las subsidiarias extranjeragditina 35% vy
Colombia 39%).

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Impuestos reconocidos en Otros resultados integrae MUS$ MUS$
Tributacion Diferida Agregada Relativa a Partidasgadas a Patrimonio Neto 15.080 (17.661)
Impuestos reconocidos en Otros resultados integraeTotal 15.080 (17.661)

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatio, estan relacionados con los Otros Resultadegrales (Otra Reserva)
por derivados de cobertura de flujos de caja plases de beneficios definidos a los empleados.
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Impuestos Diferidos

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se aprobd 1dNt@Q.780 de reforma tributaria en Chile que, emttws, aumenta
gradualmente la tasa de impuesto de primera catedesde la tasa de 20% vigente hasta Septiemb281dk a una tasa que
dependera del régimen que se elija de acuerdo @sralternativas: i) de Renta Atribuida, bajo elldaatasa impositiva se
incrementa gradualmente hasta 25% en 2017, y silei®a Parcialmente Integrado, bajo el que la temsitiva aumenta
gradualmente hasta llegar a 27% en 2018. La omabde ser ejercida por la Junta Extraordinaria dgohdstas entre los meses
de junio a diciembre 2016 para cada compafiia y defar con, al menos, 66% de los votos. En casdagampresa no efectie
la opcion de elegir el sistema, por defecto quedé@o uno u otro: si el contribuyente es empresariividual, empresa
individual de responsabilidad limitada o socieda&d pérsonas (tiene solo socios que son personamlea)y quedard en el
régimen de renta atribuida. En los demas casosp ¢amsociedades andnimas o las sociedades denpergoe tengan como
socios a personas juridicas, el régimen por defsetd el parcialmente integrado, lo anterior selgisefialado en Art 3°
transitorio de la Reforma Tributaria.

De esta forma, al no haberse realizado aun la Jaxtiordinaria de Accionistas para determinar lEcaon del sistema
impositivo, los activos y pasivos por impuestogiiifos de AES Gener S.A y subsidiarias fueron rédoesdde acuerdo a patron
estimado de reverso de diferencias temporariaizanilo las tasas del sistema parcialmente integ(aistema asignado por
defecto a las sociedades anonimas).

Con fecha 17 de octubre de 2014, la SVS publidgiieib circular N°856, en el cual sefiala que elactp en impuestos diferidos
que resulta de la aplicacién de esta nueva normatisera registrado en resultados, sino que stragg en patrimonio.

Es importante mencionar que, dentro del Patrimdlgto, aquellos efectos del cambio de tasa sobredogponentes de “Otros
Resultados Integrales”, asociados a coberturadugies fde caja y pensiones minimas, fueron regisgagh la misma cuenta
mientras que el resto de los efectos de cambiasde $e registraron en Resultados Acumulados (Uer 24.5).

Los saldos de activos por impuestos diferidos atl@marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, staflatdos en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Activos por impuestos diferidos MUS$ MUS $
Activos por impuestos diferido relativos a amortipaes 186 223
Provisiones 4.492 6.528
Obligaciones por beneficios post-empleo 4.314 3.973
Revaluaciones de instrumentos financieros 19.182 17.698
Pérdidas fiscales 321.881 304.119
Ingresos diferidos 14.296 3.789
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 1.336 4.075
Obligaciones por leasing financiero 5.188 2572
Gastos por financiamiento 2765 4.285
Otros 32.878 31.542
Totales 406.518 378.804

El activo diferido mas significativo, esta relacolo con las pérdidas fiscales de aquellas empmsasestan en etapa de
construccién o que llevan poco tiempo de iniciaglageracion, originadas principalmente por gastwntieros no activados,
depreciacion acelerada de los activos de plantasyquentraron en operacion, ademas de la valodizage instrumentos
derivados.

Existen evidencias positivas de que estas pérdiden revertidas en el futuro producto de ingrésponibles asociados a
contratos de suministro de energia (PPAs) que estapafiias han suscrito.
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Al 31 de marzo de 2015, el item “Otros” incluyengipalmente la diferencia relacionada a la obligagbor retiro de activos
fijos.

Los saldos de pasivo por impuestos diferidos all@marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, sallatds en el siguiente
cuadro:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Pasivos por impuestos diferidos MUS $ MUS $
Depreciaciones 766.754 756.397
Provisiones 282 155
Pasivos por impuestos diferido relativos a obl@aes por beneficios post-empleo 216 105
Revaluaciones de instrumentos financieros 12.033 9.324
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 9.533 9.510
Obligaciones por leasing financiero 208 261
Gastos por financiamiento 39.731 38.396
Otros 17.420 17.446
Totales 846.267 831.594
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (439.749) (452.790)
Conciliacién entre saldos de balance y cuadrosngeéstos diferidos.
31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Estados de Situacion Financiera MUS$ MUS$
Activo por impuesto diferido 86.340 69.211
Pasivo por impuesto diferido (526.089) (522.001)
Posicion neta de impuestos diferidos (439.749) (452.790)
31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Nota 15 - Impuestos Diferidos MUS$ MUS $

Activo por impuesto diferido 406.518 378.804
Pasivo por impuesto diferido (846.267) (831.594)
Posicion neta de impuestos diferidos (439.749) (452.790)
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Los movimientos de activo y pasivo por impuestdsritios en los periodos terminados al 31 de magzd0d5 y 31 de diciembre
de 2014, fueron los siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS$ MUS $
Saldo 01 de enero 2014 251.264 667.934
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) (22.504) (8.025)
Incremento (decremento) en resultados integrales 72.027 -
Incremento (decremento) en Resultados Acumulado€ambio de Tasas 78.069 188.875
Diferencias de conversion de moneda extranjera (52) (17.190)
Saldo 31 de diciembre 2014 378.804 831.594
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 13.135 21.863
Incremento (decremento) en resultados integrales 15.080 -
Diferencias de conversion de moneda extranjera (501) (7.190)
Saldo 31 de marzo de 2015 406.518 846.267
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NOTA 16 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

En abril de 2014, AES Gener S.A. compré 108.845dd 2cciones emitidas por Empresa Eléctrica Guac®ld. a Empresas Copec S.A e Inversiones Ulteatemitada en un precio
total de US$728.000.000. Con dicha fecha AES Gesredio a El Aguila Energy S.p.A., sociedad relaaiima Global Infrastructure Partners (“GIP”), 1d8.811 acciones emitidas por
Guacolda, en condiciones econémicas sustancialmanil@ares a las de la adquisicion.

AES Gener S.A. mantiene una participacién del 5086 ftnaccion en Empresa Eléctrica Guacolda S.A.qtGlda S.A.”) con la misma proporcién de derectosato. Los derechos
que tiene la Compafiia en esta sociedad no cumplerelcconcepto y definicion de NIIF 11 “Negociosnfimtos” pero se mantiene una influencia signifiaaty por lo tanto

Empresa Eléctrica Guacolda S.A. sigue calificannlo@ “asociada”, de acuerdo a NIC 28 “Inversioneé\eociadas y Negocios Conjuntos”.

A continuacion se incluye informacion detalladdalasociada al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciend2014:

Saldo S Saldo
Participacion en Otro Incremento
01 de enero G ia (Pérdida D ; 31 de marzo
2015 anancia (Pérdida) (Decremento) 2015
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pgls de Monleda Por(l:elntajg'de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Uss$ 50,00% 90,00 343.502 8.030 (858) 350.674
TOTALES 343.502 8.030 (858) 350.674
Saldo Particinaci otro| " Saldo
01 de enero G ar |C|'pac|;0'nde'3a Ir)o ncremetn 0 31 de diciembre
2014 anancia (Pérdida) (Decremento) 2014
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pa‘|s de Monleda Porclelntajglde Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile Uss$ 50,00% 50,00% 321.759 38.781 (17.038) 343.502
TOTALES 321.759 38.781 (17.038) 343.502
La empresa asociada Guacolda puede repartir diidesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susaostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondeadbgertas por boletas de garantia y,
(iii) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aurmerggsamente a su capacidad contratada.
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Durante el periodo finalizado al 31 de marzo de52031 de diciembre de 2014, no se han recibidideindos.

A continuacion se presenta informacion resumid&lalde marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 sledtados financieros de la sociedad contabilipedael método de la
participacion:
31 de marzo 2015

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 171.763 1.567.836 (217.651) (721.997) 128.499 92.774 15.895
TOTALES 171.763 1.567.836 (217.651) (721.997) 128.499 92.774 15.895

31 de diciembre de 2014

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 183.230 1.510.086 (234.958) (773.873) 515.271 418.337 77.420
TOTALES 183.230 1.510.086 (234.958) (773.873) 515.271 418.337 77.420

El monto de la inversion registrado en Gener pafestes adicionales para mantener una consistend&@aplicacion de sus politicas contables. Seg(porcentaje de participacion este
ajuste al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciemb20dd fue de MUS$49.301 y MUS$1.259, respectivamente

Con fecha 23 de abril de 2015 Empresa Eléctricac@da S.A. (“Guacolda”), acordd (i) emitir y colaan el mercado internacional, al amparo de la Motd¥-A y la Regulacion S de
las leyes de valores de los Estados Unidos de Amébnos de largo plazo por un monto de US$50M000con vencimiento el afio 2025 (Bono 144-A)na tasa de interés inicial de
4.560% anual; (ii) otorgar con un sindicato de lbantacionales y extranjeros de un texto modificaefondido y consolidado de los distintos contratesrédito actualmente vigentes de
Guacolda, por US$330.000.000 por concepto de ¢apita vencimiento el afio 2020, el cual se encaesujeto a las leyes del Estado de Nueva YorkdBstenidos de América;. Dicho
refinanciamiento tuvo como objeto: (a) refinand@s pasivos existentes de la Sociedad y finan@atos de construccion del proyecto de la quintdadhide la planta de generacion
termoeléctrica que desarrolla la Sociedad por U8$B3.996,02; (b) liquidar y poner término a lositcatos de derivados vigentes de la Sociedad comalor de mercado de
US$23.000.000; (c) cubrir todos los gastos relamos a la operacion; y (d) financiar otros finepowativos generales.

A través de esta refinanciacion, se pas6 de ureesgjdeProject Financea un esquema de Deuda Corporativa en el cuasasociones son menores ya que solo existen conigpos

relacionados con obligaciones de informacion y ewintiento de algunos ratios basicos. Bajo esteepsguno existe obligacion de tener cuentas devieegér boletas de garantia para el
pago de capital e intereses.
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES - PLUSVALIA
Nota 17.1 Activos Intangibles

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuaéidncuales fueron valorizados
de acuerdo a lo indicado en Nota 4.5y 4.6

31 de marzo de 2015
Amortizacién

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 35.739 (16.683) 19.056
Activos Intangibles de Vida Indefinida 31.643 - 31.643
Activos Intangibles 74.691 (16.683) 58.008
Programas Informaticos 12.013 (8.456) 3.557
Servidumbres 16.012 (231) 15.781
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 22.150 (7.996) 14.154
Activos Intangibles Identificables 67.382 (16.683) 50.699

31 de diciembre de 2014

Valor Bruto Amortizacion Valor Neto
Acumulada
Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 38.699 (17.014) 21.685
Activos Intangibles de Vida Indefinida 31.623 - 31.623
Activos Intangibles 77.631 (17.014) 60.617
Programas Informéticos 12.035 (7.892) 4.143
Servidumbres 16.013 (214) 15.799
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 25.067 (8.908) 16.159
Activos Intangibles Identificables 70.322 (17.014) 53.308

Las servidumbres de paso y derechos de agua, noemia, no tienen vida Util definida, por cuant@s&blece en las escrituras y
resoluciones que son de caracter perpetuas y pentencontinuos, respectivamente. Estas consideexino han sufrido
modificacién contractual ni legal a la fecha. Laoatimacion acumulada de servidumbres al 31 de mdez®015 y 2014
corresponde exclusivamente a: la servidumbre LotdeAMejillones de la subsidiaria Empresa Eléctdcagamos S.A., la
servidumbre de las lineas S/E Angamos-Atacama Aog-Encuentro de la subsidiaria Empresa ElédBazzhrane S.p.A. y la
servidumbre lineas Laberinto-Lomas Bayas / Norg&€racero de AES Gener, las cuales tienen una vitldaiinida relacionada
con la duracién de los contratos subyacentes.
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A continuacion se detallan los saldos y la evoluaé Activos Intangibles — Plusvalia al 31 de Mate®®?015 y 31 de Diciembre de 2014 respectivamente:

2015
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informaticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto

Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS $ MUS $ MUS $ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 enero 2015 4.143 15.799 17.207 16.159 7.309 60.617

Adiciones 230 - - - - 230

Retiros - - - - - -

Amortizacion (740) 17) - (2.005) - (2.762)

Incremento (disminucién) en el cambio de monedaagjdra (76) (1) - - - 77

Total cambios (586) (18) - (2.005) - (2.609)

Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 de marzo de 2015 3.557 15.781 17.207 14.154 7.309 58.008

2014
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informaticos Servidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto

Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo Inicial al 01 enero de 2014 4.041 14.518 17.207 12.999 7.309 56.074
Adiciones 2.581 1.996 - 7.168 - 11.745
Retiros - (651) - - - (651)
Amortizacion (2.270) (64) - (4.008) - (6.342)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejdra (209) - - - - (209)
Total cambios 102 1.281 - 3.160 - 4.543
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre de 2014 4,143 15.799 17.207 16.159 7.309 60.617
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacion Uiizadas Explicacion \ﬁda’ 0. Tasa \ﬁda} 9 Tasa
de la tasa Méaxima Minima
Programas Informéticos Afios 5 3
Servidumbres Afios Indefinida 27
Derechos de agua Afios Indefinida 29
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecelfies Afios 12 3
Periodo de
Importe en Amortizacion
Libros de Activo Restante de
Intangible Activo Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al
31 de marzo 2015 MUS$
Derecho de Agua Volcan RPG 11.908 Indefinido
CMPC Laja 8.562 9 afios

Nota 17.2 Deterioro De Plusvalia y Activos Intangiles Con Vidas Indefinidas

La plusvalia adquirida a través de combinacioneseg@cio y activos intangibles con vidas indefisithan sido asignados a las

siguientes unidades de generadoras de efectivoE")J@ue al mismo tiempo son segmentos operatiewa pealizar la prueba
de deterioro:

SIC SING Total
31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre 31 de marzo de 31 de diciembre de
Conceptos 2015 de 2014 2015 de 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Plusvalia 7.309 7.309 - - 7.309 7.309
Derechos de agua 17.226 18.057 - - 17.226 18.057
Servidumbres 12.432 11.581 1.192 1.192 13.624 12.773
Otros Intangibles 793 793 - - 793 793
Total 37.760 37.740 1.192 1.192 38.952 38.932

Al 31 de marzo de 2015 no se registraron pérdidasi@terioro de activos intangibles o a nivel UGE.
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Nota 18.1 Propiedades, Plantas y Equipos

El detalle de los saldos de las distintas categaléh activo fijo durante los periodos terminada3lade marzo de 2015y 31 de

diciembre de 2014, se muestran en la tabla sigiient
31 de marzo de 2015
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS $ MUS$ MBS
Construcciones en curso 1.596.168 - 1.596.168
Terrenos 39.104 - 39.104
Edificios 19.867 (8.448) 11.419
Plantay equipos 5.691.326 (1.829.202) 3.862.124
Equipamiento de tecnologia de la informacion 15.873 (10.207) 5.666
Instalaciones fijas y accesorios 13.625 (8.844) 4.781
Vehiculos de motor 5.560 (3.652) 1.908
Otras propiedades, plantas y equipos 114.189 (7.945) 106.244
Totales 7.495.712 (1.868.298) 5.627.414
31 de diciembre de 2014
Valor Bruto Depreciaciacion Valor Neto
Acumulada
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS

Construcciones en curso 1.415.370 - 1.415.370
Terrenos 39.350 - 39.350
Edificios 19.833 (8.114) 11.719
Plantay equipos 5.314.178 (1.468.188) 3.845.990
Equipamiento de tecnologia de la informacion 16.012 (9.574) 6.438
Instalaciones fijas y accesorios 13.818 (8.663) 5.155
Vehiculos de motor 5.363 (3.402) 1.961
Otras propiedades, plantas y equipos 115.299 (9.239) 106.060
Totales 6.939.223 (1.507.180) 5.432.043

El monto de construcciones en curso correspondeipaimente a las inversiones asociadas a los gag/eAlto Maipo,

Cochrane y otros proyectos menores.
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PAR GiA CoalaDle
A continuacion se indican las vidas Utiles corresfientes a los activos mas relevantes de la Satieda

. - L ; . . Explicacion Vida Vida

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedadg, Planta y Equipo (Vida) de la tasa Minima Maxima
Edificios Afios 20 40
Plantay equipo Afios 5 30
Plantay equipo (represa Colombia) Afos 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afos 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, planta'y equipo Afos 5 25

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS $ MUS $
Importe de Compromisos por la Adquisicién de Prdades, Plantay Equipo 1.422.553 1.418.360
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PART I8 COafranle
A continuacion se presenta el movimiento de pragied, planta y equipos durante los periodos tedusal 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre dé:201
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacién, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2015 MUS$ MUS $ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2015 1.415.370 39.350 11.719 3.845.990 6.438 5.155 1.961 106.060 5.432.043
Adiciones 298.211 4 - 1.308 80 45 93 1.110 300.851
Retiros (107) - - (400) (72) (€N} - - (579)
2 Gasto por Depreciacion ) - (349) (53.102) (719) (286) (120) (447) (55.025)
'g Reclasificacion a activos mantenidos para la venta - - - (2.413) - (5) - - (2.418)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 47.458
Extranjera (a) (3.629) (250) (70) (42.708) (224) (93) (5) (479) (47.458)
Obras terminadas (113.675) - 119 113.449 162 (34) (21) - -
Total Cambios 180.798 (246 (300) 1841 (772) (374) (53) 184 195.371
Saldo Final al 31 de marzo de 2015 1.596.168 39.104 11.419 3.862.124 5.666 4,781 1.908 106124 5.627.414
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacién, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2014 MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2014 683.070 38.836 10.668 4.070.134 6.902 5.640 2.227 54.277 4.871.754
Adiciones 851.424 1.044 - 5.253 450 368 861 54.476 913.876
Retiros - - - (4.313) - - (19) - (4.332)
é Gasto por Depreciacion - - (1.325) (214.130) (2.651) (1.208) (623) (1.448) (221.385)
g Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda (124.835)
O Extranjera (a) (6.853) (530) (208) (115.776) (561) (232) (25) (650) )
Obras terminadas (112.271) - 2584 104.822 2.298 587 (460) (595) (3.035)
Total Cambios 732.300 451 1.051 (22414 (464) (485) (266) 51.783 560.289
Saldo Final al 31 de diciembre de 2014 1.415.370 39.350 11.719 3.845.990 6.438 5.155 1.961 10€06 5.432.043

(@) Corresponde a los efectos por conversion de ladiakia colombiana AES Chivor & S.C.A. E.S.P., leatposee moneda funcional peso colombiano.
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Los costos por intereses capitalizados durantecdbgo y la tasa efectiva promedio de deuda deolmpafiia se detallan a
continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Intereses Capitalizados MUS$ MUS$
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 14.485 7.176
Tasa de Capitalizacién de Costos por Intereses&iapdos 6,62% 6,68%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contratgegleo con respecto a sus plantas de generacahmyendo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcion de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadimeendios, inundacion y
sismo.

Nota 18.2 Activos en Arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos daglderupo es el arrendatario.

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Arrendamiento Financiero Neto MUS $ MUS $

Edificio 7.997 8.504

Planta'y equipo 3.207 3.239

Equipamiento de tecnologias de la informacién 16 16

Vehiculos de motor 3 9

Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero, Neto 11.222 11.768

Reconciliacion de los pagos minimos del arrendaimifimanciero
31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacién de los pagos ml’nim0§ del arrendamiénfinanciero, MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
arrendatario

Menor a un afio 1.271 682 589 1.302 693 609
Entre un afio y cinco afios 2.791 1.505 1.286 2.834 1.529 1.305
Més de cinco afios 36.628 18.946 17.682 39.658 20.710 18.948
Total 40.690 21.133 19.557 43.794 22.932 20.862
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Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Pagos futuros minimos del arrendamiento no canceldds, arrendatarios MUS $ MUS $
Entre un afio y cinco afios 13.183 10.648
Maés de cinco afios 12.508 15.043
Total 25.691 25.691

Los pagos contingentes estan basado en variadiend3C y precio spot de energia. Los montos coattitgg durante el periodo
finalizado al 31 de marzo de 2015 alcanzaron MUS$40

Nota 18.3 Deterioro del Valor de los Activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4.7, el impoceperable de las propiedades, plantas y equipogdiglo siempre que exista
indicio de que el activo podria haber sufrido deterde valor.

Durante los periodos finalizados al 31 de marza@dé y 31 de diciembre de 2014, no se generaratesjpor deterioro.

Nota 18.4 Venta de Propiedades, Plantas y Equipos.

Con fecha 01 de junio de 2014, AES Gener trangiiré@liante venta las plantas a diésel Santa Litdi@syVientos a su subsidiaria
Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. Dicha venthuy® la transferencia de contratos operacionasnipes y derechos de agua
necesarios para la operacién. El valor de ventaa&6 a valor de mercado por un total de MUSH182 Dicha transaccién

no genero efecto en el resultado consolidado,rptarte de una transaccién entre empresas del Grupo

Con fecha 26 de marzo de 2015 el directorio de SEBer S.A. autorizo la venta de la planta de Sandisco de Mostazal. A
raiz de ésta decisién, se procedio a clasificavatdr libro de dicha planta como “Activos no conties clasificados como
mantenidos para la venta”

Nota 18.5 Extensién del Plazo de Concesion del FBata en Chivor.

En diciembre de 2014 la Autoridad Regional Ambikapaobé la extensién del plazo de concesion delBrita por otros 50 afios
a contar desde el afio 2019 fecha en la que expaetlial concesidn. Chivor tiene dos grandes cameEspara su operacion. La
del Rio Bata (que representa cerca del 75% dediecdos de agua de la Central) fue emitida el 1diclembre de 1969 por un
periodo de 50 afios que expira, como se menciomdi@miente, en diciembre de 2019. La segunda cangess la desviacion
de los rios Rucio, Negro y Tunjita y fue aprobald2dede marzo de 1984 por un periodo de 50 afios.
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Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2@isiotros pasivos financieros eran los siguientes:

191

(1) Corresponden principalmente a gastos diferidosfipanciamiento asociados al proyecto Alto Maipoastps asociados a
renovacioén contrato de crédito de lineas de firmaniginto comprometidas con un sindicato de bancalosmbre de 2014
por parte de AES Gener S.A., por UF 6.000.000 (M243%31), las cuales al 31 de diciembre de 2014aiwan sido

No Corriente

Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Otros Pasivos Financieros MUS$ MUS $ MUS$ MUS $
Préstamos que devengan intereses (19.1) 70.019 50.437 2.968.054 2.683.313
Derivados de cobertura (ver nota 10.1) 57.523 53.096 234.935 185.994
Total 127.542 103.533 3.202.989 2.869.307
Préstamos que devengan intereses
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
F:Iases de préstamos que devengan MUS $ MUS$ MUS $ MUS$
intereses
Préstamos bancarios 34.376 30.500 1.105.992 814.857
Obligaciones con p tiblico 35.054 19.328 1.909.100 1.914.699
Obligaciones por Ieasmg 589 609 18.968 20.253
Gastos Diferidos por Financiamiento (1) R _ (66.006) (66.496)
Total 70.019 50.437 2.968.054 2.683.313

giradas.
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A continuacion se detallan los préstamos bancapogmpresa deudora, institucion financiera, monadasa caratula y vencimientos al 31 de marz0dé:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RU;'eEude[zsa Nombre Empresa Deudora Palijseigl;)rraesa Nombre Acreedor Moneda Am-ll;irlt)ioz:::eién TaEsfaelc?inv:al T;S;n?::lal Vengrﬁnoiento MUS$ MUS$
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS Us$ Semestral 2,27% 4%,5 2022 30.616 5BA3
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo uss$ Trimeseattestral 1,99% 1,99% 2030 1.212 665.051
94.272.000-6 AES Gener S.A. Chile Prestamo Sindicado $ US Al vencimiento 1,26% 1,26% 2017 254 75.000
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bame€orpbanca uss Trimestral/Semestral 4,29% 4,29% 2033 2.294 47.741
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asiag Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 485
Total 34.376 1.1982
Pagos de capital e intereses no descontados:
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Més de 90 dias 31 de marzo 2015 1a3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios 31 de marzo 2015
Rugeimdgizsa Nombre Empresa Deudora Paéseljyoprr:sa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile diGito de Bancos - BNP PARIBAS 5.179 15.118 30.297 72.207 85.766 142.494 300.467
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo 2.015 12.777 14.792 44.929 84.569 599.352 728.850
94.272.000-6 AES Gener S.A. Chile Prestamo Sindicado 444 844 928 76.885 76.885
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bane€orpbanca 560 962 1.522 3.505 864 45.814 53.785
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. - - - 15.120 16.444 26.124 57.689
18.198 29.341 47.539 212.646 191.245 13984 1.217.676

(1) El capital asociado a la obligacion de EmpresatitécCochrane S.p.A.,

cancelado sino a partir del afio 2019.

no sera cancelado sinota pat afio 2016 en adelante.

En tanto, el abdi Alto Maipo S.p.A. no sera
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A continuacion se detallan los préstamos bancapogmpresa deudora, institucion financiera, mopedasa caratula y vencimientos al 31 de dicierdbr2014:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RugeEund\zzsa Nombre Empresa Deudora Paliaseﬁrggraesa Nombre Acreedor Moneda Amzirz(;:sio'n Telxzsfcht?v;al T;S;r\"?:;al Vengﬁmoiento MUS$ MUS$
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS USs$ Semestral 2,27% 4%,5 2022 25.873 5543
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo uss Trimes$atiestral 1,99% 1,99% 2030 3.533 473.505
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bame€orpbanca uss$ Trimestral/Semestral 4,14% 4,14% 2033 1.094 23.694
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asiag Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 4290
Total 30.500 8387
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2014 1ag3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios al 31 diciembre 2014
Rugeli‘rzz::sa Nombre Empresa Deudora Paéseﬁggr:sa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS - 30.297 30.297 72.207 85.766 142.494 300.467
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo 3.528 7.199 10.727 35.525 61.074 432.842 529.441
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bane€orpbanca 41 792 833 1.668 @2 22.737 26.610
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asiag Bancolombia S.A. - - - 17.260 16.235 26.212 59.707
3.569 3828 41.857 126.660 165.280 624.285 916.225
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A continuacion se detallan las obligaciones cqmiélico por empresa deudora, serie, moneda, @aagtula y vencimientos al 31 de marzo de 2015:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable

RU;;‘;E:?"" Nombre Empresa Deudora Paéfj;‘(fr’jsa N* de Inscri 'i’rfis‘i:‘u;f:t';“““dé” del Serie ""0(;‘:‘;; ;.‘:;‘ef‘ad TaESf: C’?:‘V‘;a' T;i?n’?g;a' Plazo Final MUS$ MUS$

94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N SERIE N F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 4.312 167.792

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US uss$ 5,64% 5,25% 15-08-2021 2.871 384.624

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios =R uss$ 8,23% 8,00% 01-04-2019 - 99.913

94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Subordinado BdnsD Uss$ 8,38% 8,58% 18-12-2073 ad.2 441.864

76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile R4kt A/Reg. S Bono Bonos USD uss$ 5,23% 4,87% 25-05-2029 14.291 779.523

96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. Chile 214 SERIE B U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 2.314 35.384

Total 35.054 1.9000
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Mas de 90 dias 31 de marzo 2015 1a3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios 31 de marzo 2015
Rugeirzg:zsa Nombre Empresa Deudora Paseizgfsa N de 'nscri?ri?r”u;f;’;ﬂﬁcadén del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N 6.393 6.427 12.820 25.674 55.210 190.806 271.690
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos senior - 21.089 21.089 42177 42177 433.316 517.670
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios - 890 8.019 16.037 110.219 - 126.256
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Subordinado 18.844 18.844 37.688 75.375 75.375 2.485.125 2.635.875
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile Rdle A/Reg. S Bono 19.608 19.933 39.542 79.192 213.109 824.103 1.116.404
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. Chile 214 1.871 1.875 3.746 7.515 85 40.471 55.554
46.716 76.187 122.904 452970 503.658 3.823 4.723.449
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A continuacion se detallan las obligaciones cqpiblico por empresa deudora, serie, moneda, &#&étula y vencimientos al 31 de diciembre de 2014:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa  N°de Inscnpuon o Identificacion del Serie Moneda o.Unldad Tasa Apual Tasa Anual Plazo Final MUS$ MUS$
Deudora Deudora instrumento de Reajuste Efectiva Nominal
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIEN .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 1.068 173.189
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos senior BonoB US Us$ 5,64% 5,25% 15-08-2021 8.652 383.586
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios BRI uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 2.06 99.723
94.272.000-9 AES Gener S.A. (*) Chile Bono Subordinado Bonos USD Uss$ 8,38% 8,58% 18-12-2073 1.877 441.864
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile Rdle A/Reg. S Bono Bonos USD Uss$ 5,14% 4,79% 25-05-2029 4.012 779.805
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. Chile 214 SERIEB U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 1.654 36.532
Total 19.328 1.96499
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2014 1a3afios 3 abafios Mas de 5 afios 31 diciembre 2014
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa  N° de Inscnpmon o Identificacion del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora instrumento
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N - 12.819 12.819 25.674 86.531 331.750 443.955
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior 10.544 10.543 21.087 42177 42177 443.859 528.213
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios - 8D 8.019 16.037 114.228 - 130.265
94.272.000-9 AES Gener SA. (%) Chile Bono Subordinado - 7.888 37.688 75.375 75.375 2.485.125 2.635.875
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile R4l A/Reg. S Bono - 38.812 38.812 77.730 211.745 821.088 1.110.563
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. Chile 214 - 3.869 3.869 7.762 8 41.801 57.380
10.544 111.750 122.294 42865 537.873 4.523. 4.906.251
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NOTA 20 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2@islatreedores comerciales y otras cuentas por peagalos siguientes:

Corrientes No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras 31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2015 2014 2015 2014

MUS $ MUS$ MUS $ MUS $
Acreedores comercial¢s) 400.657 476.249 53.920 33.436
Otras cuentas por paga) 24.127 19.183 12.724 12.787
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 424.784 495.432 66.644 46.223

(@) La porcion no corriente incluye contrato celebradtre subsidiaria argentina Termoandes y SiemewsR®eneration Inc. y
Siemens S.A. para provision de repuestos y sesvitgomantenimiento.

(b) Al 31 de marzo de 2015, la porcion corriente inelyyincipalmente pasivos por impuestos a las veatampuesto
adicional ademés de pasivos con terceros asociados empleados. La porcion no corriente incluy@gypalmente
pasivo por permuta asociado a derechos de agua.

El periodo medio para el pago de proveedores @9 dkas, por lo que su valor libro no difiere darfa significativa a su valor
razonable.

NOTA 21 - PROVISIONES

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2Qisiséldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de reclamaciones legales (a) 2062 2057 99 108
Costos de desmantelamiento y reestructuracion (b) 308 297 121.549 119.858
Otras provisiones (¢ ) 1.459 1.187 734 775
Total 3.849 3.541 122.382 120.741

(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmentenwdtas y penalidades contingentes con organisnegsiladores,
mencionadas en mayor detalle en Nota 30.

Considerando las caracteristicas propias de gstalé provisiones no es posible determinar de radinrle un calendario de
fechas de pago si, en cada caso, correspondidizaraticho desembolso.
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(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion
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El saldo no corriente de estas provisiones cormepdntegramente al costo de retiro de activodhigbititacion de los terrenos
en que se ubican distintas centrales del Grupoplazio esperado de desembolsos fluctia entre Iafids, dependiendo de
las leyes, regulaciones o contratos que originaligacion.

El saldo corriente incluye provision por retiro aetivo asociada a planta de Constitucion de pragiett AES Gener S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 se efectuaron camblas provisiones asociadas a las plantas de Lajgaros y Ventanas, ademas

de constituir provision asociada a la central Cachr

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provisidn se registrarcipatmente, las provisiones por la participacionlake empleados en los

resultados de la Compaifiia, los que en su mayoe pampagan dentro del primer trimestre de cada afio.

(d) Movimiento de provisiones

Reclamaciones

Costos de

legales desmantelamielrjto Otras provisiones Total
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS $ MUS $ MUS$ MUS $

Saldo inicial al 01 enero de 2015 2.165 120.155 1.962 124.282

Movimientos en provisiones

Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybititheion - 1.375 - 1.375

Provisiones adicionales - - - -

Incremento (decremento) en provisiones existentes 20 311 231 562

Provision utilizada - - - -

Incremento (decremento) en el cambio de monedargeta (24) 36 - 12

Otro incremento (decremento) - - - -

Cambios en provisiones, total (4) 1.722 231 1.949

Provision total, saldo final al 31 de marzo de 2015 2.161 121.877 2.193 126.231

Reclamaciones Costos d? .
legales desmantelamlgr)to Otras provisiones Total
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 01 enero de 2014 687 66.604 1.225 68.516
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybitieheion - 6.819 - 6.819
Provisiones adicionales 1.589 39.140 105 40.834
Incremento (decremento) en provisiones existentes (51) 13.544 652 14.145
Provision utilizada - (1.299) - (1.299)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargsta (60) (4.653) - (4.713)
Otro incremento (decremento) - - (20) (20)
Cambios en provisiones, total 1.478 53.551 737 55.766
Provision total, saldo final al 31 de diciembre d@014 2.165 120.155 1.962 124.282
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NOTA 22 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodifarentes planes de beneficio post empleo @& metsus trabajadores

activos o jubilados, los cuales se determinan istieg en los estados financieros siguiendo lderas descritos en la Nota 4.15
b) y d).

Al 31 de marzo de 2015 y 31 diciembre de 2014alelosde las obligaciones post empleo es el sigetient

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
MUS$ MUS$
Porcién Corriente 1.864 2.684
Porcién No corriente 34.769 34.320
Total 36.633 37.004

22.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple

El movimiento de las obligaciones post empleo pestaciones definidas en los periodos terminadds db marzo de 2015 y 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Valor presente de las obligaciones por plan de befieios definidos MUS$ MUS$
Saldo inicial 37.004 37.749
Costo del servicio corriente obligacion 642 3.147
Costo por intereses por obligacion 340 1.557
Aportaciones efectuadas por los participantes pégacion 79 350
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos défiemgr - 4.677
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos Réraac - 1.664
Incremento (disminucién) por el cambio de monedeejera (1.049) (5.894)
Contribuciones pagadas obligacion (383) (6.246)
Saldo final 36.633 37.004

88



(9 AES Gener

22.2  Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consal&ladincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos deniustracion” en el
estado de resultados integrales en los periodwminizdos al 31 de marzo de 2015 y 2014 son losesites:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente plan de beneficiosnids 642 714
Costo por intereses plan de beneficios definidos 340 389
Pérdida (ganancia) por reduccién y liquidaciéon gleneficios 475 260
Impacto total en resultado 1.457 1.363
22.3 Ofras Revelaciones
@) Supuestos actuariales:
Los siguientes son los supuestos utilizados ealello actuarial:
Chile Colombia
Principales supuestos actuariales utilizados 31 de marzo 31 de marzo 31 de marzo 31 de marzo
2015 2014 2015 2014
Tasa de descuento nominal utilizada 4,69% 5,42% 7,28% 8,00%
Tasa promedio rotacién de personal 2,90% 2,90% 0,010000% 0,010000%
Tasa esperada de incrementos salariales 6,09% UF + 3.92% 4,00% 4,00%

Tablas emitidas segiin norma conjunta de

Tabla de mortalidad Superintendencia de Valores y Seguros y
Superintendencia de AFP

(b) Sensibilizacion:

Tablas emitidas seglin organismos

norteamericanos GAM 1971

Al 31 de diciembre de 2014, la sensibilidad debwalel total de las obligaciones post empleo aat@wiones en el gasto médico,
la tasa de descuento, la tasa de aumento saldaighya de rotacion, genera los siguientes efectos

Disminucion Incremento
de 1% de 1%
Sensihilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS$

Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (373) 334

Disminucién Incremento

de 0.25% de 0.25%

Sensihilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (513) 633
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Disminucién Incremento
de 0.25% de 0.25%
Sensihilizacién del aumento en salarios MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 390 (378)
Disminucion Incremento
de 1.0% de 1.0%
Sensihilizaciéon de la tasa de rotacion MUS$ MUS $
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (128) 140

NOTA 23 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2@isisaldos de otros pasivos no financieros sorigagesites:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Otros Pasivos No Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (23.1) 4.907 4351 10.266 10.409
Pasivos acumulados (23.2) 18.694 31.086 - -
Otros pasivos (23.3) 1.558 1.515 520 519
Total 25.159 36.952 10.786 10.928

23.1 Ingresos Diferidos

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2Qislinigresos diferidos son los siguientes:

Corriente No Corriente
31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondida 2.882 3.826 1.018 529
Ingreso Anticipado Torquemada 281 281 5.996 6.066
Ingreso Anticipado GNL Quintero 168 168 2.139 2181
AES Argentina Generacion S.A. 1.500 - - -
Otros Ingresos anticipados 76 76 1.113 1.633
Total 4.907 4.351 10.266 10.409

23.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vanasiy otros beneficios del personal de la Compaieengados a la fecha

de cierre de los estados financieros.

23.3  Otros Pasivos

Corresponden principalmente a retenciones efecsumttzs contratistas y otros efectos menores ponéstos por pagar en norma

Argentina.
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NOTA 24 - PATRIMONIO NETO
24.1  Gestién de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de isi@in, otras participaciones, otras reservas y igena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestién de capital déeQGompaiiia es asegurar el mantenimiento de unficaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital solidos de foremaagportar el negocio y maximizar el valor a losi@tistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital jzeebos ajustes a la misma, a la luz de los camleio las condiciones
econOmicas. Para mantener o ajustar la estrucaucapital, la Compafiia podra ajustar el pago dideiios a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, poléticprocedimientos relacionados con capital durlrst@eriodos terminados
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

24.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20 dagital social de la Compafiia estd compuest@pil0.318.891 acciones
suscritas y pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafiéetala a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas
Saldo al 31 de diciembre 2013 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago 729.040.097 729.040.097 330.619.858 330.619.858
Saldo al 31 de diciembre 2014 8.798.739.130 8.798.739.130 8.400.318.891 8.400.318.891
Suscripcién y pago B B ~ B
Saldo al 31 de marzo 2015 8.798.739.130 8.798.739.130 _ 8400318891 _  8.400.318.891

24.3  Aumento de Capital

En 41° Junta Extraordinaria de Accionistas celedbradn fecha 03 de octubre de 2013 se acord6 aumentapital en
US$450.000.000 mediante la emision de 729.040.@@mres de pago. Dichas acciones deberan ser emitfliscritas y
pagadas dentro del plazo de 3 afios a contar déeébi@

En Sesién de Directorio N°123 celebrada con fechald marzo de 2014, se acordd ofrecer hasta 338P2%cciones de
pago por un monto total de $85.483.500.000 en fgureéerente y por el plazo de 30 dias contado disg@eblicacion del
aviso a los accionistas.

Finalizado el periodo de opcién preferente de gusidn de las 335.229.412 acciones de pago de itaepa edicion a
colocarse por la Sociedad con cargo al aumentoagéat sefialado, se han suscrito y pagado un t#aB30.619.858
acciones, a un precio de $255 por accion, habiéndeaudado $84.308.063.790 (MUS$150.356). Sernmfademas que el
accionista controlador Inversiones Cachagua S guécribié y pago el equivalente al 100% de susooys.
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24.4  Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cehd&e30 de abril de 2015, se acordd distribuir catividendo entre sus

accionistas, hasta el 100% de las utilidades q@eseren durante el afio 2015, condicionada a ikkdadtes que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones quédgemente efectlia la Sociedad y la necesidaapdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, emtras. Asimismo se dejo constancia de que es iiterde la Sociedad

repartir dividendos provisorios durante el afio 2015

Asimismo, en dicha Junta se acord6 el pago corpcargilidades del ejercicio finalizado al 31 deielinbre de 2014:
La cantidad de US$172.800.439,81, correspondigmexanadamente 94,09% de las utilidades del ejerd014, al
que debera descontarse el dividendo provisorigibiisto en el afio 2014, por un monto de US$10930025 (US$
0,0130115 por accién); y

El saldo por un total de US$63.499.690,56, equivtaleal 34,576% de las utilidades del afio 2014, uel sera
enterado a partir del 28 de mayo de 2015

La porcién del resultado del ejercicio 2014 que seva distribuido, la cual asciende a US$10.8522234sera
destinada a formar parte de la Reserva de futividethdos.

24.5 Ganancias (pérdidas) Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias en @ada

31 de marzo 31 de diciembre 31 de marzo
2015 2014 2014
Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 358.103 537.818 537.818
Resultado del periodo 51.330 183.651 23.301
Dividendos definitivos - (123.323) -
Dividendos provisorios - (109.301) -
Ajuste Oficio Circular N°856 S.V.S. - (130.742) -
Saldo Final 409.433 358.103 561.119

24.6  Otras participaciones en el patrimonio

El detalle de las otras participaciones en el peimio se detalla a continuacién:

Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero de 2015 6.034 218.757 224.791
Plan de opciones sobre acciones 204 - 204
Saldos al 31 de diciembre de 2015 6.238 218.757 224.995
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Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero de 2014 5.060 218.757 223.817
Plan de opciones sobre acciones 234 - 234
Saldos al 31 de marzo 2014 5.294 218.757 224.051
Plan de opciones sobre acciones 740 - 740
Traspaso de Resultado del ejercicio 2013 - - -
Saldos al 31 de diciembre 2014 6.034 218.757 224.791

24.7 Otras Reservas

El siguiente es el detalle de las Otras Reservas de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conwersioér de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 enero de 2015 (54.438) (200.601) (10.956) (136.741) 30.454 (372.282)
Valuacion de activos disponible para la venta - 431 - - - 431
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados - 6.279 - - - 6.279
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas - (62.441) - - - (62.441)
Movimiento Derivados de Asociada - (857) - - - (857)
Impuesto diferido - 15.045 - - - 15.045
Participaciones no controladoras (neto de impuesto) - 16.200 - - - 16.200
Diferencia de conversion subsidiaria (33.072) - - - - (33.072)
Otras variaciones - - (65) 34 - (31)
Saldos al 31 de marzo de 2015 (87.510) (225.944) (11.021) (136.707) 30.454 (430.728)
Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero de 2014 31.261 (87.059) (7.499) (136.741) 30.131 (169.907)
Valuacién de activos disponible para la venta - ] - - - 1)
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados - 9.777 - 9.777
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas - (100.300) - (100.300)
Movimiento Derivados de Asociada - (356) - (356)
Impuesto diferido - 18.099 (438) - 17.661
Participaciones no controladoras (neto de impuesto) - 27.186 - 27.186
Diferencia de conversién subsidiaria (7.884) - - (7.884)
Ajuste inversién en asociada - - - - -
Otras variaciones - - - - 33 33
Saldos al 31 de marzo de 2014 23.377 (132.654) (7.937) (136.741) 30.164 (223.791)
Valuacién de activos disponible para la venta - 985 - - - 985
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados 12.583 - 12.583
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas - (178.145) - (178.145)
Movimiento Derivados de Asociada - 2.804 - 2.804
Impuesto diferido - 52.584 1.667 - 54.251
Participaciones no controladoras (neto de impuesto) - 41.242 - 41.242
Diferencia de conversion subsidiaria (77.815) - - (77.815)
Ajuste inversién en asociada - - - - -
Otras variaciones - - (4.686) - 290 (4.396)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (54.438) (200.601) (10.956) (136.741) 30.454 (372.282)

(1) Corresponde al ajuste por la diferencia entre pitabpagado a tipo de cambio de cierre al 31 dédibre de
2008 y su valor histérico, de acuerdo a lo sefialedoOficio Circular 456 del 20 de junio de 2008 lde

Superintendencia de Valores y Seguros.
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24.8 Restricciones a la Disposiciéon de Fondos de I8ubsidiarias

Las subsidiarias de Gener pueden repartir dividersiEmpre y cuando se cumplan con las restriccjonéies y limitaciones

establecidas en sus respectivos contratos de @séditer Nota 30.2 para mayor detalle del cumplintecon los ratios
asociados con compromisos financieros.

NOTA 25 - INGRESOS

Los ingresos ordinarios por los periodos finalizadb31 de marzo de 2015 y 2014 se presentansgueénte detalle:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Ingresos Ordinarios MUS $ MUS $
Ventas de energia y potencia contratos (1) 402.584 379.839
Ventas de energia y potencia spot 94.382 147.882
Otros ingresos ordinarios (2) 35.569 31.313
Total 532.535 559.034

(1) Al 31 de marzo de 2015, dentro de las “Ventas dergéga y potencia contratos” se incluyen ingresasciados a
arrendamiento planta Nueva Renca a Endesa por MRJSE.

(2) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” se ineluyprincipalmente ingresos por sistema de tranémisiingresos por
venta de carboén.
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NOTA 26 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
26.1 Gastos por naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales ®$t@astos de operacién y administracion por lgfodes finalizados al 31 de

marzo de 2015 y 2014 clasificados en las siguielimess de estado de resultados integrales: “Ciesteentas” y “Gastos de
administracion”.

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Gastos por naturaleza MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia 99.459 96.625
Consumo de combustible 149.003 218.129
Costo de venta de combustible 1.300 4.811
Costo uso sistema de transmision 27.242 21.414
Costo de venta productivo y otros 55.309 55.959
Gastos de Personal productivo 13.161 11.096
Depreciaciéon 55.594 54.926
Amortizacion 342 720
Costo de Venta 401.410 463.680
Gastos de Personal administrativo 10.523 8.254
Otros gastos de administracion 18.465 16.048
Gastos de administracion 28.988 24.302
TOTAL 430.398 487.982

(1) Los costos de compra de energia y potenciduyian contratos por compras de energia y potenegastrados
contablemente como leasing operativos.

26.2 Gastos de Personal

Los gastos de personal por los periodos finalizati8 de marzo de 2015 y de 2014, se presentahsguiente detalle:

31 de marzo 31 de marzo

Gastos de personal 2015 2014

MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 19.289 15.922
Beneficios a corto plazo a los empleados 2.894 1.834
Gasto por obligacién por beneficios post empleo 266 342
Beneficios por terminacion de relacién laboral 881 855
Transacciones con pagos basados en acciones 302 318
Otros gastos de personal 52 79
Total 23.684 19.350
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NOTA 27 — OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)goperiodos finalizados al 31 de marzo de 202624 es el siguiente:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos e intangibles (386) (753)
Resultado por venta de activos fijos e intangibles - 994
Dividendos Gasandes - 736
Gastos refinanciamiento deuda - (1.651)
Recuperacion seguros 766 -
Otros ingresos (egresos) varios (45) 372
Total 335 (302)

NOTA 28 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los per®éipalizados al 31 de marzo de 2015 y 2014, sgepita en el siguiente detalle:

31 de marzo 31 de marzo

Resultado Financiero 2015 2014

MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 2.826 2.544
Otros ingresos financieros 18 232
Total ingresos financieros 2.844 2.776
Intereses por préstamos bancarios (5.575) (8.611)
Intereses por bonos (31.398) (26.658)
Ganancia / (pérdida) por valoracién derivados faienos netos (3.709) (7.225)
Otros gastos (6.197) (2.647)
Gastos financieros activados 14.485 7.176
Total gasto financiero (32.394) (37.965)
Diferencia de cambio neta (7.758) (25.553)
Total resultado financiero (37.308) (60.742)
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NOTA 29 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion bésica se calcula dividieddautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulaciéel afio, excluyendo, de existir, las acciones casuadquiridas por la
Compafiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

Los montos de ganancias (pérdidas) basicas pairaestan expresados en ddlares.

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Ganacias (Pérdidas) basicas por accion MUS $ MUS $

Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoressdriimentos de

participacion en el patrimonio neto de la Controlad 51.330 23.301
Resultado disponible para accionistas comunes, bési 51.330 23.301
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.400.318.891 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,01 0,00

No existen transacciones o conceptos que genezetoefilutivo. Las acciones no tienen valor nominal

NOTA 30 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) Procesos en contra de Empresa Eléctrica de i@asatsS.A. (“EMELCA")

El 14 de agosto de 2013, AES Gener presenté unardtamante el 30° Juzgado Civil de Santiago en @atgrEMELCA por
cobro de M$798.125 (MUS$1.274), mas reajustestanés y costas. Posteriormente, el 22 de ago2018; AES Gener inicio
ante el Juzgado de Letras de Casablanca la ggs@aratoria de la via ejecutiva de notificaciédigial de facturas por un
monto total de M$60.706 (MUS$97), mas reajusteteréses y costas. Esta gestion se encuentra aentalnsoncluida,
habiéndose decretado que las facturas en referemefdan con mérito ejecutivo. El 31 de julio d@20AES Gener inici6 ante el
Juzgado de Policia Local de Casablanca una acoi@inagencional derivada de la transgresion poegdgtEMELCA a lo art. 4
inc. Final y 5 c) de la Ley N° 19.983 y accion tividemnizatoria por no menos de M$1.661.368 (MUB%2) ni mas de
M$4.153.421 (MUS$6.629), mas reajustes, interesasstas derivado de la no recepcion por parte dELEDA de 19 facturas y
notas de crédito. Por otra parte, en el mes derdlmie 2013, el Juzgado de Policia Local de Casabldaclaré la quiebra
mercantil de EMELCA la cual habia sido solicitada pn tercero. En el marco de dicha quiebra AESeGearificd créditos
correspondientes a capital mas intereses adeugada@®ncepto de facturas impagas, a la vez quéodesn forma condicional
aprox. M$1.419.000 (MUS$2.265), correspondientes @ventual resultado favorable en el juicio corgrneional seguido ante
el Juzgado de Policia Local de Casablanca, pardeifin a la Ley N° 19.983. A la fecha, la JuntaAdesedores ha aprobado
llevar a cabo una Licitacién Publica por EMELCAgentrandose en revision las condiciones y preciomd de la Licitacion.
La Junta de Acreedores aprobd llevar a cabo unastalpublica por EMELCA que debid haber tenido @9 de agosto de
2014 ante el juzgado de letras de Casablancadéiggun precio minimo de subasta de M$4.000 (MUSH6ha subasta no se
realizd. Actualmente existen informes pendienteR&EC y CNE por lo cual no se ha fijado una nifecha para la subasta. Se
espera que la misma se lleve a efecto durantareddurso del tercer trimestre de 2015. AES Gengrdwsionado la suma de
M$898.692 (MUS$1.434).

b) Sancién Sociedad Eléctrica Santiago SpA (‘ESSA”)

Con fecha 30 de diciembre de 2013 se dict6 la Reml Exenta N° 1541/2013 de la Superintendencisieidio Ambiente, por
la cual se sanciona a ESSA con una multa de 316 WI#S$261), por superacion de los niveles de reidoeceptores sensibles
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y ausencia de la implementacion de medidas adigsrde mitigacion que permitiesen subsanar la cina La compafiia
reclamo la legalidad de la resolucion sancionatante el Tribunal Ambiental en enero de 2014. Eptismbre de 2014, el
Tribunal acogié parcialmente lo solicitado por ES8Ate lo cual la compafiia recurrié de casaciocoatra de la sentencia ante
la Corte Suprema. La compafiia ha provisionadorfeasie MUS$261 en virtud de dicha sancion.

c¢) Proceso arbitral- Norgener S.p.A. (“Norgener”)

El 7 de marzo de 2014 dos contratistas interpusidemanda arbitral en contra de Norgener ante taa@ade Comercio de
Santiago, en el marco de contrato EPC “Obras Prdiess PMA Norgener” celebrado con fecha 26 de ondez 2012. Se

fundamenta en pretendidos incumplimientos contedetu por parte de Norgener; interferencias oculias valoradas

adecuadamente; deudas por trabajos realizadosasmufiremios; todo lo anterior por un monto topabaimado de M$900.000
(MUS$1.436). Con fecha 4 de abril de 2014, Norgeoetesto la demanda arbitral y a su vez interglesoanda reconvencional
alegando diversos incumplimientos de contrato @otepde las empresas demandantes, a la vez quiéshhcer efectiva la

aplicacion de las multas contractuales; todo leramt por un valor aproximadamente de M$491.000 88uB4). El 26 de junio

de 2014 se realizé audiencia de conciliacion anfeileunal arbitral, en la cual se acordd suspemdi@rocedimiento durante 20
dias con el objeto de estudiar las bases de unlalgpasnciliacion. Posteriormente se acordd suspeabiprocedimiento por 20
dias adicionales. En el mes de diciembre de 20tdc#ai6 la causa a prueba. Terminado el periodardeba el Tribunal arbitral
solicité un peritaje independiente el cual a lahfemo se ha llevado a cabo. La Compafiia ha efexrtlzsd provisiones

correspondientes.

d) Sanciones AES Gener y ESSA

El 22 y el 25 de julio de 2014 AES Gener y ESSAetivamente, tomaron conocimiento de las Resolesi@xentas N° 4237 y
N° 4238 ambas del 5 de julio de 2014, emitidasladBuperintendencia de Electricidad y Combustidléravés de las cuales
dicha Superintendencia les impuso una multa de02140M (MUS$188) y 6.000 UTM (MUS$469) respectivartesnpor
incumplimiento de preservar la seguridad del servem el sistema eléctrico y garantizar la operagitas econdmica para el
conjunto de las instalaciones del sistema elégtathdaber celebrado contratos y asignado indel@deandéficit mayores a los
establecidos. El 30 de julio de 2014, las Compafifasentaron recursos de reposicion ante la misupariBtendencia. Con
fecha 16 de octubre de 2014, dicha Superintendeacieaz6 los recurso de reposicion presentado,l@wmigal, con fecha 24 de
octubre de 2014, las Compafiias presentaron recdes@slamacion ante la Corte de Apelaciones d&dgan Por este concepto,
AES Gener y ESSA provisionaron 2.400 UTM y 6.000M) Tespectivamente.

e) Proceso Arbitral CGE EMEL

El Grupo CGE Emel mantiene una diferencia con Gessgecto a la interpretacion de los contratoud@rsstro vigentes entre
las partes, en relacion al Decreto Supremo N°14,rqgula las tarifas de sub-transmision. Debido ariterior, Gener inicio
durante el mes de noviembre de 2014 demandasadebiten contra de empresas del Grupo CGE Emel, cpereel arbitro
decidiera respecto de estas diferencias. Duraet® &e 2015, en el marco de esta divergencia, @§6SCGE Emel ha rechazado
el pago de las facturas de Gener correspondientesscnsumos eléctricos de diciembre del 20129%de enero de 2015, AES
Gener envié carta al Grupo CGE Emel rechazandoddida adoptada por éste y procedié a emitir un mudncumento
gestionando el cobro de la cantidad adeudada,alfea igualmente rechazado. A partir de febrer®2d&5, AES Gener ha
procedido a emitir la facturacion al Grupo CGE Epa los montos no disputados. A la fecha de ptas&m de los presentes
Estados Financieros, el monto en disputa con gd@&G&GE Emel es de M$14.152.000 (MUS$22.344).

30.2 Compromisos Financieros
30.2.1 Compromisos relacionados con Gener.
Tanto los convenios de crédito suscritos por Geoer diversas instituciones financieras como lostratms de emisién que

regulan los bonos, imponen ciertas restriccionesbljgaciones financieras durante el periodo dend@gede los mismos,
obligaciones que son usuales para este tipo dadpaes. Al 31 de marzo de 2015, Gener se encengaltumplimiento con
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todos los compromisos de deuda y restriccionesiéieaas de acuerdo con los términos y condiciomesadla uno de dichos
convenios y contratos.

a) En diciembre de 2013, Gener completd la emid®nin bono subordinado al 8,375% con vencimieni#8 Zr un total de
MUS$450.000. La emision se realiz6 con el fin daficiar el desarrollo de los nuevos proyectosedas que estan Alto Maipo
y Cochrane, y el prepago de MUS$147.050 en bortesnacionales de AES Gener con vencimiento en ni202d. Este Bono
Junior subordinado no tiene restricciones finamsieEl prepago del bono con vencimiento en marz20d4 fue realizado el 27
de enero de 2014.

b) En agosto de 2011, Gener completé una transac@darefinanciamiento de pasivos que incluia Ipt@oidn de ofertas de
permuta y rescate voluntario por aproximadamen&3& de su Bono Senior con vigencia 2014 al 7,5%MldS$400.000 y

adicionalmente emiti6 un nuevo Bono Senior al 5.25% vencimiento 2021 por un total de MUS$401.622.cierre de la

transaccion, el monto remanente del Bono Seniorvemtimiento en 2014 era de MUS$147.050. Como mieteroceso de
refinanciacion, las restricciones y obligacionespeeto del Bono Senior con vencimiento en 2014ofuenodificadas y las
restricciones relacionadas con endeudamiento yspeggiringidos fueron eliminadas. EI Bono SeniorMidS$147.050 fue
prepagado el 27 de enero de 2014.

c) En diciembre de 2007, Gener coloco una emis®mahos por UF 5.600.000 (MUS$220.064), compuestadps series,
inscritos en el Registro de Valores de Chile bapriimeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a éfsision incluye a la
Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimiemt@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%\@ctimiento en 2015.
La Serie O fue prepagada en su totalidad el 14ildede 2014. El 8 de abril de 2009, Gener hizo segunda emisiéon de bonos
con cargo a la linea de bonos inscrita en el Regitt Valores bajo el N° 517 con fecha 9 de noviende 2007. Esta emisién
estaba compuesta por la Serie Q por MUS$196.008,08 con vencimiento en 2019. Dentro del mismocgso de
refinanciamiento detallado previamente, el 28 die e 2011, Gener acepté ofertas de rescate \aionpor aproximadamente
48% del bono Serie Q, reduciendo el principal vigenMUS$102.200.

De acuerdo a las obligaciones establecidas en estusatos, la Compafiia debe cumplir trimestralmemn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astad@s financieros consolidados:

* Nivel de endeudamiento consolidado no superio@ leces;
« Cobertura de gastos financieros no inferior a 2eies;
 Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622; y

« Mantencion de Activos Esenciales de al menos el dedototal de sus ingresos de explotacion considislaen
inversiones relacionadas en actividades de gelderatiansmision, comercializacién, distribucion gloministro de
energia eléctrica o combustibles.

Al 31 de marzo de 2015, Gener se encontraba enlcompto de los indicadores mencionados.

d) De acuerdo al contrato de crédito de linea mnftiamiento comprometida suscrito con un sindidatdancos en octubre de
2011 y modificado en diciembre de 2014 por UF 6.000 (MUS$235.783), Gener debe cumplir semestrakneson los
siguientes indicadores financieros calculados ee hasus estados financieros consolidados:

* Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;

» Cobertura de gastos financieros no inferior a 2esfes;

 Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.574.622; y

« Mantencion de Activos Esenciales de al menos el dedototal de sus ingresos de explotacion considislaen
inversiones relacionadas en actividades de gemeratiansmision, comercializacion, distribucion wieministro de
energia eléctrica o combustibles.

Al 31 de marzo de 2015, la linea no habia sidagira
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e) El 18 de diciembre de 2014, AES Gener cerrinehtiamiento por hasta MUS$100.000 con bancos eaygimiento es en
diciembre 2017. Al 31 de marzo de 2015, se ha desksado MUS$75,000 asociados a este financiami&egner debe cumplir
trimestralmente con los siguientes indicadoreqfiferos establecidos en su contrato:

» Cobertura de gastos financieros no inferior a 2¢5®s”

« Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces” y

» Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.574.622"

30.2.2 Compromisos relacionados con ESSA.

a) ESSA debe cumplir trimestralmente con los siguimeicadores financieros establecidos en su dondie emision de
bonos (capital remanente de UF 954.051 (MUS$37,484¢rito en el Registro de Valores de la Supenidencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base assadas financieros no consolidados:

« Activos libres de gravamenes igual al menos al 188%s pasivos exigibles no garantizados;
« Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecpatéimonio mas el interés minoritario;
« Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (MUB$594); y

« Prohibicion de vender "Activos Esenciales" que espnten mas del 40% de los activos totales, sautfarizacion
previa de la Junta de Tenedores de Bonos.

Al 31 de marzo de 2015, ESSA se encontraba en amiepto de los indicadores mencionados.
30.2.3 Compromisos relacionados con Chivor

El 27 de diciembre de 2011, Chivor cerré financemn por hasta MCol$120.000.000 (MUS$46,160) pamrohstruccion de la
Central Tunjita. El crédito es por un plazo deafids y estd asegurado con los activos del propectoonsiderarse un leasing de
Infraestructura. Al 31 de diciembre de 2014, se kiasembolsado MCol$110.633.834 (MUS$42.557) asosiaal este
financiamiento.

30.2.4 Compromisos relacionados con Empresa EléetVentanas S.A. ("EEVSA")

El 13 de junio de 2007, EEVSA cerr6 el financianmepor hasta MUS$415.000 para la construccion d€eatral Nueva
Ventanas y adicionalmente entreg6 una carta déengor hasta MUS$25.000 para garantizar seis nmézsegrvicio de la deuda.
El crédito es por un plazo de 15 afios, y esta asdgucon los activos, acciones y flujos del proye&l monto principal
adeudado al 31 de marzo de 2015 era de MUS$307Adi2ionalmente, durante el mes de junio de 2014tesmind
anticipadamente la carta de crédito emitida por E&Yor un monto de hasta MU$25.000 y se remplazdipa carta de crédito
emitida por AES Gener por el mismo valor.

30.2.5 Compromisos relacionados con Empresa Eléati\ngamos S.A. (‘EEASA”)

Con fecha 20 de noviembre de 2014, EEASA pag6 sdaleigente asociada a construccion central Anggrapsin monto de
MUS$746.500.

Con fecha 25 de noviembre de 2014, EEASA complat@rhisién y colocacion de un bono garantizado &r5%6 con

vencimiento el afio 2029 por un total de MUS$800.009 emision se realizdé con el fin de refinancias pasivos de la
Companiia. La operacion se realizé al amparo deolanbl 144-A y la Regulacion S de las normas de galde los Estados
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Unidos de América. Este Bono no tiene restricciciiregncieras. Ademas, junto con esta operacionjbged la restriccion
asociada al financiamiento anterior de garantizarees de servicio de deuda a través de una @ad@edito que tenia EEASA
con Banco de Chile por MUS$48.000.

30.2.6 Otros compromisos relacionados con Empre$ecttica Cochrane S.p.A. (“EEC”)

El 27 de marzo de 2013, EEC cerr6 el financiamigrmohasta MUS$1.000.000 para la construccion deeletral Cochrane y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$B51@ra garantizar varias obligaciones de EECSArdslito es por un plazo
de 18 afios y estd asegurado con los activos, a&sciprilujos del proyecto. Al 31 de marzo de 20k han desembolsado
MUS$712.700 asociados a este financiamiento.

30.2.7 Otros compromisos relacionados con Alto Ma.p.A

El 9 de diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A cerrfirenciamiento por hasta MUS$1.217.000 para lestruiccion de la Central
Alto Maipo y adicionalmente cartas de crédito pasth MUS$14.000 para garantizar ciertas obligasioeéproyecto. El crédito
es por un plazo de 20 afios y esta asegurado cactiess, acciones y flujos del proyecto. Al 31 marzo de 2015, se han
desembolsado MUS$47.786 asociados a este finarerisoni

30.3 Otros compromisos

30.3.1 Otros compromisos relacionados con Inverg@smMueva Ventanas S.p.A. ("Inversiones Nueva Verash):

El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventan&ewger constituyeron una prenda comercial sobradei®nes emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantizasbigaciones asociadas con el financiamient@a dgehtral Nueva Ventanas.

El 27 de marzo de 2013, Inversiones Nueva Ventaoastituyd una prenda comercial sobre las acciengidas por EEC en
favor de los acreedores para garantizar las olitigas asociadas con el financiamiento de la Ce@wahrane.
30.3.2 Otros compromisos relacionados con Norge8qr.A:

El 9 de diciembre de 2013, Norgener constituyé pneada comercial sobre las acciones emitidas porMaipo S.p.A. en favor
de los acreedores para garantizar las obligacasmsadas con el financiamiento de la Central Kéipo.

NOTA 31 — GARANTIAS

Garantias Otorgadas
Gener mantiene los siguientes compromisos y gasanti
a) Garantias a Terceros

El 19 de diciembre de 2007, Gener firmé un contdet@wap de tipo de cambio con Credit Suisse latemmal a fin de cubrir el
riesgo de variacion de tipo de cambio entre la bBlside Fomento y el délar estadounidense, respedtbaho emitido en
Unidades de Fomento en diciembre de 2007, por mate¢dJF 4.4 millones y UF 1.2 millones con vencimtos en 2028 y 2015,
respectivamente. El 16 de septiembre de 2009,nttato de swap por UF 4.4 millones fue modificadenga parte fue novada a
Deutsche Bank Securities. Ambos contratos de swelpyien provisiones que requieren que Gener otogguwentia cuando el
valor de mercado (“MTM") del swap excede el limigtablecido en los contratos. El 12 de junio @42 la parte del swap
asociada con la Serie O del bono, que fue pre-paglati4 de julio de 2014 fue terminado, quedandente Unicamente la parte
asociada a la Serie N que vencen 2028.
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Al 31 de diciembre de 2014 el MTM del contrato d@redit Suisse fue negativo por MUS$25.670, por Ue fue necesario
entregar garantias, que se instrumentaron medlanentrega de 3 SBLC’s (Stand By letter of credfie) un total de
MUS$25.000 las cuales fueron emitidas por The BainMova Scotia, con vencimientos a 12 meses (MUSEIDY, 6 meses
(MUS$5.000) y 3 meses (MUS$5.000) y la diferenegtante mediante cash collateral.

b) Garantias en nombre de Subsidiarias

(i) El convenio de transporte de gas suscrito dat®ibsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes") an3portadora de Gas del
Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige en la dafad ninguna garantia de parte de Gener. De asu@rdontrato, ninguna
garantia es necesaria si Termoandes mantiene asificelcion de riesgo de grado de inversion, deédiren el contrato como
BBB- (en Argentina) o superior. Si Termoandes natieae una Clasificacion de Grado de Inversionng de sus accionistas
controladores directos o indirectos mantiene urasifitacion de Grado de Inversion, Termoandes sgpoametié a hacer que
dicho accionista otorgue una garantia corporatiV&h o, en su defecto, Termoandes debera propancioma garantia bancaria
por una cantidad igual al pago del servicio de Spante correspondiente a un afio. La actual clasific de riesgo de
Termoandes emitida por Fitch Ratings es A (en Aigajicon perspectiva estable.

Fecha
Beneficiario Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

HSBC Bank N.A., New York Garantiza contribuciones de Capital Eléctrica CambiSpA 27-03-2013 30-09-2016 98.929
Sierra Gorda SCM Garantiza acuerdo linea de crédito 05-04-2013 15-03-2017 25.100
Deutsche Bank Trust Company Americas Garantizadesvile deuda Eléctrica Ventanas S.A. 17-06-2014 30-06-2015 25.000
Credit Suisse International Garantiza umbral Cross Currency Swap deuda bono 05-12-2014 07-12-2015 15.000
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumighto contrato de servicio portuario 22-10-2013 22-10-2015 14.800
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantiza dinmignto de contrato de suministro de electricidad 05-04-2013 15-03-2017 10.167

Ministerio de Obras Publicas , Direccion Generahdeas Garantiza contrato de Construccién Obrasatiidas Alfalfal [l y Alto Maipo 09-12-2013 09-12-20 7.107
Minera Escondida Ltda Garantiza cumplimiento de suministro 22-10-2013 22-10-2015 6.568
Credit Suisse International Garantiza umbral Cross Currency Swap deuda bono 11-03-2015 09-06-2015 5.000
Credit Suisse International Garantiza umbral Cross Currency Swap deuda bono 05-12-2014 03-06-2015 5.000
Minera Spence S.A. Garantiza cumplimiento de contrato de suministreleetricidad 22-10-2013 22-10-2015 1.750
Luis Gardeweg Baltra Garantiza cumplimiento contrato 22-10-2013 30-10-2015 1.323
Direccion regional de vialidad metropolitana Garaatiorrecta ejecucion trabajos viales comuna SsédeMaipo 28-01-2015 30-08-2015 930
Francisco Enrique Fernandez Valdes Garantiza pdgaiie precio acordado en escritura de Sevidumbre 02-05-2014 02-05-2015 720
Ministerio de Bienes Nacionales Garantiza cumplittietel contrato de concesién 03-01-2014 06-01-2016 616
Secretaria Regional Ministerial de Bienes Naciandle Antofagasta ~ Garantiza Obligacién arriendo yiittion terrenos fiscales 16-09-2014 25-08-2015 101

Otras garantias menores 36

TOTAL 218.148

102



(e ‘AES Gener

AR jiA v
Garantias Recibidas
Fecha
Otorgador Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

Posco Engineering and Construction Co. Garantiméci®de ingenieria, construccion, montaje y paest servicio Central Cochrane 09-04-2013 10-10-2016 45.02¢
Teck Resources Ltd. Garantiza el cumplimiento de contrato de suminige@lectricidad 07-12-2012 31-12-2015 216.667
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarapdimiento de contrato de suministro de electaidid 07-12-2012 31-12-2015 216.667
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarapdimiento de contrato de suministro de electaidid 07-12-2012 31-12-2015 102.917
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. Garantiza el cumpkmio de contrato de suministro de electricidad 14-03-2013 31-12-2015 78.750
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccion complejoideles 11-12-2013 10-12-2015 77.113
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en maras Lajas 09-12-2013 14-12-2015 58.206
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contd@@onstrucciéon complejo de tlineles 07-01-2014 28-02-2018 47.135

Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccion, montajenggia en servicio Central Campiche 20-07-2011 316162 46.112
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccion complejoideles 30-12-2013 27-12-2015 38.557
Sumitomo Corporation Garantiza el cumplimientoateitrato de suministro de electricidad 15-03-2013 31-12-2015 33.750
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contd@@onstruccién complejo de tlneles 07-02-2014 31-01-2018 30.233

Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccién, montajeunggia en servicio Central Angamos 28-05-2008 15-1620 27.888
Cia Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantia Cartpa 29-10-2013 31-12-2015 22.000

Andritz Energy & Enviroment GMBH Gara.n.tiza sen/.icio de ingenieria, c.ons.tlruccioin.tam puestaen 12-03-2012 14-10-2016 12.02%

servicio para sistema de desulfurizacién unidade® He Central Ventanas

China Bluestar International Chemical Co, Ltd Gairantonstruccion planta ET Solar 20-10-2014 15-10-2015 9.339

N . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, rajery puesta en 16-03-2012 14-10-2016 .

Andritz Chile Ltda. servicio para sistema de desulfurizacién unidade® He Central Ventanas 8792

Ing. y Consdtruccién Sigdo Koppers S.A. Garantizatkaio, suministro, construccion, montaje y puestaervisio sistema transmisién Central Cochramzes-os-2015 11-04-2016 6.152
Compafiia Portuaria Mejillones S.A. Garantiza cumielito contrato de transferencias y manejo de granel 04-04-2014 05-04-2015 6.000
Parker Hannifin Corporation Garantiza, que se cumjpls.compromisos del contrato. 09-07-2014 09-07-2015 5.831
Mitsubishi Corporation Garantiza pago anticipadcearde compra 13-10-2014 10-12-2015 4.132
Isolux Ingenieria Agencia en Chile Garantiza anticjontrato 10-11-2014 12-10-2015 4.023
Bankia S.A. Garantiza oferta licitacion, Andes Solar Phase Il 30-03-2015 30-09-2015 3.930
Banco Popular Espariol Garantiza oferta licitaciondés Solar Phase Il 23-03-2015 30-03-2016 3.930
Mitsubishi Corporation Garantiza pago anticipadcearde compra 13-10-2014 26-05-2015 6.214
Babcock & Wilcox Garantiza cumplimientos contrato 20-03-2014 20-03-2016 2.63%5
R & Q Ingenieria Garantiza cumplimiento contrato 18-12-2013 18-12-2015 2.642
Abengoa Chile S.A. Garantiza obligaciones de reembolso de Abengo& Chil 30-09-2014 05-09-2015 2.023
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redudCientral Tocopilla 29-10-2013 05-04-2015 1611
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza cump limiecuntrato 03-12-2013 15-12-2015 1.330
Babcock & Wilcox Garantiza pago anticipado 19-08-2014 12-08-2015 1.297
Atlantic Group INC Garantiza anticipo 02-07-2014 01-05-2015 1.130
Atlantic Group INC Garantiza pago anticipado contrato 02-07-2014 15-04-2015 990
Echeverria Izquierdo Montajes Industriales Garanaizticipo por trabajos de mantenimiento caldera 04-12-2014 18-05-2015 840
MHI Corporation Garantiza anticipo contrato EPC Sistema reducci&émt i@l Tocopilla 29-10-2013 05-04-2015 736

. . " . . - . . - . 05-03-2015 31-03-2016

Constructora de pavimentos Asfalticos Bitumix Gaimnel 10% del anticipo y el integro y oportuno @limiento de las obligaciones establecidas enrelrato 734
Siemens Garantiza pago anticipado 6rden de compra 04-12-2014 03-06-2016 700
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redndCientral Tocopilla 29-10-2013 31-04-2015 537
Dongil Rubber Belt America Inc Garantiza cump limeentrega productos érden de compra 23-12-2014 31-05-2015 4651
Maquinas y herramientas Black Decker de Chile Géaramtago anticipado del servicio de sistema cdntendios torres de enfriamiento central Angamos 122014 15-07-2015 395
Andritz Hydro SRL Garantiza pago repuestos Alfalfal 19-12-2013 15-01-2016 387

Otras garantias menores 7.13¢

TOTAL 1.337.310
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NOTA 32 - PAGOS BASADO EN ACCIONES
a) Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionésesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pumdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciontercado a la fecha del otorgamiento de la opdi@s. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentagueldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2014 y 2013 tienen un calendaomlidacion de tres afios y se consolidan erpass iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre acciememtuna vida contractual de diez afios.

El valor razonable promedio ponderado de cada amiento de opciones ha sido estimado, a la fecluodgamiento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosidpsentes supuestos promedios ponderados:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Volatilidad esperada 25,04% 24,48%
Rendimiento anual esperado de dividendos 3,36% 1,42%
Plazo esperado de la opcién (afios) 7 6
Tasa de interés libre de riesgo 1,86% 1,88%

La Compafia utiliza exclusivamente la volatilidadplicita como la volatilidad esperada para deteamigl valor razonable
usando el modelo de precios de opciones Black-8shol

La Compariia us6é un método simplificado para detean®l plazo esperado, basado en el promediodddacontractual original
y el periodo de consolidacion proporcional. Estéon@ simplificado fue usado para los periodos teadhds al 31 de marzo de
2015 y 31 de diciembre de 2014. Esto es apropiada th ausencia de informacion relevante sobreelie@o de opciones sobre
acciones.

La Compafiia no descuenta los valores razonables facha de otorgamiento, determinados para estiasarestricciones
posteriores a la irrevocabilidad. Las restricciopesteriores a la irrevocabilidad incluyen los péois prohibidoshlack-ouj que
es cuando el empleado no puede ejercitar las opeigobre acciones dado su potencial conocimienittfaienacion antes de que
se divulgue al pablico. Los supuestos que la Cormapiadi hecho al determinar el valor razonable adhd de otorgamiento de sus
opciones sobre acciones y las tasas de anuladiéradss representan su mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el valonable promedio ponderado de cada opcidn sobrenascotorgada fue de
US$2,07 y US$3,31 para los periodos terminado&ds Bnarzo de 2015 y 31 de diciembre 2014, respentnte.

La siguiente tabla resume los componentes de Ipensacion basada en acciones relacionada a opaohss acciones para
empleados reconocidos en los estados financiertzs@empaiiia.

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas - 55
Valor razonable total a la fecha de otorgamienttad@pciones irrevocadas 101 101
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciorsedbre acciones - 95
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No hubo modificaciones a las concesiones de opsisolere acciones durante el periodo terminado @é3tiarzo de 2015.

A continuacién se resumen las actividades reladiana opciones por el periodo terminado el 31 dearde 2015:

Vida contractual

Precio de ejercicio restante promeda Valor intrinseco
promedio ponderado ponderada agregado
N° de Opciones Us$ (en afios) MUS$
Vigentes al 31 de diciembre de 2014 305.818 15,68 - -
Ejercitadas durante el periodo - - - -
Anuladas y vencidas durante el periodo (25.263) 16,81 - -
Otorgadas durante el periodo 51.399 11,89 - -
Transferidas durante el periodo (5.014) 19,09 - -
Vigentes al 31 de marzo de 2015 326.940 14,94 5,66 184
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pa3a e marzo de 2015 306.553 15,11 541 168
Con derecho de periodo al 31 de marzo de 2015 237.153 15,88 4,28 108

El valor intrinseco agregado en la tabla antegprasenta el valor intrinseco total antes de intpadta diferencia entre el precio
de cierre de la accion de AES Corp. el ultimo diesétil del primer trimestre de 2015 y el precicegicicio, multiplicado por la

cantidad de opciones dentro del dineiretiie-money que habrian recibido los tenedores de opcionésdsis ellos hubiesen
ejercido sus opciones el 31 de marzo de 2015. dBtardel valor intrinseco agregado cambiara dejeddi del valor de mercado
de las acciones de AES Corporation.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emsgcion basado en una estimacion de la cantidatslementos para los
cuales se espera que se cumplan los requerimig@teasrvicio.

b) Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioessingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generansenttorgan basandose en un porcentaje del soabgodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidinedeafios y se consolidan en tres partes igudtesasgo del periodo de tres
afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camlpadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2@5bde diciembre de 2014, el valor razonable adhdale otorgamiento de las
RSU otorgadas era igual al precio de cierre dada®nes de AES Corp. a la fecha de otorgamier#dCampafiia no descuenta
los valores razonables a la fecha de otorgamieani® neflejar restricciones posteriores a la irrabiaad.

Los valores razonables de las RSU a la fecha dgastoento de las RSU otorgadas a empleados duenperiodos terminados
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 20drbfude US$14,63 y US$14,63, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de Ipeonsacion basada en acciones de AES Corporatiacicehda a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los edtadosieros de la Compaifiia.
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Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1)
Valor razonable total de las RSU irrevocables

(1) Monto representa el valor razonable a la fechaodearsion.

(9 AES Gener
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31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
MUS$ MUS$
1.469 1.469
874 874

No se uso efectivo para liquidar ninguna RSU riagatalizé el costo de la compensacion como pateasto de un activo por

los periodos terminados al 31 de marzo de 2015de3diciembre de 2014.

A continuacion se resumen las actividades reladiana las RSU por el periodo terminado el 31 deaorde 2015:

Valor razonable Periodo de
promedio ponderado consolidacion
alafecha de promedio ponderado
RSU otorgamiento restante
US$

No irrevocables al 31 de diciembre de 2014 198.169 12,82 -
Irrevocadas durante el periodo (69.324) 12,61 -
Anuladas y vencidas durante el periodo (33.460) 14,03 -
Otorgadas durante el periodo 83.354 14,68 -
Transferencia de acciones (2.668) 11,94 -
No irrevocables al 31 de marzo de 2015 176.071 13,56 1,10
Irrevocadas al 31 de marzo de 2015 45.084 12,18 -
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pada de marzo de 2015 199.850 13,23 -
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NOTA 33 - GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene como politica de largo plazo el deda sustentable de sus actividades, en armariaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corlemecnologia de punta, en
linea con los dltimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantgpésodos terminados el 31 de marzo de 2015 y 2@&ldetallan en el
siguiente cuadro:

31 de marzo 31 de marzo

2015 2014

Detalle MUS$ MUS$
Estacion monitora calidad del aire 102 261
Depdsito y manejo de cenizas 1.058 628
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y contielriles) 105 71
Monitoreo chimeneas y ruido 152 287
Gastos varios comision medio ambiente Ley 99 - @bla 1.038 1.622
Manejo de residuos y otros relacionados 84 291
Otros 294 226
Total 2.833 3.386

Dentro de su plan de inversiones ambientales, @h@se encuentra trabajando para el cambio de sldetcsistema de descarga
para las unidades 1y 2 de Ventanas; al 31 de ndar2015 la inversion acumulada asciende a MUS$799.

Debido a la nueva norma de emisiones, el Grupe tien plan de descontaminacion ambiental de los @&jospVentanas y
Tocopilla por un monto total autorizado de MUS$B26. y MUS$124.871; al 31 de marzo de 2015, la sigaracumulada
asciende a MUS$102.991 y MUS$109.949, respectiveemen

Los proyectos incluidos tienen por objeto optimighdesempefio de estas plantas a objeto de garaetizumplimiento de las
normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran exrrdéés a la fecha de los presentes estados fiaeogiconsolidados. En AES

Gener S.A. existen ademas, otros proyectos asacidiesarrollo de nuevas tecnologias aplicadaspiigar el impacto en el
Medio ambiente.
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NOTA 34 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
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(@) Activos y pasivos corrientes
31 de marzo 201 31 de diciembre 201
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afic dias al afi
Moneda Moneda
ACTVOS CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos uss$ 17.229 - 22.145 -
Otras Monedas Uss$ 63.527 - 36.833 -
Otros activos financieros corrientes Otras Monedas $ US 6.683 - 951 -
Otros activos no financieros, corrientes Otras Marsed USs$ 80 1.260 210 1.511
Deudores comerciales y otras cuentas por cobréentas Pesos Uss$ 207.555 11.655 139.753 32.801
UF Uss$ 163 120.959 338 100.590
Otras Monedas uss$ 67.797 57 75.674 23
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gtarie Pesos uss$ 9.029 - 1.252 -
Inventarios Otras Monedas uss$ 1.591 - 2.308 -
Activos por impuestos corrientes Pesos uss$ 22 231 22 229
Otras Monedas uss 9.595 - 7.349 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 383.271 134.162 286.835 135.154
31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias al afic dias al afic
Moneda Moneda
PASNOS CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF Uss$ 4.432 2732 124 3.149
Otras Monedas Uss$ 1 2 9 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguarp Pesos Uss$ 89.647 8.251 84.428 4.000
UF Us$ 53.505 26.321 86.400 16.273
Otras Monedas Uss$ 26.318 1.218 17.184 1.125
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien Pesos Uss$ 27.197 - 8.653 -
Otras provisiones corrientes Pesos Uss$ 33 690 21 714
Otras Monedas Uss$ 1.119 - 806 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas uss$ 66 8.7 - 8.444 32.007
Provisiones corrientes por beneficios a los emplsad Pesos Uss$ 536 - 707 -
Otras Monedas Uss$ 213 1.090 636 1.289
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos Uss$ 271 17.407 14.946 13.641
Otras Monedas Uss$ 778 1.796 1.266 2.747
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 212.816 59.507 223.624 74.945
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(b) Activos y pasivos no corrientes

31 de marzo 2015
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31 de diciembre 2014

I

§ cewifiabil

mas de 1 afio més de 3 afios mas de mas de 1 afio mas de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES . .

extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos Uss$ 461 - - 421 - -
Otros activos no financieros no corrientes UF Uss$ - - 39.929 - - 33.759
Otras Monedas US$ 562 - - 534 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos Uss$ 207 - - 211 - -
UF US$ - 55.203 - - 49.599 -
Otras Monedas Us$ 1.957 - - 736 - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Otkdsnedas uss$ 701 - - 846 - -
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas Uss$ - - 511.046 - - 554.753
Otras Monedas Us$ - - - - - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.888 55.203 550.975 2.748 49.599 588.512
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PART I8 COafranle
31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
mas de 1 afio mas de 3 afios més de mas de 1 afio més de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afos a5 afios 5 afios
Moneda Moneda

PASIVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF Us$ 3.293 3.775 32.422 3.400 3.900 33.601
Otras Monedas uss$ 43.730 1.173 8.797 43.294 1.279 9.593
Otras provisiones a largo plazo Pesos uss$ 549 - - 605 - -
Otras Monedas Us$ 137 100 - 113 108 -
Pasivo por impuestos diferidos Otras Monedas uss$ - - 72.882 - - 77.710
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds Pesos Us$ 1.949 4.055 18.361 5.030 4.785 14.639
Otras Monedas uss$ 1.250 3.295 - - 4.707 -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 50.908 12.398 132.462 52.442 14.779 135.543
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NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

Tal como se informd en la Nota 16 — InversionesCempafiias Asociadas, AES Gener S.A. reporté a per8uendencia de
Valores y Seguros, en caracter de Hecho Esendiatgn fecha 23 de abril de 2015 Empresa Eléctricac@da S.A., filial de
AES Gener S.A., acordé el refinanciamiento de msvws financieros existentes de la Sociedad maladios con la construccion
de las unidades 3 y 4 del complejo Guacolda y fi@@aciar los costos de construccion del proyeetdadunidad 5.

A la fecha de emision de los presentes Estadosi&igr@s Consolidados, no se registraron otros leotlevantes que puedan
afectar significativamente la presentacién de lesnuos.

*kkkkkkk
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