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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Accionistas y Directores de
Puerto Panul S.A. y Subsidiaria

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Puerto
Panul S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, que comprenden los estados de situacion
financiera y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con instrucciones y Normas de preparacion y presentacion
de informacion financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritos en la
nota 3 a los Estados Financieros consolidados. La Administracion también es responsable del
diseno, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

BDO Auditores & Consultores Ltda., una sociedad chilena de responsabilidad limitada, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



IBDO

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Puerto Panul S.A. y Subsidiaria al 31 de
diciembre de 2015, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
neto y los flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos
Los estados financieros consolidados de Puerto Panul S.A. y Subsidiaria por el ano terminado el

31 de diciembre de 2014 fueron auditados por otros auditores quienes emitieron una opinion
sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 24 de marzo de 2015.
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_ " Heraldo Hetz Vorpahl \ BDO Auditores & Consultores Ltda.

Santiago, 14 de Enero de 2016
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PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de dolares - MUS$)

Nota 31.12.2015 31.12.2014
N° MUS$ MUS$

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES EN OPERACION:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 628 2.941
Otros activos no financieros, corrientes 9 15
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 1.809 2.564
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11 225 986
Inventarios 12 230 231
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 2.907 6.722
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros, no corrientes 9 530 607
Activos intangibles distintos de la plusvalia 14 10.306 10.924
Propiedades, planta y equipo 15 16.248 16.322
Activos por impuestos diferidos 16 360 398
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 27.444 28.251
TOTAL DE ACTIVOS 30.351 34.973

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 35,
forman parte integral de estos estados financieros.



PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de dolares - MUS$)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES EN OPERACION:

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes

Otros pasivos no financieros corriente

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO:

Capital emitido

Ganancias acumuladas

Otras reservas

PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 35,

Nota
NO

18
20
11
17
21
22

18
20
16

23
23
23

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
2.404 1.160
243 1.049
1.569 1.612
958 470
94 -
209 208
5.477 4.499
8.221 10.693
1.964 1.968
1.263 1.659
11.448 14.320
6.655 6.655
6.629 9.343
142 156
13.426 16.154
13.426 16.154
30.351 34.973

forman parte integral de estos estados financieros.



PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(En miles de délares - MUS$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcién
Gastos de administracién
Costos financieros
Diferencias de cambio
Ganancia antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia procedente de operaciones continuadas
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia del afio
Ganancia atribuible
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participacion no controladoras
Ganancia del afio
Ganancias por accién
Ganancias por accion bésicas:
Ganancias por accion bésicas de operaciones continuadas
Ganancias por accion bésicas de operaciones discontinuadas
Ganancia por accion basicas
Ganancias por accion diluidas:
Ganancias diluidas por accién procedentes de operaciones continuadas

Ganancias diluidas por accién procedentes de operaciones discontinuadas
Ganancias diluidas por accion

Estado del resultado integral
Ganancia del afio

Diferencias de cambio por conversion:
Otros resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por
conversion
Resultado integral total
Resultado integral atribuibles a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

US$ / Accion
US$ / Accion

US$ / Accion
US$ / Accion

Nota
N°

25

27
28
31

16

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 35,
forman parte integral de estos estados financieros.

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
12.202 12.553
(5.474) (5.940)
6.728 6.613
39 30
(952) (1.028)
(403) (276)
(163) (220)
5.249 5.119
(1.028) (902)
4221 4217
4.221 4.217
4221 4.217
4.221 4.217
4221 4.217
4.221 4.217
4221 4217
7221 7217
4221 4.217
- 5
4.221 4.222
4221 4.222
4.221 4.222




PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de délares - MUS$)

Reservas Patrimonio
por diferencias atribuible
Capital Primas de de cambio Total otras Ganancias a los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido emision por conversion reservas acumuladas de la controladora no controladoras total

Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01.01.2015 22 6.655 150 6 156 9.343 16.154 - 16.154
Ganancia del afio - - - - 4.221 4.221 4.221
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - - 4221 4.221 4.221
Dividendo definitivo - - - - (2.935) (2.935) (2.935)
Dividendo provisorio - - - - (4.000) (4.000) (4.000)
Diferencia cambio conversion subsidiaria - - (14) (14) (14) (14) (14)
Saldo al 31.12.2015 6.655 150 (8) 142 6.615 13.426 13.426

Reservas Patrimonio
por diferencias atribuible
Capital Primas de de cambio Total otras Ganancias a los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido emision por conversion reservas acumuladas de la controladora no controladoras total

N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01.01.2014 22 6.655 150 1 151 7.227 14.033 14.033
Ganancia del afio - - - - 4.217 4.217 4.217
Otro resultado integral - - 5 5 - 5 5
Resultado integral - - - - 4.217 4.222 4.222
Dividendo definitivo - - - - (457) (457) (457)
Dividendo minimo - - - - (65) (65) (65)
Dividendo provisorio - - - - (1.200) (1.200) (1.200)
Efecto oficio circular 856 - - - - (379) (379) (379)
Saldo al 31.12.2014 6.655 150 6 156 9.343 16.154 - 16.154

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 35,

forman parte integral de estos estados financieros.



PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(En miles de ddlares - MUS$)

31.12.2015  31.12.2014

MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en ) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 13.784 12.588
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.369) (3.771)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.397) (2.824)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas 1 -
Intereses pagados (13) )
Impuestos a las ganancias reembolsos (pagados) (1.103) (1.006)
Otras entradas (salidas) de efectivo 21 3
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 5.924 4,982
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de Inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (279) (847)
Coabros a entidades relacionadas 14 8
Intereses recibidos 1 2
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (264) (837)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Pagos de préstamos (1.156) (559)
Intereses pagados (73) (400)
Dividendos pagados (6.700) (1.610)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1) (12)
Flujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de financiacién (7.930) (2.581)
Incremento neto en el efectivo y equivalente al efectivo, antes del efecto de los cambios (2.270) 1.564
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo (43) (91)
Efectivo y equivalente al efectivo, estado de flujo de efectivo, saldo inicial 2.941 1.468
Efectivo y equivalente al efectivo, estado de flujo de efectivo, saldo final 628 2.941

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 35,
forman parte integral de estos estados financieros.



PUERTO PANUL S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(En miles de délares - MUS$)

NOTA 1 INFORMACION FINANCIERA

Puerto Panul S.A., Rol Unico Tributario 96.909.330-8 es una Sociedad Andnima constituida el 27 de octubre de
1999, cuyo objeto social es el desarrollo, mantencion y explotacion del Frente de Atraque Terminal Norte del Puerto
San Antonio, asi como el de muellaje de naves y almacenamiento de carga en dicho frente de atraque, producto de la
adjudicacion de la concesion otorgada por la Empresa Portuaria San Antonio.

Hasta el 31 de diciembre de 2009, la Sociedad se encontraba Inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N°781 de fecha 27 de septiembre de 2002. Con la entrada en vigencia
de la ley 20.382 de octubre 2009, se procedi6 a cancelar su inscripcion N°781 en el Registro de Valores y paso a
formar parte del Registro de Entidades Informantes, con el N° 75.

De acuerdo a los términos convenidos en el Contrato de Concesidn que firmoé con la Empresa Portuaria San Antonio,
la Sociedad inicid sus operaciones a contar del dia 1 de enero de 2000.

Los accionistas de Puerto Panul S.A. al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

Maritima Valparaiso — Chile S.A. 490 acciones (49,00%)
Graneles de Chile S.A. 400 acciones (40,00%)
Pedro Santa Maria Torrealba 110 acciones (11,00%)

La Sociedad no posee controlador al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 2 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El negocio de Puerto Panul S.A. consiste en la explotacion directa del Frente de Atraque Terminal Norte del Puerto
de San Antonio, donde presta principalmente los servicios de muellaje, transferencia y almacenamiento de
mercancias, y otros propios e inherentes a la actividad portuaria, en la desestiba de naves que transportan granos
solidos y carga fraccionada, dentro del &rea concesionada.

La operacion de la subsidiaria Servicios Panul Limitada consiste basicamente en el negocio de disefiar, habilitar,
operar y mantener un parqueadero de camiones y un area de almacenaje y transferencia de mercancias que se
descargaran y/o cargaran en el sitio ocho, complementando la operacion y explotacion del terminar norte del Puerto
de San Antonio.



NOTA 3 CAMBIO CONTABLE

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014 emitid el
Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio 2014 respectivo contra
patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Este efecto no
existe para los impuestos diferidos calculados en el ejercicio 2015.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internaciones de Informacién Financiera (NIIF), que
requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significo un cambio en el marco de preparacion y presentacion de informacion
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral,
explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significd un cargo a los resultados acumulados de 2014 por un
importe de MU$ 379 que de acuerdo a NIIF deberia ser presentado con cargo a resultados del afio 2014.
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NOTA 4 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

41

4.2

Principios Contables

Los estados financieros consolidados de Puerto Panul S.A. y Subsidiaria por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standars Board (“IASB”).

Los estados financieros consolidados de Puerto Panul S.A. y Subsidiaria por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido preparados de acuerdo a Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), de acuerdo a lo sefialado en Nota 3.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, se han utilizado determinadas estimaciones
contables realizadas por la administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. En la nota 7, se revelan las estimaciones
mas significativas utilizadas por la Sociedad. Aun cuando estas estimaciones han sido formuladas en base a
la mejor informacién disponible a la fecha de estos estados financieros consolidados, cualquier modificacion
producto de la actualizacion de tal informacion en forma prospectiva en los correspondientes estados
financieros futuros.

Estos estados financieros consolidados anuales reflejan fielmente la situacion financiera de Puerto Panul S.A.
y subsidiaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio total y los flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Los presentes estados financieros consolidados anuales han sido preparados a partir de los registros de
Contabilidad mantenidos por la Sociedad y subsidiaria.

Responsabilidad de la informacion y estados contables

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS). Estos estados financieros han sido
aprobados por el Directorio con fecha 24 de marzo de 2015.

Clasificacién de los estados de situacion financiera consolidados

En el estado de situacion financiera consolidado de Puerto Panul S.A. y subsidiaria, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Estado de resultados integrales

Puerto Panul S.A. y su subsidiaria, han optado por presentar sus estados de resultados integrales clasificados
por funcioén.

Estado de flujos de efectivo

Puerto Panul S.A. y su subsidiaria han optado por presentar sus estados de flujos de efectivo de acuerdo al
método directo.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen los principales criterios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
consolidados adjuntos, han sido los siguientes:

a)

b)

c)

Periodo contable

Los presentes estados financieros consolidados de Puerto Panul S.A. y subsidiaria comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el estado de cambio en el patrimonio los estados de
resultados integrales y flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros consolidados de Puerto Panul S.A.
(“la Sociedad”) y su subsidiaria Servicios Panul Limitada lo cual incluye los activos, pasivos, resultados y
flujos de efectivo de la Sociedad y de su subsidiaria.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en el resultado de la
Sociedad subsidiaria se presenta, en el rubro ‘“Patrimonio; participaciones no controladoras” en el estado de
situacion financiera.

(i) Subsidiaria: Una subsidiaria es una entidad sobre la cual Puerto Panul S.A. tiene la capacidad de poder
regir las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Esta
capacidad se manifiesta en general aunque no Unicamente, por la propiedad directa o indirecta del 50% o
mas de los derechos politicos de la Sociedad. Asimismo se consolidan por este método aquellas
entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades
se realizan en beneficio de Puerto Panul S.A., estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la
entidad dependiente. Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de caja de la Sociedad y su subsidiaria después de eliminar los saldos y transacciones
intercompafiia entre las empresas del grupo.

En el cuadro adjunto, se detalla la sociedad subsidiaria directa, que ha sido consolidada por Puerto Panul

S. A
Rut Sociedad Relacion con Porcentaje de Participacion
la Matriz 31.12.2015 31.12.2014
Directa Indirecta Directa Indirecta
76.155.830-7 Servicios Panul Limitada Subsidiaria 99% - 99% -
Moneda

La moneda funcional para Puerto Panul S.A. y subsidiaria se ha determinado como la moneda del ambiente
econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional
de la entidad se convertirdn a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de
cierre de los estados financieros. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluiran en las utilidades o
pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas financieras, con la excepcién de la diferencia de cambios
en créditos en moneda extranjera que proveen una cobertura a la inversién neta en una entidad extranjera.
Estas son llevadas directamente al patrimonio hasta la venta o enajenacidn de la inversion neta, momento en
el cual son reconocidas en utilidades o pérdidas.

La moneda funcional y de presentacién de Puerto Panul S.A. es el dolar estadounidense. En la consolidacion,
las partidas del estado de resultados correspondientes a la subsidiaria con una moneda funcional distinta al
dolar estadounidense se convierten a esta Ultima moneda a las tasas de cambio promedio. Las diferencias de
cambio por la conversién de los activos netos de dichas entidades se llevan a patrimonio y se registran en una
cuenta de reserva separada.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

d)

€)

Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento, en pesos chilenos, euros, unidades de fomento, son traducidos
a dolares estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de
acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2015 31.12.2014
$ $
Unidad de fomento (UF) 36,0858 40.5885
Pesos chilenos (miles) 0,001408 0.001648
Euros 1,0935 0.826

Propiedad, planta y equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantencién
periddica, menos depreciacién acumulada y provisiones por deterioros acumuladas. Tal costo incluye el costo
de reemplazar partes del activo fijo, cuando esos costos son incurridos, si se cumplen los criterios de
reconocimiento.

Los bienes del activo fijo han sido valorizados a dolares historicos de acuerdo al tipo de cambio observado a
la fecha de adquisicion. Con la excepcion de la subsidiaria Servicios Panul Limitada, cuyos activos se
presentan al costo de adquisicion y convertidos al délar de cierre al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo fijo como
reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracién de plantas y equipos y sus correspondientes
depreciaciones, se analizar la politica y criterios contables que les aplique.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el

precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros, reconociendo el cargo y abono a
resultado del periodo.
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NOTAS

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

f) Depreciacién

Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, y la depreciacion de
los principales bienes es en base a una estimacion de toneladas a transferir por estos bienes durante su vida
atil, mediante la distribucion del costo de adquisicién de los activos menos el valor residual estimado entre los

afios de vida util estimada de los elementos.
propiedad, planta y equipo y sus periodos de vida Util:

Construcciones y obras de infraestructura:

Instalaciones oficina

Infraestructura sitio en mantencion

Magquinarias y equipos:

Vehiculos

Herramientas y maniobras menores

Grla FAM

Grua Ardelt

Controlador 18gico programable
Cintas transportadoras

Maquinas y equipos
Sistema contra incendio

Otros activos fijos:

Muebles y atiles

Equipos computacionales
Oficinas, instalaciones y talleres
Instalaciones varias
Cabeza muelle (*)

Puente auxiliar

Edificio Tolvas

Romanas

Bodega y talleres

Boyas

Repuestos

Sistema de comunicacion por citéfono

Sistema video seguridad
Defensas marinas (*)
Puntos de amarre (*)
Otros activos

Vida atil promedio
financiera (afios)

5
10

7

3
48.072.375 (toneladas
estimadas a transferir)
15.750.000 (toneladas)

20
48.072.375 (toneladas
estimadas a transferir)

8

30

5

6

10

10

50

20

30

25

20

42.297

48.072.375 (toneladas
estimadas a transferir)

3

3

50

50

(Proyectos en ejecucion)

A continuacion se presentan los principales elementos de

(*) Las vidas Utiles asignadas a estos activos fijos, exceden el plazo de concesién del contrato debido a que
sus vidas Utiles fueron definidas en contrato de concesion con la empresa Portuaria EPSA. Al final del
plazo de concesidn los activos fijos se aportaran a su vida Util restante.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

f)

9)

h)

Depreciacidn, continuacién

La depreciacion de los principales bienes de la Sociedad ha sido calculada en base a una estimacion de las
toneladas de carga a transferir por estos bienes durante su vida Gtil. Los activos fijos no principales se
deprecian linealmente durante su vida util econémica. Las vidas Utiles de los activos serdn revisadas
anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas
Utiles determinadas inicialmente.

Puerto Panul S.A. y subsidiaria evalla, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de valor de
los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de valor por deterioro, se
registra en patrimonio.

Costos de financiamiento

En los activos fijos de la Sociedad y subsidiaria, se incluye el costo de financiamiento incurrido para la
construccién y/o adquisicién de bienes de uso. Dicho costo se activa hasta que los bienes queden en
condiciones de ser utilizables, de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad N°23. EI concepto
financiamiento activado, corresponde a la tasa de interés asociada a los créditos asociados.

Activos intangibles

La Sociedad ha reconocido un activo intangible, en conformidad a lo establecido en el parrafo N°17 de la
CINIIF N°12: “El operador reconocera un activo intangible en la medida que reciba un derecho (una licencia)
para cobrar a los usuarios del servicio pablico. Un derecho a cobrar a los usuarios de un servicio publico no
es un derecho incondicional a recibir efectivo debido a que los montos estan sujetos en la medida que el
publico utiliza el servicio”.

El activo intangible sefialado en el parrafo anterior tiene una vida Util definida, que se inicia en enero de 2000,
y termina junto con el término del contrato de concesién, el 31 de diciembre de 2029. En consecuencia, la
vida atil es de 360 meses y el periodo restante de vida atil del intangible a la fecha de estos estados
financieros es de 168 meses.

La valorizacién del intangible ha sido determinada mediante el valor razonable, valor que de acuerdo a
IFRICI12 corresponde a “el importe por el cual podria ser intercambiado un activo entre partes interesadas y
debidamente informada, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua”

Los demaés activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento inicial.
El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor justo a la fecha de
adquisicion. Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos
cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

h)

Activos intangibles, continuacion

Las vidas Utiles de los activos intangibles son sefialadas como finitas e indefinidas. En el caso de los activos
intangibles con vida Util indefinida se realiza la prueba de deterioro de valor, ya sea individualmente o a nivel
de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida Util econémica y su deterioro es
evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de
amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible con vida Util finita son revisados por lo
menos al cierre de cada ejercicio financiero. Los cambios esperados en la vida (til o el patron esperado de
consumo de beneficios econdmicos futuros incluidos en el activo son contabilizados por medio de cambio en
el periodo 0 método de amortizacién, como corresponda, y tratados como cambios en estimaciones contables.
El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas finitas es reconocido en el estado de resultados en
la categoria de gastos consistente con la funcion del activo intangible. El deterioro de activos intangibles con
vidas Utiles indefinidas es probado anualmente o individualmente o al nivel de unidad generadora de efectivo
(“UGE”).

Costos de investigacion y desarrollo

Los costos de investigacion son cargados a gastos a medida que son incurridos. Un activo intangible que
surge de gastos de desarrollo de un proyecto individual es reconocido solamente cuando Puerto Panul S.A. 'y
subsidiaria puede demostrar la factibilidad técnica de completar el activo intangible para que esté disponible
para su uso o para la venta, su intencién de completarlo y su habilidad de usar o vender el activo, como el
activo generara futuros beneficios econdmicos, la disponibilidad de recursos para completar el activo y la
habilidad de medir el gasto durante el desarrollo confiablemente.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

)

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de reporte, la Sociedad y su subsidiaria evalGa si existen indicadores que un activo podria estar
deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de
un activo, se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el
mayor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo, menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que
son claramente independiente de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro de un activo
excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion, precios de
acciones cotizadas para filiales cotizadas publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, son reconocidas en el estado de resultados en las
categorias de gastos consistentes con la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido
en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos no financieros, se realiza una evaluacion a cada fecha de reporte respecto de si existen indicadores
que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe
tal indicador, la Sociedad y su subsidiaria estiman el monto recuperable. Una pérdida por deterioro
anteriormente reconocida, es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo, desde que se reconocio la Gltima pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el
valor libro que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion. Las pérdidas por deterioro reconocidas relacionadas con menor valor no son reversadas por
aumentos posteriores en su monto recuperable.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

k)

Inversiones y otros activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo a
través de resultados, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta, segun corresponda. Cuando los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente, son medidos a su valor justo méas (en el caso de inversiones no a valor justo a través
de resultados) costos de transaccion directamente atribuibles.

La Sociedad y su subsidiaria consideran si un contrato contiene un derivado implicito cuando la entidad
primero se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del contrato principal que no
es medido a valor justo a través de resultado, cuando el analisis muestra que las caracteristicas econémicas y
los riesgos de los derivados implicitos no estan estrechamente relacionados con el contrato principal.

La Sociedad y su subsidiaria determina la clasificacién de sus activos financieros luego del reconocimiento
inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevalla esta designacion a fines de cada ejercicio financiero.
Todas las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de venta, que es la
fecha en la cual la Sociedad y su filial se comprometen a comprar el activo. Las compras y ventas de manera
regular son compras o ventas de activos financieros, que requieren la entrega de activos dentro del periodo
generalmente establecido por regulacion o convencion del mercado. Las clasificaciones de las inversiones
que se usan son las siguientes:

(i) Activos financieros a valor justo a traves de resultado - Los activos a valor justo a través de resultados
incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos financieros designados en el
reconocimiento inicial como a valor justo a través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos con el
proposito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados como mantenidos
para comercializacion a menos que sean designados como instrumentos de cobertura efectivos, 0 como
contratos de garantia financiera. Las utilidades o pérdidas por instrumentos mantenidos para su venta
son reconocidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno o méas derivados implicitos, el contrato hibrido completo puede ser
designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado, excepto cuando el derivado
implicito no modifica significativamente los flujos de efectivo o es claro que la separacion del derivado
implicito esta prohibida.

En consideracion a los procedimientos antes descritos, la Sociedad y sus filiales clasifican los
instrumentos financieros en las siguientes jerarquias:

- Entradas de Nivel 1 — son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion;

- Entradas de Nivel 2 — son entradas que no sean los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, y

- Entradas de Nivel 3 — son datos no observables para el activo o pasivo.
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NOTAS

(i)

(iii)

(iv)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que
la Sociedad tiene la intencién positiva y habilidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la
medicién inicial, las inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente
medidas al costo amortizado. Este costo es calculado como el monto inicialmente reconocido menos
prepagos de capital, mas 0 menos la amortizacion acumulada usando el método de la tasa de interés
efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento,
menos cualquier provision por deterioro. Este calculo incluye todas las comisiones y "puntos" pagados
o recibidos entre las partes en el contrato, que son una parte integral de la tasa efectiva de interés, costos
de transaccion y todas las primas y descuentos. Las utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado
de resultados, cuando las inversiones son dadas de baja o estan deterioradas, asi como también a través
del proceso amortizacion.

Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles para la venta, son
los activos financieros no derivados designados como disponibles para la venta o no estan clasificados
en ninguna de las tres categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable cuando
es posible determinarlo en forma fiable. Luego de la medicion inicial, los activos financieros
disponibles para la venta, son medidos a valor justo con las utilidades o pérdidas no realizadas
reconocidas directamente en patrimonio, en la reserva de utilidades no realizadas. Cuando la inversién
es enajenada, las utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio, son
reconocidas en el estado de resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversion, son
reportados como ingresos o gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos
ganados son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos”, cuando el derecho de
pago ha sido establecido.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas: - Los
créditos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables que
no son transados en un mercado activo formal. Esta categoria comprende las ventas de servicios de
muellaje, transferencias y almacenamiento de mercancias.

Estos créditos y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y cuando
procede posteriormente se registran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. Se presentan en el activo corriente con excepcién de
aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales por cobrar, cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad y/o subsidiaria no seran capaces de cobrar todos los importes de la
provisién se determina en funcion de la incobrabilidad del saldo, la cual es determinada en base a un
andlisis de riesgo de cada cliente, basado en pérdidas incurridas, su antigiedad y el estado de
recaudacion de las cuentas por cobrar. EI importe de la provision se reconoce en la cuenta de resultados.

Método de tasa de interés efectiva - EI método de tasa de interés efectiva, corresponde al método de
calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacidn de los ingresos por intereses,
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los
pasivos bancarios y obligaciones financieras de Puerto Panul S.A. y subsidiaria de largo plazo, se
encuentran registrados bajo éste método.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen activos financieros clasificados como disponibles para la
venta.
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NOTAS

v)

(vi)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor
razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la
presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Considerando que al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la totalidad de las inversiones financieras de la
Sociedad han sido realizadas en instituciones de la més alta calidad crediticia y que tienen vencimiento
en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro
observable.

Instrumentos financieros derivados y de cobertura - La Sociedad usa instrumentos financieros derivados
tales como swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de
interés. Tales instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor justo, en la fecha
en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor justo. Los derivados
son registrados como activos cuando el valor justo es positivo y como pasivos cuando el valor justo es
negativo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen instrumentos derivados y de cobertura.

Existencias

Los materiales y repuestos estan valorizados al menor valor entre el costo o el valor neto de realizacion. Los
inventarios asi valorizados no exceden su valor neto de realizacién o de mercado segln sea el caso.
Las existencias de materiales y repuestos son valorizadas al costo promedio de adquisicion.

Aquellos inventarios de materiales y repuestos cuya utilizacion en el proceso productivo se estima se realizara
en remplazo superior a un afio, son presentados como activos corrientes.
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NOTAS

m)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

Pasivos financieros

0]

(i)

(iii)

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea
como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por Puerto Panul S.A. se registran al monto la contraprestacion
recibida, netos de los costos directos de la emision. La Sociedad actualmente sélo tiene emitidos
acciones de serie Unica.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor
razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(@)

(b)

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros
pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los
flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago
que se estime seré ejercida.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad usa instrumento financieros derivados, tales como contratos forward de moneda y swaps de tasa
de interés, para cubrir sus riesgos asociados al tipo de cambio y tasas de interés respectivamente.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en resultados, salvo en el caso
que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y se cumplan las condiciones establecidas por las
NIIF, para aplicar contabilidad de cobertura:

Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacion del instrumento de
cobertura, debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados, al igual que el cambio en el valor

justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, neteando los efectos en el mismo rubro del estado

de resultados.

Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable del derivado, se registran en la parte
que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio neto denominada “cobertura de flujo de
caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro se traspasa al estado de resultados, en la medida
que la partida cubierta tiene impacto en el estado de resultados por el riesgo cubierto, neteando dicho
efecto en el mismo rubro del estado de resultados.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

n)

0)

P)

a)

Instrumentos financieros derivado, continuacion

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas, se registran directamente en el estado de
resultados.

La Sociedad evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos financieros, para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre
que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable. En caso de no estar estrechamente relacionados, son
registrados separadamente contabilizando las variaciones de valor en resultados. A la fecha, Puerto Panul
S.A. ha estimado que no existen derivados implicitos en sus contratos.

Efectivo y efectivo equivalente

Incluye saldos en cuentas corrientes bancarias y fondos mutuos de renta fija, los que se liquidan antes de tres
meses desde su toma inicial.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de lo que
pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, cuyo importe y monto de cancelacién son
indeterminados, se registran como provisiones por el valor actual del importe més probable que se estima que
la Sociedad tendra que desembolsar, para cancelar la obligacién.

Las provisiones son re-estimadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible, a la fecha de cada cierre contable.

(i) Vacaciones del personal

La Sociedad y su filial han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal sobre base
devengada.

Arrendamientos financieros

La politica de la Sociedad es registrar este tipo de operacion cuando el arrendador transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en
su caso, puede o no ser transferida. Cuando la Sociedad actlia como arrendatario de un bien en arrendamiento
financiero, el costo de los activos arrendados se presenta en el estado de situacion financiera, segin la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, se registra un pasivo en el estado de situacion
financiera por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la
suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de
la opcion de compra. Estos activos en caso de existir se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando éste sea
mas corto.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

)

)

Y

Ingresos de explotacion (reconocimiento de ingresos)

Los ingresos por servicios son reconocidos por Puerto Panul S.A. y subsidiaria cuando los servicios
efectivamente fueron prestados y pueden ser medidos confiablemente. Los ingresos son valuados al valor
justo de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién del
principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Los dividendos son reconocidos cuando el derecho de la Sociedad de recibir el pago queda establecido.
Impuesto a la renta y diferidos

La provisién de impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta liquida imponible de primera
categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes.

La Sociedad y su subsidiaria registra impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias y otros eventos
que crean diferencias entre la base contable y tributaria de sus activos y pasivos, en los términos establecidos
en la NIC 12 "Impuestos a las ganancias", excepto por la aplicacién en 2014 del Oficio Circular N°856
emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual establece que las
diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo
del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben
contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio (ver Nota N°3 Cambios Contables).

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera estén
en vigor cuando los activos y pasivo se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la
cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Informacion por segmentos

La Sociedad y su subsidiaria presentan la informacion por segmentos en funcién de la informacién financiera
puesta a disposicion de los tomadores de decisiones claves de la Sociedad y subsidiaria, en relacion a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8
"Informacion financiera por segmentos".

Ganancias por accion

La ganancia bésica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo
atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad
filial, si en alguna ocasién fuera el caso. Puerto Panul S.A. y subsidiaria no han realizado ningun tipo de
operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio
basico por accion.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

v)

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los
estados financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de interpretaciones NIIF (CINIFF) -
w.1) Nuevos pronunciamientos contables.

a) Pronunciamientos contables han sido adoptadas en estos estados financieros:

Fecha de
Nuevas Interpretaciones aplicacion
obligatoria
CINIIF 21, Gravdmenes Periodos anuales
iniciados en o

Esta nueva interpretacion proporciona orientacion sobre cudndo reconocer un pasivo por| después del 1 de
un gravamen impuesto por un gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen de| enero de 2014
acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y
aquellos en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es cierto.

La interpretacion identifica el hecho generador de obligaciones para el reconocimiento de

un pasivo como la actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la

legislacion pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre el reconocimiento de un

pasivo para pagar gravamenes:

- El pasivo se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce durante un
periodo de tiempo

- Si la obligacion se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando
se alcanza ese umbral minimo

Enmiendas a NIIFs

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion - Aclaracién de requerimientos para el| Periodos anuales
neteo de activos y pasivos financieros iniciados en o
Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacion relacionados con el neteo de| después del 1 de
activos y pasivos financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la actualidad| enero de 2014
tiene el derecho legalmente ejecutable de neteo" y "realizacion simultanea”. Permite la
aplicacion anticipada.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, continuacion
w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

a) Pronunciamientos contables han sido adoptadas en estos estados financieros: continuacion

Fecha de
Nuevas Interpretaciones aplicacion

obligatoria
Entidades de Inversion - Modificaciones a NIIF 10, Estados Financieros Consolidados;| Periodos anuales
NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados| iniciadosen o

Financieros Separados.

Proporciona una exencién para la consolidacién de filiales bajo NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados para entidades que cumplan la definicion de "entidad de
inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades mediran
sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad con
NIIF 9 Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacion adicional con respecto a si la entidad es
considerada una entidad de inversion, detalles de las filiales no consolidadas de la
entidad, y la naturaleza de la relacion y ciertas transacciones entre la entidad de inversion
y sus filiales. Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversion
contabilizar su inversién en una filial de la misma manera en sus estados financieros
consolidados como en sus estados financieros individuales (o solo proporcionar estados
financieros individuales si todas las filiales son no consolidadas). La fecha efectiva de
estas modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2014.
Se permite la aplicacion anticipada.

después del 1 de
enero de 2014

Enmiendas a NIIFs

Modificaciones a NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No
Financieros

Se modifica la NIC 36 Deterioro del valor de los activos para reducir las circunstancias
en que se exige que el importe recuperable de los activos o unidades generadoras de
efectivo sea revelado, aclarar las revelaciones que se requieren, y la introduccién de un
requisito explicito de revelar la tasa de descuento utilizada para determinar el deterioro
(o reversiones), donde se determina la cantidad recuperable (basado en el valor razonable
menos los costos de disposicion), utilizando la técnica del valor presente.

Perfodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2014

Modificaciones a NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion
Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Cobertura

Esta modificacion permite la continuacion de la contabilidad de cobertura (bajo
NIC 39) cuando un derivado es novado a una contraparte central y se cumplen ciertas
condiciones. Una novacion indica un evento donde las partes originales a un derivado
acuerdan que una o mas contrapartes de compensacion remplazan a su contraparte
original para convertirse en la nueva contraparte para cada una de las partes. Para
aplicar las modificaciones y continuar con contabilidad de cobertura, la novacién a una
parte central debe ocurrir como consecuencia de una ley o regulacion o la introduccién
de leyes o regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacidn.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2014
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, continuacion
w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

a) Pronunciamientos contables han sido adoptadas en estos estados financieros: continuacién

Fecha de

aplicacion
Nuevas Interpretaciones obligatoria
Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF Periodos anuales

iniciados en o

NIIF 2 Pagos basados en acciones. Modifica las definiciones de "condiciones de después
adquisicion de derechos" y "condiciones de mercado”, y afiade las definiciones de| del 1 de julio de
"condicion de rendimiento " y "condiciones de servicio " 2014

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacién de consideraciones contingentes en
una combinacion de negocio, y en la contabilizacidn de activo o pasivo a valor razonable
al cierre del ejercicio.

NIIF 8 Segmentos de Operacién. Requiere la revelacion de los juicios hechos por la
administracion en la aplicacion de los criterios de agregacion a los segmentos operativos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emision de la NIIF 13 y la
modificacion de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la posibilidad de medir ciertos créditos y
cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que el importe
bruto de la propiedad, planta y equipo se ajusta de una manera consistente con una
revalorizacion del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a las entidades que prestan
servicios de Administracion se deben divulgar.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, continuacion
w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

a) Pronunciamientos contables han sido adoptadas en estos estados financieros: continuacién

Fecha de
Nuevas Interpretaciones aplicacion
obligatoria
Enmiendas a NI1Fs
Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF Periodos anuales
iniciados en o
NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las NIIF se después
pueden utilizar en la adopcidn inicial . NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Aclara que | del 1 de julio de
la NIIF 3 excluye de su &mbito un acuerdo conjunto. NIIF 13 Mediciones de Valor 2014

Razonable. Alcance de la excepcion de cartera (parrafo 52)

NIC 40 Propiedad de Inversion. Interrelacion entre NIIF 3 y NIC 40, al clasificar la
propiedad como propiedad de inversion o propiedad ocupada.

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficio definido: Contribuciones de | Periodos anuales

Empleados iniciados en o

después
Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes del nimero | del 1 de julio de
de afios de servicio para ser reconocidos como una reduccion en el costo por servicio en 2014

el periodo en el cual el servicio es prestado, en lugar de asignar las contribuciones a los
periodos de servicio. Otras contribuciones de empleados o terceros se requiere que sean
atribuidas a los periodos de servicio ya sea usando la férmula de contribucion del plan o
sobre una base lineal. Las modificaciones son efectivas para periodos que comienzan en
0 después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacion anticipada.

La aplicacién de estas normas no han tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos
estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

w.1) Nuevos pronunciamientos contables.

b)

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aln

no esta vigente: continuacion

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos
financieros a costo amortizado o fairvalue. Requiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la
gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o
valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizados seran probados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emitié una version revisada de NIIF 9, la cual
introduce un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un
nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta disefiado para estar estrechamente
alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de administracion de riesgo
cuando cubre la exposicién de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de
NIIF 9 permite a una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9
(2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados sin aplicar los
otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcion del cambio en el valor
razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad puede ser
presentado en otro resultado integral en lugar de resultados.

Se definié como
fecha efectiva el 1
de enero de 2018

NIIF 14, Cuentas de regulacion diferidas

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS, continuar
con las cuentas "diferidas de regulacién" conforme a su anterior GAAP, tanto en la
adopcion inicial de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se
aplicara a todos los contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

- ldentificar el contrato con el cliente

- Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

- Determinar el precio de la transaccion

- Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos
- Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y
diversos asuntos relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre los
ingresos.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2017
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NOTAS

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacién

w.1) Nuevos pronunciamientos contables.

no esta vigente: continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 16 “Arrendamientos”, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que establece
la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede,
NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su
adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”

Se definié como
fecha efectiva el 1
de enero de 2019

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”. Emitida en septiembre de 2014. Esta
enmienda clarifica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad
crediticia se evalla en base a la moneda en que estd denominada la obligacion, en vez del
pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no exista un mercado profundo para estos
bonos en esa moneda, se utilizard bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y
plazos. Esta modificacion es aplicable a partir de 1 de enero de 2016 y su adopcion
anticipada es permitida.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11)

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una
participacion en una operacion conjunta en la que la actividad constituye un negocio (tal
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios) a:

- aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF
3 yotras NIIF

- revelar la informacién requerida por la NIIF 3y otras NIIF para las combinaciones de
Negocios.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, continuacion
w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aln

no esta vigente: continuacion

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Enmiendas a NIIFs

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a
laNIC 16 y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacion que se basa en los ingresos que se genera por una
actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y
equipo

- introduce una presuncion refutable de que un método de amortizacién que se basa en
los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo intangible es
inapropiado, que solo puede ser superado en circunstancias limitadas en las que el
activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda
demostrar que los ingresos y el consumo de los beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente correlacionados

- aflade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se
produce utilizando un activo podrian indicar la expectativa de la obsolescencia
tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria reflejar una reduccion de los
beneficios econdémicos futuros incorporados al activo.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Agricultura: Plantas "para producir frutos” (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41)

Introduce el término "plantas para producir frutos” en el &mbito de aplicacién de la NIC
16 en lugar de la NIC 41, lo que permite este tipo de activos se contabilicen como una
propiedad, planta y equipo y medicion posterior al reconocimiento inicial sobre la base
del costo o revaluacion de acuerdo con la NIC 16.

La definicion de «plantas para producir frutos" como una planta viva que se utiliza en la
produccion o suministro de productos agricolas, que se espera tener los productos para
mas de un punto y tiene un riesgo remoto de que se venden como productos agricolas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Método de la participacion en los Estados Financieros Separados Individuales
(Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean
opcionalmente valoradas usando el método de la participacion, en los estados financieros
individuales.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016
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NOTAS

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, continuacion

w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

no esta vigente: continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aln

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Enmiendas a NIIFs

Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un
inversor a la asociada o negocio conjunto, de la siguiente manera:

- requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias
y pérdidas que surjan de la venta o aportacion de activos que constituyen un negocio (tal
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios)

- requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no
constituyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida sélo en la medida
de los intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccion,
por ejemplo, si la venta o aportacion de activos se produce por una transferencia de
acciones del inversor en una subsidiaria que posee los activos (lo que resulta en la
pérdida de control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016, de
forma prospectiva

Enmienda a NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”. Emitida en septiembre de 2014. Esta enmienda clarifica que si la entidad
reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para
distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en
la clasificacion es considerado una continuacion en el plan original de venta. EI 1ASB
aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios
en un plan de venta. Esta modificacion es aplicable a partir de 1 de enero de 2016 y su
adopcion anticipada es permitida.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016
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NOTAS PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, continuacion
w.1) Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aln

no esta vigente: continuacion

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

Enmiendas a NIIFs

Modificacion a NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”. Emitida en
septiembre de 2014. Esta modificacion clarifica que los acuerdos de servicio pueden
constituir implicacién continuada en un activo transferido para los propdsitos de las
revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto serd el caso
cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos financieros
transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 y su
adopcion anticipada es permitida.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Modificacion a NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”. Emitida en septiembre de
2014. Esta modificacion clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los
estados financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los
estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo contenga. La modificacion
serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 y su adopcion anticipada es permitida.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Modificacion a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”. Emitida en diciembre de 2014. Estas modificaciones introducen
clarificaciones menores acerca de los requerimientos para la contabilizacion de entidades
de inversion. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 y su adopcidn anticipada es permitida

Periodos anuales
iniciados en 0
después del 1 de
enero de 2016

Modificacion a NIC 1“Presentacion de Estados Financieros”. Emitida en diciembre de
2014. Estas modificaciones abordan algunas preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen NIC 1. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016 y su adopcién anticipada es permitida.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Las normas y enmiendas adoptadas, que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2015, no han
tenido un efecto significativo en los presentes estados financieros.
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NOTA 6

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos
financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracidn de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por Puerto Panul

S.A

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos para Puerto Panul S.A., asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Sociedad:

a)

b)

Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional y registro de Puerto Panul S.A. es el dolar estadounidense y las tarifas son fijados en
dicha moneda, actualmente Puerto Panul S.A. recibe el pago de algunos de sus clientes en moneda peso. La
Sociedad cuenta con partidas de balance en pesos incluyendo la caja (disponible y valores negociables) para
el pago de cuentas por pagar de corto plazo, dado que los proveedores y otros de acreedores varios se pagan
en pesos.

Los ingresos y costos de la filial Servicios Panul Limitada se registran principalmente en pesos, por lo que no
existe riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de crédito

b.1)

b.2)

Activos financieros

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo
un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de
un instrumento financiero (solo activos financieros, no pasivos).

La Sociedad estd expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y a sus
actividades financieras incluyendo fondos mutuos efectuados en bancos e instituciones financieras,
inversiones en otro tipo de instrumentos, transacciones de tipo de cambio y contratacién de
instrumentos de derivados.

Este riesgo es atenuado con el mantenimiento permanente de una politica de cobranza agil y efectiva y
con un buen analisis crediticio de sus clientes, se debe considerar que la Sociedad realiza servicios de
muellaje, transferencia y almacenamiento de mercancias en gran medida a empresas relacionadas.

Riesgo de tasa de interés

La deuda financiera total de Puerto Panul S.A. al 31 de diciembre de 2015 se resume en el siguiente
cuadro a tasa fija:

Tasa fija Tasa variable Total
MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria 10.615 - 10.615
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NOTA 6 GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS, continuacion

c)

d)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Sociedad es mitigado periédicamente a través de la determinacién anticipada de las
necesidades de financiamiento necesarias para el desarrollo de sus planes de inversién, financiamiento de
capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones financieras.

Estas fuentes de financiamiento se componen de la generacion de flujos propios obtenidos de la operacion, y
fuentes de financiamiento externo, los cuales, al ser administrados en forma anticipada, es posible obtener las
Optimas condiciones de mercado vigentes.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de Puerto Panul
S.A. y subsidiaria vigentes al 31 de diciembre de 2015:

Total
2015 2016 2017 y més
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bhancaria corto plazo 1.160 2.418 8.275 11.853

Analisis de sensibilidad

Riesgo de tipo de cambio.- Puerto Panul S.A. tiene una posicidn contable activa neta en relacién a monedas
distintas al dolar estadounidense, por un monto de MUS$ 369. Si la variacion de los tipos de cambio
(mayoritariamente pesos chilenos respecto al ddlar) se apreciara o depreciara en 1%, se estima que el efecto
sobre resultado de la Sociedad seria una pérdida o ganancia de MUS$ 3,7, respectivamente.
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NOTA 7 REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL APLICAR
LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La administracién de la Sociedad, necesariamente efectuara juicios y
estimaciones que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.
Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Segun se sefiala, la administracion necesariamente efectda juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un
impacto significativo en los estados financieros. Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas criticos son los
siguientes:

a) Vida atil econdmica de activos

Los activos tangibles principales de la Sociedad son depreciados en base a una estimacion de toneladas de
carga a transferir por estos bienes durante su vida Gtil. Los activos tangibles secundarios de la Sociedad son
depreciados linealmente sobre la vida Gtil econémica. La Administracién revisa anualmente las bases usadas
para el calculo de la vida util.

Los activos intangibles de vida util finita son amortizados en funcién de la vida util de la concesion. Los
métodos de amortizacion y las vidas Utiles son revisados en cada fecha del balance y ajustados cuando sea
necesario.

b) Deterioro de activos

La Compaifiia revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier
indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan
fluyjo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El
monto recuperable de estos activos 0 UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos
futuros descontados) y su valor libro.

La administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de
efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo
subyacente en los valores del célculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de
los flujos de efectivo podria impactar los valores libros de los respectivos activos.

C) Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

d) Provisiones por litigios y otras contingencias

Puerto Panul S.A. evalUa periédicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo
a las estimaciones realizadas por sus asesores legales.

En los casos que la administracion y los abogados de Puerto Panul S.A. han opinado que se obtendran
resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trdmite, no se han
constituido provisiones al respecto.

La Administracion necesariamente efectlia juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las
cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un
impacto significativo en los estados financieros.
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NOTA 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Efectivo Moneda 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Efectivo en caja y saldos en bancos CLP 47 275
Efectivo en caja y saldos en bancos uUsD 579 803
Total efectivo 626 1.078

Equivalentes al efectivo
Inversiones a corto plazo

(cuotas de fondos mutuos) (1) CLP 1 2
Inversiones a corto plazo

(cuotas de fondos mutuos) (1) usD 1 1.861
Total equivalentes al efectivo 2 1.863
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 628 2.941

(1) Los fondos mutuos corresponden a cuotas de fondos mutuos de renta fija, los cuales se encuentran registrados
el valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados financieros.

NOTA9 OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle de los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014, es el siguiente:

Corriente No corriente
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Siniestros por cobrar (1) - - 706 783
Deterioro de cuentas por cobrar (1) - - (176) (176)
Otros activos financieros 15 - - -
Totales 15 - 530 607

El monto principal de este saldo corresponde al monto por cobrar a la Compafiia de Seguros Generales Penta
Security S.A. por MUS$706. Actualmente, estd en litigio judicial (ver nota 32 letra d 3). Sin embargo, la alta
administracion considerd adecuado provisionar en base a informacion proporcionada por su asesor legal un 25% de
este saldo al 31 de diciembre de 2014. En esta misma fecha se registré un seguro por cobrar por un monto de
MUS$77, lo cual corresponde a arreglos realizado a la Grila FAM. Este seguro fue llevado a gasto durante el 2015
por su improbable recuperacion.
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NOTA10 DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la
siguiente:

a)

b)

Detalle del Saldo

31.12.2015 31.12.2014
Corriente Corriente
MUS$ MUS$
Deudores por ventas nacionales 1.614 2.138
Deudores varios 195 426
Totales 1.809 2.564

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores
comerciales, dado que representa los montos de efectivo que recaudara por dicho concepto.

Los saldos incluidos en este rubro, en general no devengan intereses.

Debido a que la Sociedad y subsidiaria ho mantienen clientes con deudas vencidas significativas, se ha

estimado que no es necesario constituir provision para deudores incobrables.

Vigencia de cuentas por cobrar y no deterioradas

A continuacién se detalla la vigencia de la cuenta por cobrar y no deterioradas:

Vigencia 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

Hasta 90 dias 1.809 2.564

Totales 1.809 2.564
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NOTA 1l SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y su subsidiaria, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y
condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

La relacion comercial operacional que existe entre la Sociedad y otras entidades relacionadas, obedece
principalmente a la atencion y descarga de naves producto a la explotacion de sitio Nro. 8 de San Antonio.

Las transacciones entre empresas relacionadas se encuentran pactadas bajo condiciones de mercado y equidad, y no
devengan intereses ni reajustes. Dichos saldos tienen como fecha de vencimiento 30 dias desde la recepcion del
documento de cobro. EI pago posterior a la fecha de vencimiento, estd afecto al cobro del interés maximo
convencional.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se revelan los principales saldos y transacciones con empresas relacionadas.

a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas son los siguientes:

a.l) Cuentas por cobrar

Naturaleza de Corriente
RUT Sociedad la relacion Pais Moneda 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
96.725.160-7 Graneles de Chile S.A. Accionista Chile usD 225 986
a.2) Cuentas por pagar
Corriente
RUT Sociedad Naturalez'e’l de la Pais Moneda 31.12.2015 31.12.2014
relacion MUS$ MUS$
96.725.160-7 Graneles de Chile S.A. Accionista Chile usbD 669 853
77.056.710-6 Sociedad de Inversiones Portuarios Ltda. Accionista Chile usD - -
89.156.100-8 Agricola Manuel Santa Maria S.A. Accionista Chile usD - -
96.591.730-6 Maritima Valparaiso-Chile S.A. Accionista Chile usD 735 620
7.652.186-7 Pedro Pablo Santa Maria Torrealba Accionista Chile uUsD 165 139
1.569 1.612
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NOTA 11

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, (continuacion)

a.3  Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Los efectos en los Estados de Resultados Integrales de las transacciones con entidades relacionadas no consolidables son los siguientes:

RUT

96.725.160-7
96.725.160-7
96.725.160-7
7.652.186-7

7.652.186-7

96.591.730-6
96.591.730-6
76.253.199-2

Sociedad

Graneles de Chile S.A.

Graneles de Chile S.A.

Graneles de Chile S.A.

Pedro Pablo Pablo Santan Maria Torrealba
Pedro Pablo Pablo Santan Maria Torrealba
Marima Valparaiso Chile S.A.

Marima Valparaiso Chile S.A.

Inversiones Cadiz S.A.

Tipo de relacion

Accionista
Accionista
Accionista
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes
Accionistas comunes

Descripcion de la
transaccion

Servicios operacionales

Dividendo por pagar
Dividendo pagado
Dividendo por pagar
Dividendo pagado
Dividendo por pagar
Dividendo pagado
Dividendo por Pagar

Acumulado Acumulado
31.12.2015 31.12.2014
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.763 1.482 6.227 5.233
600 - 506
2.680 - 600
- - 139
737 - 275
735 - 620
3.283 - 735
165 - -

Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran incluidas en ingresos y costos de operaciones.
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NOTA 11 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS, (continuacion)

b) Administracién y alta direccion
Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Puerto Panul S.A., asi
como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.
La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros y 7 Directores Suplentes.

C) Remuneracién y otras prestaciones
Durante los periodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las remuneraciones de los
gerentes y principales ejecutivos de la Sociedad ascienden a MUS$220 y MUS$336 respectivamente,
distribuidos en 3 ejecutivos en cada periodo.

NOTA 12 INVENTARIOS

Corresponde a materiales y repuestos destinados a la mantencion de los equipos e instalaciones de Puerto Panul S.A.
por un monto ascendente a MU$230 (MU$231 al 31.12.2014).

El costo de los inventarios reconocidos como gasto durante el afio 2015 asciende a MUS$467 (MUS$220 en 2014).

No existen inventarios prendados en garantia de pasivos.
La administracion de la Sociedad estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un afio.

La Sociedad no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene materias primas o productos
terminados significativos que presenten esta caracteristica.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se ha reconocido deterioro en los inventarios.
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NOTA 13

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y su subsidiaria (ver
Nota 5 b). A continuacion se incluye informacion detallada de la subsidiaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Sociedad

Servicios Panul Ltda.

Sociedad

Servicios Panul Ltda.

Activos
Moneda corrientes
MM$
Pesos chilenos 271
Activos
Moneda corrientes
MM$
Pesos chilenos 82

Activos no
corrientes
MM$

Activos no
corrientes
MM$

31.12.2015
Pasivos
corrientes
MM$
51
31.12.2014
Pasivos
corrientes

MM$

24

Pasivos no
corrientes
MM$

Pasivos no
corrientes
MM$

Utilidad del afio

(pérdida)
Patrimonio neta
MM$
72 149

Utilidad del afio

(pérdida)
Patrimonio neta
MM$
59 54

Servicios Panul Limitada Rol Unico Tributario 76.155.830-7, es una Sociedad de Responsabilidad Limitada
constituida el 31 de agosto de 2004, cuyo objeto social es el disefiar, habilitar, operar y mantener un parqueadero de
camiones y un area de almacenaje y transferencia de mercancias que se descargaran y/o cargaran por el sitio ocho,

complementando la operacién y explotacién del terminal norte del Puerto de San Antonio.
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NOTA 14

ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Este rubro corresponde al derecho de concesion por el Frente de atraque Terminal Norte del Puerto de San Antonio,

conforme al siguiente detalle:

a) El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014
Amortizacion Amortizacion
acumulada / acumulada /
Valor deterioro del Valor deterioro del
bruto valor Valor neto bruto valor Valor neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Monto por pago inicial y cuotas pago adicional Concesién EPSA 9.369 (4.997) 4.372 9.369 (4.685) 4.684
Desembolsos relacionados con la licitacion y - - - - - -
adjudicacion de la concesion 143 (76) 67 143 (71) 72
Aporte Infraestructura 8.171 (2.304) 5.867 8.171 (2.003) 6.168
Totales 17.683 (7.377) 10.306 17.683 (6.759) 10.924

b) Los movimientos de los activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Saldo inicial al 01/01/2015
Amortizacion
Adicion

Total de movimientos

Saldo final al 31/12/2015

Saldo inicial al 01/01/2014
Amortizacién
Adicion

Total de movimientos

Saldo final al 31.12.2014

Monto por pago inicial y

Desembolsos
relacionados con la

cuotas pago adicional licitacion y adjudicacion Aporte
Concesion EPSA de la concesién Infraestructura Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4.684 72 6.168 10.924
(312) (5) (301) (618)
(312) (5) (301) (618)
4.372 67 5.867 10.306
Desembolsos
Monto por pago inicial y relacionados con la
cuotas pago adicional licitacion y adjudicacién Aporte
Concesion EPSA de la concesién Infraestructura Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4,997 76 3.449 8.522
(313) 4 (266) (583)
- - 2.985 2.985
(313) (4) 2.719 2.402
4.684 72 6.168 10.924
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NOTA 15

a) Composicion:

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

La composicion por clase de propiedad, planta y equipos, a valores brutos es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, bruto:
Construcciones y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos (1)

Total propiedad, planta y equipos

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
83 83
8.889 8.507
12.722 12.334
21.694 20.924

(1) Corresponde principalmente a las obras de instalacion, montaje y puesta en marcha de nueva grda Ardelt.

La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:

Depreciacion Acumulada:
Construcciones y Obras de Infraestructura
Maquinaria y equipos

Otros activos fijos

Total depreciacion acumulada

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

(68) (70)

(3.787) (2.991)

(1.591) (1.541)

(5.446) (4.602)

La composicion por clase de Propiedad, planta y equipos al cierre de cada periodo, a valores netos, es la

siguiente:

Propiedad, planta y equipos, neto:
Construcciones y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos (1)

Total propiedad, planta y equipos

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
15 13
5.102 5.516
11.131 10.793
16.248 16.322

Al cierre de los estados financieros no hay indicadores de deterioro sobre los bienes de propiedad, planta y

equipos.
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NOTA 15 PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPQS, continuacién
b) Movimientos:

Los movimientos contables del afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 de Propiedad, planta y equipos,

neto, es el siguiente:

Construcciones Maquinarias Otros
y obras de y Activos
infraestructura equipos Fijos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial enero 1, 2015 13 5.516 10.793 16.322
Adiciones 9 445 857 1.311
Transferencias - (51) (365) (416)
Aportes de Infraestructura - - - -
Gasto por depreciacion (7) (808) (154) (969)
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 15 5.102 11.131 16.248

Construcciones Maquinarias Otros

y obras de y Activos
infraestructura equipos Fijos Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial enero 1, 2014 12 2.743 17.150 19.905
Adiciones 6 3.416 1.265 4.687
Transferencias - - (4.508) (4.508)
Aportes de Infraestructura - - (2.984) (2.984)
Gasto por depreciacion (5) (643) (130) (778)
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 13 5.516 10.793 16.322

(i) Seguros

(i)

Puerto Panul S.A. tiene formalizadas p6lizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, dichas polizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que
estan sometidos.

Costo por depreciacion

La depreciacion del ejercicio de los principales bienes de la Sociedad ha sido calculada en base a una
estimacion de toneladas de carga a transferir por estos bienes durante su vida Gtil. La depreciacion de los
activos no principales se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util.

Esta vida til se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial

derivada de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del mercado, de los
productos obtenidos en la operacién con dichos activos.
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NOTA 15 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, continuacion

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de explotacion y gastos

de administracion es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
En costos de explotacion 938 742
En gastos de administracion y ventas 31 36
Totales 969 778

NOTA 16  IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) A continuacién se presenta el ingreso (gasto) registrado por el citado impuesto en los estados de resultados

consolidados terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

Gasto por impuestos corriente (1.381) (1.264)
Total gasto por impuesto corriente (1.381) (1.264)
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto por impuestos diferidos relativos a la creacion y

reversién de diferencias temporarias por impuesto corriente 353 362
Total gasto por impuestos diferidos, neto 353 362
Total gasto por impuesto a las ganancias (1.028) (902)
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NOTA 16  IMPUESTO A LAS GANANCIAS, CONTINUACION

b) El cargo (abono) total del periodo se puede reconciliar con la ganancia (pérdida) contable de la siguiente

manera.
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Utilidad (pérdida) antes de impuesto 5.246 5.119
Ganancia (pérdida) por impuestos (1.224) (1.075)

Ajustes al ingreso (gasto) por impuestos utilizados a la tasa legal:
Diferencias permanentes 196 173
Cambio en la tasa de impuestos -

Total ajustes al ingreso por impuestos utilizando la tasa legal 196 173

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (1.028) (902)

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se public6 en el Diario Oficial la Ley N°20.780, que introdujo diversas
modificaciones al actual sistema de impuesto a la renta y otros impuestos. Entre las principales modificaciones,
se encuentra el aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria para los afios comerciales 2014, 2015,
2016, 2017 y 2018 en adelante, cambiando a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27% respectivamente, en el evento
que se aplique el sistema parcialmente integrado. O bien, para los afios comerciales 2014, 2015, 2016 y 2017
en adelante, aumentando la tasa del impuesto a un 21%, 22,5%, 24% y 25% respectivamente, en el caso que se
opte por la aplicacion del sistema de renta atribuida.
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NOTA 16

c)

IMPUESTO A LAS GANANCIAS, CONTINUACION

Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015y

2014 es el siguiente:
Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

Activos

Pasivos

31.12.2015
MUS$

31.12.2014
MUS$

Diferencia temporal

17

154

Provision de vacaciones 18
Activo fijo financiero
Amortizacion de intangibles
Depreciacion activo fijo
Provision descuento contrato
Provision dif. Patente Comercial
Gastos Proyecto EPSA

Leasing

Concesion Portuaria

Gastos Activados por Siniestros
Descuentos por volumen
Provision Contingencia

105

189 177

31.12.2015

31.12.2014

MUS$ MUS$

781
194

1.180
192

Totales 360 398

1.263 1.659

d)  Resultado tributario

La Sociedad matriz presenta una utilidad tributaria de MUS$6.021 y un gasto por impuesto corriente de

MUS$1.381.

NOTA 17  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos por (pagar) cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente

se detallan a continuacion:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Pagos provisionales mensuales 608 815
Impuesto a la renta (1.337) (1.285)
Crédito por capacitacion 13 -
Iva por pagar (242) -
Total impuestos por (pagar) cobrar por impuestos corrientes (958) (470)
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NOTA 18 OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros pasivos financieros, para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

a) Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
a.1) Corriente
Préstamos de entidades financieras 2.404 1.160
Instrumentos de derivados - -

Totales 2.404 1.160
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

a.2) No corriente
Préstamos de entidades financieras 8.221 10.693

Corresponde a un leasing con el Banco Estado por proyecto Grua Ardelt el que se encuentra vigente y que se
rige por términos generales del contrato.

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
b.1) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2015

Tasa de interés Vencimiento
Banco o Institucion Hasta 6 6al2 Total Masdelas Mas de 5 Total No
RUT Financiera Sociedad deudora Moneda Tipo Tasa meses meses Corriente afios afios Corriente Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97030000-7 Banco Estado Puerto Panul S.A. Délares Fija 3,40% 606 601 1.207 6.859 756 7.615 8.822
97030000-7 Banco Estado Puerto Panul S.A. Délares Fija 2,69% 590 598 1.187 606 606 1.793

2.404 8.221 10.615

Al 31 de diciembre de 2014

Tasa de interés Vencimiento
Banco o Institucion Hasta 6 6al2 Total Méasdela5 Mas de 5 Total No
RUT Financiera Sociedad deudora Moneda Tipo Tasa meses meses Corriente afios afios Corriente Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97030000-7 Banco Estado Puerto Panul S.A. Délares Fija 3,40% 2 2 4 6.619 2.228 8.848 8.852
97030000-7 Banco Estado Puerto Panul S.A. Délares Fija 2,69% 582 590 1.172 1.204 - 1.204 2.375

1.160 10.693 11227

48



NOTA 19 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros de Puerto Panul y subsidiarias, estan compuestos por:

. Activos financieros valorizados a costo amortizado: Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

. Activos financieros valorizados a valor razonable: Otros activos financieros no corrientes.

o Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

31.12.2015 31.12.2014
Importe en Valor Importe en Valor

Libros Razonable Libros Razonable

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros
Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 628 628 1.863 1.863
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.809 1.809 2.564 2.564
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 225 225 986 986
No Corrientes:
Otros activos no financieros no corrientes 530 530 607 691
Pasivos financieros
Corrientes:
Otros pasivos financieros 2.404 2.404 1.160 1.160
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 243 243 1.049 1.049
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.569 1.569 1.612 1.612
No Corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes 8.221 8.221 10.693 10.693
Otras cuentas por pagar, no corrientes 1.964 1.964 1.968 1.968
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NOTA 19 INSTRUMENTOS FINANCIEROS, continuacion

b) Presunciones aplicadas para prop6sitos de medir el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma:

e Efectivo y equivalente al efectivo (fondos mutuos) - La Sociedad ha estimado que el valor razonable de

este activo es igual a su importe en libros.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas - Dado que
estos saldos representan los montos de efectivo que se consideran seran recuperables, la Sociedad ha

estimado que el valor razonable es igual a su importe en libros.

e Otros activos financieros no corrientes - los otros activos financieros se registran al monto del efectivo que
se consideran seran recuperables, la Sociedad ha estimado que el valor razonable es igual a su importe en

libros.

e Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas - Dado que
estos saldos representan los montos de efectivo de los que la Sociedad se desprendera para cancelar las
mencionadas obligaciones, la Sociedad ha estimado que su valor razonable es igual a su importe en libros.

NOTA20 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

es el siguiente:

Corriente No corriente
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 125 819
Acreedores varios (1) 118 104 1.964 1.968
Retenciones - 126
Totales 243 1.049 1.964 1.968

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias por lo que el valor justo no difiere de forma significativa

de su valor libros.

(1)  Corresponde al canon por el uso del frente de atraque que la Sociedad debe cancelar por el periodo de la

concesion.
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NOTA21  OTROS PASIVOS NO FINANCIERO CORRIENTE

a)

b)

El detalle de este rubro es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros (1) 94 - - -
Totales 94 - - -

(1) EI saldo corresponde a honorarios profesionales por asesorias, a pagos previsionales y otros acreedores
varios.

El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Patente
municipal Seguros Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1° de enero de 2015 - - - -
Provisiones adicionales - - 94 94
Reverso provisién - - - -

Saldo final al 31 de diciembre de 2015 - - 94 94
Patente
municipal Seguros Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2014 25 8 166 199
Provisiones adicionales - - -
Reverso provisién (25) (8) (166) (199)

Saldo final al 31 de diciembre de 2014 - - - -

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no hubo castigos.
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NOTA 22

a)

b)

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Provision de vacaciones y otros RRHH (1)
Otros RRHH (2)

Totales

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Corrientes
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
85 78
124 130
209 208

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengada del personal de acuerdo a la legislacion laboral

vigente.

(2) Corresponde a todos los beneficios y bonos que la Sociedad deberé cancelar a los trabajadores y ejecutivos
y que se encuentran establecidos en los contratos colectivos o contratos de trabajo segln sea el caso.

El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Saldo inicial al 1° de enero de 2015
Provisiones adicionales
Reverso provisién

Saldo final al 31 de diciembre de 2015

Saldo inicial al 1° de enero de 2014
Provisiones adicionales
Reverso provisién

Saldo final al 31 de diciembre de 2014

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no hubo castigos.

Provision de Otros
vacaciones recursos
y otros humanos Total
MUS$ MUS$ MUS$
78 130 208
85 124 209
(78) (130) (208)
85 124 209
Provision de Otros
vacaciones recursos
y otros Humanos Total
MUS$ MUS$ MUS$
95 157 252
78 130 208
(95) (157) (252)
78 130 208
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NOTA 23

a)

b)

c)

PATRIMONIO NETO
Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado asciende a MUS$6.655 divido
nominal que se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Numero de acciones

en 1.000 acciones sin valor

N° acciones con derecho a
Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas voto
Unica 1.000 1.000 1.000
Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
MUS$ MUS$
Unica 6.655 6.655

Sobreprecio en venta de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el rubro otras reservas incluye un importe por MUS$150, el que se originé
por la diferencia entre el capital autorizado en pesos y el capital aportado en dolares, reexpresados a pesos segun
el tipo de cambio observado del délar a la fecha de aporte a la fecha de Constitucién de la Sociedad.

Otras reservas

El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Reserva de conversion - conversion filial (1) 8) 6
Sobreprecio en colacién de acciones propias 150 150
Totales 142 156

(1) Reserva de conversion - conversion filial: Corresponde al efecto de conversion de los estados financieros de

la filial Servicios Panul Limitada cuya moneda funcional es el peso chileno.
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NOTA 23 PATRIMONIO NETO, continuacién

c) Otras reservas, continuacion

d)

El detalle de la reserva de conversién al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Concepto 31.12.2015 31.12.2014 Movimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Reserva de conversion - conversion en filial 6 1 5
Total 6 1 5
Dividendos:
Definitivos:

Con fecha 02 de abril de 2015 se acordd el reparto de dividendos por un total de U$S 1.200.000, U$$ 1.200
por accién. Ademas se aprobd un nuevo reparto de un nuevo dividendo con cargo a utilidades 2014 por
U$$ 3.000 por accion, ascendiendo a un total U$$ 3.000.000. El cual se pagara a partir del dia 2 de Abril
2015.

Provisorios:

Con fecha 27 de octubre de 2015 se aprueba el reparto de un dividendo provisorio de US$1.000.000 con
cargo a las utilidades del afio 2015 que sera pagado durante el mes de Noviembre del 2015, de acuerdo a la
disponibilidad de caja de la compafiia.

Con fecha 25 de noviembre se aprueba el pago de un dividendo provisorio de US$ 3.000.000 con cargo a las
utilidades del afio 2015, se sefiala que se pagara en dos cuotas, una por US$ 1.500.000, durante el mes de
Diciembre del 2015 y otra por US$ 1.500.000, durante el mes de Enero del 2016, de acuerdo a las
disponibilidad de caja.

NOTA 24  PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

La Sociedad registra la participacion no controladora sobre el 1% de Servicios Panul Ltda., el monto de la misma es
menor a MUSS$ 1 en resultados y patrimonio.
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NOTA 25 INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Acumulado
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Ingresos por venta de explotacidn frente atraque 12.202 12.553
Totales 12.202 12.553

Basicamente las actividades del negocio corresponden a la explotacion directa del Frente de Atraque Terminal Norte
del Puerto de San Antonio, donde presta principalmente los servicios de muellaje, transferencia y almacenamiento de
mercancias, y otros propios e inherentes a la actividad portuaria, dentro del area concesionada en la desestiba de
naves que transportan granos sélidos y carga fraccionada.

NOTA26 SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la compaiiia debe reportar informacion por segmentos. Esta norma
fija estandares para el reporte de informacion por segmentos en los estados financieros, asi como también
informacién sobre productos y servicios, areas geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento
operativo, se debe identificar un componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera separada
para su evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la cual se realiza en forma regular y con el
objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus resultados por todo lo descrito anteriormente, la Sociedad considera
que tiene un segmento operativo, correspondiente al segmento portuario.

Segmentos por negocio

El segmento consiste basicamente en la transferencia de Graneles para importantes compafiias incluyendo la estiba y
desestiba de naves y el consiguiente almacenamiento.

El sistema de control de gestion de Puerto Panul S.A. analiza el negocio desde una perspectiva de cerciorarse que
todos los servicios prestados sean facturados y cobrados, ademas de la correcta aplicacion de las tarifas registradas.

Sin prejuicio de lo anterior la gestion considera criterios de clasificacion para los activos y para los clientes, para
efectos meramente descriptivos, pero en ningln caso de segmentacion de negocios.

Ingresos por segmento

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Venta ingresos portuarios 12.202 12.553
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NOTA 27 GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Acumulado
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$

Gastos del personal 460 550
Depreciacién y amortizacion 31 36
Gastos comunes - -
Otros 461 442
Totales 952 1.028

NOTA 28 COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

31.12.2015 31.12.2014
MUS$ MUS$
Gasto por intereses, préstamos bancarios 394 263
Otros gastos financieros 9 13
Totales 403 276

NOTA29 DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La depreciacion y amortizacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Depreciaciones 969 778
Amortizaciones de intangibles 618 583
Totales 1.587 1.361
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NOTA30 CLASES DE GASTO POR EMPLEADO

Los gastos de personal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presentan en el siguiente detalle:

31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 1.815 1.850
Beneficios a corto plazo a los empleados 36 69
Otros gastos del personal 20 27
Totales 1.871 1.946

NOTA31 DIFERENCIA DE CAMBIO

El detalle de los rubros activo y pasivos que dan origen a diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

son el siguiente:

Moneda 31.12.2015 31.12.2014

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP (41) 7
Otros activos no financieros CLP (218) 95
Otros pasivos financieros CLP 96 (164)
Otros pasivos no financieros CLP - (158)
Totales (163) (220)
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NOTA 32

El detalle es el siguiente:

Activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inventarios

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, plantas y equipos, neto

Propiedades, plantas y equipos, neto

Activos por impuestos diferidos

Totales Activos

Pasivos

Otros pasivos financieros corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados
Otros provisiones

Otros pasivos financieros no corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Otras Cuentas por pagar no corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Totales Pasivos

DETALLE DE ACTIVO Y PASIVO EN MONEDA

31.12.2015 31.12.2014
Activos Corrientes Activos No Corrientes Activos Corrientes Activos No Corrientes
Moneda Mas de 1 afio Mas de 1 afio
extranjera De 1 a3 meses De 3 a 12 meses a5 afios Més de 5 afios De 1 a 3 meses De 3 a 12 meses a 5 afios Més de 5 afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CLP 48 - - 277 - - -
usbD 580 - - 2.664 - - -
cLpP - - - - - - -
CLP 1.809 - - 2.564 - - -
usbD 225 - - - - - -
uUsD - 230 - - 231 - -
usbD - - - - 986 - -
usbD - - 607 9.699 - - 607 10.924
uUsD - - - 16.248 - - - 16.321
CLP - - - 15 - - - 1
usbD - - - 3.136 - - - 398
2.662 230 607 29.098 5.505 1.217 607 27.644
31.12.2015 31.12.2014
Pasivos Corrientes Pasivos no Corrientes Pasivos Corrientes Pasivos no
Moneda Mas de 1 afio Mas de 1 afio
extranjera De 1 a 3 meses De 3 a 12 meses a5 afios Mas de 5 afios De 1 a 3 meses De 3 a 12 meses a 5 afios Mas de 5 afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
usD - - - - - - -
uUsD - 2.404 - 1.160 - - -
usD - - - 1.049 - - -
CLP 242 - - 1.049 - - -
uUsD 1.569 - - - - - -
CLP - 209 - - 208 - -
CLP - - - - - - -
uUsD - - 8.221 - - 10.693 -
CLP - - - 470 - - -
usD - - - - - - -
uUsD - - - 1.964 - - - 1.968
usbD - - - 4.039 - - - 1.659
1.811 2.613 8.221 6.003 3.728 208 10.693 3.627
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NOTA33 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Garantias directas

Saldos pendientes de pago
a la fecha de cierre de

Deudor los estados financieros

Acreedor de la garantia Nombre Relacién 31.12.2015 31.12.2014
EPSA Puerto Panul S.A. Matriz 119 114
EPSA Puerto Panul S.A. Matriz 119 114
EPSA Puerto Panul S.A. Matriz 119 114
EPSA Puerto Panul S.A. Matriz 119 114
Serv. Nacional de Aduanas Puerto Panul S.A. Matriz 650 731
Inspeccién del Trabajo Puerto Panul S.A. Matriz 181 159
ARDELT Puerto Panul S.A. Matriz 598 598
1. EPSA:

Corresponden a cuatro boletas de garantia emitidas a favor de Empresa Portuaria San Antonio para

garantizar el cumplimiento del pago de las obligaciones contempladas en el articulo 9 del contrato de

concesion.
2. Servicio Nacional de Aduanas:

Corresponde a una boleta de garantia emitida a favor del Servicio Nacional de Aduanas, para garantizar el

cumplimiento como almacenista.
3. Inspeccion del Trabajo:

Corresponde a una boleta de garantia emitida a favor de la Inspeccion Provincial del Trabajo de San

Antonio, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones laborales y previsionales.
4.  KIROW ARDELT GmbH:

Corresponde a una boleta de garantia limitada a favor de KROW ARDELT para garantizar las obligaciones
contraidas y cuyo vencimiento es el 06 de febrero de 2016..
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NOTA 33 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, continuacion

b) Garantias indirectas

c)

Saldos pendientes de pago
a la fecha de cierre de

Acreedor de Deudor Tipo de los estados financieros

la garantia Nombre Relacion garantia 31.12.2015 31.12.2014
EPSA Servicios Panul Limitada Filial Boleta bancaria 32 36
EPSA Servicios Panul Limitada Filial Boleta bancaria 6 7
1. EPSA:

Corresponden a dos boletas de garantias emitidas a favor de Empresa Portuaria San Antonio para garantizar el
cumplimiento del contrato de arrendamiento en cuanto a la ejecucién de la fase tres del proyecto firmado por
Servicios Panul Limitada.

2. EPSA:

Boleta de Garantia en favor de Empresa Portuaria San Antonio para garantizar el pago de las rentas de
arrendamiento y el pago de las clausulas penales establecidas en la clausula décima primera del contrato de
fecha 22 de septiembre de 2004, firmado por Servicios Panul Ltda.

Cauciones obtenidas de terceros
Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad registra los siguientes documentos.

Boleta de Garantia Nro. 499836 del Banco Crédito e Inversiones, por la cantidad de M$45.000 (cuarenta y cinco
millones de pesos), con vencimiento al 31 de agosto de 2016, emitida por Ultramar Agencia Maritima Ltda., para
garantizar el pago de los servicios prestados por Puerto Panul S.A.

Boleta de Garantia Nro. 452577 del Banco Security, por la cantidad de M$2.000 (dos millones de pesos), con
vencimiento el 16 de agosto de 2016, emitido por SONAMAR S.A., para garantizar el pago de los servicios
prestados por Puerto Panul S.A.

Boleta de Garantia Nro. BP-0021725 del Banco Consorcio, por la cantidad de M$8.528 (Ocho millones
quinientos veintiocho mil ciento noventa y nueve pesos), con vencimiento el 28 de febrero del 2017, emitido por
Grupo Eulen Chile S.A., para garantizar el fiel cumplimiento del contrato de los servicios prestados por Puerto
Panul S.A.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad registra los siguientes documentos.

Boleta de Garantia Nro. 486969 del Banco Crédito e Inversiones, por la cantidad de M$45.000 (cuarenta y cinco
millones de pesos), con vencimiento al 31 de agosto de 2015, emitida por Ultramar Agencia Maritima Ltda., para
garantizar el pago de los servicios prestados por Puerto Panul S.A.

Boleta de Garantia Nro. 414835 del Banco Security, por la cantidad de M$2.000 (dos millones de pesos), con

vencimiento el 16 de agosto de 2015, emitido por SONAMAR S.A., para garantizar el pago de los servicios
prestados por Puerto Panul S.A.
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NOTA 33
d)
d.1)

1
e)

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, continuacién

Juicios, Restricciones y contingencias

Juicios:

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene vigente los siguientes juicios:

Compafiia de Seguros Generales Penta Security S.A. y Sociedad Matriz.

Juicio arbitral ante el arbitro José Fernandez Richards por demanda de indemnizacién de perjuicios
deducida contra la compafiia de seguros Penta Security por los siguientes montos y conceptos:

US$706.227,18 por la impugnacion que hizo Puerto Panul de la péliza 10312286 contratado por dicha
compafiia, por el siniestro acaecido el 27 de Agosto de 2008, monto que consta en el informe de
liquidacién de Graham Miller Limitada por el siniestro N°10064298, emitido con fecha 2 de diciembre
de 2011 Respecto de este monto existe una probabilidad razonable de poder cobrar parte de estos
perjuicios.

US$1.973.932 por cumplimiento por equivalencia de su obligacion de restituir la carta de garantia,
todo el monto de las pérdidas que sufrieron la Gria FAM y Grla Applevage (Dafios fisicos mas dafios
de paralizacion) que no haya sido pagado por la demanda bajo la poliza N°13014554. Respecto de este
monto la probabilidad de cobrar son muy bajas.

Estado de la causa: Se present6 demanda y la compafiia de seguros la contestd, y actualmente se
encuentra suspendida en blsqueda de un posible avenimiento entre ambas partes.

Restricciones:

Los acuerdos con el Banco Estado, por los créditos incluidos en los pasivos bancarios de la sociedad (Nota
N°18) contiene limitantes usuales en este tipo de endeudamiento, cuyo cumplimiento se debe verificar en
términos consolidados.

Los principales covenants se refieren a: fecha de presentacion de EEFF, indice financiero relacion deuda
financiera y EBITDA: maximo 4 e Indice de cobertura de gastos financieros: maximo 3,5.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha dado cumplimiento a ellos.
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NOTA 33

f)

9)

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, continuacion

Otros compromisos contractuales;

£.1)

Contrato de Concesion firmado con Empresa Portuaria San Antonio. Con fecha 12 de noviembre de
1999 fue firmado con la Empresa Portuaria San Antonio, el Contrato de Concesion del Frente de
Atraque Terminal Norte del Puerto de San Antonio, el que tiene una vigencia de 30 afios. Este
contrato obliga a la Sociedad a pagar a Empresa Portuaria San Antonio lo siguiente:

a)

b)

<)

d)

El Pago Estipulado (indicado en clausula novena del Contrato de Concesion), por MUS$1,000, el
que fue pagado a la Empresa Portuaria San Antonio el dia 2 de enero del 2000.

El Pago Adicional (indicado en clausula novena del Contrato de Concesion), por MUS$8,369, el
que debia pagarse a la Empresa Portuaria San Antonio en 6 cuotas iguales de MUS$1,395, cada
una debidamente reajustada por el PPI. A la fecha todas las cuotas ya se encuentran pagadas.

El canon por el uso del frente de atraque durante el primer afio contractual, fue por un monto fijo de
MUS$180, el que se pagd en cuatro cuotas trimestrales de MUS$45 cada una, dentro de los cinco
primeros dias del mes siguiente a término de cada trimestre.

Canon por el uso del frente de atraque a partir del segundo afio contractual, y para cada uno de los
afios contractuales sucesivos del plazo del contrato, por un monto anual que se determina en base
de la carga transferida, pero que en ningln caso podré ser inferior a MUS$180 en cada afio. Este
canon debera ser cancelado en cuatro cuotas trimestrales iguales, dentro de los cinco primeros dias
del mes siguiente a término de cada trimestre.

Arfio Canon
MUS$
2000 180.00
2001 236.42
2002 226.00
2003 248.54
2004 246.60
2005 244.78
2006 264.14
2007 323.84
2008 341.14
2009 302.22
2010 326.67
2011 339.00
2012 380.00
2013 432.00
2014 455.00
2015 475.54

Los pagos sefialados en letra b), se indexaron por el indice de Precios al Productor de Estados Unidos de
Norteamérica, fijado por Departamento de Estadisticas de la Oficina del Trabajo del Gobierno de Estados
Unidos de Norteamérica. Estos valores ya indexados fueron pagados en dolares estadounidenses, 0 en su
equivalente en pesos de acuerdo al tipo de cambio observado por el Banco Central a la fecha de pago.
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NOTA34 MEDIO AMBIENTE

Los desembolsos por concepto de estudios ambientales incluidos en los presentes estados financieros y
correspondientes a gastos de proyecto de ampliacion del sitio Nro. 8 del Proyecto de San Antonio, son los siguientes:

El detalle de los gastos realizados por concepto de medio ambiente al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

2015 2014

Concepto
MUS$ MUS$

Estudios Ambientales 2 35

Totales 2 35

NOTA35 HECHOS POSTERIORES

El 25 de noviembre de 2015 se aprobd un dividendo provisorio de MUS$1.500 con cargo a las utilidades del afio
2015, durante el mes de Enero del 2016, de acuerdo a la disponibilidad de caja.

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole que pudieran afectar en forma significativa los saldos o la
interpretacion de estos estados financieros consolidados.

DAVID FERNANDEZ GUILLERMO VERA
Gerente General Jefe de Contabilidad y Finanzas
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