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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A,,

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de situacion financiera intermedios

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010

(En miles de pesos)

N° de 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Nota M$ M$ M$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y efectivo equivalente 6 4.002.627 18.394.871 21.959.680
Otros activos financieros, corrientes 7 3.209.443 6.110.129 36.230.772
Otros activos no financieros, corrientes 9 121.131 76.607 8.377
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 23.865.811 452.622 435.216
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como
mantenidos para distribuir a los propietarios 31.199.012 25.034.229 58.634.045
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta - - -
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 31.199.012 25.034.229 58.634.045
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 12 40.528.101 40.004.531 420.535
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 405.239 419.242 435.108
Propiedad, planta y equipos 14 53.597 43.251 106.057
Activos por impuestos diferidos 15 - 212.976 161.416
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 40.986.937 40.680.000 1.123.116
TOTAL ACTIVOS 72.185.949 65.714.229 59.757.161

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A,,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de situacion financiera intermedios
Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010

(En miles de pesos)

N° de| 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Nota M$ M$ M$
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 16 2.769.814 3.403.510 1.723.105
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 77 77 -
Otras provisiones, corrientes 17 323.667 1.054.868 1.108.405
Pasivos por impuestos, corrientes 11 529.393 42.605 830.910
Provisiones por beneficio a los empleados, corrientes 18 113.175 356.565 357.189
Otros pasivos no financieros corrientes 19 714.780 550.766 501.166
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios 4.450.906 5.408.391 4.520.775
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta - - -
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 4.450.906 5.408.391 4.520.775
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar entidades relacionadas, no corrientes 10 - - -
Pasivos por impuestos diferidos 15 69.252 - -
Provisiones por beneficio a los empleados, no corrientes 18 - - -
Otros pasivos no financieros no corrientes 19 - - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 69.252 - -
PATRIMONIO 28
Capital emitido 12.045.333 12.045.333 11.751.544
Ganancias (pérdidas) acumuladas 55.620.170 48.260.216 43.484.553
Otras reservas 289 289 289
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 67.665.792 60.305.838 55.236.386
Participaciones no controladoras - - -
PATRIMONIO TOTAL 67.665.792 60.305.838 55.236.386
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 72.185.949 65.714.229 59.757.161

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A,,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de resultados integrales intermedios

Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011y 2010

(En miles de pesos)

N° de 31-03-2011 31-03-2010
Nota M$ M$

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos de actividades ordinarias 20 10.953.024 9.390.792
Costo de ventas - -
Ganancia bruta 10.953.024 9.390.792
Otros ingresos, por funcién 23 750.783 2.446.663
Gastos de administracién 21 (2.088.240) (2.350.785)
Costos financieros 24 (30.808) (18.844)
Otras ganancias (pérdidas) 25 45.183 (26.755)
Diferencias de cambio 26 9.622 (2.956)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 9.639.564 9.438.115
Gasto por impuestos a las ganancias 15 (1.926.607) (1.407.702)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 7.712.957 8.030.413
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) 7.712.957 8.030.413
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 7.712.957 8.030.413
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia (pérdida) 7.712.957 8.030.413
GANANCIAS POR ACCION

Ganancias por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 55,8388 58,1371
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 55,8388 58,1371

Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 55,8388 58,1371
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién 55,8388 58,1371
Estado de Resultados Integral
Ganancia (pérdida) 7.712.957 8.030.413
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversién = =
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas del flujo de efectivo - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo - -
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en instrumentos de
patrimonio - -
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos - -
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral - -
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral - -
Otro resultado integral - -
Resultado integral total - -
Resultado integral atribuible a 7.712.957 8.030.413
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora - -
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total 7.712.957 8.030.413

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A,,
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Flujos de Efectivo intermedios
Por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011y 2010

(En miles de pesos)

N° de 31-03-2011 31-03-2010
Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota M$ M$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida) 9.639.564] 9.438.115
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (23.413.189) (24.109.728)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial (633.696) 795.837
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 34.545 47.523
Ajustes por provisiones (43.673) 44.792
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 3.277] 3.411
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (78.197)
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiacion. (1.216.712) (2.196.902)
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) (25.347.645)] (25.415.067)
Dividendos pagados -
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.926.607| 1.407.702
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (13.781.474)| (14.569.251)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo (45.265) -
Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -
Compras de activos intangibles (575.126) -|
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (620.391) -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones =) -
Total importes procedentes de préstamos = =
Préstamos de entidades relacionadas - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion = s
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (14.401.865)| (14.569.251)
de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 26 9.622] 2.956
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (14.392.243)| (14.566.295)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6 18.394.871 21.959.680
Efectivo v equivalentes al efectivo al final del periodo 6 4.002.628 7.393.385

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto intermedios

Al 31 de marzo de 2011 y 2010
(En miles de pesos)

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

Capital emitido Otras Reservas Varias acumuladas controladora Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial periodo actual 01/01/2011 12.045.333 289 48.260.216 60.305.838 60.305.838
Saldo Inicial Reexpresado 12.045.333 289 48.260.216 60.305.838 60.305.838
Cambios en patrimonio

Resultado Integral - - 7.712.957 7.712.957 7.712.957

Incremento (Disminucion) por transferencia y otros cambios - - (353.003) (353.003) (353.003)
Total de cambios en patrimonio - - 7.359.954 7.359.954 7.359.954
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2011 12.045.333 289 55.620.170 67.665.792 67.665.792

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

Capital en Acciones Otras Reservas Varias acumuladas controladora Patrimonio total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial periodo anterior 01/01/2010 11.751.544 289 43.484.553 55.236.386 55.236.386
Saldo Inicial Reexpresado 11.751.544 289 43.484.553 55.236.386 55.236.386
Cambios (Presentacion) - - - -

Resultado Integral - - 8.030.413 8.030.413 8.030.413

Incremento (Disminucion) por transferencia y otros cambios - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - 8.030.413 8.030.413 8.030.413
Saldo Final Periodo Anterirol 31/03/2010 11.751.544 289 51.514.966 63.266.799 63.266.799

Las notas adjuntas nameros 1 al 33 forman parte integral de estos estados financieros.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

NOTA 1- INFORMACION GENERAL

Inscripcion en el Registro de Valores.

Santander Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (en adelante “la Sociedad” o “la
Administradora™), fue creada mediante Escritura Publica el 15 de enero de 1993, ante el Notario Pablico de
Santiago don Radl Undurraga Laso, inscrita a fojas 5.031 N°4.113 del Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 1993 y autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
Resolucion N°043 del 25 de febrero de 1993.

Con fecha 18 de abril de 1997, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta N°0095,
aprobo la fusion por incorporacion de O'Higgins Administradora de Fondos Mutuos S.A., para ser absorbida por
Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos.

Con fecha 6 de febrero de 2002, Santiago S.A. Administradora de Fondos de Inversion y Santiago S.A.
Administradora de Fondos Mutuos acordaron la fusidn y esta Gltima ademas la reforma de estatutos en Juntas
Extraordinarias de Accionistas, reducidas a escrituras publicas con fecha 12 de febrero del mismo afio. Ambas
escrituras fueron otorgadas en la Notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno.

Con fecha 10 de abril de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la Resolucion N°0184 aprob6
la reforma de estatutos de Santiago S.A. Administradora de Fondos Mutuos y su fusién con Santiago S.A.
Administradora de Fondos de Inversion siendo esta Ultima Sociedad absorbida por la primera.

Con fecha 5 de febrero de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la Resolucién N°029 aprob6
la reforma de estatutos acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de diciembre de 2002,
consistente en el cambio de nombre de la Sociedad Administradora la cual pasa a denominarse Santander S.A.
Administradora General de Fondos.

Con fecha 25 de Abril de 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante la Resolucién N° 104 aprob6
la reforma de estatutos acordada en la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de Marzo de 2003 y su
fusion con Santander S.A. Administradora de Fondos Mutuos.

La reforma de estatutos consistié en un cambio en el tipo de Sociedad Administradora, pasando ésta a ser una
Sociedad Administradora General de Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de la Ley N°18.045,
modificando lo siguiente:

a) Nombre: Santander Santiago S.A. Administradora General de Fondos.

b) Objeto Exclusivo: La Sociedad tendra por objeto exclusivo la administracion de fondos mutuos regidos por el
Decreto Ley N°1.328, de 1976, de fondos de inversion regidos por la Ley N°18.815, de fondos de inversion de
capital extranjero regidos por la Ley N°18.657, de fondos para la vivienda regidos por la Ley N°19.281, vy,
cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, todo
en los términos definidos en el articulo 220 de la Ley N°18.045, como asimismo la administracién de cualquier
otro tipo de fondos que la legislacion actual o futura le autorice ejercer.

Con fecha 6 de agosto de 2004 la Junta Extraordinaria de Accionistas aprobé la reforma de estatutos que consiste
en el cambio de nombre de la Sociedad Administradora, la que en adelante se denominara "Santander Santiago
S.A. Administradora General de Fondos", dicho acuerdo fue reducido a escritura publica el 1 de septiembre del
mismo afio. Dicha modificacién fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 8 de
Noviembre de 2004 segln resolucion exenta N°513.

Con fecha 12 de julio de 2007 la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd una reforma de estatutos
acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 25 de mayo de 2007. Dicha reforma consiste en el
cambio de nombre de la Sociedad Administradora, la que en adelante se denominard "SANTANDER ASSET
MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

NOTA 1- INFORMACION GENERAL, continuacion

¢) ElRutde la Sociedad: EI Rut de Santander Asset Management S.A., Administradora General de Fondos es
96.667.040-1.

d) Domicilio; Calle Bombero Ossa nimero 1068, Santiago de Chile

e) Accionistas: Los accionistas de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 son los siguientes:

Accionistas RUT

Banco Santander Chile 96.036.000-K
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.290-0

f) Auditores externos; Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

g) Grupo econémico; La Sociedad pertenece al Grupo Santander Chile.



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a. Estados Financieros

Durante el afio 2010, y para fines estatutarios, la Sociedad presentd sus estados financieros bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (“PCGA Chile”) y normas e instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Sin embargo, como parte del proceso de convergencia a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), y para dar cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio Circular N°544 de fecha 2 de octubre de 2009, la Sociedad
presenta a contar del afio 2010 estados financieros preparados en base a NIIF. La informacién, revelaciones y
formas de presentacion corresponde a las de un estado financiero IFRS completo, excepto por lo establecido en la
Circular N°592 de fecha 6 de abril de 2010, la cual establece que las sociedades administradoras que posean
participacion en cuotas de los fondos bajo su administracion, y sobre las cuales se presuma mantienen control
sobre los mismos, no deberan consolidar la informacion financiera con los fondos en cuestion y tendran que
valorizar la inversion en cuotas de fondos a su valor justo.

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 presentados a la Superintendencia de Valores
y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 16 de febrero de 2010, fueron preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales son considerados como los principios
contables previos, tal como es definido en la NIIF 1, antes de la preparacion del estado financiero de apertura
NIIF, al 1 de enero de 2010.

En la preparacion del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y los estados financieros
proforma al 31 de diciembre de 2010, la administracién ha utilizado su mejor saber y entender en relacion a las
normas e interpretaciones que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos puede estar
sujeto a cambios. Por ejemplo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que pueden cambiar la normativa vigente. Por
consiguiente, hasta que la Sociedad prepare su primer juego completo de estados financieros bajo NIIF en el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2011, existe la posibilidad de que los presentes estados financieros sean
modificados. Adicionalmente, a partir del 1 de enero de 2011 (fecha de adopcidn de las NIIF), si existieran
normas o instrucciones dictadas anteriormente por la Superintendencia que se contrapongan con NIIF, primaran
estas Ultimas sobre las primeras.

b. Comparacioén de la informacion

Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera que
afectan a la Sociedad son: el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2010 es la fecha de transicion y el 1 de enero
de 2011 es la fecha de adopcion de las NIIF, lo anterior en virtud a lo establecido en el Oficio Circular N°544
emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros. Los estados financieros al 31 de marzo de 2011 se
presentardn en forma comparativa con el ejercicio 2010, dando cumplimiento total a los requisitos de
reconocimiento, valoracién y revelacion exigidos por las NIIF.

c. Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2011 y sus comparativos fueron
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “1ASB”™), excepto por la informacion financiera comparativa, tal como
se describe en letra a) anterior.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2011, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, los cuales fueron aprobados por la administracion de la Sociedad con fecha 26 de febrero de 2011.

Los estados financieros intermedios corresponden al periodo terminado al 31 de marzo de 2011, los cuales fueron
aprobados por el Directorio en Sesion de fecha 14 de Noviembre de 2011.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, continuacion

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integral, Estados de Cambios en el Patrimonio y en el Estado de Flujo de
Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara,
relevante, fiable y comparable.

d. Periodo cubierto
Los estados financieros intermedios (en adelante, “estados financieros”) cubren los siguientes periodos:
Estado de Situacion Financiera, terminados al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre 2010.

Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados por Funcién, Estado Integral de Resultados y Estado
de Flujos de Efectivo por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2011 y 2010, para efectos
comparativos.

e. Moneda funcional y de presentacién

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de Norma Internacional de Contabilidad “NIC 21", ha definido como su

moneda funcional el peso chileno, la cual es la moneda del entorno econémico principal en el cual opera.
Ademas es la moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidacion y recepcion de
sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente estan determinados los costos, gastos de
administracién y otros para proveer sus servicios. Por consiguiente dicha moneda refleja las transacciones,
hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad de acuerdo a lo establecido por la norma
antes sefialada. La moneda de presentacidon de los estados financieros también es el peso chileno.

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 “Efectos de
Variaciones de Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” (NIC 21), ha definido como moneda funcional y de
presentacion el Peso Chileno, que es la moneda del entorno econémico primario en el cual opera la Sociedad,
ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos

Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al Peso Chileno son
considerados como saldos en moneda extranjera.

f.  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los resultados en moneda extranjera, que resultan de la liquidacién
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, bajo el rubro “Diferencias de
cambio”.

Las diferencias de cambio sobre Instrumentos financieros a valor razonable, se presentan formando parte del
ajuste a su valor razonable.

-11 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQOS, continuacién

g. Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, han sido traducidos a
pesos chilenos, moneda que corresponde a la moneda funcional de la Sociedad, de acuerdo a los valores de
conversién de estas unidades monetarias vigentes al cierre de cada periodo informados por el Banco Central de
Chile.

Los valores de conversion al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31.03.2011 31.12. 2010 01.01. 2010
Unidad de Fomento 21.578,26 21.455,55 20.942,88
Doélar Observado 479,46 468,01 507,10
Euro 680,47 621,53 726,82

Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en el importe en libros se
reconocen en el patrimonio.

-12 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros intermedios son los
siguientes:

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o modificadas emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB)

0]

La Sociedad en conformidad con NIIF 1 ha utilizado las mismas politicas contables en su estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y en el periodo presentado al 31 de diciembre de 2010 y 31 de marzo
de 2011, tales politicas contables cumplen con cada una de las NIIF vigentes al término del periodo de sus
estados financieros, excepto por las exenciones opcionales aplicadas en su periodo de transicion a NIIF.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el afio actual.

Adicionalmente la Sociedad ha debido considerar la aplicacion anticipada de NIIF 9 Instrumentos Financieros
(emitida en Noviembre de 2009 y modificada en Octubre de 2010) segun lo requerido por el Oficio Circular
N°592 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Sociedad ha elegido el 1 de enero de 2010 como su fecha
de aplicacién inicial. Por lo tanto la aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en los estados de situacion financiera
de apertura al 1 de enero de 2010 y en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 y 31 de marzo
de 2011.

(ii)
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables habian sido

emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria y la Administracion decidio no aplicarlos en forma
anticipada:

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no han entrado en vigencia al 31 de marzo de 2011.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 (Revisada), Adopcidon por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — (i)
Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores por
Primera Vez — (ii) Hiperinflacion Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio de 2011.

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo
Subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2012.

NIC 27, Estados Financieros individuales. Los
requerimientos de estados financieros consolidados han
sido reemplazados por IFRS 10.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIC 28, Inversion en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Modificada de conformidad a los cambios introducidos por
IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones -
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio de 2011.

Nuevas NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

IFRS 10 - Consolidacion de Estados Financieros-
introduce un modelo de consolidacion Unico para todas las
entidades basado en el control, independiente de la
naturaleza de la inversion.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

IFRS 11 - Acuerdos Conjuntos Incluye la opcién de
aplicar el método de consolidacion proporcional.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

IFRS 12 — Revelaciones de intereses en otras sociedades -
requiere mejorar las revelaciones acerca de las entidades
consolidadas y de las no consolidadas.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

IFRS 13 - Medicién del valor justo - reemplaza la
normativa de medicion de valor justo existente actualmente
en una Unica normativa.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacién
a) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los Estados de Situacion Financiera Clasificados adjuntos, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corriente los de vencimiento superior a dicho periodo.

b) Segmentos Operativos

La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de la NIIF 8, Segmentos de Operacion, dado que
sus acciones no se transan en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, 0 un
mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y no esta en proceso de registrar, sus
estados financieros en una comision de valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emitir algun tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercado publico.

c) Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha considerado el método indirecto. Adicionalmente se han
tomado en consideracidn los siguientes conceptos:

i.  Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

ii.  Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

iii.  Actividades de inversién: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

iv.  Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de la compafiia.

d) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y bancos, y el efectivo equivalente considera las inversiones
de corto plazo de gran liquidez, tales como depdsitos a plazos y fondos mutuos, los cuales son facilmente
convertible en montos determinados de efectivo y que no estén sujetos a un riesgo significativo de cambio en su
valor. Se entiende inversion de corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al momento de su
adquisicion es de tres meses 0 menos, desde su origen.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion

e) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a las remuneraciones cobradas a los fondos mutuos, establecidas en el Reglamento Interno de cada

fondo. La Sociedad no efectda provision de incobrables por considerar que el saldo de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar es recuperable.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

3.- PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion

f) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte contractual del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos o pasivos financieros (distintos de aquellos activos
y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor
razonable de los activos y pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

f.1)  Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega
de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o convenciones del mercado. Todos los
activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo
de la clasificacion del activo financiero.

f.2) Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos
de su gestion y valorizacion: i) A valor razonable por resultados, ii) A valor razonable por Patrimonio vy, iii) A
costo amortizado. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

f.2.1) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros adquiridos con el objeto de
obtener beneficios de corto plazo, de las variaciones que experimenten sus precios. Dentro de esta agrupacion se
encuentran titulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como de la cartera intermediada, ademas de los
instrumentos financieros derivados.

.2.2) Instrumentos financieros a valor razonable por patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de patrimonio, adquiridos y mantenidos
sin el animo de ser negociados en el corto plazo. Estos instrumentos son valorados a su valor razonable y los
cambios en dicho valor son reconocidos con cargo 0 abono a cuentas patrimoniales.

f.2.3) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables, valorizados a su costo amortizado. Se incluye en este rubro, el financiamiento otorgado a clientes
a través de pactos de compras con retroventas.

£.3) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada periodo de
reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva, como resultado de uno o

mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros
estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacién

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la garantia) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El reverso de una
pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de
que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de resultados en
la medida que el valor libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro
alguna.

f.4) Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales sobre los flujos de
caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad de un
activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y continua controlando el activo transferido, la Sociedad reconoce si interés retenido en el activo y un
pasivo asociado por los montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continda reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros del activo y la
suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado de resultados integrales.

f.5) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva o a valor
razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a valor razonable con cambios en resultados.
La sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados, son medidos a
costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que son medidos a costo amortizado son
determinados usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados
como parte del costo de un activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por
financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de
interés pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo més corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo amortizado al cierre
de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de cambio son determinadas basado en el
costo amortizado de los instrumentos y son reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el
estado de resultados integrales.
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion
f.6) Reconocimiento y medicidn de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su Valor razonable, excepto los saldos por cobrar
originados por operaciones de financiamiento (compras con retroventa), los que se registran a su costo
amortizado a través del método de tasa efectiva.

El valor razonable de un instrumento financiero, se define como el importe al que podria ser comprado o vendido
a una fecha dada, entre dos partes en condiciones de independencia mutua e informada en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero, es el precio que se pagaria por él en un mercado activo, transparente y profundo (“precio de
cotizacion “ o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumentos financiero, se recurre al precio
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgo que el
instrumento lleva asociado.

Todos los derivados se registran en el estado de situacion a su valor razonable. Si el valor razonable es positivo
se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un pasivo.

Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo los derivados, se registran en
resultados bajo el rubro “Otros ingresos, por funcién”.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se registran a su costo
amortizado, utilizdndose en su determinacion el método del interés efectivo. El tipo de interés efectivo, es el tipo
de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta el término de su vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, se
mantienen a su costo de adquisicion, ajustado por eventuales pérdidas por deterioro.

f.7) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en mercados activos,
comprenden deuda publica, deuda privada, acciones y renta fija emitida. En los casos en que puedan observarse
cotizaciones, la Administracion realiza su mejor estimacion del precio de mercado, utilizando modelos internos
que utilizan pardmetros observables de mercado y en ocasiones, utilizan datos de mercado no observables. Para
realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos observables del
mercado y técnicas de extrapolacion.
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el precio de la
transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones realizadas en el
mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracion donde las variables
utilizadas incluyan s6lo datos observables en el mercado, principalmente tipos de interés.

g) Propiedad, plantay equipos
Estos activos comprenden principalmente construcciones e instalaciones, muebles y equipos. Todos los items del
rubro son medidos al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. Los gastos

por mantencién, conservacion y reparacion se imputan a resultado en el momento en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método lineal, sobre el costo de adquisicion
de los activos menos su valor residual. Los plazos de vidas Utiles estimadas son los siguientes:

Vida Util
RUBRO (Meses)
Construcciones menores 120
Equipos de oficina 36
Mobiliario de oficina 60
Vehiculos 36
Instalaciones en general 120

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calculara como la diferencia entre el
precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocerd en cuentas de resultados.

h) Activos Intangibles

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccion de programas informaticos
Unicos e identificables controlados por la sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos
superiores a los costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos
incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Vida Util
RUBRO (Meses)
Programas informaéticos 48

La amortizacion de los sistemas informaticos se realizard linealmente en un periodo de cuatro afios desde la
entrada en explotacion de los respectivos sistemas, esto en relacion a su vida Gtil econémica.

i) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

En relacion con otros activos no financieros, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de presentacion en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se revertird solo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libro que habria sido determinado si no se hubiera registrado ese deterioro en el pasado.

-18 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacién

Los items de propiedad, planta y equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costos de la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

Respecto de los activos intangibles distintos a plusvalia, la Sociedad aplicara test de deterioro cuando existan
indicios de que el valor libro excede el valor recuperable del activo intangible.

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo establecido en IAS 12, activos y pasivos por impuestos diferidos
por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables y sus
valores tributarios La medicion de los impuestos diferidos se efectGa en base a la tasa de impuesto que, de
acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los impuestos diferidos sean
realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios sea
publicada.

En 2010 se promulgo la ley N°20.455 “Modifica diversas cuentas legales para obtener recursos destinados al
financiamiento de la reconstruccion del pais” la cual fue publicada en el diario oficial con fecha 31 de Julio de
2010. Dicha ley establecio entre otros aspectos un aumento transitorio a las tasas de impuestos de primera
categoria del 20% y 18,5% para los afios 2011 y 2012, respectivamente retornando al 17% en el afio 2013.

k) Otros activos no corrientes

Corresponde a los instrumentos financieros en garantia a valor razonable, que de acuerdo con instrucciones
de la S.V.S., la Sociedad clasifica y valoriza los instrumentos financieros a valor razonable de acuerdo a las
definiciones de la norma IFRS 9, ademas segun se incluyen los instrumentos financieros a costo amortizado,
los cuales son activos no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la
Administracion tiene la intencién de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de
acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

1) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde a las transacciones por pagar a los fondos mutuos por las inversiones realizadas en el mercado en
nombre de estos, debido a que la Sociedad actia como recaudadora y pagadora por cuenta de sus fondos
administrados. También se registran en este rubro los saldos por pagar a proveedores y las otras cuentas por
pagar, las cuales son reconocidas a su valor nominal, puesto que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

m) Provisiones, activos y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas provisiones
se reconocen en el Estado de Situacion Financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma
copulativa:

i. Esunaobligacion actual como resultado de hechos pasados v,

ii. A lafecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada
solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Sociedad.
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se valoran por el valor razonable de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacidn, usando la mejor estimacion de la Sociedad.

a) Provisiones de administracion: este importe corresponde a servicios de administracion y de asesorias
contratados a terceros. El plazo de pago es dentro de los doce meses siguientes.

b) Otras provisiones: en esta cuenta se provisionan principalmente los gastos de administracion menores,
ademas de otros servicios y asesorias profesionales los cuales se encuentran pendientes de facturacion. El plazo de
pago es dentro de los doce meses siguientes.

n) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

En ciertos casos los principios contables generalmente aceptados requieren que los activos o pasivos sean
registrados o presentados a su valor razonable. El valor razonable es el monto al cual un activo puede ser
comprado o vendido, o en el caso de un pasivo podria ser incurrido o liquidado en una transaccién corriente entre
partes dispuestas, mas que en una liquidacion o venta forzada. Cuando los precios de mercado en mercados
activos estan disponibles han sido utilizados como base de valoracién. Cuando los precios de mercado en
mercados activos no estan disponibles, la Administracién ha estimado aquellos valores como valores basados en
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos internos valorizacién y otras técnicas de
evaluacion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion a fin de cuantificar
razonablemente algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Principalmente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieran a:

- Las pérdidas por deterioros de determinados activos financieros
- La vida (til de los activos fijos e intangibles

- El valor razonable de activos

- Compromisos y contingencias

- Impuestos corrientes e impuestos diferidos

-20 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion
o) Beneficios al personal
i.  Retribuciones post —empleo

De acuerdo con los convenios colectivos laborales vigentes y otros acuerdos, la Sociedad tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos que correspondan a determinados
empleados que incluyen a algunos ejecutivos de la Administradora y a sus derecho habientes en los casos de
jubilacion, incapacidad permanente o fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago,
aportaciones a sistemas de prevision para los empleados prejubilados y las atenciones sociales post-empleo.

Los compromisos post — empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado (registradas en el rubro
Gastos de Administracion del estado de resultado) a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados
relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post —
empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de beneficios
definidos”.

Caracteristicas del Plan:

Las principales caracteristicas del Plan de Beneficios post — empleo impulsado por la Sociedad son:

a. Orientado a los directivos.

b. El requisito general para optar a este beneficio, es estar en ejercicio de su cargo al momento de cumplir
los 60 afos.

c. LaSociedad tomara un seguro (fondo de ahorro) a su nombre, por el cual debera realizar periédicamente
el pago de la respectiva prima (aporte).

d. La Sociedad sera el responsable de otorgar los beneficios en forma directa.

ii.  Vacaciones del personal
La Sociedad y sus filiales han registrado el gasto de vacaciones en el periodo en que se devenga el derecho, de
acuerdo a lo establecido en la NIC 19. Esta obligacidn se determina considerando el nimero de dias pendientes
por cada trabajador y su respectiva remuneracion a la fecha de balance.

iii.  Provisiones de recursos humanos
En este rubro se registran las provisiones de cash flow, bono de vacaciones y el devengo de vacaciones del
personal, ademas de otros beneficios a empleados. Estas provisiones se devengan mensualmente y su plazo de
pago es dentro del periodo anual de doce meses.

p) Otros pasivos no financieros corrientes

Se registran en este rubro las otras cuentas las cuales son reconocidas a su valor nominal, puesto que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

q) Distribucién de dividendos

La Sociedad es una sociedad anénima cerrada donde ha establecido como politica no registrar una provisién de
dividendos minimos, mientras no sea sefialado expresamente en la Junta Ordinaria de Accionistas.
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacion
r) Utilidad por accion

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un ejercicio
entre el nimero promedio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero promedio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones
sobre acciones y deuda convertible. La Sociedad no posee instrumentos que generen efectos diluvitos en el
patrimonio.

s) Reconocimientos de los ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedad corresponde a las remuneraciones cobradas a los fondos mutuos
y fondos de inversién administrados, los cuales son registrados sobre base devengada de acuerdo a lo establecido
por la NIC 18, la cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestacion de un servicio deben ser reconocidos
segun el grado de avance de la transaccion a la fecha del balance general, mientras el resultado se pueda estimar
de manera fiable. Eso requiere que:

El ingreso puede ser medido de manera fiable

- Es probable que los beneficios econdmicos fluyan al vendedor

- El grado de avance puede ser medido de manera fiable

Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable.

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominal en el estado de resultados en el momento que se devengan los
ingresos por concepto de remuneraciones cobradas a los fondos administrados y las comisiones cobradas a los
participes que rescaten con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de permanencia de los
fondos mutuos que asi lo contemplen.

t) Revelaciones de los juicios realizados al aplicar las politicas contables de la entidad

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y resultados. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los
presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes estados financieros futuros.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcion de la mejor informacion disponible, corresponden al valor
razonable de instrumentos financieros, de acuerdo a lo siguiente:

i La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos, entre
dichos activos, se encuentran los instrumentos financieros.

ii.  Utilizacion de pérdidas tributarias.
iii.  Compromisos y contingencias.
iv.  Determinacion vidas Utiles para las propiedades plantas y equipos.

V. Valor justo de los instrumentos financieros, los cuales al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010, fueron
medidos de acuerdo a las metodologias establecidas en la NIIF 7, de acuerdo al siguiente detalle:
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3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES, continuacién

e  Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

e Nivel II: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel I, pero
observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta
(obtenidos a partir de precios).

e Nivel lI: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables

No obstante los presentes estados financieros proforma no presentan estimaciones y juicios contables

significativos ni juicios diferentes de estimaciones que la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacion de
politicas contables.
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4, PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Valores y Seguros (‘SVS’) en conjunto con otros organismos reguladores del pais
acordaron un plan de convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera. En el marco de este
plan la SVS, a través de su Oficio Circular N° 544 de fecha 2 de octubre de 2009 y complementado
posteriormente por Oficio Circular N° 592 de fecha 6 de abril de 2010, instruy0 a las sociedades administradoras
de fondos presentar a contar del afio 2010 estados financieros preparados en base a NIIF.

Estos Estados Financieros han sido preparados bajo las NIIF emitidas hasta la fecha y bajo la premisa de que
dichas normas, serén las mismas a aplicar para adoptar NIIF a partir del ejercicio 2011, comparativo con el
ejercicio 2010. Por lo tanto, la emision de nuevas normas puede afectar las conclusiones del presente documento.

En el punto 4.1 méas abajo se presentan las conciliaciones exigidas por la NIIF 1, Adopcién por primera vez de
las NIIF entre los saldos de inicio y cierre del afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y los saldos iniciales al
01 de enero de 2010, resultantes de aplicar esta normativa.

NIIF 1 establece ciertas exenciones opcionales a la aplicacion retrospectiva de las NIIF, la Sociedad ha decidido
aplicar en su proceso de adopcion de NIIF las siguientes exenciones:

Valor razonable o revaloraciéon como costo atribuido.

La entidad podré optar en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de activo fijo a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en tal fecha. La Administracion opté por
la medicion de su activo fijo al valor del costo historico inicial, de acuerdo a la NIIF 1 (normas de primera
adopcion).

ii.  Valor libros utilizados en los estados financieros

Para los efectos de conversion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de los Estados
Financieros al 1 de enero de 2010 de Santander Asset Management S.A., Administradora General de
Fondos emitidos anteriormente bajo normas de las Superintendencia de Valores y Seguros y principios
contables generalmente aceptados en Chile, la Administracion ha decido utilizar la exencion sefialada en
la NIIF 1, la cual da la opcion a las sociedades filiales de utilizar los valores libros que se incluyeron en
los estados financieros consolidados de la matriz emitidos bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera, cuando la fecha de transicion de la matriz fue anterior a la fecha de transicion de la filial.

La matriz de Santander Asset Management S.A., Administradora General de Fondos, es el Banco Santander

Chile, sociedad cuya fecha de transicion fue durante el ejercicio 2008, fecha en que emiti6 sus primeros estados
financieros consolidados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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4.1. Reconciliacion entre NIIF y Principios Contables Generalmente Aceptados de Chile

Las reconciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion de las
NIIF en la Sociedad.

Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010

a) Conciliacién del patrimonio 01-01-2010 31-12-2010
M$ M$

Patriminio en base a principios de contabilidad generalmente

aceptados en Chile 55.192.839 60.274.779
Ajuste por deflactacion del patrimonio (1) 1.556.506 -

Sub total efecto primera aplicacion en reservas 1.556.506 -

Ajuste por deflactacion del patrimonio (1.556.506) 949.579
Ajuste por valoracion de activos financieros (2) 55.506 46.011
Ajuste por reverso de correcion monetaria y depreciacion activo fijo (3) (3.040) (7.063)
Ajuste por impuestos diferidos (4) (8.919) (7.889)
Sub total efecto de primera aplicacion en resultados retenidos (1.512.959) 980.638
Ajuste por deflactacion patrimonio afio 2010 (6) - (949.579)
Sub total efecto de transicion en capital pagado - (949.579)
Efecto de la transicion a la NIIF 43.547 31.059
Patrimonio neto segin NIIF 55.236.386 60.305.838

b) Conciliacion del resultado desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010

M$

Resultado en base a principios de contabilidad generalmente

aceptados en Chile 25.644.438
Ajuste por eliminacion de correccion monetaria 942,516
Ajuste por valoracion de inversiones 9.495
Ajuste por reverso de correcion monetaria y depreciacion activo fijo (4.023)
Ajuste por impuestos diferidos 1.094
Efecto de la transicion a NIIF del periodo 949.082
Resultado neto segin NIIF 26.593.520
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4.1. Reconciliaciéon entre NIIF y Principios Contables Generalmente Aceptados de Chile, continuacién
Explicaciones de los principales ajustes:
1) Ajustes por deflactacion del patrimonio.

La Sociedad como parte del proceso de adopcion, procedié a deflactar los rubros de capital, reservas y
resultados acumulados, considerando que la economia chilena no es hiperinflacionaria desde el ejercicio
contable 2005, dicho importe fue registrado en patrimonio neto, bajo el rubro Otras Reservas segun el oficio
circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2) Ajuste por valor de mercado activos financieros

Este saldo corresponde a la diferencia que se origina por la diferencia entre valorizacion a mercado y su
respectivo valor de costo de instrumentos financieros clasificados hasta el 1 de enero de 2010 como disponibles
para la venta. A partir del afio 2010 de acuerdo a las instrucciones impartidas por el Oficio Circular N° 592 de la
Superintendencia de Valores y Seguros se hace obligatoria la aplicacion de NIIF 9.

3) Ajuste por eliminacion de correccion monetaria

De acuerdo a la normativa anteriormente vigente, los estados financieros se preparaban aplicando correccion
monetaria integral, con el objetivo de reflejar los efectos de los cambios en el poder adquisitivo del peso
chileno durante cada periodo. De acuerdo a la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”, se aplicara correccion monetaria solo cuando la entidad cuya moneda funcional sea una
moneda correspondiente a una economia hiperinflacionaria (entiéndase que es aquella economia con 100 por
ciento de inflacion en 3 afios). Debido a que la economia chilena no cumple los requisitos antes descritos, es
que la Sociedad debi6 eliminar la correccion monetaria a partir del 1 de enero de 2008.

4) Ajuste por reverso de depreciacion activo fijo y amortizacion intangible

Dentro de este item, se incluye principalmente el efecto que genera el recélculo de las depreciaciones y
amortizaciones de los activos fijos en general y de los intangibles (software y desarrollos informaticos)
producto de la eliminacion de la correccion monetaria y de la determinacion del costo atribuido en el caso de
los activos fijos al 1 de enero de 2008.

5) Ajuste por impuestos diferidos

Dentro de este item se agrupan los efectos impositivos (impuestos diferidos) generados por las diferencias
temporales, originadas a su vez, por los ajustes comentados anteriormente, sea que estos afecten directamente
al patrimonio o al estado de resultados.

6) Ajuste por deflactacion capital afio 2010

Corresponde al reverso de la correccién monetaria aplicada al capital durante el periodo 2010.

Los importes determinados fueron registrados en el patrimonio neto, bajo el rubro Resultados Retenidos.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
51 FACTORES DE RIESGO FINANCIERO

Debido a sus actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria verse expuesta a riesgos
financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (principalmente riesgo de tasa
de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable, riesgo de reajustabilidad de la UF y riesgo de tipo de
cambio).

Siendo una administradora general de fondos, Santander Asset Management S.A. canaliza sus recursos hacia
inversiones que le permitan cumplir adecuadamente su objeto social exclusivo y no hacia inversiones que
impliquen la realizacion de objetos diversos a los autorizados por la Ley.

511 RIESGO DE LIQUIDEZ

Liquidez se puede definir como la accion de poder garantizar el pago oportuno de las solicitudes de rescate en
condiciones normales, planificar la forma en que se manejaran rescates significativos (para el tamafio del fondo)
por parte de los inversionistas y como se abordaran situaciones de crisis (rescates masivos)

Con el fin de minimizar los riesgos en liquidez, es que la Administradora implemento politicas de manejo
corporativas, donde sus principales puntos son los siguientes:

-Depositos s6lo emisor Banco Santander
-Papeles Centrales
-Fondos Mutuos Tipo 1 (S6lo Santander AGF)

Se incluye en la cartera algunas excepciones, tales como fondos tipo 2 y 3 (Santander AGF) y Letras
Hipotecarias (Banco Santander), que representan un peso muy bajo respecto a los activos totales (4,15%).

Adicionalmente, los Fondos Mutuos Santander en los cuales la Cartera Propia de la Administradora tiene
posicidn, cuentan con su propia politica de liquidez, lo que minimiza atin mas este riesgo en la cartera.

Como informacién adicional, esta cartera, por su naturaleza, no cuenta con rescates diarios, ya que se trata de una
cartera de administracién pasiva, donde los Unicos eventos de retiros estan dados por eventuales contingencias
sobre las garantias otorgadas a los fondos y la politica de dividendos definidos, el primero de ellos escenario que
se encuentra bien cubierto con activos antes mencionados (muy liquidos) y en proporcion suficiente y el segundo
un evento muy acotado y de manejo propio de la administracion cuya estrategia esta acotada por los activos y
emisores en los cuales puede tomar riesgo.

Esta informacion es controlada mensualmente en el Comité de Riesgos Financieros de la Administradora y
enviada como informe a la matriz en Espafa.

Andlisis y composicion de cartera y sus vencimientos, al 31 de marzo de 2011.

Grupo de Activos | <180 dias 360 dias 1-3afios 3-4afios > 4 afios
Cuenta Corriente 1.420.134
Fondos Mutuos 23.291.667
Depositos 2.538.156  40.743.905
Letras Hipotecarias 2.218 14.834 315.738 548.356 2.114.832
27.252.175 | 40.758.739 315.738 548.356 2.114.832
39,17% 58,59% 0,45% 0,79% 3,04%

Cifra en Miles $
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5.1.1 RIESGO DE LIQUIDEZ (continuacidn)

Con informacion al 31 de marzo de 2011, se puede observar que Santander Asset Management S.A.,
Administradora General de Fondos, cuenta con una cartera con una posicion del 97% en instrumentos con plazos
de vencimiento menor a un afio.

Con esta informacién podemos concluir que la Cartera Propia de Santander Asset Management S.A.,
Administradora General de Fondos es una cartera liquida sin problemas para hacer frente a contingencias.

512 RIESGO DE CREDITO

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al momento de
ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de Santander Asset
Management S.A., Administradora General de Fondos.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de contraparte en las operaciones
con efectivo y su equivalente, cuotas de fondos mutuos, dep6sitos con bancos e instituciones financieras, etc.
definido por la Administradora como la exposicion a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del
contrato o del incumplimiento de una contraparte a su obligacién en una transaccién en el proceso de
compensacion y liquidacion.

Con el fin de reducir al maximo el riesgo de contraparte la Administradora busca, a través de su politica de
inversion, enfocarse en mantener una lista de instrumentos elegibles entre los que se destacan papeles con riesgo
Soberano o Estado de Chile, cuotas de Fondos Mutuos tipo 1 y Depésitos a Plazo tomados con el Banco
Santander (clasificado en categoria AAA), una politica similar es la que se aplica para definir los emisores, en los
cuales la principal caracteristica, es que éstos deben estar clasificados con riesgos de crédito en categoria AAA
para los titulos de largo plazo y N1 para los titulos de corto plazo.

El siguiente andlisis resume en el caso del riesgo de contraparte las exposiciones identificadas para los
instrumentos de deuda segln categoria de riesgo, sefialando que el 100% de los instrumentos de deuda
mantenidos en la cartera administrada por Santander Asset Management S.A., Administradora General de
Fondos se encuentran relacionados con contrapartes en categoria de riesgo N1 a corto plazo o AAA a largo
plazo, por lo cual la Administradora demuestra mantener un control eficiente en cuanto al riesgo de crédito.

A continuacion se detalla la exposicion al riesgo de crédito para los instrumentos de deuda segun el plazo y la
categoria de rating.

Al 31 de marzo
de 2011
Corto Plazo N1 93,73%
Largo Plazo AAA 6,27%

En referencia a las cuotas de fondos mutuos, se consigna que el 100% de los fondos que presentan clasificacion
de rating, se encuentran clasificados en la categoria AA fm / M1, consideradas cuotas de muy alta proteccion
ante posibles pérdidas asociadas a riesgo de crédito, y con la mas baja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

Adicionalmente, Santander Asset Management S.A., Administradora General de Fondos presenta al 31 de marzo
de 2011 una exposicidn al riesgo de crédito de M$ 72.185.949, como resultado de los instrumentos incorporados
en la cartera de inversiones, cuotas de fondos mutuos, depdésitos a plazo, letras de créditos y otros. La exposicion
antes detallada no afecta la posicion de la Administradora, ya que todas las contrapartes relacionadas presentan
una alta calidad crediticia.
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512

RIESGO DE CREDITO (continuacion)

Exposiciones al riesgo de crédito segin instrumento:

Clasificacion Grupo Tipo Exposicion al 31
de marzo de 2011
M$
A val_or razonable con Disponible y Fondos Mutuos qutas de Fondos Mutuos, 24.711.801
cambio en Resultados caja y bancos
Costo amortizado Dep6sitos a Plazo Dep6sitos a Plazo Bancarios 43.282.061
Letras de Crédito L(_atras de _Credlto 2.995.978
Hipotecarias
Otros Cuentas por cobrar Cuentas comerciales y otras 1.196.109
Otros
TOTAL 72.185.949

Nota. El grupo Otros estd compuesto principalmente por activos intangibles, cuentas por cobrar, pagos
anticipados y propiedad y planta.

513

RIESGO DE MERCADO

Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar un portafolio, un activo o un titulo en
particular, originada por cambios y/o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o

valor final.

Al respecto, los factores de riesgos mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de Tasas de Interés: El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las fluctuaciones en el nivel de

tasas de mercado en el valor razonable de los activos financieros y en los flujos de caja futuros.

La fluctuacién de tasas de interés es reducida para activos de corto plazo y elevada para activos de largo plazo.

Se estima que la exposicion a este riesgo en los activo de la Administradora es baja dado que mantiene
mayoritariamente en su cartera instrumentos de deuda de corto plazo y fondos mutuos tipo 1.

Tipo Activo |Entidad |  Moneda | ValorInversion | %
Depositos a Plazo Bancarios [Banco Santander | UF | 43.282.062 | 59,96%
Fondo Mutuo Money Market Plus $ 14.200.000 | 19,7%
Tesoreria $ 7.700.000 | 10,7%
Money Market Délar Us$ 1.350.709 1,9%
Bonos Délar US$ 24.368 0,0%
Otros FFMM $ 16.590 0,0%
Subtotal FFMM 23.291.667 | 32,27%
Otros Activos Letras Santander UF 2.995.978 | 4,15%
Cuentas corrientes $ 1.319.456 | 1,83%
Otras cuentas (1) $ 1.196.110 | 1,66%
Cuentas corrientes USD / Eur 100.677 | 0,14%

Total Activos

72.185.949 | 100%

Cifras Miles $

(1) Principalmente intangibles y deudores por ventas.
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5.1.3 RIESGO DE MERCADO (continuacion)

En relacién a lo anterior, el 60% de la cartera esta compuesta por depésitos a plazo Bancarios con duracion
promedio inferior a 1 afio (duracidn de 272 dias), mientras el 32,2% de la cartera se encuentra invertida en
fondos mutuos tipo 1 de administracién propia cuya duracion normativa es inferior a 90 dias, los que a la fecha
registraban una duracién promedio de 24 dias. Adicionalmente en relacion a los fondos tipo 1 Santander Asset
Management como parte de su politica de control de riesgos tiene definido un control diario a los limites de
duracién de los fondos bajo administracién, este control tiene una frecuencia diaria y permite asegurar el
cumplimiento de los limites de duracién normativos y de politica interna de riesgos.

Riesqo de Reajustabilidad (UF): Se entiende por tal la exposicion a pérdidas en la cartera de activos
denominados en UF ocasionadas por cambios adversos en el valor de la unidad de fomento o sus proyecciones
futuras de mercado.

Como se menciond anteriormente, el 60% de los activos de la cartera propia de la administradora se encuentran
invertidos en depositos bancarios en UF, situacion que responde a la politica conservadora definida por la
administradora en el sentido de reemplazar un pasivo contingente correspondiente a la obligacion legal de
constituir Boletas de Garantia a favor de los fondos (mayor valor entre el 1% del patrimonio administrado por
cada fondo y UF10.000) por depdsitos en garantia, con ello se consigue el objetivo de minimizar los gastos
financieros del ejercicio, se reduce el pasivo contingente asociado y dado que el activo se encuentra invertido en
la misma moneda de la contingencia se calza el eventual impacto de movimientos adversos en la UF y sus
expectativas futuras.

Riesgo de Tipo de Cambio: Este riesgo esta asociado al impacto negativo en las inversiones en activos
denominados en divisas distintas del peso chileno producto de la fluctuacion de los tipos de cambio.

Con el objetivo de minimizar este riesgo la politica de inversiones y riesgos de Santander Asset Management
establece que deben mantenerse principalmente activos en moneda local (pesos y UF), especialmente papeles del
Estado de Chile, Dep6sitos a plazo bancarios y fondos tipo 1.

Al respecto al 31/03/2011 los activos en moneda extranjera ascendian al 2,04% de la cartera, los que se
explicaban basicamente por cuotas de fondos tipo 1 en délares americanos y corresponde a la inversion de
garantias colaterales entregadas a la administradora por contrapartes de operaciones de derivados de opciones
contratadas por los fondos, esta situacion en consecuencia corresponde a una cobertura de tipo de cambio por la
obligacion que se mantiene.

Dado lo anterior, se estima que este riesgo es insignificante para la cartera de la Administradora dadas las
politicas de inversion definidas.

En consecuencia, las politicas de inversiones definidas por Santander Asset Management S.A., Administradora
General de Fondos estan orientadas a resguardar eliminar o mitigar el impacto de la variacion o incertidumbre de
precios de de mercado, destacando que el estado de la cartera es monitoreado mensualmente en el comité de
Riesgos Financiero de Fondos Mobiliarios de la administradora.
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6. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

a) Lacomposicion del rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la siguiente:

Saldo al
Efectivo y efectivo equivalente 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Saldos en caja 230 200 250
Saldos en bancos 1.419.904 1.205.353 1.813.826
Dep6sitos a plazo reajustables 2.538.156 - -
Cuotas de fondos mutuos 44.337 17.189.318 20.145.604
| Total | 4002627 | 18.394.871| 21.959.680 |
b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:
Saldo al
Efectivo y efectivo equivalente Moneda 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Saldos en caja $ Chilenos 230 200 250
Saldos en bancos $ Chilenos 1.314.690 1.101.568 1.464.444
Saldos en bancos USD 97.667 100.407 341.316
Saldos en bancos EURO 7.547 3.378 8.066
Depésitos a plazo reajustables $ Chilenos 2.538.156 - -
Cuotas de fondos mutuos $ Chilenos 44.337 17.189.318 20.145.604
| Total [ | 4002627 | 18.394.871| 21.959.680 |
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES
a) Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, registrados como equivalente de efectivo

Saldo al
Otros activos financieros, corrientes 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
[Cuotas de fondos mutuos [ 44337 |  17.189.318 |  20.145.604 |
[ Total [ 44,337 | 17.189.318 |  20.145.604 |

Las informaciones sobre las cuotas de fondos mutuos son tomadas directamente del mercado, siendo precios
cotizados en mercados activos. Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, estos saldos
conforman el saldo de efectivo y efectivo equivalente.

b) Los activos financieros valorizados a costo amortizado, son los siguientes:

Saldo al
Otros activos financieros, corrientes 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Letras hipotecarias 2.995.978 3.157.885 4.149.521
Bonos - - 2.111.232
Depositos a plazo reajustables 213.465 2.952.244 29.970.019
| Total | 3.209.443 |  6.110.129 | 36.230.772 |

7.1

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

El detalle de los instrumentos financieros detallados por categorias, al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre

de 2010 es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2011

Activos
Activos financieros a Activos
Instrumentos financieros segln el estado de situacion financiera financieros a valor financieros a
valor razonable| razonable por costo
por resultados | patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 1.464.471 - 2.538.156 4.002.627
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida - - 40.528.101 40.528.101
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - 23.865.811 23.865.811
Total [ 1.464.471 | - | 66.932.069 |  68.396.540 |
Al 31 de diciembre de 2010
Activos
Activos financieros a Activos
Instrumentos financieros segtn el estado de situacion financiera Lrslillres valar L el
valor razonable| razonable por costo
por resultados | patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 18.394.871 - - 18.394.871
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 6.110.129 6.110.129
Instrumentos financieros de cartera propia - - 40.004.531 40.004.531
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia - 452.622 452.622
Total [ 18.394.871 | - | 46.567.282 |  64.962.153 |
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES (continuacion)

7.2 OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dentro de los instrumentos financieros al cierre de los distintos periodos, se encuentran:

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 corresponde a
depositos a plazo reajustables (DPR), con vencimientos mayores a 90 dias, desde el origen, los que han sido

valorizados a costo amortizado y que fueron tomados con el Banco Santander Chile como garantia al fondo de
inversion privado local.

Saldo al
. Descripcion de la Plazo de la Corrientes
RUT Sociedad transaccion transaccion Moneda 31-03-2011 31-12-2010 | 01-01-2010
M$ M$ M$
[96.036.000-K__[Banco Santander Chile |DPR $ |Mas de 90 |$ Chilenos | 40.528.101]  40.004.531] 209.431|

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, neto de provision de
incobrables, es el siguiente:

Saldo al
. . 31-03-2011 | 31-12-2010 01-01-2010
D res comercial tr nt r cobrar, corriente
eudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes MS MS M$
Corriente Corriente Corriente
Comisiones y remuneraciones 197.177 136.029 213.328
Otras cuentas por cobrar 23.247.330 128.934 53.086
Deudores por venta 421.304 187.659 168.802
| Total |  23.865.811 | 452.622 | 435.216 |
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9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de los gastos anticipados al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el
siguiente:

Saldo al
: : ) . 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Otros activos no financieros, corrientes M$ M$ M$
Corriente Corriente Corriente
|Anticipos Asociacién de Administradoras de Fondos Mutuos | 121.131 | 76.607 | 8.377 ]
| Total | 121.131 | 76.607 | 8.377 |

10. INFOMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas a la Sociedad el personal clave de la Direccion (Gerentes de la sociedad, junto
a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave pueda ejercer influencia
significativa o control. Adicionalmente, la Sociedad ha considerado como parte relacionada a las diferentes
sociedades que forman parte del Grupo Santander a nivel mundial, en el entendido, que todas ellas poseen una
matriz comun, esto es, Banco Santander S.A. (radicada en Espafa).

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, la Sociedad no presenta saldos por cobrar a

empresas relacionadas.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Moneda Saldoal
Descripcion de la Plazode la " Naturaleza de la e Corrientes No Corrientes
transaccon 20 de 1a transaceion relacion s 31032011 | 31-12-2010 | 01-01-2010 | 31-03-2011 M [31-12-2010 M| 01-01-2010

Ms M$ Ms Ms

RUT Sociedad Pais de origen

97.036.000-K__[Banco Santander Chile Tchile [Dividendos TMenos de 90 dias TAccionist ta INo! [ chs T 77] 77] B 1 1 -1

[Total [ 77 71 -1 -1 -1 -1

No existen garantias entre transacciones de empresas relacionadas con el grupo Santander.
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10. INFOMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS, (continuacién)

¢) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados:

31-03-11 31-12-10

RUT Sociedad Pais de origen Naturaleza de la

Descripcion de la transaccion
relacién

Monto | Efecto en Resultado Monto | Efecto en Resultado
M$ (cargojabono__ MS. M$ (cargojabono M|

47695 (47.695 135,894 (135,894
6857 (6.857) 27433 (27.433

2995978 - 3111874 26,012
2751622 2.339) 2.952.24 70
7.656 7.656) 32.148 (32.148)
21.481 (21.481) 87.232 (87.232)
3150 3.150) 12.600 (12.600)
41596 (41.596) 181.347 (181.347)|

[Totar | 6.821.234 | (1075.974)] 10514526 | (4.404.326)

,045,770-9 _[ISBAI
,740-2__|Gesban Santander Serv. Contables Prof. Ltda.

-2__|Santander S.A Corredores de Bolsa

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.
Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, no existen transacciones con personal clave.

d)  Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad:

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, los gastos de remuneraciones y otros del personal clave que se presenta dentro
del rubro Gastos del Administracion, y que incluyen al Gerente General, son los siguientes:

Gastos y remuneraciones del personal clave 31-03-2010 31-03-2011
y P M$ M$
Remuneraciones del personal 146.578 191.458
Bonos o gratificaciones 109.909 143.561
Otros del personal 7.005 9.150
[Total | 263.492 | 344.169 |

Cabe sefialar que para los periodos 2011 y 2010, no existieron pagos de dietas, como tampoco de honorarios a los
Directores de la Sociedad.

e)  Accionistas mayoritarios:

Capital Porcentaje
Distribucion accionaria y de capital RUT M$ %
Banco Santander Chile 96.036.000-K 12.040.888 99,9631%
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2 2.879 0,0239%
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.290-0 1.566 0,0130%
Totales 12.045.333 100,0000%
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

El detalle de las cuentas por cobrar por impuestos corrientes presentados al 31 de marzo de 2011, 31 de
diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Saldo al
: _ : 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Pasivos por impuestos, corrientes Por cobrar Por pagar Por cobrar | Porpagar | Porcobrar | Por pagar
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Crédito por capacitacion 11.809 - 11.809 - 10.825 -
Impuesto renta periodo actual - (6.971.386) (5.026.562) - (4.054.802)
PPM del afio 6.429.743 - 4.971.707 - 3.213.067 -
Otros impuestos por recuperar 441 - 441 -

| Total operaciones continuas | 6.441.994 | (6.971.386)]  4.983.957 | (5.026.562)]  3.223.892 |  (4.054.802)]
| Total impuestos por cobrar/(pagar) | - | (529.393)| - (42.605)| - (830.910)|

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de otros activos presentados al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el
siguiente:

Saldo al
. . . . 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Otros activos financieros no corrientes : : -
No Corriente No Corriente No Corriente
M$ M$ M$
| Depésitos a plazo en garantia | 40.528.101 | 40.004.531 | 420.535 |
| Total | 40.528.101 | 40.004.531 | 420.535 |
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13. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de los intangibles al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 de es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2011

Amortizacion

Amortizacion

Intangibles Activo bruto Acumulada Activo Neto del periodo
M$ M$ M$ M$
[Programas informéticos | 1.602.423 | (1.197.184)] 405.239 | (26.394)|
Al 31 de diciembre de 2010
_ Amortizacion Amortizacion
Intangibles Activo bruto | Acumulada Activo Neto del periodo
M$ M$ M$ M$
[Programas informéticos | 1.615.506 | (1.196.265)| 419.242 | (92.428)|
a) Composicion
Al 31 de marzo de 2011 Activo Intangible Amortizacion .
Activo Neto
Bruto Acumulada
M$ M$ M$
Programas informaticos 1.602.423 (1.197.184) 405.239
Totales al 31 de marzo de 2011 1.602.423 (1.197.184) 405.239
Al 31 de diciembre de 2010
Activo Intangible Amortizacion .
Activo Neto
Bruto Acumulada
M$ M$ M$
Programas informaticos 1.615.506 (1.196.265) 419.242
Totales al 31 de diciembre de 2010 1.615.506 (1.196.265) 419.242
Al'1 de enero de 2010 Activo Intangible Amortizacién .
Activo Neto
Bruto Acumulada
M$ M$ M$
Programas informaticos 1.514.341 (1.079.233) 435.108
Totales al 1 de enero de 2010 1.514.341 (1.079.233) 435.108
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13. INTANGIBLES, (continuacion)

b) Detalle los movimientos

Los movimientos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Saldo Inicial al 1 de enero de 2011

Adiciones

Ventas

Bajas

Gastos por depreciacion

Otros aumentos (disminuciones)
Saldo Final al 31 de marzo de 2011

Movimientos

Saldo Inicial al 1 de enero de 2010

Adiciones
Ventas

Movimientos

Bajas
Gastos por amortizacion

Otros aumentos (disminuciones)
Saldo Final al 31 de diciembre de 2010
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Prog rrf\n.was Total Neto
Informaticos
M$ M$
419.242 419.242
30.081 30.081
(17.690) (17.690)
(26.394) (26.394)
405.239 405.239
Prog rzflnjas Total Neto
Informaticos
M$ M$
435.108 435.108
(92.428) (92.428)
76.562 76.562
419.242 419.242




SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

14. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

El origen de las propiedades, plantas y equipos registrados al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de

enero de 2010:
. . 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
Propiedades, Planta y Equipo
P yEquip M$ M$ M$
Construcciones menores - - 25.243
Equipos de oficina 3.999 7.772 12.913
Mobiliario de oficina 33.350 35.479 55.126
Vehiculos 16.248 - -
Instalaciones en general - - 12.775
[Totales 53.597 | 43.251 | 106.057 |
a) Composicion:
Al 31 de marzo de 2011 Activo Fijo Bruto Depreciacion Activo Neto
Acumulada
M$ M$ M$
Construcciones 109.860 (109.860) -
Equipos de Oficina 171.622 (167.623) 3.999
Muebles y Utiles de oficina 262.135 (228.785) 33.350
Vehiculos 49.970 (33.722) 16.248
Instalaciones 31.463 (31.463) -
Totales al 31 de marzo de 2011 625.050 (571.453) 53.597
Al 31 de diciembre de 2010 iacio
Activo Fijo Bruto Depreciacion Activo Neto
Acumulada
M$ M$ M$
Construcciones 120.395 (120.395) -
Equipos de Oficina 177.396 (169.624) 7.772
Muebles y Utiles de oficina 273.084 (237.605) 35.479
Instalaciones 34.480 (34.480) -
Totales al 31 de diciembre de 2010 605.355 (562.104) 43.251
Al 1 de enero de 2010 Activo Fijo Bruto Depreciacion Activo Neto
Acumulada
M$ M$ M$
Construcciones 119.627 (94.384) 25.243
Equipos de Oficina 194.621 (181.708) 12.913
Muebles y Utiles de oficina 272.069 (216.943) 55.126
Instalaciones 34.260 (21.485) 12.775
Totales al 1 de enero de 2010 620.577 (514.520) 106.057
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14. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS, (continuacién)

b) Detalle los movimientos

Los movimientos al 31 de marzo de 2011 y diciembre de 2010 son los siguientes:

Los movimientos al 31 de marzo de 2011 son los siguierntes:

Equiposde  Muebles

y Utiles de

Construcciones " -2 Vehiculos Instalaciones ~ Total Neto
Oficina oficina
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 - 7.772 35.479 - - 43.251
g Adiciones - - 15.184 - 15.184

fg Ventas - - (9.500) - (9.500)

3 Bajas - (5.774) (10.949) - - (16.723)

= Gastos por depreciacion (10.535) (2.000) (8.820) (18.156) (3.017) (42.529)

Otros aumentos (disminuciones) 10.535 4.001 17.640 28.720 3.017 63.913

Saldo Final al 31 de marzo de 2011 - 3.999 33.350 16.248 - 53.597

Los movimientos al 31 de diciembre de 2010 son los siguierntes:

Construcciones Equ!p_os de Mueble§ y utiles de Instalaciones Total Neto
Oficina oficina
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 25.243 12.913 55.126 12.775 106.057
“ Adiciones - - - - -
g
8 Ventas - _ ; : :
£ .
5 Bajas - - - - -
s
Gastos por depreciacion (25.243) (5.141) (19.647) (12.775) (62.806)
Otros aumentos (disminuciones) - - - - -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2010 - 7.772 35.479 - 43.251
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15.

GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANACIAS

a) El origen de los impuestos a las ganancias registrados al 31 de marzo de 2011 y 2010 es:

Saldo al
Gasto por impuestos a las ganancias 31-03-2011 | 31-03-2010
M$ M$

Gastos tributarios corrientes (1.747.646) (1.027.494)
Ajustes reconocidos el afio actual con relacién a impuesto corriente de los afios anteriores - -
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos (178.962) (44.792)
Ajustes de NIIF primera aplicacion - (335.416)
Gasto por impuestos a las ganancias (1.926.607)]  (1.407.702)
|Total (Gasto) Ingreso por impuestos a las ganancias |  (1.926.607)] (1.407.702)]

b) El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de

2010 es el siguiente:

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos
T e S — 31-03-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010 | 31-03-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
P M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisiones recursos humanos 161.929 160.574 112.313 - -
Provisiones varias - 27.615 30.941 191.752 -
Provision valor mercado activos financieros 20.781 14.156 26.927 -
Gastos anticipados 4.006 4.006 4.006 16.508 -
| Total | 165.935 | 212.976 | 161.416 | 235.187 | | -
| Total impuestos diferidos netos | - | 212.976 | 161.416 | 69.252 | | -]

c) La conciliacién entre el gasto por impuesto a las utilidades reflejada en el estado integral de resultados y
el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al 31 de marzo de 2011 y 2010 sobre los resultados

antes de impuesto es la siguiente:

Saldo al
Conciliacion gasto por impuesto 31-03-2011 | 31-03-2010
M$ M$
Utilidad antes de impuestos 9.639.564 9.438.115
Gasto por impuesto corrientes (1.927.913) (1.604.480)
Diferencias no imponibles 1.305 196.778
Gasto por impuestos a las ganancias (1.926.607) (1.407.702)
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15. GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANACIAS, (continuacion)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
corresponde a la tasa de impuesto de primera categoria, la cual grava a las Sociedades con el 20% y 17%,
respectivamente, sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

d) Al 31 de diciembre de 2010 el Fondo de Utilidades Tributarias positivo de la Sociedad asciende a
M$82.404.756, de los cuales M$ 76.938.862, poseen crédito del 17% y M$ 5.465.894 no poseen crédito.

e) De acuerdo a la Circular N° 63 del 31 de diciembre del 2010, las Tasas de Impuestos de Primera Categoria

para los afios comerciales 2011, 2012 y 2013 seran, 20%, 18,5% y 17% respectivamente.

16.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Saldo al
Cuentas comerciales y otras cuentas . Vencimiento | 31-03-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
- Pais | Moneda a - - -
por pagar, corrientes (dias) Corriente Corriente Corriente
M$ M$ M$

Facturas por pagar Chile Ch$ 30 9.587 19.910 128.157

Comisiones banco Chile Ch$ 30 606.850 671.139 1.066.782

Cuentas por pagar APV Chile Ch$ 30 885.500 151.560 231.615

PPM por pagar Chile Ch$ 30 514.865 461.229 283.365

Otras cuentas por pagar Chile Ch$ 90 753.012 2.099.672 13.186

Total [ | | | 2.769.814 | 3.403510 | 1.723.105
17. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Corrientes
Otras provisiones, corrientes
31-03-2011 M$|31-12-2010 M$|01-01-2010 M$
Provisiones de administracion (a) 85.979 699.874 778.373
Otras provisiones (b) 237.688 354.994 330.032
[Total 323.667 | 1.054.868 | 1.108.405 |

a) Provisiones de administracion:

Este importe corresponde a servicios de administracion y de asesorias contratados a terceros. El plazo de pago es
dentro de los doce meses siguientes.

b) Otras provisiones:

En esta cuenta se provisionan principalmente los gastos de administracion menores, ademas de otros servicios y
asesorias profesionales los cuales se encuentran pendientes de facturacion. El plazo de pago es dentro de los doce
meses siguientes.

-42 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

17.  OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES (continuacion)

El movimiento de las provisiones corrientes al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Movimiento en Otras provisiones, corrientes al Provisiones
31-03-2011 Administrac. |Otras provisiones Total
M$ M$ M$
Saldo inicial en provisiones 01-01-2011 699.874 354.994 1.054.868
Incrementos en provisiones 28.711 - 28.711
Bajas en provisiones existentes - (62.893) (62.893)
Provisién utilizada (642.606) (54.413) (697.019)
[Total al 31-03-2011 | 85.979 | 237.688 | 323.667 |
Movimiento en Otras provisiones, corrientes al Provisiones
31-12-2010 Administrac. |Otras provisiones Total
M$ M$ M$
Saldo inicial en provisiones 01-01-2010 778.373 330.032 1.108.405
Incrementos en provisiones 3.468.836 35.265 3.504.101
Bajas en provisiones existentes (3.772) (10.303) (14.075)
Provision utilizada (3.543.563) - (3.543.563)
[Total al 31-12-2010 [ 699.874 | 354.994 | 1.054.868 |

18. PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADO, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El movimiento de la provisién por beneficios a los empleados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010
es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
Provisiones _12- -01-
31-03-2011 M$|31-12-2010 M$|01-01-2010 M$|31-03-2011 M$ st 1|\2/|§010 o1 0'\]/.I§010
[Provisidn recursos humanos (a) | 113175 ] 356.565 | 357.189 | - -1 - ]
[Total | 113.175 | 356.565 | 357.189 | -] -1l -]

a) Provisiones Recursos Humanos

En este rubro se registran las provisiones de cash flow, bono de vacaciones y el devengo de vacaciones del
personal, ademas de otros beneficios a empleados. Estas provisiones se devengan mensualmente y su plazo de
pago es dentro del periodo anual de doce meses.
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19.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
Otros pasivos no financieros
corrientes 31-03-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010 | 31-03-2011 | 31-12-2010 | 01-01-2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
|Retenciones de impuestos | 714.780 ] 550.766 | 501.166 | | - - ]
[Total | 714780 550766 |  501.166 | - - | - |
20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de la operacion ascienden al 31 de marzo de 2011 y 2010:
. . 31-03-2011 31-03-2010
Ingresos de actividades ordinarias
g M$ M$
Comisiones Fondos Mutuos 109.116 63.228
Comisiones Fondos de Inversion 513.018 559.623
Remuneraciones Fondos Mutuos 10.330.890 8.767.941
|Tota| Ingresos operacionales | 10.953.024 | 9.390.792 |

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion ascienden al 31 de marzo de 2011 y 2010 son los siguientes:

_ i 31-03-2011 31-03-2010
Gastos de administracion MS M$
Gastos generales de administracion 1.412.368 1.488.327
Gastos del personal 582.869 763.073
Otros gastos de personal 14.660 48.576
Honorarios y asesorias 44.570 23.014
Otros 33.773 27.795
[Total gastos de administracién [ 2088240 |  2.350.785 |
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22.  GASTOS POR PERSONAL

a) El detalle de los beneficios y gastos por empleados registrados al 31 de marzo de 2011 y 2010, que forman
parte del rubro gastos de administracion es el siguiente:

31-03-2011 31-03-2010
P |
Gastos de Persona M$ M$
Sueldos y salarios 516.197 530.691
Beneficios de corto plazo 15.789 168.335
Indemnizaciones por término de contrato (6.680) 2.622
Otros del personal 57.563 61.425
[Total [ 582.869 | 763.073 |

Durante el tercer trimestre 2010 se ha trasladado a otra Sociedad del Grupo Santander Chile, a parte del
personal clave, redistribuyendo por tanto, la provision de bono y gratificaciones correspondiente.

b) Pagos al Directorio y personal clave de la gerencia
Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccion, dentro de los cuales se considera el Directorio

y todos los ejecutivos con cargo de Gerente, que se presentan en el rubro “Remuneraciones y gastos de personal”
ylo “Gastos de administracion” del Estado de Resultados, corresponden a las siguientes categorias:

Gastos y remuneraciones del personal clave 31-03-2011 31-03-2010
y P M$ M$
Remuneraciones del personal 146.579 114.974
Bonos o gratificaciones 9.650 34.770
Otros del personal 5.505 6.439
[Total | 161.734 | 156.183 |

¢) Conformacion del personal clave

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, la conformacion del personal clave de la
Sociedad se encuentra conformada de la siguiente forma.

Cardos Numero de Ejecutivos
9 31-03-2011 | 31-12-2010
Gerentes de Area 4 4
Gerentes 3 5
Directores 5 5
[Total 12 | 14 |
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23. OTROS INGRESOS, POR FUNCION

Los otros ingresos de la operacion al 31 de marzo de 2011 y 2010 se desglosan de acuerdo al siguiente

detalle:

Otros ingresos, por funcién 31-03-2011 31-03-2010
gresos, p M$ M$
Utilidades por operaciones financieras 1.589 2.065.005
Intereses ganados 749.194 381.658
[Total otros ingresos de operacién [ 750.783 | 2.446.663 |

24. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros al 31 de marzo de 2011 y 2010 son los siguientes:

Costos financieros 31-03-2011 31-03-2010
M$ M$
Comision uso LBTA 9.906 10.906
Comision LBTR 7.656 7.938
Otros 13.247 -
[Total costos financieros | 30.808 | 18.844 |

25. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Las otras ganancias (pérdidas) de la operacién al 31 de marzo de 2011 y 2010 se desglosan de acuerdo al

siguiente detalle:

. _ 31-03-2011 31-03-2010
Otras ganancias (pérdidas) MS MS

Ingresos por plan de pensiones 54.717 329
Otros ingresos 9.019 1.001
Resultados financieros por garantias (26.008) (27.780)
Utilidad en venta de activo fijo 9.506 -
Otros egresos (2.051) (305)
[Total otras pérdidas (netas) 45.183 | (26.755)|

26. DIFERENCIAS DE CAMBIO

En el rubro diferencias cambio se registran los siguientes importes al 31 de marzo de 2011 y 2010:

. . . 31-03-2011 31-03-2010
Diferncias de cambio Moneda MS MS
Cuenta corriente Banco Santander UsD 9.175 2.956
Cuenta corriente Banco Santander EURO 447 -
[Total diferencias de cambio [ [ 9.622 | 2.956 |
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217. BENEFICIOS DEL PERSONAL POST EMPLEO

La Sociedad puso a disposicién de sus principales directivos un beneficio adicional, consistente en un plan de
pensiones, que tiene por objetivo que estos cuenten con fondos para una mejor pensién complementaria al
momento de su retiro. En este sentido, la Sociedad complementara los aportes voluntarios que realicen los
beneficiarios para su pension futura, mediante una contribucién equivalente. Los directivos tendran un derecho a
recibir este beneficio, s6lo cuando cumplan con las siguientes condiciones copulativas:

Orientado a los Directivos del Grupo.

El requisito general para optar a este beneficio, es estar en ejercicio de su cargo al momento de cumplir los 60
anos.

El Grupo Santander tomara un seguro (fondo de ahorro) a su nombre, por el cual deberd realizar periddicamente
el pago de la respectiva prima (aporte).

El Grupo Santander sera el responsable de otorgar los beneficios en forma directa.

En caso de término de la relacion laboral entre el directivo y la respectiva empresa, antes de que éste redna las
condiciones anteriormente descritas, no se devengara a su favor ningln derecho que pueda derivarse de este plan
de beneficios.

Excepcionalmente, en caso de fallecimiento o de invalidez total o parcial del directivo, él o sus herederos, segln
corresponda, tendran derecho a recibir este beneficio.

Los derechos que posee la Sociedad por el plan al cierre del ejercicio 2010 ascienden a M$156.186.

El importe de los compromisos de prestacion definida ha sido cuantificado por la Sociedad, en base de los
siguientes criterios:

Método de calculo:
Uso del método de la unidad de crédito proyectado que contempla cada afio de servicio como generador de una
unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad en forma separada. Se calcula en funcién al

aporte de los fondos que considera como parametro principal, factores asociados al tope previsional anual legal,
los afios de servicio, edad y renta anual de cada unidad valorada en forma individual.
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27. BENEFICIOS DEL PERSONAL POST EMPLEO, continuacion

Hipotesis actuariales utilizadas:

Supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras, son insesgadas y mutuamente
compatibles entre si. Las hipétesis actuariales mas significativas consideradas en los calculos fueron:

Planes post-
empleo
2010

Tablas de mortalidad
Tabla de invalidez
Tasa de desvinculacion

RV-2004
PDT 1985
5,00%

Los activos, relacionados con el fondo de ahorro aportado por el Banco en la Compafiia de Seguros, por planes
de prestaciones definidas se presentan netos de los compromisos asociados. El saldo de este concepto al cierre

del ejercicio es el siguiente:

El movimiento del periodo por beneficios post empleo es el siguiente:

31-03-2011
M$

a) Valor razonable de los activos del plan
Saldo al inicio del ejercicio

Rendimiento esperado de los contratos de seguros
Aportaciones del periodo

Prestaciones pagadas

Valor razonable de los activos del plan al cierre
del ejercicio

b) Valor actual de las obligaciones

Valor actual de las obligaciones al inicio del periodo
Costo de servicios del periodo corriente

Valor actual de las obligaciones al cierre del
ejercicio

156.186

3.595
54.717

214.498

28.531
1.270

29.801

Saldo neto al cierre del ejercicio

184.697
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27. BENEFICIOS DEL PERSONAL POST EMPLEO, continuacion

Rendimiento esperado del Plan:

2010
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan UF + 2,50% anual
Tipo de rendimiento esperado de los derechos de reembolso UF + 2,50% anual

Costos asociados al Plan:

31-03-2011
M$

Costos del servicio del periodo corriente
Rendimiento esperado de los activos del plan 3.595
vinculados a Plan:

(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en el

ejercicio 51.122
Totales 54.717

=49 -



SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE 2010 Y 1 DE ENERO DE 2010

28. PATRIMONIO
a) Capital y nimero de acciones

El capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Namero de N° de Acciones N° de Acciones  N° de Acciones con
Nombre Accionistas Controladores Serie Acciones Suscritas Pagadas Derecho a voto
Banco Santander Chile Unica 138.078 138.078 138.078 138.078
Santander Inversiones Limitada Unica 33 33 33 33
Santander Corredora de Seguros Limitada Unica 18 18 18 18
Totales 138.129 138.129 138.129 138.129

Al 31 de marzo de 2011 el capital social esta representado por 138.129 acciones, de las cuales se encuentran
suscritas y pagadas en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2010 el capital social se encontraba representado por
138.129 acciones todas suscritas y pagadas.

Capital
Suscrito Capital Pagado
Capital Periodo M$ M$
31-03-2011 12.045.333 12.045.333
31-12-2010 12.045.333 12.045.333
01-01-2010 11.751.544 11.751.544
Total
Santander Santander acciones
Banco Inversiones |Corredorade| suscritasy
Conceptos Santander Chile Ltda. Seguros Ltda.| pagadas
Saldo inicial al 01.01.2011 138.078 33 18 138.129
Aumento - - - -
Diminuciones - - - -
Saldo final 31.03.2011 138.078 33 18 138.129
Paticipacion 99,96% 0,02% 0,01%  100,00%
b) Detalle de los accionistas controladores:
31 de marzo de 2011
Capital Porcentaje
Distribucion accionaria y de capital RUT M$ %
Banco Santander Chile 96.036.000-K 11.747.208 99,9631%
Santander Inversiones Limitada 96.643.070-2 2.809 0,0239%
Santander Corredora de Seguros Limitada 96.524.290-0 1.527 0,0130%
Totales 11.751.544 100,0000%

¢) Otras Reservas:

El rubro Otras Reservas se encuentra constituido por capitalizaciones de reservas de ejercicios anteriores por de
M$ 289.

d) Dividendos:

La Sociedad es una sociedad andnima cerrada donde ha establecido como politica no registrar una provision de
dividendos minimos, mientras no sea sefialado expresamente en la Junta Ordinaria de Accionistas.

e) Gestion del capital:

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad. Los objetivos son el
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento, ademas de procurar un

buen rendimiento para los accionistas.
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28. PATRIMONIO, continuacion

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad monitorea permanentemente el retorno que obtiene en cada uno de
sus negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad de sus
accionistas.

Parte del seguimiento de cada negocio consiste en procurar que la toma de decisiones acerca de los instrumentos
financieros de inversion cumpla con un perfil conservador, ademés de contar con buenas condiciones de
mercado. Dentro de las actividades relacionadas con la gestion de capital, la Administracién revisa
periodicamente el saldo de efectivo y equivalentes al efectivo, en base al cual toma decisiones de inversidn.

29. MEDIO AMBIENTE

Por la naturaleza del giro de la Sociedad, no presenta desembolsos de mejoramiento y/o inversion de procesos
productivos, verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
industriales y cualquier otro que pudiere afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente.
30. CAUCIONES

A la Sociedad no le afecta ningdn tipo de cauciones.

3L SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Al 31 de marzo de 2011 la Sociedad no recibié sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) De otras autoridades administrativas

Durante el afio 2010 se registr6 una multa fiscal equivalente a M$64.873 originada por rectificatoria del impuesto
al valor agregado correspondiente al periodo de junio 2010.

32.  CONTINGENCIAS
a) Garantias segun Norma de Caracter General N°125
Al 31 de marzo de 2011, existen boletas en garantia por concepto de rentabilidad garantizada de determinados

fondos mutuos, lo cual asciende a M$67.703.000 y depdsitos a plazo por un monto de UF1.922.641,87 en garantia
por la creacion de fondos mutuos y fondos de inversion privados.

Fondo Mutuo N° Operacion | Fecha Curse | Fecha Vcto. | Tasa% | Monto Cursado | hé??ge:na Mod;g;::zd e
Garantizado Carioca 5-500-0191368-9 13-05-2007 10-05-2011 0,15 25.890.000.000 Peso $ Mensual
Garantizado Mandarin 5-500-0201786-5 05-08-2008 08-08-2011 0,15 22.355.000.000 Peso $ Mensual
Garantizado Matrioska 5-500-0207637-3 17-09-2008 19-09-2011 0,15 9.521.000.000 Peso $ Mensual
Garantizado Eficiente 5-500-0347009-1 31-05-2010 03-06-2013 0,15 9.937.000.000 Peso $ Mensual

Total 67.703.000.000
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32. CONTINGENCIAS, continuacién

Detalle de los depdsitos en garantia UF

Fondo De Inversion Inmobiliario Santander Mixto 28.660,00
Fondo De Inversion Privado Americano 10.000,00
Fondo De Inversion Privado Global 10.000,00
Fondo De Inversion Privado Local 10.000,00
Fondo De Inversion Privado Rf + Cupon 10.000,00
Fondo De Inversiéon Santander Desarrollo Inmobiliario 11 10.000,00
Fondo De Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario 111 10.000,00
Fondo De Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario 1V 10.000,00
Fondo De Inversién Santander Desarrollo Inmobiliario V 10.000,00
Fondo De Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario VI 10.000,00
Fondo De Inversion Santander Desarrollo Inmobiliario VII 10.000,00
Fondo De Inversion Santander Plusvalia 37.525,00
Fondo De Inversion Santander Small Cap 16.701,49
Fondo Mutuo Garantizado Santander Eficiente 10.000,00
Fondo Mutuo Santander A 27.398,22
Fondo Mutuo Santander Acciones Chilenas 52.165,62
Fondo Mutuo Santander Acciones Selectas 17.884,18
Fondo Mutuo Santander Acciones Selectas Brasil 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Asiatico 10.200,36
Fondo Mutuo Santander B 20.267,91
Fondo Mutuo Santander Bancario 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Bonos Dolar 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Bonos Y Letras 15.237,16
Fondo Mutuo Santander C 59.085,97
Fondo Mutuo Santander Europa Emergente 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Europeo 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Garantizado Carioca 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Garantizado Chile 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Garantizado Mandarin 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Garantizado Matrioska 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Global Desarrollado 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Hiper Deposito 84.089,66
Fondo Mutuo Santander Intermediacion 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Latinoamericano 46.641,66
Fondo Mutuo Santander Money Market 185.904,09
Fondo Mutuo Santander Money Market Dolar 116.129,94
Fondo Mutuo Santander Money Market Euro 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Money Market Plus 312.165,14
Fondo Mutuo Santander Multinacional Emergente 28.142,77
Fondo Mutuo Santander Norteamericano 12.353,31
Fondo Mutuo Santander Overnight 3 20.512,49
Fondo Mutuo Santander Rentabilidad 30.278,01
Fondo Mutuo Santander Retail & Consumo 42.396,24
Fondo Mutuo Santander Retorno Total 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Santander E 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Super Interes 79.572,40
Fondo Mutuo Santander Superplan Dolar 10.000,00
Fondo Mutuo Santander Tesoreria 257.611,39
Fondo Mutuo Santiago De Reserva 49.718,01
TOTAL GARANTIAS 7 1.810.641,00
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33.

De acuerdo a lo requerido por la Circular N° 1894 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la

GESTION DE CARTERA DE TERCEROS

referida a la administracion de carteras de terceros al 31 de marzo de 2011, es la siguiente:

informacion

CUADRO N° 1 GESTION DE CARTERAS DE TERCEROS DISTINTOS A LOS FONDOS BAJO ADMINISTRACION
NUMERO DE INVERSORES Y MONTOS INVOLUCRADOS AL 31.03.2011
(Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda y % con 3 decimales)

N° DE INVERSORES Y ACTIVOS GESTIONADOS
TIPO DE INVERSOR Inversor Nacional Inversor Extranjero Total Porcentaje sobre el total
N° Monto N° Monto N° Monto N° Monto

Persona Natural
Parsona Juridica 1 14.635.149 1 14.635.149 1 100,000%
Inversionista Institucional
Otro tipo de Entidad
TOTAL 1 14.635.149 1 14.635.149 1 100,000%

CUADRO N° 2 GESTION DE CARTERAS DE TERCEROS DISTINTOS A LOS FONDOS BAJO ADMINISTRACION
MONTOS INVOLUCRADOS Y TIPOS DE ACTIVOS AL 31.03.2011
(Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda y % con 3 decimales)

TIPO DE ACTIVO

MONTO INVERTIDO

Nacional

Extranjero

% Invertido sobre
total activos

Acciones de sociedades anénimas abiertas y derechos
preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

Cuotas de fondos mutuos

Certificados de depdsitos de valores (DCV)

Titulos que representen productos

Primas de Opciones

Otros titulos de renta variable

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales

6.516.997

44,530%

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras

7.973.518

54,482%

Pagarés y bonos de empresas y de sociedades securitizadoras

144.634

0,988%

Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Titulos de deuda no registrados

Otras inversiones

TOTALES

14.635.149

100,000%

34. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores, ocurridos entre el 31 de marzo de 2011 y la fecha de presentacion de estos estados
financieros, que puedan afectar en forma significativa los saldos o interpretacion de estos.
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