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Informe de Revision del Auditor Independiente

Sefiores Accionistas y Directores de
Termas de Puyehue S.A.:

Hemos revisado el estado consolidado de situacién financiera intermedio de Termas de Puyehue S.A. y
filiales al 30 de junio de 2015 adjunto y los estados consolidados intermedios de resultados integrales por
los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2015 y los correspondientes estados
intermedios consolidados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses
terminados en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién por estados financieros

La Administracién de Termas de Puyehue S.A. es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de la informacién financiera intermedia de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacion
de informacién financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1) a los
estados financicros consolidados intermedios. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el
mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y
presentacion razonable de la informacion financiera intermedia, de acuerdo con el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacién financicra intermedia. Una revisién de la
informacién financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor
en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile,
cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre la informacion financiera. Por lo tanto, no expresamos
tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa que debiera
hacerse a la informacién financiera intermedia para que esté de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacién financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros
descritas en Nota 2.1) a los estados financieros consolidados intermedios.
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Enfasis en un asunfo

Tal como se indica en la Nota 27 de los estados financieros consolidados intermedios de Termas de
Puyehue S.A. y afiliadas al 30 de junio de 2015, la Sociedad enfrenta una situacion de capital de trabajo
negativo ascendente a M$9.225.306, pérdidas recurrentes, y un patrimonio negativo de M$4.814.041. Los
principales pasivos de la Sociedad corresponden a documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas
por M$14.141.348, por lo que el apoyo financiero de dichos acreedores y accionistas es necesario para la
continuidad de las operaciones de Termas de Puyehue S.A. y Filiales. Dicho apoyo ha sido manifestado
expresamente por los acreedores mencionados, motivo por el cual los presentes estados financieros
consolidados intermedios han sido preparados bajo el principio de empresa en marcha. La informacion
financiera intermedia adjunta no incluye ningln ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.1) a los estados financieros consolidados intermedios, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio
Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo
del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N°20.780, cambiando
el marco de preparacion y presentacién de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, a pesar que fueron preparados sobre bases distintas, los estados consolidados intermedios de
resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 y los
correspondientes estados consolidados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los periodos de seis meses terminados en esas fechas, que se presentan para efectos comparativos, en lo
referido al registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, han sido
registrados en los resultados de ambos periodos.

Otros asuntos, estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014

Con fecha 30 de marzo de 2015, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2014 de Termas de Puyehue S.A. y Filiales, en los cuales se incluye el
estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014 que se presenta en los estados
financieros consolidados intermedios adjuntos, ademas de sus correspondientes notas. La referida opinién
de auditoria inclufa un parrafo de énfasis en un asunto respecto de la capacidad de la entidad para continuar
como empresa en marcha, debido a su capital de trabajo negativo, pérdidas recurrentes y patrimonio
negativo.
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Otros asuntos, estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2014

Los estados consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses
terminados el 30 de junio de 2014 y los correspondientes estados consolidados intermedios de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses terminado en esa fecha y sus
correspondientes notas, fueron revisados por nosotros y nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2015
indica que no tenfamos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera hacerse a la
informacioén financiera intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adicionalmente, se incluyd un parrafo de énfasis en un asunto
respecto a la capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha debido a su capital de trabajo
negativo, pérdidas recurrentes y patrimonio negativo.

KPMG Lida.

Ps

Santiago, 11 de septiembre de 2015

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independ entes de KPMG aftiadas a KPMG international,
una cooperativa suiza, Tedos los derechos reservados.



TERMAS DE PUYEHUE S.A.
Y FILIALES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
Correspondiente al periodo terminado al
30 de junio de 2015



Indice

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

INTERMEDIOS ...t et bbbt b e bt e e b et e et b ene e 4
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
INTERMEDIOS ...ttt et h e bt ettt e e be e b e e sbeesbneenbeenbeen 5
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS ................. 6
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADQOS INTEGRALES INTERMEDIOS ................. 7
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIQOS .8
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO INTERMEDIOS........ 10
NOTA 1 — INFORMACION GENERAL ..ottt 11
NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES........ccccovviiviine 12
2.1.  Bases de preparaCion Y PEriOdO........cccceiiiiiie et 12
2.2 Bases de CONSONAACION. ........cuiuiiiiiiieieie ettt s 13
2.3 Informacidn financiera por Segmentos OPEratiVOS ..........cccveieieerieiieeiieie s esie e see e 14
2.4 Transacciones en MONEda EXIIANJEIA. .......cceueieiririrreseeste e ese et n e nreas 14
2.5  Compensacion de saldos Y traNSACCIONES .........cveiveiierieiteiiesie e e e se e e sresre e sre e sresree st 15
2.6 Propiedades, plantas Y EQUIPOS. ......cciiiierieieieisise sttt 15
2.7 Activos intangibles distintos de la plusvalia ...........c.ccoviiiiiiinin s 16
2.8  Deterioro de valor de 10s activos fINANCIEIOS ..........ccceirieiiiieiiiisesee s 16
2.9 ACHVOS TINANCIEIOS. .....eutiieiieiieiiet ittt bbbttt b bt n e eneereas 17
2.10 Deterioro de ACtiVOS NO FINANCIEIOS. ........ccveuiriiirieiireisiei e 18
0 B R 01T = U T PSSR 18
2.12 Efectivo y equivalentes al €feCtiVO........cccecviiiiicii e 19
2.13  CAPILAl SOCHAL......eiieeeeeeiee e 19
2.14 Cuentas por pagar comerciales y otras CUENtas POr PAGAr.........ccevveveeeerreseerreseeiresresreennens 19
2.15 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos..........cocvereriiiiiieniie e 19
2.16 Beneficios a 10S eMPIEAAODS .........coiiiiiiiieieeee e 20
2.17  PIOVISIONES ...ttt ettt b bbbt bbbt 20
2.18 Estado de flujo de efECTIVO ......c.eiviiiiieiieiieieeee e 20
2.19  ReconOCIMIENTO 08 INQGIESOS.....cuiiiiieieiteeieste et esteste et ste s e sre s te b e sbe e e besbeeeesbesneesresteentens 21
2.20  COSLOS UE VEINTA. ...ttt bbbttt bt bbb b ese b 21
2.21 Clasificacion de saldos en corrienteS Y N0 COMMIENTES ......ccveiveireeiieieeieire e sre st sre e 21
2.22  Activos no corrientes mantenidos para 1a VENTA. .........ccceoereriiniiinisenese e 21
2.23  Distribucion de diVIAENUOS. ..........oeiiuiieierieiieie et 21
2.24  GANANCIAS POF ACCION ...viviieiiieiieie ettt sttt ettt seer e bt nes 21
2.25  IMEQIO AMDIENTE ... ....iieiiiicieee bbbttt b bbb se et 21
2.26  Nuevas normas e interpretaciones emitidas. .........ccocoevererieriiiieie e e 22



NOTA 3 — ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO .......coovuerueeeeeeeeeeeeeeeeeeseese e, 24

20 A R et oo [T 1] 0% Vo [o PSPPSR 24
3.2 RIESHO A8 CrEAILO.....cveuiiiiiieisiee ettt 24
3.3 Riesgo de tipo de CamMbIO .......cccviiiiieie e 25
34 RIESPO & HQUIRZ ...ttt 25
NOTA 4 —USO DE JUICIOS Y ESTIMACIONES .......coeirieieeieesieese e 26
4.1  Estimaciones y criterios contables iMmpOrtantes..........coovvveveriieieieisisese e 26
NOTA 5 — INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO.......coovureeeereeeeeeeeeeeeeeesee e, 27
NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ....ccoviiieieeieeeeeeeeee e 29
NOTA 7 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS ......cooieirieirieirieerieeee e 30
7.1 Instrumentos finanCieros POr CAEQONTA ........coveeriruiririricisieisiee e 30
NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.........ccceun... 31
NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS ................. 32
NOTA 10 — INVENTARIOS .......o ottt ettt be s b s b s sesseneesens 35
NOTA 11 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS ......cccctiririeiirieieeirie et 36
NOTA 12 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA ......cocooeeieeeereee, 36
NOTA 13 — PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS .......ceotoetreeeeeeieeeeeeeee e 37
NOTA 14 — ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA ..ot 40
NOTA 15 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES.............. 40
NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ..41
NOTA 17 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS .......cooiirieiieerieeseeeieeseee e 41
NOTA 18 — PATRIMONIO NETO .....oiiieiiieiiieieieerieestee e sae e esse s sasaesesassesassessesessesessens 41
NOTA 19 — INGRESOS ORDINARIOS........oieirtiieenietsere ettt 42
NOTA 20 — COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA ...t 42
NOTA 21 — RESULTADO FINANCIERO.......cccctreirietirieirieisteeseesesesseassesseseseese e ssesessesessens 43
NOTA 22 — UTILIDAD POR ACCION.......ooteiieeeeeeeeeeeeeeesesestsee s s sae s sesassensenans 43
NOTA 23 -CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS .....octieieisieenieesieeseee e 44
NOTA 24— OTRA INFORMACION ......cooirmiimiiieeieiseeiesesseessessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 45
NOTA 25 — MEDIO AMBIENTE ......oiiitiitiiteieeit ettt sttt st steesteesteesaeesraesaeesane 45
NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES ........ccotieiietiieesieiesie et ese et sse e ssesessens 45
NOTA 27 — PLAN DE NEGOCIOS. .......ccioeirieieieieesietestee st esaeses e esesseassesesessesessesessesessesessens 45

$ Pesos chilenos

M$ Miles de pesos chilenos

US$ Délares estadounidenses

UF Unidades de fomento



TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
INTERMEDIOS

Al 30 de junio de 2015 (no auditado) y 31 de diciembre de 2014.
(expresados en miles de pesos (M$))

ACTIVOS NOTAS 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
Activos corrientes
Efecfivo y Equivalentes al Efecfivo 6 471.662 561.013
Otros Activos No Financieros, Corriente 11 14.668 -
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes 8 495.919 545.089
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 647.449 470.439
Inventarios 10 123.011 136.284
Activos corrientes totales 1.752.709 1.712.825
Activos no corrientes
Ofros activos no financieros no corrientes 11 11.610 11.610
Activos intangibles distintos de la plusvalia 12 12.963 13.399
Propiedades, Planta y Equipo 13 8.816.408 9.108.162
Total de activos no corrientes 8.840.981 9.133.171
Total de activos 10.593.690 10.845.996

Las Notas adjuntas niameros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
INTERMEDIOS

Al 30 de junio de 2015 (no auditado) y 31 de diciembre de 2014.
(expresados en miles de pesos (M$))

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 30-06-2015 31-12-2014
m$ m$
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Ofros pasivos financieros corrientes 15 71.927 72.154
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 16 230.797 329.514
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 9 10.607.222 10.442.214
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 17 68.069 68.260
Pasivos corrientes totales 10.978.015 10.912.142
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 15 895.590 939.485
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 9 3.534.126 3.451.691
Total de pasivos no corrientes 4.429.716 4.391.176
Total pasivos 15.407.731 15.303.318
Patrimonio
Capital emitido 18 13.637.080 13.637.080
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 (18.917.874) (18.561.351)
Primas de emisién 18 192.067 192.067
Ofras reservas 18 321.037 321.037
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora (4.767.690) (4.411.167)
Participaciones no confroladoras 18 (46.351) (46.155)
Patrimonio total (4.814.041) (4.457.322)
Total de patrimonio y pasivos 10.593.690 10.845.996

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2015 y 2014 (no auditados).

(expresados en miles de pesos (M$))

Estado de Resultados Integrales Notas 01-01-2015al 01-01-2014 al 01-04-2015 al 01-04-2014 al
30-06-2015  30-06-2014  30-06-2015  30-06-2014
m$ m$ m$ m$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 19 2.671.263 2.729.114 976.261 987.604
Costo de ventas 20 (2.045.222)|  (2.040.684) (963.001) (935.701)
Ganancia bruta 626.041 688.430 13.260 51.903
Oftros ingresos, por funcion 19 9.223 2.634 4.287 455
Gasto de administracion 20 (616.59) (545.458) (311.648) (260.260)
Ofros gastos, por funcion 20 (145.254) (556.180) (137.976) (541.946)
Ofras ganancias (pérdidas) 10.381 4.978 (125) 4.978
Ingresos financieros 21 6.131 3.606 5.500 1.327
Costos financieros 21 (56.249) (70.358) (32.132) (37.058)
Diferencias de cambio 21 (3.409) (18.438) (3.524) (14.899)
Resultado por unidades de reajuste 21 (190.005) (375.953) (192.402) (218.737)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (359.737) (866.739) (654.760)[  (1.014.237)
Gasto por impuestos a las ganancias - - - -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (359.737) (866.739) (654.760)|  (1.014.237)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) (359.737) (866.739) (654.760)[  (1.014.237)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), afribuible a los propietarios de la controladora (359.541) (867.743) (652.726)|  (1.012.243)
Ganancia (pérdida), afribuible a participaciones no controladoras (196) 1.004 (2.034) (1.994)
Ganancia (pérdida) (359.737) (866.739) (654.760)[  (1.014.237)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas (0,490) (1,180) (0,891) (1,380)
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica (0,490) (1,180) (0,891) (1,380)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS

Por los periodo terminados al 30 de junio de 2015 y 2014 (no auditados).

(expresados en miles de pesos (M$))

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida)
Ofro resultado integral
Resultado integral total
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

(359.737)|  (866.739) (654.760) (1.014.237)
(359.737)|  (866.739) (654.760) (1.014.237)
(350.541)|  (867.743) (652.726) (1.012.243)

(19) 1.004 (2.034) (1.994)
(359.737)|  (866.739) (654.760) (1.014.237)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS

Por los periodos terminados al 30 de junio de 2015 y 2014 (no auditados).
(expresados en miles de pesos (M$))

Ganancias Patrimonio afribuible | Participaciones
Ofras reservas (pérdidas) a los propietarios de no
Capital emitido [ Primas de emision varias acumuladas la controladora controladoras | Patrimonio fotal
Saldo Inicial Periodo Actual 01-01-2015 13.637.080 192.067 321.037 (18.561.351) (4.411.167) (46.155) (4.457.322)
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reex presado 13.637.080 192.067 321.037 (18.561.351) (4.411.167) (46.155) (4.457.322)
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (359.541) (359.541) (196) (359.737)
Oftro resultado integral - - - -
Resultado integral (359.541) (196) (359.737)
Emision de pafrimonio - - - = =
Dividendos - = =
Incremento (disminucion) por ofras aportaciones de los propietarios - - - - = =
Disminucion (incremento) por ofras distribuciones a los propietarios - - - - : =
Incremento (disminucion) por transferencias y ofros cambios - - - 3.018 3.018 - 3.018
Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en cartera - - - = =
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que no implig - = =
Total de cambios en patrimonio - - - (356.523) (356.523) (196) (356.719)
Saldo Final Periodo Actual 30-06-2015 13.637.080 192.067 321.037 (18.917.874) (4.767.690) (46.351) (4.814.041)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




Patrimonio

Ganancias afribuible a los
Primas de Ofras reservas (pérdidas) propietarios de la |Participaciones no
Capital emitido emision varias acumuladas controladora confroladoras Patrimonio total
Saldo Inicial Periodo Anterior 01-01-2014 13.637.080 192.067 321.037 (17.078.655) (2.974.365) (45.894) (2.974.365)

Incremento (disminucion) por cambios en poliicas contables

Incremento (disminucion) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reex presado

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por ofras aportaciones de los propietarios

13.637.080

192.067

321.037

(17.078.655)

(867.743)

(2.974.365)

(867.743)

(2.974.365)

(866.739)

(867.743)

Disminucion (incremento) por ofras distribuciones a los propietarios

Incremento (disminucion) por transferencias y ofros cambios

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera

Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que

Total de cambios en patrimonio

(867.743)

(867.743)

1.004

(866.739)

(866.739)

Saldo Final Periodo Anterior 30-06-2014

13.637.080

192.067

321.037

(17.946.398)

(3.842.108)

(44.890)

(3.841.104)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES
ESTADOS CONSOLIDADOQOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

INTERMEDIOS
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2015 y 2014 (no auditados).
(expresados en miles de pesos (M$))

SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01-01-2015 01-01-2014

30-06-2015 30-06-2014

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.129.077 3.325.691
Ofros cobros por actividades de operacion - 184
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.774.513) (1.893.575)
Pagos a'y por cuenta de los empleados (839.839) (803.974)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 514.725 628.326

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Préstamos a entidades relacionadas (420.800) (422.000)
Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de inversion (347.435) (264.444)
Cobros a entidades relacionadas 247.500 226.900
Intereses recibidos, clasificados como actividades de inversion 5.490 3.606
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (515.245) (455.938)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificados como actividades de financiacion (99.719) (86.847)
Intereses pagados, clasificados como actividades de financiacion (1.162) (1.111)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (100.881) (87.958)
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi (101.401) 84.430

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 12.050 6.332
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo (89.351) 90.762
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del Periodo 561.013 326.934
Efectivo y equivalentes al efectivo al Final del Periodo 471.662 417.696

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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TERMAS DE PUYEHUE S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(expresados en miles de pesos (M$))

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Por DS N°8327, de Hacienda, emitido con fecha 14 de septiembre de 1953, se autorizé la existencia
y se aprobaron los estatutos de la Sociedad Anonima denominada “Sociedad Andnima Termas de
Puyehue-Osorno”, Decreto que se publico en el diario oficial del dia 12 de noviembre de 1953 y fue
inscrito en el registro de Comercio de Osorno a Fs. 95 N° 85 del afio 1953.

En escritura de fecha 21 de enero de 1983 ante Notario de Osorno Sr. Gonzalo Martin I., mediante la
cual se adecuaron los estatutos a la Ley N°18.046, cambiandose entre otros puntos la razén social por
la de “Termas de Puyehue S.A.”, se amplio el objeto social.

El objeto de la Sociedad es el desarrollo, promocion y explotacion del turismo, de la actividad agricola,
pecuaria, ganadera, maderera e industrial, en todas sus formas, y el arriendo de inmuebles con
instalaciones, pudiendo dedicarse también la Sociedad a todos aquellos rubros o actividades derivadas
o relacionadas con estos objetos y que a titulo ilustrativo pueden ser: a) La explotacién de fuentes
termales bajo la forma de centros de salud, establecimientos hoteleros, centros deportivos, balnearios
u otros, y el envase, distribucion y comercializacion de agua termal; b) La explotacion del agro
mediante la siembra, cosecha y comercializacion de cualquier tipo de producto; ¢) El desarrollo y
comercializacion de todos aquellos productos que digan relacion con la piscicultura; d) El desarrollo,
explotacién, crianza, engorde y comercializacion de la masa ganadera y de sus subproductos, tales
como la leche, la carne, el queso, etc., y €) La explotacién maderera con fines comerciales y/o
industriales. La Sociedad podra ademas concurrir a la constitucion de Sociedades civiles y
comerciales, de asociaciones 0 cuentas en participacion, de corporaciones y cooperativas e ingresar a
Sociedades, asociaciones, corporaciones y cooperativas ya constituidas, como también concurrir a la
modificacion y disolucion de aquellas de las cuales forme parte y emitir debentures. Para la realizacion
y desarrollo de los negocios que constituyen su objeto, la Sociedad podra adquirir, enajenar y gravar
toda clase de bienes y ejecutar y celebrar toda clase de actos, contratos y convenciones. El domicilio
social se ubica en Avda. Santa Maria N° 5888, comuna de Vitacura, Santiago, Chile y las operaciones
de la Sociedad son realizadas en Ruta 215, Kilémetro 76, Camino de Puyehue, Osorno, Chile. El Rut
de la Sociedad Termas de Puyehue S.A. es 91.836.000-K.

El 01 de octubre de 1982 la Sociedad fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros con el N°135.

Son controladores los sefiores Christoph Schiess Schmitz, Rut: 6.371.875-0, Claudio Guillermo
Schiess Schmitz, Rut: 4.941.705-5, y Nicola Thai Schiess Schmitz, Rut: 6.371.876-9, quienes actlian
a través de las Sociedades Chilur S.A. (57,38%), Eurasian Mercantile A.G. (28,78%), Transtour S.A.
(8,17%) y Cottage International S.A. (5,29%). Dichos controladores, si bien habitualmente operan de
consuno, no tienen formalizado un acuerdo expreso de actuacion conjunta.

11



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados de Termas de Puyehue S.A. y filiales (“Grupo”). Tal como lo
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas
en funcion de las NIIF vigentes al 30 de junio de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros consolidados. La aplicacién de normas
efectuadas por la Sociedad corresponden a la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales, emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”) y, por
consideraciones practicas, la nomenclatura utilizada en las presentes notas corresponde a la de las
normas internacionales de origen.

Las politicas contables establecidas méas adelante han sido aplicadas consistentemente en todos los
periodos presentados en estos estados de situacion financiera consolidados y han sido aplicados
consistentemente por las entidades del Grupo.

2.1.  Bases de preparacion y Periodo

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Termas de Puyehue S.A. y filiales
comprenden los estados de situacidn financiera consolidados intermedios al 30 de junio de 2015y 31
de diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales intermedios por los periodos de seis y tres
meses terminados al 30 de junio de 2015 y 2014, los estados de cambios en el patrimonio neto
intermedios y de flujo de efectivo directo intermedios por los periodos de seis meses terminados al 30
de junio de 2015 y 2014, y sus correspondientes notas explicativas.

Los estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2015 y por el afio terminado en
esa fecha, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standadrs Board (IASB), e instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directorio en sesion
celebrada con fecha el 08 de septiembre de 2015.

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Gltimas sobre las
primeras. Al 30 de junio de 2015, la Gnica instruccion de la SVS que contraviene las NIIF se refiere
al registro particular de los efectos del reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en el
Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre de 2014.

Este OC establece una excepcion, de caracter obligatorio y por Unica vez, al marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera que el organismo regulador ha definido como las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dicho OC instruye a las entidades fiscalizadas,
que: “las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
N°20.780, deberan contabilizarse en el periodo respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en
consecuencia, el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera adoptado hasta la
fecha anterior a la emisién de dicho OC, dado que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requieren ser adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere del uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados. Estos estados financieros consolidados
han sido preparados bajo NIC 34.

Los estados financieros en base a NIIF aplicadas a empresas en marcha supone la realizacion de sus
activos y cancelacion de sus pasivos en el curso normal de las operaciones comerciales de la Sociedad.
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La informacion contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de Termas de Puyehue S.A.

Estados financieros al 30 de junio de 2014

Los estados financieros consolidados del Grupo al 30 de junio de 2014 y por el afio terminado en esa
fecha, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB).

2.2 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de Termas de Puyehue S.A.
y sus filiales. Los estados financieros de las filiales son preparados en los mismos periodos que la
matriz, aplicando consistentemente las mismas politicas contables.

@ Filiales

Las filiales son entidades controladas por la matriz. Se controla una entidad cuando esta expuesto, 0
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
las filiales se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en que se obtiene el
control y hasta la fecha en que éste cesa.

A continuacion se presenta el detalle de las filiales incluidas en la consolidacion:

a) Resumen informacién financiera de subsidiarias al 30 de junio de 2015

) ) Moneda Porc.enta_jg Activos Pasivos Patrimonio | Resultados
Sociedad Rut Pais Funcional Participacion Subsidiarias | Subsidiarias | Subsidiarias | Subsidiarias
Directo |[Indirecto M$ M$ M$ M$
HOTEL TERMAS DE PUYEHUE LTDA. 78.192.550-0 |CHILE |Peso Chileno 99,0% 0,0% 1.195.691| 5.124.662| (3.928.971) (62.995)
TURISMO Y CABANAS AGUAS CALIENTESLTDA. |78.192.540-3 [CHILE |Peso Chileno 99,5% 0,0% 2.342.346| 3.270.379| (928.033) 86.822
PISCINAS TERMALESPUYEHUE LTDA. 78.192.530-6 |CHILE |Peso Chileno 99,0% 0,0% - 242.116| (242.116)
B) Resumen informacidn financiera de subsidiarias al 31 de diciembre de 2014
) ) Moneda Porcgntajt? Activos Pasivos Patrimonio | Resultados
Sociedad Rut Pais Funcional Participacion Subsidiarias | Subsidiarias | Subsidiarias | Subsidiarias
Directo |Indirecto M$ M$ M$ M$
HOTEL TERMASDE PUYEHUE LTDA. 78.192.550-0 |CHILE |Peso Chileno 99,0% 0,0% 1.291.979| 5.157.954] (3.865.975) 48.823
TURISMO Y CABANAS AGUAS CALIENTESLTDA. |78.192.540-3 [CHILE |Peso Chileno 99,5% 0,0% 2.296.385| 3.311.240| (1.014.855)| (149.806)
PISCINAS TERMALESPUYEHUE LTDA. 78.192.530-6 |CHILE |Peso Chileno 99,0% 0,0% - 242.116| (242.116) (34)

Para los efectos de los presentes estados financieros se eliminan las transacciones intercompafiias, los
saldos y las ganancias no realizadas por transacciones entre entidades. Las pérdidas no realizadas
también se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro
del activo transferido.

(b) Transacciones y participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras representan la porcion de utilidades o pérdidas y activos netos
gue no son propiedad del Grupo y son presentados separadamente en el estado consolidado de
situacidn financiera, en el estado de resultados.

El Grupo considera que las transacciones entre accionistas no controladores y controladores, son
transacciones cuyo registro se realiza dentro del patrimonio y, por lo tanto, se muestran
separadamente en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

c) Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion
incluyen las participaciones en asociadas y en un negocio conjunto.
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Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa pero no control
o0 control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion. Un negocio conjunto es un acuerdo
en el que el Grupo tiene control conjunto, mediante el cual el Grupo tiene derecho a los activos netos
del acuerdo y no derechos sobre sus activos y obligaciones por sus pasivos.

Las participaciones en asociadas y en el negocio conjunto se contabilizan usando el método de la
participacion. Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion.

Después del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion
del Grupo en los resultados y el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el método
de la participacion, hasta la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesan.

2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a la administracion de Termas de Puyehue S.A., la cual es responsable de asignar
los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos. La Administracion ha segmentado
sus ingresos de acuerdo al nivel econémico de sus clientes, para ello ha concentrado los servicios
dirigidos al estrato ABCL, en la Sociedad filial Hotel Termas de Puyehue Ltda. y para el mercado
restante ha radicado sus servicios de hoteleria y turismo en la filial Turismo y Cabafias Aguas
Calientes Ltda. Esta informacion se detalla en Nota 5.

24 Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de la Sociedad se
valorizan utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados de Termas de Puyehue S.A. se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Matriz y sus filiales.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.

(c) Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se presentan
a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

Moneda 30-06-15 31-12-14
$ $
Délar Estadounidense 639,04 606,75
Unidad de Fomento 24.982,96 | 24.627,10

La unidad de fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que esta indexada
a la inflacién. La tasa de UF se establece a diario y con antelacidn, sobre la base de la variacion del
indice de Precios al Consumidor del mes anterior. El valor presentado en la tabla arriba representa
el valor en $ por 1 UF.
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25 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna
NIIF y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion en Termas de Puyehue S.A. y Filiales y
donde Termas de Puyehue S.A. tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.

2.6 Propiedades, plantas y equipos

Los terrenos se reconocen a su costo. Las construcciones e infraestructura, maquinarias y equipos,
se reconocen a su costo menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

El resto de los activos fijos, tanto en reconocimiento inicial como en su medicion posterior, son
valorados a su costo histérico menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

Para efectos de computar el valor de costo, este no ha sido modificado a la fecha de transicion.

El costo de un activo incluye su precio de adquisicidn, todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento, retiro
0 remocidn parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del lugar en que se encuentra, que
constituyan la obligacion para la Sociedad, al adquirir el elemento o como consecuencia de utilizar
el activo durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir al Grupo y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros conceptos, los siguientes gastos devengados Gnicamente
durante el periodo de construccion:

(i) Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacién con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio ponderado de
financiacién a la inversion promedio acumulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijo una vez finalizado el periodo de prueba cuando se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de Propiedad planta y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas con excepcion de los
terrenos, los cuales no se deprecian. Las vidas Utiles utilizadas por el grupo detallado por tipo de bien
se encuentran en los siguientes rangos.
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Vida atil

Grupos de Bienes minima Vida util maxima
afios afios
Edificios 15 40
Instalaciones 4 6
Equipos de transportes 4 7
Magquinas y equipos 4 10
Muebles y Utiles 4 6

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si fuera necesario, en cada cierre,
de tal forma de tener una vida (til restante acorde con las expectativas de uso de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro.
(Nota 2.10).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los arrendamientos en los que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad se clasifican como financieros. Se reconocen al comienzo del contrato registrando un
activo segln su naturaleza y un pasivo por el mismo monto, e igual al valor razonable del bien
arrendado o bien al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento si este fuera menor.
Posteriormente los pagos minimos por arrendamiento se dividen entre gastos financieros y reduccion
de la deuda. El activo se amortiza en los mismos términos que el resto de los activos depreciables de
su misma naturaleza.

2.7 Activos intangibles distintos de la plusvalia

Licencias

Las licencias se presentan a costo historico. Tienen una vida Gtil definida y se llevan a costo menos
amortizaciéon acumulada. La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el costo de las

licencias durante su vida Gtil estimada.

Las vidas Utiles asignadas a estos activos son las siguientes:

Vida Gtil finita
Tipos Vida Minima |Vida Méaxima
afos afos
Licencias 6 6

2.8 Deterioro de valor de los activos financieros
Los activos financieros no clasificados al valor razonable con cambios en resultados, incluyendo una

participacion en una inversion contabilizada bajo el método de la participacion, son evaluados en
cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor.
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La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye:

» mora o incumplimiento por parte de un deudor;

 reestructuracion de un monto adeudado al Grupo en términos que el Grupo no consideraria
en otras circunstancias;

 indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota;

« cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;

+ desaparicion de un mercado activo para un instrumento; y

» datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

2.9 Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor justo con cambios en
resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor justo con cambios en resultados

Los activos financieros a valor justo con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con
el proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para
Su negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

Estos activos se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su
valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en cuentas de resultados.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes.

Los préstamos y cuentas a cobrar son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa
de interes efectiva.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para
la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a doce meses
a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.
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(d) Activos financieros disponibles para la venta

Se presentan a su valor justo y corresponden a activos financieros no derivados gue son designados
como disponibles para la venta o que no estan clasificados en cualquiera de las otras tres categorias
anteriores. Las variaciones en el valor justo son reconocidas como cargo o abono a Otras reservas
guedando pendiente su realizacion.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuya realizacion
es superior a un afio los que son presentados como activos no corrientes.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.10 Deterioro de Activos no financieros

Al cierre de cada afio o cuando existan indicadores, la Sociedad y sus filiales evalGan si existen
indicadores gue un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o cuando existe un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo. EI monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo (UGE), menos los costos de venta y su valor en uso. Dicho
monto recuperable es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean claramente independientes de los de otros activos o grupos de activos. En este
caso, el monto recuperable se medira a nivel de grupo de activos pertenecientes a una “UGE”.
Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido a su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente, usando una tasa de descuento después de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos. Para determinar el valor
razonable menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacidon, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas
publicamente u otros indicadores de valor razonable disponibles.

Para activos excluyendo plusvalia, se realiza una evaluacion al cierre de cada afio o cuando existan
indicadores respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus filiales
estiman el monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida, es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo, desde que se reconocio la Gltima pérdida por deterioro. Si ése es el caso, el valor libro del
activo es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a menos
gue un activo sea registrado al monto revaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de revaluacion.

2.11  Inventarios

Las existencias se valorizan al menor valor entre el costo y el valor neto realizable y corresponden
en su mayoria a la adquisicién de diversos insumos para la alimentacion.
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2.12  Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y banco, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos Yy los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera, de existir los
sobregiros se clasifican como Otros Pasivos Financieros en el Pasivo Corriente.

2.13  Capital social
El capital social esté representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.
2.14  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor justo y posteriormente se valoran
por su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo.

2.15  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La Administracion de la Sociedad ha decidido no reconocer el efecto de los impuestos diferidos
originados en las diferencias entre los gastos financieros y los gastos reconocidos tributariamente,
debido a que la mayor parte de los impuestos diferidos tiene su origen en las pérdidas tributarias de
la Sociedad matriz y sus filiales, para las cuales existe un horizonte de comienzo de reverso mayor
a 5 afios, lo cual la hace dificil de estimar en la actualidad. Por su parte, el Sll, ha concluido su
revision y no teniendo apelacion alguna, ha determinado que el valor de la pérdida es de
M$12.901.142.

El 29 septiembre de 2014, fue promulgada la Ley de Reforma Tributaria, la cual entre otros aspectos,
define el régimen tributario por defecto que le aplica a la Sociedad, la tasa de impuesto de primera
categoria que por defecto se aplicaran en forma gradual a las empresas entre 2014 y 2018 y permite
gue las Sociedades puedan ademas optar por uno de los dos regimenes tributarios establecidos como
Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del
afio 2017.

El régimen Atribuido aplica a los empresarios individuales, empresas individuales de
responsabilidad limitada, comunidades y Sociedades de personas cuando éstas Ultimas estén
formadas exclusivamente por personas naturales domiciliadas y residentes en Chile; y el régimen
Parcialmente Integrado, aplica al resto de los contribuyentes, tales como Sociedades an6nimas
abiertas y cerradas, Sociedades por acciones 0 Sociedades de personas cuyos SOCios no sean
exclusivamente personas naturales domiciliadas o residentes en Chile. El régimen tributario que por
defecto la Sociedad estara sujeta a partir del 1 de enero de 2017 es el Parcialmente Integrado.

Asimismo, la Sociedad podra optar al cambio de régimen, distinto del régimen por defecto dentro de
los tres Gltimos meses del afio comercial anterior (2016), mediante la aprobacion de junta
extraordinaria de accionistas, con un quérum de a lo menos dos tercios de las acciones emitidas con
derecho a voto y se hara efectiva presentando la declaracion suscrita por la sociedad, acompafiada
del acta reducida a escritura publica suscrita por la sociedad. La Sociedad debera mantenerse en el
régimen de tributacion que les corresponda, durante a lo menos cinco afios comerciales consecutivos.
Transcurrido dicho periodo, podra cambiarse de régimen, debiendo mantener el nuevo régimen a los
menos durante cinco afios consecutivos.
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2.16  Beneficios a los empleados
(a) Vacaciones del personal.

El gasto por vacaciones del personal se reconoce mediante el método del devengo. Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segln los contratos particulares de cada
trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal, el que no difiere significativamente de su
valor actual.

(b) Planes de participacion en beneficios y bonos

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonos y participacion en beneficios en base a los
cumplimientos de metas tanto departamentales como generales.

2.17  Provisiones

La Sociedad reconoce una provisién cuando estd obligada contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligacién asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

- El'importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance,
del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular,
de corresponder. El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto
por intereses.

2.18  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, Termas de Puyehue S.A. y Filiales han
definido las siguientes consideraciones:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original no superior
a 90 dias y riesgo no significativo de cambio en su valoracién. En el estado de situacion financiera,
los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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2.19  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad y sus filliales. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Sociedad y sus filiales reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de las Sociedades.

2.20 Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos 