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Cifras en miles de pesos M$
Estado de situacion financiera

Activos [sinopsis]

Activos corrientes [sinopsis]

2017-01-01 - 2017-06-30

2016-01-01 - 2016-12-31

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos no corrientes [sinopsis]

Otros activos financieros no corrientes

11.412 837
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
25.439 35.483
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
450.361 81.572
Activos por impuestos corrientes, corrientes
- 2.961
Total de activos corrientes distintos de los activo o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 487.212 120.853
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales
487.212 120.853

237.316
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
179.084 179.084
Propiedades, planta y equipo
1.329.703 1.302.219
Total de activos no corrientes
1.746.103 1.481.303
Total de activos
2.233.315 1.602.156

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos corrientes [sinopsis]

Otros pasivos financieros corrientes
15.558 22.124
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 104.148 117.953
Pasivos corrientes totales
119.706 140.077
.
Otros pasivos financieros no corrientes
633.367 633.369
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no
corrientes 952.610 534.236
Pasivo por impuestos diferidos
10.002 10.002
Total de pasivos no corrientes
1.595.979 1.177.607
Total de pasivos
1.715.685 1.317.684
Patrimonio [sinopsis]
Capital emitido
109.610 109.610
Ganancias (pérdidas) acumuladas
408.020 174.862
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
517.630 284.472
Patrimonio total
517.630 284.472
Total de patrimonio y pasivos
2.233.315 1.602.156




Cifras en miles de pesos M$

Estado de resultados [sinopsis]

Ingresos de actividades ordinarias

Ganancia (pérdida) [sinopsis]

2017-01-01 -
2017-06-30

2016-01-01 -
2016-06-30

Ganancia (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora

571.631 206.297
Costo de ventas - -
179.109 127.940
Ganancia bruta 392.522 78.357
Gastos de administracién - -
77.574 89.244
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 314.948 - 10.887
Ingresos financieros
17 155
Costos financieros -
20.048
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 294.917 - 10.732
Gasto por impuestos a las ganancias -
61.759 -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 233.158 - 10.732
Ganancia (pérdida) 233.158 - 10.732

233.158 10.732
Ganancia (pérdida) -
233.158 10.732
Cifras en miles de pesos M$ 2017-01-01 - | 2016-01-01 -
2017-06-30 2016-06-30
Estado del resultado integral [sinopsis]
Ganancia (pérdida) -
233.158 10.732
Resultado integral total -
233.158 10.732
Resultado integral atribuible a [sinopsis]
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora -
233.158 10.732
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
Resultado integral total 233.158 10.732




Cifras en miles de pesos M$

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Clases de cobros por actividades de operacion [sinopsis]

Clases de pagos [sinopsis]

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

2017-01-01 - 2017-06-

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
251.877 494,957

2016-01-01 - 2016-12-

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Compras de propiedades, planta y equipo

162.592 181.590

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados - -
176.996 234.865
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) operaciones 87.711 78.502
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) - -
12.520 65.468

Otras entradas (salidas) de efectivo

- 37
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 100.231 13.071

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion [sinopsis]

45.528 304.888
Otras entradas (salidas) de efectivo -
237.317

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 282.845 304.888

de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

[sinopsis]

Importes procedentes de préstamos - 651
Importes procedentes de préstamos de corto plazo

- 651

Préstamos de entidades relacionadas
441.269 337.100
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
27.618 7.011
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - -
20.000 65.000
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 393.651 265.740
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 10.575 26.077

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 10.575 26.077
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

837 26.914
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 11.412 837







Patrimonio [miembro] Patrimonio

. . o § - [miembro]
Patrimonio atribuible a los Patrimonio

propietarios de la controladora atribuible a los
[miembro] propietarios de
Capital emitido Ganancias la controladora
[miembro] (CECIED) [miembro]
acumuladas
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio previamente reportado por la sociedad 109.610 174.862 284.472 284.472

Cambios en el patrimonio [sinopsis] =

Resultado integral [sinopsis]

Ganancia (pérdida) 233.158 233.158 233.158

Resultado integral - 233.158 233.158 233.158

Incremento (disminucién) en el patrimonio - 233.158 233.158 233.158
Patrimonio 109.610 408.020 517.630 517.630

Patrimonio [miembro] Patrimonio
J u n - 1 6 Patrimonio atribuible a los Patrimonio [miembro]
propietarios de la controladora  atribuible a
[miembro] los
Capital Ganancias propietarios
emitido (pérdidas) de la

[miembro] acumuladas controladora
[miembro] [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio previamente reportado por la sociedad
109.610 157.662 267.272

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

267.272

Resultado integral [sinopsis]

Ganancia (pérdida)
10.732 10.732 10.732
Resultado integral = = =
= 10.732 10.732 10.732
Incremento (disminucion) en el = = =
patrimonio - 10.732 10.732 10.732

Patrimonio
109.610 146.930 256.540 256.540




NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Equitas Management Partners S.A., Administradoraeé¢ de Fondos (“la Sociedad”) se encuentra ubiead
Chile en la ciudad de Santiago, Avenida Apoquin@®d(3 Piso 17, comuna de Las Condes. Sus oficinas
principales estan domiciliadas en la misma diretcio

El objeto social de la Sociedad consiste en la adtnacion general de fondos, gestién que ejeraerdmbre de
éstos, y por cuenta y riesgo de sus aportantesinskegestablece la ley N°20.712 de 2014 que retala
administracion de fondos de terceros y carteragiohdhles. Actualmente la Sociedad administra lgaisentes
fondos: Equitas Capital |, Fondo de Inversion RitvaEquitas Capital 1l, Fondo de Inversidn Privadoroca,
Fondo de Inversion Privado; Equitas Capital llltafias Tempranas, Fondo de Inversion, y Equitast&bpi

— Desarrollo y Crecimiento, Fondo de Inversion.

A la fecha de estos estados financieros, solo stepasitado ante la Superintendencia de Valoresgyi®s
(SVS) el reglamento interno del fondo Equitas CGdplt — Etapas Tempranas, Fondo de Inversién.

Con fecha 28 de junio de 2016,mediante Resolucienta N°2347 la Superintendencia de Valores y Segur
autoriza existencia y aprueba estatutos de Eqi@asagement Partners S.A., Administradora General de
Fondos.

La emision de estos estados financieros correspotedi al ejercicio terminado al 30 de junio de 292016 fue
aprobada por el Directorio en Sesion Ordinariseted 29 de agosto de 2017.

11 Grupo controlador

Al 30 de junio de 2017la Sociedad se encuentradlajontrol de 2 accionistas que se detallan amoation:

RUT Socieda Nombre % de propieda
76.054.42-1 Equitas Capital Sp 98,0¢
76.15C.653-6 Equitas Capital Managem¢S.A. 1,92

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las bases de presentacion y las principales paditaontables utilizadas para la preparacion deestsdos
financieros se resumen a continuacion. Estas gadithan sido aplicadas consistentemente para todos
periodos presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Socied2@ @ junio de 2017 y 2016 han sido preparadcederdo
con Normas Internacionales de Informacién Finaaci@dlIF) emitidas por elinternational Accounting
Standards Board (IASB) y aplicados uniformemente en los ejercigiog se presentan.

2.2 Aplicacion retroactiva de las Normas Internaales de Informacién Financiera (NIIF)

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emiti6 éti®fCircular N° 856, instruyendo a las entidades
fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 copt@iimonio las diferencias en activos y pasivosquorcepto de
impuestos diferidos producidos por efecto dire@bidcremento en la tasa de impuestos de primdegyoda
introducido por la Ley N° 20.780. Tal tratamientintable difiere de lo establecido por la Normarimaeional

de Contabilidad N° 12 (NIC 12) y, por lo tanto, regenté un cambio en el marco de preparacién g ptasion

de informacion financiera que habia sido adoptasishesa fecha.

Considerando que lo expresado en el parrafo antexiresentd un desvio puntual y temporal de 1d5,Nid

contar de 2016 y conforme a lo establecido en alafid 4A de la NIIF 1, la Sociedad ha decidido &gl
retroactivamente dichas normas (de acuerdo conl@ 8\"“Politicas contables, cambios en las estimaso
contables y errores”) como si nunca hubiera deghglaplicarlas.
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2.2.1 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsadorizan utilizando la moneda del entorno ecdodm
principal en que la entidad opera (moneda funcjohak estados financieros se presentan en pefiesat) que
es la moneda funcional y de presentacion de lee8adi

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se comviartea moneda funcional utilizando los tipos de fiam
vigentes en las fechas de las transacciones. éraidps y ganancias en moneda extranjera que aesist la
liguidacidn de estas transacciones y de la cordrerailos tipos de cambio de cierre de los activgmsivos
monetarios denominados en moneda extranjera saaemo en el estado de resultados, excepto siatifien
patrimonio neto como las coberturas de flujos detafo y las coberturas de inversiones netas.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (U SBjugllos pactados en unidades de fomento (UFyesemtan
a los siguientes tipos de cambios y valores desgiegspectivamente:

En pesos chilenos ($) por unide

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
Unidad de Fomento 26.665,09 26.347,98
Dolar Estadounidense 663,21 669,47

2.3 Activos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros endiguientes categorias: a valor razonable con icanmn
resultados, préstamos y cuentas a cobrar y dislearlara la venta. La clasificacién depende deddmsibo con el
gue se adquirieron los activos financieros. La aistiacion determina la clasificacion de sus astifivancieros
en el momento del reconocimiento inicial.

a) Activos financieros a valor razonable con cambiosesultados

Son activos financieros mantenidos para ser negimgidJn activo financiero es clasificado en estaguria si es
adquirido principalmente con el propédsito de velwden el corto plazo. Los activos incluidos en esteegoria
son clasificados como activos circulantes exceginaquellos que tengan vencimientos que excedadolos
meses a partir de la fecha del balance general.

Al 30 de junio de 2017 y 2016 la Sociedad clasifleatro de esta categoria las inversiones en BoQ#pital |,
Fondo de Inversion Privado y Equitas Capital lin@@de Inversién Privado.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijaeterminables que no cotizan en un mercadeoatibs
activos incluidos en esta categoria son clasifisatlimo activos corrientes, exceptuando aquellostepugan
vencimientos que excedan los doce meses contagegiade la fecha del estado de situacion finaacikos
préstamos y cuentas por cobrar comprenden los tesidomerciales y otras cuentas por cobrar y etiefey
equivalente al efectivo.

c) Activos financieros disponibles para la venta
Son activos financieros no derivados que son dadigmen esta categoria 0 que no son clasificademgana de

las demas categorias. Estos son clasificados cotirosno corrientes, a menos que la gerencia tienigéencion
de desapropiar la inversion en un lapso menor al igwdoce meses a partir de la fecha del estaditudeion
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financiera.
2.3.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas de los activos financieraga@ocen en la fecha de la comercializacion, eis, de fecha
en la cual la Sociedad se compromete a comprandeve! activo. Las inversiones se reconocen inigate al

valor razonable més los costos de transaccion, tpdms los activos financieros que no son clasliisacomo
activos financieros al valor razonable con camigiosresultados. Los activos financieros clasificadlogalor

razonable con cambios en resultados son reconoiticiiemente al valor razonable y los costos dagaccion
son cargados en el estado de resultados.Los adiarecieros son desincorporados de los estadasdiaros
cuando la Sociedad ha cedido los derechos cordilestde las inversiones para recibir los flujosefietivo o

cede de manera sustancial los riesgos y benefitiesentes a la propiedad de dichos activos fiesosi Los
activos financieros disponibles para la venta yalets/os financieros al valor razonable con cambiosesultados
se contabilizan posteriormente al valor razondbds. préstamos y cuentas por cobrar son contabiizati costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Las ganancias o pérdidas que surgen de cambids/aloerazonable de los activos financieros abvahzonable
con cambios en resultados y los ingresos por didide de dichos activos se presentan en el estadsualéados,
dentro del rubro de Otros ingresos en el periodel gue se originan y cuando se encuentra estdbletderecho
a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activoanttieros clasificados como disponibles para ldavee
reconocen en estado de resultados integrales.

Cuando los activos financieros clasificados conspatibles para la venta son vendidos o deteriorad@guste
al valor razonable acumulado, reconocido en elmatrio, es incluido en el estado de resultados| enbeo de
“Ganancias y/o pérdidas en valoracién de activeanitieros”.

Los intereses generados por los activos financeisponibles para la venta, calculados utilizandmétodo del
interés efectivo, se reconoce en el estado detadsslen el rubro de “Otros ingresos”. Los dividendenerados
por los instrumentos de patrimonio clasificados coactivos financieros disponibles para la venta son
reconocidos en el estado de resultados en el mibr®tros ingresos”, cuando la Sociedad ha estaoldos
derechos a recibir los pagos.

2.3.3 Compensacion de activos y pasivos financieros

Sélo se compensan entre si y, consecuentementeesentan en el estado de situacion financierapdanporte
neto los saldos deudores y acreedores con orig&aresacciones que, contractualmente o por imperdg una
norma legal, contemplan la posibilidad de competgrag se tiene la intencién de liquidarlos por sypérte neto
o de realizar el activo y proceder al pago delmede forma simultanea.

2.4 Deterioro de valor de los activos financieros
2.4.1 Activos financieros al costo amortizado

La Sociedad evalla al cierre de sus estados fiexascsi existen evidencias de que un activo firmaod un
grupo de activos financieros se encuentran degetas: Un activo financiero o un grupo de activosiricieros
estd deteriorado y las pérdidas por deterioro sarien solamente si existe evidencia de deterianmoc
consecuencia de uno o méas eventos que ocurriespuée del reconocimiento inicial del activo y quehd
pérdida tiene un impacto en los flujos de efectifudaros estimados del activo financiero o grupesadtivos
financieros que pueden ser estimados de formafiabl

Los criterios que la Sociedad utiliza para deteamiue existe evidencia objetiva de una pérdidalptarioro
son:

i) problemas financieros significativos del deudoridstrumento;
i) incumplimiento de contratos, tales como incumplittdede pagos o retrasos en pagos de interese#tal;cap
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i) la Sociedad, por razones econémicas o legalesioetmtas con problemas financieros del deudor, atorg
concesiones al deudor del instrumento que de atdomo hubiera otorgado, y resulte probable gdewtior
del instrumento entre en quiebra;

iv) la desaparicién de un mercado activo para el afittemciero debido a las dificultades financiesas,

v) la observacion de datos que indiquen la existeteiana disminucion mensurable en los flujos detigfiec
estimados futuros de una cartera de activos fieemeidesde el reconocimiento inicial de los actimosique
la disminucién aun no se pueda identificar corcéVa financiero individual en la cartera.

Para los préstamos y cuentas por cobrar, el imglrta pérdida se mide como la diferencia entreakdr en

libros del activo y el valor presente de los flugies efectivo futuros (excluyendo las pérdidas tieds futuras
gue no han incurrido), descontados a la tasa deémtle efectivo del activo financiero originalvglor en libros
del activo se reduce a su valor recuperable y pbite de la perdida se reconoce en el estado ditadss. Siun
préstamo o inversién mantenida hasta su vencimi@rtie una tasa de interés variable, la tasa dmiee® para
medir cualquier deterioro es la tasa de interéstieée actual determinada segun contrato. Como eorse

practico, la Sociedad puede medir el deterioroestdbbase del valor razonable de un instrumengmdiiero con
un precio de mercado activo.

Cuando exista evidencia de que el importe del idetedisminuye, producto de un evento ocurrido déspde
qgue el deterioro fue reconocido (tales como unaraegn la calificacién crediticia del deudor), everso del
deterioro previamente reconocido se reconoceréestao de resultados.

2.4.2  Activos financieros clasificados como disjbes para la venta

La Sociedad evalla en la fecha de cada estadtudeiéi financiera, si existe evidencia objetivajde un activo
financiero o un grupo de activos financieros pudurer sufrido pérdidas por deterioro. Para lototitde deuda,
la Sociedad utiliza los criterios mencionados emwneral (2.7). En el caso de inversiones de pairion
clasificadas como disponibles para la venta, usaiducion significativa o prolongada en el valararsable de la
inversion también es evidencia de que los actigténedeteriorados. Si existe cualquier evidencibgactivos
financieros disponibles para la venta, la pérdidanmlada medida como la diferencia entre el coso
adquisicion y el valor razonable actual, menoscquial pérdida por deterioro del valor de ese adiivanciero
previamente reconocida en el resultado del ejercieiretira del patrimonio neto y es reconocidelezstado de
resultados. Las pérdidas por deterioro de instrtwsetie patrimonio, reconocidas en el estado détadss no
son reversadas en el estado de resultados. 8i periodo posterior, el valor razonable de urrunsénto de
deuda clasificado como disponible para la ventaesutany el aumento puede relacionarse objetivarmamtain
evento ocurrido después que la pérdida por detefigr reconocida en el resultado, la pérdida pterideo se
revierte en el estado de resultados.

25 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyenedéctivo en caja, los saldos en bancos, fondos aauyulos
depésitos a plazo con vencimientos originales eferieses o menos.

Los estados de flujos de efectivo estan presentatoglo el método directo.
2.6 Propiedades, planta y equipos

La propiedad, maquinaria y equipos se presentan @so histérico menos la depreciacion. El costdtico
incluye gastos que son directamente atribuibles adtjuisicion de los activos, asi como también ipddcluir
transferencias de capital de las ganancias / @&rdidr coberturas de flujos de efectivo calificadesle las
compras de moneda extranjera de propiedades, pl@ugaipos.

Las adiciones, renovaciones y mejoras significats@n registradas como parte del costo cuandoobsipe que
beneficios futuros asociados al activo fluyan enadad y el costo del activo puede ser medidofiedilidad. Los
desembolsos por mantenimiento, reparaciones y aeiames menores efectuadas para mantener las gadp&®
planta y equipos se registran en los resultadosatrirse.

La depreciacion se calcula con base en el métodinele recta, segun la vida Gtil estimada de ldves: A
continuacion se detallan las vidas Utiles estimad@dss activos:
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Mobiliario 4 afios
Mejora a propiedades arrendadas 5 afios
Equipo de oficina 3 afios

El valor residual de los activos y sus vidas Utles revisados, y ajustados, en caso de requeriladecha de
cada estado de situacion financiera. Los camimideseestimados utilizados son registrados proisaesente.

El valor segun libros de los activos es ajustado @alor recuperable, cuando el valor en librosugeerior al valor
recuperable estimado (Nota 2.7).

Las ganancias y pérdidas en ventas de propiedaldesa y equipos son determinadas comparando @i gella
venta con los valores en libros del activo y socomecidas en el estado de resultado, en el rubr@®ttes
ingresos u otros egresos”.

2.7 Arrendamientos
2.7.1  Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una parte signifizate los riesgos y beneficios de la propiedadst@midos por
el arrendador son clasificados como arrendamieopesativos. Los pagos determinados en los contd¢os
arrendamiento operativo (netos de cualquier ineentecibido del arrendador) son cargados en eldesta
consolidado de resultados sobre una base lineahttuel periodo de vigencia del contrato.

2.7.2 Arrendamiento financiero

Los arrendamientos en los cuales se transfieramrahdatario los riesgos y derechos que se dedeaener un
activo en propiedad y que incluyen una opcion dapea en cualquier etapa del contrato, se clasifaano
arrendamientos financieros. Estos son capitalisablecomienzo del plazo del arrendamiento al mémporte
entre el valor razonable del activo arrendado yaidr presente de los pagos minimos del arrendamikns
activos adquiridos bajo esta modalidad se presemtas rubro de propiedades, planta y equipo yepeedian en
el periodo mas corto que resulte entre el tiempoafdrato de arrendamiento y la vida util estimddbactivo. La
depreciacion de los activos registrados bajo aamnehto financiero es incluida en los resultaddspecicio. El
gasto por interés de financiamiento se carga atleste resultados durante el periodo de arrendtimien

Las cuotas de amortizacion del arrendamiento s@efiventre la parte que corresponde a los gastos de
financiamiento y la parte correspondiente a la &zsmién del pasivo.

2.8 Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles distintos de la plusvatiresponden a licencias para programas informatiassjue son
capitalizadas sobre la base de los costos incstriistos costos se amortizan durante sus vidas astimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantento de programas informaticos se reconocen st
cuando se incurre en ellos. Los costos directanreféeionados con la produccién de programas irdtioos
unicos e identificables controlados por la Sociegague es probable que vayan a generar beneécmsdmicos
superiores a los costos durante mas de un afieg@eacen como activos intangibles. Los costos tdisgncluyen
los gastos del personal que desarrolla los progrémf@maéticos y un porcentaje adecuado de gastosrgles.

29 Pérdidas por deterioro de valor de los actim$nancieros

La Sociedad no cuenta con activos con vida Gtigfinila. Los activos sujetos a amortizacion seetema
pruebas de pérdidas por deterioro siempre que &gfeso o cambio en las circunstancias indiqueshjingporte
en libros puede no ser recuperable. Se reconaeéndida por deterioro por el exceso del impantébeos del
activo sobre su importe recuperable. El importeiperable es el valor razonable de un activo mirsosostos
para la venta o el valor de uso, el mayor de las Acefectos de evaluar las pérdidas por detedetwalor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el qyeflopps de efectivo identificables por separadoidades
generadoras de efectivo). Los activos no finansjedistintos degjoodwill, que hubieran sufrido una pérdida por
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deterioro se someten a revisiones a cada fechalaede por si se hubieran producido reversionds pérdida.
2.10  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cal@areconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdekmétodo de tasa de interés efectiva, menpsolasion

por pérdidas por deterioro del valor. Se estableta provision para pérdidas por deterioro de desdo
comerciales y otras cuentas por cobrar, cuanddeegidgdencia objetiva de que la Sociedad no squvazcde
cobrar todos los importes que se le adeudan dedacuen los términos originales de los deudoresecoiaes y
otras cuentas por cobrar.

2.11  Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Las cuentas por pagar comerciales a proveedoréay @ientas por pagar se reconocen inicialmente\valor
razonable y posteriormente se valorizan por swamsbrtizado utilizando el método de tasa de inteféctiva.

2.12  Cuentas por pagar a entidades relacionadas

A la fecha de cierre de estos estados financiEegartidas incluidas en este rubro estan recdasdil dia de su
registro contable al valor razonable, y los sald@mtenidos estan registrados a su costo amortizajue

existan provisiones o condiciones de riesgo queipoddisminuir su valor. Estos saldos son produi#o
operaciones bajo condiciones de independencia nyuduaalor de mercado al momento de ser registrado.

2.13 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto de impuesto sobre la renta comprendenta siel impuesto sobre la renta corriente y el irmfmusobre la
renta diferida. El gasto de impuesto sobre la reateeconocido en el estado de resultados, exceptwlo esta
relacionado a partidas reconocidas directamental estado de resultados integrales o en el pationiem este
caso, el impuesto sobre la renta es reconocidolesstado de resultados integrales o en el patriponi
respectivamente.

El impuesto sobre la renta es calculado con basa enriquecimiento neto, el cual difiere de ldidaid neta
contable antes de impuesto usando la tasa fidaahgtodologia establecida por la legislacién vigem Chile.

La Sociedad registra el impuesto sobre la rentacderdo con la Norma Internacional de ContabiliNadl2
(NIC 12) “Impuesto a las ganancias”, la cual respiide un método de activos y pasivos para la ciiatdidn
del impuesto sobre la renta. Bajo este método pL@sto sobre la renta diferido refleja el efectto rde las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro @sulado de: a) “Diferencias temporarias” poagdicacion
de tasas de impuestos estatutarias aplicablesosnfistfiros sobre las diferencias entre los morggérs el estado
de situacion financiera y las bases fiscales deatdivos y pasivos, y b) Créditos fiscales y péasdidiscales
trasladables. El impuesto sobre la renta difeesldeterminado utilizando la tasa impositiva qué egente a la
fecha del estado de situacién financiera y seragpee sea aplicado cuando el impuesto sobre ta dierido
activo o pasivo sea realizado.

Se reconoce un activo por impuesto diferido cuaeloonsidera que es probable que existan gananmeiesbles
futuras que permitan que sea utilizado.

El impuesto sobre la renta diferido activo y el irapto sobre la renta diferido pasivo solamenteosgpensan
cuando existe un derecho legal que contemple hifidad de compensacién y se tiene la intencidtiqiedarlos
por su importe neto o de realizar el impuesto stbrenta diferida activo y proceder al pago dgluesto sobre la
renta diferida pasivo de forma simultanea.

2.14  Provisiones por beneficios a los empleados

2.14.1 Provisidn de vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones dedmed mediante el método del devengo y se registtavalor
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nominal.
2.14.2 Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros se valorizan inicaibte por el monto de efectivo recibido, netos declostos de
transaccién en caso de ser significativos. Pasteente, son valorizados al costo amortizado atiliio el
método de la tasa de interés efectiva, reconocikersdgastos por intereses sobre esta base.

El método de la tasa de interés efectiva corregp@hdnétodo de célculo del costo amortizado de asivp
financiero y de la asignacién de los gastos paréses durante todo el periodo correspondientetadan de
interés efectiva corresponde a la tasa que descaegattamente los flujos futuros de efectivo estmsgor pagar
durante la vida estimada del pasivo financierouando sea apropiado, un periodo menor cuando &lopas
asociado tenga unaopcion de prepago que se eglifnejsrcida.

Las obligaciones financieras se clasifican comavpascorrientes cuando la obligacion del pago ret=adro de
los proximos 12 meses después de la fecha detiosgle situacion financiera.

2.15  Capital emitido

El capital social esta representado por acciordinanias y de una misma serie, totalmente susgripegjadas de
acuerdo a lo descrito en Nota 12.

2.16  Reconocimiento de ingresos
2.16.1. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son reconocidos en la medida en gpeobsble que los beneficios econdmicos fluyanahkeci
Sociedad y puedan ser medidos con fiabilidad. bogsesos son medidos al valor justo de los bensficio
econdmicos recibidos o por recibir y se presentatosndel impuesto al valor agregado, devolucionesy
descuentos.

2.16.2. Ingresos financieros

Los ingresos financieros son acumulados sobre as@ freriddica tomando como referencia el saldoigeted
de capital y son reconocidos en el periodo de tedgb instrumento financiero, utilizando el métaftointerés
efectivo.

NOTA 3 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
3.1 Factores de Riesgo Financiero

Dadas las actividades desarrolladas en el mercadonal, la Administradora podria verse expuestgesgos
financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgdiquidez, riesgo de mercado, incluyendo riesgdwguacion
en la tasa de cambio, riesgo de fluctuacion erada te interés y riesgo de precio.La gestion defja de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mescéinancieros y trata de minimizar los posibléctes
adversos sobre la rentabilidad financiera del grupo

Siendo una Administradora General de Fondos, lde8ad canaliza sus recursos hacia inversiones gue |
permitan cumplir adecuadamente su objeto socidligi¥o e inversiones autorizadas por la Ley de Bsnd
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3.1.1 Riesgo de crédito

Los riesgos de crédito estdn asociados con elivdegtequivalentes al efectivo y deudores comeesial otras
cuentas por cobrar. El efectivo de la Administradesta colocado en un grupo diversificado de ircitines
financieras nacionales, devengando interesesaesdade mercado, y los deudores comerciales congspa los
servicios de administracion pendientes de cobrout&s Capital |, Fondo de Inversion Privado; EagiiCapital
II, Fondo de Inversién Privado;Equitas CapitalHIEtapas Tempranas, Fondo de Inversién (EC Il ~F y
Equitas Capital Ill — Desarrollo y Crecimiento, Eorde Inversién (EC Il — FC, FI).

3.1.2 Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado con la solvencia que terSociedad para enfrentar sus diversas obligasiaon
terceros (proveedores, colaboradores y aportaené® otros). La principal fuente de liquidez desdaiedad son
los flujos de efectivo provenientes de sus actiidaoperacionales. Para administrar el riesgoquddkz de la
Sociedad realiza flujos de caja proyectados y reaatiefectivo y equivalentes disponibles para cunsis
obligaciones.

Los objetivos de la Sociedad se enfocan en cutsiréquerimientos de capital necesarios para aealizevas
inversiones, pagar dividendos a los aportantesiyagaardar la capacidad de los fondos que adnmanistr
Sociedad, para continuar operando como un negaaiaaecha, con el objetivo de mantener y ajustastauctura
patrimonial, la Sociedad podria ajustar al montdodedividendos pagados a los aportantes, retaayztal a los
accionistas o emitir nuevas acciones.

3.1.3 Riesgo de mercado

Riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio

Este riesgo esta asociado con las variaciones d&s#éade cambio. A la fecha de los presentes estado

financieros este riesgo no afecta a la Sociedaidldejue no tiene activos ni pasivos en moneda igeira
Riesgo de fluctuacion en la tasa de interés

Este riesgo esta asociado con las variacionestdsdale interés sobre préstamos. A la fecha gaésentes
estados financieros este riesgo no afecta a le&atidebido que no presenta deuda financiera.

Riesgo de precios

Las inversiones efectuadas por la Sociedad a trdedes fondos Equitas Capital |, Fondo de Inversio
Privado y Equitas Capital 1l, Fondo de Inversidiv&do se dirigen a sociedades en proceso incipiate
desarrollo y crecimiento, o compafiias ya consoéidadque estén en proceso de expansion de suallesarr
actividades, o bien, que en el corto o medianoopiEnen previsto conducir un proceso de colocaeidn

bolsa de valores y de oferta publica inicial de agsiones. Adicionalmente, la Sociedad centra sus

inversiones mayoritariamente en sociedades querepgr giro actividades de desarrollo, conservagion
usos sustentables de recursos naturales, tecrmlogfdas, energias renovables y otras industfiasa

Los precios de los servicios facturados por la&izd se encuentran estipulados en los respectaglarRentos
Internos de los Fondos que esta Sociedad administarresponden a un porcentaje fijo sobre la carte
inversiones administrada.

3.2. Estimacion del valor razonable

La Sociedad registra sus instrumentos financierediagos al valor razonable a la fecha del estado de

situacién financiera de acuerdo al nivel de asemgiersto obtenido para medir dichos instrumentos
financieros, como se muestra a continuacion:

- Nivel 1, Precios cotizados en un mercado activa E#nticos activos o pasivos.

- Nivel 2, Informacién diferente a las de precioszamtos en un mercado activo incluidos en el nivejuke
estén disponibles directamente o indirectamente @etivos y pasivos similares.
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- Nivel 3, Informacién sobre los activos y pasivog qu esta basada en datos provenientes de un mercad
activo.

NOTA 4 — ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y JUICIOBE LA GERENCIA

La Sociedad evalia continuamente los juicios atil@s para registrar sus estimados contables, Elescson
registrados basados en la experiencia acumuladaoy €actores, incluyendo las expectativas de lenies
futuros que son considerados serén razonables lagj@ircunstancias. Cambios futuros en las premisa
establecidas por la gerencia podrian afectar gigtifamente los valores en libros de activos yvoas

4.1 Vidas utiles de las propiedades, planta y exuip

La Gerencia de la Sociedad revisa a la fecha d& estddo de situacion financiera las vidas Utiesus activos,
principalmente la maquinaria y equipos, los camkivo®stas vidas Utiles podrian tener un efectdfisigtivo en
los estados financieros.

4.2 Impuestos diferidos

La gerencia ha efectuado proyecciones de los agmdtfinancieros vy fiscales futuros, asi como ladizato los
proyectos vigentes para evaluar la realizacion @erepo del impuesto sobre la renta diferido artieconocido.
Al 30 de juniode 2017 y 2016, la gerencia con leassu conocimiento de las proyecciones de paguspleesto,
estima que el impuesto diferido activo sera rebleza

4.3 Valorizacion de inversiones

El valor razonable de las inversiones registradlaslar razonable con cambios en resultados, queotizan en
un mercado activo se determinas usando técnicaaloi@cion. La sociedad utiliza su juicio pareeselonar una
variedad de métodos y realizar asunciones quess lpaincipalmente en las condiciones de mercasteates
al final de cada periodo.

La sociedad valorizara sus inversiones utilizanddefos o técnicas de valorizacion regularmenteatibs en el
ambito financiero, a saber: “Valor Libro”, “VecediEla”, “Veces Ventas”, “Flujo de Caja Descontadasitros

similares. El modelo o técnica a utilizar depeédeestara en funcion de la etapa de desarrolola daturaleza
del negocio en que se encuentre o pertenezca leesmen la cual ha invertido la sociedad. Lasrizaoiones

deberan ser respaldadas por un informe emitidoupotercero designado por la Administradora, seaoper
natural o juridica, en la medida que se trate dswtores o auditores independientes de recong@eikiigio y no

relacionado a las empresas valorizadas o a la Astnsidora.

NOTAS - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo comprendsiduiente:

Efectivo y equivalentes al efectivo 30.06.2017 | 31.12.2016
M$ M$
Banco Santander 11.410 769
Banco de Chile 68 68
Caja -66 -
Total 11.412 837

Al 30 de junio de 2017no existen inversiones etlésmMmutuos.

Al 31 de diciembre de 2016 no existen inversiomefordos mutuos.
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NOTA 6 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobnaprenden lo siguiente:

30.06.2017 3112.2016
M$ M$
Deudores Vario: 1.42¢ 14¢
Anticipo person: 7.19¢ -
Gastos Anticipad 1.782 -
IVA Crédito fisca 15.03! 35.33¢
Total 25.43¢ 35.48:¢

Los deudores comerciales y otras cuentas por cebrancuentran denominados en pesos chilenos. d¢ ffhio
de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, los deudweterciales y otras cuentas por cobrar, tieneniveeato
inferior a los doce meses, por lo que la Gerenmisidera que estos saldos se encuentran preseatadoglor

razonable.

NOTA 7 —SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELAONADAS

a) Las cuentas por cobrar y pagar en los periodos @016 con entidades relacionadas:

a.l. Cuentas por Cobrar empresas relacionadas

Relacior Monto al Monto al
30.06.2017 | 31.12.2016
M$ M$
Equitas Capital | - Administracior 145.22: 26.35¢
FT, FI
Equitas Capital | - Administracior 305.13¢ 55.21¢
FC, FI
Total 450.361 81.572
a.2. Cuentas por Pagar empresas relacionadas
Relacior Monto al Monto al
30.06.2017 31.12.2016
M$ M$
Equitas Capit: Matriz 952.61( 534.23t
Total 952.610 534.236
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b) Las transacciones efectuadas con entidades redazismiurante el 2017 comprenden lo siguiente:

RUT Relaciér Tipo Monto Efecto en
resultados
M$ M$
EAutas Capta | 76 084.027-0 Administracién Comisién 125.939 105.8
cdutas Captall| 7604299290 Administracion Comisién 125.939 105.8
£autas Capia | 76 589.802.7 Administracién Comisién 116.298 118.2
cauitas Capita | 76 580.888-9)  Administracion Comisién 243 672 2436
Equitas Capita . Gasto:
Il — FT, FI 76.589.892-7 Formacion devengados 28.925 -
Equitas Capita . Gasto:
Il — FC, FI 76.589.888-9 Formacion devengados 61.466 -
Equitas Capital | 76.054.42241 Matriz Prestamo cuent 418.374 ,
corriente
Total 571.63:
Las transacciones efectuadas con entidades refalcismurante el 2016 comprenden lo siguiente:
RUT Relaciér Tipo Monto Efecto en
resultados
M$ M$
Eduttas Captallll 76 0g4.027-0 Administracion Comision 247.478 203.96
Edutas Captall | 76042 992.9 Administracion Comisién 247.478 203.96
Equitas Capit: 76.054.42-1 Matriz Arriendo oficina: | 26.14: (26.147)
Equitas Capita L Gasto: )
L, FIP En proceso Formacion devengados 81.572
Equitas Capital 76.054.422- Matriz Prestamo cuen 534.236 -
corriente
Total 389.78t

NOTA 8 — INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOEN RESULTADOS

Las inversiones al valor razonable con cambio sulta&dos comprenden lo siguiente:

. Valor de inversion al: Efecto en Resultado
Entidad Porcentajes de 30062017 | 31122016 2017 2016
participacion
M$ M$ M$ M$
Equitas Capital I, FIP 179.084 179.084 - -
Equitas Capital II, FIP - - - -
Totales 179.084 179.084 - -

Los Fondos Equitas Capital | y Equitas Capitaldlovizaron sus inversiones utilizanfirvalue, de acuerdo alas
NIIF, las cuales se valorizan utilizando modelaganicas de valorizacion regularmente utilizado®ledmbito
financiero, a saber: “Valor Libro”, “Veces Ebitda™yVeces Ventas”, “Flujo de Caja Descontados” u stro
similares. El modelo o técnica a utilizar depeédeestara en funcion de la etapa de desarrolola daturaleza
del negocio en que se encuentre o pertenezca lesangn la cual ha invertido la sociedad.
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NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

El movimiento de las propiedades, planta y equgoosprende lo siguiente:

Mobiliario | Instalaciones quu[pps Contrgto
e oficina| Leasing Total
M$ M$ M$ M$

Afio finalizado el 31 de diciembre de
2015
Saldo al 1 de enero de 26 4.,15¢ 70.54¢ 16.29¢ 90.99¢
Adiciones 28.15: 276.73! - 926.137 |1.231.02
Depreciacié (5.84€) (12.049) (1.919) - (19.80%)
Saldo al 31 de diciembre de 26 26.46" 335.24( 14.37¢ 926.13" |1.302.21!
Saldo al 31 de diciembre de 20:
Costc 32.311 347.28: 16.29¢ 926.137 | 1.322.02.
Depreciacibn acumula (5.846 (12.041 (1.918 - (19.805
Saldo netc 26.46¢ 335.24( 14.37¢ 926.137 | 1.302.219
Saldo al 1 de enero de 20 26.46¢ 335.24( 14.37¢ 926.13" | 1.302.21!
Adiciones 5.01¢ 35.20( 5.31( - 45 52¢
Bajas (1.200 - - - (1.200
Depreciacié (1.219) (14.847) (789 - (16.844
Saldo al {0 dejunio de 201 29.07( 355.59¢ 18.89¢ 926.137 | 1.329.70:

Con fecha 24 de noviembre de 2016 se celebr6 unatorde Leasing Financiero que financia la adgidiside
los pisos 17 y 18 del “Edificio Apoquindo 3910” can total de 403,72 ademas de 11 estacionamientos y

una bodega de 15,97m

Asimismo, se efectuaron trabajos de construcci@eondicionamiento en los pisos 17 y 18 porM$ 28.45

M$276.735 en mobiliario e instalaciones, respeatieate.

NOTA 10 — OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de este rubro es el siguiente:

Monto al Monto al
30.06.17 31.12.16
M$ M$
Inversion Equitas Capital I,Fondo de Inversion &uiy 179.084 179.084
Inversion Equitas Capital 1l,Fondo de Inversién/Rdo - -
Boletas de garantia (1) 237.317 -
Total Otros activos no Corrientes 416.401 179.084

(1) En revisién de la Norma de Carécter General N°é&firesentan en este periodo activo por boletas de
garantia para garantizar el fiel cumplimiento dedbligaciones de la Sociedad como administradera d
los fondos de inversion “Equitas Capital Ill — EdapTempranas, Fondo de Inversion Privado”por
UF3.500, y “Equitas Capital Ill — Desarrollo y Cmagéento, Fondo de Inversién Privado” por UF5.500.
Estas boletas de garantia no hacen referenciangblieniento de obligaciones de terceros sino que

propias.




NOTA 11 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de este rubro es el siguiente:
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Al 30 dejunio de 2077 Corrientes No
corrientes
M$ M$
Obligaciones por leasi 31.78¢ 993.15(
Intereses diferidc (16.227 | (359.78))
Total 15.55¢ 633.367
Al 31 de diciembre d¢201¢ Corrientes No
corrientes
M$ M$
Obligaciones por leasi 55.04! 993.15:.
Intereses diferidc (32.921 | (359.783
Total 22.12¢ 633.36¢

NOTA 12 — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los otros pasivos no financieros comprenden loieige:

30.06.2017 | 31.12.2016
M$ M$

Proveedores naciona 9.10¢ 104.39:
Cheques girados y no cobra 10.470 -
Cuentas por pag 11.59: -
Provisiones de gasl 52 4.63:
Vacaciones del persol 2.591 3.12(
Cotizaciones previsional 5.33% 4119
Impuestis y retencione 64.99¢ 1.68¢
Total 104.148 117.953

NOTA 13 —CAPITAL

El capital de la Sociedad esta representado poratfidnes ordinarias, de una serie Unica, emitgiascritas,

pagadas y sin valor nominal. No existen accionesdevechos preferentes.

Acciones suscritas y pagadas
Accionista Serie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
N° N° M$ M$
Equitas Capital SpA Unica 102 102 107.50: 107.50:
Equitas Capita )
Management S.A. Unica _ 2 2 2.108 2.108
Total 104 104 109.610 109.610
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NOTA 14 — RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo del resultado acumulado durante los ej@esc2017 y 2016 presenta el siguiente movimiento:

Del 1.1.2017 a| Del 1.1.2016 a
30.06.2017 31.12.2016
M$ M$
Saldo Inicial 174862 157.66:
Resultado del ejercic 233.1%9 17.20(
Total 408.021 174.86:
NOTA 15 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias ordinarimsprenden lo siguiente:
Del 1.1.2016 a| Del 1.1.201¢al
30.06.2017 30.06.2016
M$ M$
RemuneracioneFondcs de inversié 571.61 206.29°
Total 571.6:1 206.29°
NOTA 16 — COSTO DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION
16.1 Costo de venta:
Del 1.1.207al | Del 1.1.206 al
30.06.2017 30.06.2016
M$ M$
Remuneraciont 179.10¢ 127.94(
Total 179.10¢ 127.94(
16.2 Gastos de administracion:
Del
Del 1.1.2017| 1.1.2016 al
al 30.06.2017 30.06.2016
M$ M$
Computacié 2.24:% 1.60¢
Auditoria y asesorii 18.46" 21.13:
Gastos gremials - -
Patente 67€ 533
Gastos de oficir 4.06( 2.80¢
Comunicacione 21.257 10.23(
Otros gastc 30.87: 52.87:
Total 77.57¢ 89.24
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes
La Sociedad no mantiene pasivos contingentes dginénnaturaleza al 30 de junio 2017.

b) Activos contingentes
La Sociedad no mantiene activos contingentes dpinamnaturaleza al 30 de junio 2017.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2017 y hastedha de emision de los presentes estados fiaacieo se
han producido hechos que puedan afectar signifaratnte la situacion financiera de los mismos.



