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A los sefiores Accionistas y Directores de
Enaex S.A.

Hemos revisado el estado consolidado de situacion financiera intermedio de Enaex S.A. y Filiales al 30
de junio de 2010 y los estados consolidados intermedios integral de resultados por los periodos de seis
y tres meses terminados el 30 de junio de 2010 y 2009 y los correspondientes estados de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas mismas
fechas. La Administracion de Enaex S.A. y Filiales es responsable por la preparacion y presentacion de
estos estados financieros consolidados intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditorfa establecidas en Chile para
una revision de informacidn financiera intermedia. Una revision de informacion financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revision es significativamente
menor que el de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por
lo tanto no expresamos tal opinién.

Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros mencionados en el primer pérrafo, para que éstos estén de
acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Anteriormente hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados consolidados de situacion financiera preliminar de Enaex S.A. y
Filiales al 31 de diciembre 2009 y al estado consolidado de situacion financiera de apertura al 1 de
enero de 2009 que se presentan en los estados financieros consolidados adjuntos, que la Administracion
ha preparado como parte del proceso de convergencia de 1a Compaiiia a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de acuerdo con las bases de preparacion descritas en Nota 3 a los
estados financieros.

YW

Julio 30, 2010, (con excepcién de las Notas 3 y 35,
cuya fecha es Diciembre 20, 2010)

Roberto inoza Osorio
Rut: 10.198.056-1
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ENAEX S.A. Y FILIALES

ESTADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2010, 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE ENERO DE 2009

(En miles de délares - MUS$)

Notas 30.06.2010

31.12.2009 01.01.2009

Ne MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 55.983 55.591 96.161
Otros activos financieros 9 22.778 - -
Otros activos no financieros 1.552 2.133 1.866
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 90.198 66.079 71.767
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 1.602 585 409
Inventarios 12 41.349 36.512 39.940
Activos por impuestos corrientes 13 6.501 7.061 12.599
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta - - 219
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 219.963 167.961 222.961
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros 10 271 462 980
Derechos por cobrar 10 397 486 721
Inversiones en Sociedades contabilizadas por el método de la
participacion 15 1.052 1.855 -
Activos intangibles, distintos de la plusvalia 16 2.240 1.676 694
Plusvalia 17 1.053 1.053 1.053
Propiedades, planta y equipo 18 447.802 444.033 398.657
Activos por impuestos diferidos 19 2.937 2.824 1.698
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 455.752 452.389 403.803
TOTAL ACTIVOS 675.715 620.350 626.764

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Notas 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

Ne MUS$ MUS$ MUS$

PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 20 110.614 53.512 52.661
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 22 27.770 24.935 73.439
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 3.831 349 10.705
Otras provisiones 23 5.668 6.350 4.785
Pasivos por impuestos corrientes 82 5.825 5.258
Provisiones por beneficios a los empleados 23 8.766 14.107 7.658
Otros pasivos no financieros 37 1.962 63 4.484
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 158.693 105.141 158.990
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 20 107.513 116.213 116.529
Pasivos por impuestos diferidos 19 21.950 20.625 20.604
Provisiones por beneficios a los empleados 23-24 10.180 11.321 8.760
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 139.643 148.159 145.893
TOTAL PASIVOS 298.336 253.300 304.883
PATRIMONIO:
Capital emitido 25 162.120 162.120 162.243
Ganancias acumuladas 25 219.000 208.882 164.176
Otras reservas 25 -3.741 -3.952 -4.538
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS 377.379 367.050 321.881

DE LA CONTROLADORA
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS - - -
TOTAL PATRIMONIO 377.379 367.050 321.881
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 675.715 620.350 626.764

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAEX S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009
(En miles de ddlares - MUS$)

Patrimonio
atribuible a los

Reservas de Ganancias propietarios Participaciones
Capital coberturas de Otras (pérdidas) de la no Patrimonio
Nota N° emitido flujo de caja reservas acumuladas controladora controladoras Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2010 25 162.120 (3.952) (3.952) 208.882 367.050 - 367.050
Saldo inicial reexpresado 162.120 (3.952) (3.952) 208.882 367.050 - 367.050
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - 34.746 34.746 - 34.746
Otro resultado integral 25 - 211 211 - 211 - 211
Resultado integral - - - - 34.957 - 34.957
Dividendos 25 - - - (24.628) (24.628) - (24.628)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - 211 211 10.118 10.329 - 10.329
Saldo final periodo actual 30/06/2010 25 162.120 (3.741) (3.741) 219.000 377.379 - 377.379
Saldo inicial periodo actual 01/01/2009 5 162.243 (4.538) (4.538) 164.176 321.881 - 321.881
Saldo inicial reexpresado 162.243 (4.538) (4.538) 164.176 321.881 - 321.881
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) 5 - - - 37.118 37.118 - 37.118
Otro resultado integral 25 - 1.202 1.202 - 1.202 - 1.202
Resultado integral - - - - 38.320 - 38.320
Dividendos 25 - - - (11.135) (11.135) - (11.135)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios (123) - - 123 - - -
Total de cambios en patrimonio (123) 1.202 1.202 26.106 27.185 - 27.185
Saldo final periodo actual 30/06/2009 25y5 162.120 (3.336) (3.336) 190.282 349.066 - 349.066

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAEX S.A. Y FILIALES

ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 Y TRIMESTRES 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de ddlares - MUS$)

GANANCIAS (PERDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Costos de distribucion

Gastos de administracion

Otros gastos por funcién

Otras ganancias

Ingresos financieros

Costos financieros

Participaciéon en pérdida de asociadas contabilizadas por el método de la parti
Diferencia de cambio

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO
Gasto por impuesto a las ganancias

GANANCIA PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
GANANCIA

GANANCIA ATRIBUIBLE A

Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia, atribuible a participaciones no controladoras

GANANCIA

GANANCIA POR ACCION BASICA
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas

GANANCIA POR ACCION DILUIDAS
Ganancia diluida por accién procedente de operaciones continuadas

ACUMULADO
01.01.2010  01.01.2009
Notas 30.06.2010  30.06.2009
Ne MUS$ MUS$
26-27  187.600 157.378
(129.860) (103.302)
57.740 54.076
(2.944) (2.897)
(10.132) (9.307)
(535) (285)
236 817
28 594 618
29 (1.064) (1.406)
15 (803) (462)
(649) 2.997
42.443 44.151
19 (7.697) (7.033)
34.746 37.118
34.746 37.118
34.746 37.118
34.746 37.118
0,282 0,302
0,282 0,302

TRIMESTRE
01.04.2010  01.04.2009
30.06.2010 30.06.2009

MUS$ MUS$
101.418 71.179
(70.404) (46.161)
31.014 25.018
(1.533) (2.290)
(4.956) (3.395)
(303) (191)
35 815
467 (146)
(852) (633)
(283) (462)
(939) 279
22.650 18.995
(4.265) (3.107)
18.385 15.888
18.385 15.888
18.385 15.888
18.385 15.888
0,149 0,129
0,149 0,129

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAEX S.A. Y FILIALES

ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009 Y TRIMESTRES 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de délares - MUS$)

Nota N°

Ganancia

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancia por coberturas de flujo de efectivo, antes de impuestos

OTRO RESULTADO INTEGRAL, ANTES DE IMPUESTOS, COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO

OTROS COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL,
ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON COMPONENTES
DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujo de efectivo de otro
resultado integral
SUMA DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADOS CON COMPONENTES DE
OTRO RESULTADO INTEGRAL

OTRO RESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

ACUMULADO

01.01.2010 01.01.2009

TRIMESTRE
01.04.2010 01.04.2009

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
34.746 37.118 18.385 15.888
254 1.448 923 1.997
254 1.448 923 1.997
25 254 1.448 923 1.997
(43) (246) (157) (339)
(43) (246) (157) (339)
25 211 1.202 766 1.658
34.957 38.320 19.151 17.546
34.957 38.320 19.151 17.546
34.957 38.320 19.151 17.546

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.




Anfemana 50 Afor
1820 - 2010

ENAEX S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de délares - MUS$)

Notas 30.06.2010 30.06.2009
Ne MUS$ MUS$

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA 34.746 37.118
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 19 7.697 7.033
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios (5.267) 4.808
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (25.552) 14.845
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de (389) (832)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 1.999 (55.583)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de ¢ (2.608) (12.397)
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 30 8.112 7.398
Ajustes por provisiones - 9.450
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas (794) (1.143)
Ajustes por participaciones no controladoras 15 803 462
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 622 -
Ajuste por pérdidas (ganancias) por la disposicién de activos no corrientes - 30

TOTAL DE AJUSTES POR CONCILIACION DE GANANCIAS (PERDIDAS) (15.377) (25.929)

Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados) (12.721) 6.143

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 6.648 17.332

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras - (799)

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 108

Compras de propiedades, planta y equipo (11.993) (47.495)

Compras de activos intangibles (498) -

Otras entradas (salidas) de efectivo (22.775) (467)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (35.158) (48.761)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 97.032 76.126

TOTAL IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS 97.032 76.126

Préstamos de entidades relacionadas “4) -

Pagos de préstamos (46.448) (59.691)

Dividendos pagados (19.148) (18.125)

Intereses pagados (2.196) -

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 29.236 (1.690)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 726 (33.119)

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (334) (1.846)

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 392 (34.965)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 55.591 96.161

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8 55.983 61.196

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAEX S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010, 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE
ENERO DE 2009

(En miles de délares - MUS$)

1.

INFORMACION FINANCIERA

Enaex S.A. (la Sociedad) es una sociedad anénima abierta, segin consta en escritura
publica de fecha 27 de septiembre de 1920 y se encuentra inscrita a partir del 20 de
noviembre de 1991 en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
con el N° 401 y esta sujeta a fiscalizacion por dicha Superintendencia. Ademas Enaex S.A.
es la matriz del grupo de empresas a que se refieren los presentes estados financieros
consolidados.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Enaex S.A., se ha consolidado como la empresa productora de nitrato de amonio,
explosivos para la mineria y prestadora de servicios integrales de fragmentaciéon de roca
mas importante de Chile y Latinoamérica, manteniendo en forma directa o a través del
suministro de sus productos via terceros, una amplia cartera de contratos con las
principales mineras a rajo abierto y subterraneas que operan en Chile y Perda.

En los dos ultimos afos, debido al auge que la actividad minera ha tenido a nivel mundial,
Enaex ha incrementado fuertemente su presencia internacional, creando filiales vy
exportando nitrato de amonio, boosters, dinamitas, emulsiones y otros explosivos. En la
actualidad Enaex estad presente con sus productos en mas de 20 paises, destacando
Argentina, Bolivia, Ecuador, Peru, Colombia, Australia, entre otros.

Actualmente, Enaex cuenta con una nueva planta de nitrato de amonio en Mejillones, de
350 mil toneladas al afio, con lo que su capacidad productiva alcanzara las 800 mil
toneladas afio. Esta se constituira en el mayor complejo mundial de este producto y le
permitirdA a la Sociedad abastecer con produccion propia gran parte del consumo
latinoamericano.

BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
3.1 Estados Financieros Intermedios

Los presentes estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2010 de
Enaex S.A. y filiales, se presentan en miles de ddlares estadounidenses y han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF™),
emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), y aprobados
por su Directorio en sesion celebrada con fecha 20 de diciembre de 2010.
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Los estados financieros antes mencionados han sido reemitidos y por lo tanto reemplazan a
aquellos que fueron aprobados por su Directorio, e informados al mercado con fecha 23 de
agosto de 2010. La citada reemision surge como consecuencia del Ord. N° 24.829 de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 25 de noviembre de 2010,
comunicacion que solicitdé a la Compairiia, en lo sustancial, reclasificar en el patrimonio el
ajuste por revaluacion del activo fijo, desde otras reservas a ganancias acumuladas,
ademas ampliar el contenido de ciertas notas explicativas. Las modificaciones efectuadas
no afectan de manera alguna la razonabilidad de los estados financieros previamente
emitidos, las cuales se indican en Nota 35 hechos posteriores.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sociedad y filiales. Cada entidad prepara sus estados
financieros siguiendo los principios y criterios contables en vigor en cada pais, por lo que
en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios
para homogeneizar entre si tales principios y criterios, para adecuarlos a las NIIF.

Los estados de situacion financiera consolidados, al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero
de 2009, y de resultados, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo
terminado al 30 de junio de 2009, que se incluyen en el presente a efectos comparativos,
también han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y criterios contables
aplicados, consistentes con los utilizados durante el presente periodo 2010. Los estados de
situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, han
sido preparados por la Sociedad como parte del proceso de convergencia a NIIF, que
finalizarA completamente, cuando se presenten los primeros estados financieros
comparativos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2010. En la preparacion de los mencionados
estados de situacion financiera consolidados, la Administracion ha considerado, con
relacion a las normas y sus interpretaciones, los hechos, circunstancias y los principios de
contabilidad, que seran aplicados cuando la Sociedad prepare los primeros estados de
situacion financiera consolidados bajo NIIF al 31 de diciembre de 2010.

En la preparacion del estado de situacion financiera consolidado intermedio, la
Administracion ha utilizado su mejor saber y entender con relacibn a las normas e
interpretaciones que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales
pueden estar sujetos a cambios. Por ejemplo, maodificaciones a las normas o
interpretaciones adicionales que pueden ser emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board (IASB) que pueden cambiar la normativa vigente.

3.2 Comparacion de informacion

Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera que afectan a la Sociedad, son: el ejercicio comenzado el 1° de
enero de 2009, es la fecha de transicion y el 1° de enero de 2010 es la fecha de
convergencia a las Normas Internacionales de la Informaciéon Financiera, lo anterior
producto de que la Sociedad ha optado por la alternativa planteada en la circular N°427,
letra a) de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), lo que se traduce en presentar
los Estados Financieros en forma comparativa bajo normas locales trimestralmente en el
afio 2009 y adicionalmente, deberan proporcionar un Informe Financiero bajo NIIF referido
al ejercicio 2009 en forma no comparativa. A partir del ejercicio 2010, se presentara la
informacién financiera bajo NIIF comparativa con el ejercicio 2009, incluyendo una nota
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explicativa a los estados financieros, una declaracion explicita y sin reservas de
cumplimiento con las normas NIIF.

3.3 Responsabilidad de la informacion y estados contables

La informacion contenida en estos Estados Financieros Consolidados es responsabilidad del
Directorio del Grupo Enaex, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracién de la Sociedad, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.
Estas estimaciones se refieren basicamente a:

o La valoraciéon de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota
4.10).

o Las hipodtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

« La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

« Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

« Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores
por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

o Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

e La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes.

« Los desembolsos futuros para el cierre y/o traslado de las instalaciones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimaciébn en las correspondientes estados financieros
consolidados futuros.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 1 de enero de 2009, y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros
consolidados.

4.1 Presentacion de estados financieros

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Enaex S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacidon de su estado de
situacion financiera consolidada la clasificacién en corriente y no corriente.
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Estado Integral de resultados

Enaex S.A. y sus filiales han optado por presentar sus estados de resultados clasificados
por funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

Enaex S.A. y sus filiales ha optado por presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo
al método indirecto.

4.2 Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados de Enaex S.A. y
filiales comprenden los periodos que se mencionan:

ACUMULADO TRIMESTRE
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 01.01.2009 | 01.04.2010 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2009

Estado de situacion X X X

financiera

Estado de cambio en X X

el patrimonio

Estados de resultados X X X X
Estado de flujo de X X

efectivo

4.3 Base de consolidacion - Los presentes estados financieros consolidados

comprenden los estados financieros consolidados de Enaex S.A. (“la Sociedad”) y sus
filiales (“el Grupo” en su conjunto) lo cual incluye los activos, pasivos, resultados y flujos
de efectivo de la Sociedad y de sus filiales.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los
resultados de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio neto;
participaciones minoritarias” en el estado de situacién financiera.

4.3.a) Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual Enaex S.A. tiene la capacidad
de poder regir las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de
sus actividades. Esta capacidad se manifiesta en general aunque no Unicamente, por
la propiedad directa o indirecta del 50% o mas de los derechos politicos de la
Sociedad. Asimismo se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a
pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se
realizan en beneficio de Enaex S.A., estando esta expuesta a todos los riesgos y
beneficios de la entidad dependiente. Los estados financieros consolidados incluyen
todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja de la Sociedad y sus
filiales, después de eliminar los saldos y transacciones entre las empresas del Grupo.
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En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han
sido consolidadas:

Porcentaje de participacion

Relacién con 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Rut Sociedad la Matriz Directo Indirecto Total Directo Indirecto  Total Total
Extranjera Inverell Participations Inc. Filial 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Extranjera Inverell International Trading Co. Filial 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%  100,00% 100,00%
82.053.500-6 Ireco Chile Limitada Filial 99,75% 0,25% 100,00% 99,75% 0,25% 100,00% 100,00%
96.728.810-1 Enaex International S.A. Filial 99,98% 0,00% 99,98% 99,98% 0,00% 99,98% 99,98%
96.817.640-4 Frioquimica S.A. Filial 99,857%  0,143% 100,00% 99,857% 0,143% 100,00% 100,00%
Extranjera Enaex Argentina S.R.L. (2) Filial 89,90% 10,10% 100,00% 92,60% 7,4% 100,00% 100,00%
76.033.287-9 Inversiones Nittra S.A. (1) Filial 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
76.041.871-4 Enaex Servicios S.A. (4) Filial 100,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Extranjera Soc. Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. (3) Filial 99,9999% 0,00% 99,9999% 99,9999% 0,00% 99,9999% 0,00%

(1) Filial Inversiones Nittra S.A.

Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad ha acordado participar a través de su filial
Inversiones Nittra S.A., en un 49% de la propiedad de la sociedad peruana Holding
Nitratos S.A., efectuando un aporte en efectivo de MUS$799, el cual fue pagado el 21
de enero de 2009.

Con fecha 24 de septiembre de 2009, la Sociedad a través de su filial Inversiones
Nittra S.A., ha efectuado un nuevo aporte efectivo de capital en la asociada Holding
Nitratos S.A., por MUS$1.703 equivalente a 4.900 acciones.

Al 30 de junio de 2010, el capital de la filial corresponde a MUS$ 2.700.

(2) Filial Enaex Argentina SRL

Con fecha 30 de julio de 2009, Enaex S.A., efectud un nuevo aporte de capital a Enaex
Argentina SRL., equivalente a MUS$100 en efectivo y a un equipo mévil por MUS$176.

Durante enero 2010, Enaex S.A. y su filial Enaex International S.A. efectuaron nuevos
aportes de capital en Enaex Argentina SRL Enaex S.A. aporté MUS$425, equivalente a
536.211 cuotas sociales, Enaex International S.A. aport6é MUS$80, equivalente a
60.280 cuotas sociales.

Al 30 de junio de 2010, el capital de la filial corresponde a MUS$ 1.733.

(3) Filial Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A.

Con fecha 24 de diciembre de 2009, Enaex S.A. ha efectuado un aporte a la Sociedad
peruana de MUS$300, siendo su participacion en la filial un 99,9999%.

Al 30 de junio de 2010, el capital de la filial corresponde a MUS$ 404.
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(4) Filial Enaex Servicios S.A.

Con fecha 26 de marzo de 2010, se celebré6 Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la filial Enaex Servicios S.A., acordandose lo siguiente:

a) Resiliar y dejar sin efecto el aporte de los bienes inmuebles de Enaex S.A. a
Enaex Servicios S.A. acordado en Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 2008.

b) Como consecuencia de lo anterior, disminuir el capital social en la suma de
US$ 695.924, correspondiente al valor de aporte de los referidos inmuebles,
esto es, desde la cantidad de US$ 23.276.841 a US$22.580.917
enteramente suscrito, pagado en la cantidad de US$21.580.918 y por pagar
en la cantidad de US$999.999.

c) Aumentar el capital de la Sociedad de US$22.580.917 dividido en
22.580.917 acciones nominativas sin valor nominal, a US$26.636.339
dividido en 26.636.339 acciones nominativas sin valor nominal, mediante la
emision de 4.055.422 acciones de pago, cuyo valor es de US$ 1 por accion.
Las acciones de pago se suscribiran y pagaran en su totalidad por el
accionista Enaex S.A., mediante el aporte en dominio de activos valorizados
en la suma de US$4.055.422, dentro del plazo que vence el 11 de
noviembre de 2011.

Al 30 de junio de 2010 no se ha efectuado el traspaso de dominio de los bienes de
activo fijo aportados.

4.3.b) Coligadas o asociadas - Una asociada es una entidad sobre la cual Enaex
S.A. esta en posicion de ejercer una influencia significativa, pero no control, ni control
conjunto, por medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas
operativas y financieras. La participacion del Grupo en los activos netos, los resultados
después de los impuestos y las reservas después de la adquisicion de las asociadas se
incluyen en los estados financieros. Esto exige registrar la inversion en un comienzo al
costo para el Grupo y luego, en periodos posteriores, ajustando el valor libro de la
inversion para reflejar la participaciéon de Enaex S.A. y filiales en los resultados de la
asociada, menos el deterioro del menor valor y otros cambios en los activos netos de
la asociada, como por ejemplo, dividendos.

4.3.c) Adquisiciones y enajenaciones - Los resultados de los negocios adquiridos
durante el afio se introducen a los estados financieros consolidados desde la fecha
efectiva de adquisicion; los resultados de los negocios vendidos durante el afio se
incluyen en los estados financieros consolidados para el periodo hasta la fecha efectiva
de enajenacion. Las ganancias o pérdidas de la enajenacién se calculan como la
diferencia entre los ingresos obtenidos de las ventas (netos de gastos) y los activos
netos atribuibles a la participacion que se ha vendido.
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4.4 Moneda - La moneda funcional para Enaex S.A. y filiales se ha determinado como la
moneda del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a
las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos monetarios expresados en
monedas distintas a la funcional se convierten a las tasas de cambio de cierre de los
estados financieros. Las ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las
utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas financieras, con la
excepcion de la diferencia de cambios en créditos en moneda extranjera que proveen una
cobertura a la inversién neta en una entidad extranjera. Estas son llevadas directamente
al patrimonio hasta la venta o enajenacién de la inversion neta, momento en el cual son
reconocidas en utilidades o pérdidas.

La moneda funcional de Enaex S.A. y de la mayoria de las filiales es el délar
estadounidense. En la consolidacion, las partidas correspondientes a filiales con una
moneda funcional distinta al dolar estadounidense se convierten a esta Ultima moneda a
las tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio por la conversion de los activos
netos de dichas entidades se llevan a patrimonio y se registran en una reserva de
conversion separada.

4.5 Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento, en pesos
chilenos, pesos argentinos, euros y libras esterlinas, son traducidos a doélares
estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Unidad de fomento (UF) 38,74735 41,29930 33,7066
Peso argentino 0,254445 0,263222 0,289874
Peso chileno 0,001828 0,001971 0,00157
Euro 1,223542 1,433287 1,41206
Libra esterlina 1,494764 1,606172 1,4428

4.6 Propiedad, planta y equipo - Los bienes de Propiedad, planta y equipo son
registrados al costo, excluyendo los costos de mantencidon periddica, menos depreciacion
acumulada y provisiones por deterioros acumuladas. Tal costo incluye el costo de
reemplazar partes del activo fijo, cuando esos costos son incurridos, si se cumplen los
criterios de reconocimiento.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del
activo fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracion de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se aplica la politica y criterios contables que sean
consecuentes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros,
reconociendo el cargo o abono a resultado del periodo.
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4.7 Depreciacion - Los elementos de propiedad, planta y equipo, se deprecian siguiendo
el método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicidon de los activos menos el
valor residual estimado entre los afios de vida util estimada de los elementos. A
continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y sus
periodos de vida util:

Vida atil
Financiera afios

Construcciones: 20-7
Maquinarias y equipo: 15-3
Muebles y equipos : 9-5
Equipos de tecnologia de la informacion: 6
Vehiculos : 7

El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida Util econdmica. Las vidas utiles de
los activos seran revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las
condiciones que permitieron fijar las vidas Utiles determinadas inicialmente.

En el caso de la Planta Prillex América, la depreciacion se calcula por unidades producidas,
considerando la produccidn esperada de la planta durante toda su vida util.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida atil indefinida
y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

La Sociedad y sus filiales evalian, al menos anualmente, la existencia de un posible
deterioro de valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de
la pérdida de valor por deterioro, se registra en patrimonio.

4.8 Costos de financiamiento - En los activos fijos de la Sociedad vy filiales, se incluye
el costo de financiamiento incurrido para la construcciéon y/o adquisiciéon de bienes de Uso.
Dicho costo se activa hasta que los bienes queden en condiciones de ser utilizables, de
acuerdo a la norma internacional de contabilidad N°23. El concepto financiamiento
activado, corresponde a la tasa de interés de los créditos asociados.

4.9 Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son registradas al valor
justo, que refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general. Las utilidades
o pérdidas que surgen de cambios en los valores justos de propiedades de inversién son
incluidas en el estado de resultados en el afio en el cual surgen.

4.10 Plusvalia (menor valor) — La plusvalia (menor valor), representa la diferencia
positiva entre el costo de adquisicibn y el valor justo de los activos adquiridos
identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida. ElI menor valor es
inicialmente medido al costo, posteriormente medido al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, en el caso de existir.

4.11 Activos intangibles distintos de la plusvalia - Los activos intangibles distintos de
la plusvalia, adquiridos separadamente son medidos al costo en el reconocimiento inicial.
El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor
justo a la fecha de adquisicion.
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Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo
menos cualquier amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Las vidas utiles de los activos intangibles son sefialadas como finitas e indefinidas. En el
caso de los activos intangibles con vida util indefinida se realiza la prueba de deterioro de
valor, ya sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. (“UGE").

Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida atil econémica y
su deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede
estar deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de amortizacién de un activo
intangible con vida util finita son revisados por lo menos al cierre de cada ejercicio
financiero. Los cambios esperados en la vida util o el patréon esperado de consumo de
beneficios econdmicos futuros incluidos en el activo son contabilizados por medio de
cambio en el periodo o método de amortizacibn, como corresponda, y tratados como
cambios en estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con
vidas finitas es reconocido en el estado de resultados en la categoria de gastos, siendo
consistente con la funcion del activo intangible.

El deterioro de activos intangibles con vidas Utiles indefinidas es probado anualmente o
individualmente o al nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE").

Los costos de investigacidon son cargados a gastos a medida que son incurridos. Un activo
intangible que surge de gastos de desarrollo de un proyecto individual es reconocido
solamente cuando Enaex S.A. y filiales puede demostrar la factibilidad técnica de completar
el activo intangible para que esté disponible para su uso o para la venta, su intenciéon de
completarlo y su habilidad de usar o vender el activo, como el activo generara futuros
beneficios econdmicos, la disponibilidad de recursos para completar el activo y la habilidad
de medir el gasto durante el desarrollo confiablemente.

4.12 Inversiones en asociadas (“coligadas™) - La inversion de Enaex S.A. y filiales
en sus comparfiias asociadas es contabilizada usando el método del valor patrimonial (VP).
Una asociada es una entidad en la cual la Sociedad tiene influencia significativa y que no es
ni una filial ni un negocio conjunto. Bajo el método de VP, la inversion en la asociada es
registrada en el balance general al costo mas cambios post adquisicién en la proporcién de
participacion de la Sociedad en los activos netos de la asociada.

El estado de resultados refleja la participaciéon de la Sociedad en los resultados de las
operaciones de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
patrimonio de la asociada, la Sociedad reconoce su porcidon de cualquier cambio y lo revela,
si corresponde en el estado de cambios en el patrimonio. Las utilidades y pérdidas que
resulten de transacciones entre la Sociedad y sus filiales y la asociada son eliminadas en la
medida de la participacion en la asociada.

Las fechas de reporte de la asociada y Enaex S.A. y filiales son idénticas y las politicas de
la asociada concuerdan con las usadas por la Sociedad para transacciones equivalentes y
eventos bajo circunstancias similares.
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4.13 Deterioro de activos no financieros - A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus
filiales evalian si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable
de un activo es el mayor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo,
menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean claramente independientes
de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro de un activo excede su
monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuaciéon apropiado. Estos calculos son corroborados por mdadltiplos de
valuacion, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas publicamente u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, son reconocidas en el estado de
resultados en las categorias de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluaciéon fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido en patrimonio hasta el monto
de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacién a cada fecha de reporte
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus
filiales estiman el monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida,
es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo, desde que se reconoci6 la Ultima pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable.
Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos
anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas, relacionadas con la plusvalia (menor valor), no son
reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable. Los siguientes criterios
también son aplicados en la evaluacion de deterioro de activos especificos:

4.13.a) Menor valor de inversién - El menor valor de inversion es revisado
anualmente, para determinar si existe o no deterioro o mas frecuentemente si eventos
0 cambios en circunstancias, indican que el valor libro puede estar deteriorado.
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El deterioro para menor valor es determinado por medio de, evaluar el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de
efectivo) al cual esta relacionado el menor valor. Cuando el monto recuperable de la
unidad generadora de efectivo (0o grupo de unidades generadoras de efectivo) es
menor al valor libro de la unidad generadora de efectivo (grupo de unidades
generadoras de efectivo) a las cuales se ha asignado menor valor de inversion, se
reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro relacionadas con
menor valor no pueden ser reversadas en periodos futuros. La Sociedad y sus filiales
realizan su prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de cada afio.

4.13.b) Activos intangibles de vida util indefinida - El deterioro de activos
intangibles con vidas utiles indefinidas es probado anualmente al 31 de diciembre, o
individualmente, o a nivel de unidad generadora de efectivo, como corresponda.

4.13.c) Inversiones en asociadas - Luego de la aplicacion del valor patrimonial, la
Sociedad determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la
inversién en sus asociadas. La Sociedad y sus filiales determina a cada fecha del
balance general, si existe evidencia objetiva que la inversion en la asociada esta
deteriorada. Si ese es el caso el Grupo calcula el monto de deterioro, como la
diferencia entre el valor justo de la asociada y el costo de adquisiciéon y reconoce el
monto en el estado de resultados.

4.14 Inversiones y otros activos financieros - Los activos financieros dentro del
alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo a través de
resultados, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta, segun corresponda. Cuando los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente, son medidos a su valor justo mas (en el caso de
inversiones no a valor justo a través de resultados) costos de transaccién directamente
atribuibles.

La Sociedad considera si un contrato contiene un derivado implicito cuando la entidad
primero se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del
contrato principal que no es medido a valor justo a través de resultado, cuando el analisis
muestra que las caracteristicas econdmicas y los riesgos de los derivados implicitos, no
estan estrechamente relacionados con el contrato principal.

4.14.a) Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés
efectiva, corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses, durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o descuentos), durante la
vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones
financieras de Enaex S.A. y filiales de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste
método.
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La Sociedad y sus filiales determinan la clasificaciéon de sus activos financieros luego
del reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevallan esta
designacion a fines de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares
de activos financieros son reconocidas en la fecha de venta, que es la fecha en la cual
se compromete a comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son
compras o ventas de activos financieros, que requieren la entrega de activos dentro
del periodo generalmente establecido por regulacion o convencion del mercado. Las
clasificaciones de las inversiones que se usan son las siguientes:

14.14.b) Activos financieros a valor justo a través de resultado - Los activos a
valor justo a través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la
venta y activos financieros designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a
través de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son
adquiridos con el propésito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados
como mantenidos para comercializacibn a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura efectivos, o como contratos de garantia financiera. Las
utilidades o pérdidas por instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en
resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, el contrato hibrido
completo puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de
resultado, excepto cuando el derivado implicito no modifica significativamente los
flujos de efectivo, o es claro que la separacion del derivado implicito esta prohibida.

4.14.c) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados que tienen
pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que la Sociedad tiene la
intencion positiva y habilidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la
medicion inicial, las inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento son
posteriormente medidas al costo amortizado. Este costo es calculado como el monto
inicialmente reconocido menos prepagos de capital, mas o menos la amortizacion
acumulada usando el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia
entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento, menos cualquier
provision por deterioro. Este calculo incluye todas las comisiones y "puntos" pagados
o recibidos entre las partes en el contrato, que son una parte integral de la tasa
efectiva de interés, costos de transaccién y todas las primas y descuentos. Las
utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados, cuando las
inversiones son dadas de baja o estan deterioradas, asi como también a través del
proceso amortizacion.
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4.14.d) Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos
financieros disponibles para la venta, son los activos financieros no derivados
designados como disponibles para la venta o no estan clasificados en ninguna de las
tres categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable cuando
es posible determinarlo en forma fiable. Luego de la medicién inicial, los activos
financieros disponibles para la venta, son medidos a valor justo con las utilidades o
pérdidas no realizadas reconocidas directamente en patrimonio, en la reserva de
utilidades no realizadas. Cuando la inversion es enajenada, las utilidades o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en patrimonio, son reconocidas en el estado de
resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversion, son reportados como
ingresos o0 gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos
ganados son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos”,
cuando el derecho de pago ha sido establecido.

Al 1° de enero de 2009, 31 de diciembre de 2009 y 30 de junio de 2010, no existen
activos financieros clasificados como disponibles para la venta.

4.14.e) Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de
aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha
de cada estado de situacién para establecer la presencia de indicadores de deterioro.
Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de
que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Considerando que al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la totalidad de
las inversiones financieras de la Sociedad han sido realizadas en instituciones de la
mas alta calidad crediticia y que mayoritariamente tienen vencimiento en el corto plazo
(menor a 90 dias), las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro
observable.

4.14.f) Instrumentos financieros derivados y de cobertura - La Sociedad y sus
filiales usan instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de
moneda y swaps de tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones
en las tasas de interés y de tipo de cambio. Tales instrumentos financieros derivados
son inicialmente reconocidos a valor justo, en la fecha en la cual el contrato derivado
es suscrito y son posteriormente remedidos a valor justo. Los derivados son
registrados como activos (otros activos financieros) cuando el valor justo es positivo y
como pasivos (otros pasivos financieros) cuando el valor justo es negativo.

4.15 Existencias - Las materias primas, productos en proceso, productos terminados y
repuestos estan valorizados al menor valor entre el costo o el valor neto de realizacion. El
valor neto de realizacidon representa el valor estimado de venta del inventario, menos todos
los costos de produccion faltantes y los costos necesarios para realizar la venta.
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Las existencias se valorizan segun los siguientes métodos:

4.15.a) Productos terminados y productos en proceso estan valorizados al costo
promedio mensual de produccidon. El costo promedio de los productos terminados
incluye el valor de las materias primas, mano de obra y gastos indirectos de
fabricacion.

4.15.b) Materias primas, materiales y repuestos son valorizados al costo promedio de
adquisicién.

4.15.c) Existencias en transito estan valorizadas al costo de adquisicion.

Aquellos inventarios de materias primas, materiales y repuestos cuya utilizacién en el
proceso productivo se estima se realizara en un plazo superior a un afio, son
presentados como activos corrientes.

4.16 Pasivos financieros

4.16.a) Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de
acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

4.16.b) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier
contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una
entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por Enaex S.A. se registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de
los costos directos de la emision. La Sociedad actualmente so6lo tiene emitidos
acciones de serie Unica.

4.16.c) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como
pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados”, o como “otros pasivos
financieros”.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos,
sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de
resultados.

Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos
por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva, corresponde al método de céalculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar,
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado un periodo
menor, cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime serd
ejercida.
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4.17 Instrumentos financieros derivados - La Sociedad y sus filiales usan
instrumentos financieros derivados, tales como contratos forward de moneda y swaps de
tasa de interés, para cubrir sus riesgos asociados al tipo de cambio y tasas de interés
respectivamente.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en
resultados, salvo en el caso que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y
se cumplan las condiciones establecidas por las NIIF, para aplicar contabilidad de
cobertura:

Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacion del
instrumento de cobertura, debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados,
al igual que el cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto,
neteando los efectos en el mismo rubro del estado de resultados.

Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable del derivado, se
registran en la parte que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio
neto denominada “cobertura de flujo de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho
rubro se traspasa al estado de resultados, en la medida que la partida cubierta tiene
impacto en el estado de resultados por el riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el
mismo rubro del estado de resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas, se registran
directamente en el estado de resultados.

Una cobertura se considera altamente efectiva, cuando los cambios en el valor razonable
en los flujos de caja subyacentes atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con
una efectividad que se encuentra en el rango de 80% - 1259%b.

La Sociedad no aplica contabilidad de cobertura sobre sus inversiones en el exterior.

La Sociedad evalta la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros, para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente
relacionados con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a
valor razonable. En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados
separadamente contabilizando las variaciones de valor en resultados. A la fecha, Enaex
S.A. ha estimado que no existen derivados implicitos en sus contratos.

4.18 Estado de flujo de efectivo

- El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
periodo, determinados por el método indirecto. En estos estados de flujos de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,

entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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e Actividades de explotacidon: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios del grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversiéon o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

4.19 Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelaciéon son indeterminados, se
registran como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que
la Sociedad tendra que desembolsar, para cancelar la obligacién.

Las provisiones son re-estimadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible, a la fecha de cada cierre contable.

4.19.a) Beneficios al personal

Enaex S.A. constituyd una provision de indemnizacion por afios de servicio y premio de
antigiiedad, la cual esta pactada contractualmente con su personal, calculada en base
al método del valor actuarial, segun lo requerido por la NIC 19 "Beneficios de los
Empleados".

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigliedad son
calculados de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente,
utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en
forma periddica. La obligacion reconocida en el balance general, representa el valor
actual de la obligacion de indemnizaciéon por afios de servicio y de premio de
antigledad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el
estado de resultados dentro del costo de operacion.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el periodo
que corresponde.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto
con un actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento de 5,5% anual, los aumentos esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.
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El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se
presenta en el item provisiones del pasivo no corriente del estado de situacidon
financiera consolidado.

4.19.b) Restauracion y desmantelamiento

Las provisiones para desmantelamiento, restauracion y medioambientales, se efectlan
a valor presente en el momento que la obligacidon es conocida. Los costos ambientales
son estimados usando también el trabajo de un especialista externo y/o expertos
internos.

4.19.c) Vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de vacaciones del
personal sobre base devengada.

4.20 Ingresos de explotacion (reconocimiento de ingresos)

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos por Enaex S.A. y filiales cuando los
riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los productos son transferidos al
comprador, usualmente cuando la propiedad y el riesgo de seguro son traspasados al
cliente y los bienes son entregados en una ubicacidon acordada contractualmente.

Los ingresos por servicios de tronadura son reconocidos por Enaex S.A. y filiales cuando los
servicios efectivamente fueron prestados y pueden ser medidos confiablemente. Los
ingresos son valuados al valor justo de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcioén del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Los dividendos son reconocidos cuando el derecho de la Sociedad y sus filiales de recibir el
pago queda establecido.

4.21 Impuesto a la renta y diferidos

La provision de impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta liquida
imponible de primera categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes.
Sus filiales en el extranjero lo hacen segun las normas de los respectivos paises.

La Sociedad y sus filiales registran impuestos diferidos por todas las diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de
sus activos y pasivos, de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 “Impuestos a
las ganancias”.

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando
las tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivo se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se

registran en la cuenta de resultados o directamente en las cuentas de patrimonio del
estado de situacion financiera, segin corresponda.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.

4.22 Informacion por segmentos - La Sociedad y sus filiales presentan la informacién
por segmentos en funcién de la informacion financiera puesta a disposicion de los
tomadores de decisiones claves, en relacibn a materias tales como medicién de
rentabilidad y asignacién de inversiones, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 “Informacion
financiera por segmentos”.

4.23 Ganancias por accion - La ganancia basica por acciéon se calcula, como el cuociente
entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacibn durante dicho periodo, sin
incluir el nUmero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en
alguna ocasion fuera el caso. Enaex S.A. y filiales no han realizado ningln tipo de
operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida,
diferente del beneficio basico por accion.

4.24 Dividendos - La distribucidon de dividendos a los accionistas se reconoce como un
pasivo al cierre de cada periodo en los estados financieros, en funcion de la politica de
dividendos acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

4.25 Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF)

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas:

Nuevas NIIF y Enmiendas a NI IF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 24, Revelaciéon de Partes Relacionadas Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2011

Interpretaciones
CINIIF 19, Extincién de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o
instrumentos de patrimonio después del 1 de julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones

CINIIF 14,NIC 19, EIl limite sobre un activo por Periodos anuales iniciados en o
beneficios definidos, requerimientos minimos de después del 1 de enero de 2011
fondeo y su interaccion

Mejoramiento de las NI IF

Emitidas en 2010 Mayoritariamente a periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero
de 2011.
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La Administracion de la Sociedad y sus filiales, estima que la adopciéon de las normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en sus
Estados Financieros Consolidados en el periodo de su aplicacion inicial.

Revelacion de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisadas

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas, pero su
fecha de aplicacidon adin no esta vigente:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emiti6
NIIF 9, Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacién anticipada.
NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros.
Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestibn de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos
financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los
activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran
probados por deterioro.

Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificaciones a NIC 24, Revelaciones de
Partes Relacionadas. La Norma revisada simplifica los requerimiento de revelacion para
entidades que sean, controladas, controladas conjuntamente o significativamente
influenciadas por una entidad gubernamental (denominada como entidades relacionadas -
gubernamentales) y aclara la definicion de entidad relacionada. La Norma revisada es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2011. Se
requiere aplicaciéon retrospectiva. Por lo tanto, en el afio de aplicaciéon inicial, las
revelaciones para los periodos comparativos necesitan ser retesteadas. La aplicacion
anticipada es permitida, ya sea de la totalidad de la Norma revisada, o de la exencion
parcial para entidades relacionadas - gubernamentales. Si una entidad aplica ya sea la
totalidad de la Norma, o la exencidon parcial para un periodo que comience antes del 1 de
enero de 2011, se exige que se revele ese hecho.

CINIIF 19 - Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) emitié CINIIF 19, Extincién de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio. Esta interpretacion proporciona guias sobre como contabilizar la extinciéon de
un pasivo financiero, mediante la emisién de instrumentos de patrimonio para extinguir
una obligacidn, constituye la consideracion pagada. La consideracion deberd ser medida al
valor razonable del instrumento de patrimonio emitido, amenos que el valor razonable no
sea facilmente determinable, en cuyo caso los instrumentos de patrimonio deberan ser
medidos al valor razonable de la obligacién extinguida.

19



Anfemana 50 Afor
1820 - 2010

Enmienda a CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccién

En diciembre de 2009 el IASB emiti6 Prepago de un Requerimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 — El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccién. Las modificaciones han sido realizadas
para remediar una consecuencia no intencionada de CINIIF 14, donde se prohibe a las
entidades en algunas circunstancias reconocer como un activo, los pagos por anticipado de
contribuciones de fondeo minimo.

PRIMERA APLICACION DE LAS NIIF
5.1 Bases de transicion a las NI1F

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Enaex S.A. y sus filiales prepararon sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y
normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. A contar
del 1 de enero de 2010, los estados financieros de Enaex S.A. y filiales son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, Enaex S.A. y filiales definieron como su periodo de
transicion a las NIIF, el afio 2009, definiendo como fecha para la medicion de los efectos
de primera aplicacion el 1 de enero de 2009.

Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros consolidados de Enaex S.A. por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009 son los primeros estados financieros consolidados preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Enaex S.A. y
filiales han aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros consolidados.

Con base en el analisis de los factores primarios y secundarios establecidos en la NIC 21,
Enaex S.A. y sus filiales han determinado que la moneda funcional de sus operaciones, es
el délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros consolidados, antes
mencionados, se han aplicado todas las exenciones obligatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicaciéon retroactiva de las NIIF.

5.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Enaex S.A. y sus filiales

5.2.a) Combinaciones de negocios: El grupo ha analizado que no se remediran las
adquisiciones realizadas antes del 1° de enero de 2009.

5.2.b) Diferencias de conversion acumuladas: Enaex S.A. y filiales han
determinado que las diferencias de conversion acumuladas, seran cero a la fecha de
transicion. Por lo tanto, todas las ganancias o pérdidas en enajenaciones posteriores
por estas operaciones, excluiran diferencias de conversion que surjan antes de la fecha
de transicion.
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5.2.¢c) Costo atribuido de propiedad, planta y equipo: Enaex S.A. y filiales han
considerado como costo atribuido de los bienes de propiedad, planta y equipo, el valor
determinado bajo principios contables anteriores o el valor justo a la fecha de la
adopcion. Para aquellas sociedades del Grupo que modifican su moneda funcional, el
Grupo podra considerar su costo de adquisicién original o valor justo a la fecha de
adopcion.

5.2.d) Beneficios a empleados: Enaex S.A. y filiales han optado por reconocer en
resultados, todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de
transicién a NIIF, si las hubiere.

5.2.e) Instrumentos financieros y contratos de cobertura de riesgos: Enaex
S.A. y filiales han definido la politica de cobertura de riesgos y los sistemas mediante
los cuales se controlard y medira la efectividad de la politica de coberturas. La politica
de contabilidad de cobertura sera aplicada para las operaciones de cobertura de flujos.

5.2.f) Cambios en pasivos existentes por desmantelamiento, restauracion y
similares, incluido en el costos de las propiedades, planta y equipo: Enaex S.A.
y filiales han determinado constituir provisiones por estos conceptos, a la fecha de
transicion, descontado a una tasa de descuento histérica ajustada por el riesgo en los
casos que se determine la existencia de un pasivo.

5.3 Conciliaciéon del patrimonio y resultado neto determinado de acuerdo a NIIF y
Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA Chile)

Las conciliaciones presentadas a continuacidon muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en la Sociedad.

5.3.a) Conciliacion del patrimonio neto al 30 de junio de 2009, 31 de
diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009 entre PCGA Chile y NIIF

Patrimonio
31.12.2009 30.06.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Patrimonio PCGA Chile 354.056 341.971 325.531
Incorporacion de los accionistas minoritarios - - -
Revalorizacion de propiedades, planta y equipo como costo atribuido (1 31.291 32.207 33.123
Remedicion de activos fijos y otros por moneda funcional (2) (9.019) (12.203) (15.316)
Remedicién de inventarios por moneda funcional (2) (604)
Efectos de derivados de cobertura (3) (4.761) (4.020) (5.468)
Provision de indemnizacion por afio de servicio (célculo actuarial) 145 230 314
Provision cierre y traslado de planta (5) (2.000) (2.000) (2.000)
Impuestos diferidos (4) (2.662) (2.119) (1.709)
Dividendos minimos (6) (5.000) (11.990)
Total ajustes a NIIF 12.994 7.095 (3.650)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 367.050 349.066 321.881
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5.3.b) Conciliacién del resultado al 31 de diciembre de 2009 y 30 de junio de
2009 entre PCGA Chile y NIIF

Acumulado Acumulado Trimestre
al al 01.04.2009
31.12.2009 30.06.2009 30.06.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Resultado de PCGA Chile 65.688 34.566 14.605
Depreciacion activo fijo, efecto de remedicion y otros (1) (2) 4.465 2.197 909
Provisién de indemnizacién por afio de servicio (169) (85) 43)
Remedicion de inventario por moneda nacional (2) 604 604 604
Efecto de derivados de cobertura (3) 707 (133)
Impuestos diferidos (4) (954) (164) (54)
Total de ajustes a NIIF 4.653 2.552 1.283
Resultado de la controladora de acuerdo a NIIF 70.341 37.118 15.888

Explicacion de los principales ajustes:
(1) Revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo como costo atribuido

Como parte del proceso de primera adopcién, la Sociedad optdé por valorizar parte de su
propiedad, planta y equipo a valor justo y utilizar este valor como costo atribuido,
acogiéndose a la exenciéon presentada en NIIF 1.

La Sociedad efectu6 una revaluacion de parte de su propiedad, planta y equipo,
registrandose un efecto neto como ajuste de transicion a las NIIF, efecto que se ha
reportado como abono a resultados acumulados en el patrimonio, neto de impuestos
diferidos, y se descontinda la aplicacion de la correccion monetaria como lo establecen
estas normas.

(2) Remedicion de propiedades planta y equipo y otros activos

A contar del 1° de enero de 2009, Enaex S.A. y sus filiales adoptaron como moneda
funcional el ddélar estadounidense, situacidon que origind efectuar un ajuste de remedicion a
la fecha de la adopcién, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 21 en donde se indica que las
transacciones deben ser convertidas a su costo histérico, es decir a su fecha de
transaccion. Esto implicé un reproceso del valor contable de los activos fijos y existencias
a la fecha de transicion.

(3) Efectos de derivados de cobertura

Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros designados
como cobertura de flujo de caja, deben registrarse netas de ajustes por inefectividad, en
una reserva del patrimonio (reserva de cobertura).

Bajo PCGA en Chile dicha variacion se registra como una pérdida diferida (activo) o utilidad
diferida (pasivo) en el estado de situacion financiera.
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(4) Impuestos diferidos

Este ajuste corresponde al 17% de los ajustes de convergencia a NIIF, que dan origen a
diferencias temporarias por cambios entre la base contable y tributaria de activos y
pasivos.

(5) Provision cierre y traslado de planta

Enaex S.A decidio trasladar las instalaciones de fabricacion de emulsiones explosivas desde
su Planta La Chimba. Esta planta fue adquirida en 1993 a la empresa Ireco Chile Ltda.,
ubicada en la zona del mismo nombre en Antofagasta, en la que se fabrica explosivos
emulsionados y emulsiones matrices no explosivas. Desde esa fecha esta zona se convirtio
en el polo industrial de Antofagasta, lo que ha implicado que diferentes empresas se han
instalado en la vecindad. Esta situacion tiene una implicancia relevante para esta planta, ya
que segun la normativa que regula la fabricacién y el almacenamiento de explosivos, debe
haber ciertas “distancias de seguridad” entre las instalaciones productivas o de
almacenamiento y otras actividades, ya sea caminos publicos, zonas habitadas,
instalaciones productivas o comerciales.

Como consecuencia del crecimiento de la actividad en el sector, no fue posible dar
cumplimiento a la normativa y a los procesos de produccion de ciertos explosivos.

Por este motivo se decidié trasladar la fabricaciéon de emulsiones explosivas a Calama y
mantener en La Chimba la produccién de emulsiones no explosivas (matrices).

(6) Dividendos minimos

Corresponde a la provisiéon de dividendos minimos pendientes de pago de acuerdo a la
politica de dividendo de la Sociedad.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

Los negocios en que participan Enaex S.A. y filiales estan fuertemente influenciados por el
nivel de la actividad minera en Latinoamérica, fundamentalmente la Gran Mineria en Chile
y Peru, principal fuente de resultados y flujos para la Sociedad y algunas de sus filiales.

En concordancia con lo anterior, a nivel corporativo se administra la estructura financiera
en orden de gestionar, prevenir y mitigar los principales riesgos financieros:

6.1 Riesgo de tipo de cambio

Dado que los negocios en que participa la Sociedad y sus filiales son nominados
principalmente en ddlares estadounidenses, tanto en sus ingresos como costos de
explotacion, como también sus fuentes mas directas de financiamiento de capital de
trabajo, se ha establecido el dbélar estadounidense como moneda funcional, con lo cual se
generan exposiciones de tipo de cambio con todas aquellas transacciones que se originan
en distinta moneda, tales como; unidades de fomento, pesos chilenos, pesos argentinos,
euros y libras esterlinas, los cuales son traducidos a los tipos de cambios vigentes a la
fecha de transaccion o a la fecha de cierre de los estados financieros, en el caso de los
activos y pasivos.
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Por lo anterior, la Sociedad revisa en forma frecuente la exposicidn neta de moneda, de
manera de generar una cobertura de los flujos operacionales con el objetivo de minimizar
la exposicion al riesgo de variaciones de tipo de cambio.

Asi también, la Sociedad y sus filiales obtienen sus fuentes de financiamiento, tanto de
corto y largo plazo, en la misma moneda funcional ddélar estadounidense en su totalidad,
de manera de generar una cobertura de flujos operacionales respecto a los flujos de
financiamiento.

6.2 Riesgo de tasa de interés

La Sociedad y sus filiales mantienen obligaciones financieras de corto y largo plazo, las
cuales han sido obtenidas en las mejores condiciones de mercado vigente. Respecto al
riesgo asociado a ellas, podemos clasificarlas en:

Riesgo de Tasas en Financiamiento de Corto Plazo: El riesgo asociado a este financiamiento
es minimizado a través de la fijacion de las condiciones al momento de realizar la
transaccion, en periodos promedio de 90 a 180 dias, en los cuales se establecen
condiciones de Libor y el Spread mas conveniente que ofrece el mercado.

Riesgo de Tasas en Financiamiento de Largo Plazo: Actualmente la Sociedad y sus filiales
mantienen créditos de financiamiento asociados a las inversiones realizadas en la
ampliacién de la Planta Prillex América, como también el financiamiento de la Planta de
Amoniaco. La politica de la Sociedad y sus filiales ha sido cubrir parte de la exposiciéon de
tasas de interés a través de la fijacion de tasas en una porcion de esta deuda, de acuerdo
al siguiente detalle:

Deuda Financiera Fija Variable

En MUSD Monto Tasa anual Monto Tasa anual
MUS$ % MUS$ %

Corriente

Proyecto Panna 4 8.200 4,80% 8.000 Libor + 0,45%

Capital de trabajo 94.090 0,76%

Total corrientes 102.290 8.000 -

No corriente

Proyecto Panna 4 16.102 4,80% 61.404 Libor + 0,66%
Planta de NH3 25.500 Libor + 1,53%
Total no corrientes 16.102 86.904

Total deuda financiera 213.296
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6.3 Riesgo de precio de materias primas

En lo que se refiere a insumos y factores de produccion, la Sociedad esta sujeta a la
variabilidad de los valores internacionales del amoniaco, producto sensible a los precios del
petréleo y del gas natural. Las Fluctuaciones en el costo de este insumo, con un cierto
desfase, son transferidas a los contratos de ventas de nuestros productos, mediante la
indexacion por formulas de reajuste, lo que permite generar una cobertura de los
margenes de explotacion, como también una estabilizacién de los flujos operacionales.

En definitiva, la indexacién a los precios de venta establecidos en los contratos de largo
plazo, permite generar margenes estables ante variaciones de precios de commodities y
materias primas relevantes en la estructura de costos de la Sociedad.

6.4 Riesgo de crédito

La Sociedad y sus filiales enfrentan riesgos de crédito acotados en su cartera de cuentas
por cobrar, mercado de exportaciéon y cartera de inversiones financieras.

El riesgo de crédito proveniente de la composicion de su cartera de cuentas por cobrar
propias de la explotacion, es esencialmente muy bajo ya que el 90% de las ventas esta
asociado a clientes con contratos de largo plazo pertenecientes a la gran mineria, siendo el
10% restante de compafias de la mediana mineria y prestadoras de servicios a las
mismas, por lo que su estabilidad de flujos permite acotar el riesgo crediticio asociado.

El mercado de exportacion y su riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar esta
cubierto con contratos de largo plazo. Para los clientes eventuales o ventas menores, las
operaciones se realizan bajo una carta de crédito bancaria, por lo que el riesgo asociado al
mercado de exportacion también es bajo.

Con respecto al riesgo de inversiones financieras producto de los excedentes propios de la
gestion del flujo de efectivo, la Administracion ha establecido una politica de inversion en
instrumentos financieros mantenidos con bancos, tales como depdsitos a la vista,
inversiones en fondos mutuos, instrumentos adquiridos con compromiso de retroventa e
instrumentos financieros derivados. Consecuentemente la Sociedad y sus filiales opera con
bancos con clasificacion de riesgo para sus instrumentos de N 1+, en fondos mutuos
bancarios altamente liquidos (menor a 90 dias) y mantiene una composicion de cartera
diversificada con un tope maximo por entidad financiera.

6.5 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Sociedad y sus filiales, es mitigado periddicamente a través de la
determinacion anticipada de las necesidades de financiamiento, necesarias para el
desarrollo de sus planes de inversidn, financiamiento del capital de trabajo y cumplimiento
de obligaciones financieras. Estas fuentes de financiamiento se componen de la generacion
de flujos propios obtenidos de la operacion y fuentes de financiamiento externo, para los
cuales al ser administrados en forma anticipada, es posible obtener 6ptimas condiciones de
mercado vigentes.
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En términos de liquidez, la Sociedad y sus filiales estan sujetas a condiciones crediticias
reguladas por parte de los acreedores, no obstante, la administracion mantiene indicadores
de solvencia que permitan abordar eventuales necesidades de financiamiento en 6ptimas
condiciones crediticias.

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL APLICAR LAS
POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera, requieren el uso de
estimaciones y supuestos, que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de
reporte. La Administracion de la Sociedad, necesariamente efectuard juicios y
estimaciones que pueden llegar a tener un efecto significativo sobre las cifras presentadas
en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones que podrian
tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Segun se sefiala, la Administraciébn necesariamente efectud juicios y estimaciones que
tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Un
detalle de las estimaciones y juicios usados mas criticos son los siguientes:

7.1 Vida util econémica de activos

Con excepcién de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la
vida util econémica. La Administracion revisa anualmente las bases usadas para el calculo
de la vida util, excepto en el caso de la planta Prillex América, en donde la depreciacion se
calcula por unidades producidas, considerando la produccion esperada de la planta durante
toda su vida util.

7.2 Deterioro de activos

La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay cualquier indicio de que estos activos podrian estar deteriorados. En la
evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son
agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto recuperable
de estos activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos
futuros descontados) y su valor libro.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del célculo. Cambios posteriores en
la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo, podria impactar los
valores libros de los respectivos activos.
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7.3 Costos de desmantelamiento, restauraciéon y medioambiente

Las provisiones para desmantelamiento, restauracion y medioambiente, se efectuan a valor
presente en el momento que la obligacién es conocida. Los costos ambientales podran ser
estimados usando también el trabajo de un especialista externo y/o expertos internos.

La administracion aplicard su juicio y experiencia para proveer y amortizar estos costos
estimados sobre la vida atil de las instalaciones.

7.4 Estimacién de deudores incobrables

La Sociedad ha estimado el riesgo de recuperaciéon de sus cuentas por cobrar, pero no ha
constituido provision, dado que no hay deudas vencidas o con riesgo de incobrabilidad.

7.5 Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados
por los trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hipoétesis demogréficas, la
tasa de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura.
Aunque la Administracién cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio
relevante en estos supuestos podria impactar significativamente los resultados de la
Sociedad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de
2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

30.06.2010 30.06.201030.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Peso chileno 1.072
Caja y bancos Peso argentino 730
Dolar 1.336
Euro 24 3.162 1.548 6.357
Fondos mutuos Peso chileno 7.285 9.664 20
Dep6sitos a plazo y overnight Doélar 45.536 44.379 57.115
Otros instrumentos de renta fija 32.669
Totales 55.983 55.591 96.161
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Los depdsitos a plazo corto plazo vencen en un plazo inferior a 3 meses desde la fecha de
su adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto
plazo. Los otros instrumentos de renta fija corresponden fundamentalmente a operaciones
de pactos de compra con retroventa. No existen restricciones por montos significativas a
la disposicion de efectivo.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los otros activos financieros al 30 de junio de 2010, es el siguiente:

tasa 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
moneda interes vencim MUS$ MUS$ MUS$

Deposito a plazo a méas de 90 dias Dodlar  1,45% 08.09.2010 22.775
Otros activos financieros Délar 3

Totales 22.778 - -

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES, Y OTROS
ACTIVOS NO FINANCIEROS Y DERECHOS POR COBRAR NO CORRIENTES

La composicién de este rubro al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y el 1° de
enero de 2009 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Otros activos no financieros Derechos por cobrar
Rubro Total corriente Total no corriente Total no corriente
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009 30.06.201031.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores por ventas 89.290 59.471 67.752
Docum por cobrar 1.336 925 312
Deudores varios 2.763 1.147 649
Cuentas por cobrar al
personal 1.647 4.536 3.054 397 486 721
Ventas facturadas, no
despachadas (4.838)
Pagos anticipados 193 407 927
Otros activos 78 55 53
Totales 90.198 66.079 71.767 271 462 980 397 486 721

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a
los mismos valores comerciales, dado que representa los montos de efectivo que recaudara
por dicho concepto. Los saldos incluidos en este rubro, en general no devenga intereses.

Debido a que la Sociedad y filiales no mantienen clientes con deudas vencidas

significativas, se ha estimado que no es necesario constituir provisiéon para deudores
incobrables.
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El desglose de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
moneda o unidad de reajuste, es el siguiente:

Rubro

Dolar estadounidense
Peso Chileno

Peso argentino
Unidad de fomento

Totales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Corriente
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

29.429 27.254 17.985

56.292 36.328 52.524
1.613 - -

2.864 2.497 1.258

90.198 66.079 71.767

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
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de acuerdo a su

Las transacciones entre la Sociedad y sus filiales, corresponden a operaciones habituales

en cuanto a su objeto y condiciones.

el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota.

11.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las transacciones en el grupo han sido eliminadas en

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Sociedades relacionadas
no consolidables son los siguientes:

11.1.a) Cuentas por cobrar

Pais Moneda Plazo Total corriente
de Origen Relacion RUT Sociedad Transaccior Transaccion 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Chile Accionista Mayor 96511470-K Austin Chile Trading Ltde Peso 30 dias 628 331
Chile Director Comun 84196300-8 S.K. Comercial S.A. Peso 30 dias 14 7 11
Chile Director Comun 96807530-6 Minera Melon S.A. Peso 30 dias 25 23 67
Chile Director Comun 967771701-8 Sigdopack S.A Peso 30 dias 5 4
Chile Accionista Mayor 99598300-1 Sigdo Koppers S.A. Peso 30 dias 183
Pera Coligada Extranjera Holding Nitratos S.A Délar 120 dias 551 551
Pera Coligada Extranjera Nitratos del Peru Délar 120 dias 196

Totales 1.602 585 409
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Pais Moneda Plazo Total corriente
de Origen Relacion RUT Sociedad Transaccién Transacciéon 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Chile Director Comin 96517990-9 SKC Rental S.A. Peso 30 dias 229 97 140
Chile Director Comin 96364000-5 M.M.C. Chile S.A. Peso 30 dias 2 41
Chile Director ComiUn 76410610-5 SKC Maquinarias S.A. Peso 30 dias 12 10 7
Chile Director Comin 76692840-4 Sigdotek S.A. Peso 30 dias 1 2 1
Chile Director Comin 96592260-1 S.K. Ecologia S.A. Peso 30 dias 1 3 3
Chile Director Comin 91915000-9 Ing. y Const. Sigdo Koppers S.A. Peso 30 dias 2.749
Chile Director Comin 76788120-7 SK Capacitacion S.A. Peso 30 dias 19 14
Chile Director Comin 76030514-6 SK Converge S.A. Peso 30 dias 70 214 52
Chile Accionista Mayor 99598300-1 Sigdo Koppers S.A. (1) Délar hasta abr-2010 2.774 6.070
Chile Accionista Mayor 96935940-5 Inversiones Austin Powder Chile Ltda. (1) Délar hasta abr-2010 744 1.628
Chile Director Comin 96937550-8 SKC Servicios Automotrices S.A Peso 30 dias 2

Totales 3.831 349 10.705

(1) El saldo de la cuenta por pagar al 30 de junio de 2010 y 1° de enero de 2009
corresponde al dividendo minimo a repartir sobre el resultado del afio 2010 y 2008
respectivamente.

11.1.c) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado Acumulado Acumulado
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Efecto en Efecto en Efecto en
Descripcion de la v
Sociedad RUT Tipo de relacién transaccion Monto  (cargo) abon Monto  (cargo) abono Monto (cargo) abono
MUS$ MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Austin Chile Trading Ltda. 96511470-K Relac. c/accionista may Ventas: Nitratos y explosivos 528 79 850 127 1.943 291
Ing. y Const. Sigdo Koppers S./ 91915000-9 Directores comunes Compras: Proyecto P-4 1.801 3.644 30.021

Minera Melon S.A. 96807530-6 Directores comunes Ventas: Nitratos y explosivos 139 21 68 10 243 36
Mitsubishi Motors Chile SA  96364000-5  Directores comunes Compras: Repuestos, Activos 2 @ 79 2 99 ®)
S K.Comercial S.A 84196300-8  Directores comunes. Venta: Arriendo Terreno 40 17 17 74

SKC Rental S.A. 96517990-9  Directores comunes Compras: Serv. Arriendo Aquipos 424 (424) 185 (185) 722 (722)
Sigdotek S.A 76692840-4  Directores comunes Compras: Repuestos, Activos 37 @37) 1 @) a [©)
SK Capacitacion S.A. 76788120-7  Directores comunes Compras: Servicios 113 (113) 22 (22) 24 (24)
SK Converge S.A. 76030514-6 Directores comunes Compras: Servicios proyecto 172 153 741

SK Ecologia S.A 96592260-1 Directores comunes Compras: Servicios, mantencion 1 ) 49

SKC Magquinarias S.A 76410610-5 Directores comunes Compras: Repuestos 18 (18) 6 (6) 22 (22)]
SKC Serv. Automotrices S.A  96937550-8  Directores comunes Compras: Repuestos y lubricantes 2 @)
Holding Nitratos S.A Extranjero Coligada Aporte de Capital 2.502

Holding Nitratos S.A Extranjero Coligada Prestamo (por cobrar) 551

Sigdo Koppers S.A. -1 t Pago de 2.484 9.431 19068

Sigdo Koppers S.A. -1 t Dividendo minimo 2.774 2531

Inversiones Austin Powder Chilc 96935940-5 t Pago de 2.599 2.529 5113

Inversiones Austin Powder Chile 96935940-5  Accionista Mayoritario  Dividendo minimo 744 679

11.2 Administracion y alta direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Enaex
S.A. y sus filiales, asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de
enero de 2009, en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 9 miembros.
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Las remuneraciones percibidas por la plana gerencial de Enaex S.A. durante el periodo
enero a junio 2010 ascienden a MUS$518. Las indemnizaciones por afios de servicios
canceladas a la gerencia ascienden a MUS$0 en el mismo periodo.

11.3 Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Andénimas, Enaex S.A. y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3
miembros, que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.

11.4 Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anénimas, en abril de 2010, la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la
remuneracién del Directorio de Enaex S.A. para el ejercicio 2010. EIl detalle de los
importes pagados al 30 de junio de 2010 y 2009, que incluye a los miembros del Directorio
y Comité de Directores, es el siguiente:

11.4.a) Remuneracion y participacion del Directorio

Remuneraciones Participacion
Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Directorio Comité de Directorio Comité de Directorio Directorio
Nombre Cargo de Enaex Directores de Enaex Directores de Enaex de Enaex
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ramon J. Aboitiz Musatadi Presidente del Directorio (QEPD) 11 17 250 127
Juan E. Errazuriz Ossa Presidente del Directorio 14 12 188 95
Jorge Carey Tagle Vicepresidente del Directorio 10 8 125 63
Sergio Undurraga Saavedra Director 8 8 2 125 63
Naoshi Matsumoto Takahashi Director 8 2 8 2 125 63
Norman Hansen Roses Director 8 8 125 63
Martin Costabal Llona Director 8 2 8 2 125 45
Horacio Pavéz Garcia Director 8 8 125 63
Francisco Javier M. Israel Lépez Director 8 2 8 125 45
Juan Pablo Aboitiz D. Director 3 18
Jaime Carey Director 18
Totales 86 6 85 6 1313 663

11.4.b) Remuneraciones del Directorio de Filiales

Los directores de las filiales no perciben remuneraciones.
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30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Materiales y materias primas 23.162 17.030 19.162
Productos terminados 7.644 3.354 1.883
Productos intermedios 6.266 8.627 12.440
Productos en proceso 612 803
Importaciéon en transito 406 4.837 3.877
Productos de reventa 3.871 2.052 1.775
Totales 41.349 36.512 39.940

La administracién de la Sociedad estima que las existencias seran realizadas dentro del

plazo de un afio.

La Sociedad no ha constituido provisién de obsolescencia, por cuanto no mantiene materias
primas o productos terminados significativos que presenten esta caracteristica.

12.2 Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costo de operacion durante el

periodo

terminado al 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2009, se presentan en el siguiente

detalle:

30.06.2010 30.06.2009

MUS$ MUSS$
Materias primas 63.341 43.243
Materiales 1.270 1.585
Repuestos 724 1.465
Productos de reventa 6.987 5.915
Total costo de inventario 72.322 52.208
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Los activos por impuestos corrientes al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1
de enero de 2009, respectivamente se detallan a continuacion:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Remanente IVA Crédito Fiscal 5.748 7.061 12.161
Otros 753 438
Totales 6.501 7.061 12.599

14. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad
matriz y las Sociedades controladas (ver Nota 4.3). A continuacién se incluye informaciéon
detallada de las Subsidiarias al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de

enero de 20009.

30.06.2010
Utilidad
Pais Moneda % participacion Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
Rut Sociedad origen funcional directo indirecto corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta afo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Inverell Participations Inc. (a) Panama UsD 100,00% 0,00% 6.672 30.436 35.713 353
Extranjera Inverell International Trading Co. (b) Panama uUsbD 100,00% 0,00% 119 104
82.053.500-6 Ltda. (c) Chile uUsb 99,75% 0,25% 506 38 (18)
96.728.810-1 Enaex Internacional S.A. (d) Chile usD 99,98% 0,00% 302 113 84 (6)
96.817.640-4 Frioguimica S.A. (e) Chile UsD 99,86% 0,14% 854 319 82 17 389 100
Extranjera Enaex Argentina S.R.L. (f) Argentina usb 89,90% 10,10% 2.709 1.008 2.439 2.860 31
76.033.287-9 Inversiones Nittra S.A. (g) Chile uUsbD 100,00% 0,00% 4.681 32.826 7.975 30.423 (1.747)
76.041.871-4 Enaex Servicios S.A. (h) Chile usD 100,00%  0,00% 5.359 16.213 668 1.101 (436)
Extranjera S.A () Peru usD 100,00% 0,00% 583 476 95
31.12.2009
Utilidad
Pais Moneda % participacion Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
Rut Sociedad origen funcional directo indirecto corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta afio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Inverell Participations Inc. (a) Panama uUsbD 100,00% 0,00% 6.668 29.807 35.433 967
Extranjera Inverell International Trading Co. (b) Panama UsD 100,00% 0,00% 119 104 @)
82.053.500-6 Ltda. (c) Chile usD 99,75% 0,25% 515 30 42 114
96.728.810-1 Enaex Internacional S.A. (d) Chile uUsD 99,98% 0,00% 310 44 5 23
96.817.640-4 Frioguimica S.A. (e) Chile uUsD 99,86% 0,14% 850 420 190 1.068 404
Extranjera Enaex Argentina S.R.L. (f) Argentina uUsbD 92,60% 7,40% 1.670 743 1.662 2.940 27
76.033.287-9 Inversiones Nittra S.A. (g) Chile usb 100,00%  0,00% 4.939 34.209 7.918 29.794 - (1.264)
76.041.871-4 Enaex Servicios S.A. (h) Chile UsD 100,00% 0,00% 4.431 16.296 405 2.192 53
Extranjera S.A () Peru usD 100,00% 0,00% 443 429 (286)
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01.01.2009
Utilidad
Pais Moneda % participacion Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
Rut Sociedad origen funcional directo indirecto corrientes corrientes corrientes corrientes ordinarios neta afo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Inverell Participations Inc. (a) Panama UsD 100,00% 0,00% 6.663 28.533 1.749 25.500
Extranjera Inverell International Trading Co. (b) Panama uUsD 100,00% 0,00% 115 99
82.053.500-6 Ltda. (c) Chile uUsb 99,75% 0,25% 379 7
96.728.810-1 Enaex Internacional S.A. (d) Chile UsD 99,98% 0,00% 293 33
96.817.640-4 Frioguimica S.A. (e) Chile UsD 99,86% 0,14% 789 402 501
Extranjera Enaex Argentina S.R.L. (f) Argentina uUsD 90,00% 10,00% 816 367 846
76.033.287-9 Inversiones Nittra S.A. (g) Chile USsSD 100,00% 0,00% 3.659 32.353 7.490
76.041.871-4 Enaex Servicios S.A. (h) Chile usD 100,00% 0,00% 2.356 17.913

a) Inverell Participations Inc. fue constituida en la RepuUblica de Panama mediante
escritura publica N°29 del 4 de enero de 1989.

Su principal actividad es realizar inversiones en el extranjero y actuar como complemento
con el negocio principal de la Sociedad Matriz.

b) La Sociedad denominada inicialmente Goldtreat Holding Inc. fue constituida en la
Republica de Panamé&, mediante escritura publica N°6.205 del 19 de mayo de 1997 y
posteriormente mediante escritura publica N°7.209 del 6 de junio de 1997, pasé a
denominarse Inverell International Trading Corp. (La “Sociedad”). Su principal objeto son
las actividades de financiamiento y comerciales, tanto en el mercado nacional como en el
extranjero y cualquier otra actividad que acuerden en el futuro sus accionistas.

Su principal operacion la constituyé el financiamiento y adquisicion de equipos y
maquinarias en el mercado externo para la Planta de Nitrato de Amonio que construy6 su
Sociedad matriz Enaex S.A. y hasta octubre de 2006 continué sus operaciones de
cobranza y pago de dichas transacciones. Esta Sociedad no genera ingresos
operacionales.

c) Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. se constituyé como Sociedad de
Responsabilidad Limitada con fecha 23 de mayo de 1969 con un capital inicial de
US$500.000, siendo sus socios Ireco Chemical y Soquimich. Con fecha 23 de diciembre
de 1980 Ireco Aluminum Inc. adquirié la totalidad de los derechos pertenecientes a
Soquimich, los cuales representaban el 25% del capital social. Con fecha 30 de mayo de
1984 Ireco Incorporated e Ireco Holdings adquieren la totalidad de los derechos de Ireco
Chile Ltda., quienes participan en un 75% y 25% respectivamente.

Con fecha 28 de junio de 1993, Enaex S.A. y su filial Inverell Participations Inc.
adquirieron la totalidad de los derechos de Ireco Incorporated e Ireco Holdings Limited en
Ireco Chile Ltda., con una participacion de un 99,75% y un 0,25%, respectivamente. En
consecuencia pasa a ser filial de Enaex S.A.

Esta Sociedad tiene por objetivos investigar, fabricar, comercializar, vender o realizar

cualquier otro comercio sobre explosivos, productos, articulos, substancias y aplicaciones
sobre productos naturales y sintéticos.
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d) Por escritura publica de fecha 1 de diciembre de 1994 se constituy6 la Sociedad
Anoénima cerrada Austin Enaex International S.A., cuyo objeto social es la importacion,
compra, venta y comercializacion dentro del mercado sudamericano de productos y
accesorios relacionados con la industria de los explosivos. Asimismo la Sociedad puede
prestar todo tipo de asesorias y servicios de asistencia técnica en materias de explosivos a
industrias anexas. La Sociedad inici6 actividades el 28 de marzo de 1995.

Por escritura publica de fecha 2 de mayo de 2000 se modificé la razén social de “Austin
Enaex International S.A.” a “Enaex International S.A.”, segin acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Austin Enaex International S.A. celebrada el 19 de abril
de 2000.

La Sociedad continuara con las actividades de su giro principal de importacidon, compra,
venta y comercializaciéon de productos y accesorios relacionados con la industria de los
explosivos cuando se requiera.

e) Frioquimica S.A., es una Sociedad Andénima Cerrada, constituida mediante escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Arturo Carvajal Escobar, con fecha 31
de marzo de 1997.

El objeto de esta Sociedad es la fabricacion y comercializacion de productos quimicos. En
particular, esta orientada a atender el mercado de servicios industriales relacionados con
el uso de amoniaco anhidro en refrigeracion.

f) Enaex Argentina S.R.L. fue constituida en la Republica Argentina, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires el 2 de julio de 2007, e inscrita en la Inspeccion General de Justicia- Registro
Publico de Comercio - el 12 de julio de 2007 bajo el nimero 6123 del libro 126 de SRL.

Su objeto social es realizar por cuenta propia y/o ajena de terceros y/o asociada a
terceros, en el pais o en el extranjero, la fabricacion, la compra, venta, importacion,
comercializacion y distribucibn de toda clase de productos quimicos, explosivos y
accesorios para la industria minera y obras civiles, la prestacion de servicios integrales de
voladura, y de asesoria técnica a terceros para la utilizacion de los productos antes
mencionados, el ejercicio de cualquier tipo de representaciéon, mandato u agencias de
marzas, insumos y productos de empresas, fabricantes, distribuidoras, exportadoras o
comercializadoras de la industria minera y/o civil y la realizacion de todo otro negocio acto
0 gestion relacionada directa o indirectamente con el objeto descrito.

g) Por escritura publica de fecha 8 de septiembre de 2008 se constituyd la Sociedad
Anénima cerrada Inversiones Nittra S.A. cuyo objeto social es desarrollar en Chile y en el
extranjero, las siguientes actividades relacionadas directa o indirectamente con la
industria quimica: (a) la participacion en sociedades de cualquier naturaleza y objeto; (b)
la inversion en todas sus formas, la administracion de los bienes en los que se invierta y la
percepcion de sus frutos; y (c) la adquisicién, enajenacion, comercializacidon, importacion
y exportacion de toda clase de bienes.
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h) Por escritura publica de fecha 11 de noviembre de 2008 se constituy6 la Sociedad
Anénima cerrada Enaex Servicios S.A., cuyo objeto social es desarrollar en Chile y en el
extranjero, las siguientes actividades: (a) la fabricacién, compra, venta, importacion,
exportacion, distribucion y otras formas de comercializacion de productos quimicos,
sustancias, productos explosivos y accesorios para la tronadura. Todos ellos
exclusivamente civil. (b) La investigacién y desarrollo relacionados con tales productos; y
(c) la prestacién de servicios de tronadura y fragmentaciéon de roca para actividades
civiles.

i) La Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. fue constituida en Perd, bajo
la denominacién social Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes del Pacifico el 9 de
octubre de 2007. En agosto de 2008, esta denominacién social cambié a Inversiones SKP
S.A. Mediante escritura publica de fecha 22 de septiembre de 2008 se modificé su
denominacién social, a la actual Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A.

15. INVERSIONES EN ASOCIADAS CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
15.1 Detalle de las inversiones
15.1.a) Inversion en Holding Nitratos S.A.

Enaex S.A. en forma conjunta con el grupo Brescia ha acordado invertir en el
desarrollo de un proyecto de Amoniaco y Nitrato de Amonio en el Perd a escala
mundial, que dara valor agregado al gas natural extraido de los yacimientos de
Camisea. Este proyecto permitira garantizar el abastecimiento del nitrato de amonio,
el cual es el insumo principal para la continuidad de las operaciones mineras,
finalizando asi con la integracidon vertical y a la vez con la dependencia externa de
abastecimiento.

Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad ha acordado participar a través de su filial
Inversiones Nittra S.A., en un 49% de la propiedad de la sociedad Peruana Holding
Nitratos S.A., equivalente a 2.450 acciones, las que al 31 de diciembre de 2009, se
encuentran integramente pagadas, mediante el aporte efectuado por MUS$799.

Con fecha 24 de septiembre de 2009, la Sociedad a través de su filial Inversiones
Nittra S.A., ha efectuado un nuevo aporte efectivo de capital en la coligada Holding
Nitratos S.A., por MUS$ 1.703 equivalente a 4.900 acciones.

15.1.b) Creacién de otras Sociedades

Durante diciembre de 2008 la Sociedad acordod la creacion de dos Sociedades:

- Nittra Investment Limitada, al 30 de junio de 2010 no se ha pagado capital ni
presenta movimientos.

- Enaex Colombia S.A., al 30 de junio de 2010 no se ha pagado capital ni presenta
movimientos.
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- Enaex, Frioquimica y Cia. Sociedad disuelta con fecha 23 de febrero de 2009.

15.1.c) No existen utilidades susceptibles de remesar, provenientes de las inversiones
en el exterior.

15.1.d) No existen pasivos, contraidos como instrumentos de cobertura de las
inversiones en el exterior.

15.1.e) Al 30 de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 20009, la
Sociedad y sus filiales no poseen sociedades bajo control conjunto.

15.2 Movimiento de inversiones

A continuacion se presenta detalle del movimiento de las inversiones.

Al 30 de junio de 2010

Pais NUumero Porcentaje
de Moneda de participacion Saldo al Participacion Total
Rut Sociedad origen funcional acciones 30.06.2010 01.01.2010Adiciones pérdida 30.06.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Holding Nitratos S.A. Pera usD 7.350 49% 1.855 - (803) 1.052
Total 1.855 - (803) 1.052
Al 31 de diciembre de 2009
Pais NUumero Porcentaje
de Moneda de participacion Saldo al Participacion Total
Rut Sociedad origen funcional acciones 31.12.2009 01.01.2009 Adiciones pérdida 31.12.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Holding Nitratos S.A. Pera usb 7.350 49% - 2.550 (695) 1.855
Total - 2.550 (695) 1.855

Al 1 de enero de 2009 : no hay inversiones en asociadas.

El resumen de activos y pasivos, patrimonio y resultado de la coligada es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Activo corriente 2.146 3.785
Pasivos corriente
Patrimonio 2.146 3.785
Resultado (1.639) (1.418)
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El detalle de los activos intangibles es el siguiente:
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30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

Amortizacién Amortizacién Amortizacion

acumulada /7 acumulada /7 acumulada /7
Valor deterioro del Valor Valor deterioro del Valor Valor deterioro del Valor
bruto valor neto bruto valor neto bruto valor neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proyecto SAP 2.150 2.150 1.651 1.651 574 574
Programas informaticos 454 (364) 90 128 (103) 25 120 120
Activos intangibles identificables 2.604 (364) 2.240 1.779 (103) 1.676 694 694
Totales 2.604 (364) 2.240 1.779 (103) 1.676 694 694

El movimientos de los activos intangibles identificables al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Saldo inicial 1.676 694
Adiciones 586 1.085
Amortizaciéon (22) (103)
Saldo final 2.240 1.676

17. PLUSVALIA

El detalle de la plusvalia es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Menor valor en la adquisicion de acciones 1.053 1.053 1.053
de Frioquimica S.A., determinado entre el
costo de la inversion y el valor patrimonial,
calculado al momento de la inversion.
Totales 1.053 1.053 1.053
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18. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

18.1 Composicién:
La composicion por clase de propiedad, planta y equipo al cierre de cada periodo, a valores
bruto y neto, es la siguiente:

VALORES BRUTO 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Propiedad, planta y equipos, bruto
Terrenos 11.511 11.511 11.511
Construccion / Obras 413.272 402.176 346.802
Maquinaria y equipo 168.664 167.960 166.274
Otras propiedades, plantas y equipos 14.599 15.634 13.722
Total Propiedad, planta y equipos, bruto 608.046 597.281 538.309
VALORES NETO 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Propiedad, planta y equipos, neto
Terrenos 11.511 11.511 11.511
Construccion / Obras 345.057 337.247 287.808
Maquinaria y equipo 77.731 80.636 86.404
Otras propiedades, plantas y equipos 13.503 14.639 12.934
Total Propiedad, planta y equipos, neto 447.802 444.033 398.657

La depreciacion acumulada por clase de propiedad, planta y equipos al 30 de junio de 2010
y 2009, al 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009 es la siguiente:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciéon acumulada
Construccién / Obras 68.215 64.929 58.994
Maquinaria y equipo 90.933 87.324 79.870
Otras propiedades, plantas y equipos 1.096 995 788
Total depreciacion acumulada 160.244 153.248 139.652
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18.2 Movimientos:

Los movimientos contables terminado al 30 de junio de 2010 y el 31 de diciembre de 2009,
de propiedad, planta y equipos, neto, es el siguiente:

€))

(2)
(3)
4)
®)

Construcciéor Maqy Mueblesy
TerrenosEdificios encurso equipos y equiposVehiculos Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Saldo inicial al 01 de enero de 2010 11.511 62.774 274.473 73.974 609 6.662 14.030 444.033
Adiciones @ 39 10.707 778 470 - 11.994
Reclasificaciones () 854 447) 347 (19 259 (994) -
Ventas y bajas 3) (1.208) (21) (1.229)
Gasto por depreciacion 4) (3.343) (3.769) (95) (899) (7) (8.113)
Depreciacion bajas activo fijo (5) 1.117 1.117
Saldo final al 30 de junio de 2010 11.511 60.324 284.733 71.330 495 6.401 13.008 447.802
Construccién Maqy Mueblesy
TerrenosEdificios en curso equipos equipos Vehiculos Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos
Saldo inicial al 01 de enero de 2009 11.511 69.280 218.528 79.520 704 6.884 12.230 398.657
Adiciones (€D) 55.945 111 82 1.207 1.860 59.205
Reclasificaciones 2) (258) 222 233 197
Ventas y bajas 3) (313) @) 13) (30) (363)
Gasto por depreciacion (4) (5.935) (5.872) (177) (1.649) (30) (13.663)
Saldo final al 31 de diciembre de 2008 11.511 62.774 274.473 73.974 609 6.662 14.030 444.033

Las adiciones en el rubro Construcciones en Curso, corresponden mayoritariamente
(un 75% a junio 2010 y un 96% a diciembre 2009), al proyecto PANNA 4 (nueva
planta de acido nitrico y nitrato de amonio).

Las reclasificaciones corresponden a movimientos normales de correccion.

Las ventas y bajas, corresponden mayoritariamente a vehiculos vendidos en remate.

El gasto por depreciacidon corresponde a la depreciacién normal de los activos fijos.
Depreciacion acumulada de las bajas del activo fijo.

18.3 Informacion adicional

18.3.a) Propiedades y edificios contabilizados al valor razonable

Como parte del proceso de primera adopcién de las NIIF, la Sociedad y sus filiales
decidieron medir los terrenos y algunas de sus construcciones e instalaciones a su
valor razonable como costo atribuido a la fecha de transicion del 1° de enero de 2009.
El incremento en los valores razonables de los terrenos ascendieron a MUS$33.123
respecto de sus valores libros, dichos valores fueron determinados por un especialista
externo.
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18.3.b) Capitalizacién de intereses

En conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad N°23, la Sociedad y sus
filiales capitalizaron intereses en propiedades, plantas y equipos de acuerdo al
siguiente detalle:

Detalle 01.01.2010 01.01.2009 01.01.2008
al al al
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Monto capitalizado en PPyE 1.625 4.584 2.875
Tasa de interés 4% 4% 2,646%

18.3.c) Remedicién de Activo Fijo

La Sociedad y sus filiales a contar del 1° de enero 2009, adoptaron como moneda
funcional el ddlar estadounidense, situaciéon que origind efectuar un ajuste de
conversion de los activos y pasivos monetarios vigente a la fecha de la adopcion, de
acuerdo a lo dispuesto por la NIC 21 en donde se indica que las transacciones deben
ser convertidas a su costo histdrico, es decir a su fecha de transaccion, esta norma
implic6 un reproceso del valor contable de los activos fijos vigentes a la fecha de
transicion. Los valores de la remedicion ascendieron a MUS$15.316.

18.3.d) Seguros

La Sociedad y sus filiales tiene formalizadas podlizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi
como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su
actividad, dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

18.3.e) Deterioro de activos

Al 1° de enero de 2009, la Sociedad ha efectuado la evaluacién de deterioro de
activos, no existiendo indicadores de deterioro.

18.3.f) Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la
produccion y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la
operacion con dichos activos.
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Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida atil

Vida atil Vida atil promedio

minima méaxima ponderado

afios afios afios

Construcciones 7 20 14
Maquinaria y equipo 3 15 9
Muebles y equipos 5 9 7
Equipamiento de tecnologias de la informacion 6 6 6
Vehiculos 7 7 7

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada

cierre de los estados financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de

explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
En costos de explotacion 7.545 7.235
En gastos de administraciéon y ventas 568 102
Totales 8.113 7.337
19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
19.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Gasto (ingreso) por impuesto corriente 6.438 7.506
Total Gasto (ingreso) por impuesto corriente, neto 6.438 7.506
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 1.099 473)
Otros 160
Total gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto 1.259 (473)
Total gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 7.697 7.033
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19.2 Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de
impuestos aplicables a la Sociedad y sus filiales, se presenta a continuacion:

30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 7.191 7.506
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles (76) (552)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 422 79
Otros incrementos (decremento) en cargo por impuestos legales 160
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 506 473)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva 7.697 7.033

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones de los afios 2010 y 2009 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 17% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

30.06.2010 30.06.2009
% %

Tasa impositiva legal 17,0% 17,0%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles (%) -0,2% -1,3%
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles impositivamente (° 1,0% 0,2%
Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal (%6) 0,4% 0,0%
Total ajuste a la tasa impositiva legal (%) 1,2% -1,1%
Total impositiva efectiva (%0) 18,2% 15,9%

19.3 Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de
junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

19.3.a) Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Provisién cuentas incobrables 3 8 12
Provisién de vacaciones 428 482 328
Provisidn repuestos obsoletos 540 320 320
Otras provisiones del personal 756 1.484 739
Otros eventos 1.210 530 299
Total activos por impuestos diferidos 2.937 2.824 1.698
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19.3.b) Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Depreciaciéon de activos fijos 11.868 13.273 14.426
Gastos de fabricacion 241 162
Indemnizacion por afios de servicio 646 406 6
Correccién monetaria de existencias 728
Intereses financieros activados en propiedades planta 4.394 3.911 3.338
Otros 5.042 2.794 1.944
Total pasivos por impuestos diferidos 21.950 20.625 20.604

19.4 Saldos de impuestos diferidos
Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Movimientos en activos (pasivos) por impuestos diferidos

Al 30 de junio de 2010 Activos Pasivos
MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2010 2.824 (20.625)
(Decremento) incremento por impuesto diferido 113 (1.325)
Total cambios por impuestos diferidos 113 (1.325)
Saldo al 30 de junio 2010 2.937 (21.950)
Al 31 de diciembre de 2009 Activos Pasivos
MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2009 1.698 (20.604)
Incremento (decremento) por impuesto diferido 1.126 (21)
Total cambios por impuestos diferidos 1.126 (21)
Saldo al 31 de diciembre 2009 2.824 (20.625)
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20. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 30 de
junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

20.1 Obligaciones con entidades financieras:

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Corriente
Préstamos de entidades financieras 88.195 40.454 39.513
Factoring 22.095 13.058 9.820
Pasivos de cobertura 324 3.328
Totales 110.614 53.512 52.661

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
No corriente
Préstamos de entidades financieras 103.006 111.106 111.252
Pasivos de cobertura 4.507 5.107 5.277
Totales 107.513 116.213 116.529

20.2 Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

20.2.a) Al 30 de junio de 2010 corriente

Pais Sociedad Pais Sociedad Tipo Tasade interés Vencimiento
Rut deudor deudor deudor Rut acreedor acreedor acreedor Moneda amortiznominal efectiva Hasta Mas de 90 dias Totales
90 dias  hasta 1 afio
MUS$ MUS$ MUS$
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 96720830-2 Chile Banco BCI Factoring (1) Ddélares Fija 0,71% 0,71% 7.971 7.971
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank (4) Délares Fija 0,84%  0,84% 7.012 7.012
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank (3) Délares Fija 0,75% 0,75% 2.652 2.652
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank (2) Délares Fija 0,79% 0,79% 5.987 5.987
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank (5) Délares Fija 0,65%  0,65% 4.785 4.785
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank (6) Délares Fija 0,72% 0,72% 9.010 9.010
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97951000-4 Chile Banco HSBC (7) Délares Fija 0,71% 0,71% 8.971 8.971
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97951000-4 Chile Banco HSBC (8) Délares Fija 0,77% 0,77% 7.583 7.583
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia Banco BNP Paribas (14) Dolares Fija 1,20% 1,20% 8.001 8.001
90266000-3 Chile  Enaex S.A. O-E Francia Banco BNP Paribas (14) Ddélares Fija 1,39% 1,39% 8.335 8.335
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile (15) Délares Fija 2,28% 2,28% 24 24
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia Banco BNP Paribas (*) Dolares Fija 3,44% 3,44% 164 164
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E EEUU Banco JP Morgan (*) Délares Fija 3,38% 3,38% 160 160
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile (10) Délares Fija 0,93% 0,93% 9.811 9.811
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile (11) Délares Fija 0,89% 0,89% 8.854 8.854
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile (12) Délares Fija 0,74% 0,74% 8.994 8.994
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile (13) Délares Fija 0,74% 0,74% 3.289 3.289
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97030000-7 Chile Banco Estado (9) Délares Fija 0,75% 0,75% 9.011 9.011
Total 69.070 41.544 110.614

(*) Pasivos de cobertura (Nota N° 20.3 instrumentos derivados).

45



Al 30 de junio de 2010 no corriente

Anfemana 50 Afor
1820 - 2010

Pais  Sociedad Rut Pais Sociedad Tipo Tasa de interés Vencimientos
Rut deudor deudor deudor acrredor  acreedor acreedor Moneda amortizachominal efectiva 1a3afios 3ab5afios 5a10afios Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia ~ Banco BNP Paribas (14  Ddlares Fija  1,20% 1,20% 16.000 16.000
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia ~ Banco BNP Paribas (14  Délares Fija  1,39% 1,39% 16.402 16.402 28.703 61.507
90266000-3 Chile  Enaex S.A.  97004000-5 Chile Banco de Chile (15) Doélares Fija  2,28% 2,28% 12.750 12.750 25.500
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia ~ Banco BNP Paribas (*)  Ddlares Fija  3,44% 3,44% 2.275 2.275
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E EEUU Banco JP Morgan (*) Doélares Fija  3,38% 3,38% 2.231 2.231
Total 49.658 29.152 28.703  107.513

(*) Pasivos de cobertura (Nota N° 20.3 instrumentos derivados).

20.2.b) Al 31 de diciembre de 2009 corriente

Pais  Sociedad Pais Sociedad Tipo Tasa de interés Vencimiento
Rut deudor deudor deudor  Rut acreedor acreedor acreedor Moneda amortiznominal efectiva Hasta Masde90dias Totales
90 dias  hasta 1 afio
MUS$ MUS$ MUS$

90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile Délares Fija 1,05% 1,05% 5.953 5.953
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank Dolares Fija 0,57% 0,57% 7.005 7.005
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank Délares  Fija 0,61% 0,61% 4.780 4.780
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97951000-4 Chile Banco HSBC Délares  Fija  0,59%  0,59% 6.357 6.357
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia Banco BNP Paribas Dolares Fija 0,88% 0,88% 8.001 8.001
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia Banco BNP Paribas Délares Fija 1,29%  1,29% 8.336 8.336
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile Délares  Fija 1,98%  1,98% 22 22
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile Délares Fija 0,81% 0,81% 6.504 6.504
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97004000-5 Chile Banco de Chile Délares Fija 0,78% 0,78% 6.554 6.554
Total 26.016 27.496 53.512

Al 31 de diciembre de 2009 no corriente

Pais  Sociedad Rut Pais Sociedad Tipo Tasa de interés Vencimientos
Rut deudor deudor deudor acrredor  acreedor acreedor Moneda amortizacnominal efectiva 1a3afios 3ab5afios 5a10afios Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia  Banco BNP Paribas Délares Fija  0,88% 0,88% 16.000 4.000 20.000
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia  Banco BNP Paribas Délares Fija 1,29% 1,29% 16.402 16.402 32.802 65.606
90266000-3 Chile  Enaex S.A.  97004000-5 Chile Banco de Chile Délares Fija  1,98% 1,98% 25.500 25.500
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E Francia  Banco BNP Paribas Délares Fija 257T% 2,57% 2.579 2.579
90266000-3 Chile Enaex S.A. 0-E EEUU Banco JP Morgan Délares Fija  2,53% 2,53% 2.528 2.528
Total 32.402 51.009 32.802 116.213
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Pais  Sociedad Pais Sociedad Tipo Tasa de interés Vencimiento
Rut deudor deudor deudor  Rut acreedor acreedor acreedor Moneda amortiznominal efectiva Hasta Mas de 90 dias Totales
90 dias  hasta 1 afio
MUS$ MUS$ MUS$

90266000-3 Chile  Enaex S.A. 76645030-k Chile Banco Itau Chile Délares  Fija  0,80%  0,80% 17.583 17.583
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97951000-4 Chile Banco HSBC Délares  Fija  0,54%  0,54% 7.114 7.114
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97018000-1 Chile Banco Scotiabank Délares Fija 1,64% 1,64% 107 107
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia Banco BNP Paribas Dolares Fija  0,63% 0,63% 14.662 14.662
90266000-3 Chile Enaex S.A. 76645030-k Chile Banco Itau Chile Délares  Fija 1,83% 1,83% 47 47
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 0-E Francia BNP Paribas Délares  Fija  1,44% 1,44% 1.695 1.695
90266000-3 Chile  Enaex S.A. O-E EEUU Banco JP Morgan Délares  Fija  1,40% 1,40% 1.633 1.633
90266000-3 Chile  Enaex S.A. 97030000-7 Chile Banco Estado Pesos Fija ~ 9,90%  9,90% 9.820 9.820
90266000-3 Chile  Enaex S.A.

Total 27.557 25.104 52.661

Al 1 de enero de 2009 no corriente
Pais Sociedad Rut Pais Sociedad Tipo Tasa de interés Vencimientos
Rut deudor deudor deudor acrredor acreedor acreedor Moneda amortizacnominal efectiva 1 a3 afios 3 a5 afios 5a 10 afios Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco BNP Paribas 0-E Francia Banco BNP Paribas Délares Fija 2,65% 2,65% 28.834 24.834 32.084 85.752
Banco Itau Chile 76645030-k Chile Banco Itat Chile Délares Fija 2,51% 2,51% 25.500 25.500
Banco BNP Paribas 0-E Francia ~ Banco BNP Paribas Délares Fija 1,44%  1,44% 2.688 2.688
Banco JP Morgan 0-E EEUU Banco JP Morgan Délares Fija 1,40%  1,40% 2.589 2.589
Total 54.334 30.111 32.084 116.529
20.3 Instrumentos derivados

La Sociedad, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 6,
realiza contrataciones de derivados financieros para cubrir su exposicién a la variacion de
tasas de interés variable.

30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009 01.01.2009
Pasivos de cobertura Corriente No corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de tipo de tasa de interés
Cobertura de flujo de caja 324 4.507 5.107 3.328 5.277
Totales 324 4.507 5.107 3.328 5.277

El detalle de la cartera de instrumentos derivados de Enaex S.A. y filiales es el siguiente:

Valor razonable
instrumento de cobertura
Instrumento de cobertur30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009 Subyacente cubierto

Tipo de
Riesgo cubierto cobertura

MUS$ MUS$ MUS$
Opciones (1) (3.328) Inversiones financieras Tipo de cambio Inversion
Interest Rate Swap (4.507) (5.107) (5.277) Obligaciones con Bancos Tasa de interés Flujo de caja
Totales (4.507) (5.107) (8.605)

(1) Los contratos de opciones al 1° de enero de 2009 han sido registrados como contratos
de inversion.
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20.4 Préstamos que devengan intereses, corrientes.(Referencia a Nota 20.2)

La obtencién de todos los préstamos de este titulo esta destinada al financiamiento de las
importaciones que la Sociedad efectia de amoniaco, su principal materia prima.

1)

&)

3

4)

()

(6)

Q)

)

9

Préstamo tipo Confirming, obtenido del Banco BCI con fecha 15 de marzo de 2010,
por la suma capital de MUS$7.954, con una tasa de interés fija de 0,7125 % anual.
La fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 12 de agosto de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$17.

Préstamo simple, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 13 de mayo de 2010, por
la suma capital de MUS$5.981, con una tasa de interés fija de 0,785 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 10 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$6.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 1 de abril de 2010, por
la suma capital de MUS$2.647, con una tasa de interés fija de 0,75 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 1 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$5.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 19 de abril de 2010, por
la suma capital de MUS$ 7.000, con una tasa de interés fija de 0,8406 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 18 de octubre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$12.

Préstamo simple, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 5 de abril de 2010, por la
suma capital de MUS$ 4.777, con una tasa de interés fija de 0,6515 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 9 de julio de 2010. Los intereses
devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$8.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 3 de mayo de 2010, por
la suma capital de MUS$ 9.000, con una tasa de interés fija de 0,71563 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 30 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$10.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco HSBC con fecha 3 de mayo de 2010, por la
suma capital de MUS$ 8.961, con una tasa de interés fija de 0,70563 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 30 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$10.

Préstamo simple, obtenido del Banco HSBC con fecha 17 de febrero de 2010, por la
suma capital de MUS$7.561 con una tasa de interés fija de 0,7669% anual. La fecha
de vencimiento de capital mas intereses es el 19 de julio de 2010. Los intereses
devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$22.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Estado con fecha 3 de mayo de 2010, por la
suma capital de MUS$ 9.000, con una tasa de interés fija de 0,74719 % anual. La
fecha de vencimiento de capital méas intereses es el 27 de agosto de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$11.
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Préstamo tipo Factoring, obtenido del Banco Chile con fecha 6 de abril de 2010, por
la suma capital de MUS$ 9.794, con una tasa de interés fija de 0,7306 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 6 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$17.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Chile con fecha 24 de mayo de 2010, por la
suma capital de MUS$ 8.846, con una tasa de interés fija de 0,93313 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 21 de octubre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$8.

Préstamo tipo Factoring, obtenido del Banco Chile con fecha 3 de mayo de 2010, por
la suma capital de MUS$ 8.981, con una tasa de interés fija de 0,8947 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 20 de octubre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$13.

Préstamo tipo Factoring, obtenido del Banco Chile con fecha 17 de junio de 2010, por
la suma capital de MUS$ 3.288, con una tasa de interés fija de 0,7371 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 16 de septiembre de 2010. Los
intereses devengados al 30 de junio de 2010 ascienden a MUS$1.

20.5 Préstamos que devengan intereses, no corrientes.

Endeudamiento con el Banco Paribas Paris.

(14)

Con el propésito de financiar en parte, el proyecto de ampliacion de las plantas de
acido nitrico y nitrato de amonio (activado en mayo de 2010), cuya inversion total se
estimé en MUS$ 175.000, con fecha 29 de junio de 2006, se celebraron dos
contratos con el banco BNP Paribas Paris por un monto maximo de MUS$ 125.000,
estructurado en los siguientes términos:

Un primer crédito por MUS$ 85.000 (Multisource Agreement), asegurado por CESCE
(Compaiiia Espafiola de Crédito de Exportacion) a 12 afios plazo, con un periodo de
gracia de 2 afios, con amortizaciones semestrales y con una tasa de interés flotante
libor + Spread para los 2 primeros afios y una tasa de interés fija CIRR de 6,03 %
anual (Comercial interest referente rate publicado por OECD (Organization for
Economic Cooperation and Development) para el resto del periodo.

Durante el afio 2008, se efectud una renegociacion de las tasas de interés, quedando
establecida para este préstamo una tasa de interés flotante libor + spread de
0,175% para los 2 primeros afios y una tasa de interés variable libor + spread de
0,75% para el resto del periodo. Al 30 de junio de 2010, la Sociedad ha constituido
pasivo bancario con cargo a este crédito, por MUS$ 81.926 y se ha efectuado
amortizaciones al capital por MUS$ 12.219.

Un segundo crédito comercial (Commercial Loan) por MUS$ 40.000 a 7 afios plazo,
con un periodo de gracia de 2 afios, con amortizaciones semestrales y con una tasa
de interés flotante (libor + Spread) de 0,45 % para todo el periodo. Al 30 de junio
de 2010, la Sociedad ha constituido pasivo bancario con cargo a este crédito, por
MUS$ 40.000 y se ha efectuado amortizaciones al capital por MUS$ 16.000.-
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Endeudamiento con el Banco Chile.

(15) Con el propésito de extender el financiamiento de la compra de una planta de
amoniaco, efectuada en el afio 2003, se ha estructurado un crédito a largo plazo con
el Banco Chile, por MUS$ 25.500 a 4 afios, con una tasa de interés de libor 180 +
1,53 % por los 3 primeros afios y una tasa de interés de libor 180 + 2% el cuarto
afio. Con amortizaciones de capital a partir del cuarto afio, en forma semestral. Al
30 de junio de 2010 no se ha efectuado amortizaciones de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los instrumentos financieros de Enaex S.A. y filiales estan compuestos por:

- Activos financieros valorizados a valor justo: Cuotas de fondos mutuos.

- Activos financieros valorizados a costo amortizado: Depésitos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

- Pasivos financieros valorizados a valor justo: Pasivos de cobertura.

- Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

21.1 Valor razonable de los instrumentos financieros

30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Importe en Valor Importe en Valor Importe en Valor
libros MU$  razonable MU$ libros MU$  razonable MU$  libros MUS$ razonable MU$

Activos financieros

Corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 55.983 55.983 55.591 55.591 96.161 96.161
Otros activos financieros 22.775 22.775

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 90.198 90.198 66.079 66.079 71.767 71.767
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.602 1.602 585 585 409 409
No corrientes:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 397 397 486 486 721 721

Pasivos financieros

Corrientes:

Préstamos que devengan intereses 110.290 110.290 53.512 53.512 49.333 49.333
Pasivos de cobertura 324 324 3.328 3.328
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 29.732 29.732 24.935 24.935 77.732 77.732
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3.831 3.831 349 349 10.705 10.705
No corrientes

Préstamos que devengan intereses 103.006 103.006 111.106 111.106 111.252 111.252
Pasivos de cobertura 4.507 4.507 5.107 5.107 5.277 5.277

21.2 Presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente
forma:

= Efectivo y equivalente al efectivo - La Sociedad ha estimado que el valor justo de
este activo es igual a su importe en libros.

= Otros activos financieros — Las inversiones en otros activos han sido registradas a
su valor justo, el cual no difiere del valor contable.
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e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas cobrar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se
consideran la Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a su importe en libros.

e Préstamos que devengan interés - Los pasivos financieros se registran en su origen
por el efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado. La
Sociedad ha estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su
importe en libros.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas pagar a
entidades relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo
de los que la Sociedad se desprendera para cancelar las mencionados pasivos
financieros, la Sociedad ha estimado que su valor justo es igual a su importe en libros.

e Pasivos de cobertura - La Sociedad registra sus pasivos de cobertura al valor justo
el cual es igual a su importe en libros.

22. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 30
de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009, y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

Corriente
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 23.687 22.421 69.448
Documentos por pagar 59 69
Otras cuentas por pagar 4.024 2.445 3.991
Totales 27.770 24.935 73.439

El periodo medio para el pago de las cuentas por pagar comerciales es de 30 dias, por lo
que el valor justo no difiere de forma significativa de su valor libros.

23. OTRAS PROVISIONES Y PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

23.1 El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente No corriente
30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provision de vacaciones (1) 2.532 2.808 1.929
Indemnizacién por afios de servicio (2) 1.131 1.274 1.008 10.180 11.321 8.760
Beneficios al personal (3) 5.103 10.025 4.721
Provisiones por beneficios a los empleados 8.766 14.107 7.658 10.180 11.321 8.760
Provision desmantelamiento (4) 2.000 2.000 2.000
Otras provisiones (5) 3.668 4.350 2.785
Otras provisiones 5.668 6.350 4.785 - - -
Totales 14.434 20.457 12.443 10.180 11.321 8.760
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(1) Corresponde a la provisibn de vacaciones devengadas al personal, de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

(2) Corresponde a provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio, de acuerdo
con los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta provision fue
valorizada a través de un calculo actuarial.

(3) Corresponde a todos los beneficios y bonos que la Sociedad debera cancelar a los
trabajadores y ejecutivos, que se encuentran establecidos en los contratos colectivos o
contratos de trabajo segun sea el caso.

(4) Corresponde a la provisién de los desembolsos estimados que la Sociedad debera
realizar a futuro por concepto de traslado de la planta la Chimba.

(5) Bajo esta clase de provision, se agrupan los desembolsos que realizara la Sociedad a
futuro por servicios recibidos, bienes adquiridos y estimaciones de gastos con base
suficiente a la espera de su formalizacién o realizacion.

23.2 El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Al 30 de junio 2010:

30.06.2010
Indemnizacién Provisiéon por Total
Provisién de por afios de Beneficios  desmantelamiento Otras corriente
vacaciones servicio al personal provisiones y no cte
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2010 2.808 12.595 10.025 2.000 4.350 31.778
Provisiones adicionales 78 801 90 2.539 3.508
Provision utilizada 280 (971) (6.484) (2.933) (10.108)
Reverso provision (124) (323) 196 17 (234)
Increm(decrem) en el cambio de moneda extranjera (510) (791) 1.276 (305) (330)
Saldo final al 30 de junio de 2010 2.532 11.311 5.103 2.000 3.668 24.614
Al 31 de diciembre 2009
31.12.2009
Indemnizacién Provision Total
Provision de por afios de Beneficios por Otras corriente
vacaciones servicio al personal desmantelamiento provisiones y no cte
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2009 1.929 9.768 4.721 2.000 2.785 21.203
Provisiones adicionales 440 1.603 9.332 14.847 26.222
Provision utilizada (35) (1.320) (4.575) (12.614)  (18.544)
Reverso provisién - (200) (678) (878)
Increm(decrem) en el cambio de moneda extranjera 474 2.544 747 10 3.775
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 2.808 12.595 10.025 2.000 4.350 31.778

24. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Sociedad ha constituido provisidon para cubrir indemnizacién por afios de servicio que
serda pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus
trabajadores. Esta provision representa el total de la provision devengada, determinada
por un calculo actuarial.
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El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 30
de junio de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

Concepto 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacién por afios de servicio 10.180 11.321 8.760

Las hipotesis utilizadas para el calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
Tasa de descuento 5,50% 5,50% 5,50%
Tasa esperada de incremento salarial 2,00% 2,00% 2,00%
Indice de rotacién retiro voluntario 0,50% 0,50% 0,50%
Indice de rotacion - retiro por necesidades de la emg 2,00% 2,00% 2,00%
Edad de Retiro

Hombres 65 65 65

Mujeres 60 60 60
Tabla de mortalidad RV - 2004 RV - 2004 RV - 2004

El estudio actuarial fue elaborado por el

actuario independiente Sr. Pedro Arteaga,

Servicios Actuariales S.A., en base a los supuestos proporcionados por la administracion.

25. PATRIMONIO NETO

25.1 Capital suscrito y pagado y numero de acciones:

Al 30 de junio de 2010, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 123.000.000 123.000.000 123.000.000
Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
MUS$ MUS$
Unica 162.120 162.120
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25.2 Politicas de dividendos

En junta ordinaria de accionistas de fecha 29 de abril de 2010, se inform6 acerca de la
politica de dividendos de la Sociedad aprobada por el Directorio para el ejercicio 2010, esto
es repartir el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, pudiendo superarse dicho
porcentaje si asi lo estima el Directorio. El esquema aprobado por el Directorio con
relaciéon a la politica de dividendos, corresponde a su intencién, por lo que su cumplimiento
quedard supeditado: a la satisfaccion de los requerimientos de los contratos de
financiamiento, a la situacion de caja, y a la existencia de determinadas condiciones, seguin
corresponda, cuya ocurrencia sera examinada por el Directorio.

Provision de dividendo minimo:
Al 30 de junio de 2010 y 30 de junio de 2009 se provision6 un dividendo minimo de MUS$
5.480 y MU$ 5.000, respectivamente. Al 1° de enero de 2009 se provisiond un dividendo
minimo de MUS$ 11.990.

Detalle de dividendos pagados al 30 de junio de 2010:

Con fecha 29 de abril de 2010, se acord6 pagar un dividendo definitivo a partir del dia 10
de mayo de 2010, por un monto de MUS$ 14.240.

Con fecha 29 de abril de 2010, se acord6 pagar un dividendo provisorio a partir del dia 25
de mayo de 2010, por un monto de MUS$ 4.908.

Detalle de dividendos pagados al 30 de junio de 2009:
Con fecha 23 de abril de 2009, se acordé pagar un dividendo definitivo a partir del dia 4
de mayo de 2009, por un monto de MUS$ 11.990 (se encuentra provisionado en el saldo

inicial al 01.01.2009).

Con fecha 30 de abril de 2009, se acordd pagar un dividendo provisorio, a partir del dia 25
de mayo de 2009, por un monto de MUS$ 6.135.

25.3 Administracion del capital

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es mantener
un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables, que permitan a la
Sociedad el acceso a los mercados de capitales y financieros, para el desarrollo de sus
objetivos de mediano y largo plazo y al mismo tiempo, maximizar el retorno de los

accionistas.

La Sociedad no tiene restricciones al capital.
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25.4 Otras reservas

El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:

01.01.2010
y
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Reserva de coberturas (3.741) (3.336) (3.952) (4.538)
Totales (3.741) (3.336) (3.952) (4.538)

Reserva de cobertura:

Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros
designados como cobertura de flujo de caja, deben registrarse, netas de ajustes por
inefectividad, en una reserva del patrimonio. Bajo PCGA en Chile dicha variacién se
registra como una pérdida diferida (activo) o utilidad diferida (pasivo) en el estado de
situacion financiera.

25.5 Otro resultado integral
En los cambios en el patrimonio, se presenta como otro resultado integral, el efecto de
la valoracion a mercado, neto de impuesto diferido, de swaps de tasa al 30 de junio de
2010 y 2009 por MUSS$ 211 y MUS$ 1.202 respectivamente.
26. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios al 30 de junio de 2010 y 2009 es el siguiente.

Acumulado Acumulado
01.01.2010 al 01.01.2009 al
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Ingresos por venta de productos 144.729 123.355
Ingresos por venta de servicios 42.871 34.023
Totales 187.600 157.378
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27.SEGMENTOS OPERATIVOS
27.1 Informacion General

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Sociedad y sus filiales deben reportar
informacién por segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de informacién por
segmentos en los estados financieros, asi como también informaciéon sobre productos y
servicios, areas geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo,
se debe identificar un componente de una entidad sobre el cual se posee informacion
financiera separada para su evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la
cual se realiza en forma regular y con el objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus
resultados. Por todo lo descrito anteriormente, la Sociedad y sus filiales consideran que
tienen solo un segmento operativo, el cual comprende la importacion de materias primas,
producciéon de productos terminados y la prestacién de servicios a sus clientes, en una
modalidad de servicio integral definida como “Servicio Integral de Tronadura”.

Los ingresos consolidados de la Sociedad por la comercializacién de sus productos y
servicios son los siguientes:

Informaciéon sobre productos y 30.06.2010 30.06.2009
servicios MUS$ % MUS$ %

Productos Explosivos y servicios

Argentina 1.212 1% 645 1,00%
Chile 119.888 64% 104.374 66,00%
Total 121.100 65% 105.019 67%

Productos Quimicos

Peru 15.423 8% 14.705 9%
Argentina 3.987 2% - 0%
Otros paises 5.158 3% 2.542 2%
Chile 41.932 22% 35.112 22%
Total 66.500 35% 52.359 33%

Total segmento 187.600 100% 157.378 100%

Los principales activos tangibles de la Sociedad y filiales son las plantas productoras y de
servicio y los equipos moviles, los cuales participan en la fabricacion de todos los
productos.
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27.2 Informacién sobre resultados, activos y pasivos

Acumulado  Acumulado
al al
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos:
Ingresos por productos explosivos 121.100 105.019
Ingresos por productos quimicos 66.500 52.359
Total ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes 187.600 157.378
Ingresos de actividades ordinarias por intereses 594 618
Gastos por intereses (1.064) (1.406)
Total gasto por intereses, neto (470) (788)
Depreciacion y amortizacion (8.112) (7.398)
Ganancia del segmento sobre el que se informa 34.746 37.118
Participacion de la Sociedad en el resultado de las asociadas segun el
método de la participacion (803) (462)
Gasto por impuesto sobre las ganancias (7.697) (7.033)
Activos del segmento 675.715 606.468
Importe en inversiones asociadas 1.052 322
Desembolsos de los activos no monetarios del segmento (12.491) (47.495)

27.3 Informacioén sobre los principales clientes segun venta

Al 30 de junio de 2010, el 79% de los ingresos ordinarios se encuentra concentrado en 5
clientes, de los cuales 4 de ellos en forma individual, tienen una representacion en los
ingresos por venta, mayor al 10%

Al 30 de junio de 2009, el 77% de los ingresos ordinarios esta concentrado en 5 clientes,
donde cada uno de ellos tiene una representacion mayor al 10% del ingreso ordinario total.

27.4 Area geografica de los ingresos procedentes de actividades ordinarias

Al 30 de junio de 2010, el 98,5% de los ingresos, proviene de productos fabricados y
servicios prestados en Chile. Siendo este porcentaje un 99,3% al 30 de junio de 2010.
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28. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos financieros al 30 de
junio de 2010 y 2009, es el siguiente:

Acumulado Acumulado
01.01.2010 al 01.01.2009 al
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Intereses por inversiones financieras 288 618
Intereses Financieros 306 -
Totales 594 618

29.COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro, al 30 de junio de 2010 y 2009,

es el siguiente:

Acumulado Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Gasto por intereses, préstamos bancarios 2.689 2.706
Otros gastos financieros
Gastos por interés capitalizados (1.625) (1.300)
Totales 1.064 1.406

30. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La Depreciacion y Amortizacion al 30 de junio de 2010 y 2009 es la siguiente:

Acumulado Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Depreciaciones 8.090 7.337
Amortizaciones de intangibles 22 61
Totales 8.112 7.398
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31.GASTO DEL PERSONAL

Los gastos del personal al 30 de junio de 2010 y 2009, se presentan en el siguiente

detalle:
Acumulado Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 17.451 13.964
Beneficios a corto plazo a los empleados 4.844 6.053
Indemnizacién por afios de servicio 984 1.483
Otros gastos del personal 3.062 2.208
Totales 26.341 23.708

32. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

32.1 Garantias directas

Activos comprometidos Liberacién de garantiag
Deudor Tipo de Valor 2011y
Acreedor de la garantia Nombre Relacion garantia Moneda contable 2010 siguientes
MUS$ MUS$ MUS$

CODELCO CHILE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 631 631

INNOVA CHILE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia  Pesos 6 6

INNOVA CHILE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia  Pesos 222 222

MINERA ESPERANZA Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 462 462

MINERA PELAMBRES Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 300 300
MINERA GABY S.A. Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 730 730
CODELCO CHILE - NORTE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 809 809
CODELCO CHILE - SALVADOR Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 9 9
CODELCO CHILE - TENIENTE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 26 26
CODELCO CHILE - ANDINA Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 21 21
MINERA EL TESORO Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 608 608
MINERA MICHILLA S.A. Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 190 190
BCFICAFAL LTDA Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UsD 62 62

CIA. MINERA MTOS. DE ORO Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 12 12

CODELCO CHILE Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 1571 1.571
TOTALES 5659 1.395 4.264

32.2 Cauciones obtenidas de terceros

Las principales cauciones obtenidas de terceros y vigentes al 30 de junio de 2010
corresponden a garantias obtenidas con motivo de los contratos relacionados con el
proyecto Ampliaciéon de las plantas Nitrato de Amonio y Acido Nitrico, ubicado en la
localidad de Mejillones por MUS$8.067.
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32.3 Juicios y contingencias

Al 30 de junio de 2010 se encuentra pendiente un litigio en contra de la Sociedad, cuya
cuantia es de MUS$11. La naturaleza de este litigio corresponde a denuncias por practicas
antisindicales por parte de la Inspeccion del Trabajo.

Al 30 de junio de 2010 se encuentra pendiente un litigio en contra de la Inspeccién del
Trabajo por parte de la Sociedad. La naturaleza de este litigio corresponde a reclamacion
judicial solicitando dejar sin efecto saldo de multa cuya cuantia es de MUS$49.

33. COMPROMISOS

34.

Los contratos de crédito suscritos por la matriz con entidades financieras imponen a la
Sociedad limites a indicadores financieros de variada indole durante la vigencia de los
créditos, usuales para este tipo de financiamiento. La Sociedad informa periédicamente a
dichas entidades, de acuerdo a los términos y fechas convenidas, el cumplimiento de las

obligaciones que emanen de los contratos, los que al 30 de junio de 2010 se encuentran
cumplidos.

MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos realizados por concepto de medio ambiente al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30.06.2010 31.12.2009

Concepto MUS$ MUS$

Reduccién de emisiéon de contaminantes 2.271 3.735
Plan de vigilancia ambiental acuatico 43 15
Monitoreo de emisiones de material particulado 50 8
Monitoreo de chimeneas 6
Planta de mezclado de aceites usados 132
Bombas recolectoras posibles derrames 19
Totales 2.364 3.915

El detalle de los gastos a desembolsar posteriores al 30 de junio 2010 es el siguiente:

Fecha en la cual
se estima que los
desembolsos sean

Concepto MUS$ realizados
Reduccién de emision de contaminantes 2.221 2.010
Total 2.221
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35. HECHOS POSTERIORES

En Sesion Ordinaria de Directorio celebrada el dia 29 de julio de 2010, se acord6 por
unanimidad pagar un dividendo provisorio de US$ 0,0727 por accién, a pagar el dia 19 de
agosto de 2010 en su equivalente en pesos, moneda de curso legal, conforme al tipo de
cambio ddlar observado del dia 13 de agosto de 2010.

Con fecha 15 de julio de 2010, la Camara Alta del Congreso de la Republica de Chile,
aprobd la Ley N° 20.445 para la Reconstrucciéon Nacional, encontrandose en tramite su
promulgacion y publicacion en el Diario Oficial. Dicha Ley establece un aumento de la tasa
de impuesto a la renta, para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%
respectivamente). Se estima que los efectos en activos e impuestos diferidos que se
reversaran en dichos afios respecto de los calculados a la actual tasa del 17% al 30 de
junio de 2010, no son significativos para la Sociedad.

Los presentes estados financieros han sido reemitidos y por lo tanto reemplazan a aquellos
que fueron aprobados por su Directorio, e informados al mercado con fecha 23 de agosto
de 2010. La citada reemisién surge como consecuencia del Ord. N° 24.829 de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 25 de noviembre de 2010,
comunicacién que solicité a la Sociedad, en lo sustancial, reclasificar en el patrimonio el
ajuste por revaluacion de activo fijo, desde otras reservas a ganancias acumuladas.
Ademas, ampliar el contenido de ciertas notas explicativas, siendo estas las notas N°s:

5.3 Conciliacion del patrimonio y resultado neto determinado de acuerdo a NIIF y PCGA
Chile. Explicacion de los principales ajustes.

10 Desglose de deudores por venta, de acuerdo a moneda o unidad de reajuste.

18.2 Referencia a la naturaleza de las variaciones en los movimientos del activo fijo.

25.2 Detalle de dividendos pagados al 30 de junio de 20009.

25.3 Detalle de las otras reservas.

27 Segmentos operativos.

Las modificaciones efectuadas no afectan de manera alguna la razonabilidad de los estados
financieros previamente emitidos.

Entre el 30 de junio de 2010 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no
existen otros hechos posteriores que afecten significativamente la presentacion de ellos.
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36. DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera al 30 de junio
de 2010:

Balance Peso Unidad Peso
30.06.2010 Doélar Euro chileno fomentcargentina Otros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS 675.715
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 55.983 46.872 24 8.357 730
Otros activos financieros 22.778 22.778
Otros activos no financieros 1.552 1.541 11
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 90.198 29.429 56.292 2.864 1.613
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.602 747 855
Inventarios 41.349 40.825 268 25 143 88
Activos por impuestos corrientes 6.501 743 5.633 125
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 219.963 142.935 292 71.162 2.864 2.611 99
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros 271 53 194 24
Derechos por cobrar 397 397
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacio 1.052 1.052
Activos intangibles, distintos de la plusvalia 2.240 2.240
Plusvalia 1.053 1.053
Propiedades, planta y equipo 447.802 415.349 31.642 811
Activos por impuestos diferidos 2.937 2.767 170
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 455.752 421.462 o 32.888 397 1.005 o
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Balance moneda hasta 90 dias desde 91dias méas de 1afio mas de 3 afios mas de 5 afios
MUSD hasta 1 afio a3afios abafios
30.06.2010 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
PASIVOS 298.336
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros 110.614 Délar 69.070 41.544
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 27.770 Délar 4.999
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Euro 5.519
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Peso chileno 16.893
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar UF 7
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Peso argentino 126
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar NS peruano 226
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3.831 Peso chileno 786
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Délar 3.045
Otras provisiones 5.668 Délar 5.238
Otras provisiones Peso chileno 430
Pasivos por impuestos corrientes 82 Peso chileno 9 31
Pasivos por impuestos corrientes Peso argentino 2
Pasivos por impuestos corrientes NS peruano 40
Provisiones por beneficios a los empleados 8.766 Peso chileno 1.876 6.869
Provisiones por beneficios a los empleados Peso argentino 21
Otros pasivos no financieros 1.962 Délar 1.962
Totales pasivos corrientes 158.693 Délar 79.076 46.782
Peso chileno 19.994 6.900
Euro 5.519 0
Peso argentino 126 23
NS peruano 226 40
UF 7 0
104.948 53.745
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros 107.513 Délar 49.658 29.152 28.703
Pasivos por impuestos diferidos 21.950 Peso chileno 7.244 2414 12.292
Provisiones por beneficios a los empleados 10.180 Peso chileno 10.180
Totales pasivos no corrientes 139.643 Délar 49.658 29.152 28.703
Peso chileno 7.244 2.414 22.472]
56.902 31.566 51.175

37. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

En este rubro se presenta mayoritariamente el dividendo minimo, pendiente de pago a los
accionistas minoritarios, de acuerdo a la politica de dividendos de la Sociedad.

Concepto 30.06.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Total dividendo minimo 5.480 11.990
Dividendo minimo accionistas mayoritarios -3.518 -7.698
Dividendo minimo accionistas minoritarios 1.962 4.292
Otros pasivos no financieros 63 192
Total Otros pasivos no financieros 1.962 63 4.484
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ANALISIS RAZONADO CONSOLIDADO
I semestre 2010 y 2009

1. RESUMEN FINANCIERO

La compafiia, durante el primer semestre del afio 2010, alcanzé volimenes histéricos de produccion
de Nitrato de Amonio, los cuales ascendieron a 286 mil toneladas, superando en un 21% el monto
producido en el mismo periodo del afio anterior. Este incremento permiti6 generar una mayor
presencia en el mercado local e internacional, lo cual se traduce en un aumento de los volimenes de
venta totales (Nitrato de Amonio y otros productos) de un 22 % respecto al afio 2009 y un incremento
de un 19% de las ventas valoradas.

Las ventas fisicas en el primer semestre se incrementaron en un 20% en el mercado local y en un
42% en el mercado de exportacion, principalmente en Argentina, Bolivia y Asia, mostrando el interés
de la empresa por aumentar su participacion a nivel internacional, lo que permite generar nuevas
oportunidades de negocio ante las mayores capacidades productivas de nitrato de amonio que esta
logrando la compaiiia.

Es importante resaltar la adjudicacién de dos contratos, en el primer semestre del presente afio, con
Codelco Norte y Anglo American Chile, renovando con estas compafiias, gran parte de los servicios
actuales y ampliando también la oferta de productos, que permitira seguir profundizando la histérica
relacién que mantiene nuestra compafiia con las principales empresas mineras del pais.

La Utlidad Neta alcanzé los MUSD 34.746 con un margen neto sobre las ventas del 19%,
experimentando una disminucion del 6% con respecto al mismo periodo del 2009. Por contraparte
cabe destacar que el resultado operacional, impulsado por los mayores volimenes de venta registro
un aumento del 6% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

El EBITDA aumento6 en un 7% respecto al 2009, llegando a MUSD 52.241, lo que representa un 28%
de los ingresos ordinarios del periodo.

En términos no operacionales, se generd una pérdida por diferencia de cambio de MUSD 649,
producto de la depreciacién del peso respecto al délar durante el primer semestre del 2010, lo que
originé una menor valorizacién de los activos netos.

Enaex
Cifras en MUSD

jun-10 jun-09 Var.
Ventas 187.600 157.378 19%
Resultado Operacional 44.129 41.587 6%
Margen Operacional 24% 26%
EBITDA 52.241 48.985 7%
Utilidad Neta del Ejercicio 34.746 37.118 (6%)
Margen Neto 19% 24%

En términos de activos totales, estos aumentaron en un 9 % principalmente producto de mayores
niveles de capital de trabajo generado por el incremento en los volumenes de produccién y
operaciones comerciales.

Enaex
Cifras en MUSD

jun-10 dic-09 Var.
Total Activos 675.715 620.350 9%
Total Pasivos 298.336 253.300 18%
Patrimonio 377.379 367.050 3%
Leverage (PasivoTotal/Patrimonio) 0,79 0,69
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2. ANALISIS DE RESULTADOS
Ganancia Consolidada (utilidad neta)

La Ganancia consolidada al 30 de junio del 2010 fue de MUSD 34.746, con un margen neto de 19%.
Este resultado, sin embargo, representa un 6% menos que la ganancia del primer semestre de 2009,
dado que en dicho periodo, se produjo un margen excepcional generado por un rezago en la
reajustabilidad de precios de venta. Cabe destacar que, con el fin de evitar rezago y obtener
margenes mas estables, tanto en los nuevos contratos y en la renovacion de estos, se han ajustado
los periodos de reajustabilidad al ciclo de compra del amoniaco.

Adicionalmente, durante el primer semestre del 2009 hubo una apreciacién del tipo de cambio, lo que
permitié6 obtener una ganancia de MUSD 2.997, en contraste con la depreciacién del tipo de cambio
registrada durante el primer semestre 2010, que generé una pérdida de MUSD 649, lo que explica la
variacién de MUSD 3.646, en el resultado por diferencia de cambio.

ESTADO DE RESULTADO

Cifras en MUSD jun-10 jun-09 Variacion
Ingresos Ordinarios 187.600 157.378 30.222 19%
Costos de Ventas (129.860) (103.302) (26.558) 26%
Ganancia bruta 57.740 54.076 3.664 %
Gastos de Administracion, Distribucion y Otros (13.611) (12.489) (1.122) 9%
Resultado Operacional 44.129 41.587 2.542 6%
Margen Operacional 24% 26%
EBITDA 52.241 48.985 3.256 %
% EBITDA/Ingresos Ordinarios 28% 31%
Otras ganancias 236 817 (581) (71%)
Ingresos/Gastos financieros Netos (470) (788) 318 (40%)
Participacion en las ganancias (perdidas) de asociadas y negocios conjuntos (803) (462) (341) 74%
Diferencias de cambio (649) 2.997 (3.646) (122%)
Impuesto a las ganancias (7.697) (7.033) (664) 9%

| Utilidad del Ejercicio 34.746 37.118 (2.372) (6% |
Margen neto 19% 24%

Ganancia Bruta

La compafia obtuvo MUSD 57.740 de ganancia bruta al primer semestre del presente afio, lo que
representa un incremento del 7% con respecto al periodo anterior, efecto que se explica
principalmente por el alza en los volumenes vendidos en el mercado local y de exportacion. Los
costos de venta experimentaron un incremento de 26%, explicado principalmente por el mayor valor
del amoniaco y volumenes utilizados. En términos de rentabilidad la ganancia bruta alcanzé un 31%
respecto a los ingresos ordinarios.

Es importante destacar que en el mismo periodo del afio anterior hubo un margen excepcional de
34%, asociado a que los precios de compra del amoniaco fueron significativamente menores a los
incorporados en los polinomios de reajustabilidad de los precios de venta. Esta situacion se produjo,
dado que el precio del amoniaco vari6 significativamente entre el Gltimo trimestre del 2008 y el primero
del 2009, como se puede apreciar en el siguiente grafico.

Precio del Amoniaco CIF Tampa
US$/Ton (Histérico)

——2008 ——2009 2010
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Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios valorados fueron superiores en un 19% con respecto al primer semestre del
afio anterior, sustentado principalmente por un aumento en los volimenes de ventas fisicas de un
22% (tal como se aprecia en la tabla siguiente). Cabe destacar, que el aumento en las toneladas
vendidas se explica por la mayor produccién de nitrato de amonio durante el primer semestre del
2010, producto de la ampliacion del complejo productivo Prillex.

Asi mismo, debemos resaltar el desarrollo del mercado internacional con la incorporacién de nuevos
contratos permitiendo aumentar en un 40% la exportacion de nitrato de amonio.

Ventas en Toneladas jun-10 jun-09 Variacion

Productos en Senvicios* 158.173 140.365 17.808 13%
Nitrato de Amonio y quimicos a terceros 159.486 120.406 39.080 32%
Total 317.659 260.771 56.888 22%

*Productos que se venden a los clientes como parte integral del servicio de fragmentacién de roca.

Volimenes de venta por producto (Ton)
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Costos de Venta

En términos de costo de venta, estos registraron un incremento del 26%, explicados por un
crecimiento en los voliumenes vendidos y mayores costos de amoniaco registrados durante el primer
semestre del presente afio, el cual alcanz6 un nivel promedio de USD 382 por tonelada, superior a los
USD 237 promedio por tonelada del afio anterior.

Precio del Amoniaco CIF Tampa
Periodos 2000 - 1er Semestre 2010

US$/TON Promedio 12 meses (US$/Ton)
v 166 158 133 221 278 | 311 319 | 331 | 593k | 272
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* Precio promedio 6 meses (US$/TON)



Gastos de Administracion, Distribucion y Otros
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Los gastos de administracion, distribucion y otros se incrementaron en un 9%, explicado
principalmente por el menor valor del peso frente al dolar registrado durante el primer semestre del
2010, con respecto al mismo periodo del afio anterior (dado que estos gastos se incurren
mayoritariamente en moneda local) y gastos comerciales asociados al aumento de las ventas.

Resultado Operacional y EBITDA
El resultado operacional acumulado a junio de 2010 fue de MUSD 44.129. En términos comparativos,
este es mayor en un 6% a igual periodo del afio anterior, dado por un aumento de los volimenes de

ventas, costos de ventas y gastos de administracion en el primer semestre del 2010.

Por su parte, el EBITDA de la compaiiia, totalizd6 MUSD 52.241 al primer semestre de 2010, con un
aumento con respecto al afio anterior del 7%.

Diferencia de cambio

La compafiia mantiene una leve exposicion de activos netos en pesos, que se ve afecta a la variacion
del valor del tipo de cambio en cada periodo.

Durante el primer semestre del 2010, se experimentd una pérdida de MUSD 649, la cual se explica
principalmente por dos factores:

Evolucién Tipo de Cambio
Cierre Mensual ($/US$)

1- Un aumento en la exposicién de los
activos netos producto de los mayores
volumenes de venta

2- La depreciacion del tipo de cambio.

Ambos efectos, sumados a la ganancia por tipo
de cambio de MUSD 2.997 en el primer
semestre del 2009, explican la variacion
negativa de MUSD 3.646, respecto al mismo Ene Feb Mar Abr May Jun

periodo del afio anterior.

Ingresos y Gastos Financieros

Cifras en MUSD Junio 2010 Junio 2009 Variacion

Ingresos financieros 594 618 (24) (4%)
Costos financieros (1.064) (1.406) 342 (24%)
Ingresos/Gastos Financieros Neto (470) (788) 318 (40%)

Los ingresos financieros obtenidos durante el primer semestre del 2010 fueron similares a los
registrados en el mismo periodo del afio 2009, principalmente por disponer de flujos semejantes al del
periodo anterior.

. . . . Tasalibor 180
Por contraparte, los gastos financieros disminuyeron

principalmente, por los menores niveles de tasa de 25 -
interés registrada durante el semestre.

Afi0 2010
2 A Afio 2009

Tal como se aprecia en grafico adjunto, la Tasa Libor 15 1
de 180 dias ha registrado un nivel promedio del 1 -
orden de 0.51 % durante el primer semestre de s
2010, en comparacion al mismo periodo del afio

anterior que registré un nivel promedio de 1,57%. Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic |

4



Andlisis Razonado Consolidado Junio 2010

Participacién en ganancias de asociadas y negocios conjuntos y otras ganancias

La participacion en las ganancias o pérdidas de asociadas y negocios conjuntos, alcanzé una pérdida
de MUSD 803 producto de los gastos asociados al desarrollo del proyecto petroquimico en Pisco, Perq,
el cual considera la construccion de una planta de amoniaco y nitrato de amonio en el departamento de

Ica, que se encuentra en curso.

3. ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

El estado consolidado de activos y pasivos a Junio del 2010 en comparacién con el ejercicio a diciembre

del 2009 es el siguiente:

Balance Consolidado

. Jun. 2010 Dic. 2009 Variacion

Cifras en MUSD

Activos Corrientes 219.963 167.961 52.002 31,0%
Efectivo y Equivalentes al efectivo 55.983 55.591 392 0,7%
Deudores Comerciales y Otras Ctas por Cobrar, neto 90.198 66.079 24.119 36,5%
Cuentas por Cobrar por Impuestos 6.501 7.061 (560) (7,9%)
Inventarios 41.349 36.512 4.837 13,2%,
Otros Activos Financieros 22.778 - 22.778 N.E.
Otros 3.154 2.718 436 16,0%
Activos No Corrientes 455.752 452.389 3.363 0,7%
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 447.802 444.033 3.769 0,8%
Otros 7.950 8.356 (406) (4,9%)
Total Activos 675.715 620.350 55.365 8,9%)
Pasivos Corrientes 158.693 105.141 53.552 50,9%
Préstamos que Devengan Intereses 110.614 53.512 57.102 106,7%
Acreedores Comerciales y Otras Ctas por Pagar 27.770 24.935 2.835 11,4%)
Otros 20.309 26.694 (6.385) (23,9%)
Pasivos No Corrientes 139.643 148.159 (8.516) (5,7%),
Préstamos que Devengan Intereses 107.513 116.213 (8.700) (7,5%)
Otros 32.130 31.946 184 0,6%
Patrimonio Neto 377.379 367.050 10.329 2,8%
Capital emitido 162.120 162.120 - 0,0%
Ganancias acumuladas 219.000 208.882 10.118 4,8%
Otras reservas (3.741) (3.952) 211 (5,3%)|
Total Pasivos 675.715 620.350 55.365 8,9%)

El activo corriente aumento con respecto al periodo anterior principalmente por tres razones:

v' Un aumento significativo en la cuentas por cobrar de un 36,5%, por un incremento en los
volimenes vendidos y un cambio en las condiciones comerciales en algunos contratos de largo
plazo, como también en aquellos de exportacién.

v" Variacién positiva en los inventarios de un 13,2%, que se explica principalmente por los mayores
volumenes producidos y sus respectivas necesidades de existencias para la produccion.

v' El incremento registrado en otros activos financieros que se explica principalmente por la
inversion financiera de MUSD 22.778 (clasificada en este item por la clasificacion que otorga las
normas IFRS a las inversiones con plazos mayores a 90 dias). Esta inversion se realizd con
parte de los recursos obtenidos para el financiamiento de las necesidades de capital de trabajo
asociadas a las compras de amoniaco, los cuales, al momento de la operacién, presentaron un
costo de financiamiento menor a las tasas de captacion vigentes en ese momento.
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Los pasivos corrientes aumentaron con respecto al periodo anterior por una mayor deuda de capital de
trabajo debido a los mayores volumenes de compras de amoniaco, para hacer frente a la nueva
capacidad productiva del complejo industrial Prillex, parcialmente compensado por menores provisiones
(Bonos e Impuestos corrientes), debido a contar con seis meses, en comparaciéon a los 12 meses,
provisionados a diciembre 2009.

Los pasivos no corrientes experimentaron una disminucion del 5,7%, producto del pago de la deuda que
se utilizo para financiar el proyecto Panna 4, dado el inicio del periodo de amortizaciones de los créditos
vigentes desde diciembre 2008.

El patrimonio aumentd levemente en un 2,8%, lo que representa MUSD 10.329, asociado principalmente
al incremento en las utilidades acumuladas a junio 2010.

4. FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDO

Flujo de Efectivo Consolidado ) )
jun-10 jun-09
Cifras en MUSD
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Operacién 6.648 17.332
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Inversion (35.158) (48.761)
Flujos de Efectivo Netos de (utilizados en) Actividades de Financiamiento 29.236 (1.690)
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivalente al Efectivo 726 (33.119)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (334) (1.846)
Variacion Neta 392 (34.965)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 55.501 96.161
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo, Saldo Final 55.983 61.196

Al 30 de junio de 2010 se generd un incremento neto en efectivo de MUSD 392 proveniente del flujo
positivo generado por las actividades de operacién por MUSD 6.648, compensadas por las
actividades de inversiébn por MUSD 35.158 y sumado al flujo positivo por las actividades de
financiamiento por MUSD 29.236

Las actividades operacionales consolidadas generaron flujos positivos por MUSD 6.648 al 30 de junio
de 2010, explicado por un aumento en las ventas nacionales y de exportacion.

El flujo proveniente de las actividades de inversion refleja principalmente la toma de un depdsito a
plazo mayor a 90 dias, las adquisiciones de plantas y equipos efectuadas al primer semestre del 2010
relacionadas al término del proyecto Panna 4 y otras inversiones operacionales

El flujo positivo proveniente de las actividades de financiamiento, se resume principalmente por la
toma de deuda para capital de trabajo mayor a la amortizacion de la deuda por el mismo concepto en
el primer semestre del 2010.
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5. INDICES FINANCIEROS

Indices de Liquidez Unidad Jun. 2010 Dic. 2009
quyldez Cpmente ' . . . Veces 1.4 16
(Activos Corrientes en Operacion/Pasivos Corrientes en operacion)

Razén Acida Veces 11 13

(Activos Corrientes en Operacion - Inventarios)/Pasivos Corrientes en operacion

Los indices de liquidez en el primer semestre del 2010, disminuyeron en comparacién al 31 de
diciembre del 2009, producto del aumento en la deuda a corto plazo utilizada para financiar la compra
de amoniaco y asi poder hacer frente a las nuevas capacidades productivas del complejo de
Mejillones.

Indices de Endeudamiento Unidad Jun. 2010 Dic. 2009

Raz6n de Endeudamiento

(Pasivos corrientes en Operacion + Pasivos no corrientes)/Patrimonio Total
Porcion Deuda Corto Plazo

(Pasivos corrientes en Operacion/ (Pasivos Corrientes en Operacion +Pasivos % 53,2 41,5
no corrientes))

Porcién Deuda de Largo Plazo
(Pasivos no Corrientes/ (Pasivos Corrientes en Operacion +Pasivos no % 46,8 58,5
corrientes))

Veces 0,8 0,7

La raz6n de endeudamiento experimentd un leve aumento, generado por un incremento de la deuda por
necesidades de capital de trabajo.

Dado el aumento en la deuda corriente (corto plazo) por las necesidades de capital de trabajo y la
disminucion de la deuda no corriente (largo plazo), por la amortizacion de la deuda asociada al proyecto
Panna4, se generd un aumento en la porcion de corto plazo creando un cambio en la estructura de
deuda.

La cobertura de gastos financieros en el primer semestre del 2010 aumentd con respecto al mismo
periodo del afio anterior de 35 a 49 veces, debido al incremento del resultado operacional por la puesta
en marcha de la planta Panna4 y sumado a los menores gastos financieros registrados en el periodo.

6. ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

El negocio de la Empresa esta influenciado por el nivel de actividad de la mineria en la region,
fundamentalmente la Gran Mineria, que representa en forma directa e indirecta un valor aproximado
al 90% de las ventas en un grado de creciente importancia. También son relevantes las inversiones
en infraestructura, tanto en proyectos relacionados con energia como en obras publicas, asi como el
aumento de la demanda internacional de nitrato de amonio, permitiendo tener una mayor presencia a
nivel mundial.

Los riesgos asociados al negocio en el cual participa la compafiia, se relacionan principalmente a;
riesgos de demanda de sus productos y servicios, riesgos operacionales, de suministro de insumos y
factores de producciéon y riesgos financieros. La compafila en su objetivo de mitigarlos a
implementado las siguientes politicas y estrategias.

La demanda por nitrato de amonio y servicios de fragmentacion de roca en la mineria estan
directamente indexados a la explotacion de los yacimientos en funcion de la demanda por minerales.
Si bien el crecimiento en el consumo esta relacionado con las ampliaciones y apertura de nuevos
yacimientos, también la disminucion de la ley de mineral en ellos requiere que se fragmente mayor
volumen para mantener un nivel de operacion estable. Dado lo anterior, los riesgos de postergacion
de proyectos por bajas expectativas en el precio de los metales, generan como contraparte, una
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mayor explotacion de los yacimientos actuales con menor ley, generando una estabilizaciéon en la
demanda de los productos y servicios de fragmentacion.

En términos de riesgos operacionales, la empresa desarrolla una adecuada estrategia de integracion
vertical en los servicios mineros lo que da mayor estabilidad a la demanda por nitrato de amonio. Por
otro lado, el cumplimiento estricto de las normas de seguridad ha permitido mantener un registro de
baja accidentabilidad y paralizaciones de operaciones. Estas politicas son auditadas
sistematicamente, tanto por expertos locales como internacionales, de manera de incorporar
permanentemente las mejores practicas en el ambito de seguridad y prevencion.

En cuanto a riesgos de siniestralidad, la empresa mantiene contratos de seguros que cubren los
activos fisicos de su propiedad, pérdidas por paralizacion de la produccién derivadas de los mismos,
como también de responsabilidad civil.

En lo que se refiere a insumos y factores de produccion, la compafiia esta sujeta a la variabilidad de
los valores internacionales del amoniaco, producto sensible a los precios del petréleo y del gas
natural. Para mitigar el riesgo de fluctuacién en el costo de este insumo, se incorpora en los contratos
con los clientes, formulas de indexacién que incluyen este producto en los reajustes tarifarios
periddicos, lo anterior permite generar tanto una cobertura de los margenes de explotacion como
también una estabilizacion de los flujos operacionales.

En cuanto a los riesgos de suministro del amoniaco, la compafiia mantiene desde al afio 2000, un
contrato de abastecimiento de largo plazo, lo que le permite por una parte, asegurar el suministro,
mitigar los riesgos de variaciones en los costos logisticos, y garantizar las condiciones de precio de
compra, a través de la indexacion a las condiciones de paridad transables del mercado mundial del
amoniaco.

Respecto al riesgo de variacién en el costo de otros insumos relevantes para la produccién, como el
precio del petréleo o la energia eléctrica, estos se incorporan también en las condiciones de
reajustabilidad.

En cuanto a riesgos financieros, la compafia administra riesgos de moneda, de tasas de interés y
financiamiento de capital de trabajo. En los riesgos de moneda, la compafiia definié a partir del afio
2009, al dolar como su moneda funcional considerando que la mayor parte de sus operaciones
comerciales y de inversién se transan en esta moneda. En el mismo sentido, las obligaciones
financieras (tanto de corto como de largo plazo) en las cuales incurre la compafiia, se establecen en
la misma moneda, de manera de reducir el riesgo cambiario sobre los flujos y resultados de la
compaifiia.

Respecto a los riesgos de tasa de interés, la compafiia tiene como politica cubrir una determinada
porcion de endeudamiento de largo plazo. De esta manera, se definid una estrategia de cobertura
para una porcion de la deuda de largo plazo, a través de un swap de tasas de interés sobre los
créditos destinados al financiamiento de la ampliacion de la planta de nitrato de amonio.

Adicionalmente, el perfil financiero ha continuado fortaleciéndose, lo cual ratifica las clasificaciones de
riesgo obtenidas en diciembre del afio anterior, de “A” a “A+” por parte de Feller Rate y de “A+
Estable” a “A+ Positivo" de Fitch.

Finalmente, la compafiia producto de todo lo referido anteriormente, presenta en forma sostenida
margenes operacionales estables que permiten la generacion de flujos de efectivo, capaces de
absorber tanto sus obligaciones de corto y largo plazo, como también aprovechar sus oportunidades
de inversién, con la estrategia de liderar en el mercado latinoamericano y ser referente mundial en el
mercado de Nitrato de Amonio grado industrial.
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HECHOS RELEVANTES

PERIODO : 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2010

Con fecha 13 de enero de 2010, el Sr. Oscar Jadue Salvador, Gerente de la
Division Quimica, ha presentado la renuncia a su cargo, la que se hara
efectiva en el mes de enero del 2010.

Con fecha 8 de febrero de 2010, Enaex Servicios S.A., filial de Enaex S.A.,
suscribié con EXSA S.A., sociedad peruana, un Acuerdo Marco de Asociacion,
cuyo plazo de vigencia inicial es de dos afios desde su firma, con el objeto
de abordar en conjunto el mercado regional, y luego el mercado mundial de
distribucion de explosivos, accesorios y prestacién de servicios de voladura
para la mineria y obras civiles. Las partes han acordado intercambiar entre
ellas toda la informacion técnica, know how y experiencias que cada una
tiene, con el objeto de que ambas logren emplear las mejores préacticas en
la produccion de bienes y en la prestacion de servicios. Las partes han
acordado asimismo, celebrar todos Ilos contratos que consideren
convenientes para implementar las disposiciones del Acuerdo. Atendido que
se trata de un acuerdo marco, aun no es posible cuantificar los montos que
podrian involucrar las operaciones que se celebren dentro de su ambito.

De acuerdo a Oficio Circular N° 574 de la S.V.S. del 1 de marzo de 2010,
relativo al terremoto acaecido el dia 27 de febrero de 2010, en el cual nos
solicitan informacién sobre los efectos o impactos que se hayan producido, o
puedan producirse en la situacion financiera como consecuencia del citado
terremoto, la sociedad ha informado lo siguiente:

Enaex S.A., ha desarrollado una evaluacién en sus oficinas ubicadas en la
Regiébn Metropolitana y norte del pais, de sus plantas productoras
localizadas en las ciudades de Mejillones, Antofagasta, Calama y La Serena,
como también en sus plantas y faenas de servicios localizadas en los
respectivos yacimientos mineros, sin que se hayan registrado dafios
materiales relevantes en sus instalaciones o dafio personal que lamentar.
Cabe destacar que, todas las instalaciones se encuentran ademas,
debidamente aseguradas y cubiertas en términos de deterioro vy
paralizacion.

Dado el actual estado de catastrofe en la cual se encuentran algunas
regiones de nuestro pais y aunque la compafia ha mantenido su capacidad
y actividad operacional en forma normal, no es posible evaluar por el
momento, el impacto que esto tendra sobre las operaciones relacionadas
principalmente con la cadena de suministro de proveedores y en la demanda
de algunos de nuestros clientes. Sin embargo, dado que nuestros principales
clientes tienen sus operaciones en la zona norte del pais, no prevemos una
gran variacion en la demanda por nuestros servicios y productos.
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En reunién de Directorio efectuada el 25 de marzo de 2010, se acord6 citar
a Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia 13 de abril de 2010 a
las 15:00 horas, en las oficinas de la Sociedad, calle Renato Sanchez N°
3859, comuna de Las Condes, Santiago.

Tendran derecho a participar en la Junta General Ordinaria, los accionistas
que figuren inscritos en el Registro de Accionistas de la Sociedad al dia 7 de
abril de 2010.

Con fecha 7 de abril de 2010 se informé a la Superintendencia de Valores y
Seguros, en caracter de Hecho Esencial para la Sociedad, el sensible
fallecimiento del Presidente del Directorio de Enaex S.A., don Ramdén Aboitiz
Musatadi, ocurrido el dia 6 de abril de 2010.

En reunién de Directorio efectuada el 6 de Abril de 2010, como consecuencia
del fallecimiento del Sr. Presidente del Directorio, don Ramoén Aboitiz
Musatadi, y la necesidad de efectuar la renovacioén total del Directorio, se ha
procedido a dejar sin efecto la citacibn a Junta General Ordinaria de
Accionistas acordada para el dia 13 de abril de 2010 y, en su reemplazo
citar a Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia 29 de Abril de
2010, a las 15:00 horas, en las oficinas de la Sociedad, calle Renato
Sanchez N° 3859, comuna de Las Condes, Santiago.

Asimismo, se acordo citar a Junta General Extraordinaria de Accionistas para
celebrarse en el mismo lugar, inmediatamente a continuacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, con el objeto de modificar los articulos 3,
11 y 20 de los estatutos sociales. La Junta podra incorporar, suprimir o
modificar cualquier otro articulo de los estatutos sociales y adoptar cualquier
otro acuerdo que fuere necesario o conveniente, como consecuencia de las
modificaciones de estatutos que se acuerden.

Tendran derecho a participar en las Juntas Generales Ordinaria y
Extraordinaria antes sefialadas, los accionistas que figuren inscritos en el
Registro de Accionistas de la Sociedad, al dia 23 de abril de 2010.

Con fecha 29 de abril de 2010 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de
Accionistas, en la cual se tomaron los acuerdos que se mencionan a
continuacion:

a. Aprobar la Memoria y el Balance de ENAEX S.A. por el ejercicio 1° de
enero al 31 de diciembre de 2009, que arroja una utilidad de
US$65.688.095, como asimismo el informe de los Auditores Externos.
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b. Aprobar el reparto de un dividendo definitivo, a pagar a partir del dia 10
de mayo de 2010, de US$ 14.240.932 que representa un dividendo por
accion de US$ 0,115779935, valor que agregado a los dividendos
provisorios pagados durante el afio 2009, alcanza el 60% de la utilidad
liquida después de impuestos. Este dividendo se cancelard a los
accionistas que estén registrados al 4 de mayo de 2010 en el Registro
respectivo, mediante cheque nominativo en su equivalente en pesos,
moneda de curso legal, conforme al tipo de cambio délar observado del
dia 4 de mayo de 2010, en las oficinas del Depdsito Central de Valores,
Huérfanos N° 770, piso 22, Santiago, cuyo horario habitual de atencién
es de lunes a viernes de 9:00 a 14:00 y de 15:30 a 17:00 horas, o en la
forma a que haya optado cada accionista. El saldo correspondiente
a US$ 26.275.238, se incorporara a la reserva para futuros dividendos.

c. Se tomd6 conocimiento de la Politica de Dividendos de la Sociedad,
aprobada por el Directorio para el ejercicio 2010.

d. Designar como Auditores Externos de la Compafia para el ejercicio
2010, a la firma Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

e. Designar como Clasificadoras de Riesgo por el afio 2010 a las firmas Fitch
Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. y Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda.

f. Elegir a los siguientes Directores de la Sociedad por el periodo de tres
afios, segun lo establecido en el Articulo Séptimo de los Estatutos
Sociales:

Juan Eduardo Errazuriz Ossa

Jorge Carey Tagle

Norman Hansen Roses

Naoshi Matsumoto Takahashi

Horacio Pavez Garcia

Sergio Undurraga Saavedra

Juan Pablo Aboitiz Dominguez

Max Israel Lépez

Martin Costabal Llona

o

g. Fijar la siguiente remuneracion que percibiran los Directores a partir del
mes de mayo de 2010 y hasta la celebracién de la proxima Junta de
Accionistas, como asimismo la participacion de las utilidades que se
indica:

g.1) Pagar una dieta por mes o fraccidon cualquiera que sea el nUmero
de sesiones que se realicen, asistan 0 no a estas, equivalente a
36 unidades de fomento a cada Director, 54 unidades de fomento
al Vicepresidente y 72 unidades de fomento al Presidente.
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g.2) Adicionalmente, pagar una participacion total anual al Directorio
del 1,5% sobre la utilidad después de impuestos del afio 2010,
correspondiendo 1 parte a cada Director, 1,5 partes al
Vicepresidente y 2 partes al Presidente, las que seran pagadas a
prorrata del tiempo en que se desempefien en sus cargos y una
vez que sea aprobado el balance por la Junta de Accionistas.

g.3) Se hizo presente a la Junta que la propuesta realizada significa
mantener la remuneracion fija aprobada para el ejercicio anterior,
pero disminuir en un 25%, la remuneracion variable aprobada
para dicho ejercicio.

Fijar el Diario Estrategia para los efectos de llevar a cabo las citaciones a
Juntas, publicaciones de pago de dividendos, y demas comunicaciones
sociales de la Sociedad.

Se tomo conocimiento de las operaciones relacionadas al Art. 44 de la
Ley de Sociedades Andnimas segun texto de dicha norma vigente al 31
de Diciembre de 20009.

Se tomd conocimiento de los gastos del Directorio segun lo dispuesto en
el Art. 39 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Fijar las remuneraciones del Comité de Directores segun el Art. 50 bis de
la Ley de Sociedades Anénimas.

Se aprobé el siguiente presupuesto de gastos y la remuneracion del
Comité de Directores a que se refiere el Art. 50 bis de la Ley de
Sociedades Andénimas:

Remuneracion: La misma prevista para los directores mas un tercio
de su monto.

Presupuesto de gastos: Hasta 2.000 Unidades de Fomento anuales.

Se tomo conocimiento de la informacion sobre costos de procesamiento,
impresion y despacho de la informacién a la que se refiere la Circular N°
1494 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

. Se tomo6 conocimiento del resumen de actividades e informe de gestidon
anual del Comité de Directores, segun lo dispuesto en el Art. 50 bis de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Facultar a los sefiores Gabriel Villarroel Barrientos, Carlos Villarroel
Barrientos y Jaime Valenzuela del Valle, para que actuando en forma
individual, reduzcan a escritura publica el todo o parte de la presente
acta.
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0. Facultar al Gerente de la Sociedad para que efectie y suscriba las
comunicaciones que sean pertinentes, dirigidas a la Superintendencia de
Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores.

Habiéndose elegido el Directorio de la Sociedad en la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de abril de 2010, en reunion de
Directorio de fecha 29 de abril se constituy6 el nuevo Directorio integrado
por los sefiores: Juan Eduardo Errazuriz Ossa, Juan Pablo Aboitiz
Dominguez, Jorge Carey Tagle, Martin Costabal Llona, Norman Hansen
Roses, Francisco Javier Maximo Israel Lopez, Naoshi Matsumoto Takahashi,
Horacio Pavez Garcia y Sergio Undurraga Saavedra, nombrandose
Presidente al Sr. Juan Eduardo Errazuriz Ossa y Vicepresidente al Sr. Jorge
Carey Tagle.

De acuerdo al Art. 50 bis de la ley N° 18.046, se design6é el Comité de
Directores, quedando constituido por los sefiores, Naoshi Matsumoto
Takahashi, Francisco Javier Maximo lIsrael Lépez y Martin Costabal Llona,
estos dos Uultimos en calidad de directores independientes. EI Comité
design6é como Presidente al Sr. Martin Costabal Llona.

En sesidon Ordinaria de Directorio, celebrada el dia 29 de abril de 2010, se
acordd por unanimidad pagar un dividendo provisorio de US$ 0,0399 por
accion, a pagar el dia 25 de mayo de 2010 en su equivalente en pesos,
moneda de curso legal, conforme al tipo de cambio délar observado del dia
18 de mayo de 2010.

Con fecha 29 de abril 2010 se llevé a cabo la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Enaex S.A. citada para dicha fecha, en la cual se
modificaron los estatutos sociales en la forma que se indica a continuacion:

a. La Sociedad tendra duracion indefinida.

b. Con el acuerdo unanime de los directores que concurrieron a una sesion
se podréa disponer que, los acuerdos adoptados se lleven a efecto sin
esperar la aprobacion del acta, de lo cual se dejara constancia en un
documento firmado por todos ellos, que contenga el acuerdo adoptado.
Esta reforma perseguia adecuar los estatutos al actual texto del art. 48,
inciso 3°, de la Ley de Sociedades Andnimas, modificado por la Ley de
Gobiernos Corporativos.

c. Conjuntamente con la citacion por correo a los accionistas convocandolos
a Junta, deberd indicarse la forma de obtener copias integras de los
documentos que fundamentan las diversas opciones sometidas a su
voto, las que deberan ponerse ademas, a disposicion de los accionistas
en el sitio en Internet de la sociedad. Esta reforma perseguia adecuar los
estatutos al actual texto del art. 59, inciso 2°, de la Ley de Sociedades
Anoénimas, modificado por la Ley de Gobiernos Corporativos.
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