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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL31de marzode AL31de diciembre

Activos Nota 2012 MUS$ de 2011 MUS$

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 55.132 51.480
Otros activos no financieros, corrientes 569 426
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 7.975 16.864
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 9 5.673 5.751
Inventarios 10 17.600 11.506
Activos bioldgicos, corrientes 11 72.805 78.797
Activos por impuestos, corrientes 12 8.953 7.945
Activos corrientes totales 168.707 172.769

Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corrientes 13 7.865 7.535
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la

S 14 8.133 7.612
participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia 15 15.533 14.456
Propiedades, Plantay Equipo 16 64.373 60.373
Activos bioldgicos, no corrientes 11 25.605 28.860
Activos por impuestos diferidos 17 4.214 4.000
Total de activos no corrientes 125.723 122.836
Total de activos 294.430 295.605

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
intermedios.
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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivo porimpuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Nota

18
19

20

18
17
20

21
22

AL31de marzo de AL31de diciembre

2012 MUSS de 2011 MUS$
12.358 16.445
56.705 51.330

381 3.893
2.298 2.604
71.742 74.272
70.314 65.725
8.304 8.877
1.777 1.507
80.395 76.109
152.137 150.381
123.081 123.081
21.232 24.163
(2.020) (2.020)
142.293 145.224
142.293 145.224
294.430 295.605

Las Notas adjuntas numeros 1 a 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados

intermedios.
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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por el periodo terminado
AL31de AL31de
Nota marzode  marzode
2012 MUSS 2011 MUSS

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 24 45.273 48.385
Costo de ventas (47.263) (29.114)
Ganancia bruta pre fair value (1.990) 19.271
(cargo) abono a resultados Fair Value de activos biologicos cosechados y vendidos (5.605) (6.586)
(cargo) abono a resultados Fair Value por crecimiento de activos biologicos del ejercicio 2.113 10.017
Ganancia bruta (5.482) 22.702
Otros ingresos, por funcion 25 107 22
Costos de distribucién 26 (1.218) (333)
Gasto de administracién 27 (1.799) (1.551)
Otros gastos, por funcidn 25 (382) (390)
Ingresos financieros 746 2
Costos financieros 28 (761) (389)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas

14 521 -
y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 29 4.552 111
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (3.716) 20.174
Gasto por impuestos a las ganancias 17 785 (4.389)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (2.931) 15.785
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones descontinuadas
Ganancia (pérdida) (2.931) 15.785

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (2.931) 15.785
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida) (2.931) 15.785

Ganancias por accion

Ganancia por accion basicay diluida
Ganancia (pérdida) por accién basicay diluida en operaciones continuadas (0,0021) 0,0129
Ganancia (pérdida) por accidn basicay diluida en operaciones descontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica (0,0021) 0,013

Las Notas adjuntas numeros 1 a 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados
intermedios.
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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo terminado
AL31de marzo AL31de marzo
de 2012 MUSS  de 2011 MUSS

Estado de resultados integral

Ganancia (pérdida) (2.931) 15.785

Componentes de otros resultados integral, antes
de impuestos

Diferencias de cambio por conversién

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de
conversidn, antes de impuestos - -

Otro resultado integral, antes de impuestos,
diferencias de cambio pro conversion - -

Otros componentes de otro resultado integral,
antes de impuestos - -

Otro resultado integral - -

Resultado integral total (2.931) 15.785

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de
la controladora (2.931) 15.785

Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras - -

Resultado integral total (2.931) 15.785

Las notas adjuntas numeros 1 a 33 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Q

australis

SEAFOODS

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2012
Incremento (disminucidn) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2012

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011
Incremento (disminucidn) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucidn) por otras aportaciones de los propietarios
Capitalizacion Sobreprecio
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Ejercicio Actual 31/12/2011

AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE 2011

Capital emitido

Primas de emisién

Otras Reservas

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a
los propietarios de la

Participaciones no

Patrimonio total

acumuladas controladoras
controladora
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
123.081 - (2.020) 24.163 145.224 145.224
123.081 - (2.020) 24.163 145.224 145.224
- - (2.931) (2.931) (2.931)
- - (2.931) (2.931) -2.931
- - - (2.931) (2.931) (2.931)
123.081 - (2.020) 21.232 142.293 142.293

Capital emitido

Primas de emisién

Otras Reservas

Ganancias (pérdidas)

Patrimonio atribuible a
los propietarios de la

Participaciones no

Patrimonio total

acumuladas controladoras
controladora
MUSs$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
46.652 - (2.020) 11.929 56.561 56.561
46.652 - (2.020) 11.929 56.561 56.561
- - - 27.429 27.429 27.429
- - - 27.429 27.429 27.429
7.790 61.687 - - 69.477 69.477
- - - (8.243) (8.243) (8.243)
6.952 - - (6.952) - -
61.687 (61.687) - - - -
76.429 - - 12.234 88.663 88.663
123.081 - (2.020) 24.163 145.224 145.224

Formando parte del saldo de la cuenta otras reservas se registran los efectos contables derivados de la aplicacién del Oficio Circular N° 456 de la SVS.

Las notas adjuntas numero 1 a la 33 son parte integral de estos estados consolidados de situacion financiera.
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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO INDIRECTO

01-01-2012 01-01-2011
31-03-2012 31-03-2011
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) (2.931) 15.785
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias (785) 4,100
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 3.153 (9.840)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 8.889 (8.923)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las
L . (1.008) 1.674
actividades de operacién
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 5.375 11.545
Ajustes por gastos de depreciacidon y amortizacion 968 949
Ajustes por provisiones 261
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas (4.552) (111)
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable 3.492 (3.431)
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas (521) -
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) 15.272 (4.037)
Dividendos pagados - (9.248)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 12.341 2.500
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos (3.525) -
Compras de propiedades, plantay equipo (4.204) (3.847)
Compras de activos intangibles (750) 484
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (8.479) (3.363)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones - 9.248
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 3.292
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 9.248
Pagos de préstamos (98) (9.248)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (112)
Intereses pagados - (389)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (884)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (210) 11.267
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
. . 3.652 10.404
los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacidon en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 3.652 10.404
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 51.480 11.768
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 55.132 22.172

Las notas adjuntas numero 1 a la 33 son parte integral de estos estados consolidados de situacion
financiera consolidados intermedios.
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AUSTRALIS SEAFOODS S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

Al 31 de marzo de 2012

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Australis Seafoods S.A., RUT 76.003.557-2 (en adelante “Australis Seafoods” o la “Sociedad”) es una
Sociedad Andnima constituida mediante escritura publica de fecha 31 de octubre de 2007, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, segun repertorio N° 11.568-07. Un extracto
de dicha escritura fue inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, a fojas 48.775 N° 34.583.

La Sociedad tiene su domicilio en Avda. Presidente Riesco 5711, oficina 1603, Las Condes, sin perjuicio
de las agencias, oficinas o sucursales que se establezcan tanto en el pais como en el extranjero. El
plazo de duracién de la Sociedad es indefinido.

Con fecha 19 de mayo de 2011, la Sociedad fue inscrita bajo el nimero 1074 en el Registro de Valores
que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros.

El capital de la Sociedad es de ciento veinticuatro millones cuatrocientos setenta y siete mil délares
(MUSS 124.477) que se divide en 1.403.002.444 acciones (mil cuatrocientos tres millones dos mil
cuatrocientos cuarenta y cuatro).

La Sociedad corresponde a una matriz que integra a un grupo de cuatro sociedades subsidiarias;
Landcatch Chile S.A., Australis Mar S.A., Piscicultura Rio Maullin SpA. y Comercializadora Australis S.A.
Esta estructura fue definida a fines del afio 2010 con el objeto de focalizar y potenciar los diferentes
negocios del grupo, esto es, el negocio de agua dulce a través de la subsidiaria Landcatch Chile S.A. y el
negocio de agua de mar a través de la subsidiaria Australis Mar S.A. Lo anterior, considerando que la
estructura anterior del grupo consideraba dos subsidiarias para el caso del negocio de agua dulce, una
subsidiaria para el negocio de engorda en el agua de mar mads otras subsidiarias adicionales, lo que
restaba eficiencia para el desarrollo de los negocios del grupo. Posteriormente, en el mes de julio de
2011 se incorpord la subsidiaria Comercializadora Australis SpA.

El objeto social de la compaiiia, seglin se define en sus estatutos es:

a) La importacidn, exportacion, distribucidn, representacién y comercializaciéon de toda clase de
mercaderias, bienes y productos de cualquier tipo.

b) La compra, venta, permuta, arrendamiento y enajenacién de toda clase de bienes raices y
muebles, concesiones de acuicultura, autorizaciones de pesca y acuicultura, derechos y otros
bienes similares.

c) La prestacidon de toda clase de servicios por cuenta propia o de terceros y asesorias en general,
incluyendo entre otras, las relacionadas con pesca y acuicultura
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d) La compra, venta, crianza, cultivo, importacién, exportacién, comercializacién y distribucion de
todo tipo de recursos hidrobioldgicos, y en especial de las especies salménidos, y también todos
los negocios que directa o indirectamente se relacionen con el periodo de las actividades de pesca
y acuicultura.

e) Invertir en toda clase de bienes inmuebles o muebles, corporales, o bien, incorporales, tales como
acciones, bonos y debentures, efectos de comercio, planes de ahorro, cuotas o derechos en todo
tipo de sociedades, ya sean comerciales o civiles, comunidades o asociaciones y en toda clase de
titulos o valores mobiliarios y, en general, realizar todos los actos y contratos conducentes a dichos
fines, y

f) Formar, constituir, o integrar sociedades, empresas, asociaciones o corporaciones de cualquier
naturaleza para el adecuado desarrollo de los fines sociales.

Los presentes estados financieros de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias estan compuestos por el
Estado Consolidado de situacidn financiera clasificado, el Estado Consolidado de resultados integrales
por funcién, el Estado Consolidado de flujos de efectivo indirecto, el Estado Consolidado de cambios
en el patrimonio neto y las Notas Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros
consolidados .

Los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
marzo de 2012, asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad por el periodo terminado al 31 de marzo de
2012.

Para efectos de comparacién, el Estado de situacion financiera clasificado y las notas explicativas
asociadas, se presentan en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 2011, el Estado
Consolidado de resultados integrales por funcion, el Estado Consolidado de flujo de efectivo indirecto
se presentan por el periodo acumulado al 31 de marzo de 2012 y 2011, y el Estado Consolidado de
cambios en el patrimonio neto por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012 y el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros consolidados de Australis Seafoods S.A., fueron preparados sobre la base de
empresa en marcha.

Los estados financieros consolidados intermedios de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias
correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2012, fueron aprobados por su Directorio en
sesidn celebrada el dia 25 de mayo de 2012.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion de los

estados financieros consolidados, las cuales seran aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
gue se presenten en estos estados financieros.
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2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de Australis Seafoods S.A. al 31 de marzo de 2011 se
han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF). La
Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacidn financiera a partir del 1 de enero de
2011, por lo cual, la fecha de transicién a estas normas es el 1 de enero de 2010. Los estados
financieros al 31 de marzo de 2012, han sido preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1, la fecha de transicion de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias
es el 1 de enero de 2010y la fecha de adopcion es el 1 de enero de 2011.

La preparacién de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Sociedad.

En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio y complejidad o las areas
donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres importantes respecto a
sucesos o condiciones que pueden adoptar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad
siga funcionando normalmente como empresa en marcha.

Con el objeto de facilitar la comparacién, se han efectuado algunas reclasificaciones menores a los
Estados Financieros Consolidados Intermedios de afios anteriores.

2.2, Nuevas normas e interpretaciones emitidas

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los periodos
financieros iniciados el 1 de enero de 2012:

Obligatoria para

Normas e interpretaciones periodos iniciados a
partir de
NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” 01/01/2012

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolidados de la Sociedad.
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b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el periodo 2012,

para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
periodos iniciados a

partir de
NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01/01/2013
NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01/01/2013
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01/01/2015
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” 01/01/2013
NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” 01/01/2013
NIIF 13 “Medicién del valor razonable” 01/01/2013
CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de produccion de minas a cielo abierto” 01/01/2013

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
periodos iniciados a

partir de
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 01/07/2012
NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures” 01/01/2013

La administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la

Sociedad en el periodo de su primera aplicacién.
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2.3 Bases de consolidacion
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las que Australis Seafoods S.A. y subsidiarias tienen poder
para dirigir las politicas financieras y de explotacion que generalmente viene acompafiado de una
participacién superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si el grupo de
sociedades organizadas bajo Australis Seafoods S.A. , en adelante el “Grupo”, controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente posibles
de ejercer o convertir. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control,
y se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias se utiliza el método de adquisicion. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos
directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos y los pasivos vy
contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su
valor razonable a la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de las participaciones no
controladoras. El exceso del costo de adquisicidn sobre el valor justo de la participacién de la Sociedad
en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como menor valor 6 plusvalia comprada
(goodwill). Si el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando
es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por Australis Seafoods S.A. y
subsidiarias, se modifican las politicas contables de las subsidiarias.
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A continuacién se presenta el detalle de las sociedades incluidas en los presentes estados de situacién
financiera consolidados:

, Al 31 de marzo de 2012 Al 31 de
Pais Moneda diciembre
Nombre empresa Rut de . Directo Indirecto Total
. funcional de 2011
origen % % % %
Australis Mar S.A. 76.003.885-7 Chile uUsD 99,95 0,05 100,00 100,00
Pisc. Rio Maullin Spa 76.082.694-4 Chile usD 100,00 - 100,00 100,00
Landcatch Chile S.A. (ex Pisc. Rio 76.090.483-k | Chile USD 99,9998 | 0,0002 | 100,00 | 100,00
Calle Calle S.p.A.)
Comercializadora Australis Spa 76.126.907-0 Chile usD 100,00 - 100,00 -
Chile Seafoods S.A. 96.943.600-0 Chile usD - 100,00 100,00 100,00
Inversiones Caiquenes Ltda. 76.043.420-5 Chile usD - 100,00 100,00 100,00
Salmones Gama Ltda. 76.065.730-1 Chile usD - 100,00 100,00 100,00
Procesadora de Alimentos 76.126.902-k | Chile usD - 100,00 | 100,00 -
Australis SPA
Salmones Galway Ltda. 76.266.620-0 Chile uUsD - 100,00 100,00 100,00
Salmones Mitahues Ltda. 76.266.600-6 Chile uUsD - 100,00 100,00 100,00
Salmones Islas del Sur Ltda. 76.787.110-4 Chile usD - 100,00 100,00 -
Acuicola Cordillera Ltda. 76.787.060-4 Chile usD - 100,00 100,00 -
Salmones Alpen Ltda. 76.005.426-7 Chile usD - 100,00 100,00 -
Salmones Wellington Ltda. 76.005.431-3 Chile usD - 100,00 100,00 -
Inversiones Ovas del Pacifico Ltda. 76.088.812-5 Chile usD - 100,00 100,00 100,00
Piscicultura Rio Salvaje S.A. 76.847.050-2 Chile uUsD - 100,00 100,00 100,00

A fines del periodo 2010, Australis Seafoods S.A. (Matriz) realizé una reestructuracién del grupo de
empresas con el objeto de simplificar las operaciones del mismo, definiendo en forma separada los
negocios de agua dulce y de engorda en el mar. Esta reestructuracion consideré la venta de
participaciones dentro del grupo, dejando una estructura mas simple que considerd la concentracion
de los negocios de agua dulce en la subsidiaria denominada Landcatch Chile S.A. (antes Piscicultura Rio
Calle Calle SpA.) y de engorda en agua de mar en la subsidiaria Australis Mar S.A.

Producto de la reestructuracién anterior, se realizaron, entre otras, las siguientes transacciones: Con
fecha 16 de diciembre de 2010, Australis S.A. vende una accion de Landcatch Chile S.A. a Piscicultura
Rio Calle Calle S.p.A. Por otra parte, con fecha 20 de diciembre de 2010, en Junta General
Extraordinaria de Accionistas se acuerda aumentar el capital social de Piscicultura Rio Calle Calle SpA
en MUSS 10.723 mediante la emisién de las acciones de pago respectivas. Dicho aumento fue suscrito
y pagado integramente por Australis Seafoods S.A. (Matriz) mediante el aporte de la totalidad de las
acciones que poseia en Landcatch Chile S.A. (antigua) mas un pagaré a la vista. En virtud de lo
anterior, Piscicultura Rio Calle Calle SpA pasa a ser dueiia del 100% de las acciones de Landcatch Chile
S.A. (antigua), por lo que esta Ultima se disuelve y pasa la primera a ser la sucesora legal.
Adicionalmente, en ese mismo acto, se transformé la sociedad por acciones "Piscicultura Rio Calle
Calle SpA" en sociedad andnima cerrada con nombre "Landcatch Chile S.A."
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Con fecha 31 de diciembre de 2010, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprueba la division de
Australis Seafoods S.A. en dos sociedades, constituyéndose al efecto una nueva sociedad que llevara
como nombre o razén social "Inversiones en Acuicultura S.A.", en tanto que la continuadora el mismo
nombre y Rut. En ese mismo acto se aprueba el entero del patrimonio a la nueva sociedad y los
activos y pasivos de la sociedad dividida que corresponderan a la nueva, todo esto con vigencia a
contar del 1 de enero de 2010. El patrimonio de la nueva sociedad y, por ende, el monto en que se
disminuye el capital social de Australis Seafoods S.A. asciende a MUSS 9.714 lo que corresponde a la
inversién en Australis S.A. en conjunto con su respectivo menor valor de inversiones. En virtud de lo
anterior, Australis Seafoods S.A. deja de ser duefia de la sociedad Australis S.A.

Posteriormente, en el mes de julio de 2011, la Sociedad adquirié la totalidad de las acciones de
Comercializadora Australis SpA, entidad que a esa fecha no tenia actividades. Mediante esta entidad el
9 de diciembre de 2011 se adquirio el 50% de de True Salmon Pacific Holding Co. titular del 100% de
los derechos sociales o acciones de True Nature Seafoods Inc. y South Pacific Specialities LLC ,
sociedades a través de las cuales desarrolla su giro de comercializacién de peces y productos del mar
en Estados Unidos de América y Canada.

Con fecha 23 de marzo de 2012, la filial de la sociedad Australis Mar S.A., incorpord las siguientes
sociedades filiales: (i) Acuicola Cordillera Limitada, (ii) Salmones Alpen Limitada, (iii) Salmones
Wellington Limitada y (iv) Salmones Islas del Sur Limitada, todas las cuales tienen giro acuicola. La
incorporacién de estas filiales responde al proceso de crecimiento de las operaciones de la sociedad.

b) Transacciones y participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se presentan en el rubro Patrimonio neto del Estado
consolidado de situacion financiera clasificado. La ganancia o pérdida atribuible a la participacién
no controladora se presenta en el Estado consolidado de resultados integrales por funcion
conformando la ganancia (pérdida) del periodo. Los resultados de las transacciones entre los
accionistas no controladores y los accionistas de las empresas donde se comparte la propiedad, se
registran dentro del patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el Estado consolidado de cambios
en el patrimonio neto.

c) Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método del valor patrimonial como se
describe en la NIC 31 parrafo 38.

2.4 Informacidn financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administraciéon" al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacién que la
Administracion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir cémo
asignar los recursos a los mismos.
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Australis Seafoods S.A. y subsidiarias presenta la informacién por segmentos (que corresponde a las
areas de negocio) en funcién de la informacidn financiera puesta a disposicién de los tomadores de
decisién, en relacidon a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones y en
funcién de la diferenciacidn de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 — Informacién Financiera
por Segmentos. Esta informacion se detalla en Nota 5.

Los segmentos a revelar por Australis Seafoods S.A. y subsidiarias son:

- Cultivo de salmdn agua dulce (agua dulce)
- Cultivo de salmén y trucha agua mar (agua mar)

2.5 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de Australis Seafoods
S.A. y subsidiarias se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias es el ddlar
estadounidense, que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados de situacion
financiera consolidados.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacidén de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

c) Tipo de cambio de moneda extranjera
Los tipos de cambio de las principales divisas utilizadas en los procesos contables de Australis Seafoods

S.A. y subsidiarias, respecto al ddlar, al 31 de marzo de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 son los
siguientes:

Al 31 de marzo de 2012 Al 31 de diciembre de 2011
Promedio Promedio
Cierre mensual Cierre mensual
acumulado acumulado
Peso 488,75 499,95 519,2 483,54
chileno
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2.6 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos de la Sociedad se componen de terrenos, construcciones, infraestructura,
maquinarias, equipos y otros activos fijos. Los principales activos fijos de Australis Seafoods S.A. y
subsidiarias corresponden a terrenos, pisciculturas de agua dulce, con sus respectivos equipos y
magquinarias y los centros de engorda de agua de mar.

Las construcciones, plantas, equipos y maquinarias se reconocen al momento inicial como
posteriormente a su costo histérico menos su correspondiente depreciacion y deterioro acumulado en
caso de existir.

Para efectos de transicién a las NIIF, de acuerdo a lo permitido por la NIIF 1, los terrenos vy
construcciones mas relevantes de la subsidiaria de agua dulce de la Sociedad se revalorizaron al 1 de
enero de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo a base de valor de mercado. La medicién posterior de
los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método del costo histérico. Para el caso de los
activos fijos de agua de mar, estos se contabilizan tanto al momento inicial como posterior a su costo
histdrico respectivo, menos su correspondiente depreciacién y deterioro acumulado en caso de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones) se incluyen en el valor del
activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a fluir al Grupo y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo o
periodo en que se incurren.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y deprecian a lo largo del resto de la vida util de los activos, sobre
la base del enfoque por componentes.

La depreciacion de los activos se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccion y
cambios en la demanda del mercado de los productos obtenidos en la operacién con dichos activos.
Los terrenos no son depreciados.

Las vidas utiles técnicas estimadas y sus valores residuales son los siguientes:

Agua Dulce Agua Mar
Vida util Valor residual Vida util Valor residual
Promedio MUSS Promedio MUSS
Construcciones 13 142 - -
Planta y equipos 7 234 10 661
Equipamientos de tecnologia de la informacion 3 3 - -
Instalaciones fijas y accesorios 4 3 10 20
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El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los
estados de situacion financiera de tal forma de obtener una vida util restante acorde con el valor de
los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacién de pruebas de deterioro.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor en libros del activo (neto de depreciacion) y se incluyen
en el Estado de resultados.

2.7 Activos biolégicos

Los activos bioldgicos salmonideos de las especies coho y atldntico, asi como las truchas que se
encuentran en etapa de engorda en el agua de mar son medidos a su valor justo menos los costos
estimados en el punto de venta aplicando las consideraciones de peso que se detallan mas adelante en
este mismo punto, excepto cuando el valor justo no pueda ser determinado con fiabilidad conforme a
las definiciones contenidas en NIC 41, para lo anterior se debe considerar en primera instancia la
busqueda de un mercado activo para estos activos.

Por otra parte, los activos bioldgicos asociados a la etapa de agua dulce, es decir, reproductores, ovas,
alevines y smolts se valorizan a costo acumulado a la fecha de cierre.

Los costos directos e indirectos incurridos en el proceso productivo forman parte del valor del activo
biolégico mediante su activacién. La acumulaciéon de dichos costos al cierre de cada periodo son
comparados con el valor razonable del activo bioldgico.

Los cambios en el valor justo de dichos activos bioldgicos se reflejan en el estado de resultados del
periodo. Los activos bioldgicos, cuya fecha proyectada de cosecha es menor a los 12 meses, se
clasifican como activo corriente.

El célculo de la estimacion a valor justo se basa en precios de mercado para peces cosechados y
ajustados por sus propias diferencias de distribucién de calibre y calidad o rangos de pesos normales a
cosecha, habida cuenta de las consideraciones de peso indicadas en la tabla siguiente. Este precio se
ajusta por el costo de cosecha, costos de flete a destino y costos de proceso, para llevarlo a su valor y
condicién de pez en estado de crianza desangrado. De esta manera la evaluacidn considera la etapa
del ciclo de vida, su peso actual y la distribucién esperada por calibre a la cosecha misma de los peces.
Esta estimacidn de valor justo es reconocida en el estado de resultados de la Sociedad.
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A continuacidn presentamos un resumen de los criterios de valorizacion:

Etapa Activo Valorizacion
Agua dulce Reproductores | Costo acumulado directo e indirecto.
Agua dulce Ovas Costo acumulado directo e indirecto.
Agua dulce Smolts y alevines | Costo acumulado directo e indirecto en sus diversas etapas.

Valor justo, de acuerdo a lo siguiente:

® Salmén del Atlantico a partir de los 4,3 Kilos en el agua
(4,0 desangrado), por precio promedio de HON.

e Salmdén Coho, a partir de los 2,5 Kilos en el agua (2,3
desangrado), por precio promedio de H&G.

e Truchas, a partir de los 2,5 Kilos en el agua (2,3
desangrado), por precio promedio de H&G.

Agua de mar Pez en el mar

Modelo de valorizacion

La evaluacion es revisada para cada centro de cultivo y se basa en la biomasa de peces existente al
cierre de cada periodo contable (inventario). Su detalle incluye el niUmero total de peces en crianza, su
peso promedio y el costo de la biomasa de peces. En el célculo, el valor es estimado considerando el
peso promedio al que se encuentre esa biomasa, la cual a su vez es multiplicada por el valor por kilo
qgue refleja el precio de mercado. El precio de mercado es obtenido de un rango de precios, de las
ultimas ventas realizadas en el mes.

Supuestos utilizados para determinar el valor justo de peces en crianza

La estimacion del valor justo de la biomasa de peces serd siempre basada en supuestos inciertos, aun
cuando la Compaiiia cuente con suficiente experiencia en la consideraciéon de esos factores. Las
estimaciones son aplicadas considerando los siguientes items: volumen de biomasa de peces (aplicada
la mortalidad promedio de la subsidiaria), pesos promedios de la biomasa, distribucidon de pesos a
cosecha y precios de mercado.
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Volumen de biomasa de peces

El volumen de biomasa de peces es de por si, una estimacién basada en el nimero de smolts
sembrados en el agua, la estimacion de crecimiento del momento, la aplicacion de la mortalidad
observada en el periodo, etc. La incertidumbre con respecto al volumen de biomasa es normalmente
menor en ausencia de eventos de mortalidad masiva durante el ciclo o si los peces por alguna razon
hayan presentando enfermedades.

Junto a lo anterior, cabe destacar que este volumen considerado para efectos del calculo del activo
bioldgico, considera peces cuyo peso promedio es superior a los cortes ya definidos para cada tipo. Lo
anterior se traduce en una estimacidon muy cercana del volumen final que serd cosechado.

Precios de Mercado

El supuesto de precios de mercado es importante para la evaluacidn. Para el caso de la subsidiaria
Australis Mar S.A. y para los periodos correspondientes al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de marzo
de 2012 se han utilizado los precios promedios de las Ultimas ventas realizadas por esa subsidiaria.

2.8 Activos intangibles distintos de la plusvalia

a) Concesiones de acuicultura

Las concesiones de acuicultura adquiridas a terceros se presentan a costo historico. La vida util de
dichas concesiones es principalmente indefinida, puesto que no tienen fecha de vencimiento, ni tienen
una vida util previsible, por lo cual no son amortizadas. En el caso de las concesiones obtenidas bajo la
nueva ley de pesca, estas tienen una vida util de 25 afios, que es renovable de acuerdo al
cumplimiento de condiciones sanitarias, ambientales, estas concesiones son amortizadas en base a
esta vida util.

b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos en que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 4 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gastos cuando se incurren en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables controlados por Australis Seafoods S.A. y subsidiarias, y
gue sea probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costos durante mas de
un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal
que desarrolla los programas informaticos y cualquier tipo de gasto incurrido en su desarrollo o
mantenimiento.
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c) Derechos de agua

Corresponden a derechos de aprovechamientos de agua, asociados a los proyectos técnicos de las
pisciculturas, estos derechos son de caracter indefinido, por lo cual no se amortizan. Los derechos de
agua adquiridos a terceros se presentan a su costo histdrico.

d) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo intangibles cuando se cumplen los siguientes requisitos:

a) Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta.

b) La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

c) Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

d) Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro.

e) Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

2.9 Costos de Intereses

En caso que corresponda, los costos por intereses incurridos para la construccidon de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados.

2.10 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estdn sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor.

Los activos sujetos a depreciacidén se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias del negocio indique que el valor libros de los activos puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor libros es mayor que su valor
recuperable.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos de
venta y su valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que existen flujos de efectivo identificables por separado (UGE).
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Los activos no financieros distintos de la Plusvalia comprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revision en cada fecha de cierre del estado de situacién financiera para
verificar si se hubiesen producido reversiones de las pérdidas.

Las pérdidas por deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sélo hasta el monto de las
pérdidas reconocidas en periodos anteriores, de tal forma que el valor libros de estos activos no
supere el valor que hubiesen tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registra en la
cuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.11 Activos financieros

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracidon determina la clasificacidon de sus
activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Clasificacién de activos financieros:
a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

b) Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con vencimiento menor a 12
meses se clasifican como activos corrientes. Las partidas con vencimiento mayor a 12 meses se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Se
deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo un resultado financiero por el
periodo que media entre su reconocimiento y la valoracidon posterior. En el caso especifico de los
comerciales, otros deudores y otras cuentas por cobrar, se opté por utilizar el valor nominal, teniendo
en cuenta los cortos plazos de cobranza que maneja la Sociedad.

c) Reconocimiento y medicidn de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de la negociacion, es
decir, la fecha en que Australis Seafoods S.A. y subsidiarias se compromete a adquirir o vender el
activo.

i) Reconocimiento inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccidn se llevan a resultados.
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ii) Valorizacién posterior

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable (con contrapartida
en otros resultados integrales y resultados respectivamente). Los préstamos y cuentas por cobrar
se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y Australis Seafoods S.A. y subsidiarias
ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias evalla en la fecha de cada estado de situacidn financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan
haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.12 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo de adquisicion o a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método de precio medio ponderado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los costos de las materias
primas (valor de activos bioldgicos cosechados), la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de produccion (basados en una capacidad operativa normal).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de venta aplicables.

Los productos obsoletos o de lento movimiento son reconocidos a su valor de realizacion.

2.13 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos medios de
vencimiento no superan los 90 dias. El ingreso asociado al mayor plazo de pago, en caso de existir, se
registra como ingreso diferido en el Pasivo corriente y la porcion devengada se registra dentro de los
Ingresos financieros. Al 31 de marzo las cuentas por cobrar mantenidas por la Sociedad no superan los
90 dias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de una
revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al cierre de los estados financieros. Las pérdidas
por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comerciales se incluyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la medida que su estimacién de cobro no supere un afio
desde la fecha del estado financiero.
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2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias considera como efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de
efectivo mantenidos en Caja y en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras
inversiones financieras (valores negociables de facil liquidacidn) con vencimiento a menos de 90 dias
desde la fecha de inversion. Se incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de
la administracion del efectivo, tales como pactos con retrocompra y retroventa cuyo vencimiento esté
acorde a lo definido precedentemente.

Las lineas de sobregiros bancarios utilizadas se incluyen en Otros pasivos financieros.
2.15 Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase.

Los dividendos minimos legales sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son devengados.

2.16 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectivo cuando estas poseen
un plazo superior a 90 dias para su pago. Para plazos menores se registran a valor nominal por no
presentar diferencias significativas con su valor justo.

2.17 Otros pasivos financieros

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. El
método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de
similares caracteristicas al valor de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencién).

Cabe mencionar que si la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utiliza
el valor nominal.
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2.18 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo incluye los impuestos de Australis Seafoods S.A. y de
sus subsidiarias, basados en la renta imponible para el periodo, junto con los ajustes fiscales de
periodos anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse y que sean altamente probables de promulgar, en cada pais de operacidn, en la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registran cuando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes beneficios fiscales contra las que se puedan compensar de
otras diferencias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporales que surgen en las
inversiones en empresas relacionadas ya que controla la fecha en que estas se revertiran.

2.19 Beneficios a los empleados
a) Vacaciones del personal

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias reconocen el gasto por vacaciones del personal mediante el
método del devengo, que se registra a su valor nominal.

b) Beneficios post empleo

La subsidiaria Landcatch Chile S.A. mantiene contratos con su personal ejecutivo a los cuales se les
otorga el beneficio de indemnizacion por afios de servicio a todo evento, en la oportunidad de un
retiro voluntario o desvinculacidn, por lo cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las normas
técnicas, considerando que el valor actuarial no difiere significativamente del costo, se a mantenido
este ultimo, con evaluaciones periddicas en caso que cambie algunas de las variables.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las variables actuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado del periodo en el cual se producen.

Por otra parte, la Sociedad reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos, cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita.
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2.20 Provisiones

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias reconoce una provisidon cuando estd obligada contractualmente y
cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacidn asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

(i) Australis Seafoods S.A. y subsidiarias tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados,

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y
(iii) El valor se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién, usando la mejor estimacion de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la
fecha de los estados de situacién financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos (en caso
de existir) y después de eliminadas las ventas dentro del Grupo.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias reconoce los ingresos cuando el valor de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del Grupo, tal y como se describe
a continuacion.

a) Ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del Grupo ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios de los productos de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general, esto significa que las ventas se
registran al momento del traspaso de riesgos y beneficios a los clientes en conformidad con los
términos convenidos en los acuerdos comerciales.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de la tasa interés efectiva.

c) Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido
prestado. Un servicio se considera como prestado al momento de ser recibido conforme por el cliente.
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2.22 Arrendamientos
Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario - Arrendamiento financiero.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias arrienda determinados activos fijos. Los arrendamientos de activo
fijo cuando la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio
del arrendamiento al valor razonable de la propiedad o activo arrendado o al valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para obtener una
tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en Otros pasivos financieros. El elemento de
interés del costo financiero se carga en el estado de resultados durante el periodo de arrendamiento
de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo
para cada periodo. El activo adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su
vida util o la duracién del contrato, el menor de los dos.

Cuando se realizan transacciones de venta con arrendamiento posterior, los diferenciales que se
producen de acuerdo a la naturaleza de la transaccidon forma parte del valor del activo, este monto se
encuentra incorpora en los bienes en leasing del activo fijo y es amortizado en funcidn de la vida util
de los activos en leasing asociados.

Cuando una entidad del Grupo es el arrendatario - Arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.



\

“‘!!ll"
20 australis

SEAFOODS

2.23 Politica de dividendos

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad se encuentra obligada a la
distribucién de un dividendo minimo equivalente al 30 % de las utilidades, salvo que la unanimidad de
los accionistas acuerde un monto inferior al porcentaje sefialado.

Bajo NIIF el reconocimiento de la obligacién a favor de los accionistas debe anticiparse a la fecha de
cierre de los estados de situacién financiera anuales con la consiguiente disminucidn de patrimonio.

De acuerdo a lo informado a la Superintendencia de Valores y Seguros, relacionado con la circular
N° 1945, para los efectos de la determinacién de la utilidad liquida distribuible de la Sociedad matriz a
considerar para el cdlculo de dividendos en lo que se refiere al periodo 2012, se excluira de los
resultados del periodo lo que sigue:

i) Los resultado no realizados, vinculados con el registro a valor razonable de los activos bioldgicos
regulados por la norma contable “NIC 41”, reintegrandolos a la utilidad liquida en el momento
de su realizacién. Para estos efectos, se entendera por realizada la porcion de dichos
incrementos de valor razonable correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algun
otro medio.

ii) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados en i) seguirdn la misma
suerte de la partida que los origina.

2.24 Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos productivos que
mejoran las condiciones medioambientales, se contabilizan como gasto en el periodo en que se
incurren. Cuando dichos desembolsos formen parte de proyectos de inversion se contabilizan como
mayor valor del rubro propiedades, plantas y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos de desembolsos por proyectos de proteccion medio
ambiental:

a) Gastos asociados al cumplimiento legal de la actividad. Dentro de estos gastos, se pueden
mencionar los siguientes: monitoreo de efluentes de las pisciculturas, servicio de retiro de
mortalidades, mantencién de plantas de tratamiento de efluentes, etc.

b) Gastos adicionales de la actividad orientados a mejorar los procesos productivos. Dentro de estos
gastos, se pueden mencionar los siguientes: instalacidon de sistema de desinfeccidon UV, andlisis de
la informacidn oceanografica, capacitaciones a personal en variables medioambientales,
implementacion de medidas de bioseguridad y control de vectores infecciosos, etc.
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NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

El negocio del salmdn conlleva de manera intrinseca una serie de factores de riesgo que, de una u otra
forma, afectan al desarrollo de la industria. Dentro de estos factores, se pueden mencionar los
siguientes:

I Riesgo de crédito

a) Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja:

La calidad de las instituciones financieras con las cuales Australis Seafoods S.A. y subsidiarias opera y el
tipo de productos financieros en las que se materializan dichas inversiones define una politica de bajo
riesgo para la Sociedad.

b) Riesgo proveniente de las operaciones de venta:

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias realiza operaciones con clientes efectuando ventas con cartas de
crédito, mediante pagos anticipados o bien con clientes con un excelente comportamiento de crédito,
tal como lo demuestra la historia de pago de dichos clientes. En efecto, durante los ultimos tres afos,
el monto por concepto de incobrables de la subsidiaria Australis Mar S.A. ha sido de MUSS 11.

Il Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos de deudas y dividendos comprometidos)
y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de valores negociables o colocaciones
financieras, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras). La
Sociedad mantiene una politica de gestion prudente del riesgo de liquidez manteniendo suficiente
efectivo y valores negociables y procurando mantener la debida disponibilidad de financiamiento en
los Bancos.

La siguiente tabla detalla los flujos contractuales no descontados comprometido de los préstamos
bancarios, leasings financieros y cuentas por pagar, agrupados segln sus compromisos, al 31 de marzo
de 2012:

En:nr:stz 3 Ent;eeie\g 12 Entre 1y 5 afios Mz;g: > Total
N — MUS — MUS
MUSS MUSS ? MUSS 2
Préstamos bancarios 3.239 9.650 67.617 5.029 85.535
Dividendos por pagar 8.243 8.243
Cuentas comerciales
y otras cuentas por 21.432 27.030 48.462
pagar
Cuentas por pagar a
entidades 368 368
relacionadas
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Il Riesgo de mercado
a) Riesgo de tipo de cambio:

Dado que la gran mayoria de las ventas de las empresas del grupo se realizan en moneda délar, existe
un riesgo implicito en la valorizacidon de esta moneda respecto del peso chileno. De esta forma, tanto
las apreciaciones como depreciaciones de la moneda local afectan directamente los resultados de la
empresa toda vez que parte de sus egresos son en moneda nacional.

Al 31 de marzo de 2012, el balance consolidado de la Sociedad tiene un activo neto en pesos del orden
de MMUSS 38 por lo que una variacién de un 5% de aumento en el tipo de cambio genera una pérdida
por diferencia de cambio de MMUSS 1,8 a su vez una baja del 5% en el tipo de cambio genera una
utilidad por el mismo monto.

b) Riesgo de la tasa de interés:

Las variaciones de la tasa de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
una tasa de interés variable.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias tiene exposicién al riesgo de la tasa de interés, ya que su
financiamiento de largo plazo consiste en la suma de la tasa LIBOR de 180 dias mas un spread fijo
adicional para el caso de la subsidiaria Australis Mar S.A. Para el caso de Landcatch Chile S.A., las
deudas de largo plazo han sido escrituradas con tasas fijas. Normalmente se hace un seguimiento de
las condiciones de estos créditos por parte de la Administracion y el Directorio y se evallua la
conveniencia de tomar seguros de tasa de interés, con el efecto de disminuir el impacto de las
variaciones de la tasa libor a 180 dias.

El Grupo tiene al 31 de marzo de 2012 un total de MUSS 63.471 correspondiente a pasivos bancarios
en ddlares con tasa variable. En el escenario de un andlisis de sensibilidad de las tasas de interés sobre
los capitales de dichos pasivos bancarios, se puede observar que al aumentar o disminuir las tasas
vigentes en un 1% anual respecto del valor utilizado, el efecto en resultado al cierre del periodo
equivaldria a MUSS 158 de mayor o menor gasto financiero, segln corresponda.

c) Riesgo de mercado:

Los productos de salmdn se ubican dentro de la categoria de commodities los que, tal como se infiere
de su definicién, se encuentran sujetos a las variaciones de precios que se presentan en el mercado
internacional. Dado lo anterior, la experiencia acumulada nos indica que los precios de venta de
nuestros productos se encuentran sujetos a estacionalidades que los pueden llevar tanto al alza como
a la baja de precio, teniendo ciclicas variaciones a lo largo del tiempo.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo las expectativas de ocurrencias de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias efectla estimaciones y supuestos en relacion con el futuro. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de
los activos y pasivos en el préximo periodo se presentan a continuacion:

a) Vida util de plantas y equipos:

La Administracidon de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacidon para sus plantas y equipos. Probables cambios en las
estimaciones podrian suceder como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la
competencia en respuesta a severos ciclos del sector. La Administracidon incrementara el cargo por
depreciacion cuando las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o
eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

b) Activos bioldgicos:

Los principios contables y el modelo de valorizacién aplicado para la medicion de los activos bioldgicos
se detallan en Nota 2.7.
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NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Sociedad reporta informacion financiera por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece estandares para el reporte de informacion por
segmentos en los estados financieros asi como también revelaciones sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Un segmento operativo se define como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente por la
alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacién de recursos y la evaluacién de
los resultados. El Grupo segmenta la informacidn financiera por una de negocio, identificando las

siguientes lineas:

a) Cultivo de salmones agua dulce (agua dulce).

b) Cultivo de salmones y truchas en agua mar (agua mar)

Los activos y pasivos por segmentos al 31 de marzo de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, son los

Al 31 de diciembre de 2011

siguientes:
Al 31 de marzo de 2012
Salmones Salmones
Estado de Situacién Financiera clasificado Agua Dulce Agua Mar Total
MUS$ MUS$ MUS$

Activos

Activos Corrientes 18.558 150.149 168.707
Activos No Corrientes 32.442 93.281 125.723
Total Activos 51.000 243.430 294.430
Patrimonio Neto y Pasivos Total

Pasivos Corrientes 10.961 60.781 71.742
Pasivos no Corrientes 27.213 53.182 80.395
Patrimonio Neto Total 12.826 129.467 142.293
Pasivos y Patrimonio Neto 51.000 243.430 294.430

Salmones Salmones
Agua Dulce Agua Mar Total
MUS$ MUS$ MUS$

27.307 145.462 172.769
32.155 90.681 122.836
59.462 236.143 295.605
18.795 55.477 74.272
26.854 49.255 76.109
13.813 131.411 145.224
59.462 236.143 295.605

Distribucion geografica de activos no corrientes, al 31 de marzo de 2012 y al 31 de diciembre 2011

Al 31 de marzo de 2012

Al 31 de diciembre de 2011

Salmones Salmones
Distribucién Geografica Agua Dulce Agua Mar Total
MUSS$ MUSS$ MUS$
Activos no corrientes en Chile 32.442 85.148 117.590
Activos no corrientes en Estados Unidos 8.133 8.133
Activos no corrientes 32.442 93.281 125.723

Salmones Salmones
Agua Dulce Agua Mar Total
MUS$ MUS$ MUS$
32.155 83.069 115.224
7.612 7.612
32.155 90.681 122.836
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Los resultados por segmentos al 31 de marzo de 2012 y 2011, son los siguientes:
Al 31 de marzo de 2012 Al 31 de marzo de 2011
Salmones Salmones Ajustes de Salmones Salmones Ajustes de
Agua Dulce AguaMar onsolidaciér  Total Agua Dulce AguaMar Zonsolidaciér  Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios 4.426 45.162 (4.315) 45.273 3.086 46.166 (867) 48.385

Ingresos externos 111 45.162 - 45.273 2.219 46.166 - 48.385

Ingresos internos 4.315 - (4.315) - 867 (867) -
Costo de ventas (4.004) (47.062) 3.803 (47.263) (2.501) (27.377) 764 (29.114)
Ganancia bruta pre fair value 422 (1.900) (512) (1.990) 585 18.789 (103) 19.271
(cargo) abono aresultados Fair Value de activos

e . (5.605) (5.605) (6.586) (6.586)
biologicos cosechados y vendidos
(cargo? aborTo a rlesultados' Fal'r Yalue por crecimiento 2113 2113 10.017 10.017
de activos biologicos del ejercicio
Ganancia bruta 422 (5.392) (512) (5.482) 585 22.220 (103) 22.702
Otros ingresos, por funcién 107 - 107 - 29 (7) 22
Costos de distribucién (1.218) - (1.218) - (333) - (333)
Gasto de administracién (716) (1.083) - (1.799) (795) (1.232) 476 (1.551)
Otros gastos, por funcion (52) (330) - (382) (5) (385) - (390)
Ingresos financieros 2 744 - 746 - - 2 2
Costos financieros (294) (467) - (761) (47) (297) (45) (389)
Participaciones Por eI. 51 . 1 A
metodo del patrimonio
Diferencias de cambio (171) 4.723 - 4.552 86 2 23 111
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (809) (2.395) (512) (3.716) (176) 20.004 346 20.174
Gasto por impuestos a las ganancias (141) 926 785 (466) (3.682) (241) (4.389)
G i érdid dente di i

anancia (pérdida) procedente de operaciones (950) (1.469) (512) (2.931) (642) 16.322 105 15.785
continuadas
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras
G i érdida), atribuible a | ietarios de |

anancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la (950)  (1.469) (512)  (2.931) (642) 16322 105 15.785

controladora

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias clasificados por clientes externos y ubicacion
geografica por los periodos terminados al 31 de marzo de 2012 y 2011 es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2012 Al 31 de marzo de 2011
Salmones  Salmones Salmones  Salmones
Total Total
Agua Dulce Agua Mar Agua Dulce Agua Mar
MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Clientes internos
Chile 111 3.726 3.837 2.219 1.867 4.086
Total clientes internos 111 3.726 3.837 2.219 1.867 4.086
Clientes externos
Norteamérica 10.394 10.394 14.570 14.570
Asia 23.716 23.716 17.089 17.089
Resto América 6.557 6.557 11.704 11.704
Europa 769 769 936 936
Otros
Total clientes externos - 41.436 41.436 - 44.299 44.299

Total 111 45.162 45.273 2.219 46.166 48.385




26

\

- .
australis

SEAFOODS

Al cierre del periodo 2012 y 2011, no existen clientes cuyas transacciones representen un monto
equivalente al 10% o mas del total de los ingresos de actividades ordinarias.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Cuentas corrientes
bancarias, Depdsitos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias. Se
incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la administracién del efectivo, tales
como overnight cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentemente, en los términos descritos

enla NIC7.

La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de

2011 es la siguiente:

Clases de Efectivo y Equivalente al Efectivo

Saldos en bancos
Depdsitos a plazo
Fondos mutuos
Pactos

Total efectivo y equivalente al efectivo

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MuUs$ MUS$

3.924 1.190

29.149 22.237

22.008 27.880

51 173

55.132 51.480

Los saldos por monedas que componen el efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2012 y

31 de diciembre de 2011, son los siguientes:

Tipo de moneda

Ddlar estadounidense
Peso chileno
Total

Inversiones en depdsitos a plazo

Corpbanca

Citibank

Banco Santander

Banco Chile

Total inversiones en Depdsitos a plazo

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MuUs$ MUS$

7.618 2.016

47.514 49.464

55.132 51.480

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MuUs$ MUS$

3.145 9.630

1.007 1.051

20.852 11.556

4.145 -

29.149 22.237
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Inversiones en fondos mutuos

Larrain Vial
Total inversiones en Fondos Mutuos

Inversiones en pactos

Corpbanca
Total inversiones en Pactos

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUSS MUSS
22.008 27.880
22.008 27.880

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSS MUSS
51 173

51 173

Las cuotas de fondos mutuos son de renta fija y se contabilizan al valor de mercado a través del valor

cuota al cierre de cada periodo.

Los fondos mutuos son mantenidos por el Grupo hasta el momento de cumplir con sus obligaciones

operacionales.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentado en el Estado de flujos de efectivo es el siguiente:

Clases de activo

Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo

presentado en el Estado de Flujos de efectivo

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUSS$ MUSS
55.132 51.480
55.132 51.480
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.a) INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Préstamos y Activos a valor
cuentas razonable a través Total
por cobrar de resultado
MUS$ MUS$ MUS$
Al 31-mar-2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 33.073 22.059 55.132
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 7.975 - 7.975
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5.673 - 5.673
Total 46.721 22.059 68.780
Pasivos a valor
razonable con Otros pasivos Total
cambios en resultado financieros
MUS$ MUS$ MUS$
Al 31-mar-2012
Cuentas por pagar comerciales y otras i
cuentas por pagar 56.705 56.705
Ssri?;ziepor pagar a entidades relacionadas i 381 381
Otros pasivos financieros corrientes 12.358 - 12.358
Otros pasivos financieros no corrientes 70.314 - 70.314
Cuentas por pagar a entidades relacionadas i i i
no corriente
Total 82.672 57.086 139.758
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Préstamos y Activos a valor
cuentas razonable a través Total
por cobrar de resultado
MUs$ MUs$ MUS$
Al 31-dic-2011
Efectivo y equivalentes al efectivo 23.427 28.053 51.480
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 16.864 - 16.864
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5.751 - 5.751
Total 46.042 28.053 74.095
Pasivos a valor
razonable con Otros pasivos Total
cambios en resultado financieros
MUS$ MUS$ MUS$
Al 31-dic-2011
Cuentas por pagar comerciales y otras i
cuentas por pagar 51.330 51.330
S;Jri?;ziepor pagar a entidades relacionadas i 3.893 3.893
Otros pasivos financieros corrientes 12.565 - 12.565
Otros pasivos financieros no corrientes 69.605 - 69.605
Cuentas por pagar a entidades relacionadas i i i
no corriente
Total 82.170 55.223  137.393
7.b) CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros que tiene la Sociedad se pueden clasificar principalmente en dos grandes
grupos i) Créditos Comerciales con Clientes, los cuales para medir su grado de riesgo se clasifican por
antigiiedad de la deuda y ademas se efectlan provisiones por incobrabilidad, y ii) Las Inversiones
Financieras que efectua la Sociedad de acuerdo a los criterios indicados en la NOTA 3.
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7.b) CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Mus$ Mus$

Efectivo y equivalentes al efectivo

Fondos Mutuos y depdsitos a plazo clasificacion AA+fm/M1 51.208 50.290

Cuentas Corrientes Bancarias AA y mayores. 3.924 1.190

Total 55.132 51.480

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

1a 15 dias 1.764 4.901

16 a 30 dias 1.681 3.610

mas de 30 dias 3.973 8.343

Sin rating crediticio 557 10

Total 7.975 16.864

Como se muestra anteriormente la Sociedad evalla su riesgo de crédito mediante la aplicacidon de
plazos de vencimiento de sus cuentas por cobrar.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de renegociacién durante
el periodo.

7.c) ESTIMACION DEL VALOR JUSTO

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad mantenia instrumentos financieros que deben ser registrados a su
valor justo. Estos incluyen:

a) Inversiones en Fondos Mutuos de corto plazo (efectivo equivalente).

La Sociedad ha clasificado la medicion del valor justo utilizando una jerarquia que refleja el nivel de
informacidn utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se compone de 3 niveles; () valor justo basado en
cotizacion en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (ll) valor justo basado en
técnicas de valoracién que utilizan informacidon de precios de mercados o derivados del precio de
mercado de instrumentos financieros similares y (lll) valor justo basado en modelos de valoracion que
no utilizan informacién de mercado.

Los valores justos de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como las
inversiones adquiridas para su negociacion, esta basado en cotizaciones de mercado al cierre de los
estados financieros utilizando el precio corriente comprador.

El siguiente cuadro muestra la clasificacién de los instrumentos financieros a valor justo al 31 de marzo
de 2012, segun el nivel de informacion utilizada en la valoracion:
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Valorjustoal 31de  Mediciones de valor justo usando valores considerados

Activos marzo de 2012 como:
Nivel | Nivel Il Nivel llI
MUS$ MUS$ MUS$ MUs$
Fondos mutuos corto plazo 22.008 22.008 0 0
Pactos corto plazo 51 51 0 0
Total 22.059 22.059 0 0
Valorjustoal31de  Mediciones de valor justo usando valores considerados
Activos diciembre de 2011 como:
Nivel | Nivel Il Nivel llI
MUS$ MUS$ MUS$ MUs$
Fondos mutuos corto plazo 27.880 27.880 0 0
Pactos corto plazo 173 173 0 0
Total 28.053 28.053 0 0

Adicionalmente, al 31 de marzo de 2012, la Sociedad tiene instrumentos financieros que no se
registran a su valor justo. Con el propdsito de cumplir con los requerimientos de revelacion de valores
justos, la Sociedad ha valorizado estos instrumentos seglin se muestra en el siguiente cuadro:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
MUS$ MUS$ MUS$ MUs$

Efectivo y equivalente al efectivo

Efectivo en caja

Saldo en bancos 3.924 3.924 1.190 1.787

Depésitos a plazo 29.149 29.149 22.237 6.681
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7.975 7.975 16.864 10.175
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 5.673 5.673 5.751 9.462
Otros pasivos financieros 12.358 12.358 16.445 16.445
Otros pasivos financieros no corrientes 70.314 70.314 65.725 65.725
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 56.705 56.705 51.330 37.144
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 381 381 3.893 1.185

El importe en libros de las cuentas por cobrar y pagar se asume que se aproximan a sus valores justos,
debido a la naturaleza de corto plazo de ellas. En el caso de efectivo en caja, saldos en bancos,
depdsitos a plazo y otras cuentas por pagar no corrientes, el valor justo se aproxima a su valor en
libros.
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NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$
1.697
7.732

(78)

9.351

7.127
386

MUSS
Deudores comerciales nacionales 2.471
Deudores comerciales extranjeros 4.986
Provisién incobrable (83)
Deudores comerciales — neto 7.374
Otras cuentas por cobrar 32
Otros 569
Total 7.975

16.864

El valor justo de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere, significativamente, de su

valor en libros.

La Sociedad constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son la
madurez de la cartera, hechos concretos de deterioro (default) y sefiales concretas del mercado.

Los saldos por monedas que componen los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no
corrientes al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son los siguientes:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

Tipo de moneda MUSS MUSS

Délar estadounidense 5.679 14.276
Peso chileno 2.296 2.588
Total 7.975 16.864

El saldo de los deudores comerciales clasificados por tipo de segmento es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$S
7.709
1.642

MUS$
Agua Mar 6.650
Agua dulce 724
Total 7.374

9.351
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La antigliedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

Hasta 90 dias
Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$
Deudores por venta 7.374 9.351
Total 7.374 9.351

La Sociedad no presenta deudores comerciales y otras cuentas por cobrar individualmente
deterioradas que hayan sido renegociadas.

La Sociedad constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son la
madurez de la cartera, hechos concretos de deterioro (default) y sefiales concretas del mercado.

Madurez Deterioro
%

Deudores — superior a 1 afio 100

Documentos por cobrar en cobranza judicial 100

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de los deudores comerciales
nacionales entre el 1 de enero de 2012 y 31 de marzo de 2012, es el siguiente:

MUS
Al 01-ene-2012 (78)
Castigos -
Recuperos de incobrables
Aumentos de provisién (5)
Saldo al 31-mar-2012 (83)

Una vez agotadas las gestiones de cobranzas prejudicial y judicial se procede a dar de baja los activos
contra la provision constituida. La Sociedad sdlo utiliza el método de provision y no el de castigo
directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente vigentes son poco relevantes y la politica es analizar caso
a caso para clasificarlas segun la existencia de riesgo, determinado si corresponde su reclasificacion a
cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la reclasificacion, se constituye provision de lo vencido y
por vencer.
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La Sociedad matriz y sus subsidiarias estiman que no estan expuestas a un elevado riesgo de liquidez
de estos activos financieros dado que la calidad crediticia esta protegida por una alta diversificacién de
la cartera de clientes de la empresa, los cuales estan econdmicamente y geograficamente dispersos y
pertenecen a paises con bajo nivel de riesgo soberano.

No existen garantias relevantes para aquellas operaciones de crédito que realizan con clientes con
relaciéon comercial estable y comportamiento de pago excelente o con clientes que pagan
anticipadamente. No obstante, existen acuerdos contractuales para resguardar negocios puntuales.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacidn de la informacion es el valor justo
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Exposicion Exposicion Exposicion neta  Exposicion Exposicion Exposicion neta
bruta  segin bruta concentrac. de bruta  segun bruta concentrac. de

balance deterioada riesgo balance deterioada riesgo

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 7.457 (83) 7.374 9.429 (78) 9.351
Otras cuentas por cobrar 601 - 601 7.513 - 7.513
Total 8.058 (83) 7.975 16.942 (78) 16.864

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades e individuos:

a) Accionistas con posibilidad de ejercer el control.

b) Subsidiarias y miembros de subsidiarias.

c) Partes con un interés en la entidad que les otorga influencia significativa sobre la misma.

d) Partes con control conjunto sobre la entidad.

e) Asociadas.

f) Intereses en negocios conjuntos.

g) Personal directivo clave, de la entidad o de su dominante.

h) Familiares cercanos de los individuos descritos en los puntos anteriores.

i) Una entidad que se controla, o se controla de forma conjunta o sobre la que tiene influencia
significativa por parte de cualquiera de los individuos descritos en los dos puntos anteriores, son
para la que una parte significativa del poder de voto radica directa o indirectamente en cualquier
individuo descrito en los dos puntos anteriores.

j)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

En general, las transacciones con empresas relacionadas son de pago 6 cobro inmediato y no estdn
sujetas a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en los articulos 146 y
siguientes de la Ley N2 18.046, sobre Sociedades Andnimas.
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Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz o entre empresas relacionadas, que no

correspondan a cobro o pago de servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente
mercantil.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas al 31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de 2011,
respectivamente, se detallan a continuacién:

Corriente

Naturaleza Pais de TiPode 431 mar-2012 Al 31-dic-2011
Sociedad Rut de larelacion Origen modeda
MUS$ MUS$
Asesorias e Inversiones Benjamin S.A. 79.744.690-1 Accionista Chile Pesos 9 9
True Nature Seafoods Extranjera Negocio Conjunto EE.UU. Dolares 5.049 5.108
South Pacific Specialities Extranjera Negocio Conjunto EE.UU. Dolares 568 593
Piscicultura los Navegantes 96.862.150-5 Accionistas comunes Chile Pesos 47 41
Total 5.673 5.751

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011,
respectivamente, se detallan a continuacién:

Corriente

Naturaleza Pais de Tipo de Al31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Sociedad Rut de larelacion Origen modeda
MUS$ MUS$
Inversiones Australis Ltda ( Ex Australis S.A.)  96.631.730-2  Accionistas comunes Chile Pesos 381 368
True Salmon Pacific Holding CO., LLC Extranjera Negocio Conjunto EE.UU. Dolares - 3.525
Total

381 3.893
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c) Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los periodos terminados al 31 de marzo de 2012 y al 31 de marzo 2011.

Al 31-mar-2012 Al 31-mar-2011
. Naturaleza de la . i o . Tipo de Monto Efecto en Monto Efectoen
Sociedad Rut relacion Pais de origen Descripcion de la transaccion moneda resultado resultado
MUSS MUSS$ MUSS MUSS$
Asesorias e Inversiones Benjamin S.A. 77.029.880-6 Accionista Chile Remesas pagadas Pesos - - 884 -
True Nature Seafoods (*) Extranjera Negocio Conjunto  Estados Unidos  Venta productos terminados Délar 9.627 -694 - -
South Pacific Specialties Inc. (*) Extranjera Negocio Conjunto Estados Unidos  Venta productos terminados Délar 548 43 - -

(*) Con Fecha 9 de diciembre de 2011, Australis Seafoods mediante su subsidiaria la Comercializadora Australis SpA , adquirié el 50% de la propiedad
de True Salmon Pacific Holding Co, titular del 100% de los derechos sociales o acciones de True Nature Seafoods Inc. y South Pacific Specialities
LLC , sociedades a través de las cuales desarrolla su giro de comercializacion de peces y productos del mar en Estados Unidos de América y
Canad3, sociedades a las cuales Australis Mar vende parte de su produccion.

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias, tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes relacionadas durante el periodo
superiores a MUSS 100, con excepcion de los dividendos pagados, aportes de capital recibidos, los cuales no se entienden como transacciones.
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d) Remuneraciones y honorarios del Directorio y Comité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave

El monto reflejado en gasto por pago a directores al 31 de marzo de 2012 alcanzé los MUSS 74

Asimismo, la remuneracion bruta total percibida por los Ejecutivos de Australis Seafoods y subsidiarias
alcanzé a MUSS 483 al 31 de marzo de 2012.

Por otra parte, cabe mencionar que los montos anteriores incluyen los sistemas de incentivos que
consisten en un bono anual aplicable a sus principales ejecutivos y cargos que segun criterio de la
Sociedad son elegibles para su participacién.

Este sistema de compensaciones busca motivar, reconocer y fidelizar al ejecutivo a través de un
esquema formal que premia el buen desempenfio individual asi como también el trabajo en equipo.

Los principales gerentes y ejecutivos son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del Directorio u érgano de gobierno equivalente de
la sociedad.

e) Suscripcion de acciones.

El Directorio de la Sociedad, en sesion de fecha 8 de marzo de 2011, ofrecié directamente
3.000.000 de acciones constitutivas del aumento de capital, conforme a las facultades que se le dieron
por la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de marzo de 2011, a los directores de la Sociedad.
De ellos, solo aceptaron dicha oferta los sefiores Rodrigo Arriagada Astrosa, por 2 millones de
acciones, y don Federico Rodriguez Marty, por 1 millén de acciones. Dichas acciones fueron suscritas
por medio de contratos privados de fecha 14 de marzo de 2011, encontrandose pendientes de pago a
la fecha. El precio, que es determinable, (i) no podia ser inferior a $20,224 por accidn, (ii) sera igual a
aquel precio al cual se adjudiquen todas las 180.000.000 de acciones que fueron colocadas entre
terceros en la Bolsa de Valores de Santiago el dia 9 de junio de 2011, esto es, la cantidad de $ 185 por
accion, (iii) deberan ser pagadas dentro del plazo maximo de 3 afios contados desde el 4 de marzo de
2011, y (iv) en caso que dentro de dicho plazo de 3 afios no se colocaren en Bolsa todo o parte de las
acciones destinadas para tal fin por la Junta de Accionistas, el precio de suscripcidn de tales acciones
ascenderd a la suma de $20,224 por accion.
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NOTA 10 - INVENTARIOS

La composicidn de los inventarios al cierre de cada periodo es la siguiente:

Clases de inventarios Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUs$ MUS$
Producto terminado 12.994 8.006
Insumos - 350
Alimento para peces 3.044 2.698
Materiales de empaque 462 172
Medicamentos y aditivos 271 280
Materiales redes 829 -
Total 17.600 11.506

Politicas de Inventario

Los inventarios del grupo se miden al costo o valor neto de realizacion. El menor.

Politica de medicién de inventarios

El Grupo valoriza sus inventarios de acuerdo a lo siguiente

a) El costo de produccion de los inventarios fabricados comprende aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas, tales como mano de obra, costos variables y fijos que se
hayan incluido para transformar la materia prima en productos terminados.

El costo de produccién de salmdn fresco y congelado se determina a partir del dltimo valor justo
del activo bioldgico en el punto de cosecha, mas los gastos directos e indirectos de produccion.

b) En el caso del costo de inventario adquirido, el costo de adquisicidn comprenderd el precio de
compra, derecho de internacion, transporte, almacenamiento y otros atribuibles a la adquisicidn

de las mercaderias y materiales.

Férmula para el calculo del costo de inventarios

Los inventarios de productos terminados son valorizados utilizando el método de costo promedio
ponderado, es decir, el costo de cada unidad de producto se determina a partir del promedio
ponderado del costo registrado al principio del periodo, y del costo de los articulos comprados o
producidos durante el periodo.

Los inventarios de materias primas, envases y materiales estan valorizados al costo promedio
ponderado.
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Informacion sobre los productos terminados

La Sociedad no ha realizado castigos de productos terminados al cierre de cada periodo. Durante el
periodo terminado el 31 de marzo de 2012, y al 31 de diciembre de 2011 no se han entregado
inventarios en prenda como garantia.

Los inventarios reconocidos en costo de ventas al cierre de cada periodo se resumen a continuacion:

Acumulado Acumulado

Inventario /costo venta Al 31-mar- al 31-mar-
2012 2011
MUS$ MUS$

Costo de Ventas 47.263 29.114

Total 47.263 29.114

NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de Australis Seafoods S.A. y subsidiarias estan compuestos por peces en el agua
para el caso de la subsidiaria de Australis Mar y por reproductores, ovas, alevines y smolts para la
subsidiaria de Landcatch Chile S.A.

La Sociedad no mantiene restricciones sobre sus activos bioldgicos, ni han sido utilizados para
garantizar sus obligaciones financieras.

Los activos bioldgicos que la administracion estima serdn cosechados en el curso de un afio, son
clasificadas como activos biolégicos corrientes:

Corriente Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$

Salmoén agua dulce 15.293 16.155

Salmén agua mar 57.512 62.642

Total 72.805 78.797

No Corriente Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$

Salmoén agua dulce 4.663 4.375

Salmén agua mar 20.942 24.485

Total 25.605 28.860

Total 98.410 107.657
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El movimiento de los activos bioldgicos al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

01/01/2012 01/01/2011
31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Activos bioldgicos al inicio 107.657 73.994
Incremento por engorda y produccién 39.040 140.808
Decremento por ventas y cosechas (44.531) (106.351)
Ajuste a valor justo del periodof 2113 23.420
incremento/decremento valor justo *
(5.605) (23.479)

Decremento del valor justo por cosechas **

Decremento del valor justo por cosechas
mantenidas en Productos terminados al cierre (264) (454)
del periodo ***

Mortalidad extraordinaria (281)
Saldo al cierre del periodo 98.410 107.657

* Corresponden a los montos reconocidos en el estado de resultado por crecimiento de activos
bioldgicos, dicho efecto se presenta separado en el estado de resultados por funcion.

** Corresponde al valor por ajuste a fair value que ha sido traspasado a los productos terminados,
como resultado de las cosechas efectuadas durante el afio. Al cierre del periodo este monto fue
cargado a resultados producto de la venta de los productos terminados. Este efecto se muestra
separado en el estado de resultados por funcion.

* ** Corresponde al valor por ajuste a fair value que han sido traspasado a los productos terminados y
que al cierre del periodo aun se mantiene en inventarios.

Al 31 de marzo de 2012, el saldo de activos bioldgicos mantenidos en agua mar, incluyen un efecto de
fair value determinado al cierre del periodo por un monto de MUSD 1.849
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El resumen de los activos bioldgicos cuantitativamente al 31 de marzo de 2012, 31 de diciembre 2011

es el siguiente:

a) Agua Dulce

Agua dulce

Ovas
Reproductores
Alevines
Smolts

Total agua dulce

b) Agua Mar

Agua de mar

Peces en engorda

Total agua de mar

Toneladas en Agua Mar

Politicas de activos bioldgicos

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Unidades Unidades
8.318.369 1.374.983

380.805 455.462
4.858.833 20.762.491
11.216.997 1.524.574
24.775.004 24.117.510
Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
Unidades Unidades
13.929.255 16.584.923
13.929.255 16.584.923
Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
18.387 20.444

Son valuados a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta conforme a las
definiciones contenidas en NIC 41 y de acuerdo a lo establecido en Nota 2.7.

Al cierre de los estados financieros, el efecto del crecimiento natural de los peces en el agua,
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconoce de
acuerdo a una medicion realizada en base a precios de mercado ajustados por calidad y calibre. El
mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto Otros Ingresos
por Funcién. Asimismo, el mayor costo de la parte explotada y vendida derivado de esta revalorizacion
también se presenta bajo el concepto Otros Ingresos por Funcién. De acuerdo a lo anterior, esta
cuenta muestra el efecto neto completo de la valorizacidn de los activos bioldgicos para el periodo
terminado al 31 de marzo de 2012 y alcanza un cargo por MUSS 3.492 (abono por MUSS 3.431 en

marzo de 2011).
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Riesgos operacionales

Al tratarse de activos bioldgicos, la produccidn de salmones se encuentra potencialmente afecta a una
serie de riesgos de este tipo. Al respecto, se pueden mencionar los siguientes:

a)

b)

c)

d)

Enfermedades: Si bien actualmente las enfermedades se controlan a través de vacunas,
antibidticos, buenas practicas de manejo y a través de la produccién de smolts de alta calidad,
no es posible descartar la aparicion de nuevas enfermedades o pestes que afecten la
produccién.

El incumplimiento de la legislacion vigente y en especial, la falta de cumplimiento de
descansos y normativa de barrios por parte de otras empresas productivas, podria derivar en
una disminucién de los niveles sanitarios necesarios para el sano crecimiento de la biomasa.

Depredadores: La presencia de depredadores naturales del salmén, como lobos marinos,
puede implicar una pérdida de biomasa e incluso la destrucciéon de las mallas de jaulas. La
industria ha implementado una serie de medidas preventivas que contribuyen a mitigar los
efectos adversos que provocan este tipo de depredadores.

Riesgo de la naturaleza: El crecimiento de los salmones depende, entre otros, de las
condiciones climaticas y oceanograficas, tales como cambios en la luminosidad del ambiente o
en la temperatura del agua, que pueden tener impacto sobre el crecimiento de los peces y su
consumo de alimentos.

Costo del alimento: El alimento es el costo directo de mayor relevancia para la produccién del
salmon y la trucha. Su precio varia por variables exdgenas al Grupo Australis Seafoods, tales
como el precio o costo de la harina de pescado, que a su vez depende de los costos de la
industria de la pesca extractivas.
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NOTA 12 - ACTIVOS POR IMPUESTOS

Los activos por impuestos - corrientes se detallan a continuacion:

Cuentas por cobrar por impuestos Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$ MUSS$
Iva Crédito Fiscal 4.051 3.997
Crédito 4% activo fijo - 38
PPM por utilidades absorbidas 9 9
Pagos Provisionales Mensuales 4.860 3.724
Crédito Sence 51 45
Provision impuesto a la renta (5.827) (5.827)
Ley Austral * 5.789 5.789
Otros Impuestos por Recuperar 20 170
Total 8.953 7.945

La provisién por Impuesto a la Renta de Primera Categoria por un valor de MUSS 5.827 no constituird un flujo de
efectivo de la sociedad producto del crédito por la aplicacion de la ley Austral, es decir, ésta se compensara en la
proxima fecha de pago, por efecto en la aplicacién de dicha ley.

NOTA 13 — OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUs$ MuUs$
Ley Austral * 7.709 7.379
Otros 156 156
Total 7.865 7.535

* Corresponde a un crédito tributario respecto de los bienes incorporados a un proyecto de inversidon que se
efectuen en las regiones Xl y Xl y en la Provincia de Palena, hasta el 31 de diciembre de 2011, este crédito es
imputable respecto del impuesto de primera categoria de la ley de impuesto a la renta, por lo cual es
considerado como un activo. La Sociedad tiene plazo para utilizar este crédito hasta el 31 de diciembre del 2031.
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NOTA 14 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Con fecha 9 de diciembre de 2011, Australis Seafoods S.A. mediante su subsidiaria la Comercializadora
Australis SpA, adquirié el 50% de la propiedad de True Salmon Pacific Holding Co, titular del 100% de
los derechos sociales o acciones de True Nature Seafoods Inc. y South Pacific Specialities LLC,
sociedades a través de las cuales desarrolla su giro de comercializacién de peces y productos del mar
en Estados Unidos de América y Canada.

La valorizacidon de la inversidn en negocio conjunto al 31 de marzo de 2012 es la siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUs$ MUs$
True Salmon Pacific Holding Co. 8.133 7.612
TOTAL 8.133 7.612

EL valor anteriormente mencionado incluye el goodwill generado al momento de la adquisicidn, el
cual al 31 de marzo de 2012 no presenta impairment:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$ MUS$
True Salmon Pacific Holding Co. 6.523 6.523
TOTAL 6.523 6.523

El resultado devengado en negocios conjuntos es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-mar-2011
MUSS MUS$

True Salmon Pacific Holding Co. 521 -
TOTAL 521 -
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El movimiento de las inversiones en negocios conjuntos al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011, es el siguiente:

Al31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$ MUS$
Saldo inicial 7.612 -
Inversiones en negocios conjuntos - 7.525
Participacion en negocios conjuntos ganancia 521 87
TOTAL 8.133 7.612

La Informacidn financiera resumida de True Salmon Pacific Holding Co al 31 de marzo de
2012 es la siguiente:

Al 31-mar-2012
Activos Corrientes 19.736

Activos no corrientes 298

Total activos sociedad con control conjunto

20.034
Pasivos corrientes 15.669
Pasivos no corrientes 1.270
Patrimonio 3.096
Total pasivos y patrimonio sociedad control conjunto

20.034
Ingresos ordinarios (*) 46.304
Gastos ordinarios (*) (45.261)
Ganancia/(perdida) neta (*) 1.042

(*) Por el periodo comprendido entre el 01y 31 de marzo de 2012

NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de las principales clases de activos intangibles que no se generaron internamente se muestra
a continuacion:

Vida Util Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUs$ MUS$
Concesiones Acuicola Indefinida 3.945 3.945
Concesiones Acuicola Finita 8.579 7.518
Derechos de agua Indefinida 2.735 2.735
Derechos de marca Finita 61 61
Otros Indefinida 213 197

Total 15.533 14.456
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a) Concesiones acuicolas y derechos de agua

Las concesiones de acuicultura adquiridas a terceros se presentan a costo histdrico. La vida util de
dichas concesiones es principalmente indefinida, puesto que no tienen fecha de vencimiento, ni tienen
una vida util previsible, por lo cual no son amortizadas. En el caso de las concesiones obtenidas bajo la
nueva ley de pesca, estas tienen una vida uatil de 25 afios, que es renovable de acuerdo al
cumplimiento de condiciones sanitarias, ambientales, estas concesiones son amortizadas en base a
esta vida util.

Los derechos de agua corresponden a derechos de aprovechamientos asociados a los proyectos
técnicos de las pisciculturas, estos derechos son de caracter indefinido, por lo cual no se amortizan.
Los derechos de agua adquiridos a terceros se presentan a su costo histdrico.

b) Intangibles afectos a garantias o restricciones

A la fecha de cada cierre contable de los presentes estados financieros, la sociedad y sus subsidiarias
no presentan garantias de algun tipo por las compras de intangibles.

El movimiento de los activos intangibles al 31 de marzo de 2012 es el siguiente:

Vida Util Vida atil
Indefinida Definida Total
MUs$ MUs$ MUs$
Saldo Inicial al 01 de enero de 2012 6.877 7.579 14.456
Amortizacién acumulada y deterioro (16) - (16)
Adiciones 16 1.077 1.093
Saldo al 31-mar-2012 6.877 8.656 15.533

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Vida Util Vida atil
Indefinida Definida Total
MUSS MUSS MUSS
Saldo Inicial al 01 de enero de 2011 4904 5.518 10.422
Amortizacién acumulada y deterioro (32) - (32)
Adiciones 2.005 2.061 4.066
Saldo al 31-dic-2011 6.877 7.579 14.456

El detalle de las concesiones y derechos de agua al 31 de marzo de 2012 es el siguiente:
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a) Concesiones Acuicolas - Agua Mar

Concesiones propias
N° Nombre Tipo Region Hectareas En uso al cierre del periodo

2012

1 Humos 3 Salménidos Xl 4,5 -
2 Burrl Salménidos Xl 3,8 Sl
3 Rivero 1 Salménidos Xl 3,9 Sl
4 Elefante 1 Salménidos Xl 4,0 -
5 Rivero 2 Salménidos Xl 8,1 -
6 Pulluche 1 Salménidos Xl 15,0 Sl
7 | Rojas 2 Salmonidos Xl 4,0 Sl
8 Rivero 4 Salménidos Xl 5,9 -
9 Salas 5 Salménidos Xl 3,0 -
10 Humos 2 Salménidos Xl 4,5 Sl
11 Humos 1 Salménidos Xl 4,5 Sl
12 Humos 4 Salménidos Xl 4,5 Sl
13 Humos 5 Salménidos Xl 4,5 Sl
14 Matilde 1 Salménidos Xl 3,0 Sl
15 Humos 6 Salménidos Xl 4,5 -
16 Italia Salménidos Xl 2,0 -
17 Humos 7 Salménidos Xl 1,0 -
18 Rivero 3 Salménidos Xl 2,0 -
19 Luz 1 Salménidos Xl 2,0 -
20 Matilde 2 Salménidos Xl 3,0 Sl
21 Patranca 1 Salménidos Xl 6,0 -
22 Luz 2 Salménidos Xl 2,0 Sl
23 Salas 1 Salménidos Xl 0,5 -
24 Pulluche 2 Salménidos Xl 2,0 Sl
25 Salas 3 Salménidos Xl 0,5 -
26 Humos 8 Salménidos Xl 2,0 -
27 | Rojas Salmonidos Xl 6,0 -
28 Salas 2 Salménidos Xl 1,5 -
29 Salas 4 Salménidos Xl 1,2 -
30 Fitz Roy Salménidos Xl 1,5 -
31 Pulluche 3 Salménidos Xl 6,0 Sl
32 Fitz Roy Salménidos Xl 1,0 -
33 205111340 Salménidos Xl 1,5 -
34 Luz 4 Salménidos Xl 2,0 -
35 Dring 1 Salménidos Xl 2,0 -
36 Luz 3 Salménidos Xl 2,0 Sl
37 Matilde 3 Salménidos Xl 2,0 -
38 Melchor 1 Salménidos Xl 5,8 -
39 Melchor2 Salménidos Xl 1,5 -
40 Isquiliac 3 Salmonidos Xl 3,0 -
41 Rivero 5 Salménidos Xl 1,5 -
42 Isla Quemada 2 Salménidos Xl 1,5 -
43 MITAHUES 2 Salménidos Xl 2,0 -
44 MITAHUES 3 Salmdnidos XI 7,9 -
45 RABUDOS Salmdnidos XI 6,0 -
46 Guar Salménidos X 3,0 -
47 Rulo Salménidos X 5,4 -
48 Caicaen Salménidos X 1,0 -
49 Riveros 6 Salmédnidos Xl 6,0 -
50 Salas 6 Salménidos Xl 2,0 -
51 Isla Medio 1 Salménidos Xl 1,5 -
52 Elena Salménidos Xl 6,0 -
53 Luz 5 Salmédnidos Xl 2,0 -



\

AN
48 :
australis
SEAFOODS
Concesiones propias - arrendadas a terceros
N° Nombre Tipo Region Hectareas En uso al cierre del periodo
2012
1 Puluqui 1 Salmonidos X 11,7 -
Concesiones de terceros arrendadas
N° Nombre Tipo Regién Hectareas En uso al cierre del periodo
2012
1 Jorge 1 Salménidos Xl 6 Sl
2 Traiguen 1 Salmonidos Xl 8 Sl
b) Derechos de agua — Agua Dulce
Derechos de agua propios
R Nombre Tipo Region En uso al cierre del periodo
N
2012
1 Rio Negro 1 Agua dulce X -
2 Rio Negro 2 Agua dulce X -
3 Rio Negro 3 Agua dulce X -
4 Estero Caren 1 Agua dulce IX -
5 Estero Caren 2 Agua dulce IX -
6 Est. Allipén Agua dulce IX Sl
7 Rio Curacalco Agua dulce IX Sl
8 Canal del Laja Agua dulce Vil Sl
Derechos de agua bajo arrendamiento financiero
N° Nombre Tipo Region En uso al cierre del periodo
2012
1 Rio Cululi Agua dulce X Sl
2 Rio Ignao Agua dulce XIvV Sl
3 Pozo Ignao Agua dulce XV Sl
4 Rio Caliboro Agua dulce Vil Sl
5 Vertiente SN Agua dulce IX Sl
6 Rio Alllipen Agua dulce IX Sl
Derechos de agua bajo arrendamiento operativo
. Nombre Tipo Regién En uso al cierre del periodo
N
2012
1 Estero del Diablo Agua dulce IX Sl
2 Estero Matanza Agua dulce IX Sl
3 Estero Sen Sen Agua dulce IX Sl
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NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las distintas categorias de propiedad planta y equipo y sus movimientos al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el

siguiente:

Saldo Inicial

Adiciones

Adiciones obras en construccién
Desapropiaciones

Depreciaciéon

Monto neto al 31 de diciembre de 2011

Adiciones

Adiciones obras en construccion
Desapropiaciones

Depreciaciéon

Monto neto al 31 de marzo de 2012

Construcciones

Plantas y equipos

Equipos de

Instalaciones fijas

Total propiedades,

Terrenos Edificios neto Tecnologias de La X plantas y equipos
neto . » y accesorios neto
informacién neto neto

MUSS MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUSS
2.672 588 25.292 154 1.958 30.664
5.935 4.364 981 22.178 45 465 33.968
- - - 881 - 881
_ _ R - - (122) (122)
(348) - (10) (4.216) (38) (406) (5.018)
8.259 4,952 971 44.135 161 1.895 60.373
526 - - 4.654 140 13 5.333
265 - - - - - 265
(136) - (30) (1.297) (11) (124) (1.598)
8.914 4,952 941 47.492 290 1.784 64.373
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Al 31 de marzo de 2012, el detalla de las Propiedades, Plantas y Equipos es el siguiente:

Depreciacion

Valor Bruto Valor neto
acumulada
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion y obras en curso 10.065 (1.151) 8.914
Terrenos 4.952 - 4.952
Edificios 981 (40) 941
Plantas y equipos 59.432 (11.940) 47.492
Equipos de Tecnologia de informacion 346 (56) 290
Instalaciones Fijas y Accesorios 3.084 (1.300) 1.784
Total Propiedades Plantas y Equipos 78.860 (14.487) 64.373

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de las Propiedades, Plantas y Equipos es el siguiente:

Depreciacion

Valor Bruto Valor neto
acumulada
MUS$ MUS$ MUS$
Construccion y obras en curso 9.274 (1.015) 8.259
Terrenos 4.952 - 4.952
Edificios 981 (10) 971
Plantas y equipos 54.778 (10.643) 44.135
Equipos de Tecnologia de informacion 206 (45) 161
Instalaciones Fijas y Accesorios 3.071 (1.176) 1.895
Total Propiedades Plantas y Equipos 73.262 (12.889) 60.373

Al 31 de marzo de 2012 la sociedad ha reconocido en
periodo MUSS 952 (MUSS 949 en 2011).

resultados por concepto de depreciacion del
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a) Valorizacién y actualizaciones

La Administracién ha elegido como politica contable el modelo del costo, y aplica esta politica a todos
los elementos que contengan una clase de propiedad, planta y equipo.

Las nuevas Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. Las adquisiciones
pactadas en una moneda diferente a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente al
dia de la adquisicion.

Para la medicidn de los principales activos fijos y terrenos relevantes, adquiridos antes de la fecha de
transicion a las NIIF, el valor razonable de ellos se determind en funcion de valorizaciones realizadas
por personal experto, externo e independiente para el caso de la subsidiaria Landcatch Chile S.A.. Para
el resto de los activos fijos, en particular para aquellos asociados a la subsidiaria Australis Mar S.A., se
utilizé el modelo del costo historico.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones de partes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejoras y se capitalizan y deprecian a lo largo del resto de la vida
util de los activos, sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor en libros del activo y se incluyen en el estado de
resultados.

b) Meétodo de depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util. Esta
vida Util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial
derivada de los cambios y/o mejoras en la produccién y cambios en la demanda del mercado, de los
productos obtenidos en la operaciéon con dichos activos.

c) Vidas utiles estimadas o tasas de depreciacién

Las vidas Utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Agua Dulce Agua Mar

Vida atil Vida atil

promedio promedio
Construcciones 13 -
Planta y equipos 7 10
Equipamientos de tecnologia de la informacion 3 -
Instalaciones fijas y accesorios 4 10

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los
Estados de situacion financiera.
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d) Propiedad, plantay equipo afecto a garantias o restricciones

A la fecha de cada cierre contable de los presentes estados financieros, la sociedad y sus subsidiarias
no presentan garantias de algun tipo asociados a este concepto.

Al 31 de marzo de 2012 la Compaiiia no posee obligacion legal o contractual de desmantelar, retirar o
rehabilitar sitios donde desarrolla sus operaciones, razén por la cual sus activos no incorporan costos
asociados a dichos requerimientos.

e) Seguros

El Grupo tiene contratados pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
muebles, equipos, plantas y maquinarias. Australis Seafoods S.A. y subsidiarias considera que la
cobertura de estas polizas es adecuada para los riesgos inherentes a su actividad.

Las pdlizas de seguros que mantiene Australis Seafoods S.A. y subsidiarias se detallan a continuacion:

Tipo de bien Riesgos cubiertos
Equipos e instalaciones Cobertura basica: Riesgos de la naturaleza.

Cobertura adicional: robo, colisidn, incendio.
f) Arrendamientos financieros

El detalle de la clasificacion de los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero se
presenta a continuacion:

Propiedades plantes y equipos en arrendamiento Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
financiero, neto

MUS$ MUS$
Construcciones bajo arrendamiento financiero 4.625 5.036
Terrenos bajo arrendamiento financiero 2.230 2.280
Edificios bajo arrendamiento financiero 941 971
Plantas y quipos bajo arrendamiento financiero 7.540 7.861
TOTAL 15.336 16.148

Al 31-mar-2011 Al 31-dic-2011
Derechos de agua bajo arrendamiento financiero

MUS$ MUS$
Derechos de agua bajo arrendamiento financiero * 1.604 1.604
TOTAL 1.604 1.604

* Este se presentan en el rubro activos intangibles distintos de la plusvalia.
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Con fecha 30 de junio de 2011 la subsidiaria Landcatch Chile S.A. celebré dos operaciones de
Leaseback con Banco Santander -Chile por un monto de MUSD 8.681, con un plazo de 8 afos, con uno
de gracia y una tasa de interés de un 4,62% anual, sobre las siguientes pisciculturas:

a) Piscicultura Ignao, ubicada en la region de los Rios, Comuna de Lago Ranco
b) Piscicultura las Vertientes, ubicada en la regién de la Araucania, Columna de Cunco

Las pisciculturas de Ignao y las Vertientes tenian un valor libro total de MUS$ 10.150 al momento de
ser vendidas a Banco Santander en MUSS 8.681 para luego recibirlas como arrendamiento financiero
en el mismo monto, en esta operacidon se generé un diferencial de MUSS 1.469 el cual por la
naturaleza de la transaccién forma parte del valor del activo, este monto se encuentra incorporado en
los bienes en leasing del activo fijo y es amortizado en funcién de la vida util de los activos en leasing
asociados.

Con fecha 21 de Noviembre de 2011 la subsidiaria Landcatch Chile S.A. celebré una operacién de
Leaseback con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile sobre la piscicultura Ketrdn Rayén , ubicada en la
comuna de Los Angeles, Regidn del Bio Bio, por un monto de MUSS 5.788 con un plazo de 8 afios con 6
meses de gracia y una tasa de interés de un 3.94% anual. (En esta operacidn no se generaron
diferencias significativas entre el valor libros del bien y el precio de venta al banco)

Con fecha 3 de Noviembre de 2011 Australis Seafoods S.A., celebré una operacidn de Leasing con el
Banco Bice, por un monto de MUSS 981 con un plazo de 8 afios con una tasa de interés de un 4,7%, el
bien adquirido mediante esta operacidn corresponde a las oficinas corporativas de la sociedad.

Adicionalmente la subsidiaria Landcatch Chile S.A. mantiene La piscicultura Cululi bajo arrendamiento
financiero desde el afio 2008.

El valor de los pagos minimos asociados a los arrendamientos financieros se encuentran en la nota N°
18, b)

g) Activos Fijos en desuso o completamente depreciados

La sociedad no presenta al 31 de marzo de 2012 activos fijos que se encuentren temporalmente fuera
de servicios o completamente depreciados.
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que Australis
Seafoods S.A. y subsidiarias tendrd que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en periodos futuros,
relacionados con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en
libros de ciertos activos y pasivos.

El principal activo por impuesto diferido corresponde a las pérdidas tributarias de matriz y subsidiarias
por recuperar en periodos futuros. El principal pasivo por impuesto diferido por pagar en periodos
futuros corresponde a las diferencias temporarias originadas por gastos de fabricacidn, revalorizacién
de activos bioldgicos y la revaluacion de Propiedades, planta y equipo a la fecha de transicién a las NIIF
y por la aplicacidn, para efectos fiscales, de depreciacién acelerada.

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferido es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

Activos Pasivos Activos Pasivos

porimpuestos porimpuestos porimpuestos porimpuestos
diferidos diferidos diferidos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MuUSs$
Costos indirectos activados en existencias - 7.254 - 7.049
Valorizacidn activos biologicos - 391 - 1.121
Ingresos anticipados 158 - 278 -
Concesiones - - - 48
Pérdidas Tributarias 1.578 - 2.282 -
Provisiones 1.414 - 101 -
Propiedades, plantas y equipos - 119 - 119
Provisién personal 391 - 637 -
Provisidn cuentas incobrables 2 - 2 -
Intangible - 440 - 440
Utilidades no realizadas 385 - 324 -
Existencias - 100 - 100
Otros 286 - 376 -
Total 4.214 8.304 4.000 8.877

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en empresas relacionadas. Por lo tanto, tampoco se reconoce
impuesto diferido por los Ajustes de Conversion y Ajustes de Asociadas registrados directamente en el
Patrimonio neto.

Respecto de los plazos de prescripcidon de las pérdidas tributarias susceptibles de imputar a utilidades
futuras, podemos seialar que en el caso de las generadas en sociedades constituidas en Chile estas no
tienen prescripcion.
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El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$ MUSS$
Saldo inicial 4.000 1.593
Existencias - (101)
Propiedades, plantas y equipos - (193)
Utilidades no realizadas 61 203
Intangible - (211)
Ingresos anticipados (120) 278
Pérdida tributaria (704) 1.788
Provisiones 1.067 564
Otros (90) 79
Saldo final 4.214 4.000

Los movimientos de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUS$ MUSS$
Saldo inicial 8.877 5.617
Gastos de fabricacién 205 3.209
Existencias - (92)
Intangible - 440
Activos Biologicos (730) (132)
Concesiones (48) 1
Propiedades, plantas y equipos - (96)
Otros - (70)
Saldo final 8.304 8.877

Para reflejar el efecto de la modificacion legal del impuesto a las ganancias, que eleva la tasa de
impuesto a las ganancias en Chile del 17% al 20% para el afio 2011 y al 18,5% para el 2012, retornando
al 17% el aiio 2013, se han registrado todos los abonos (cargos) a resultado por concepto de impuestos
diferidos por diferencia en la valorizacién tributaria versus financiera, en relacion con aquella
proporcién de la diferencia que se revierte en los mencionados afios.
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El gasto por impuesto a las ganancias tiene la siguiente composicion:

Acumulado al

Acumulado al

31-mar-2012 31-mar-2011
MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente - (3.645)
Efecto de impuesto diferido 787 (744)
Otros (2) -
Total 785 (4.389)

El siguiente es el detalle de conciliacién del gasto por Impuesto a la Renta, utilizando la Tasa legal con

el gasto por Impuesto utilizando la Tasa efectiva:

Gasto por Impuesto utilizando la tasa legal
Efecto Impositivo de tasas de otras Jurisdicciones

Otros decrementos en cargo por impuestos legales

Acumulado al

Acumulado al

Gasto

31-mar-2012 31-mar-2011
MUS$ MUS$
687 (4.517)
98 128
785 (4.389)

NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2012, Australis Seafoods S.A. y subsidiarias mantiene préstamos financieros. Estos
préstamos devengan intereses a una tasa de interés efectiva, la cual no varia significativamente de su

tasa nominal.

Préstamos que Devengan Intereses - Corriente

Préstamos bancarios
Obligaciones por arrendamientos financieros

Total obligaciones bancarias con vencimiento antes de 12 meses

Préstamos que Devengan Intereses - No corriente

Préstamos bancarios
Obligaciones por arrendamientos financieros

Total obligaciones bancarias con vencimiento a mds de 12 meses

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSS MUSS
11.429 15.307
929 1.138
12.358 16.445
Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSS MUSS
55.309 51.041
15.005 14.684
70.314 65.725
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Informacidn adicional sobre los pasivos financieros

a)

Rut Empresa
Deudora

76.003.885-7
76.003.885-7
76.003.885-7
76.003.885-7
76.090.483-k
76.090.483-k
76.090.483-k

Rut Empresa
Deudora

76.003.885-7
76.003.885-7
76.003.885-7
76.003.885-7
76.090.483-k
76.090.483-k
76.090.483-k
76.090.483-k

El desglose de los préstamos bancarios mantenidos por Australis Seafoods S.A. y subsidiarias al 31 de
2011 es el siguiente:

Empresa Deudora

Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Landcatch S.A.
Landcatch S.A.
Landcatch S.A.

Empresa Deudora

Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Australis Mar S.A.
Landcatch S.A.
Landcatch S.A.
Landcatch S.A.
Landcatch S.A.

pais
Empresa Deudora

Chile
chile
chile
Chile
chile
chile
Chile

Pais
Empresa Deudora

chile
Chile
chile
chile
Chile
chile
chile
Chile

Nombre acreedor

Banco de Chile
Banco de Chile

Banco Corpbanca

Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones.
Banco de Chile

Banco Santander

Total Prestamos bancarios
Gastos de refinanciamiento
Totales

Nombre acreedor

Banco de Chile

Banco de Chile

Banco Corpbanca

Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Crédito e Inversiones
Banco de Chile

Banco de Chile

Banco Santander

Total Prestamos bancarios
Gastos de refinanciamiento
Totales

Rut Acreedor

97.004.000-5
97.004.000-5
97.023.000-9
97.006.000-6
97.006.000-6
97.004.000-5
97.036.000-K

Rut Acreedor

97.004.000-5
97.004.000-5
97.023.000-9
97.006.000-6
97.006.000-6
97.004.000-5
97.004.000-5
97.036.000-K

Pais
Acreedor

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Pais
Acreedor

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Moneda

Moneda

Tipo
amortizacion

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Mensual
Bimensual
Mensual

Tipo
amortizacion

Semestral
Semestral
Semestral
Semestral
Mensual
Mensual
Bimensual
Mensual

Tasa
efectiva

2,76%
2,76%
2,90%
2,75%
2,90%
1,37%
4,68%

Tasa
efectiva

2,35%
2,35%
2,90%
2,75%
2,90%
2,90%
1,37%
4,68%

Tasa
Nominal

2,76%
2,76%

Tasa
Nominal

2,35%

Garantias

Garantias

* Las Garantias y restricciones asociadas a los préstamos bancarios se detallan en nota N°30.

Las Obligaciones bancarias al 31.03.2012 y 31.12.2011 no tienen covenants asociados.

marzo de 2012 y 31 de diciembre de

2012 2013 corriente imi Somas No corriente
Abr May  Jun ul o Ago  Sept Ot Nov Dic. En Feb Mar  al31.03-12 1a2afios 2a3afios 3a4afios 4asafios afios al31-03-12
Mus$ Mus$ Mus$ Mus$ Mus$ Mus$ Mus$

- - 222 8000 - - - - - - 10252 - - - - - -
- - - - - - - - 2.09 1.958 1958 11926 - 17.938
- - - - - - - - 2364 2200 2200 13.400 - 20.164
- - - - - - - - - - - 1767 1650 1650 10.050 - 15.117
- 532 - - - - - 532 - - - - - -
- 366 - - - - - 366 - - - - - -
- - 36 277 27 2w oy w  u 279 326 326 326 3% 786 2090
o
o
- - 318 80w 27 7 2 2w w w w 7u 11429 6.553 6138 6134 35.702 786 55309
- - 318 80w 27 27 7w w w  n 11429 6.553 6134 6.134 35.702 786 55.300

2012 corriente 50mis No corriente

En Feb Mar  Abr May  Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic.  al31-12-11 1a2afios 2a3afios 3adafios 4asafios afios al31-12-11

Mus$ Mus$ Mus$ Mus$ MuUs$ Mus$ Mus$

- - - R £} - - 8332 - - - - - -
- - - - - - - 1958 1958 1.958 13884 - - 17.800
- - - - - - - - 22 2218 2200 2200 13.400 - - 17.800
- - - - - R ) 1662 1650 1650 10.050 - - 13350
- - a3 - - - - - - 34 - - - - - -
- 147 - - - - e - 147 - - - - - -
- 366 - - - - - 366 - - - - - -
- - - - - P 2w o w w  u 190 326 326 26 3% 787 2091
o
o
- - %7 - - 8 839 2 7 W 27 5865 15.307 6134 6134 37.660 3% 787 51041
- %47 - 8 839 27 27 2127 5865 15.307 6134 6134 37.660 3% 787 51001
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b) El desglose de las obligaciones por arriendos financieros mantenidos por Australis Seafoods
S.A. y subsidiarias al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Al 31-mar-20112 MUS$ Al 31-dic-2011 MUS$

Valor Valor

Pagos minimos a pagar por arrendamientos ValorBruto | Interes Presente ValorBruto | Interes Presente
! MU MU MU MU

obligaciones por arrendamientos financieros 58 58 MUSS 5 $$ MUSS
No posterior a un afio 1.460 531 929 1.500 362 1.138
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 12.770 2.153 10.617 12.781 2.508 10.273
Mas de cinco afios 4.567 179 4.388 4.593 182 4,411
TOTAL 18.797 2.863 15.934 18.874 3.052 15.822

Las obligaciones por arriendos financieros corresponden a los siguientes contratos de Leasings:

Opcidn de

Tipo Institucion Fecha del contrato Monto MUS$ Numero de cuotas Interes Anual compra

MUS$
Piscicultura Cululi Banco BCI 31-01-2008 818 60 4,60% 17
Piscicultura Huacamalal Banco Santander -Chile 30-06-2011 3.330 96 4,62% 48
Piscicultura Las Vertientes Banco Santander -Chile 30-06-2011 5.351 96 4,62% 77
Oficinas Australis Seafoods S.A. Banco BICE 03-11-2011 981 96 4,70% 12
Psicicultura Ketrun Rayen Banco BBVA 21-11-2011 5.788 96 3,94% 75

NOTA 19 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los conceptos que componen este rubro son los siguientes:

Corriente Al 31-mar-2011 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$
Proveedores 45.605 41.880
Retenciones del personal 344 243
Dividendo por pagar 8.243 8.243
Otros 389 697
Cuentas por pagar 1.030 91
Acreedores varios 1.094 176

Total 56.705 51.330
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NOTA 20 — PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS, CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Provisidn Bonos al personal

La Compaiiia contempla para sus empleados una provision para pago de bonos cuando esta se
encuentra obligada contractualmente o cuando dadas las condiciones de cumplimiento y desempefio

del personal a la fecha de cierre del periodo, estima su pago.

Provisidn vacaciones del personal

La Compaiiia reconoce un gasto por vacaciones para el personal, mediante el método del devengo,

conforme al periodo de trabajo desempefiado por cada individuo.

Indemnizaciones por afios de servicio

La subsidiaria Landcatch Chile S.A. mantiene contratos con su personal ejecutivo a los cuales se les
otorga el beneficio de indemnizacién por afios de servicio a todo evento, en la oportunidad de un
retiro voluntario o desvinculacidn, por lo cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las normas
técnicas, considerando que el valor actuarial no difiere significativamente del costo, se a mantenido
este ultimo, con evaluaciones periddicas en caso que cambie algunas de las variables.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las variables actuariales, de producirse, se reconocen en el

resultado del periodo en el cual se producen.
Dado lo anterior, no existen:

a) costo de los servicios de los periodos corriente
b) costo por intereses

c) aportes efectuadas por los participantes

d) gananciasy pérdidas actuariales

e) rendimiento esperado de los activos del plan

f) aportes efectuados por el empleador

El detalle del rubro al cierre de cada periodo, es el siguiente:

Provision por bonos al personal
Provision por vacaciones del personal
Total provisiones por beneficios a los empleados, corriente

Indemnizaciones por afos de servicio
Provisiones por otros beneficios
Total provisiones por beneficios a los empleados, no corriente

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$

1.719 2.043

579 561
2.298 2.604

459 450
1.318 1.057
1.777 1.507
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La variacion de un periodo a otro en estas provisiones se detalla a continuacién:

Provision por bonos al personal

Saldo inicial

Incremento (disminucién) en provisiones existentes
Provision utilizada

TOTAL

Provision por vacaciones del personal

Saldo inicial

Incremento (disminucién) en provisiones existentes
Provisién utilizada

TOTAL

Indemnizaciones por aiios de servicio

Saldo inicial

Incremento (disminucidn) en provisiones existentes
Provision utilizada

TOTAL

Provisiones por otros beneficios

Saldo inicial

Incremento (disminucién) en provisiones existentes
Provision utilizada

TOTAL

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$

2.043 1.466

2.043

(324) (1.466)

1.719 2.043

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSS MUSS

434 434

217 429

(72) (302)

579 561

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUS$ MUS$

450 360

9 90

459 450

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSS MUSS
1.057 -

261 1.057

1.318 1.057



\

P
australis

61 SEAFOODS

a)

b)

NOTA 21 - CAPITAL EMITIDO

A la fecha el capital suscrito y pagado de la Sociedad es de ciento veintitrés millones ochenta y un mil
ddlares (MUSS 123.081) que se divide en mil cuatrocientos tres millones dos mil cuatrocientos
cuarenta y cuatro acciones (1.403.002.444).

a) Capital

El capital pagado de la Compaiiia se compone de la siguiente forma:

Al 31-mar-12
Capital suscrito Capital pagado

Serie N° acciones N° acciones
Unica 1.403.002.444 1.400.002.444

Numero de Acciones Acciones Total
Acciones ordinarias acciones ordinarias propias
Al 1de enero 2012 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444
Canje de acciones - - - -
Ampliacién de capital - - - -
Saldo al 31 de marzo 2012 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444

Numero de Acciones Acciones Total
Acciones ordinarias acciones ordinarias propias
Al 1 de enero 2011 20.507 20.507 20.507 20.507
Canje de acciones 1.220.002.444 1.220.002.444 1.220.002.444 1.220.002.444
Ampliacién de capital 183.000.000 183.000.000 183.000.000 183.000.000
Saldo al 31 de diciembre 2011 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444 1.403.002.444

Durante el periodo 2012 no han existido movimientos patrimoniales.
Los principales movimientos patrimoniales del ejercicio 2011 corresponden a :

1.- Con fecha 4 marzo 2011, se redujo a escritura publica, ante don Ivan Torrealba Acevedo, acta Junta
Extraordinaria de Accionistas de AUSTRALIS SEAFOODS S.A., celebrada misma fecha. En referida Junta se
acordd, entre otras materias, lo siguiente:

Aumentar el capital de la Sociedad, desde la cantidad de $21.833.579.871 a la cantidad total de
$24.673.419.797, el que fue pagado por los accionistas mediante la capitalizacién de las utilidades
retenidas de la Sociedad, previa absorcion de las pérdidas, correspondientes a la cuenta “Otras Reservas”,
con lo que el monto de las utilidades efectivamente capitalizadas ascendid a $2.839.839.925.

Aumentar del nimero de acciones en que se encuentra dividido el capital de la Sociedad, desde 20.507
acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y Unica serie, y de igual valor cada una, a
1.220.002.444 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y Unica serie, y de igual valor cada
una, sin aumentar el capital social estatutario. Para los efectos antes sefialados, se procedid al canje de los
respectivos titulos accionarios en la forma que esta Junta determine. De conformidad a lo anterior, a cada
accionista de la Sociedad le correspondieron 59.492 acciones por cada accion actualmente emitida.
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Solicitar la inscripcion de la Sociedad y sus acciones en el Registro de Valores a cargo de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, la “Superintendencia”), con lo cual la Sociedad
guedaria sujeta una vez inscritas sus acciones en dicho registro a las normas que rigen a las sociedades
andénimas abiertas, quedando sometida la Sociedad a la fiscalizacidn de la Superintendencia, cumpliendo de
esta forma lo dispuesto por los articulos 22 de la Ley de Sociedades Andnimas, 52 y 72 de la Ley N° 18.045
de Mercado de Valores (en adelante, la “Ley de Mercado de Valores”) y 22 del Reglamento de Sociedades
Andnimas. Todo ello, con el objeto que las acciones de la Sociedad puedan ser objeto de oferta publica y
susceptibles de ser transadas en los Mercados para Empresas Emergentes que regulan las Bolsas de
Valores, de conformidad al articulo 82 inciso segundo de la Ley Mercado de Valores y la Norma de Caracter
General N2118 de la Superintendencia y sus modificaciones.

Aumentar el capital de la Sociedad desde $24.673.419.797, incluida la revalorizacién del capital propio
segln consta de la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 4 de marzo de 2011, dividido en 1.220.002.444
acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y Unica serie, y de igual valor cada una, a la cantidad
de $28.515.993.870, dividido en 1.410.002.444 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y
Unica serie, y de igual valor cada una, lo que implica un aumento de capital de la Sociedad en
$3.842.574.074, el que se efectué mediante la emision de 190.000.000 de nuevas acciones de pago
nominativas, sin valor nominal, de una misma y Unica serie, y de igual valor cada una, fijdndose el valor
minimo de colocacién de dichas acciones por la Junta, y, conjuntamente, aprobar destinar la cantidad de
$141.568.519 de dicho aumento de capital a un plan de compensacién de los trabajadores de la Sociedad o
de sus filiales, en los términos del articulo 24 de la Ley de Sociedades Andnimas.

2.- Con Fecha 14 de marzo de 2011, el Director don Rodrigo Arriagada Astrosa, suscribié privadamente
2.000.000 de acciones de la Sociedad. El precio por accidon es igual al precio al que sea ofrecida cada accién
en su primera colocacién en bolsa de valores, esto es $185. El monto total de la transaccién fue de
$370.000.000 encontrandose pendiente el plazo para su pago.

3.- Con fecha 14 de marzo de 2011, el Director don Federico Rodriguez Marty suscribié privadamente
1.000.000 de acciones de la Sociedad. El precio por accién es igual al precio al que sea ofrecida cada accidn
en su primera colocacién en bolsa de valores, esto es $185. El monto total de la transaccién fue de
$185.000.000 encontrandose pendiente el plazo para su pago.

4.- Con fecha 8 de junio de 2011, el Directorio de la Sociedad declaré exitosa la colocacion de 180.000.000
de acciones de primera emisién, representativas del 12,77% del capital accionario de la Sociedad,
colocacién que se efectud el 9 de junio de 2011 en la Bolsa de Comercio de Santiago. La oferta de las
acciones de primera emisidn se llevd a cabo en el mercado local a través de Larrain Vial S.A. Corredora de
Bolsa actuando como agente colocador y la venta fue ejecutada en |la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores, a través del método de negociacién bursatil denominado “Subasta de un Libro de Ordenes”. El
precio de adjudicacién de las acciones ofrecidas se fijé por la Sociedad en la suma de $185 por accién por lo
que el monto total de la colocacion de las acciones ascendié a la cantidad de $33.300.000.000.
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5.- Con fecha 20 de octubre de 2011 se celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, a la
gue asistieron accionistas que representaban al 97,274% del total de acciones con derecho a voto, y en la
gue se acordd, entre otras materias, lo siguiente:

a) La modificacién de la denominacion de la moneda con la cual debera llevarse la contabilidad de Ila
Sociedad y en la que se debera expresar su capital estatutario, de pesos chilenos a délares de los
Estados Unidos de América;

a. La capitalizacion del mayor valor obtenido en la colocacidn de acciones de pago ocurrida con
fecha 9 de junio de 2011, descontados los gastos de la emision y colocacidn, en cumplimiento
de lo prescrito por el inciso segundo del articulo 26 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Politica de dividendos

Para efectos de la determinacidn de la utilidad liquida distribuibles de la Companiia a considerar para el
calculo de dividendos se excluird de los resultados del periodo lo que sigue:

1) Los resultados no realizados vinculados con el registro a valor razonable de los activos biolégicos
regulados por la norma contable "NIC 41", reintegrandolos a la utilidad liquida en el momento de
su realizacion. Para estos efectos, se entendera por realizada la porcién de dichos incrementos de
valor razonable correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algin otro medio.

2) Los resultados no realizados generados en la adquisicidn de otras entidades y, en general, aquellos
resultados no realizados que se produzcan con motivo de la aplicacion de los parrafos 34, 42,39y
58 de la norma contable "Norma Internacional de Informacién Financiera N° 3", revisada, referida
a las operaciones de combinaciones de negocios. Estos resultados se reintegraran también a la
utilidad liquida en el momento de su realizacion. Para estos efectos, se entenderan por realizados
los resultados en la medida en que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a
su adquisicidn, o cuando dichas entidades sean enajenadas

3) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados en 1) y 2) seguiran la
misma suerte de la partida que los origina.

Provision de Dividendo

La Sociedad para al 31 de marzo de 2012 no presenta dividendos provisorios debido a no tener utilidad
liquida distribuible positiva

La sociedad al 31 de diciembre de 2011 presenta como provision de dividendo el 30% de la utilidad
liquida distribuible determinada a dicha fecha.
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b) Distribucidon de Accionistas

Los principales accionistas de Australis Seafoods S.A. son los siguientes:

Nombre o Razén Social N° acciones % Propiedad
FONDO DE INVERSION PRIVADO AUSTRALIS 1.101.077.936 78,48%
ASESORIAS E INV BENJAMIN S A 106.924.508 7,62%
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL BEAGLE 42.353.760 3,02%
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL BEAGLE 38.418.900 2,74%
FONDO DE INVERSION SANTANDER SMALL CAP 18.546.788 1,32%
AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C 16.043.158 1,14%
COMPASS SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION 14.507.641 1,03%
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO BOLSA DE VALORES 13.830.683 1,03%
AFP HABITAT S AFONDO TIPO B 10.414.253 0,74%
AFP HABITAT S AFONDO TIPO A 8.969.575 0,64%
SIGLO XXI FONDO DE INVERSION 4.134.128 0,29%
FONDO MUTUO SANTANDER ACCIONES CHILENAS 3.679.292 0,26%

NOTA 22 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La composicidn de la cuenta Resultados Acumulados es la siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011

MUSS MUSS$
Saldo inicial 24.163 11.929
Resultado de ingresos y gastos integrales (2.931) 27.429
Otros variaciones patrimoniales - (6.952)
Dividendos provisorios - (8.243)

Total 21.232 24.163
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NOTA 23 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE
23.1. Ganancia por accion

El detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

AL 31-mar-2012 AL 31-mar-2011
USS/n°acciones USS/n°acciones
Ganancia por accién (0,0021) 0,013

El calculo de las ganancias (pérdidas) bdsicas por accidn ha sido realizado dividiendo los montos de la
utilidad atribuible a los accionistas por el numero de acciones de la serie Unica. La Compafiia no ha
emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiiia.

23.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos para el afio 2012 consiste en distribuir como dividendo al menos un 30% de la
utilidad liquida del periodo que terminara el 31 de diciembre de 2012, mediante el reparto de un
dividendo final, que debe acordar la Junta Ordinaria de Accionistas, pagadero en la fecha que dicha
junta designe.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945 de la SVS, de fecha 29 de marzo de 2009, se acordd
establecer como politica general que la utilidad liquida para efectos del pago del dividendo minimo
obligatorio del 30%, establecido por el articulo 79 de la Ley 18.046, se determinard sobre la base de la
utilidad depurada de aquellas variaciones relevantes del valor razonable de los activos y pasivos que
no estén realizados, las cuales deberan ser reintegradas al calculo de la utilidad liquida del periodo en
que tales variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales seran determinados en base a los mencionados criterios, segln el acuerdo
qgue adopte al respecto la Junta de Accionistas.
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En consecuencia, se acordd que, para los efectos de la determinaciéon de la utilidad liquida distribuible
de la Sociedad, esto es, la utilidad liquida a considerar para el calculo del dividendo minimo obligatorio
en lo que se refiere al periodo 2012, se excluiran de los resultados del periodo los siguientes aspectos:

i) Los resultado no realizados, vinculados con el registro a valor razonable de los activos bioldgicos
regulados por la norma contable “NIC 41”, reintegrandolos a la utilidad liquida en el momento de
su realizacién. Para estos efectos, se entenderd por realizada la porcidn de dichos incrementos de
valor razonable correspondientes a los activos vendidos o dispuestos por algin otro medio.

ii) Los efectos de impuestos diferidos asociados a los conceptos indicados en i) seguirdn la misma
suerte de la partida que los origina.

Si bien la utilidad distribuible para la determinacién de los dividendos se calcula sobre la base de los
resultados anuales, para fines informativos a continuacion se presenta la determinacion de la utilidad
liquida, para el periodo terminado al 31 de marzo de 2012:

Al 31 -mar- 2012

MUS$
Ganancia atribuible a la participacidon mayoritaria (2.931)
Variacidn del valor razonable de activos bioldgicos 3.492
Impuestos diferidos asociados al valor razonable de activos biolégicos (730)
Utilidad liquida distribuible (169)

Aplicacion politica de dividendos (30%) -

La Sociedad para al 31 de marzo de 2012 no presenta dividendos provisorios debido a no tener utilidad
liquida distribuible positiva.

NOTA 24 - INGRESOS ORDINARIOS

La composicidn de los ingresos del Grupo es la siguiente:

Acumulado al Acumulado al
31-mar-2012 31-mar-2011

MUS$ MUS$
Venta Agua Dulce 111 2.826
Venta Agua de Mar 45.162 45.559
Total 45.273 48.385

Los ingresos ordinarios del Grupo estan constituidos principalmente por la venta de productos
derivados de la cosecha de activos bioldgicos.
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NOTA 25 - OTROS INGRESOS / OTROS GASTOS POR FUNCION
La composicidn de los ingresos del Grupo es la siguiente:

Otros ingresos de la operacion
Al 31-mar-2012 Al 31-mar-2011

Otros 107 22
Total 107 22

Otros gastos varios de la operacion
Al 31-mar-2012 Al 31-mar-2011

Otros (52) (5)
Centros de descanso (330) (385)
Total (382) (390)

NOTA 26 — GASTOS DE DISTRIBUCION

Los costos de distribucion se detallan a continuacion:

Acumuladoal Acumulado al
31-mar-2012 31-mar-2011

MUS$ MUS$
Fletes terrestres (283) (96)
Frigorifico terceros (238) (25)
Gastos de venta - (30)
Gastos generales de embarque y pre embarque (246) (45)
Remuneraciones del personal (107) (69)
Comisiones (137) (10)
Otros gastos de venta (207) (58)

Total (1.218) (333)
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NOTA 27 — GASTOS DE ADMINISTRACION
A continuacidn se presentan los principales gastos de administracion que mantiene la sociedad al

cierre de los estados financieros:

Acumulado al Acumulado al
31-mar-2012 31-mar-2011

MUSS MUSS
Arriendo (67) (112)
Gastos del personal (1.117) (508)
Depreciacion y amortizacién (32) (155)
Servicios de terceros (366) (344)
Otros (217) (432)
Total (1.799) (1.551)

Gastos del Personal

Los gastos del personal se detallan a continuacién:

Acumulado al Acumulado al

Gastos del personal: 31-mar-2012 31-mar-2011
MUSS$ MUSS
Remuneraciones (856) (460)
Beneficios (261) (48)
Total (1.117) (508)

NOTA 28 - COSTOS FINANCIEROS (NETO)
Los costos financieros tienen el siguiente detalle al cierre de los estados financieros periodo:

Acumulado al Acumulado al
31-mar-2012 31-mar-2011

MUSS MUSS
Intereses Financieros (750) (369)
Comision Préstamo - (10)
Gastos notariales (4) (4)
Gastos bancarios (7) (6)

Total (761) (389)
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NOTA 29 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
a) Diferencia de cambios reconocida en resultados
Las diferencias de cambio generadas al 31 de marzo de 2012 y 2011 por saldos de activos y pasivos en

monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional, fueron abonadas (cargadas) a resultados del
periodo segun el siguiente detalle:

Acumulado Acumulado
al 31-dic-2011 al 31-dic-2010
MUSS MUS$S
Activos en moneda extranjera 5.113 2.658
Pasivos en moneda extranjera (561) (2.547)

Total Diferencias de cambio 4,552 111
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera
Clases de activos corrientes Moneda Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUs$ MUs$
Efectivoy equivalentes al efectivo Pesos no reajustables 47.514 49.371
Efectivoy equivalentes al efectivo Ddlares 7.618 2.109
Efectivoy equivalentes al efectivo Pesos reajustables - -
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 55.132 51.480
Otros activos no financieros, corrientes Pesos no reajustables 174 174
Otros activos no financieros, corrientes Délares 395 252
Otros activos no financieros, corrientes Pesos reajustables 0 0
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 569 426
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes Pesos no reajustables 2.296 2.586
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes Délares 5.679 14.278
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7.975 16.864
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes Pesos no reajustables - -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes Délares 5.617 5.701
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes Pesos reajustables 56 50
Subtotal Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 5.673 5.751
Inventarios Délares 17.600 11.506
Subtotal Inventarios 17.600 11.506
Activos bioldgicos, corrientes Pesos no reajustables - -
Activos bioldgicos, corrientes Délares 72.805 78.797
Activos bioldgicos, corrientes Pesos reajustables - -
Subtotal Activos bioldgicos, corrientes 72.805 78.797
Activos por impuestos, corrientes Pesos no reajustables 20 196
Activos por impuestos, corrientes Ddlares - -
Activos por impuestos, corrientes Pesos reajustables 8.933 7.749
Subtotal Activos por impuestos, corrientes 8.953 7.945
Clases de activos no corrientes Moneda Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUs$ Mus$

Otros activos no financieros, no corrientes Pesos no reajustables 7.709 7.379
Otros activos no financieros, no corrientes Délares 156 156
Otros activos no financieros, no corrientes Pesos reajustables - -
Subtotal Otros activos no financieros, no corrientes 7.865 7.535
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 8.133 7.612
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién 8.133 7.612
Activos intangibles distintos de la plusvalia Pesos no reajustables - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Ddlares 15.533 14.456
Activos intangibles distintos de la plusvalia Pesos reajustables - -
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusvalia 15.533 14.456
Propiedades, Plantay Equipo Pesos no reajustables - -
Propiedades, Plantay Equipo Ddlares 64.373 60.373
Propiedades, Plantay Equipo Pesos reajustables - -
Subtotal Propiedades, Plantay Equipo 64.373 60.373
Activos bioldgicos, no corrientes Pesos no reajustables - -
Activos bioldgicos, no corrientes Délares 25.605 28.860
Activos bioldgicos, no corrientes Pesos reajustables - -
Subtotal Activos bioldgicos, no corrientes 25.605 28.860
Activos por impuestos diferidos Pesos no reajustables

Activos por impuestos diferidos Ddlares 4.214 4.000
Activos por impuestos diferidos Pesos reajustables - -
Subtotal Activos por impuestos diferidos 4.214 4.000
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Clases de pasivos corrientes Moneda Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUs$ Mus$
Otros pasivos financieros, corrientes Pesos no reajustables 434 581
Otros pasivos financieros, corrientes Délares 11.777 15.682
Otros pasivos financieros, corrientes Pesos reajustables 147 182
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 12.358 16.445
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes Pesos no reajustables 25.517 17.713
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes Ddlares 31.188 33.617
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes Pesos reajustables - -
Subtotal Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 56.705 51.330
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes Pesos no reajustables 381 368
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes Ddlares 3.525
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes Pesos reajustables - -
Subtotal Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 381 3.893
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes Pesos no reajustables 2.298 2.604
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes Ddlares
Subtotal Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes. 2.298 2.604
Clases de pasivos no corrientes Moneda Al 31-mar-2012 Al 31-dic-2011
MUSs$ MUs$
Otros pasivos financieros, no corrientes Pesos no reajustables - -
Otros pasivos financieros, no corrientes Délares 70.314 65.680
Otros pasivos financieros, no corrientes Pesos reajustables - 45
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 70.314 65.725
Pasivo por impuestos diferidos Pesos no reajustables 8.304 8.877
Pasivo por impuestos diferidos Ddlares
Pasivo por impuestos diferidos Pesos reajustables - -
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos 8.304 8.877
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes Pesos no reajustables 459 450
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes Ddlares 1.318 1.057
Subtotal Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes. 1777 1507
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NOTA 30 - CONTINGENCIAS

a) Acciones en prenda

En virtud de los contratos de financiamiento de su subsidiaria Australis Mar S.A., los accionistas
controladores de Australis Seafoods S.A. asumieron la obligacion de constituir prenda sobre el 50,1%
de sus acciones a favor de los bancos financistas de la mencionada subsidiaria, estos son, el Banco
Chile, Corpbanca y Banco de Crédito e Inversiones.

b) Garantias directas

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la sociedad no presenta garantias directas de
alguna especie.

c) Garantias indirectas

Deudor Activos Comprometidos
Tipo de Valor
Acreedor de la garantia Nombre Relacion garantia Tipo Contable
MUSS
Corpbanca Australis Mar S.A. Subsidiaria Aval No aplica -
Banco Chile Australis Mar S.A. Subsidiaria Aval No aplica -
Banco Crédito e Inversiones Australis Mar S.A. Subsidiaria Aval No aplica -
BBVA Chile Landcatch Chile S.A. Subsidiaria Fianza No Aplica -

d) Cauciones obtenidas de terceros

De acuerdo a lo establecido en los contratos de financiamiento bancario de Australis Mar S.A.
(subsidiaria), las deudas de dicha sociedad con Banco de Chile, Banco de Crédito e Inversiones y
Corpbanca, se encuentran avaladas por don Isidoro Ernesto Quiroga Moreno, Asesorias e Inversiones
Benjamin S.A., Australis Seafoods S.A. y Landcatch Chile S.A. El otorgamiento y mantencion de estos
avales no devenga cobro alguno para la Sociedad o sus subsidiarias.

e) Garantias otorgadas por subsidiarias

La subsidiaria Comercializadora Australis SpA constituyd una garantia personal a favor del banco de las
Estados unidos de América denominado Sun Trust Bank, con el objeto de caucionar el 50% de las
obligaciones que True Nature Seafood, LLC, sociedad cuyos derechos sociales pertenecen en su
totalidad a la sociedad True Salmon Pacific Holding, LLC, la que a su turno pertenece, en un 50% a
Comercializadora Australis SpA.
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e) Restricciones

De acuerdo a lo establecido en los contratos de financiamiento bancario de Australis Mar S.A.
(subsidiaria), ésta se encuentra afecta a las siguientes restricciones, lo que aplica hasta el afio 2015,
salvo en caso que la sociedad hubiese pre pagado los saldos de deuda.

a) No constituirse en avalista y/o fiador y codeudor, ni comprometer su patrimonio en forma
directa o indirecta por obligaciones de terceros que representen montos individuales o en su
conjunto una cantidad superior al equivalente a quinientos mil ddlares.

b) Australis Mar S.A. no podra constituir u otorgar prendas o hipotecas sobre sus bienes raices o
muebles, con excepcidn de las autorizadas en los contratos de financiamiento.

c) Australis Mar S.A. no podré enajenar, transferir o ceder, a cualquier titulo, bienes que forme
parte del activo fijo del deudor, salvo que dichas enajenaciones no impliquen una disminucién
importante de su patrimonio.

d) Australis Mar S.A. no podra distribuir utilidades o pago de dividendos superiores a un treinta
por ciento de utilidad del respectivo periodo, por todo el periodo de vigencia del crédito, salvo
que, en el exceso, sean capitalizados en el deudor o destinados a la reinversién en Australis
Seafoods S.A o cualquier sociedad controlada por ésta.

e) La deuda por MUSS 10.692 que Australis Mar S.A. mantiene con Australis Seafoods S.A.
(matriz) debe ser subordinada a favor de los bancos acreedores.

NOTA 31 - MEDIO AMBIENTE

Australis Seafoods S.A. y subsidiarias como parte de su estrategia de negocios, han definido como
prioridad el cuidado y respeto por el medio ambiente, para lo cual se han emprendido una serie de
acciones que permitan hacer mas eficiente sus operaciones reduciendo considerablemente los
impactos ambientales., esto basicamente con los siguientes tipos de desembolsos :

a) Desembolsos o gastos relacionados con el mejoramiento y/o inversidon de procesos productivos
que traen como consecuencia una disminucidn del impacto de la actividad en el medio y/o
mejoran las condiciones medioambientales tales como: monitoreo de efluentes de las
pisciculturas, artefactos navales y plantas de procesos; implementaciones de sistemas de ensilaje
de la mortalidad de peces en los centros de cultivo de agua mar y pisciculturas; informes
ambientales y caracterizaciones iniciales de centros de cultivo; etc.

b) Desembolsos o gastos relacionados a la verificacidn y control de ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales tales como: presentacion de declaraciones de impacto
ambiental para evaluacién de ensilajes de mortalidad; manejo y disposicién final de residuos
peligrosos y no peligrosos, monitoreo del fitoplancton; monitoreo de sedimentos y columna de
agua en centros de cultivo; monitoreo de lodos provenientes de pisciculturas; asesorias
ambientales; contratacion de servicios de muestreo y anadlisis de laboratorio; etc.

En el futuro, Australis Seafoods vy filiales reiteran su compromiso con el cuidado de medio ambiente
mediante la realizacion de nuevas inversiones, capacitando constantemente a sus trabajadores y
suscribiendo nuevos acuerdos que le permitan avanzar hacia un desarrollo sustentable de manera de
lograr un avance armdnico entre sus operaciones y su entorno.
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El detalle de los desembolsos en proyectos de proteccion medioambiental que el Grupo ha realizado durante el afio 2012 es el siguiente:

Compaiiia que ha
realizado el Gasto

Nombre del Proyecto

Concepto por el que se efectud o

AL 31 de marzo de 2012

Al 31 de marzo de 2011

Descripcion del activo

Monto
comprometido

Fecha cierta o

. Gasto Inversidon . . estimada en que Fecha Gasto Inversidon
efectuard el desembolso o item de gasto para periodos X
futuros los desemboljc,os estlma(?a
a futuro seran de termino
efectuados del proyecto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Implementacion de sistemas de Implementacidn de sistemas de
Australis Mar S.A. monitoreo de Oxigeno monitoreo de Oxigeno 12 | Equipos de Oxigeno 36 30-09-2012 31-12-2012 10
Elaboracién de estudios Elaboracién de estudios
medioambientales preliminares de las medioambientales preliminares de las
Australis Mar S.A. concesiones concesiones 9 Servicios de terceros 27 30-09-2012 31-12-2012 10
Implementacion de medicas de bio Implementacidon de medicas de bio
Australis Mar S.A. seguridad y vectores seguridad y vectores 9 Servicios de terceros 27 30-09-2012 31-12-2012 7
Analisis ambiental de los sitios mediante
Australis Mar S.A. Analisis medio ambiental ejecucion de ensayos en terreno 12 Servicios de terceros 36 30-09-2012 31-12-2012 7
Landcatch S.A. Sistema UV desinfeccion efluente Sistema UV desinfeccion efluente Monitoreo Riles /
incubacion incubacién / Monitoreo Riles/ 207 | Sistema UV 50 30-09-2012 31-12-2012 - 165

Los desembolsos medioambientales de la subsidiaria Australis Mar S.A., estan relacionados con la habilitacion de nuevos centros de cultivo, y si bien estos presentan una fecha estimada de término, estos
proyectos seguiran en el futuro en la medida en que se habiliten nuevos centros de cultivo.




\

-
australis

SEAFOODS

75

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

a) Con fecha 11 de mayo de 2012, la subsidiaria Landcatch Chile S.A. celebré con Banco Santander-
Chile un contrato de leaseback sobre la piscicultura Curacalco, ubicada en la Regién de la
Araucania, por un valor total de US$3.231.689,00. A la fecha de los presentes estados financieros
la escritura respectiva se encuentra en proceso de inscripcion en el Conservador de Bienes Raices
correspondiente, requisito necesario para que el banco proceda al pago.

b) Con fecha 23 de abril de 2012, Banco Santander-Chile otorgd un crédito PAE a la subsidiaria
Australis Mar S.A. por la suma de US$9.000.000,00, el cual cuenta con las siguientes garantias: (i)
Aval de Australis Seafoods S.A. y (ii) prenda naval sobre pontones de propiedad de Australis Mar
S.A., la que debe otorgarse dentro del plazo de 90 dias contados desde el otorgamiento del
crédito.

c) Con fecha 3 de mayo de 2012, Banco Bice otorgd un crédito PAE a la subsidiaria Australis Mar S.A.
por la suma de US$6.000.000,00, el cual cuenta con las siguientes garantias: (i) hipoteca y prenda
sobre bienes muebles e inmuebles que conforman una planta de proceso ubicada en Puerto
Chacabuco, otorgada por Procesadora de Alimentos Australis SpA, (ii) Aval de Australis Seafoods
S.A. y (iii) prenda naval sobre pontones de propiedad de Australis Mar S.A., la que debe otorgarse
dentro del plazo de 90 dias contados desde el otorgamiento del crédito.

d) Con fecha 10 de mayo de 2012, Banco de Chile otorgd un crédito PAE a la subsidiaria Australis Mar
S.A. por la suma de USS$5.000.000,00, el cual cuenta con las siguientes garantias: (i) Aval de
Australis Seafoods S.A. y Landcatch Chile S.A. (iii) prenda sobre acciones de Australis Seafoods S.A.,
la que debe constituirse dentro del plazo de 90 dias contados desde la fecha del otorgamiento del
crédito.

e) Con fecha 27 de abril de 2012 se celebré una junta extraordinaria de accionistas de Australis
Seafoods S.A. en la que se acordd corregir cambio de moneda aprobado en la junta extraordinaria
de accionistas de 20 de octubre de 2011, rectificando el tipo de cambio utilizado. Como
consecuencia de ello el capital estatutario quedd en la suma de US$124.477.247, dividido en
1.410.002.444 acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal.

f) Con fecha 22 de mayo de 2012, Australis Seafoods S.A. distribuyé un dividendo definitivo por el
30% de la utilidad distribuible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, equivalente a la suma
total de 8.243.085, lo que equivale a US$0,00588 por cada accidn suscrita y pagada.

g) Los estados financieros consolidados intermedios de la Sociedad correspondiente al periodo
terminado al 31 de marzo de 2012 fueron aprobados por el Directorio en sesién de fecha 25 de
mayo de 2012.

h) Entre el 31 de marzo de 2012 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros
consolidados, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten
significativamente la interpretacién de los mismos.
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NOTA 33 - OTRA INFORMACION

El nimero de empleados de Australis Seafoods y subsidiarias por categoria es el siguiente:

Al 31-mar-2012 Al 31-mar-2011

Contratos indefinidos 323 246
Contratos plazo fijo 55 38
Total contratos 378 284



