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Informe Auditores Independientes

Sefiores
Presidente, Directores y Accionistas
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.

1. Hemos efectuado una auditorfa al estado de situacion financiera de Servicio de
Trenes Regionales Terra S.A., al 31 de diciembre de 2010 y a los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracién de
Servicio de Trenes Regionales Terra S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinién sobre estos estados financieros, con basc en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de prucbas, de evidencias que respaldan los montos ¢
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compafifa, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria constituyc una basc razonable para fundamentar nuestra
opinién,

3. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Servicio de Trenes
Regionales Terra S.A. al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus
operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas contables descritas en Nota 2.1.
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4.  Los estados financieros oficiales de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. al 31
de diciembre de 2009, preparados de¢ acucrdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile fueron auditados por otros auditores, quienes
cmiticron su opinién sin salvedades con fecha 19 de febrero de 2010. Los cstados
financieros de apertura al 1° de enero de 2009 y de cierre al 31 de diciembre de 2009,
que se presentan sélo para efectos comparativos, incluyen todos los ajustes
significativos necesarios para presentarlos de acuerdo con normas descritas en Nota
2.1, los cuales fueron determinados por la Administracién de Servicio de Trenes
Regionales Terra S.A. (ver Nota 3). Nuestra auditoria dc los cstados financieros al 31
de diciembre de 2010, incluyé el examen de los referidos ajustes y la aplicacién de
otros procedimientos de auditoria sobre los saldos de apertura y cierre del 2009, con
el alcance que estimamos necesario en las circunstancias. En nucstra opinién, dichos
estados financieros de apertura y cierre de 2009, se presentan de manera uniforme, en
todos sus aspectos significativos, para efectos comparativos con los estados
financieros de Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. al 31 de diciembre de 2010.

5. Tal como se indica en Nota 23 y se desprende de la lectura de los estados financieros,
la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 presenta un déficil patrimonial, capital de
trabajo negativo margen bruto negativo y resultado pérdida en el pexiddo La
recuperacion de la inversion en activos ﬁjoe costos de explotacién y otras inversiones
relacionadas, dependerdn de la generacién futura de resultados y del apoyo que siga
proporcionando el Estado de Chile.

Dav1d Molina C. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 22 de marzo de 2011
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de Diciembre de 2010, 31 de Diciembre de 2009 y 01 enero de 2009

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por colet, n
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles distintos a la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversion en Empresas Relacionadas

161.9
24.964
588
20.7

2
6.387

7

86

52

8

.065 5.169.609

24

1.119.716
20.507
1.803.111
20.252

629

24

33.257|
116
878.693
10.029

4.988.714
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de Diciembre de 2010, 31 de Diciembre de 2009 y 01 enero de 2009
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones Corrientes

Provisién corriente beneficios a los Empleados

Otros pasivos no financieros

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros pasivos no financieros

PATRIMONIO
Capital emitido
Primas de Emision
Otras reservas
Resultados retenidos

130.84
3174
244.7
2.738

6108

21.244.29
1.339
486.905
(25.740.553

4 37.141
5 2.769.162
29  412.083

25.219

4.714.713

21.244.293
1.339
486.905
(21.557.007

55.699

29.489

1.740.503
3.406

21.012.409
1.371

(16.932.068
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por los gercicios terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Estado de resultados integrales (presentacion)
Estado de resultados (presentacion)

Ingresos ordinarios, total 12 2.228.312 4.231.117%
Costo de ventas 13 (5.143.185 (7.249.636
Margen bruto (2.914.873 (3.018.519
Costos de mercadotecnia 14 (115.667 (350.318
Investigacién y desarrollo 15 (336) (14.954)
Gastos de administracion 16 (1.204.219 (1.242.434
Costos financieros [de actividades no financieras] (1.265) (809)
Diferencias de cambio 19 (85)
Resultados por unidades de reajuste 192 )
Otras ganancias (pérdidas) 18 52.707 2.102
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (4.183.546 (4.624.939

Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas degpelimpuesto (4.183.546 (4.624.939

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuaete de impuesto

GANANCIA ( PERDIDA ) INTEGRAL TOTAL (4.183.546 (4.624.939
Utilidad o (Pérdida) por accion (30,46) (33,70)
N° de Acciones 138.388.912 138.388.917
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los gjercicios terminados al 31 de Diciembre de 2010y 2009
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2010 21.244.293 1.339 486.905 (21.557.007) 175.530
Cambios en patrimonio
Aumentos de capital - - - -
Ganancia o (pérdida) - B - (4.183.546) (4.183.546
Total Cambios en patrimonio - - - (4.183.546) (4.183.546
Saldo final periodo actual 31 de Diciembre de 2010  21.244.293 1.339 486.905 (25.740.553) (4.008.016

M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2009 21.012.409 1.371 - (16.932.068) 4.081.712
Cambios en patrimonio - - - - -
Aporte Enterado 718.757 - - - 718.757
Incremento o (disminucién) por transferenciasrgot (486.873) (32) 486.905 - -
Ganancia o (pérdida) - - - (4.624.939) (4.624.939
Total Cambios en patrimonio 231.884 (32) 486.905 (4.624.939) (3.906.182
Saldo final periodo actual 31 de Diciembre de 2009  21.244.293 1.339 486.905 (21.557.007) 175.530
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Por los gercicios terminados al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidies de operacién, método indirecto (presentacion)
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciomestodo indirecto (presentacion)

Flujos de efectivo antes de cambios en el capitatabajo (presentacion)

Conciliacién de la ganancia (pérdida) con la gaizafmrdida) de operaciones (presentacion)

Ganancia (pérdida) (4.183.546 (4.624.939
Ganancia (pérdida) de operaciones (4.183.546 (4.624.939

Ajustes no monetarios (presentacion)
Depreciacion 445.222 483.594
Amortizacién de activos intangibles 180 9
Pérdida devengada eb inversiones en empresareideis -24

Otros ajustes no monetarios
Ajustes no monetarios, total 8402 483.579
Flujos de efectivo antes de cambios en el capitad trabajo, total (3.738.144] (4.141.360
Incremento (decremento) en capital de trabajo (premntacién)

Incremento (decremento) en deudores comercialésiy cuentas por cobrar (4.458) (20.391)
Incremento (decremento) en acreedores comercia@ay cuentas por pagar (56.132) (18.558)
Incremento (decremento) en impuesto por pagar 0 (10.224)
Incremento (decremento) en capital de trabajo, neto (60.590), (49.173)
Flujde efectivo por (utilizados en) operaciones, total (3.798.734 (4.190.533

Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actidlades de operacién (presentacion)

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activédies de operacion (3.798.734) (4.190.533
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activadies de inversion (presentacién)
Incorporacion de otros activos fijos (1.657.677 (645.867)
Incorporacion de otros activos intangibles (4.633) (638)
Préstamos a empresas relacionadas (84.506), (924.418)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activédies de inversion (1.746.81¢) (1.570.923
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) activédies de financiacion (presentacién)
Importes procedentes de la emisién de acciones - 717.840
Préstamos de entidades relacionadas 4.587.72(¢ 6.130.075
Flujos de efectivo netos de (utilizadoseactividades de financiacion 4.587.72(¢ 6.847.915
Incremento (decremento) neto en efectiyoequivalentes al efectivo
Efectos de las variaciones en las tasas de cambibi® el efectivo y equivalentes al efectivo (95733 1.086.459

Efecto de los cambios del alcance de la consolidatien efectivo y equivalentes al efectivo -
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flog de efectivo, saldo inicial 1.119.716 33.257|
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flog de efectivo, saldo final 161.886) 1.119.714

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros



SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

1. INFORMACION GENERAL

La empresa Ferrocarriles del Sur S.A. fue congtituiion fecha 29 de septiembre de 1995, ante
Notario Publico de Santiago Don Camilo Valenzudlzpos.

En Junta Extraordinaria de Accionistas efectuadii®D5 de agosto de 2009, se determina que la
sociedad Ferrocarriles del Sur S.A., cambiara #démraocial a Servicio de Trenes Regionales Terra
S.A.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. es unee@mt Anénima cerrada que tiene como objeto

establecer, desarrollar, impulsar, mantener y éaplgservicios de transportes de pasajeros a
realizarse por medio de vias férreas y serviciogalesportes complementarios, cualquiera sea su
modo, a la explotacién comercial de las estacionesintos, construcciones y demas bienes

muebles e inmuebles que estan vinculados al traesge pasajeros que adquiera a cualquier titulo,
o le sean aportados en dominio, o le sean entregatdaoncesion, arriendo o cualquier otro titulo

por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. es uiadi la Empresa de los Ferrocarriles del Estado,
(en adelante EFE o la Matriz).

El dia 20 de agosto de 2009, Servicio de TreneoRalgs Terra S.A., (en adelante TR, la Empresa
o la Sociedad), presenta solicitud de inscripcidm Superintendencia de Valores y Seguros, el dia
06 de octubre 2010 la empresa se encuentra totrimserita, por lo tanto se encuentra obligada a
presentar su informacion financiera de acuerds adamas de la Superintendencia mencionada.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. tiene ditimien la ciudad de Santiago, calle Morandé
N° 115 piso 6.

Los estados financieros de Servicio de Trenes Ralgie Terra S.A. correspondientes al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2009 fueron amtebaor su Directorio en sesion celebrada el
dia 22 de febrero de 2010. Estos estados finaiscamaales fueron confeccionados de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptado€hdle y Normas de la Superintendencia de
Valores y Seguros, por lo tanto, no coinciden amdaldos al 31 de diciembre de 2009 que han
sido incluidos en los presentes estados finangiatebido a que estos Ultimos han sido re-
expresados de acuerdo a Normas Contables deseritadota 2.1. En Nota 3 se detalla la
reconciliacion del patrimonio neto y resultados dgrcicio, junto a una descripcion de los
principales ajustes.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros



SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

Bases de preparacion y presentacion de los ekia financieros

Los presentes estados financieros de Servicio deesrRegionales Terra S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacfodaldéa Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standd@dard (en adelante IASB), con excepcion
de la aplicacién NIC 36 para determinacién del ritete de activos. En sustitucion a dicha
norma, la Sociedad fue autorizada por la Suparitencia de Valores y Seguros, mediante
oficio ordinario N°4887 de fecha 16 de febrero @42 para aplicar excepcionalmente la
norma Internacional de contabilidad del Sector BGNICSP) N°21. En Nota 2.7 se detalla
el alcance de esta norma

Los estados financieros correspondientes al ejertacminado al 31 de diciembre de 2010
han sido aprobados por la Sesion de Comités detaliie@ N° 20 del 22 de marzo de 2011,
quien fue facultado para esta aprobacion en lghisee Directorio N° 65 del 7 de Marzo de
2011.

La informacion contenida en estos estados finaogies responsabilidad del Directorio de la
Sociedad. En la preparacion de los estados finarsciee han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia para ¢igantialgunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran redistran ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

> La estimacion de valores recuperables.

> Las vidas utiles y los valores residuales de lampipdades, plantas y equipos e
intangibles.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros



SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.2 Nuevas normas e interpretaciones emitidas

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi coaw ihterpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladastanuacién. A la fecha de estos estados
financieros estas normas aln no entran en viggnieieociedad no ha aplicado ninguna en
forma anticipada:

Normas Contenido Fecha de
aplicacién
obligatoria

IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de Enero 2013
IFRIC 19 Cancelacion de Pasivos Financieros ctrde Enero 2011

Instrumentos de Patrimonio
Modificaciones y mejoras

IFRS 1 Adopcion por Primera Vez 1 de Enero 2011
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de Enero 2011
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones Erdzo 2011

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 deoBXHErl

IAS 12 Impuesto a las Ganancias 1 de Enero 2012
IAS 24 Partes Relacionadas 1 de Enero 2011
IAS 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de Enero 2011
IAS 32 Instrumentos financieros : Presentacion Ewnlero 2011
IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de Enzdal
IFRIC 13 Programas de Fidelizacion de Clientes Enkero 2011

La Sociedad ha evaluado los impactos generadoseopqdria generar las mencionadas
normas, mejoras y modificaciones, concluyendo qoeafectard significativamente los

estados financieros.
2.3 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieeogatoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que opera la ent{dasheda funcional). La moneda
funcional de Servicio de Trenes Regionales Terfa 8s el peso chileno, toda la
informacién es presentada en miles de pesos (M$).

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
2.3 Transacciones en moneda extranjera (continuacip
b) Bases de conversién
Al cierre del ejercicio los activos y pasivos mardes en moneda extranjera y
aquellos pactados en unidades de fomento (UF)ibdarcenvertidos a pesos chilenos,

considerando los tipos de cambio observados acleafele cierre del ejercicio, de
acuerdo a lo siguiente:

Fecha UsD UF
31 de diciembre de 2010 468,01 21.455,54
31 de diciembre de 2009 507,10 20.942,84
01 de enero de 2009 636,45 21.451,89

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacion y presenta ¢anigfcion en los estados financieros
sobre la base de un Unico segmento operativareporte de pasajeros.

2.5 Propiedades, plantas y equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la vaorin de sus propiedades, plantas y
equipos. Para ello, con posterioridad de su redoresto como activo, los componentes
de propiedades, plantas y equipos se contabilizansp costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidasigterioro del valor.

El costo de los activos también incluye, en su dascsiguientes conceptos:

> Los costos de ampliacién, modernizacién o mejogrgpresentan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aergpnto de la vida util de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los sporadientes bienes.

> Las sustituciones o renovaciones de elementos evospljue aumentan la vida util
del bien, o su capacidad econ6mica, se registranocmayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiroatdatde los elementos sustituidos
0 renovados.

> Los gastos de reparaciones, conservacion y marnnionse imputan a resultados
del ejercicio en que se producen. Cabe mencionar algunos elementos de
propiedades, plantas y equipos de la Sociedadaegurevisiones perioddicas, en
este sentido, los elementos objeto de sustitucaneconocidos separadamente del
resto del activo y con un nivel de desagregaciéa permita amortizarlo en el
periodo que medie entre la actual y hasta la sitgiievision.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.5 Propiedades, plantas y equipos (continuacion)

>

Los gastos por mantenimiento mayor del materishmte] que considera entre otros
conceptos la inspeccién y el remplazo de partészap son capitalizados como un
activo independiente del bien principal, siemprecyando cumplan con las
condiciones establecidas para su reconocimientta eiC 16, y por tal motivo
dicho costo se da baja del bien principal.

Las propiedades, plantas y equipos, netos en su dgsvalor residual de los
mismos, se deprecian distribuyendo linealmentegtiocde los diferentes elementos
que lo componen entre los afios de vida Util es@nqde constituyen el periodo en
el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida ggilrevisa al menos una vez en el
periodo financiero.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventagasréé bienes de propiedades,
plantas y equipos se reconocen como resultadogedigldo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor reintable del activo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de920® Sociedad utiliza como método
de depreciacion el método lineal.

A continuacion se presentan los principales pedode vida Util utilizados para la
depreciacion de los activos:

Vida o tasa Vida o tasa
Activo minima maxima
Equipo tractor y rodante 1 6
Muebles y enseres 1 10

La Sociedad al 31 de Diciembre de 2010 y 31 deenlibre de 2009, no presenta
propiedades, plantas y equipos entregados comatémra

La empresa no ha incurrido en costos de desmari&ltoren los ejercicios 2010 y 2009.

La empresa no tiene bienes que se encuentren talmeoite fuera de servicio. Ademas
no existen bienes retirados de uso activo y ndfidagdos como activos para la venta.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.5

2.6

2.7

Propiedades, plantas y equipos (continuacién)

La empresa tiene un bien (BUSCARRIL ADITH 252) gse encuentren totalmente
depreciado y que se encuentra operativo.

En la fecha de transicibn a las NIIF (1 de enero2869), la Sociedad realiz
reevaluaciones de sus activos clasificados bajobeb propiedades, plantas y equipos y
utilizé las mismas como costo atribuido, segindtalglecido en NIIF 1 “Adopcién por
primera vez” (Nota 3).

Activos intangibles

Corresponden fundamentalmente a licencias compuagless y se valorizan segin el modelo
del costo. Con posterioridad a su reconocimien®attivos intangibles se contabilizan por su
costo menos su amortizacion acumulada y las pérgidadeterioro de valor que, en su caso,
hayan experimentado. Este grupo de activos se iamah forma lineal durante sus vidas
utiles, que en la mayoria de los casos se estirsai€arfios.

Deterioro del valor de los activos no financies

Empresa de Ferrocarriles del Estado, Matriz dei@erde Trenes Regionales Terra S.A,,
considera que dadas las caracteristicas de sussactd es posible calcular el valor razonable
de su activo inmovilizado debido a la inexisterd#aun mercado activo. En lo que respecta al
valor en uso, de acuerdo a lo establecido en etd/@pnceptual, su calculo se debe realizar a
través de la actualizacion de los flujos de efeatisperados.

La Entidad considera que en el célculo de dichapdl deben tenerse en cuenta las
caracteristicas de servicio publico de su actividatlcomo la especificidad de la financiacién
gue deriva de dicha condicién y que se instrumattavés de los planes trienales en los que se
determinan las transferencias y aportaciones déakague constituyen una parte muy
importante de su financiacion.

Ademas, no se ha establecido dentro de la NICi&8ios que establezcan los componentes de
los flujos de efectivo que reciben las entidaddsigas asi como los criterios para calcular los
riesgos especificos de los activos materiales deaslientidades, toda vez, que los mismos
corresponden a las caracteristicas de las empmsas finalidad principal es obtener
beneficios, pero no a las de las entidades pubtiegas finalidad principal es prestar servicios
publicos, por lo que no resulta posible aplicaasaduentas correspondientes al ejercicio 2010
los criterios establecidos en dicha NIC.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos no financies (continuacion)

EFE vy filiales son una empresa publica, donde ¢asllecion le ha impuesto un
modelo de operacion de servicios y explotaciomd@l@éstructura que hacen que sus
costos operacionales resulten superiores a sussogrComo consecuencia de esto el
resultado operacional y el EBITDA de la empresasobdada (como medida
aproximada de sus flujos de caja operativos), saltedo permanentemente negativo,
dependiendo de aportes permanentes por partetddbgsara mantener su operacion.

No obstante, cuando bajo circunstancias especifieterminados activos no
mantengan su servicio potencial, la pérdida dervdéde reconocerse directamente
en resultados.

Activos financieros

En el reconocimiento inicial Servicio de Trenes iRegles Terra S.A. valoriza todos
sus activos financieros, a valor razonable y lasifita en las siguientes categorias:

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconoceralin@ite a su valor razonable,
corresponden a la venta de pasajes con empresasanio y ventas por concepto de
publicidad, no tienen interés y su plazo de cobrmferior a los 180 dias.

b. Cuenta por cobrar a empresas relacionadas
Las cuentas por cobrar a empresas relacionadasponden a las siguientes entidades:

- Empresa de los Ferrocarriles del Estado; ebsaddlos ingresos generados por la
sociedad y percibidos por la Matriz desde el batabre de 2008 al 31 de marzo
de 2009, esto sucedié por que la Matriz mantersiadmtratos con las empresas
recaudadoras, estos ingresos se deben en su analytreinsporte de pasajeros, esta
cuenta no tienen intereses ni plazo establecidemnigmiento.

- Ministerio de Transportes y Telecomunicacione@sgmpresa suscribié un contrato
con el Ministerio de Transportes y TelecomunicaesofMTT) con el fin de
sustentar el ramal Talca — Constitucion. Este didse otorga en funcién de los
viajes realizados. La empresa clasifica el “subsidientro del rubro “Ingresos
Ordinarios”.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.8 Activos financieros (continuacion)

b.

Cuenta por cobrar a empresas relacionadas (contiacién)

Los saldos y transacciones con entidades relacdgrsel ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que estableae tps operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las gfextlie una sociedad an6nima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, simitatas que habitualmente prevalecen
en el mercado, es decir, hechas en condicionegldpeéndencia mutua entre las partes.

2.9 Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion se regik#ectivo en caja, los montos mantenidos en
cuenta corriente bancaria, fondos por rendir yugaeion de estaciones.

2.10 Capital social

El capital social esta representado por accionesdsola clase.

2.11 Pasivos financieros

a.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por gageeconocen inicialmente a su
valor razonable, se consideran bajo este rubreecdores comerciales, impuestos por
pagar, provisiones varias y retenciones, su veraimies menor a 180 dias.

Cuentas por pagar empresas relacionadas

Las cuentas por pagar a empresas relacionadaspmrden al financiamiento de gastos
operacionales, en especial mantenimiento de trenesgia eléctrica de traccién, peaje,
servicios de trafico y servicios de personal. EHtmo considera los maquinistas de los
trenes, a partir del 1 de diciembre de 2010 padamzar parte de Servicio de Trenes
Regionales, incorporando con ello a todo el petsgua interviene en la operacién de
nuestra empresa..

Servicios de Trenes Regionales Terra S.A. y Empieskps Ferrocarriles del Estado
mantienen una cuenta corriente mercantil con elldimegistrar los traspasos de fondos
entre ambas entidades, estas transacciones sengacugfectas a una tasa de interés
equivalente a TAB Nominal 90 dias mas 1,5% anual.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
2.11 Pasivos financieros (continuacion)
b. Cuentas por pagar empresas relacionadas (contiaaion)

Los saldos y transacciones con entidades relacdgrsel ajustan a lo establecido en el
Articulo N° 89 de la Ley N° 18.046, que estableae tps operaciones entre sociedades
coligadas, entre la matriz y sus filiales y las gfextle una sociedad an6nima abierta,
deberan observar condiciones de equidad, simitatas que habitualmente prevalecen
en el mercado, es decir, hechas en condicionegldpeéndencia mutua entre las partes.

2.12 Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias deliej@rcesulta de la aplicacion del tipo de
gravamen sobre la base imponible del ejercicio, vem aplicadas las deducciones que
tributariamente son admisibles, mas la variaciénlade activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdididbutarias como por deducciones.

El impuesto a las ganancias se determina sobre dmsengada, de conformidad a las
disposiciones tributarias vigentes, ain cuanddesxigérdidas tributarias.

La Empresa no ha contabilizado impuestos diferidebjdo a que las diferencias existentes
entre la base contable y tributaria son de cardmtamanente, al mantener en el tiempo su
situacion de pérdida tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados
a. Vacacioneglel personal

La Empresa reconoce el gasto por vacaciones dsbnmr mediante el método del

devengo. Este beneficio corresponde a todo el pa&rgoequivale a un importe fijo

segun los contratos particulares de cada trabajadte beneficio se registra segun la
situacion de vacaciones pendientes de cada tralgjatls remuneraciones respectivas.

2.14 Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existedoentire acerca de su cuantia o vencimiento.
Estas provisiones se reconocen en el balance cindomplen los siguientes requisitos en
forma copulativa:

. Es una obligacion presente (legal o constructiva)aresultado de un evento pasado
. Es probable que se requiera una salida de requasadiquidar la obligacion
. El importe puede ser estimado de forma fiable

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
2.14 Provisiones (continuacion)

Un activo o pasivo contingente es toda obligacidngida de hechos pasados cuya existencia
guedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uncas sucesos futuros inciertos y que no estan
bajo el control de la Empresa.

2.15 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no c@ntes

En el estado de situacion financiera, los saldatasifican en funciéon de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimientaligu inferior a doce meses y como no
corrientes, aquellos con vencimiento superior halferiodo.

2.16 Reconocimiento de ingresos, costos de ventagagtos
Los ingresos y gastos se contabilizan en funciborderio del devengo.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad se origmitipalmente por el transporte de pasajeros
y el exceso de equipaje de los mismos, publicidadeqdo de tren para grabaciones de spot
publicitario, comercial, entre otros), y el subsigior el Ramal Talca Constitucién, que se

calcula de acuerdo a la frecuencia del servicioal@onstitucion.

Los costos de venta incluyen principalmente elacdst operacion de los automotores y otros
costos necesarios para la prestacion del senacicadsporte de pasajeros.

Los principales costos de venta son:

Peaje fijo

Servicio de Sefializacion

Energia eléctrica de Traccion

Depreciacion de los equipos automotores
Mantenimiento de automotores
Remuneraciones del personal de operaciones
Otros relacionados con la operacién

@roaoop

2.17 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicdeidas politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos presentadssesultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones y supuestos retsv/anh revisados regularmente por la Alta
Administracién a fin de cuantificar algunos activpasivos, ingresos, gastos e incertidumbres.
Las revisiones de las estimaciones contables sonaeidas en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.18

2.19

Ganancia o pérdida por accion

La ganancia o pérdida basica por acciéon se catmr@ el cuociente entre la ganancia o
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociegael nUmero de acciones de la misma
durante dicho periodo.

Politica de distribucion de ajustes de primeraplicacién a IFRS

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. inforf@Superintendencia de Valores y Seguros a
través de oficio N° 242 del 28 de octubre de 204 @&dopcién de la politica de no realizar
ajustes a la Ganancia (pérdida) atribuible a lopiptarios de la controladora para efectos de la
determinacién de la utilidad liquida distribuiblea decision anterior ha sido tomada por el
directorio de Servicio de Trenes Regionales Terfa 8n sesion ordinaria de Comité de
Directorio N° 15 celebrada con fecha 19 de Octutiee2010. Todo esto en cumplimiento a lo
solicitado por la SVS en circular N° 1983 del 30jdio de 2010, complementaria a las
instrucciones de Circular N°1945 del 29 de Septiende 2009, referida a normas sobre
determinacion de la utilidad liquida del ejercigi@justes de primera aplicacién para estados
financieros bajo IFRS.

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALE S DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1

Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de Servicio de Trenes Relgis Terra S.A. por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2010 fueron preparados der@aucon las NIIF. El ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2010 es el primer afio en lgueomparfiia presenta sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF. Servicio den€s Regionales Terra S.A. ha aplicado
NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de Servicio de Trenes RefgarTerra S.A. es el 1 de enero de 2009. La
Sociedad ha preparado su balance de apertura bgja Bsa fecha.

La fecha de adopcion de las NIIF para la Sociedad & de enero de 2010.
NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vertaseexenciones de los requerimientos
generales. La principal exencion que se aplicoami@o de Trenes Regionales Terra S.A. es

la siguiente:

Se revalorizaron todos los bienes de Propiedatisgap y equipos a su valor justo, que fueron
retasados con fecha 1 de enero de 2009.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALE S DE INFORMACION
FINANCIERA (continuacion)

3.2 Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anteror y bajo NIIF al 1 de enero de 2009

Patrimonio bajo normativa anterior 19.874.919
Activos fijos automotor (15.793.206
Patrimonio al 01.01.2009 de acuerdo a NIIF 4.081.712

3.3 Reconciliacion del patrimonio y resultado bajo nornativa anterior y bajo NIIF al 31 de
diciembre de 2009

Patrimonio bajo normativa anterior 13.887.211)
Correccién Monetaria Patrimonio 460.711
Resultado IFRS 1.620.814
Efectos de la transicién al 1 de enero de 2009 (15.793.206
Patrimonio de acuerdo a NIIF 175.530

Pérdida bajo normativa anterior (6.245.753
Correccién monetaria 28.659
Depreciacion 1.590.052
Otros 2.103
Pérdida de acuerdo a NIIF (4.624.939

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros



SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALE S DE INFORMACION
FINANCIERA (continuacion)

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo bajmormativa anterior y bajo NIIF al 31 de
diciembre de 2009

Actividades de operacion (3.872.147 (318.386), (4.190.533
Actividades de financiacion 5.824.563 1.023.352 6.847.915
Actividades de inversion (886.818) (684.105), (1.570.923
Flujo neto en el efectivo y equivalentes al efectiv 1.065.599 20.861 1.086.459
Efecto de la inflacion 20.861 (20.861) -
Variacion neta 1.086.459 - 1.086.459
Saldo inicial efectivo y equivalentes al efectivo 3.57 - 33.257
Saldo final efectivo y equivalentes al efectivo 19.716 - 1.119.716

3.5 Explicacion de las principales diferencias
a) Activo fijo

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en IFR&ldpcion por primera vez, en la
fecha de transicién opt6é por la medicién a su vedaonable de los automotores UT
444, utilizando tal valor como el costo atribuido &l fecha, lo que generé una
disminucion patrimonial. Dicho valor razonable fi#enido mediante estudios técnicos
de profesionales independientes.

La tasacién de los automotores fue encargadarapeesa UHY Ossandén Consultores
Auditores Ltda. y la metodologia utilizada fue oracion de los activos al “Método de
Costo de Reposicion”.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALE S DE INFORMACION
FINANCIERA (continuacion)

3.5 Explicacién de las principales diferencias (cénuacion)

a) Activo fijo (continuacion)

UT 601 MACOSA-CAF UT 444 .593. 421.696) 1.172.034
UT 602 MACOSA-CAF UT 444 .677. 417.076] 1.260.523
UT 603 MACOSA-CAF UT 444 .677. 351.320] 1.326.279
UT 604 MACOSA-CAF UT 444 .674. 447.629 1.227.001
UT 605 MACOSA-CAF UT 444 .768. 351.320) 1.417.499
UT 606 MACOSA-CAF UT 444 .614. 366.595| 2.248.133
UT 607 MACOSA-CAF UT 444 .785. 376.595 2.409.201
UT 608 MACOSA-CAF UT 444 211, 391.381 1.820.444
UT 609 MACOSA-CAF UT 444 .149. 431.816 1.718.122
UT 610 MACOSA-CAF UT 444 .621. 402.236) 2.219.469
ADIHT 253 FERROSTAL BUSCARRIL - 152.748 (152.748),
ADIHT 255 FERROSTAL BUSCARRIL - 439.15]] (439.151),
ADIHT 256 FERROSTAL BUSCARRIL 5.55 439.15]] (433.600),

b)  Correccibn monetaria

Los principios contables anteriores requerian e dstados financieros fueran
ajustados con el objeto de reflejar el efecto dpélaida en el poder adquisitivo del
peso chileno en la posicion financiera y los reslds operacionales de las entidades
informantes. El método, descrito anteriormentealestbasado en un modelo que
requeria el calculo de la utilidad o pérdida pdiazion neta atribuida a los activos y
pasivos monetarios expuestos a variaciones endelr palquisitivo de la moneda. Los
costos histéricos de los activos y pasivos no naoites, cuentas de patrimonio y
cuentas de resultados eran corregidas para relejarariaciones segin el indice de
Precios al Consumidor (IPC) desde la fecha de aidim hasta la fecha de cierre.

NIIF no considera indexacién por inflacion en paisgie no son definidos como
hiperinflacionarios, como es el caso de Chile.|Bdanto, las cuentas de resultados y
de balance no se reajustan por inflacion y lasagames son nominales. Los efectos
de la no aplicacibn de correccibn monetaria descréstan incluidos en la
reconciliacion.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

4, EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
La composicion de los saldos del efectivo y eqentds de efectivo es la siguiente:
Caja y Banco 139.425 1.039.789 30.952
Fondos por Rendir 4.346 316 2.305
Recaudacion de Estaciones 18.115 79.611
Total 161.886 1.119.716 33.257
a) Cajay bancos
Corresponde a los dineros mantenidos en caja paransar los gastos necesarios para el
buen funcionamiento de la empresa y su valor libeogual a su valor razonable.
b)  Fondos por rendir
Corresponde a los dineros mantenidos en caja parangar los gastos menores con mayor
celeridad y su valor libros es igual a su valooreble.
c) Recaudacion de estaciones
Corresponde a los dineros que se encuentran positipen la cuenta corriente por el agente
recaudador, esta demora se produce por las vemasegrealizan los dias viernes, sabados,
domingos y festivos, ya que estos dineros son itagos el dia habil siguiente.
5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién de este rubro al 31 de diciembra0d#®, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

a)

b)

Deudores comerciales

Corresponden a los deudores por las ventas deepasagnta de bases y ventas de
publicidad.

Otras cuentas por cobrar

Corresponden a Boletas de Garantias entregadasSabkecretaria de Transportes, por el
subsidio del servicio Talca Constitucion, anticipesproveedores y crédito fiscal.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

b)  Otras cuentas por cobrar (continuacion)

Facturas Clientes por Pasajes

Facturas Clientes Infraestructura Explotacién
Cheques Protestados
Cta. Cte. Varios Deudores

1.070
57

Boletas Bancarias por Garantias a Terceros
IVA Crédito Fiscal 1.615
Anticipo de Proveedores

1.930 116

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 300%e enero de 2009, el analisis de
deudores comerciales y otras cuentas por cobraidany no pagados es el siguiente:

Con vencimiento a 30 dias 24.965 20.507 -
Con vencimientos mas de 180 dias - - -
Totales 24.965| 20.507 -

La Sociedad no ha constituido provision por “Péadighor Deterioro de Valor” en base al
analisis de riesgo de incobrabilidad de los deeslopmerciales y otras cuentas por cobrar
debido a que aun no se presentan deudores corasn atiperior a 180 dias.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS

a) Los saldos de las cuentas por cobrar de cortogg lplazo entre la Sociedad y las empresas
relacionadas son las siguientes:

Las cuentas por cobrar a la Empresa de los Ferilesailel Estado corresponden al saldo de
los ingresos generados por la sociedad y percilpidoMatriz como se indica en la nota 2.8.

La cuenta por cobrar al Ministerio de Transporte$ejecomunicaciones corresponde al
subsidio otorgado por el Ramal Talca Constitucion.

A continuacion se muestra el detalle de la Cueata0pbrar al 31 de diciembre 2010, 31 de
diciembre 2009 y el 01 de enero de 2009:

Cuenta por Cobrar Corto Plazo

61.216.300-7 EFE(*) Matriz Ingresos recaudados CLP 1.678.970 1.661.113 878.693
Recuperacién de
gastos CLP 1.418 483
Venta de pasajes CLP 135.699 103.915

Subsidio al transporte
61.979.750-7  MTT (**) Estado publico CLP 71.530 37.600

Total por Cobrar Corto Plazo 1.887.617 1.803.111 878.693)

(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado
(**) Ministerio de Transportes y Telecomunicaciene

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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SERVICIO DE TRENES REGIONALES TERRA S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS (continuacion)

b) Los saldos de las cuentas por pagar de corto g lalazo entre la Sociedad y la Matriz se
debe al financiamiento de gastos operacionalesgsgecial el mantenimiento de trenes,
energia y peaje, servicio de trafico y serviciospéesonal, tal como se explica en nota
2.11.b., a continuacion se detallan los saldodatkatriz y la Empresa:

Cuenta por pagar a Corto Plazo

61.216.300-7 EFE(*) Matriz Mantencién de trenes CLP 672.689 672.689 -
Energia, peajes vy

trafico CLP 432.323 762.471 -

Personal CLP 362.293 453.080 -

Arriendo CLP 1.370 1.370febre -

Otros CLP 296.836 879.608 -

Total Corto Plazo 1.765.511 2.769.162 -

Cuenta por pagar Largo Plazo

61.216.300-7 EFE(*)  Matriz Mantencién de trenes CLP  4.781.706 1.801.745 618.905]
Energia, peajes vy

trafico CLP 3.644.812 2.253.122 489.621]

Personal CLP 527.688 292.290 90.787

Arriendo CLP 2.886 800 711

Otros CLP 1.348.993 366.756 540.479

Total Largo Plazo 10.306.085 4.714.713 1.740.503

(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado

c) Lastransacciones al 31.12.2010 y 31.12.2i8mpresas relacionadas son las siguientes:

Mantencién de Trenes

61.216.300-7 EFE(¥) Matriz 1) 3.616.610 (1.366.191 2.398.681 (1.762.031
Energia, Peajes y
Trafico 1.391.690 (1.390.300 2.685.212 (2.682.530
Personal 235.399  (235.163) 654.583  (653.929)
Arriendo 2.086 (2.084) 2.068 (2.066)
Otros 482.121 (481.639) 727.967 (727.240)
Subsidio al Transportg

61.979.750-7 MTT(**) Estado Publico 243.070 111.039 201.099 201.099

(*) Empresa de los Ferrocarriles del Estado
(**) Ministerio de Transportes y Telecomunicaciene
(1) El saldo de las transacciones incluyen layacibnes de las grandes mantenciones de los aw@aot

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS (continuacién)
d) Remuneracion del Directorio

Las remuneraciones canceladas al directorio epdo®dos Enero a Diciembre de 2010 y
2009 son las siguientes:

Dietas 42.028 33.183

No existen otros conceptos que se paguen a lagalies.

e) Integrantes del Directorio al 31 de diciembre d&®0

Presidente Gonzalo Edwards Guzman
Vice Presidente José Luis Santa Maria Zafiartu
Director Mario Livingstone Balbontin
Director Sergio Correa de la Cerda
Director Maria Magdalena Brzovic Orrego

f) El personal de Servicio de Trenes Regionales Te#ase distribuye como sigue:

Dotacién del personal 31.12.2010 31.12.2009
Gerentes y ejecutivos principales 7 7
Profesionales y técnicos 17 17
Trabajadores y otros 138 102
Totales 162 126

g) Miembros y remuneracion de la Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones de los Gerenggscytivos principales de la Sociedad por
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de€)302009 es el siguiente:

Salarios 205.752 210.082
Otros beneficios (*) 26.343 12.979
Total remuneraciones recibidas 232.095) 223.061]

(*) Remuneracion percibida por concepto de cumighto de Metas, Estado de Resultado y Evaluad®rDesempefio.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Informacién general

La Sociedad no ha constituido provision por impuesta renta de primera categoria, por
encontrarse con pérdidas tributarias acumuladasi®ld1.722.723 al 31 de diciembre de
2010 y de M$ 6.577.030 al 31 de diciembre del dfa92

La sociedad presenta una pérdida tributaria detieje 2010 de M$ 4.981.268, con una
correccion monetaria de $ 164.426, a diferenciaefigticio 2009 que presenta una pérdida
tributaria de M$ 5.930.004, una correccién monatde cero, y una pérdida de arrastre de
M$ 647.025.

La Sociedad, en el desarrollo normal de sus opmrasj esta sujeta a regulacion y
fiscalizacién por parte del Servicio de Impuesto®ios, producto de esto pueden surgir
diferencias en la aplicacién de criterios en ladainacion de los impuestos.

b)  Impuestos diferidos

La Sociedad no registra impuestos diferidos, pdimes que las pérdidas tributarias
acumuladas son de caracter permanente.

c) El saldo por activos por impuestos corriente ati8 diciembre de 2010. 31 de diciembre de
2009 y 1 de enero de 2009. es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010, la Empresa presentaactivos por impuestos corrientes M$

20.252 (M$20.252 al 31.12.2009 y M$10.029 al 020Qa9), corresponden a los pagos

provisorios mensuales (PPM), los cudles fueronedados hasta el mes de abril de 2009, a
partir del mes de mayo de 2009 se solicita la sigpe del pago de los impuestos

previsionales mensuales por tener pérdida tritautari

8. ACTIVOS INTANGIBLES
Las licencias computacionales corresponden a lisempor uso de Software, para las cuales se ha
definido una vida util finita, por lo tanto, laradhistracion ha adoptado el criterio de amortizarla
en un plazo de 6 afios.

a) La composicion de los activos intangibles paradmscicios terminados el 31 de diciembre
2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de @90 siguiente:

Licencias Computacionales 2.271 638 g (119) 9) 2.152 629
Marcas 3.000 - E (70) - 2.930
Totales 5.271 638 - (189) (9) 5.082 629

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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8. ACTIVOS INTANGIBLES (continuacién)

Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

b) Los Movimientos ocurridos en el ejerciciontémado al 31 de diciembre de 2010 son los
siguientes:

Saldo al 01 de enero 2010 638 638
Adiciones 1.633 3.000 4.633
Amortizacion (119) (70) (189)
Totales al 31 de diciembre 2010 2.152 2.930 5.082

c) Los Movimientos ocurridos en el ejerciciondmado al 31 de diciembre de 2009 son los

siguientes:
Licencias
Movimientos M$
Saldo al 01 de enero 2009
Adiciones 638
Amortizacion (9)
Totales al 31 de diciembre 2009 629

9. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

9.1

La composicion de las partidas que integrae mgro y su correspondiente depreciacion
acumulada al 31 de diciembre de 2010, 31 de digiemb 2009 y 1 de enero de 2009 es la

siguiente:

Equipo Tractor y Rodante 6.891.898 5.626.281 4.988.714 (*) (575.562) (483.229) 6.316.336 5.143.052 4.988.714
Muebles y Enseres 58.831 26.922 (4.969) (365) 53.862 26.557

Magquinarias y Herramientas 8.803 - (105) 8.698 -

Edificios y Construcciones 3.195 - (26) 3.169 -

Totales 6.962.727 5.653.203 4.988.714 (580.662) (483.594) 6.382.065 5.169.609 4.988.714

(*) La depreciacion acumulada expresada, contieneeversas de las depreciaciones por las aicthexde las grandes mantenciones de los

automotores.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

9. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (continuacion)

9.2 Los movimientos al 31 de diciembre de 201MRde las partidas que integran el rubro
propiedades, plantas y equipos son los siguientes:

Saldo al 01 de enero 2010 5.143.052 26.557 - 5.169.609
Adiciones 1.613.70Y 31.973 8.803 3.195 1.657.678
Depreciacion del ejercicio (440.42B) (4.668) (105) (26) (445.222),
Total al 31 de diciembre 2010 6.316.336 53.862 8.698 3.169 6.382.065
Saldo al 01 de enero 2009 4.988.714 - 4.988.714
Adiciones 637.567| 26.922 664.489
Depreciacion del ejercicio (483.229), (365) (483.594)
Total al 31 de diciembre 2009 5.143.092 26.557 5.169.609

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicién de este rubro al 31 de diciembra0d#®, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, es la siguiente:

Acreedores comerciales
Proveedores por pagar 73.656 1.795 43.169

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar 3.544 5.098 5.595
Retenciones 53.644 30.248 6.935
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagay 1344 37.141 55.699
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Notas a los Estados Financieros
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(continuacion)

Los movimientos de otras cuentas por pagar sosidgogentes:

Saldo inicial al 01.01.2009 5.595 6.935 12.530
Incrementos - 23.313 23.313
Disminuciones (497) - (497)
Saldo final al 31.12.2009 5.098 30.248 35.346
Saldo inicial al 01.01.2010 5.098 30.248 35.346
Incrementos 3 23.396 23.396
Disminuciones (1.554 (1.554)
Saldo final al 31.12.2010 3.544 53.644 57.188

11. OTRAS PROVISONES VARIAS CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembred231 de diciembre 2009 y 01 de enero del
2009, es el siguiente:

Gastos por Auditorias 10.106 12.272 5.200
Gastos de Venta Pasajes 26.835 75.168 -
Sistema Ventas 56.398 36.580 -
Publicidad y Pagina Web 29.141 35.680 13.176
Alimentacién de Emergencia y Trasbordo de Buses 654.2 39.837 -
Reparacion de Trenes y Estaciones 12.242 50.602 -
Provision de Estudios - 1.176 -
Aseo Estaciones 32.966 4.800 -
Seguros de Trenes 22.435 104.000] -
Otros 52.341 51.968 11.113
Total Provisiones Corrientes 244.729 412.083 29.489
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Notas a los Estados Financieros
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12. PROVISIONES CORRIENTES DE BENEFICIOS A EMPLEAD OS PATRIMONIO NETO

La composicion de este rubro al 31 de diciembre@d®d, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero
del 2009, es el siguiente:

Provision de Vacaciones Proporcionales 30)996 25.319
Provisiobn Bono Desempefio 11.742 - -
Total Provisiones Corrientes 42.738 25.219

13. PATRIMONIO NETO
a) Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2009 y 2010 el capital pagasciende a M$ 21.244.293 y al 1 de
enero de 2009 el capital pagado asciende a M$ 2404

Al 31 de diciembre de 2009 y 2010 las primas paicecascienden a M$1.339 y al 1 de
enero de 2009 asciende a M$ 1.371.

b)  Numero de acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado d8deiedad se compone de la siguiente
forma:

Unica 138.388.912 138.388.912 138.388.912

Capital suscrito y pagado al 31.12.2008 21.012.409.35 133.810.643
Aumento de capital 718.757.11% 4.578.269
Revalorizacién Capital 2009 (486.873.698

Capital suscrito y pagado al 31.12.2009 21.244.292.76] 138.388.917
Total Capital Suscrito y Pagado al 31.12.2010 212£92.767] 138.388.917

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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13. PATRIMONIO NETO (continuacién)

c)

d)

f)

9)

Dividendos
No se han pagado dividendos durante el afio 20009.2
Aumento de capital

Con fecha 30 de junio del 2009, la Sociedad tuvaumento de capital por parte de la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, su agorsta en $ 917.027, su porcentaje de
participacién se mantiene en el 99,99%.

Pagos de acciones por cobrar

Con fecha 23 de noviembre de 2009, la Empresa sle-éorocarriles del Estado paga
$717.840.085 por concepto de acciones suscritapggar, segun lo establecido en escritura
de aumento de capital efectuada el 9 de diciend0a8.

Otras reservas

Corresponde a la Correccion monetaria del capitghgo y primas por accién generada en
2009, cuyo efecto de acuerdo a Oficio Circul#3% de la Superintendencia de Valores y
Seguros debe registrarse en otras reservas etrigiggao M$486.905.

Politica de gestion de capital

Se considera como Capital aquel que han aportgaimado los accionistas de la Sociedad,
en bienes del Activo Fijo como en Aportes en Efegtiambién se consideraran aquellos
montos de deudas contraidas con el accionistaipainEFE), que puedan ser capitalizadas.

La gestion del capital, referida a la administraael patrimonio de la empresa tiene como
objeto principal asegurar el establecimiento, mant&nto y explotacion de los servicios de
transporte de pasajeros que se realizar por medlioias férreas, incluyendo todas las
actividades conexas necesarias para el debido muimpto de esta finalidad, generando
beneficios sociales de caracter nacional.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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14. INGRESOS ORDINARIOS

Durante el afio 2010 los ingresos y cantidad dmjpeos, se vieron disminuidos debido a la
catastrofe sufrida el 27 de febrero del 2010, ristiéxservicios entre el 27 de febrero y el 20 de
abril, el reinicio el 21 de abril fue con tres @mrios por sentido entre Alameda- Curicé, esta
situacion se mantuvo hasta el 14 de mayo dondiasgeal recorrido hasta Talca, el 1 de junio se
realizaron 5 servicios por sentido entre Santiagalga, logrando finalmente en el mes de agosto
incorporar 6 servicios Alameda- Talca y 5 para d@ltameda situacién que se mantuvo hasta el 31

diciembre del 2010.

El detalle es el siguiente:

M$ M$
Pasajes Santiago - Chillan 1.902.645 3.855.011
Pasajes Santiago - Concepcién 21.311 80.422
Pasajes Talca - Constitucién 42.297 63.704
Subsidio ramal Talca — Constitucion 243.070 201.099
Equipaje 6.465 6.237
Ingresos por Publicidad 3.200 16.225
Otros ingresos 9.324 8.419
Total Ingresos Ordinarios 2.228.312 4.231.117

Al 31 de Diciembre de 2010 los ingresos por veetpakajes corresponden a 546 mil de pasajeros.

Al 31 de Diciembre de 2009 los ingresos por vertpakajes corresponden a 688 mil de pasajeros

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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15. COSTO DE VENTAS

El detalle es el siguiente:

Costos de ventas M$ M$

Energia y combustibles 762.249 1.654.949
Mantenimiento material rodante 1.614.945 1.901.889
Mantenimiento infraestructura 364.111] 590.503]
Gasto SEC y Trafico 366.307| 492.710
Servicio de terceros y ventas 960.989 1.595.236
Depreciacion del periodo 445.222 483.594
Costo personal 629.362 530.755
Total Costos de ventas 5.143.185 7.249.634

16. COSTOS DE MERCADOTECNIA

El detalle es el siguiente:

M$ M$

Publicidad en medios 35.725 299.479
Material publicitario 14.493 3.850
Contratos marketing 29.251 34.773
Otros 36.198 12.216
Total Costos mercadotecnia 115.667 350.318

17. INVESTIGACION Y DESARROLLO

El detalle es el siguiente:

M$ M$
Servicios y asesorias de estudios 336 13.923
Otros - 1.031
Total Investigacion y desarrollo 336 14.954

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle es el siguiente:

M$ M$
Honorarios 1.522 21
Gastos de Personal 603.660 466.838]
Directorio 42.028 33.183
Servicios de Administracion 11.615 13.693
Servicios y asesorias externos 74.878 48.719
Servicios de Auditoria 21.962 2.167
Fletes y Seguros 97.151 242.429
Informética y Comunicaciones 155.245 210.823
Consumos Basicos 154511 172.005)
Gastos Generales 41.647 52.556
Total Gastos de administracion 1.204.219 1.242.434

19. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle es el siguiente:

M$ M$
Ingresos fuera explotacion 54.215 2.813
Otros gastos fuera explotacion (1.508) (711)
Total Otras ganancias (pérdidas) 52.707 2.102

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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20. DIFERENCIA DE CAMBIO Y UNIDAD DE REAJUSTE

Diferencias de Cambios M$ M$

Diferencia cambio por cuentas Activos y Pasivos 85 -

Resultado por Unidades de Reajustes

Unidad Reajuste por Cuentas de Activos y Pasivos .

21. MEDIO AMBIENTE

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A., no hetddo desembolsos destinados al mejoramiento
y /o inversion en procesos productivos para lageabn del medio ambiente.

La Empresa cumple con la legislacion vigente, miméimdo el impacto ambiental, protegiendo
eficazmente la salud de sus trabajadores, reatizalnabajo con seguridad y calidad, satisfaciendo
los requerimientos y necesidades de sus clienteswnidades.

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. sabe quyauade cumplir con esta vision si no cuenta
con el apoyo de sus clientes, proveedores, cataaty subcontratistas, y por ello ha realizado una
importante labor para integrarlos e incentivarlasimplir con las normas medioambientales y los
compromisos asumidos por nuestra empresa.

22. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
RIESGO DE MERCADO
El sistema ferroviario en Chile se desarrolla eranmbiente con fuerte competencia de la industria
del transporte por carreteras, tanto de carga abempasajeros, ademas, sus costos operacionales
superan largamente los ingresos del servicio feamiay generando un déficit permanente de

recursos financieros, dejando a la empresa en miega&on su competencia.

Este déficit operacional, sélo puede ser finarimgdiante aportes de capital de la Matriz, ya que
TR no esta autorizada para endeudarse en el sifiteanaiero.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (continua cion)
RIESGO DE MERCADO (continuacion)

Por otra parte las vias férreas y el sistema SHE ,cqmprende las Sefializacion, electrificacién y

sefiales, estan expuestos a robos y sabotajes gderpprovocar accidentes, mayores costos de
operacion y un estandar de servicio deficiente.\lias y sistema SEC son servicios prestados por
la Matriz.

Ademas los Automotores UTS 444 destinados al tatsgntre Santiago y Chillan se mueven por
medio de energia eléctrica, cuyo costo es uno sienks importantes que soporta la empresa, un
alza en ellos es una variable inmanejable pardrgrastracion, que expone a la Empresa con sus
competidores.

Otro riesgo a que se expone la Empresa son lostdesaaturales, una prueba contundente es el
sismo ocurrido el 27 de febrero de 2010, que adhd no permite a TR, transportar pasajeros entre
Talca y Chillan, dejando ese mercado en poder dengetencia.

RIESGO TIPO DE CAMBIO Y DE UNIDADES DE REAJUSTE

La Empresa desarrolla sus operaciones en Chile,cpesecuencia no esta expuesta directamente a
la variacion del tipo de cambio por actividadesciglnadas con sus operaciones comerciales de
compra o venta de activos y servicios. No mantiemmpromisos financieros denominados en
USD, los cuales estan expuestos a riesgos de moneda

RIESGO EN TASA DE INTERES

La Empresa no tiene riesgos de tasa de interéseya@mantiene operaciones de crédito de dinero,
como tampoco deuda con proveedores con interestadps, la deuda que mantiene es con la
Matriz a través de crédito directo como proveedor.

DESARROLLO OPERACIONAL

En enero y febrero de 2010, Servicio de TrenesdRetgs Terra S.A., logré resultados histéricos
tanto en la generacion de ingresos como en ladzahtle pasajeros transportados entre Santiago y
Chillan, cumpliendo con creces el presupuesto ptage, estas cifras auguraban un afio exitoso.
Como consecuencia del sismo del 27 de febrero relcae qued6 suspendido completamente,
reiniciandose el 21 de abril entre Santiago y @yricesta fecha el transporte de pasajeros solo se
realiza hasta la ciudad de Talca.

Nuestro proveedor de Vias nos ha informado queené gosible transportar pasajeros hasta la
ciudad de Chillan hasta el primer semestre del 2011

La Empresa no proyecta inversiones en materiahteda

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (continua cién)
RIESGO DE LIQUIDEZ O FINANCIAMIENTO

Las necesidades de financiamiento para TR sonrtabie través de créditos directo de proveedor
otorgado por la Matriz. La administracion estima gl déficit presupuestario de la empresa para el
afo 2011, ser4d de MM$5.226.

Los riesgos Financieros de la Empresa, radicarcipaimente en aquellos provenientes de la
Matriz, en el evento que se genere falta de apmandiero producto de los riesgos a que esta
expuesta la Empresa de los Ferrocarriles del Estado

No se visualizan otros riesgos financieros que auedfectar directa y significativamente la
operacion de Servicio de Trenes Regionales TeAa S.

RIESGO DE CREDITO

En relacion al financiamiento, la Empresa no mastideuda financiera, aun cuando no genera los
ingresos suficientes para cubrir sus costos deaojier, ya que estos son financiados por la Matriz
a través de crédito directo como proveedor de Serde Trenes Regionales Terra S.A.

EMPRESA EN MARCHA

Al 31 de diciembre de 2010, el Estado de Situaéidranciera presenta un déficit patrimonial,
capital de trabajo negativo, margen bruto negafivesultado perdida en el periodo. No obstante,
los presentes estados financieros se han formidajoel principio de “Empresa en Marcha”, al
considerar que la recuperacion de la inversion aivos fijos, costos de explotacién y otras
inversiones relacionadas, dependeran de la gederutura de resultados y los aportes financieros
que reciba a través del Ministerio de Transportéelgcomunicaciones y su Matriz Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, el que se otorga en bate aprobacién de los planes trienales de
desarrollo de la empresa contemplados para suzM&iE en el DFL 1 de 1993, en su condicion de
empresa publica.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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24. GARANTIAS Y CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Empresa ha obtenido garantias de terceros, cipaimente por contratos de Servicios de
Cajeros, Servicios de Aseo de Estaciones, VenRadajes y Agencia de Publicidad.

Enrique A. Gérate Quintanilla Boleta
Union Diesel S. A. Boleta

Carcavilla S. A. Boleta
Sergio Antonio Gutiérrez Scopesi EIRL Boleta
Ingtramet S.A. Boleta

25. SANCIONES
Durante el periodo terminado el 31 de diciembr@@E), no se han aplicado sanciones a Servicio

de Trenes Regionales Terra S.A., ni a sus Direstpigjecutivos, por parte de la Superintendencia
de Valores y Seguros o de algun otro organismdadgu

26. RESTRICCIONES
No existen restricciones a la gestion o limite dicdadores financieros originados por contratos y
convenios con acreedores, con requisitos contilastudas que son verificadas por los
administradores de contratos.

27. CONTINGENCIAS

Servicio de Trenes Regionales Terra S.A. no pradgigfios ni contingencias al 31.12.2010.

28. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha deiémide los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que pudieran tener faatce significativo en las cifras en ellos
presentadas, ni en la situacion economica y fieaade la Sociedad.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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