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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Situacion Financiera

al 31 de Marzo de 2015 y 31 de Diciembre 2014

Activos Nota 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 68.742 42.577
Otros activos no financieros, corrientes 24 49.611 22.131
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes 7 805.700 666.767
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 8(a) 39.808 26.579
Activos por impuestos corrientes - -
Total de activos corrientes 963.861 758.054
Activos no corrientes:
Otros activos financieros, no corrientes 6 82.438 72.792
Otros activos no financieros, no corrientes 24 5.31 6.314
Propiedades, planta y equipos 10 62.619 62.041
Activos por impuestos diferidos 11(c) 92.193 114.036
Total activos no corrientes 243.563 255.183
Total de activos 1.207.424 1.013.237

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Situacion Financiera
al 31 de Marzo de 2015 y 31 de Diciembre 2014

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Provisiones
Otros pasivos no financieros
Otros pasivos financieros corrientes

Total pasivos corrientes
Patrimonio:
Capital pagado
Pérdidas acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la cafiip

Participacién no controladoras
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota  31-03-2015  31-12-2014
M$ M$

12 63.999 17.800

13 43.244 53.250
14 68.013 144.909

15 171.933 -
347.189 215.959

16 1.064.468 1.064.468
(204.233)  (267.190)

860.235 797.278

860.235 797.278

1.207.424  1.013.237

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Resultados Integrales
por los ejercicios terminados al 31 de Marzo de52031 de Marzo 2014

Estados de resultadc

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de venti

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Otras ganancie/(pérdidas’

Ganancia (perdidas deatividades operaciona
Diferencias de camb

Resultado antes de impuestos
(Gasto) leneficio por impuesto a las ganan
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cax

Ganancia /(pérdida)
Otros resultados integrales
Total resultados integrales

Ganancial/(pérdida) atribuible a:
Ganancia/(érdid¢), atribuible a los propietarios de
controlador

Ganancia/(érdid¢), atribuible a participaciones no controlad:
Ganancia/(pérdida)
Resultado basico por accion

Resultado diluido por accién

01-01-2015 01-01-2014
Nota  31-03-2015 31-03-2014
M$ M$
17 556.05 374.022
18 (224.485) (202.391)
331.566 171.631
19 (258.939) (184.036)
8.182 (1.843)
80.809 (14.248)
20 4.007 3.452
84.816 (10.796)
11(d) (21.859) 4.187
62.957 (6.609)
62.957 (6.609)
62.957 (6.609)
62.957 (6.609)
62.957 (6.609)
6 (0,68)
6 (0,68

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Cambios en el Patrimonio

por los ejercicios terminados al 31 de marzo dé&302014

Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2015
Ganancia o /(pérdida)

Incremento /(disminucidn) por otras distribuciones
Emision de patrimonio

Saldo final al 31 de marzo de 2015

Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2014

Ganancia o /(pérdida)
Emision de patrimonio

Saldo final al 31 de marzo de 2014

Patrimonio
atribuible a los

Ganancias propietarios de Participaciones
NUmero de  Capital (pérdidas  instrumentos de no Patrimonio
Nota acciones emitido acumuladas) la controladora controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$
16 10.235 1.064.468 (267.190) 797.278 - 797.278
- - 62.957 62.957 - 62.957
11(c) - - - - - -
10.235 1.081.46 (204.233) 860.235 - 860.235
16 9.760 1.016.968 (624.623) 392.345 - 392.345
- - (6.609) (6.609) - (6.609)
9.760 1.016.968 (631.232) 385.736 - 385.736




AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Estados de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios terminados al 31 de marzo dé& 3031 de marzo de 2014

01-01-2015 01-01-2014
Estados de flujos de efectivo Nota 31-03-2015 31-03-2014
M$ M$
Flujo de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de
operacion:
Clases de cobro por actividades de la operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqoesta de servicios 584.125 436.128
Clases de pago por actividades de la operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/igi®s (259.339) (110.994)
Pagos a y por cuenta de los empleados (297.009) (252.267)
Otros pagos por actividades de operacion (82.943) (64.961)
Flujo de efectivo neto procedente de (utilizadolemperacion (55.166) 7.906
Otras entradas/(salidas) en efectivo 2.544 1.252
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadies
operacion (52.622) 9.158
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de
inversion:
Compras propiedades, planta y equipos 11 (78.898) -
Préstamos otorgados a empresas relacionadas 9 9)(8.92 (13.628)
Recaudacion de préstamos otorgados a entidademneldas 9 879 3.487
Flujos de efectivo netos procedentes de actividddes
inversion (86.948) (10.141)
Flujos de efectivo procedentes de actividadesrdméiacion:
Importes procedentes de la emisién de acciones 17 - -
Importes procedentes de préstamos 165.735 -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividddes
financiacion 165.735 -
Incrementmeto en el efectivo y equivalente al efectivo, altel efect
de los cambios en la tasa de cambio 26.165 (983)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio slafectivo y
equivalentes de efectivo -
Incremento neto de efectivo y equivalente de efecti 26.165 (983)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principid pieriodo 42.577 77.642
Efectivo y equivalentes de efectivo al final delipdo 5 68.742 76.659




AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

iINDICE

(G0 T = g1 1o F= T Mo [N TSN (=T oY) o = 9
(2) Bases de PreparacCion ........cccccceeeeeeeeee e e e eeeeeeeeeeeeaae e e eean 10
(3) Principales politicas contables .............cccccee e 13.
(4) ADMINIStracion de MESO0.....ccceeeeeieeeeeee s et e e e e e e e e 24
(5) Efectivo y equivalente de efeCtiVo.........ccoceeeevieeiiiiiii e, 0.3
(6) Activos financieros a valor razonable con cambiosreel resultado.......... 30
(7) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, g@ntes................... 31
(8) Saldos y transacciones con entidades relacionadas..............cccceeeeevenenn.. 31
(9) INStrumentos fINANCIEIOS ... ....cceuviiiiei ettt 33
(10) Propiedades, planta y qUIPOS.........ccuuuuumeeeeiiiie et 4.3
(11) Impuestos corrientes, impuestos a las gananciasmeguestos diferidos... 35
(12) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagarl.....c.ccccooeeeeeeeevennnnnnn. 38
(13) PrOVISIONES ..ottt ettt e e e et e e e e e e e e e sbmmsn s 38
(14) Otros pasivos No fiNaNCIeros COIMENTES .......ccm i eeiieeiiiiie e e e 38
(15) Otros pasivos fINANCIErOS COMENTES: .........cccmvrrnieeeeeeeeeiiiie e e e e e eeerinaeeeeeens 39
(16) Informacion a revelar sobre el patrimonio Neto .................oevvvvvivviiiiiennnn. 39
(17) INGresS0S OFAINAIIOS. .....cccevuiiii e e e e e e e e e e e eeeeees 40
(GRS ) L0 1S (o I o [T =T o] = 40
(19) Gastos de administracion ................ooovvveeemeevvvviniiiiisse e eeeeeeeeeeeeeeeeen 4
(20) Diferencia de cambiO............ccuviiiiiiiiiimmemiee e eee e eeeeeeeeenn A1
(21) Directorio y alta adminiStraCiON ...........iiiieerreiiiiiiiiirree e e e e e e e eeeeeeeeees 3.4
(22) De las sociedades sujetas a NOrmas eSpPeCialeS . ..uveriireeiieiiiiiineeeenee. 44
(23) Contingencias y COMPromiS0OS CON LEICEIOS.....cumeerueereiriieeeeariieeeeennnnnns 45
(24) Otros activos no financieros corrientes y N0 COITIBES .........ccceevvvvvnneeenne. 45
(25) HECNOS releVantes .........ouuuiii it e e e e e 46
(26) HECNOS POSLEIIOIES ...t emmcce ettt e e eneees 46



AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(1) Entidad que reporta

(@)

Constitucion e inscripcion de la Sociedad

Aurus S.A. Administradora General de Fondos (“lai&dad “) fue constituida el 14 de enero
de 2009, con el nombre de Administradora Aurusa®eiEquity S.A., posteriormente con
fecha 10 de junio de 2011 la Superintendencia der¥ay Seguros (SVS), autorizé la
existencia y el cambio de nombre en la resoluciénaro 324 del 10 de junio de 2011.

Con fecha 19 de junio de 2014, se celebré la Skxita Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad con el objetivo de modificar los estatigosiales en su articulo N°1 y N°4,
relativos al nombre de la sociedad y al objetoadaespectivamente. Lo anterior con ocasion
de la entrada en vigencia de la ley N°20.712 saldrministracion de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales. Con fecha 13 de octubre@lel y a través de resolucion exenta
N° 259 la Superintendencia de Valores y Segurosbadpla reforma a los estatutos sociales
de la compaiiia, pasando a ser una Administradarar@ede Fondos.

La Sociedad tendra por objeto exclusivo la admiaisbn de Fondos de Inversion, la que
ejercerd a nombre del o los Fondos de Inversibragug@nistre y por cuenta y riesgo de sus
aportantes, de conformidad con las disposicionesadecy N°20.712, su Reglamento y
modificaciones legales y reglamentarias futuraksyReglamentos Internos que, para cada
Fondo de Inversion que administre, apruebeSugerintendencia de Valoresy Seguros.
Podra también administrar fondos de inversién pidga de aquellos a que se refiere el
Capitulo V del Titulo | de la Ley N°20.712, lague se regiran exclusivamente por las
clausulas de su Reglamento Interno y por las asel Capitulo V de la citada Ley.

El domicilio social de la Sociedad esta ubicadédenNueva Costanera N°4091, oficina 501,
Vitacura, Santiago.

Al 31 de Marzo de 2015 los accionistas de la sedesbn los siguientes:

Accionistas Participacion N° Acciones
Servicios y Consultorias Aurus Ltda. 0,10 % 10
Aurus Gestion de Inversiones SpA 99,90 % 10.225

Las acciones emitidas de la compafiia correspondér680, perteneciendo todas a la misma
serie y mismos derechos, privilegios y/o restricemsobre la propiedad de la Sociedad. De
las anteriores 10.235 se encuentran suscritasadpagil 31 de Marzo de 2015.



AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(1) Entidad que reporta, continuacién

(b)

Fondos administrados

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre 2014, daigtlad administra los siguientes
Fondos:

Aurus Insignia Fondo de Inversién, cuyas operacose iniciaron el 7 de julio
de 2008. Segun Resolucion Exenta N°241, del 1ud® jde 2012, emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, este foast® @ tener el caracter de publico
Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversion, cuy@geraciones se iniciaron
el 3 de septiembre de 2008.

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado, cuggeraciones se iniciaron
el 8 de julio de 2009.

Aurus Bios Fondo de Inversion Privado, cuyas operss se iniciaron
el 8 de julio de 2009.

Fondo de Inversion Privado Aurus Ventures lll, cupgeraciones se iniciaron con
fecha 10 de diciembre de 2014 en la cual se prbnacel reglamente interno.

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado, AuBiss Fondo de Inversion Privado y

Fondo de Inversion Privado Aurus Ventures lll, paoanplir con su objetivo de inversion,

cuentan con financiamiento CORFO de largo plazs:das primeros mediante el programa de
Financiamiento de Fondos de Inversion de CapitaRidsgo F3 y finalmente el Fondo de

Inversion Privado Aurus Ventures Il a través dedgpama de financiamiento a Fondos de
Capital de Riesgo- Fondos de Desarrollo y Crecitniért).

(2) Bases de preparacion

(@

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros Aurus S.A. Administradoeaésal de Fondos al 31 de Marzo de 2015
y por el afio terminado en esa fecha, han sido r@épade acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIRyitedas por el International Accounting
Standards Board (IASB), e instrucciones de la Sofeeidencia de Valores y Seguros de Chile
(SVS). De existir discrepancias entre las NIIF g ilastrucciones de la SVS, priman estas
tltimas sobre las primeras. Al 31 de diciembre @#42 la Unica instruccion de la SVS que
contraviene las NIIF se refiere al registro patticule los efectos del reconocimiento de los
impuestos diferidos establecidos en el Oficio GacOC) N°856 de fecha 17 de octubre
de 2014.

Al 31 de diciembre de 2013 los estados de situafianciera, estados de cambio en el
patrimonio, estados de resultados integrales yestale flujos efectivo directo han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciotalegormacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standard Board [BAS
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(2) Bases de preparacion, continuacion

(b) Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros presentados al 31 de Mdez@015 y diciembre 2013 son los
siguientes:

Estados de situacion financiera.

Estados de resultados integrales.

Estados de flujos de efectivo — método directo.
Estados de cambios en el patrimonio.

Notas a los estados financieros.

(c) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados salr@sk del costo histérico con excepcion de
lo siguiente:

Inversion en cuotas de Fondos de Inversion quevalmiizados a valor razonable con
efecto en resultados.

(d) Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados de situacion financiera fueron preparadl 31 de Marzo de 2015 y 2013, los
estados de resultados integrales, los estadosnt@asaen el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas.

(e) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesoaadilgiendo esta la moneda funcional y de
presentacion. Toda la informacion presentada evsges sido redondeada a la unidad de mil
mas cercana (M$).
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(2) Bases de preparacion, continuaciéon

(f)

Transacciones en moneda extranjera y unidades denmf@nto

Las transacciones en moneda extranjera y unidaslesajliste son convertidas a la moneda
funcional respectiva de la Sociedad en las fechdagsitransacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera y elades de reajuste, a la fecha del
estado de situacion son reconvertidos a la monedadnal a la tasa de cambio de esa fecha.
Las ganancias o pérdidas por conversion de monddangra o unidades de reajuste en
partidas monetarias es la diferencia entre el castortizado de la moneda funcional al
comienzo del periodo, ajustada por intereses ygafgrtivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera o unidades desteajonvertido a la tasa de cambio al
final del periodo. Los activos y pasivos no monesadenominados en monedas extranjeras
que son valorizados al valor razonable, son reatides a la moneda funcional a la tasa de
cambio a la fecha en que se determind el valornade. Las diferencias en moneda
extranjera o unidades de reajuste que surgen @utarteconversion son reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferenciasugjansen la reconversion de instrumentos de
capital disponibles para la venta, un pasivo fifemocdesignado como cobertura de la
inversion neta en una operacion en el extranjecoberturas de flujo de efectivo calificadas,
son reconocidas directamente en otro resultadgradteLas partidas no monetarias que son
valorizadas al costo histérico en una moneda geir@mm unidad de reajuste se convierten a
la tasa de cambio de dicha moneda o unidad desteajua fecha de la transaccion.

Los tipos de cambio y vigentes al cierre del 3Mdezo de 2015 y 31 de Diciembre de 2014,
son los siguientes:

2015 2014
$ $
Ddlar estadounidense (U¢ 626,58 606,75
Unidad de fomento (Ul 24.622,78 24.627,10
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(2) Bases de preparacion, continuaciéon
(f)  Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros, en cwmidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones e tapid que afecten la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos de actiy@sivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimesio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la alta
administracion. Las revisiones de las estimaciaoesables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier pefigtdro afectado.

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valpragistrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente esttaseiones se refieren a:

. Valor razonable de activos financieros.
(g) Fecha de aprobacion de los estados financieros
La autorizacion para la emision y publicacion de lpresentes estados financieros,
correspondientes al 31 de Marzo de 2015, fue adeopar el Directorio en Sesion de fecha 5
de mayo de 2015.
(3) Principales politicas contables
A continuacién se describen las principales paléticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido ideinen funcion de las NIIF vigentes al 31 de
Marzo de 2015 y Diciembre 2014.

(@) Activos y pasivos financieros no derivados

()  Reconocimiento y medicidn inicial

Inicialmente la Sociedad reconoce préstamos, degdsnstrumentos de deuda emitidos y

pasivos subordinados en la fecha en que se origindrodos los otros activos y pasivos

(incluidos activos y pasivos designados al valaonable con cambios en resultados) son
reconocidos inicialmente a la fecha de negociaeidque la Sociedad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inigiehte al valor razonable mas, en el caso de
una partida no valorizada posteriormente al vada@onable con cambios en resultados, los
costos de transaccion que son atribuibles directevaesu adquisicion o emision.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

(@)

Activos y pasivos financieros no derivados, ctinuacion
(i)  Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificadmm® medido a costo amortizado o valor
razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amaxith si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

- El activo se mantiene dentro de un modelo de negueyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo cotitraes;

. Las condiciones contractuales del activo financéao lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos detipal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos coadi&s es medido a un valor razonable.

La Sociedad evalta un modelo de negocio a nivéh dartera ya que refleja mejor el modo
en el que es gestionado el negocio y en que se@ilinformacion a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de urdet®m de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar los flujos efiectivo contractuales, la Sociedad
considera:

. Las politicas y los objetivos de la Administracipara la cartera y la operacién de
dichas politicas en la préctica.

. Cbémo evalla la Administracion el rendimiento dedatera.

. Si la estrategia de la Administracion se centrarexibir ingresos por intereses
contractuales.

. El grado de frecuencia de ventas de activos esperad

. Las razones para las ventas de activos.

(i)  Clasificacién, continuacion

. Si los activos que se venden se mantienen por tiodoeprolongado en relacion a su
vencimiento contractual o se venden prontamentpu#gssde la adquisicion o un
tiempo prolongado antes del vencimiento.

La Sociedad ha designado ciertos activos finangi@tovalor razonable con cambios en

resultados debido a que la designacion eliminadoce significativamente una asimetria

contable que podria surgir de otro modo. La Notes@blece el monto de cada clase de
activo financiero que ha sido designada a valarmalzle con cambios en resultados. La Nota
relacionada con la clase de activo correspondiesti@blece la descripcion de la base para
cada designacion.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

(@

Activos y pasivos financieros no derivados, contiracion
(i) Baja

Aurus S.A. Administradora General de Fondos daaje én su estado de situacion financiera
un activo financiero cuando expiran los derechadraotuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere los deos a recibir los flujo de efectivos
contractuales por el activo financiero durante traasaccion en que se transfieren todos los
riesgos y beneficios de propiedad del activo fifenoc Toda participacion en activos
financieros transferidos que es creada o retenidalgp Sociedad es reconocida como un
activo o un pasivo separado. Cuando se da de Imajeuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo (ovalor en libros asignado a la porcién del
activo transferido), y la suma de (i) la contrafae®n recibida (incluyendo cualquier activo
nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asymyidi) cualquier ganancia o pérdida
acumulativa que haya sido reconocida en el otngtesto integral, se reconoce en la utilidad
del ejercicio.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto depmmacion, de manera que se presente en
el balance su monto neto, cuando y solo cuandootae@ad tiene el derecho, exigible
legalmente, de compensar los montos reconocidasntdncion de liquidar la cantidad neta,

o de realizar el activo y cancelar el pasivo sifmgamente.

(v) Valorizacion a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o depasivo financiero reconocido bajo este
criterio es la medida inicial de dicho activo oipasnenos los reembolsos del capital, mas o
menos la amortizacién acumulada calculada bajoétbdo de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el importe inicial y\alor de reembolso en el vencimiento, y
menos cualquier disminucién por deterioro.

(vi) Determinacién de valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiemoel monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo,eenin comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condisidaendependencia mutua.

La Sociedad estima el valor razonable de sus msintos usando precios cotizados en el
mercado activo para ese instrumento. Un mercaddeesminado activo si los precios
cotizados se encuentran facil y regularmente dibfEsy representan transacciones reales y
que ocurren regularmente sobre una base indepéadien
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

(@)

(b)

Activos y pasivos financieros no derivados, contiracion

(vi) Determinacidn de valor razonable, continuacién

Si el mercado de un instrumento financiero no faetavo, se determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valorizacion. Entre Eicas de valorizacidn se incluye el uso de
transacciones de mercado recientes entre pareygsatias y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua,tsviesan disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumefimanciero sustancialmente igual, el
descuento de los flujos de efectivo y los modelesfighcion de precio de opciones. La
Sociedad incorporara todos los factores que comside los participantes en el mercado
para establecer el precio y sera coherente comédsdologias econdmicas generalmente
aceptadas para calcular el precio de los instrursdimancieros.

(vii) Identificacidon y medicion del deterioro

La Sociedad evalua permanentemente si existe evalehjetiva que los activos financieros

no reconocidos al valor razonable con cambio ewnlteeto estan deteriorados, exceptuando
los créditos y cuentas por cobrar a clientes. Eastbisos financieros estan deteriorados si
existe evidencia objetiva que demuestre que untewgue causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y egento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiguwe pueda ser estimado con fiabilidad.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles ea gdpancos, los equivalentes al efectivo
consideran las inversiones de corto plazo de guaidez, facilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetas @esgo significativo de cambio en su
valor.

Se entiende inversién de corto plazo aquella en ejueencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

A la fecha la Sociedad no mantiene inversionesiderexdas equivalente de efectivo, por lo
gue, su efectivo y equivalente de efectivo estd&arorado por los saldos disponibles en
bancos.

16



AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

(©)

(d)

(e)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, g@ntes

Los deudores comerciales y otras cuentas por cotwaientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que nacstizados en un mercado activo y que
la Sociedad no tiene intencién de vender inmediat&eno en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes son valorizados inicialmente
al valor razonable mas los costos de transaccidectdimente incrementales, vy
posteriormente medidos a su costo amortizado useno@todo de interés efectivo, menos
pérdidas de deterioro, cuando corresponda.

Otros activos financieros, no corrientes

Los principales activos financieros de la Sociestanen cuotas de Fondos de Inversion tanto
publicos como privados. Estas inversiones esté&ifickdas como “Activos financieros a
valor razonable a través de resultados”.

Las inversiones en cuotas de Fondos de Inversitsam e®pntabilizadas a valor razonable
segun el valor de la cuota informada por los Foradlagerre de cada ejercicio.

Las variaciones en el valor razonable y las difeieende conversién de las cuotas de fondos
de inversion se reconocen en resultados.

Propiedades, planta y equipos

()  Reconocimiento y valorizaciéon

La Administradora valoriza los elementos de propiks$, planta y equipos de acuerdo a su
costo de adquisicion, neto de su correspondiergeedacion acumulada y de las pérdidas
por deterioro que haya experimentado.

Las propiedades, planta y equipos de la Sociedadnegentran valorizadas al costo de
adquisicion. El costo incluye gastos que son diraente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una patédaropiedades, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida deelsta con los valores en libros de
propiedades, planta y equipo y se reconocen netdsodde otros ingresos en resultados.

(i)  Costos posteriores

El costo de remplazar parte de un item de propesjgianta y equipos, es reconocido en su
valor en libro, si es posible que los beneficiosnéenicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la caja y su costo pueda ser matidorma fiable.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién
(e) Propiedades, planta y equipos, continuacion

(i)  Costos posteriores, continuacion

Los costos de reparaciones y mantenimiento soetradbs como gasto en el ejercicio en que
se incurren.

En forma posterior a la adquisicion solo se capdehn aquellos desembolsos incurridos que
aumenten la vida util del bien o su capacidad etice

(i) Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depriecile corresponde al costo de un activo,
u otro monto que se constituye por el costo, meswsalor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el métodeptedacion lineal sobre las vidas utiles
estimadas de cada parte de una partida de mabiiaquipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado sebémeficios econdémicos futuros

relacionados con el activo.

Los afios de vida util asignado, son los siguientes:

ARos
Instalaciones 5
Muebles 5

(f)  Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieroslai&ociedad, es revisado en cada fecha de
balance para determinar si existe algun indicideterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el monto recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valdibeos de un activo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reigasen resultados.

El monto recuperable de un activo es el valor magmre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para detarminvalor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros, estimados a su val@spnte usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las valorizaciones actudéd mercado sobre el valor del dinero y
los riesgos especificos que pueda tener en ebactiv
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

@

Impuesto a las ganancias e impuesto diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias esta contppestimpuestos corrientes e impuestos
diferidos. Los impuesto corrientes y los impuesliésridos son reconocidos en resultados en
tanto que estén relacionados con una combinaciomegecios, 0 partidas reconocidas
directamente en el patrimonio o en el otro resoliategral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado @gampo por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadagponto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagaelkacion con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por lasrélifcias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para psiapé de informacion financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios. Los ésims diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a la diferemcigbraria cuando son reversadas basandose
en las leyes que han sido aprobadas o a punto deredadas a la fecha del balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sprstados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por ingbo® corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicados por la anemtoridad tributaria sobre la misma
entidad tributable, o en distintas entidades tabas, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma netays ativos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido @ pérdidas tributarias no utilizadas, los

créditos tributarios y la diferencia temporaria utgtles, en la medida que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponitiesra la que pueden ser utilizadas. Los

activos por impuesto diferido son revisados en dadaa de balance y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficiosgmsasto relacionados sean realizados.

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publicd Brago Oficial la Ley N°20.780, en la
que se fija la tasa del Impuesto de Primera Catedpaista el afio comercial 2018. Lo anterior
fue ratificado por el Servicios de Impuestos Interia través de la Circular N°52 de 2014
estableciendo lo siguiente:

Afo
Comercial Tasa IDPC

2014 21 %

2015 22.5%

2016 24 %

2017 Art. 14 Letra A) LIR: 25%;
Art. 14 Letra B): 25,5%

2018 Art. 14 Letra B): 27%
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

Principales politicas contables, continuacion+

9

(h)

@)

Impuesto a las ganancias e impuesto diferidospntinuacion

Conforme a lo establecido en el Oficio Circular B88e la SVS, emitido con fecha 17 de

octubre de 2014, las variaciones en los activasivps por impuestos diferidos que surgen como
consecuencia del incremento progresivo en la @sapluesto a las ganancias introducido por la
Ley N°20.780, de fecha 29 de septiembre de 2014uey afectan a la Sociedad han sido
registradas directamente en Patrimonio (resultadasiulados) (ver Nota 11).

Beneficios al personal
Beneficios corto plazo
Las obligaciones por beneficios a los empleado®rto plazo son medidas en base no

descontada y son reconocidas como gastos a maghdal gervicio relacionado se provea.

Se reconoce la obligacion por el monto que se agggar a corto plazo si la Sociedad posee
una obligacién legal o contractual de pagar estaton@omo resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obfiggeiede ser estimada con fiabilidad.

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del estadsitaacion, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse jparjp@trimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminadagistran como provisiones por el
valor actual del importe mas probable que se eqjumala Sociedad tendra que desembolsar
para cancelar la obligacion.

Las bases de las provisiones son revisadas peaitditte y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible &leha de cada cierre contable.
Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos son las entradas brutas de benefetmmomicos, provenientes de las
actividades ordinarias durante un periodo, siemgpeeoriginen un aumento del patrimonio,

que no esté relacionado con los aportes de losrastds. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

@)

Reconocimiento de ingresos y gastos, continuacion
Ingresos, continuacién

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@dedvicios se reconoceran considerando el
grado de realizacion de la prestacion del serviegpectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de #&mskiccion pueda ser estimado con
confiabilidad, que sea probable que la empreshados beneficios econdmicos derivados de
la transaccion, que el grado de realizacion deal@sticcion, en la fecha del balance, pueda
ser valorizado con confiabilidad y que los costasngurridos en la prestacion, asi como los
que quedan por incurrir hasta completarla, puedamaorizados con confiabilidad.

Los ingresos de la Sociedad corresponden a renuioees de administracion cobrada a los
Fondos que se administran, la cual se devenga wrilemsute. Lo anterior incluye
remuneraciones variables, que dependen de losadggside cada uno de los Fondos.

Gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuandaosezpa una disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados conredaccion de un activo, o un incremento
de un pasivo, que se puede medir de manera canfigbto implica que el registro de un
gasto se efectuara de manera simultanea al redistiacremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuanddesembolso no genere beneficios
econOmicos futuros o cuando no cumple los requisitecesarios para su registro como
activo.

Los ingresos y gastos se imputan a las cuentagsdtados en funcidon del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probabléogbeneficios econdmicos fluyan a la
Sociedad y puedan ser confiablemente medidos, ra@péndencia del momento en que se
produzca el efectivo o financiamiento derivado ktte e
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al 31 de Marzo del 2015

(3) Principales politicas contables, continuacién

(k)

0

Dividendos minimos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdoe en el patrimonio en el periodo en
el cual estos fueron aprobados por los accionitgda Sociedad.

Los dividendos acordados en forma posterior adadalel balance son revelados como una
nota de eventos subsecuentes.

Los accionistas de la Sociedad han acordado nabdistdividendos por presentar pérdidas
acumuladas.

Ganancia por accion

El beneficio basico y diluido por accion se deteaniividiendo en resultado neto atribuido a
la Sociedad entre el nUmero de las acciones emaiion durante ese periodo.

El capital de la Sociedad no posee opciones salierges, warrants y deuda convertible.
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

Principales politicas contables, continuacion

®3)

Nuevos pronunciamientos contables

(i)

(m)

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacitiaessido adoptadas en estos estados

financieros:

Nuevas NIIF y en enmiendas

Fecha de aplicacion ogditoria

NIC 36, Deterioro de Valor de Activos Revelacion
de Valor Recuperable para Activos No Financieros

Periodos anuales iniciados en, o después del detg
de 2014.

NIC 39, Instrumentos Financieros — Reconocimien
Medicion— Novacion de Derivados y Continuacion
Contabilidad de Cobertura

oBReriodos anuales iniciados en, o después del dedd
dde 2014.

NIC 27,Estados Financieros SeparadddIF 10,
Estados Financieros ConsolidadgIIF 12,
Revelaciones de Participaciones en Otras Entidad
Todas estas modificaciones aplicables a Entidagle
Inversion, estableciendo una excepcion de tratami
contable y eliminando el requerimiento de
consolidacion.

es
5 d
en

Periodos anuales iniciados en o después del lede
de 2014.

NIC 32,Instrumentos Financieros — Presentaci@a
Modificacién se centré en cuatro principales arels
significado de "actualmente tiene un derecho ldgal
compensacion”, la aplicacion y liquidacion de la
realizacion simultanea, la compensacion de los o]
de garantias y la unidad de cuenta para la aplicatg
los requisitos de compensacion.

Periodos anuales iniciados en o después del lade
de 2014.

nt

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 21, GravaAmenes

Periodos anuales iniciados en o después del dede
de 2014. Se permite adopcion anticipada.

en

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itoEagnificativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podifiectar la contabilizacion de futuras

transacciones o acuerdos.

(i) Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessidanemitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esté vigente:
Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anualesapmienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion anticipa

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodosalemuque comienzan en o después del
1 de enero de 2016. Se permite adopcion anticipa

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periatomles que comienzan en o después de

1 de enero de 2017. Se permite adopcion anticipa
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Notas a los Estados

Financieros

al 31 de Marzo del 2015

Principales politicas contables, continuacion

Nueva pronunciamientos contables, continuacion

(ii)

aplicacién aun no esté vigente, continuacion:

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessidanemitidas pero su fecha de

Enmiendas a NIIFs

NIC 19, Beneficios a los empleados — contribucio
de empleados

eferiodos anuales iniciados en o después del lide|j

de 2014 (1 de enero de 2015). Se permite adopci
anticipada.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o después d
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

ell1d

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38,
Activos Intangibles: Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después d
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

elld

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NI
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Periodos anuales que comienzan en o después d
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

el 1d

NIC 41, Agricultura, y NIC 16, Propiedad, Planta y
Equipo: Plantas que producen frutos.

Periodos anuales que comienzan en o después d
enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

el 1d

NIC 27, Estados financieros separados, método d

patrimonio en los Estados financieros separados.

el Periodos anuales que comienzan en o después d

el 1d

enero de 2016. Se permite adopcion anticipada.

Administracion de riesgo

24

Una serie de nuevas normas, modificaciones a noenmagrpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 dedn@015, y no han sido aplicadas en
la preparacion de estos estados financieros. Léed&t no planea adoptar estas normas
anticipadamente. La Administracion de la Sociedaévaluado las normas antes sefaladas y
estima que estas no tendran un impacto significatim la confeccidbn de sus estados
financieros.

Las actividades de Aurus S.A. Administradora Gdndea Fondos, por su naturaleza se ven
enfrentadas permanentemente a riesgos de difetgmesLa Administradora considera la gestion
y control de estos riesgos de vital importancia @dcanzar las metas y objetivos definidos sabre |
calidad del servicio otorgado en la administracd activos de terceros como también que
sustentan la continuidad de los negocios, la rdiath esperada y la solvencia de la empresa.

Los limites de riesgo tolerables, las métricas parmedicion del riesgo, la periodicidad de los
andlisis de riesgo son politicas normadas por tairastracion y aprobadas por el Directorio de la
Sociedad. La funcion de control de riesgo es deesponsabilidad, con el apoyo del Encargado de
Cumplimiento y Control Interno (ECCI).
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AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

Administracion de riesgo, continuacion

La Sociedad Administradora cuenta con las instandi& apoyo a la gestion de riesgos que se
mencionan a continuacion:

Comité de Inversiones:
Este comité tiene por objeto aprobar o rechazargiones y asesorar al Directorio en materia de la
administracion de las inversiones de los Fondos.

Comité de Riesgo:

La mision de este Comité, es apoyar la administrade los riesgos de crédito, financiero y de
liquidez presente en las distintas actividades eedas para llevar a cabo las inversiones y
financiamientos asociados a la Administradora y Hosidos, y monitorear su evolucion en el

tiempo. Actualmente la Administradora posee un t®ndie riesgo que constituye la instancia

superior en la que el Directorio delega la gestidnsolidada de los riesgos de la administradora y
sus fondos, fiscalizados y privados. Adicionalmenexiste un comité de riesgo de la

Administradora que abarca a todos los Fondos.

Comité de Operaciones:

La misién de este Comité es coordinar y supentgardistintas funciones operativas requeridas
para la operacion de la Administradora y los Foneissas funciones incluyen el ciclo de inversion
de los Fondos vy las actividades relativas a lok<ide aportes y rescates y de contabilidad y
tesoreria, ademas de todos los aspectos operatitarnoldgicos y de control interno requeridos
para el funcionamiento de los Fondos.

Comités de Vigilancia de los Fondos:

Estos Comités son nombrados anualmente por la Asam®Ordinaria de Aportantes. Esta
conformado por tres personas, distintas de la dgiranion, y tiene como principal mision velar
por el cumplimiento del Reglamento de los Fondaspaote de la Administradora y verificar que
las inversiones de los Fondos se realicen de azwerdla legislacion vigente.

Encargado de Cumplimiento y Control Interno (ECCI):

Principal instancia de control de riesgo interng, grincipales funciones se apoyan en la definicion
contenida en la Circular N°1869 de la Superinten@dede Valores y Seguros (SVS), en términos
de monitorear en forma permanente el cumplimiepttad politicas y procedimientos de la gestion
de riesgos y control interno. Nombrado por el Owedo, instancia a la que reporta, es

independiente de las unidades operativas de la mishracion. Por otro lado, se encarga de
coordinar las politicas y procedimientos de prei®ndel lavado de activos y del financiamiento

del terrorismo, asi como del cumplimiento de ladlegion y normativa vigente sobre la materia.

También se ocupa de la implementacion de las aliigas derivadas del cumplimiento de la

Foreign Account Tax Compliance (FATCA) a partirjdeio de 2014.
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(4) Administracion de riesgo, continuacion

A partir del afio 2011 la Administradora cuenta conManual de Administracion y Control de
Riesgos, tal como lo indica la Circular N°1869.eEstanual establece un conjunto de politicas,
procedimientos y controles que tienen como propoésdntrolar y minimizar eficazmente los
riesgos que enfrenta la administradora en lasnthstiareas de su quehacer, de acuerdo a las
instrucciones de la circular mencionada.

Dada la naturaleza del negocio de la Sociedadatdseres de riesgo a que se enfrenta son acotados
y especificos, siendo a su juicio los mas relewlate siguientes:

(@) Riego de crédito y mercado

Por tratarse de una empresa que se dedica a laiatlation de fondos de terceros, sus
riesgos de Crédito y de Mercado son acotados/igngan a la administracion de su cajay a
los respectivos instrumentos en que pudiera imaerti

Respecto al riesgo de crédito, este se remite eukstas por cobrar correspondientes a las
remuneraciones y comisiones cobradas a los forgmadministra.

En estas condiciones el riesgo de crédito se nairpuesto que se encuentran bajo la
administracion de riesgo que la misma Administradfifa a sus fondos, las cuales

provisionan mensualmente y son cancelados denttosdegeinta dias siguientes a la fecha
del devengo de la obligacion.

(b) Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeésis de fondos que se tiene para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los dis$igigentes del mercado. La Administradora
no cuenta con pasivos financieros y las facturaedtas se cobran a 30 dias.

La administracion de este riesgo se realiza a $rdeéuna adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando la administracion de los egogss de caja, para lo anterior
periddicamente se efectian proyecciones de fluposajh basados en los flujos de retorno
esperados y en el calendario de vencimiento derilasipales obligaciones.

La razon circulante al 31 de marzo de 2015 es d& T8{M$1,94 al 31 de marzo de 2014).

Activos corrientes Pasivos corrientes Razo6n cirtante
2014 2014 2014
M$ M$ M$
963.861 347.189 2,78
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(c) Riesgo de tipo cambio

El riesgo de tipo de cambio tiene que ver con [zosicion por parte de la administradora a las
pérdidas producto de caidas en el tipo de cambitgrgdas especificamente producto a que dos
de los tres Fondos Privados administrados llevaroatabilidad en ddélares. La Administradora
monitoria regularmente los descalces en monedarggta que puedan producirse pudiendo
implementar eventualmente estrategias de cobexturinstrumentos derivados.

(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional se presenta como la exposeipotenciales pérdidas debido a la falla
de procedimientos adecuados para la ejecucionsdectevidades del negocio de la Sociedad
Administradora, incluidas las actividades de apagorespondientes, principalmente en
términos financieros, legales, regulatorios y geitacion.

Entre las actividades principales de la SociedadhiAstradora se deben considerar el
cumplimiento del plan de inversiones de cada Foertoontrol de ellas, el manejo de los
conflictos de interés, la entrega de informacidacadda y oportuna a los aportantes, y el
cumplimiento cabal por parte de los Fondos admadsis de los limites y los demas
parametros establecidos en las leyes, normativniggy en los reglamentos internos de cada
fondo.

La Sociedad ha realizado una identificacién deriesgos que conllevan estas actividades y
procesos, y ha elaborado politicas y procedimieotwsel objeto de mitigarlos, los cuales
son autorizados por el comité de riesgo de la Adtnadora periddicamente el encargado de
cumplimiento y control interno realiza controles cemplimiento de dichos procedimientos.

Periddicamente, se llevan a cabo autoevaluacioaksrdbiente de control interno de la

Administradora y de las principales funciones dmiadtracion de fondos de inversién, es

decir, el ciclo de inversidn, el ciclo de aportegygcates, el ciclo de contabilidad y tesoreria.
Asimismo, el encargado de cumplimiento y contr¢diino lleva a cabo una evaluacién de la
aplicacion y cumplimiento de las politicas y prdogdntos desarrollados internamente por
la Administradora.

La gestién directa de inversion de los Fondos astargo del Gerente General de la
Administradora, Comité de Inversiones y Gerenténgtersiones de cada Fondo. Asimismo,
el equipo sefalado esta a cargo del seguimientasdimversiones en cartera, evaluando si
estas siguen cumpliendo con las proyecciones dgialinente se establecieron sobre ellas.

El proceso de inversion y desinversion de cada é-@oénta con varias instancias formales
en su proceso de evaluacion. Finalmente, si carnelsy y una vez que todas estas pasan por
las instancias de evaluacion respectivas, son adatupor el Directorio, quien entrega la
aprobacion final.
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Administracion de riesgo, continuacion

(d)

Riesgo operacional, continuacién

Ademas de los controles anteriores se encuentsandmités de vigilancia, integrados por
representantes de los aportantes, los cuales mjdedmres de control respecto del
cumplimiento del Reglamento Interno y de la legigla vigente, pudiendo solicitar a la
Administradora toda la informacion que estime perite para el desarrollo de sus funciones.

Para mitigar la posibilidad de error en la conféuncy/o envio de reportes regulatorios, que
pueden derivar en sanciones del mismo y dafioradgean de la Sociedad Administradora en
el mercado, esta revisa periddicamente las nuevamativas emitidas por la entidad
reguladora, las cuales se informan al Comité degRig al Directorio haciendo referencia a
la competencia con la Administradora y si es ebcestoman medidas para cumplir con la
informacion requerida. Al mismo tiempo, el Comité liesgo autoriza los procedimientos
formales establecidos para dar estricto cumplirielet todas las obligaciones de informar a
los entes reguladores establecidos en la legisiaciimrmativa vigente.

Derivado del proceso de control, ECCI emite repomeensuales al Directorio, los que
contemplan los incumplimientos y las medidas pahaty el seguimiento respectivo.

También se elabora un Informe Semestral que daawaeh funcionamiento del Sistema de

Control Interno en el periodo, el que posteriormmergporta el resultado del proceso de
evaluacion al Directorio.

A la fecha, los resultados de este proceso, hanssitisfactorios, permitiendo establecer que

la Administradora, en términos de riesgo operadjompera bajo un ambiente de control
razonable.
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(4) Administracion de riesgo, continuacion

(d)

Riesgo operacional, continuacién
Controles de autoevaluacion

La Administradora se somete periddicamente a evimoas del sistema de control interno,
las que consideran aspectos tales como estruatyaaipacional, existencia de manuales de
procedimientos, calidad de los sistemas de infoidna@administracion del personal, control
de gestién, aplicacion de la normativa vigentereeotras materias. En el caso de los Fondos
administrados se evalla el ambiente de controhgrfunciones de mayor relevancia en la
administracion de fondos, esto es, el ciclo derside, el ciclo de aportes y rescates, el ciclo
de contabilidad y tesoreria. Al mismo tiempo, ek@&gado de Cumplimiento y Control
realiza una evaluacion del grado de aplicacidon ynmimiento de las politicas y
procedimientos internos. Los resultados de dickatuacion son informados al Comité de
Riesgo y al Directorio.

Los principales procesos y areas evaluadas sonakibdad, Operaciones Fondos de
Inversion, Tesoreria, Cobranza, Contratos de Sesvexternalizados, etc.

Circular N°1869

Desde el afio 2011 esta Sociedad dispone de un Mdau@ontrol Interno y Gestion de
Riesgos, el cual contiene los elementos fundamentple sustentan el sistema de gestion de
riesgo y control interno de la entidad, tal comdndica la Circular N°1869. Este manual
establece un conjunto de politicas, procedimiegt@®ntroles que tienen como propadsito
controlar y minimizar eficazmente los riesgos gofgesta la Administradora en las distintas
fases de su quehacer, tal como es sefialado posiagciones de la citada circular.

En la sesion de Directorio de la Administradora dele enero de 2014, este fue informado
del funcionamiento satisfactorio del sistema, lued® lo cual procedi6 a avalar la
certificacion firmada por el gerente de la Admiradbra, y que fue enviada a la SVS en el
mes de enero de 2013.
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(5) Efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo al 31 marzo 2015 y 31 de
diciembre de 2014, es el siguiente:

Moneda 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$

Disponible en banco $ 68.742 42577

(6) Activos financieros a valor razonable con cambiosneel resultado
El detalle de estos activos es el siguiente:

No corrientes Moneda 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$

Cuotas en fondos de inversion US$ 82.438 72.792

Los activos financieros a valor razonable con candni resultado corresponden a inversiones en
cuotas de Fondos de Inversion tanto publico cornvagos, las cuales se encuentran valorizadas al
valor de cierre de sus respectivas cuotas.

A continuacién se presenta informacion respectiasiéversiones que posee la Sociedad en cuotas
de Fondos de Inversion:

RUT Paisde Moneda Participacion

ori Funci | Saldo Efecto en
31 de marzo de 2015 rgen unciona Cuotas inicial Adiciones resultado Total
% N° M$ M$ M$ M$
, 76.089.614-4 Chile Us$ 1,1264% 85.000 (8.768) - 8.768 -
FIP Aurus Tecnologia (1)
FIP Aurus Bios 76.089.617-9Chile US$ 1,081% 85.000 54.668 - 722 55.39(
Fondo Aurus Renta Inmobiliari# 6.033.734-k Chile Pesos 0,038% 1.000 26.892 - 156 27.04¢
(2
. . 72.792 - 9.646 82.43¢
Total inversiones
31 de diciembre de 2014
; 76.089.614-4 Chile US$ 1,1264%  85.000 10.256 - (19.024) (8.768
FIP Aurus Tecnologia
FIP Aurus Bios 76.089.617-9Chile Us$ 1,081% 85.000 20.512 - 34.156 54.66¢
Fondo Aurus Renta Inmobiliari& 6.033.734-k Chile Pesos 0,038% 1.000 - 22.500 4,392 26.89:
*)
30.768 22.500 19.524  72.79.

Total inversiones

(1) El Fondo de Inversién Privado Aurus Tecnologiare$ondo de Capital de Riesgo enfocado en inversione
en proyectos en etapa temprana. Actualmente eld=sacencuentra terminando su proceso de inversion e
inyectando recursos a través de capital o finanei@m a las compafiias que hoy mantiene en su @aiker
31 de Marzo de 2015 el patrimonio del Fondo esthegdo cual es parte del comportamiento finarzigue
tiene este tipo de fondos ligados al capital degoe Lo anterior en ningin caso implica que la extal
Administradora tenga en sus planes deshacerseedlgpesde inversion.
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(2) Con fecha 29 de octubre de 2014 el accionista ABrsion de Inversiones SpA pago 225 accionesdamiti
por Aurus S.A. Administradora General de Fondosdiarge el aporte de 1.000 cuotas de Aurus Renta
Inmobiliaria Fondo de Inversion. Las cuotas objitbaporte se valorizaron en M$22.500.

(7) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, c@ntes

La composicién del rubro, es la siguiente:

Concepto Moneda 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Deudores por ventgs) 739.475 661.643
Fondos por rendir) 683 1.074
Anticipo a proveedoreg) 65.542 4.050
Totales 805.700 666.767

(2) Corresponde a facturas por cobrar por concdptgemuneracion que la Administradora cobra a ¢oglds
administrados, expresados en pesos y délares, gagaahtes de 30 dias.

(2) Corresponden principalmente a fondos por repdinticipo a proveedores, todos expresados erspesa un
tiempo de recuperacion del total del saldo en aaginenor a los 12 meses.

(8) Saldosy transacciones con entidades relacionadas

(@) Cuentas por cobrar

La composicion del rubro, es la siguiente:

Entidad RUT Pais  Tipo de transaccion Naturaleza Moeda 31-03-2015 31-12-2014
De la relacion M$ M$

Aurus Bios FIP 76.089.617-9 Chile Gastos por redsaino Fondo Administrado Pesos 25 25
Aurus Tecnologia FIP 76.089.614-4 Chile Gastogpembolsar Fondo Administrado Pesos 149 29
Aurus Insignia 53.309.055-9 Chile Gastos por reglesty  Fondo Administrado Pesos 293 -
Aurus Renta Inmobiliaria 76.033.734-k Chile Gagiosreembolsar Fondo Administrado Pesos 1.757 -
Aurus Gestion de Inversiones SpA76.009.172-3 Chile  Préstamo Accionista Pesos 5.950
Fondo de Inversién privado Aurus Fondo Administrado

Venture I 76.416.069-k  Chile Gastos por reembolsar Pesos 31.634 26.525

Totales 39.808 26.579

(b) Cuentas por pagar

Al cierre del presente ejercicio no se presentamtzis por pagar con entidades relacionadas.

31



AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(8) Saldos y transacciones con entidades relacioras] continuacion

(c) Transacciones mas significativas con empresas reiagadas

El detalle de las transacciones con partes relades) es el siguiente:

Entidad

Aurus Gestion Inmobiliaria SpA

Aurus Bios Fondo de Inversién Privado

Aurus Tecnologia Fondo de Inversion Privado

Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversion

Aurus Insignia Fondo de Inversion

Aurus Gestion de Inversiones SpA

Fondo de Inversion Privado Aurus Ventures llI

Asesoria e Inversiones Brumatrio

Servicio y Consultoria Aurus Ltda.

Las cuentas corrientes entre empresas relacionadgeneran cobro o pago de interés.

RUT Pais  Tipo de transaccion

76.009.172-3 Chile ue@ta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
76.889.617@hile  Comisiones por administracion
Cuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
76@8B94 Chile Comisiones por administracion
Cobro cuenta corriente mercantil
Cobros cuentas relacionadas
76.033:K Chile Comisiones por administracion
Cuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
53.309.055-9 €hilComisiones por administracion
Cuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
76.009.172-3 Chiteuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
76.069-k Chile Comisiones por administracion
Cuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
70.810.570-1 Chiteuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
76.039.265-0 I€hi Cuenta corriente mercantil
Cobro cuenta corriente mercantil
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Moneda

PPRP NP L P PP r P oen®

31-03-2015
Monto Efecto en
transaccion resultados
M$ M$
82.205 66.205
84.720 55.433
149 -
(29) -
211.208 177.486
1.757 -
137.146 115.248
1.757 -
(1.464) -
5.950 -
1749.6 141.679
5.110 -

31-12-2014

Monto
transaccion
M$

7.533

(3.146)
327.809

860

(145)
318.464

1.441

(407)

1.315.703
6.626
(3.800)
442,661
3.654
q1)4
15.927
(5.927)

(10.215)

65.444

(69.261)
25

(25)

Efecto en
resultados
M$

245.994

201.976

371.984

1.183.916
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(9) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentoanitieros se han aplicado a las categorias que se
detallan a continuacion:

El detalle al 31 de marzo de 2015 y 31 de dicierdbist:

Activos a valor
Préstamosy razonable

cuentas con cambios
31 de marzo de 2015 por cobrar resultados Total
M$ M$ M$
Corrientes:
Deudores comerciales 805.700 - 805.700
Cuentas por cobrar relacionadas 39.808 - 39.808
No corrientes
Cuotas fondos de inversion - 82.438 82.438
Totales 845.508 82.438 927.946
31 de diciembre de 2014
Corrientes:
Deudores comerciales 666.767 - 666.767
Cuentas por cobrar relacionadas 26.579 - 26.579
No corrientes
Cuotas fondos de inversion - 72.792 72.792
Totales 693.346 72.792 766.138
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(10) Propiedades, planta y equipos

La composicion del rubro, es la siguiente:

31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Valores brutos:
Oficina 148.574 143.646
Muebles y Utiles 10.576 10.576
Equipos computacionales 15.031 12.430
Totales 174.181 166.652
Detalle de la depreciacion acumulada:
Oficina (100.117) (94.592)
Muebles y atiles (6.179) (5.645)
Equipos computacionales. (5.266) (4.374)
Depreciacién acumulada (111.562) (104.611)
Valores netos:
Oficina 48.457 49.054
Muebles y utiles 4.397 4.931
Equipos computacionales. 9.765 8.056
Totales 62.619 62.041
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Propiedades, planta y equipos, continuacién

El cuadro de movimientos de propiedades, plantguypes, es el siguiente:

Otros

Saldo inicial Depreciacion incrementos ~ Cambios
31 de marzo e de 2015 neto Adiciones  del ejercicio (bajas) totales Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Edificio 49.054 4.927 (5.525) - (598) 48.456
Muebles y utiles 4,931 - (533) - (533) 4.398
Equipos de computacionales 8.056 2.601 (892) - 1.709 9.765
Totales 62.041 7.528 (6.950) - 578 62.619
31 de diciembre de 2014
Edificio 38.006 33.148 (22.100) - 11.048 49.054
Muebles y utiles 6.693 357 (2.119) - (1.762) 4,931
Equipos de computacionales 9.533 1.931 (3.408) - (1.477) 8.056
Totales 54.232 35.436 (27.627) - 7.809 62.041

El método de depreciacion aplicado por la Socieddiéja el patron al cual se espera que los
activos sean utilizados por parte de la entidacterel periodo en que éstos generen beneficios
econdmicos. Para tal efecto, y como se explica eta I8(e), la Sociedad utiliza el método de
depreciacion lineal a lo largo de su vida util.

(11) Impuestos corrientes, impuestos a las gananciasneguestos diferidos
(@) Impuestos corrientes

A la fecha de cierre de los presentes estadosdig@s no existen activos por
impuestos corrientes.

(b) Impuestos a las ganancias

Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad determiné uéaliglen tributaria ascendente a
M$348.781. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedatermind una pérdida tributaria
ascendente a M$385.037.
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Impuestos a las ganancias e impuestos diferidosntmuacion
(c) Saldos de impuestos diferidos

El activo neto por impuestos diferidos se detaltamtinuacion:

Activos 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Vacaciones del personal 9.730 11.981
Cuotas fondos de inversion privado 9.356 13.832
Propiedades, planta y equipos 563 793
Provisiones menor ingreso - -
Pérdida tributaria 83.707 92.408
Total activos por impuestos diferidos 103.356 119.014
Pasivos 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Gastos anticipados (11.163) (4.978)
Total pasivos por impuestos diferidos (11.163) (4.978)
Total activo /(pasivo) por impuestos diferidos 931 114.036
Patrimonio 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Oficio circular 856 Impuesto diferido - 59.054
Total efecto patrimonial - 59.054

Como consecuencia de la instruccion de la SVS e@fstio Circular N°856 del 17 de
octubre de 2014, las diferencias en activos y pasiue se originaron por concepto de
impuestos diferidos producidos como efecto diretdbincremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N°20.78 30 de septiembre de 2014, se
reconocieron excepcionalmente y por Unica vez gmaglmonio en el rubro de Ganancias
(pérdidas) acumuladas por M$59.054. De igual marlesa efectos de medicion de los
impuestos diferidos que surgieron con posterioridagsta fecha, se reconocen en los
resultados del ejercicio conforme a los criterie@adados en Nota 3(g).
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Impuestos a las ganancias e impuestos diferidosntmuacion

(d)

(e)

Efecto en resultados por impuesto a las ganancias

El efecto en resultados por impuesto a las gansiseiaetalla a continuacion:

31-03-2015 31-03-2014
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias:
Gasto por impuestos corrientes (impuesto Unico) - -
Gasto por impuestos corrientes, neto, total - -
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias:
Diferencias temporarias (21.859) 4.187
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, neto, (21.859) 4.187
total
(Gasto) beneficio por impuesto a las ganancias 8%62). 4.187
Conciliacion de la tasa efectiva
31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Pérdida (utilidad) financiera antes de impuesiasa |
ganancias 84.816 408.126
Impuesto a la renta a la tasa vigente (20%) 19.084 85.706
Efectos de:
Diferencia de tasas por impuestos diferidos 5.232 35.802
Otros incrementos (decrementos) (2.171) (11.761)
Ajustes a tasa impositiva estatutaria 3.061 24.041
Impuesto a la renta por tasa efectiva 22.145 1G9.7
Tasa efectiva de impuestos a las ganancias 26,11% 26,89%
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(12) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otrastas por pagar es el siguiente:

Concepto Moneda 31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Corriente:
Proveedores del giro 44.061 2.563
Otras cuentas por pagay 19.938 15.237
Totales 63.999 17.800

* El periodo medio para el pago a proveedoredrgsocuentas por pagar es de 30 dias y su valonable no
difiere de forma significativa de su valor contable

(13) Provisiones

La composicién del rubro, es la siguiente:

31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Provisiéon vacaciones 43.244 53.250

El movimiento de la provision durante los ejercicierminados el 31 de diciembre de 2014 y 31 de
Marzo de 2015, son los siguientes:

31-03-2015 31-12-2014

M$ M$
Saldo inicial 53.250 46.439
Provisién usada en el periodo (22.625) (22.503)
Nueva provision del perio 12.619 29.314
Saldo provisiones 43.244 53.250

(14) Otros pasivos no financieros corrientes

El detalle de los otros pasivos no financierosientes es el siguiente:

31-03-2015 31-12-2014
M$ M$
Cotizaciones previsional 8.066 7.095
Retenciones de impuestos terc - -
Documento por pag (1) 22.837 52.586
Asesoria por pag (2) 37.110 85.228
Totales 68.013 144.909

(1) Corresponde basicamente al IVA que debe ser catocalanas tardar el 12 del mes siguiente y a otrestas por
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pagar que no tiene documento tributario de respaidee las que se destacan, gastos comunes, gastomgles,
entre otros.

(2) Corresponden a la restitucion, a determinados apd, de la remuneracion fija de administraciomdeis Bios
Fondo de Inversién Privado y Aurus Tecnologia Fordio Inversion Privado por parte de la Sociedad
Administradora, segun contrato suscrito (“Rebated)y ocasion de la inversion de los primeros ehadid-ondos.

(15) Otros pasivos financieros corrientes:
El detalle de los pasivos financieros corrientgeslesiguiente:

Clases de préstamos que acumulan (devengan) ederes

31-03-2015 31-12-2014
M$ M$ M$ M$
Corriente No corriente Corriente No corriente

Préstamos bancar 171.933 - - -
Obligaciones con el pabli - - - -

Totales 171.933 - - -

Préstamos bancarios — desglose de monedas y ventisi

' Nombre Tipo de Tas_a Ta_sa ' Saldos Cor_rie_ntes en M$ thal
Pais acreedor Moneda amortizacion efectiva nominal  Gtia. Vencimiento corriente
anual anual HastalMes 1a3 Meses 3al2Meses 2015
CL CORPBANCA $ Fija 5,54% 5,54% Si - - 5.130 5.130
CL CORPBANCA $ Fija 5,31% 5,31% Si - . 85.57¢ 85.579
CL CORPBANCA $ Fija 5,37% 5,37% Si - . 50.201 50.201
CL CORPBANCA $ Fija 5,31% 5,31% Si - - 31.023 31.023
Totales - - 171.933 171.933

(16) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto

. Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad #&@ para gestionar capital. Los
requerimientos de capital de la Sociedad son deigtos de acuerdo a las necesidades de
financiamiento de la misma, manteniendo un nivetaddo de liquidez, que le permita cumplir con
sus compromisos de corto y largo plazo y con fsodiciones establecidas por la Ley N°20.712.

. Capital suscrito y pagado y niamero de accione®l 31 de marzo del 2015, el capital
suscrito y pagado asciende a M$1.064.468sta representado por 10.235 acciones
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal

. Capital emitido. Al 31 de Marzo del 2015, el capital emitido ascieadV$1.468.000 y esta
representado por 14.680 acciones nominativas, @enisma serie y sin valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2014] capital emitido asciende a M$1.468.008sya representado
por 14.680 acciones nominativas, de una misma getiie valor nominal.
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Dividendos definitivos. Durante el periodo de 31 de Marzo de 2015 y 31 ideembre de
2014, no se han repartido dividendos definitivos.

Dividendos provisorios.Durante el periodo de 31 de Marzo de 2015 y 3Didembre de
2014, no se han repartido dividendos provisorios.

Movimiento de acciones de los siguientes periodos:

31-03-2015 31-12-2014
N° acciones N° acciones
Saldo inicial 10.235 9.760
Emision y pago de acciones - 475
Totales 10.235 10.235
Ingresos ordinarios
Los ingresos ordinarios se presentan en el siguitalle:
Comisiones por administracion 31-03-2015 31-03-201
M$ M$
Aurus Ventures Il 141.679 -
Aurus Renta Inmobiliaria Fondo de Inversion 186.4 169.843
Fondo de Inversion Privado Bios 66.205 65.663
Fondo de Inversion Privado Tecnologia 55.433 63.791
Aurus Insignia Fondo de Inversion 115.248 74.725
Totales 556.051 374.022
Costo de ventas
Los costos de ventas se presentan en el siguietatied
31-03-2015 31-03-2014
M$ M$
Remuneraciones del personal (159.505) (139.966)
Comisiones (38.289) (7.940)
Otros costos (26.691) (54.485)
Totales (224.485) (202.391)

(*) Corresponde a los costos de colocacién en gaerie la sociedad administradora para
levantar capital parta sus diferentes Fondos. &xisbntratos u acuerdos a través de los cuales

se pagan comisiones aquellas compafiias que hagan dlientes referidos.
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Gastos de administracion

El detalle del gasto por gastos de administracéal siguiente:

31-03-2015 31-03-2014
M$ M$

Remuneraciones, reclutamiento y honoratips (110.656) (104.836)
Arriendos, gastos comunes e insumos (55.532) (28.327)
Depreciacion (6.950) (6.850)
Asesorias y Servicios Extern@s (85.801) (31.528)
Otros - (12.495)
Totales (258.939) (184.036)

(1) En esta partida se clasifican aquellas remunerasigone no se encuentran asociadas directamentia &cado bajo
administracion. La remuneracién del personal agdoci@cada Fondo se encuentran en el costo de pesentado
en la nota anterior. Ademas de lo anterior se yeckguellas partidas asociados a los serviciogdatamiento de
personal.

(2) En esta partida incluye los siguientes gastos ale8inarzo de 2015: Dieta del directorio por M$ 28,8asesorias
financieras por M$ 40.254, asesoria tributaria M398, asesorias legal por M$ 4.352, asesoria caational y
estratégica por M$ 7.803, asesorias informatica gaporte tecnologico por M$ 3.660. El saldo egjeivte a M$
1.230 corresponde a servicios de auditoria.

Diferencia de cambio

Las diferencias de cambio reconocidas en resultaldgl de marzo de 2015 y 2014, significaron un
abono a resultados de M$4.007 y M$3.452, respewtute, y corresponde principalmente al cobro
de facturas de ventas e inversiones en cuotasndegale inversion privado expresadas en ddlares

estadounidenses.

Los activos que dan cuenta a estas diferenciaardbios son los siguientes:

Tipo de Moneda Funciona Monto
31 de marzo de 2015 o Unidad Monto al Cierre
Activo USS$/UF M$
Cuotas FIP Aurus Tecnologia Otros activos USs$ i -
financieros no
corrientes
Cuotas FIP Aurus Bios Otros activos USs$ 88.400 55.390
Financieros no
corrientes
Garantia de Arriendo Otros activos no UF 256,4 6.313

financieros no
corrientes
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Tipo de Moneda Monto
Funcional o Monto al
31 de marzo de 2014 Unidad Cierre
Activo US$/UF M$
Cuotas FIP Aurus Tecnologia Otros activos finalosiao uss 17.850 9.838
corrientes
Cuotas FIP Aurus Bios Otros activos financieros no  US$ 37.400 20.614
corrientes
Garantia de Arriendo Otros activos no financieros UF 256,4 6.052
corrientes

42



AURUS S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

Notas a los Estados Financieros
al 31 de Marzo del 2015

(21) Directorio y alta administracion

(@

(b)

Administracion y Alta Direccion

Miembros del Directorio Cargo

Antonio Cruz Z Presidente Directorio
José Miguel Musalem Director

Mauricio Pefa Merin Director

Alejandro Furman ! Director

Sergio Furman . Director

Miembros Alta

Administracion Cargo

Juan Carlos Délano Gerente General

Alexander Seelenberger Gerente de Inversiones
Raimundo Cerda Gerente de Inversiones
Mauricio Pefna N Gerente de Inversiones
Raquel Maetsd A. Gerente de Operaciones
César Barrc S. Gerente Fondo ARI

Cristian Monje F Gerente Gestion Inmobiliaria

Remuneracion y otras prestaciones

Gastos en Asesoria del Directorio: Durante el gjerc2015 se han cancelado a
miembros del Directorio por concepto de dieta ysada financiera un total
de M$25.804 y M$40.254 respectivamente.

Remuneracion de los miembros de la alta direcci@rgp son Directores: Durante el
ejercicio 2015, se ha cancelado a miembros dedaadiministracion por concepto de
remuneraciones una suma ascendente a M$180.04& (MR en el ejercicio 2014).

Cuentas por cobrar y pagar y otras transaccionesexisten cuentas por cobrar y
pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerentes

Otras transacciones: No existen otras transacciemes la Sociedad y sus Directores
y Gerentes del Grupo.

Planes de incentivo a los principales ejecutivageyentes: El Directorio y lo altos

ejecutivos no perciben incentivos extraordinarinsbase a las expectativas y metas
previamente definidas.
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Directorio y alta administracién, continuacion
(b) Remuneracion y otras prestaciones
Indemnizaciones pagadas a los principales ejesutiyo gerentes: no existen
indemnizaciones pagadas en el ejercicio 2015 y.2014
Clausulas de garantia Directorio y Gerencia de denafia: La Sociedad no tiene
pactado clausulas de garantia con sus DirectoBEsgntes.

(22) De las sociedades sujetas a normas especiales

De acuerdo a la Ley N°20.712 Articulo N°4, letral& administradoras de fondos de inversion
deben mantener permanentemente un patrimonio @eaddnél equivalente a UF10.000.

El patrimonio de la Sociedad Administradora ha sidpurado segun lo dispone la Norma de
Caracter General N° 157 de 2003.

31-03-2015
M$
Total activos 1.207.424
Menos:
Garantias de arriendo -
Cuentas por cobrar entidades relacionadas (39.807)
Impuestos diferidos (92.193)
Activos netos 1.075.424
Pasivos netos (347.189)
Patrimonio depurado 728.235
Inversiones en bienes corporales muebles que supkE2®%
del patrimonio:
Propiedad, planta y equipos 24.543
Limite 25% patrimonio depurado 182.058
Exceso -
Patrimonio minimo (M$) 728.235
Patrimonio minimo (UF) 29.575,62
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(23) Contingencias y compromisos con terceros
(@) Contingencias
No existen contingencias vigentes al 31 de Mart@@&5.
(b) Garantias directas

En cumplimiento a lo dispuesto en los Articulo Nde2 la Ley N°20.712 la Sociedad ha
constituido las siguientes garantias:

Pdliza de garantia a favor de los Aportantes deig\&enta Inmobiliaria Fondo de
Inversién por un monto asegurado de UF30.000, yendia desde el 10 de
Abril de 2015 al 10 de abril de 2016.
Pdliza de garantia a favor de los Aportantes desAnsignia Fondo de Inversidon por un
monto asegurado de UF20.000, y vigencia desde alel@nero de 2015 al 10 de
enero de 2016.

(c) Garantias indirectas

No existen garantias indirectas a favor de terceros

(d) Avalesy garantias obtenidos de terceros

No existen avales y garantias obtenidas de terceros

(24) Otros activos no financieros corrientes y no corrietes

El detalle de los otros activos no financierosieotes y no corrientes se presentan a continuacion:

Tipo de activo Concepto 2014 2013
M$ M$

Corriente(1) Gastos pagados por anticipado 49.611 22.131

No corriente(2) Garantias de arriendo 6.313 6.314
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(€)) En esta partida se incluyen todos los gastos queqrato se deben pagar de forma anticipada yleeado a
resultado mensualmente rebajando dicha cuentacig/é pago anual ERP, seguros, comisiones pocacidn
de aportes, entre otros.

) Corresponde a las garantias que han sido dejddasradel arrendador por las oficinas que utilizaualmente la
sociedad Administradora.

Hechos relevantes

Con fecha 29 de enero del 2015, se celebro6 la Béssamblea Extraordinaria de Aportantes de Aurus
Insignia Fondo de Inversién, con el objetivo de ffieat el reglamento interno, a fin de ajustarléoren
otras materias, a las disposiciones de la Ley M12).sobre Administracién de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales. Todas modificaciones prapsdsieron aprobadas por la asamblea y se procedio
al depésito en la Superintendencia de Valores urSeglel nuevo Reglamento Interno con fecha 10 de
febrero de 2015.

Durante el periodo comprometido entre el 1 de eyeBd de marzo de 2015, no existen otros
hechos relevantes que informar.

Hechos posteriores

Por instrucciones de la Superintendencia de Valpr8sguros, de fecha 2 de julio de 2015, se han
realizado las mejoras solicitadas a las revelasiode los estados financieros de Aurus S.A.
Administradora General de Fondos al 31 de Mar20dé. Las Notas modificadas son: Nota N°3, Nota
N° 4, Nota N° 6, Nota N° 7, Nota N° 8, Nota N° &@thl N° 10, Nota N° 11, Nota N° 13, Nota N° 14,
Nota N° 18, Nota N° 19, Nota N° 20, Nota N° 22 yremrpora la Nota N° 24 a los estados financieros,
esta incorporacion modificéd la numeracion de loshds relevantes y Hechos Posteriores. La version
actualizada al 31 de marzo de 2015 fue autorizadagu emision por la Administracion el 9 de jdio
2015.

En el periodo comprendido entre el 1 de Abril dE52@)la presentacidn de estos estados financigvos,

han ocurrido otros hechos posteriores significatipoe puedan afectar la presentacion de los pessent
estados financieros.
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