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Informe de Revision de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores
Fintesa Securitizadora S.A.:

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio de Fintesa Securitizadora S.A. al 30 de junio
de 2015 adjunto y los estados intermedios de resultados integrales por los perfodos de seis y tres meses
terminados el 30 de junio de 2015, y los correspondientes estados intermedios de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses terminados en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion por estados financieros

La Administracién de Fintesa Securitizadora S.A. es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de la informacién financiera intermedia de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y
presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en
Nota 2(b) a los estados financieros intermedios. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y
presentacion razonable de la informacion financiera intermedia, de acuerdo con el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera intermedia. Una revisién de la
informacién financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente
menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre la informacion financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera
hacerse a la informacién financiera intermedia para que esté de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros descritas en Nota 2(b) a los estados financieros intermedios.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.
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Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2(b) a los estados financieros intermedios, en virtud de sus atribuciones, la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856
instruyendo a las entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N°20.780, cambiando el
marco de preparacion y presentacion de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, a pesar que fueron preparados sobre bases distintas, los estados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 y los
correspondientes estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos
de seis meses terminados en esas fechas, que se presentan para efectos comparativos, en lo referido al
registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, han sido registrados en
los resultados de ambos periodos.

Ofros asuntos

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014

Con fecha 24 de marzo de 2015, emitimos una opinion sin salvedades sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 de Fintesa Securitizadora S.A. en los cuales se incluye el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 que se presenta en los estados financieros intermedios adjuntos,

ademads de sus correspondientes notas.

Estados financieros intermedios al 30 de junio de 2014

Los estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de
junio de 2014 y los correspondientes estados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de seis meses terminado en esa fecha y sus correspondientes notas, fueron
revisados por nosotros y nuestro informe de fecha 8 de septiembre de 2014 indica que no teniamos
conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera hacerse a la informacién financiera
intermedia para que est¢ de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Joaquin Lira H. KPMG Ltda.

antiago, 4 de septiembre de 2015

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Estados Intermedios de Situacién Financiera
al 30 de junio de 2015 (no auditado) y 31 diciembre 2014

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado
Otras reservas
Resultado acumulado

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Nota  30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
4 264.275 252,670
264.275 252,670
264.275 252,670
6 4.748 6.140
4.748 6.140
4.748 6.140
7(a) 2.003.504 2.003.504
66.103 41.103
(1.810.080) (1.798.077)
259.527 246.530
259.527 246.530
264.275 252.670

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Estados Intermedios de Resultados Integrales

por los periodos terminados al 30 de junio 2015 y 2014 (No auditados)

Nota
Ingresos por actividades ordinarias 9
Costos de venta 10
Utilidad/(pérdida) bruta
Gastos de administracion 14
Ingresos financieros 11

Otros ingresos por funcion
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto

Utilidad/(pérdida) procedente de
operaciones continuadas

Utilidad/(pérdida) del periodo

Pérdida atribuible a:
Utilidad/(pérdida) atribuible a los
propietarios de la controladora

Utilidad/(pérdida) del periodo

Ganancias por accién
Ganancias por accién basica:
Utilidad/(pérdida) por accion en
operaciones continuadas

Utilidad/(pérdida), por accién bésica

Ganancias por accién diluidas:
Utilidad/(pérdida) diluida por accion
procedente de operaciones continuadas

Utilidad/(pérdida) diluida por accion

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$ M$ M$
8.654 8.299 4.354 4,184
(9.396) (9.011) (4.727) (4.543)
(742) (712) (373) (359)
(14.688) (2.702) (10.358) (1.676)
3.427 5.169 1.819 2.462
- - - 560
(12.003) 1.755 (8.912) 986
(12.003) 1.755 (8.912) 986
(12.003) 1.755 (8.912) 986
(12.003) 1.755 (8.912) 986
(12.003) 1.755 (8.912) 986
(0,0082) 0,0012 (0,007) 0,0007
(0,0082) 0,0012 (0,007) 0,0007
(0,0082) 0,0012 (0,007) 0,0007
(0,0082) 0,0012 (0,007) 0,0007

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio
por los periodos terminados al 30 de junio de 2015y 2014 (No auditado)

Descripcién

Saldos al 1 de enero de 2015

Cambios en el patrimonio:

Resultados de ingresos y gastos integrales
Otros incrementos o (decrementos) en el
Patrimonio neto

Saldos al 30 de junio de 2015

Cambios en el patrimonio:
Resultados de ingresos y gastos integrales

Saldos al 30 de junio de 2014

Nota

7(@)

7(a)

7(@)

Subtotal
patrimonio
Otras Total atribuible a los Total
Capital reservas otras Pérdidas  propietariosde patrimonio
pagado varias reservas acumuladas la controladora neto
M$ M$ MS MS M$ M$
2.003.504 41.103 41.103 (1.798.077) 246.530 246.530
- - - (12.003) (12.003) (12.003)
- 25.000 25.000 - 25.000 25.000
2.003.504 66.103 66.103 (1.810.080) 259.527 259.527
- - - 1.755 1.755 1.755
2.003.504 41.103 41.103 (1.797.832) 246.775 246.775

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Estados Intermedios de Flujos de Efectivo
por el periodo terminado al 30 de junio de 2015 y 2014 (No auditados)

Método directo 30-06-2015 30-06-2014
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de operacion:
Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 8.659 8.299
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (25.481) (14.915)
Flujos de efectivo/(utilizados en) actividades de operacion (16.822) (6.616)
Flujos de efectivo procedentes de actividades de inversién;
Intereses en depdsitos a plazo 3.427 5.169
Flujos de efectivo de/(utilizados en) actividades de inversion 3.427 5.169
Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacién:
Dep6sito para aumento de capital 25.000 -
Flujos de efectivo de/(utilizados en) actividades de inversion 25.000 -
Incremento/(disminucion) de efectivo y equivalente al efectivo 11.605 (1.447)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente de
efectivo:
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 252.670 252.997
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 264.275 251.550

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Entidad que reporta

Fintesa Securitizadora S.A. (en adelante “la Sociedad”) se constituyé como Sociedad comercial de
responsabilidad limitada, segin escritura publica de fecha 28 de febrero de 1985, con el objeto de
realizar todos los actos y la ejecucion de los contratos y operaciones propias de un intermediario de
valores.

Con fecha 30 de septiembre de 1999, considerando decisiones estratégicas sobre el desarrollo del
negocio en Chile, la Sociedad dejo de realizar transacciones de intermediacion y se decidié a
gestionar ante los organismos fiscalizadores el cierre definitivo de sus operaciones como tal.

Con fecha 21 de diciembre de 1999, y a solicitud de la Sociedad, la Superintendencia de Valores y
Seguros cancelé su inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores.
Consecuentemente, a partir del 6 de enero de 2000, se han modificado los Estatutos Sociales de la
Sociedad, procediendo a cambiar el nombre de Inversiones of América Corredores de Bolsa
Limitada a Inversiones of América Limitada.

Con fecha 3 de abril de 2001, la Sociedad modificd su razdon social de Inversiones of América
Limitada a Securitizadora of América Sociedad Andnima.

Con fecha 1 de junio de 2001, la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé la existencia de la
Sociedad como Securitizadora, registrandola bajo el nimero 735, que dicha Superintendencia
mantiene.

Con fecha 22 de agosto de 2001, la Sociedad modifico su razén social de Securitizadora of América
Sociedad Andnima a ABN AMRO Securitizadora S.A.

Con fecha 30 de abril de 2008, la Sociedad modificd su razén social de ABN AMRO Securitizadora S.A. a
RBS Securitizadora S.A.

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Sociedad modificd su razén social de RBS Securitizadora S.A. a
Fintesa Securitizadora S.A.

El domicilio de Fintesa Securitizadora es Matias Cousifio N°82, oficina 404.

La Sociedad a la fecha de emision de los presentes estados financieros cuenta con un patrimonio
separado inscrito.

Fintesa Securitizadora S.A. no posee filiales, ni subsidiarias. Su controladora directa es Fintesa
Inversiones (Chile) Limitada (Ex-RBS Inversiones (Chile) S.A.).



)

FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados

(@)

(b)

Periodo cubierto

. Estados de situacion financiera al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

. Estados de resultados integrales por los periodos de tres y seis meses terminados
el 30 de junio de 2015 y 2014.
. Estados de cambios en el patrimonio neto y Estados de flujos de efectivo por los

periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015y 2014.
Bases de preparacion

Los presentes estados financieros, que comprenden la situacion financiera, los estados de
resultados integrales por funcion, el movimiento del patrimonio y los flujos de efectivo, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(“NHF”) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Gltimas
sobre las primeras. Al 30 de junio de 2015, la Unica instruccion de la SVS que contraviene las
NIIF se refiere al registro particular de los efectos del reconocimiento de los impuestos
diferidos establecidos en el Oficio Circular (OC) N°856 de fecha 17 de octubre de 2014.

Este OC establece una excepcion, de caracter obligatoria y por Unica vez, al marco de
preparacion y presentacion de informacidn financiera que el organismo regulador ha definido
como las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dicho OC instruye a las
entidades fiscalizadas, que: “las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos
Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N°20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio
respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en consecuencia, el marco de preparacion y
presentacién de informacion financiera adoptado hasta la fecha anterior a la emisién de dicho
OC, dado que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren ser
adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo criterio del costo historico.
Los estados financieros de Fintesa Securitizadora S.A. al 30 de junio de 2015, presentados a

la Superintendencia de Valores y Seguros, fueron aprobados en reunion de Directorio de
fecha 30 de julio de 2015.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados, continuacion

(©

(d)

(€)

)

(9)

Moneda funcional y presentacion

La administracion de Fintesa Securitizadora S.A. ha concluido que la moneda del entorno
econémico principal en la que opera la Sociedad es el peso chileno, tomando éste como
moneda funcional y presentacion.

Toda informacién presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana (M$).

Bases de conversion

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados al
valor de la UF en sus respectivas fechas:

30-06-2015 30-06-2014
$ $

Unidad de Fomento 24.982,96 24.023,61
Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad mantiene como politica considerar como efectivo y equivalentes al efectivo
todas las inversiones de facil liquidacion, pactadas a un maximo de noventa dias, que se
efectian como parte de la administracion habitual de los excedentes de caja. De acuerdo a
esto, el efectivo y equivalentes al efectivo consideran los depésitos a plazo valorizados a su
costo de inversién mas los intereses devengados al cierre del periodo. Los flujos originados
por actividades de operacién considera principalmente la administracion de los patrimonios
separados, los intereses de activos securitizados asi como los excedentes retirados de acuerdo
a lo que especifique cada patrimonio separado.

Intangibles distinto de la plusvalia

Los intangibles adquiridos por la Sociedad son reconocidos a su costo de adquisicién menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que se produzcan. La amortizacion es
reconocida en resultados sobre la base lineal de acuerdo a la vida Util estimada para los
intangibles, desde la fecha en que se encuentran listos para su utilizacion.

Criterios de valorizacion de activos y pasivos

La medicion o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacion de los
montos monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusion en el estado de situacion financiera y el estado de
resultados integral. Para realizarla es necesaria la seleccion de una base o método particular
de medicidn.

10



FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(2) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(9)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion

En los estados financieros se emplean diferentes bases de medicién, con diferentes grados y
en distintas combinaciones entre ellas. Tales bases 0 métodos son los siguientes:

(i)  Reconocimiento

Fintesa Securitizadora S.A. reconoce sus inversiones y cuentas por cobrar en la fecha en que
se originaron. Todos los otros activos y pasivos son reconocidos inicialmente a la fecha de
negociacion en que Fintesa Securitizadora S.A. se vuelve parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

(i)  Clasificacion

La clasificacion de activos, pasivos y resultados se ha efectuado de conformidad a las normas
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

(iii) Baja de activos y pasivos

La Sociedad da de baja en su estado de situacion un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad del
activo financiero. Toda participacion en activos financieros transferidos que es creada o
retenida por la Sociedad es reconocida como un activo o un pasivo separado.

La entidad elimina de su estado de situacion un pasivo financiero (0 una parte del mismo)
cuando, y s6lo cuando, se ha extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada, 0 bien ha expirado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero, evalGa en qué medida retiene los riesgos
y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

. Si se transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero, da de baja en cuentas y reconocera separadamente, como activos
0 pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones creados o retenidos por efecto de la
transferencia.

. Si se retiene de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero, continuara reconociéndolo.

11



FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(2) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(9)

(h)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion

(iif)  Baja de activos y pasivos, continuacion

. Si no se transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, determinard si ha retenido el control
sobre el activo financiero. En este caso:

- Si no ha retenido el control, dard de baja el activo financiero y reconocera por separado,
como activos o pasivos, cualquier derecho u obligacion creado o retenido por efecto de la
transferencia.

- Si la entidad ha retenido el control, continuara reconociendo el activo financiero en el
estado de situacion financiera por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor
gue pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido.

(iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en
el estado de situacion financiera su monto neto, cuando y sélo cuando Fintesa Securitizadora
S.A. tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos solo cuando lo permiten las normas de
contabilidad, o en el caso de ganancias y pérdidas que surjan de un grupo de transacciones
similares como la actividad de negociacion de Fintesa Securitizadora S.A.

(v) Documentos y cuentas por cobrar

Se registran el valor actual de la contraprestacion realizada. Los documentos y cuentas por
cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance gue se clasifican como no corrientes.

Transacciones con empresas relacionadas
Se incluyen en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas,

indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la informacion
sobre las transacciones y los saldos correspondientes.

12
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados, continuacion

(i)

0)

(k)

Deterioro de activos financieros y no financieros

Los activos financieros y no financieros, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion
para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros y no
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion han sido impactados.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y los
flujos futuros de los activos en cuestion. La determinacion de los flujos de efectivo futuros se
efectla utilizando una tasa de descuento que refleje las valorizaciones actuales del mercado
con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el valor recuperable es inferior a su valor libro, el importe en libros debe ser
reducido a su monto recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso
la pérdida por deterioro de valor se considera rebajando la reserva de revalorizacion existente.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:

- Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados.

« Alafecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos puedan medirse de
manera fiable.

- Las provisiones se registran al valor actual de los pagos futuros, cuando el efecto del
descuento es significativo.

Las provisiones son re-estimadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre contable.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponden a las obligaciones generadas con el Administrador Maestro y las obligaciones
por auditorias a los estados financieros.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados, continuacion

0

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta se calculard mediante la suma del impuesto a la renta que
resulta de la aplicacién de la tasa impositiva vigente sobre la base imponible del ejercicio,
mas la variacion de los activos y pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluiran las diferencias temporarias que
identifiquen como aquellos importes que se estima la Sociedad pagara o recuperard por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las
pérdidas tributarias vigentes y otros créditos tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
s6lo se reconoceran en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el
futuro suficientes ingresos tributarios contra las que se puedan hacer efectivas.

La Sociedad constituye provision para impuesto a la renta de primera categoria, sobre la base
de la renta liquida imponible, conforme a las disposiciones tributarias vigentes al cierre del afio.

En el Diario Oficial del 29 de septiembre de 2014, se publico la Ley N°20.780 “Reforma
Tributaria que modifica el Sistema de Tributacion de la Renta e Introduce Diversos Ajustes
en el Sistema Tributario”, y que en su articulo cuarto de las disposiciones transitorias,
establece la vigencia de la modificacion de la tasa del Impuesto de Primera Categoria y su
aumento gradual, a contar del afio comercial 2014.

Tasa del
impuesto a la renta de
Afio comercial primera categoria vigente

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 (% 25,0% - 25,5%
2018 (*) 25,0% - 27,0%

(*) A contar del ejercicio comercial 2017, comienzan a regir los nuevos regimenes tributarios a los cuales deben
optar durante el ultimo semestre del afio comercial 2016 los contribuyentes de Primera categoria. El primero,
denominado “Régimen Atribuido (Articulo N°14 A Ley de la Renta)”, sobre la base de rentas que tributan en el
afio que se generan, y el segundo, denominado “Régimen Parcialmente Integrado (Articulo N°14 B de la Ley de la
Renta)”, sobre la base de rentas que tributan en el aflo que se distribuyan efectivamente. Este ultimo Régimen
Parcialmente Integrado, debera considerar en el afio comercial 2017 una tasa de Impuesto a la Renta de Primera
Categoria transitoria del 25,5% y a partir del afio comercial 2018 una tasa del 27%.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados, continuacion

U

(m)

(n)

(0)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos, continuacién

En consideracién a que el aumento gradual de tasa de impuesto a la renta de primera
categoria sefialado, aplica a contar el afio comercial 2014, se efectlio un ajuste del impuesto
diferido, en funcion del incremento de tasa por afio comercial y tiempo prudencial estimado
de imputacion o consumo de las diferencias temporales activas y pasivas vigentes al 1 de
enero de 2014, y flujo de nuevas partidas activas y pasivas ingresadas al 30 de septiembre
de 2014, de acuerdo a criterios prudenciales.

Por ultimo, de acuerdo a lo indicado por la Superintendencia de Valores y Seguros en Oficio
Circular N°856 emitido el 17 de octubre de 2014, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos producto del incremento en la tasa de impuesto de primera
categoria introducido por la Ley N°20.780, se reconocieron excepcionalmente por Unica vez
en el patrimonio en el rubro de resultados acumulados. De igual manera, los efectos de
medicion de los impuestos diferidos que surgieron con posterioridad a esta fecha, se
reconocen en los resultados del ejercicio conforme a los criterios sefialados anteriormente en
esta nota. Para Fintesa Securitizadora S.A. no existio efecto por este concepto.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por administracién de activos del patrimonio separado provienen de los ingresos

obtenidos por las funciones que realicen el administrador maestro y/o coordinador general de
los activos que conforman el patrimonio separado.

Los excedentes provenientes del patrimonio separado se reconocen como ingresos percibidos
siempre que dichos excedentes efectivamente correspondan a la Sociedad Administradora.

Ingresos (netos) por venta de activos securitizados, se generan a partir de la enajenacién de
activos a securitizar.

Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una disminucién en los beneficios

econodmicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera fiable.

Estados de flujos de efectivo

En la preparacion del estado de flujos de efectivo la Sociedad ha utilizado las siguientes
definiciones.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Principales criterios contables utilizados, continuacion

(0)

(P)

(@

Estados de flujos de efectivo, continuacién

. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero y/o equivalente al efectivo; entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

. Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o equivalente al efectivo originados por las

operaciones normales de la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiamiento.

. Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equivalente al efectivo originados en la
adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de la Sociedad.

. Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y equivalente al efectivo originados en
aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

Exencion de consolidacion

Los fundamentos para que la Sociedad no consolide a sus patrimonios separados, se basan
principalmente en los criterios establecidos en NIC 27 y SIC 12, de acuerdo al siguiente
detalle:

- El patrimonio comin no posee control efectivo sobre las politicas financieras y
operativas, estrategias y toma de decisiones de ésta, ya que son declaradas en forma
independiente en la escritura de constitucion de los patrimonios separados.

«  El riesgo de los activos subyacentes y/o de pago a los tenedores de bonos nunca es
transferido a estos y menos al patrimonio comun en estas transacciones del
financiamiento.

«  Los excedentes de los patrimonios separados, pasan a propiedad del originador.

Uso de estimaciones y juicios

Las estimaciones y juicios se evalian y revisan por la administracion continuamente y se
basan en la experiencia historica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

En la aplicacién de las politicas contables de Fintesa Securitizadora S.A., la Administracion
hace estimaciones y juicios en relacion a sucesos futuros, sobre los valores en libros de los
activos y pasivos. Los resultados reales que se observen en fechas posteriores pueden diferir
de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
administracion de Fintesa Securitizadora S.A.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(2) Principales criterios contables utilizados, continuacion
(r)  Nuevos pronunciamientos contables

(i)  Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas, pero su
fecha de aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF y en enmiendas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros. Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 14, Ingresos de Contratos con Clientes Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2016. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIFF 10: Consolidacion de Estados Financieros, NIFF 12: Informacion | Periodos anuales gue comienzan en o despues
a revelar sobre participaciones en otras entidades y del 1 de enero de 2016. Se permite adopcion

. . . ; anticipada.

NIC 28: Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Empresas de P

Inversion — Aplicacidn de la excepcion de consolidacion.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Periodos anuales que comienzan en o después

Participaciones en operaciones conjuntas. del 1 de enero de 2016. Se permite adopcién
anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados y NIC 28, Inversiones en Periodos anuales que comienzan en o después

Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion de del 1 de enero de 2016. Se permite adopcion

activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. anticipada.

NIC 27, Estados Financieros Separados. Método del Patrimonio en los | Periodos anuales que comienzan en o después

Estados Financieros Separados. del 1 de enero de 2016. Se permite adopcién
anticipada.

NIC 1, Presentacion de los Estados Financieros: Iniciativa de Periodos anuales que comienzan en o después

revelacion. del 1 de enero de 2016. Se permite adopcién
anticipada.

(3) Cambios contables

No existen cambios en politicas contables en los periodos presentados.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(4) Efectivoy equivalentes al efectivo

El detalle del saldo incluido bajo el concepto de efectivo y equivalentes al efectivo al 30 de junio
de 2015y 31 de diciembre 2014, es el siguiente:

2015 2014

M$ M$
Efectivo 18.999 6.387
Depésitos a plazo 245.276 246.283
Total efectivo y equivalentes al efectivo 264.275 252.670

(5) Operaciones con partes relacionadas

(@) Activos y pasivos con partes relacionadas, al 30 de junio 2015 y 31 de diciembre de 2014, es

el siguiente:
2015 2014
M$ M$
Activos:
Depésito a plazo en Scotiabank 245.276 246.283
Totales 245.276 246.283
(b) Ingresos y gastos por operaciones con partes relacionadas
Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
Tipo de ingreso o gasto relacionado 30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015  30-06-2014
M$ M$ M$ M$
Administracion de activos patrimonio separado 8.654 8.299 4.354 4.184
Intereses por depositos a plazo 3.427 5.169 1.819 2.462
Totales 12.081 13.468 6.173 6.646

(c) Remuneraciones al Directorio

Fintesa Securitizadora S.A. no emite ningun tipo de pago para el Directorio de la Empresa.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014, el detalle de los acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, es el siguiente:

2015 2014

M$ M$
Proveedores 4,748 6.140
Totales 4748 6.140

Capital pagado

(@)

Serie
Unica

(b)

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la composicién del capital pagado es la
siguiente:

N° N° N° Capital Capital
de acciones  de acciones de acciones con suscrito pagado
suscritas pagadas  derecho a voto Serie 30-06-2015 31-12-2014
M$ M$
1.465.508.749 1.465.508.749 1.465.508.749 Unica 2.003.504 2.003.504

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el detalle de los accionistas es el
siguiente:

30-06-2015 31-12-2014
Accionistas Acciones % Acciones %
Fintesa Inversiones (Chile) Ltda. 1.465.504.690 99,9997  1.465.504.690 99,9997
Fintesa Finance (Chile) S.A. 4.059 0,0003 4.059 0,0003
Totales 1.465.508.749 100,0000 1.465.508.749 100,0000
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(8) Informacién patrimonios separados

De acuerdo a lo dispuesto en el item Ill, de la Norma de Carécter General N°286 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, a continuacion se detalla la siguiente informacion de los
Patrimonios Separados de la Sociedad al 30 de junio de 2015 y 2014:

Patrimonio separado BSABN-ABH

(@ Ingresos ordinarios

Déficit
N° y fecha inscripcion de excedentes en el patrimonio Retiros Déficit
separado de excedentes  del periodo Déficit
Patrimonio Separado BSABN-ABH fue constituido por
escritura publica de fecha 4 de julio de 2002 - (191.064) (3.497.956)
Ingresos
2015 2014
M$ M$
Intereses por activo securitizado 173.386 184.843
Intereses por inversiones 8.633 9.773
Reajustes por activo securitizado 27.462 82.743
Amortizacién menor valor activos securitizados (22.212) (24.938)
Otros ingresos 1.192 915
Totales 188.461 253.336

(b) Costos de venta

2015 2014
M$ M$
Remuneracién por administracién y custodia de los
activos (4.762) (4.336)
Remuneracion por clasificacion de riesgo (11.733) (11.669)
Remuneracién por auditoria externa - (2.440)
Remuneracién banco pagador - -
Remuneracion representante tenedores de bonos (2.732) (2.907)
Intereses por titulos de deuda de securitizacion (250.196) (244.609)
Reajustes por titulos de deuda de securitizacion (119.926) (244.379)
Provisiones sobre activo securitizado (3.252) (15.728)
Amortizacién menor valor en colocacion titulos de deuda (9.280) (9.255)
Otros gastos (13.284) (12.235)
Totales (415.165) (547.558)
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(8) Informacion patrimonios separados, continuacion
(c)  Activos a securitizar

Naturaleza Originador Plazo Tasa

Contratos de leasing habitacional vigentes BBVA Leasing 96-240 9,89%

(d) Caracteristicas del contrato

Activo Administrador Coordinador
Patrimonio securitizado Administrador maestro general
BSABN-ABH N°300 de fecha 4 de Contratos de
julio de 2002, modificado con leasing Fintesa
fecha 16 de agosto de 2002 inmobiliario BBVA Leasing Acfin S.A. Securitizadora

El patrimonio tendrd como destinatario de los excedentes a BBVA Leasing.
Posee bono subordinado BSABN-CBH con una emisién de 14 titulos por un valor inicial de
UF5.000 (UF70.000), cuyo vencimiento corresponde al 21 de marzo del 2025 con un valor de
rescate de UF19.647 (UF275.062).

(9) Ingresos ordinarios

Al 30 de junio de 2015 y 2014, el detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$ M$ M$
Patrimonio separado BSABN-ABH (*) 8.654 8.299 4.354 4.184
Totales 8.654 8.299 4.354 4.184

(*) Los ingresos por administracion de los patrimonios separados, corresponden a la remuneracion que se le cobra
segun lo establecido en los respectivos contratos.

(10) Costos de venta

Al 30 de junio de 2015 y 2014, el detalle de los costos de venta es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$ M$ M$
Costo de ventas (9.396) (9.011) (4.727) (4.543)
Totales (9.396) (9.011) (4.727) (4.543)
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

Ingresos financieros

Al 30 de junio de 2015 y 2014, el detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$ M$ M$
Intereses por depositos a plazo 3.427 5.169 1.819 2.462
Totales 3.427 5.169 1.819 2.462

Impuesto a la renta

Al 30 de junio de 2015 y 2014, la Sociedad no provision6 impuestos a la renta por presentar
pérdidas tributarias acumulada, M$1.382.269 y M$1.309.646 respectivamente. La Sociedad
estima que la recuperacion de los saldos de activos por impuesto diferidos depende de la
obtencion de utilidades tributarias suficientes en el futuro, de lo anterior la administracién no ha
reconocido activos por impuestos diferidos relacionados a pérdidas tributarias y algun otro activo
por impuesto diferido.

Gastos de administracion

Al 30 de junio de 2015 y 2014, el detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Acumulado Trimestre
01-01-2015 01-01-2014 01-04-2015 01-04-2014
30-06-2015 30-06-2014 30-06-2015 30-06-2014

M$ M$ M$ M$

Gastos de publicaciones (690) (690) (690) (690)
Mantencion software (881) (845) (442) (426)
Asesoria por impuestos (1.141) - (828) -
Auditores externos (8.539) - (6.964) -
Asesorias profesionales (2.225) - (1.119) -
Bolsa de Comercio de Santiago (584) (560) - (560)
Patentes Comerciales (628) (607) (315) -

Totales (14.688) (2.702) (10.358) (1.676)
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(14) Administracion del riesgo

(15)

Fintesa Securitizadora S.A. es una Sociedad que desarrolla sus actividades en el sector financiero.
Las principales decisiones son tomadas por el Directorio y materializadas a través de su
administracion superior.

(@)

(b)

(©)

(d)

Riesgo de tasa de interés

No existen riesgos significativos asociados a tasa de interés. Los principales saldos de activos
y pasivos de la Sociedad no estan sujetos a cambios en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no tiene posiciones en moneda extranjera.

Riesgo de mercado

La empresa no toma posiciones que impliquen una exposicion al riesgo de mercado.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida para la Sociedad en el evento que un cliente u otra
contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo de crédito a que sus cuentas por cobrar estan
relacionadas al patrimonio Separado, respaldadas con la cartera de activos.

Segmentos de negocios

La Sociedad ha determinado que opera en base a un solo segmento, considerando que el Directorio
y Gerente General realizan la funcidn de administrar y medir en forma periddica el comportamiento
de los negocios en conjunto cuyo Unico item de ingreso corresponde a la comisién cobrada a los
patrimonios separados por su administracion.

Finalmente la distribucién geogréafica de sus activos y pasivos esta relacionada a un solo lugar, esto
es, opera en Chile.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(16) Vencimiento de activos y pasivos

Mas de 90 dias

Hasta 90 dias y hasta un afio
2015 2014 2015 2014
M$ M$ M$ M$
Activos:
Efectivo y equivalentes al efectivo 264.275 252.670
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4.748 6.140

(17) Cauciones obtenidas de terceros

Al 30 de junio de 2015, la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.
(18) Sanciones

(@) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Durante el periodo enero a junio de 2015 y a la fecha de los presentes estados financieros, la
Sociedad no presenta sanciones aplicadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

(b) De otras autoridades administrativas

Durante el periodo enero a junio de 2015 y a la fecha de los presentes estados financieros, la
Sociedad no presenta sanciones aplicadas por otras autoridades administrativas.

(19) Hechos relevantes

(@) Con fecha 30 junio de 2015 , se celebr6 la décimo tercera Junta Extraordinaria de
Accionistas, que tiene como objeto pronunciarse sobre la proposicién de acordar un aumento
de capital de la suma de $2.003.503.910 dividido en 1.465.508.749 acciones ordinarias
nominativas de una sola serie , si valor nominal y de igual valor cada una , a la suma de
$2.028.503.910 dividido en 1.483.795.570 acciones ordinarias, nominativas de una sola serie,
sin valor nominal y de igual valor cada una o por la cantidad y nimero de acciones que la
junta en definitiva acuerde.

(b) Con fecha 10 de junio de 2015, se solicitd mediante carta a la Superintendencia de Valores y
Seguros dejar sin efecto la solicitud de fecha 1 de abril de 2015, mediante la cual se sometia a
la aprobacién de la Superintendencia a su cargo la reforma de estatutos acordada en la
duodécima junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 18 de febrero
de 2015, consistente en un aumento de capital social. Lo anterior, en atencion a que los
sefiores accionistas han solicitado se convoque a una nueva Junta Extraordinaria con el objeto
de pronunciarse sobre el aumento de capital de la Sociedad.
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FINTESA SECURITIZADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de junio de 2015 (no auditados) y al 31 diciembre 2014

(19) Hechos relevantes, continuacion

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Con fecha 10 de junio de 2015, de acuerdo a lo establecido en el Articulo N°9 e inciso
segundo del Articulo N°10 de la Ley N°18.045, mediante carta se informa a la
Superintendencia de Valores y Seguros que en Sesion Extraordinaria de Directorio celebrada
con fecha 9 de junio de 2015 se acord6 dejar sin efecto la convocatoria a Junta Extraordinaria
de Accionistas fijada para el dia 11 de junio de 2015, efectuada en la Sesion Ordinaria de
Directorio celebrada el 25 de mayo de 2015.

Con fecha 9 de junio de 2015 se celebr6 Sesion Extraordinaria de Directorio, donde se acord6
citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para el 30 de junio 2015, con el propésito de
someter al conocimiento y aprobacion de la junta el aumento de capital social de la suma de
$2.003.503.910 dividido en 1.465.508.749 acciones ordinarias nominativas de una sola serie,
sin valor nominal y de igual valor cada una, a la suma de $2.028.503.910 dividido
en 1.483.795.570 acciones ordinarias, nominativas de una sola serie, sin valor nominal y de
igual valor cada una o por la cantidad y nimero de acciones que la junta en definitiva
acuerde.

Con fecha 26 de mayo de 2015, mediante carta se informa a la Superintendencia de Valores y
Seguros que en Sesion de Directorio celebrada el 25 de mayo de 2015, se acordd citar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 11 de junio de 2015, con el propdsito de someter al
conocimiento y aprobacién de la junta del aumento de capital y tomar conocimiento de las
observaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros en Oficio Electrénico N°9425.

Con fecha 26 de mayo 2015, se presentd a la Superintendencia de Valores y Seguros carta
con respuesta a las observaciones formuladas en Oficio N°9425 del dia 8 de mayo 2015.

Con fecha 8 de mayo 2015 la Superintendencia de Valores y Seguros hace llegar el Oficio
N°9425 con las observaciones que resultaron de la revision de los antecedentes presentados
para solicitar la autorizacion del aumento de capital.

Con fecha 29 de abril 2015, se celebrd la décimo cuarta Junta Ordinaria de Accionistas, en
donde se informd a los accionistas que atendido el hecho de haberse producido la renuncia de
los Directores Maria Victoria Doberti y Don Juan Carlos Contreras, correspondia la
renovacion total del Directorio conforme a lo dispuesto en el Articulo N°32 de la Ley
N°18.046. Se puso asi en conocimiento de la Junta, la proposicién para designar como
integrantes del Directorio de la Sociedad a sefiores Leonardo Mufioz, Rodolfo Martinez Pino,
Raysa Hidalgo, Pablo Portales Donoso y Manuel Sobrino Armada. La Junta por la
unanimidad de los accionistas presentes o representados, aprobd la proposicion antes
sefialada, al no haber oposicion.
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(19) Hechos relevantes, continuacion

(i)

0)

(k)

U

Con fecha 18 de febrero 2015, se celebré la Duodécima Junta Extraordinaria de Accionistas,
cuyo objeto es pronunciarse sobre la proposicion de acordar un aumento de capital social de
la suma de $2.003.503.910 dividido en 1.483.795.571 acciones ordinarias, nominativas de
una sola serie sin valor nominal y de igual valor cada una, mediante le emision en uno 0 mas
actos y dentro de un plazo de 90 dias contados desde el 18 de febrero de dos mil catorce, de
la cantidad de 18.286.822 acciones ordinarias, nominativas, de una sola serie, sin valor
nominal, de igual valor cada una, a fin de cubrir la suma de $25.000.000 que representa el
capital por enterar para completar el aumento del mismo.

Con fecha 13 de febrero 2015, se celebr6 Sesion Extraordinaria del Directorio, cuyo objeto es
informar la renuncia del Gerente General Don Alvaro Morales Navarro, asi mismo sefiala que
se ha consultado con el director Don Juan Carlos Contreras Canales su disponibilidad a
asumir el cargo de Gerente General. Don Juan Carlos presenta su renuncia a su calidad de
Director Titular. EI Directorio toma conocimiento de lo anterior, acepta la renuncia de Don
Alvaro Morales Navarro y designan en su reemplazo a Don Juan Carlos Contreras, quedando
el cargo de Director vacante hasta la celebracién de la proxima Junta Ordinaria de
Accionistas.

Con fecha 30 de enero 2015, se celebr6 la Septuagésima Novena Sesion Ordinaria de
Accionistas, en donde se inform6 la renuncia de Director Sefiora Maria Victoria Doberti
Dragnic, designandose en su reemplazo al Sefior Leonardo Mufioz Céceres hasta la
celebracion de la proxima Junta Ordinaria de Accionistas, en que se renovara totalmente el
Directorio.

Con fecha 30 de julio de 2014, el Banco de Chile, en su calidad de representante de tenedores
de bonos, convoco a junta para someter a consideracion la venta de la cartera de créditos que
integran el Patrimonio Separado y posteriormente prepagar la totalidad de las series
preferentes (BSABN-ABH y BSABN-BBH) y serie subordinada (BSABN-CBH). La Junta
aprobo por unanimidad la propuesta la que se comenzara a desarrollar mediante la licitacion
de la cartera durante el mes de agosto de 2014. Con fecha 27 de marzo de 2015 se acordd un
contrato marco con BBVA donde se establece el precio y las condiciones de dicha
transaccion, a la fecha de los presentes estados financieros se esta a la espera de la
confirmacion de la fecha para la firma.
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(20) Hechos posteriores

Al 30 de junio de 2015 y la fecha de emision de los presentes estados financieros la
Superintendencia de Valores y Seguros no se ha pronunciado sobre la solicitud presentada para la
aprobacion del aumento de capital.

A juicio de la Administracién entre el 30 de junio de 2015 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no existen otros hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la
situacion financiera de la Sociedad o la interpretacion de los mismos.

—_— === —& VB

Juan Carlos Contreras Canales.
Gerente General
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