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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacién Financiera Clasificado
al 30 de junio 2011 y 31 de diciembre de 2010

Activos

Activos corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros. corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrarentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. otasie
Activos por impuestos. corrientes

| Otal aCtlvos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros. no corrientes
Propiedades. plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos

‘Total activos no corriente:

Total activos

Notas 30-06-2011

M$
7 487.572
8 1.273.952
9 409.860
22 484
11 6.897
2.1/8./65
8 5.142
12 43.517
13 45.750
94.409
2.273.174

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte intelgralstos estados financieros.
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31-12-201i
M$

193.821
896.382
359.48¢
455
5.170

1.455.31¢

5.142
43.73€
134.487

183.36¢

1.638.67¢



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Situacién Financiera Clasificado, Caatiion
al 30 de junio 2011 y 31 de diciembre de 2010

Pasivo y Patrimonic

Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiectas
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien

Total pasivos corriente:

Patrimonio neto

Capital emitido

Primas de emision

Otras reservas

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonic

Notas

14

22

16
17

30-06-2011
M$

400.198
100.016

500.214

1.947.068
28.124
(48.175)

(154.057)
1.772.960
2.273.174

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte intelgralstos estados financieros.
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31-12-201
M$

192.46(

68.443

260.90¢

1.947.068
28.124
(48.175)

(549.242)

1.377.77¢
1.638.67¢



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

por el ejercicio terminado al 30 de junio de 20120¢0

Estado de Resultadc

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia bru

Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajustes

Otras ganancias (pérdidz

Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Gastos impuestos a las ganar

Ganancia (pérdid

Estado de Resultados por Funcion

Notas

19

20
20

13

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011  01-01-2010 01-04-2011 01-04-2010
30-06-2011  30-06-2010 30-06-2011 30-06-2010

M$ M$ M$ M$

1.474.281 10977, 742.941 654.187

1.474.28 1.247.29 742.94 654.18
(1.009.272) (757.182)  (566.078) (416.618)
19.763 404 3.239 404
(850) (2.202) (395) (1.009)
U : "
(7.722) 8.397 (4.789)
483.922 8B0.5 188.104 232.168
(88.737 (78.615 (30.545 (38.527
395.18! 401.97; 157.55¢ 193.64:

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte intelgralstos estados financieros.

4



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Resultados Integrales
por el ejercicio terminado al 30 de junio de 20120¢0

Ganancia (pérdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos
Diferencia de cambio por conversion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas del flujo de efectivo
Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral
Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuibles a:
Resultado integral atribuible a los propietarioda
controladora

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-04-2011 01-04-2010
30-06-2011 30-06-2010 30-06-2011 30-06-2010
M$ M$ M$ M$
395.185 401.973 157.559 193.641
395.185 401.973 157.559 193.641
395.185 401.973 157.559 193.641

Las notas adjuntas N°s 1 a 26 forman parte intelgralstos estados financieros.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 30 de junio de 2010

Cambios en capital emitido

Cambios en otras reservas

Reservas Patrimonio
. ) de Otras Ganancias atribuibles a Participacion Cambio en
Capital  Prima de Total otras - ) )
emitido emision cobertyra resenvas o o vas (pérdidas ) Ios_ es no patrimonio
de flujos varias acumuladas) propietarios de controladora total
de caja la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 1.947.068 28.124 - (48.175) (48.175) (549.242) 1.377.775 - 1.377.775
Incremento (decremento) por cambios en politica
contable - - - - - - - - -
Incremento  (decremento) por correcciones de B R B R B B B B
Saldo inicial re expresado 1.947.068 28.124 - (48.175) (48.175) (549.242) 1.377.775 - 1.377.775
Cambios en el patrimonio:
Incremento  (decremento) en patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios - - - - - - - - -
Resultado de ingresos y gastos integrales - - - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - - 395.185 395.185 395.185
Dividendos efectivos declarados - - - - - - - - -
Reduccién de capital - - - - - - - - -
Otros incrementos (decrementos) en patrimonio
neto - - - - - - - - -
Saldo final periodo actual al 30 de junio de 2011 947.068 28.124 - (48.175) (48.175) (154.057) 1.772.960 -772.960
Reservas Patrimonio
. . de Otras Ganancias atribuibles a Participacion Cambio en
Capital  Prima de Total otras - ) )
- L cobertura reservas (pérdidas los es no patrimonio
emitido EMISION e flujos varias reservas acumuladas) propietarios de controladora total
de caja la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 1.898.893 28.124 - - - (1.356.090) 570.927 - 570.927
Incremento (decremento) por cambios en politica
contable - - - - - - - - -
Incremento (decremento) por correcciones de B B B R B B B B
Saldo inicial re expresado 1.898.893  28.124 - - - (1.356.090) 570.927 - 570.927
Cambios en el patrimonio:
Incremento  (decremento) en patrimonio neto
resultante de combinaciones de negocios - - - - - - - - -
Resultado de ingresos y gastos integrales - - - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - - 401.973 401.973 401.973
Dividendos efectivos declarados - - - - - - - - -
Reduccién de capital - - - - - - - - -
Otros incrementos (decrementos) en patrimonio
neto - - - 7.993 7.993 - 7.993 - 7.993
Saldo final periodo actual al 30 de junio de 2010 898.893 28.124 - 7.993 7.993 (954.117) 980.893 - 980.893
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

por el ejercicio terminado al 30 de junio de 20120%0

Flujo de efectivo procedente de (utilizados enivatzides de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjooiess ingresos de actividades ordinarias

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividadie®peracion

Flujo de efectivo procedente de (utilizados enivatades de inversion:
Pagos derivados de contratos de futuro, a térrdmopciones y de permuta financiera

Flujo de efectivo netos procedentes de actividdeddsversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacion:
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Flujos de efectivos netos procedentes de (utiligat) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Efecto de la variacion en la tasa de cambio sdleteetivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenées al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid deriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipelo

12

30-06-2011

M$

1.294.206
(684.195)

(315.576)
294.435

(31.543)

(31.543)

31.573

31.573

294.465
(714)

293.751

193.821

487.57:

30-06-2010
M$

1.445.315
(910.244)

(223.414)

311.657

(253.053)
(253.053)

58.604

(5.803)

52.801
146.943

199.74.



Nota 1

Nota 2

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Informacién de la Entidad

EuroAmerica Administradora General de Fondos Sufe,constituida por escritura publica
de fecha 7 de febrero de 2002 otorgada en la MoteiDon Juan Ricardo San Martin
Urrejola.

Por resolucion N°201 del 18 de abril de 2002 laeHinpendencia de Valores y Seguros
autorizé la existencia de la Administradora y aprebs estatutos.

La Administradora esta sujeta a las disposiciomaegificaciones contenidas en:

Decreto Ley N°1.328 de 1976 de Fondos Mutuos

Decreto Supremo N°249 de 1982 de Reglamento deoBadvidtuos
Ley N°18.815 de Fondos de Inversion

Ley N°18.657 de Fondos de Inversién de Capitaldhjdro

Ley N°19.281 de Fondos para la vivienda

Coo oW

El domicilio legal de EuroAmerica Administradorarn&eal de Fondos S.A. se encuentra en
Av. Apoquindo N°3885, Las Condes.

El control de EuroAmerica Administradora General Elendos S.A. corresponde a la
Sociedad EuroAmerica Seguros de Vida S.A., la qee® el 99,99 % de las acciones de la
Administradora.

Bases de Preparacion
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros individuales wWteAfnerica Administradora General de
Fondos S.A. al 30 de junio de 2011, han sido pesjumr de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)stds estados financieros han sido
preparados en concordancia con NIIF 1 Adopciérppionera vez de las NIIF, la cual ha sido
aplicada.

En la preparacion de los estados financieros, lmiAdtradora aplicé las disposiciones

establecidas en las normas emitidas por la Supadahcia de Valores y Seguros, las cuales
consideran como principio basico los supuestositgrios contables establecidos por las
Normas Internacionales de Informacién Financiedd=)N

Los estados financieros fueron aprobados por etciiirio el 23 de agosto de 2011 de
conformidad a las normas.

13



Nota 2

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Bases de Preparacion, Continuacion
2.2 Bases de Medicion

Los estados financieros de la Administradora hdon greparados sobre la base del costo
historico con excepcién de los instrumentos finams clasificados a valor razonable con
cambios en resultados que corresponden principénaeiondos mutuos.

2.3 Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros confanb@s NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Admatsin que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Adstiadora. En la Nota 4 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o cejigdd o donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para los presarttesios financieros.

2.4 Periodo cubierto por los estados financieros

La fecha de los estados financieros, corresponde dé junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010.

La fecha de los estados de resultado integralesj@sde cambios en el patrimonio y estado
de flujos de efectivo corresponde al afio comprendittre el 1° de enero al 30 de junio de
2011 y el 1° de enero 2010 al 30 de junio de 2010.

2.5 Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosradorizan utilizando la moneda del

entorno econémico principal en que la entidad ofexranoneda funcional y de presentacion
de EuroAmerica Administradora de Fondos Mutuos 4 el Peso Chileno.

14



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contad

EuroAmerica Administradora General de Fondos Ss#a en proceso de adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIRpitedas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”). Estos estdidasicieros al 30 de junio de 2011, han
sido preparados para dar cumplimiento a lo reqoigrimt la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Para la preparacion de estos estados, la Admai@strha aplicado su mejor entendimiento de
las NIIF, sus interpretaciones y de los hechosouustancias que se espera estaran vigentes y
seran aplicados cuando la Administradora prepasesstados financieros correspondientes al
ejercicio 2011, explicita y sin restricciones, @s INormas Internacionales de Informacion
Financiera, considerando, por lo tanto que estasl@s podran sufrir modificaciones hasta que
no se complete integralmente el proceso de priawpcion y aplicacion de las NIIF.

A continuacion se describen las principales pealéticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1 Informacién Financiera por Segmentos Operativos

EuroAmerica Administradora General de Fondos S.A. presenta informacion por
segmentos en funcién de la informacién financieraspa a disposicion de los tomadores de
decision, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 - dmfacion Financiera por Segmentos. Esta
norma no aplica, ya que se presenta en una formsistente con los informes internos
provistos a la Administracion, lo cual se ve reiti) en Nota 10.

3.2 Moneda Extranjera
La Administradora no presenta transacciones miagnes en moneda extranjera.
3.3 Propiedades, Plantas y Equipos

Los elementos incluidos en Propiedades, PlantagiipBs, se reconocen por su costo menos
la depreciacion, acumulada, y pérdidas por deterior

El costo incluye los gastos directamente atribsilléa adquisicion de los bienes.
Con posterioridad a su reconocimiento inicial losvas se contabilizan al método del costo.

Los costos posteriores, de reemplazar una partactieb se incluyen en el valor del activo

inicial o se reconocen como un activo separado, cdando es probable que los beneficios
econémicos futuros asociados con los elementoasderbpiedades, plantas y equipos, vayan
a fluir a la Administradora y el costo del elemepteda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja btarteente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del eecel que se incurre.

15



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contad, Continuacion

3.3 Propiedades, Plantas y Equipos, continuacién

La depreciacion se calcula usando el método lipash distribuir su costo a sus valores
residuales sobre sus vidas Utiles estimadas, késuavaluado anualmente:

Mobiliario y accesorios 2 a 10 afios

El valor residual y la vida Util estimada de lotaxs se revisan en cada ejercicio, y ajustan si
es necesario, en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechjgera

Las pérdidas y ganancias por la venta de itemsafgddades, Plantas y Equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valoibeosl y se incluyen netas en el estado de
resultados. Cuando se vende un activo reevaluadombntos incluidos en la reserva de
excedentes de reevaluacion son transferidos at@ngias acumuladas.

3.4 Activos Financieros

3.4.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieenslas siguientes categorias: instrumentos
financieros medidos a costo amortizado e instruasefimancieros medidos a su valor justo;
corrientes y no corrientes.

Activos financieros no derivados

(@)

(b)

Activos financieros a costo amortizado

Un instrumento de deuda es clasificado como caostartizado, si el objetivo del
modelo de negocio de la Administradora es mantelnactivo para obtener flujos
de efectivo contractuales y las condiciones cottedes den lugar, en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo, que corresporslamente a pagos de capital
e intereses sobre el capital insoluto. La natameatie cualquier derivado implicito
gue pudiera existir en el instrumento de deudaasiderada en la determinacién
de si los flujos de efectivo de la inversion somas@nte pagos de capital e
intereses sobre el capital insoluto y, no se cditab por separado.

Activos financieros medidos a su valor justo

Si cualquiera de los dos criterios anteriores naigaplen, el instrumento de
deuda se clasifica como "valor justo con cambiosesualtados".
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contad, Continuacion
3.4 Activos Financieros, continuacion
3.4.1 Clasificacion, continuacion
Activos financieros derivados
La Administradora no presenta inversiones en gstede instrumento.

3.4.2 Reconocimiento y Mediciéon

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionesce@ocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la Administradora se comptera adquirir o vender el activo.

Los activos financieros se reconocen inicialmerte g valor justo mas los costos de la
transaccioén, para todos los activos financierodlemados a valor justo con cambios en
resultados. En el caso de Instrumentos de deudapdousu valor justo no difiere
significativamente de su valor nominal, estos secomocidos a su valor nominal. Los
activos financieros a valor justo con cambios ewltados se reconocen inicialmente por su
valor justo, y los costos de la transaccion seatiew resultados.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdierechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones han vencido o se han transferid@ Administradora ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas dabrésde su titularidad.

Los activos financieros a valor justo con cambios mesultados se contabilizan
posteriormente por su valor justo. Los Activosafinieros se contabilizan posteriormente a
costo amortizado de acuerdo con el método de tasaatés efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambiokvaitoe justo de la categoria de activos
financieros a valor justo con cambios en resultadesincluyen en el estado de resultados
dentro de “otras ganancias/(pérdidas)” en el gjer@n que surgen

3.5 Deterioro de Activos

(a) Deterioro activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fechaeseptacion para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Un acfivanciero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva que uno o mas eventoddrado un negativo efecto en
los flujos de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relaciéon con activearicieros registrados al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entimpbrte en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros restilos, descontados al tipo de
interés efectivo.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contadd, Continuacion
3.4 Activos Financieros, Continuacién
3.5 Deterioro de Activos, continuacion

Los activos financieros individualmente signifieas son examinados

individualmente para determinar su deterioro. Lo8vas financieros restantes

son evaluados colectivamente en grupos que compeaitacteristicas de riesgo
crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidassitados. Cualquier pérdida
acumulada en relacion con un activo financiero mecmo anteriormente en el

patrimonio es transferido al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre sbéste puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después dedgieefue reconocido. En el

caso de los activos financieros registrados alocastortizado, el reverso es
reconocido en el resultado. En el caso de los@fimancieros que son titulos de
renta variable, el reverso es reconocido directdenem patrimonio.

(a) Deterioro activos no financieros

La Administradora evaluard en la fecha de cadanbelsi existe evidencia
objetiva de que un activo no financiero medido st@@amortizado o un grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdides geterioro. Un activo
financiero o grupo de activos no financieros egteribrado (y se reconoce la
pérdida respectiva), solo si existe evidencia olgade deterioro como resultado
de uno o méas eventos ocurridos después del recoiemtd inicial del activo y
dichos eventos tienen un impacto en los flujosragidel activo que pueda ser
medido confiablemente.

El monto en libros de los activos no financieros lde Administradora,
excluyendo, impuestos diferidos, son revisadosadia fecha de presentacion para
determinar si existe algun indicio de deteriord.eX¥sten tales indicios, entonces
se estima el monto a recuperar del activo.

El monto recuperable de un activo o unidad geneaade efectivo, es el mayor
valor entre su valor en uso y su valor razonabkmnaos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan lossfldgpefectivo futuros estimados
a su valor actual usando una tasa de descuent® datienpuesto, que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el vahopaeal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Paradgpitop de evaluacion del
deterioro, los activos son agrupados en un peqgaifi de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del wgsatinuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efed#&votros activos o grupos de
activos (la “unidad generadora de efectivo”).
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Resumen de las Principales Politicas Contadd, Continuacion

3.5 Deterioro de Activos, Continuacién

Una pérdida por deterioro es reconocida, si el ment libro de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su morupeasable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

3.6 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocenalmimte por su valor justo y
posteriormente por su costo amortizado de acued@&kmétodo de tasa de interés efectivo,
menos la pérdida por deterioro de valor. Cuand@lelr nominal de la cuenta por cobrar no
difiere significativamente de su valor justo, estas reconocidas a su valor nominal. Se
establece una pérdida por deterioro de cuentasrciaies a cobrar, cuando existe evidencia
objetiva de que la Administradora no podra cobodos$ los importes que se le adeudan, de
acuerdo con los términos originales de las cuentabrar.

El interés implicito es desagregado y reconocidaodngreso financiero a medida que se devenga.

La existencia de dificultades financieras signifiGs por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizdicianciera y la falta o mora en los pagos,
se consideran indicadores de que la cuenta a cedbta deteriorado.

El importe del deterioro determinado es la difei@entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo msiilos, descontados a la tasa de interés
efectivo.

El importe en libros del activo se reduce a medig& se utiliza la cuenta complementaria y
la pérdida se reconoce en el estado de resultddosro de “gastos de administracion”.
Cuando una cuenta a cobrar esta deteriorada, skanieg contra la cuenta complementaria
para las cuentas a cobrar. La recuperacion postdeoimportes dados de baja con
anterioridad se reconoce como partidas al hab&gadgos de administracion”.

3.7 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneétctivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a cortpoptle gran liquidez con un vencimiento

original de tres meses o0 menos desde la fechaliradiquirida. En el estado de situacion

financiera, los sobregiros bancarios se clasif@ano recursos ajenos en el pasivo corriente.
Estas partidas se registran al:

- Costo amortizado.
- Valor Razonable, con efecto en resultados.
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3.8 Pasivos Financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pageece®nocen inicialmente a su valor
justo y posteriormente se valoran por su costo trado, utilizando el método de tasa de
interés efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativarteende su valor justo, éstas son
reconocidas a su valor nominal.

Los pasivos se clasifican como pasivos corrieesenos que la Administradora tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion ditemal menos 12 meses después de la
fecha del balance.

3.9 Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias incluye lopuestos de EuroAmerica
Administradora General S.A., basados en la renpiible para el periodo, junto con los
ajustes fiscales de periodos anteriores y el camblos impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo de pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las Hasedes de los activos y pasivos y sus
importes en libros en las cuentas anuales. Sin mpai los impuestos diferidos surgen
del reconocimiento inicial de un pasivo o un actaem una transaccion distinta de una
combinacién de negocios, que en el momento deafesdiccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no eetabiliza. El impuesto diferido se
determina usando las tasas de impuesto (y leyeshagas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar, cudndrrespondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferse liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocela emedida en que es probable que vaya

a disponerse de beneficios fiscales futuros, cemle se puedan compensar las diferencias
temporarias.
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3.10 Beneficios a los Empleados
Las obligaciones por beneficios a los empleadosesponden a corto plazo, son medidas
en base no descontada y son reconocidas comoaastaida que el servicio relacionado

Se provea.

(@) Vacaciones del personal

La Administradora reconoce el gasto por vacacidie¢personal mediante el método
del devengo y se registra a su valor nominal.

(b) Bonos de resultado

Se reconoce un gasto por este concepto cuande éxistecision impartida por el
Directorio de que dicho bono sea otorgado como jorel® estimulo extraordinario.
La Administradora reconoce una obligacién cuandpusala realizar una estimacion
fiable y no existe incertidumbre del periodo en gediquidard, ni del monto. Este
bono es registrado a su valor nominal.

3.11 Capital social

Los aportes efectuados por los accionistas fornzate mlel capital social, los cuales son
clasificados como patrimonio

Durante el periodo comprendido entre junio y jutie 2010, con motivo de una
reestructuracion empresarial interna, sin efectel @ontrol de esta Sociedad, se informan los
siguientes cambios:

a) Divisibn y Transformacion de la Sociedad Asesoré Inversiones SIBAN Limitada,
Rut 78.793.450-1, la cual pas6é a denominarse SatiedroAmerica S.A., Rut 78.793.450-1.

b) La Sociedad EuroAmerica S.A., adquirid el 100% lds acciones de la Sociedad
EuroAmerica Asesoria S.A., Rut 92.075.000-1, prathdose una fusion por absorcion.

¢) Producto de lo antes descrito, al 31 de diciender2010, la Sociedad presenta la siguiente
composicion accionaria.

- EuroAmerica S.A. Rut 78.793.450-1 con 1 acciéoiejente al 0,000004% del capital
social.

- EuroAmerica Seguros de Vida S.A. Rut 99.279.0@@8 230.054 acciones equivalente al
99,999996% del capital social.

21



Nota 3

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Resumen de las Principales Politicas Contad, Continuacién
3.12 Transacciones con Partes Relacionadas

La Administradora revela en notas a los estad@nfiieros las transacciones y saldos con
partes relacionadas, informando separadamentealasatcciones con influencia significativa
0 que tengan participacion en la Administradorapexsonal clave de la administracion y
otras partes relacionadas con la Administradorangacciones con partes relacionadas es
toda transferencia de recursos, servicios u ohbgas entre partes relacionadas, con
independencia de que se cobre 0 no un precio.

Las transacciones con partes relacionadas durbpégiedo 2011 y 2010, estan de acuerdo a
los contratos respectivos y se efectuaron a lagiciones prevalecientes en el mercado, para
operaciones similares.

Las transacciones que la Administradora mantienesas partes relacionadas, corresponden
principalmente a cuentas corrientes, inversiowaares mobiliarios y pago de comisiones
por la intermediaciéon que realizan los relaciongmhra la colocacion de fondos mutuos.

Al 30 de junio de 2011, todos los saldos vigentem estas partes relacionadas, son
valorizados en condiciones de independencia mutebgn ser liquidados en efectivo dentro
del periodo establecido. Ninguno de los saldos easéantizado y corresponden
exclusivamente a operaciones del giro, sometidias procesos de negocio de la Sociedad.

3.13 Activos y Pasivos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturalezibpm surgido a raiz de eventos pasados,
cuya existencia quedara confirmada soélo si llegaauarir uno 0 mas eventos inciertos en el
futuro y que no estan enteramente bajo el congrdh ddministradora.

La Administradora no debe reconocer ningun actortingente, pero debe revelar en notas a
los estados financieros, aquellos activos contitegepara los que sea probable la entrada de
beneficios econdmicos.

Un pasivo contingente es una obligacion posiblgidarde hechos pasados cuya existencia
guedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uncas sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Administradora.

La Administradora no debe reconocer ningun pasientiagente, solo debe incluir las
revelaciones correspondientes en notas a los ssfiadocieros.
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3.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor justdatecontraprestaciones recibidas o a recibir
por la prestacion de servicios en el curso ordingei las actividades. Los ingresos ordinarios

se presentan netos del impuesto sobre el valogadpe devoluciones, rebajas y descuentos.
Se incluyen bajo este titulo las comisiones y rearagiones percibidas y devengadas por la
administracion de los Fondos Mutuos, Los cualetefieen a continuacion:

(a) Comisiones:

La Administradora reconocerd comisiones de coldeadiferida al momento del
rescate, sobre el monto original del aporte, egifunde la permanencia de éste y de
acuerdo a las diferentes series de cada fondo &drado.

(b) Remuneraciones:

La remuneracion de la Administradora atribuida dacserie sera de un porcentaje anual
establecido para cada fondo mutuo, la que se aplidanonto que resulte de deducir del
valor neto diario de la serie antes de remunerati§raportes de la serie recibidos antes
del cierre de operaciones del fondo y de agregardscates de la serie que corresponda
liquidar en el dia, esto es, aquellos rescatesitsalbs antes de dicho cierre.

La Administradora reconoce los ingresos cuandangloite de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los bemagiecondmicos futuros vayan a fluir a
la entidad y se cumplen las condiciones especifieda actividad que los genera. No se
considera que sea posible valorar el importe dénresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto, en caso de existir, todas laggenicias relacionadas con el servicio.
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3.15 Normas existentes que no han entrado en vigémnc

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Norma

Titulo

Asunto corregido

Aplicacion a partir de los
estados financieros cuyos
periodos comiencen

IAS 24

Partes vinculadas (revisada

5)  Simplificac&®ios requerimientos d
revaluacion para las entidad
gubernamentales y clasifica
definicion de partes vinculad

e
£S

1 de enero de 2011

IAS 32

Clasificaciéon de emisiones
derecho de acciong
(enmienda)

ld.as emisiones de derecho, opcione
sgarantia para adquirir una cantidad
instrumentos de patrimonio propios
la entidad por una cantidad fija ¢
cualquier moneda son instrumentos
patrimonio si son ofrecidos a prorra
para todos los propietarios de la mis

derivados propios de la entidad.

y
de

e
e
de
ta
ma

clase de instrumentos de patrimonio no-

1 de enero de 2011

IFRS 9

Instrumentos financieros

Todos los activosinarfcieros
reconocidos que actualmente es
dentro del alcance de IAS 39 ser

valor razonable.

an
Aan

medidos ya sea al costo amortizado 9 al

1 de enero de 2013

IFRIC 14
(enmienda)

Pagos anticipados de
requerimiento minimo d
fondos

urReduce de manera no intencional
e beneficio que de otra manera surgiria a
partir del pago anticipado voluntario de

las contribuciones minimas financiera

el

1 de enero de 2011

IFRIC 19

Cancelacion de  pasiv

financieros con instrumentd

de patrimonio

pClasifica los requisitos contenidos

los términos de un pasivo financiero c
un acreedor y este acuerda aceptar
acciones u otro tipo de instrumento
patrimonio para cancelar parcial

slos IFRS, cuando una entidad renegocia

completamente el pasivo financiero.

1 de julio de 2011

las cuales han sido aplicadas a contar de la fiel@@nsicion.

La Administracidn, estima que la adopcién de laasohormas, enmiendas e interpretaciones

La Administradora no ha adoptado anticipadamentguma de estas interpretaciones y
modificaciones, excepto por las normas contenidda ¢FRS 9 “Instrumentos financieros”,

gque no han entrado en vigencia, no tendran un impaignificativo en los estados
financieros de la Administradora.
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Nota 4 Juicios y Estimaciones

Nota 5

Los supuestos claves respecto del futuro y otra&ntés claves de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situaci@mdirra, que tienen un riesgo significativo
de causar un ajuste material en los valores lill®sactivos y pasivos se presentan a
continuacion:

(a) Vida util y valores residuales de Intangibles, Redad, Plantas y Equipos

La determinacién de las vidas Utiles y los valoesiduales de los componentes de
Intangibles de vida util definida, Propiedad, Pdany Equipos, involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambiairdamstancias. La Administradora
revisa estos supuestos en forma periddica y ladaa@n base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

(b) Activos por Impuestos Diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos patastlas diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y @ifiat tanto de activos como pasivos,
por lo tanto la Administradora debe utilizar sucjai significativo para determinar
aquellos que se pueden reconocer, en base a labteobportunidad y nivel de
utilidades proyectadas.

Gestion del Riesgo Financiero

Desde la perspectiva de la Administradora Generdlahdos de EuroAmerica la gestion del
riesgo radica en los temas operacionales, tecrmul$gy legales-normativos. El riesgo

financiero es asumido por cada uno de los Fonddsiddugque ofrece la Sociedad, y desde
esa perspectiva son gestionados a través de lic®Ralé Riesgo Financiero de cada uno de
ellos. A su vez existe un tratamiento para el odaganciero que asume la Administradora,

el cual se detalla mas adelante.

La gestidn del riesgo esta administrada por la @émede Finanzas, de acuerdo con las
directrices de la Gerencia General y del Directogola Sociedad. Esta gerencia identifica,

evalla y cubre los riesgos en un trabajo conjuotolas areas operativas y comerciales de la
Sociedad. El riesgo financiero es uno de los mog®stratégicos definidos por la Sociedad,
como tal su administracién forma parte tambiénadeflinciones del comité de inversiones y

riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo de lai€siacl son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentadosrfljmites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento delimites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de desdin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades daltaidistradora. La Sociedad, a través de
sus normas y procedimientos de administracionepdet desarrollar un ambiente de control

disciplinado y constructivo en el que todos los leagos entiendan sus roles y obligaciones.
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Desde la perspectiva de la Administradora Generdahdos de EuroAmerica la gestién del
riesgo radica en los temas operacionales, tecrmol$gy legales-normativos. El riesgo

financiero es asumido por cada uno de los Fonddsiddugque ofrece la Sociedad, y desde
esa perspectiva son gestionados a través de lic®adé Riesgo Financiero de cada uno de
ellos. A su vez existe un tratamiento para el od#ganciero que asume la Administradora,

el cual se detalla mas adelante.

La gestidn del riesgo esta administrada por la @émede Finanzas, de acuerdo con las
directrices de la Gerencia General y del Directdgola Sociedad. Esta gerencia identifica,

evalla y cubre los riesgos en un trabajo conjuotolas areas operativas y comerciales de la
Sociedad. El riesgo financiero es uno de los mog®stratégicos definidos por la Sociedad,
como tal su administracion forma parte tambiénadeflinciones del comité de inversiones y

riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo de lai€siacl son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentadosrfljmites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento delimites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de desdin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades dalfaidistradora. La Sociedad, a través de
sus normas y procedimientos de administraciénepdet desarrollar un ambiente de control

disciplinado y constructivo en el que todos los leagos entiendan sus roles y obligaciones.

La operacién de la Administradora y sus Fondos restizada en un sistema (Alef Data) el

cual tiene un tratamiento, desde el punto de \dstaadministracién de riesgos, que nos
permite mantener su continuidad operacional y ped&egar los servicios en escenarios de
contingencia. Para lo anterior se cuenta con uens& que nos permite ir informando y

gestionando cualquier tipo de incidentes, ya sesagponal o tecnoldgico.

Desde una perspectiva genérica los riesgos finarscia los cuales esta expuesta la
Administradora son:

» Riesgo de Crédito
* Riesgo de Mercado (incluye riesgo de moneda, @$aterés y otros precios)
» Riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito si bien conceptualmente esoftapte, no es
significativo para la Sociedad. Debido a que losddees comerciales estan asociados a la
cuentas por cobrar de remuneraciones que los falelmen pagar a la Administradora, como
asi también las comisiones de salida por rescataspados. En ambos casos, se recaudan
directamente del patrimonio de los fondos, losa&sial ser descontados, en forma directa del
patrimonio de cada uno de ellos nos garantizareécio ingreso, tanto en montos como en
plazo.
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

Riesgo de Mercado:Los activos financieros existentes en la Admiatira no estan
afectados por las variables de tipo de cambio, @isg por los precios y las tasas de interés,
las cuales influyen en la valorizacién tanto defmsdos mutuos como de los depdsitos a
plazo, la gestién del riesgo se basa en ir momitate el comportamiento de las variables
asociadas a los instrumentos y de como ajusteettisqpoueden afectarlos.

A continuacién se presenta una sensibilizacionidersndo una disminucion en el valor de
la cuota de 0,1% y 0,3% para los FFMM que poséedhainistradora al 30 de junio 2011.
Asi también se presenta una sensibilizacion corside un aumento en la tasa de 0,1% y de
0,3% para el caso de los Depdsitos a Plazo pangseio periodo.

Sit. Inicial 0,10% 0,30%
Saldo cuotas| Valor cuota Monto Valor cuota Monto Valor eiota Monto
M$ M$ M$
518.71 1.253,2 650.09 1.252,0: 649.44 1.249/5: 648.14
141.26 2.831,8 400.05; 2.829,0: 399.65. 2.823,3! 398.85;
Total 1.050.14 Total 1.049.09 Total 1.046.99
Pérdida (1.051) Peérdida (3.151)

Sensibilizacion DPF

Sit. Inicial 0,10% 0,30%
Valorizacion | Valorizacion | Valorizacion
M$ M$ M$

223.80:¢ 223.78t¢ 223.75¢
Pérdida (15) (45)

Riesgo de Liquidez: La Administradora a junio del afio 2011 no cuema ®asivos
Financieros de corto/mediano/largo plazo, los jpedes pasivos corresponden a cuentas por
pagar y provisiones asociadas a proveedores diissnjunto a la cuenta de impuestos y
retenciones. Dado este escenario la gestion dgjaide liquidez se circunscribe al monitoreo
del presupuesto de caja y al manejo de los flujoggmientes de las remuneraciones de los
fondos los cuales al ser descontados en formataidet patrimonio de cada uno de ellos nos

garantiza el correcto ingreso, tanto en montos cemuglazo.
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Nota 6

Instrumentos Financieros por Categoria

La distribucion de los instrumentos financieros gategoria segun su clasificacion en el
estado de situacion financiera al 30 de junio deL26s la siguiente:

Categoria de instrumento financiero

Activos . AC“_VOS Activos
financieros a financieros a financieros a
Rubro del estado de situacién financiera . valor justo Total
valor justo costo
por .
por resultado . . amortizado
patrimonio
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor jus
con cambios en resultac 1.050.149 - 223.803 1.273.95:2
Otros activos financieros a costo
amortizad - - 5.14: 5.14:
Deudores comerciales y otr
cuentas por cobr - - 40838 409.860
Cuentas por cobrar a relacione - - 484 484
Efectivos y equivalentes al efect - - 487.57: 487.57:
Total 1.050.149 - 1.126.861  2.177.01(

Rubro del estado de situacion financiera

Cuentas corrientes y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Préstamos

Otros pasivos financier

Total

Categoria de instrumento financiero
Otros pasivos

Pasivos de financieros a
Total
cobertura costo
amortizado
M$ M$ M$

- 400.19¢ 400.19¢

- 100.016 100.016

- 500.21: 500.21:
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Nota 6

Instrumentos Financieros por Categoria, Coriuacion

La distribucion de los instrumentos financieros gategoria segun su clasificacion en el
estado de situacion financiera al 31 de diciembraad0, es la siguiente:

Categoria de instrumento financiero

. Activos
Activos . .
financieros a financieros a Activos financieros a
Rubro del estado de situacion financiera ) valor justo . Total
valor justo or costo amortizado
por resultado por
patrimonio
M$ M$ M$ M$
Activos financieros a valor jus
con cambios en resultac 676.789 - 219.593 896.382
Otros activos financieros a cos
amortizad - - 5.142 152
Deudores comerciales y otr
cuentas por cobrar
- - 359.485 359.485
Cuentas por cobrar a relacione - - 455 455
Efectivos y equivalentes al efect - - 193.821 193.821
Total 676.789 - 778.496 1.455.28t
Categoria de instrumento financiert
Pasivos de Otros pasivos
Rubro del estado de situacién financiera financieros a costo Total
cobertura .
amortizado
M$ M$ M$
Cuentas corrientes y otras cuentas por pagar - 192.460 192.460
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 68.443 68.443
Préstamos - - -
Otros pasivos financier - -
Total - 260.90: 260.90:
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Nota 7 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

30-06-201. 31-12-201!
M$ M$
Efectivo en caja 5 5
Saldos en banc 487.567 193.81¢
Totale: 487.572 193.821

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectpu@sentados en el estado de situacién
financiera el efectivo y equivalentes al efectimoetestado de flujo de efectivo:

30-06-201. 31-12-2011
M$ M$

Efectivo y equivalente a efectivo en

estado de flujo de efectivo 487.572 193.821
Descubierto (o sobregiro) bancario

utilizado para la gestion del efectivo -

Otras partidas de conciliacion, efectiv

equivalentes al efectivo -

Total partidas de conciliacion del
efectivo equivalentes al efectivo -

Efectivo y equivalentes al efectivo
estado de situacion financiera 487.572 193.821

La Administradora no posee restricciones en eldaes@fectivo y efectivo equivalente.
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Nota 8 Activos Financieros

Los activos financieros a valor justo y los otroswps financieros a costo amortizado se
detallan como sigue:

8.1 Otros activos financieros corrientes:

30-06-201 31-12-2011
M$ M$

a) Activos Financieros a valor justo

(Fondos mutuos) 1.050.149 676.78¢
b) Activos financieros a costo amortizado

Instrumentos de renta fija (depésita

plazo) 223.803 219.59¢

Totale: 1.273.952 896.38-

La Administradora ha clasificado la medicion deovahzonable utilizando una jerarquia que
refleja el nivel de informacién utilizada en la eacion. Esta jerarquia se compone de 3
niveles, donde la Administradora sélo utiliza eVatil, (I) valor razonable basado en
cotizacion en mercados activos para una claseti® acpasivo similar.

El valor razonable de los instrumentos financiaros se transan en mercados activos, esta
basado en cotizaciones de mercado al cierre dela{® utilizando el valor cuota obtenido.

8.2 Otros activos financieros no corrientes:

30-06-2011 31-12-2010

M$ M$
a) Instrumentos de renta- 5.142 5.142
Totale: 5.142 5.142

Las inversiones permanentes se encuentran valaszadosto amortizado.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

30-06-201. 31-12-201

M$ M$
Deudores comerciales 282.011 286.111
Otros 127.849 73.374
409.860 359.48¢

Menos: Provision por pérdidas por deterioro
de deudores comerciales - -
Deudores comerciales - n 409.860 359.48¢
Otras cuentas por cobrar
Menos: Provision por pérdidas por deterioro
de otras cuentas por cobrar - -
Otras cuentas por cobrar n 409.860 359.48¢

Total parte corrien 409.860 359.48¢

La Administradora al 30 de junio de 2011 evaluégtedminé que no existe evidencia
objetiva para reconocer pérdidas por deteriorogpoobro de las comisiones devengadas en
cada uno de los fondos administrados.

32
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Nota 11

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Informacién Financiera por Segmentos

EuroAmerica Administradora General de Fondos SiAnet la posibilidad de

administrar Fondos Mutuos, Fondos de Inversién,dbende Inversion de capital
extranjero, Fondos para la Vivienda y Administracide Cartera por cuenta de
terceros. La Administradora ha determinado que@inento de Fondos Mutuos es el
Unico ha desarrollar.

Del segmento de Fondos Mutuos se extrae la infadmacsualmente utilizada para
efectos de monitorear y tomar decisiones estraégle negocio, con lo cual a su vez
se entrega informacion al Directorio.

Ademas no existen clientes cuyas ventas represantd®% o mas de las ventas de
la Administradora.

La totalidad de las operaciones y activos de la iAthtnadora se mantienen en
territorio nacional.

Activos por Impuestos Corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos al cierreodeektados financieros se detallan a
continuacion:

30-06-201 31-12-201

M$ M$
Créditos Sence 6.426 5.170
Iva Credito Fiscal 471
Totale: 6.897 5.170
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Nota 12 Propiedades, Plantas y Equipos

Muebles y Equipamientos Instalaciones
Movimientos equipos tecnologias inf. y accesorios Total
M$ M$ M$ M$

Costo historico 50.877 45.776 6.492 103.145
Depreciacion acumula (12.759 (45.284 (2.366 (59.409
Valor libro al 1 de enero de 2C 39.11¢ 492 4.12¢ 43.73¢
Saldo inicial 39.118 492 4.126 43.736
Adiciones 1.269 1.140 - 2.409
Depreciacio (1.857 (435) (336) (2.628
Valor libro al 31 de junio de 20 38.53( 1.19% 3.79( 43.51°

Conciliacion Depreciacién acumulada

M$
Depreciacién acumulada al 1 de enero de 2011 (5p.409
Depreciacién del ejercicio (2.628)

Depreciacién acumulada al 30 de junio de 2011 (62.03

El cargo total por depreciacion del periodo es 2828 y se encuentra clasificado en
Gastos de administracion.

Al 30 de junio de 2011 y al 31 diciembre de 201(eristes evidencias de deterioro y no se
encuentran registrados bienes entregados en gacarhn restricciones.
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Nota 13 Impuesto a las Ganancias

(a) Los activos y pasivos por impuestos diferidos senpegnsan, si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos wgmgor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrifiscal. El detalle de los impuestos

diferidos, es el siguiente:

Impuestos diferidos

Pasivo por vacacion
Pérdidas tributarias
Pasivo por remuneracior

Total activos por impuestos diferic
Otros

Total pasivos por impuestos diferit

Total impuestos diferidos ne

(b) Movimientos en impuestos diferidos

Saldo inicial de impuestos diferidos

Aumento (disminucién) en activo/pasivo por impue

diferido

Total cambios en pasivos por impuestos difel

Saldo final de impuestos diferic
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Activos
30-06-201.

M$

3.65:2
40.231
3.251]

47.14(

(1.390

(1.390

45.75(

30-06-201.
M$

134.487

(88.737)

45.75(

45.75(

31-12-201

M$

4.58¢
125.382
5.28i

135.25¢
(771
(771

134.48

31-12-201
M$

265.511

(131.024)

134.48

134.48



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 13 Impuesto a las Ganancias, continuacion

(c) Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias ptepeorrientes y diferidas

30-06-201. 30-06-201
Gasto por impuestos corrientes a las gana M$ M$
(Gasto) ingreso por impuestos diferi
y reverso de diferencias tempora (88.737) (78.615)
Total gasto por impuestos a las ganat (88.737 (78.615

(d) Conciliacion entre el gasto por impuesto teériafectivo (en tasa y monto)

Con fecha 29 de julio de 2010, se promulgé la LEZOM55, “Modifica diversos cuerpos
legales para obtener recursos destinados al fimaiento de la reconstrucciéon del Pais”, la
cual fue publicada en el Diario Oficial, con fe@tde julio de 2010. Esta ley, entre otros
aspectos, establece un aumento transitorio deséada impuesto a la renta para los afios
comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5% respotwnte), volviendo nuevamente a 17%
el afio 2013.

Estos cambios transitorios en la tasa no tienaertafesignificativos en activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Efecto tasa

M$ %
Resultado financiero antes de impuesto 483.92.
Gasto por impuesto utilizando la tasa tedrica (Jega (96.784 20,0%
Efecto cambio de tasa de impuesto - 0,0%
Otras diferencias permaner 8.047 (1,7%
Total gasto por impuesto contabiliz: (88.737 18,34%
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Nota 14 Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Paig
Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagaeree de los estados financieros, se
detallan a continuacion:
30-06-201. 31-12-2011

Corriente M$ M$

151.354 73.64¢€
248.844 118.814

Cuentas comerciales (proveedores)

Otras cuentas por pagar

Totale: 400.198 192.46C

Nota 15 Capital y Prima de Emisién

El nimero total de acciones ordinarias autorizaaldee230.055 acciones sin valor nominal.
Todas las acciones emitidas han sido totalmentedasg
La composicion accionaria del capital de la Adntradora no contempla titulos preferentes
ni esta sujeta a ningun tipo de restriccion.
N° de
Acciones

EuroAmerica Seguros de Vida S.A. 230.05¢

EuroAmerica S.A. 1
Totales 230.05¢
N° Acciones
Acciones ordinarios Total
Al 1 de enero de 2010 230.055 230.055 230.05¢
Saldo al 30 de junio de 2011 230.055 230.055 230.05t
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Nota 16 Otras Reservas

Reservas de
Reserva por Otras

coberturas de Total
. . calce reservas
flujo de caja
M$ M$ M$ M$

Al 1 de enero de 20: - - (48.175 (48.175
Reevaluacio - - - -
Otros — Bruto (1 - - - -
Impuesto sobre componente del - - - -
patrimonic
Saldo al 30 de junio de 2011 - - (48.175) (48.175)

(1) Corresponde a la correccion monetaria del capigago al 31.12.2010.

Nota 17 Resultados Retenidos (Utilidades Acumuladps

El movimiento de la reserva por resultados reten{dtilidades acumuladas) ha sido el

siguiente:
M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2011 (549.242)
Resultado del ejercicio 395.185
Aumento (disminucion) en patrimonio neto resultatge
combinaciones de negocios -
Otros aumentos (disminuciones) en patrimonio -
Saldo al 30 de junio de 2C (154.057
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Nota 18 Ganancia por Accion

El célculo de la ganancia por accion al 30 de julei@011 y al 30 de junio de 2010 se

presenta en el siguiente cuadro:

Utilidad atribuible a accionistas
ordinarios

Ganancias atribuibles a los accionistas
por la participacién en el patrimonio

Resultado disponible para accionistas
Numero de acciones

Ganancia por accit

Nota 19 Ingresos de Actividades Ordinarias

30-06-2011 30-06-2010
M$ M$
395.185 401.97<
230.055 230.05¢
1,717¢ 1,747:

Los ingresos ordinarios al 30 de junio de 201Exgdican en su totalidad por las Comisiones
y remuneraciones recibidas por la administracidlosiéondos mutuos, por M$ 1.474.281

La composicion de los ingresos ordinarios al 3fudm 2011 y 2010 es la siguiente:

01-01-201. 01-01-201!
30-06-201. 30-06-201!
M$
Remuneraciones 1.459.022 1.232.695
Comisiones 15.259 14.602
Total 1.474.281 1.247.297
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Nota 20 Ingresos y Costos Financieros

(a) Los costos financieros al 30 de junio de 2011 etelldn a continuacion:

01-01-201 01-01-201
30-06-201 30-06-201.
M$ M$
Otros costos financier (850 (2.202
Total costo financierc (850 (2.202

(b) Los ingresos financieros al 30 de junio de 201Hedallan a continuacion:

01-01-201 01-01-201
30-06-201 30-06-201!
M$ M$
Ingresos por intereses de ot 19.763 404
Total ingresos financier: 19.763 404

Los ingresos financieros al 30 de junio de 201tesmonden a depdsitos a plazos que fueron
valorizados a costo amortizado, y fondos mutuanigbs a valor razonable.

Nota 21 Contingencias

(@)

Garantias otorgadas

La Sociedad EuroAmerica Administradora General dedes S.A. ha constituido las
siguientes garantias de acuerdo a lo establecidel paticulo 226 de la Ley N°18.045

de mercado de valores:

Se renovo la boleta de garantia con el Banco de @bi un monto de UF10.000, para
dar cumplimiento a lo sefialado en el Articulo 286adLey N°18.045.
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Contingencias, continuacion

(b)  Juicios Legales

Al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 20a0Administradora no presenta
juicios.

(c) Restricciones

Al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 201® existen restricciones para la
Administradora.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se a&fielstijo condiciones de mercado similares
aquellas que son aplicables a terceros no vincslado

(@ Las principales transacciones con partes oeladas ocurridas durante el periodo son las

siguientes:
Al 30-06-2011
Efecto er
RUT Sociedac Pais Relacior Conceptc Monto Resultado:
M$ M$
99.279.000-8  EuroAmerica Seguros @kile Accionista Colocacion d
Vida S.A cuota: 67.250 (67.250)
92.075.000-1 EuroAmerica S.A. Chile Accionista Contrato de
comur Asesoria 79.226 79.226
96.899.230-9  EuroAmerica Corredor€hile Accionista Compra y
de Bolsa S.A. comun venta
Valores mok  112.738.535 (10.094)
76.058.683-8  EuroAmerica Inversion€sile Accionista Colocacion de
S.A. comur cuotas 293.104 (293.104)
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EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Transacciones con Partes Relacionadas, ciomn@cion
Al 31-12-2010
Efecto er
RUT Sociedac Pais Relaciér Conceptc Monto Resultado:
M$ M$
99.279.000-8 EuroAmerica Seguros @bile Accionista Colocaciéon d
Vida S.A cuota 90.425 (90.425)
92.075.000-1 EuroAmerica S.A. Chile Accionista Contrato de
comur Asesoria 199.497 199.497
96.899.230-9 EuroAmerica Corredorékile Accionista Compra y
de Bolsa S.A. comun venta
Valores mot  324.431.816 (57.794)
76.058.683-8 EuroAmerica Inversion€sile Accionista Colocacién de
S.A comur cuotas 497.144 (497.144)
(b) Saldos al cierre derivados de ventas y conalgrégenes y servicios
Cuentas a cobrar a entidades relacionadas:
RUT Sociedad Pais Concepto 30-06-2011 31-12-2010
M$ M$
92.075.000-1 EuroAmerica S.A. Chile Cuenta corriente 484 45t
Totales 484 455
(c) Cuentas a pagar a entidades relacionadas:
RUT Sociedac Pais Conceptc 30-06-201. 31-12-2011
M$ M$
96.899.230-9 EuroAmerica Corredorézhile Intermediacion 2.854 2.854
de Bolsa S.A.
76.058.683-8 EuroAmerica Inversion&hile Intermediacion 20.189 20.18¢9
S.A.
99.279.000-8 EuroAmerica Seguros d&hile Cuenta corriente
Vida S.A. e intermediacion
76.973 45.40C
Totales 100.016 68.443

42



EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Nota 22 Transacciones con Partes Relacionadas, cowiacion
(d) Compensaciones al personal clave:

Corresponde a aquellas personas que desempefaankm@stratégicas y de alta
direccion de la organizacién. Dentro de sus resinlidades se incluye la definicion
de politicas de negocios y de gestion. Dentro detgnal clave se incluye para esta
Administradora sélo a los Directores, cuyos honosaotales ascendieron a M$ 4.319
al 30 de junio de 2011.

Nota 23 Gastos del personal

Los gastos del personal operativo que la Sociedaddonocido durante los afios terminados al
30 de junio de 2011 y al 30 de junio de 2010, se@ntran presentados bajo el rubro Gastos de
Administracion y esta compuesto de acuerdo alesieidetalle:

01-01-201 01-01-201¢
30-06-201 30-06-2011

M$ M$
Remuneraciones 205.237 160.74z
Beneficios del personal 19.322 23.13¢
Otros gastos del personal 6.289 5.462
Vacaciones (4.681) (2.672)
Finiquitos 6.247 4.676
Total 232.414 191.347

Nota 24 Medio Ambiente

La Administradora, dado el giro de sus operacionesdesarrolla actividades que generen
impacto medioambiental, por lo que no se ve afecpamt verificaciones y controles para el
cumplimiento de ordenanzas y leyes que regularessdia materia.
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Nota 25

Docto

211100074
211100064
211100068
211100066
211100069
211100063
211100072
211100110
211100067
211100079
211100077
211100073
211100076
211100075
211100071
211100070
211100078

Hechos Relevantes

Con fecha 10 de enero de 2011, se renueva poliz8edero de Garantia emitida por
Comparfia de Seguros de Crédito Continental S.Aavarfde los Fondos administrados,
segun el siguiente detalle:

Periodo Fondo Mutuo ob€rtura en UF
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Retorotal 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Capital 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica  Ventajaal 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Balar@mbal 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica  Ratnio Equilibrado 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Chile 1 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Dolar 0.0a0
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica MonegrKet 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Experto 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Usa 0Qm.
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Asia .00O
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Europa 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica De#larr Sustentable 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica  &ogpn A 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Raga C 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Raga E 10.000
10/01/2011 10/01/2012 EuroAmerica Retor@lobal 10.000

Con fecha 14 de marzo de 2011 la Superintenderciatbres y Seguros aprueba la fusion
por incorporacién del Fondo Mutuo EuroAmerica Deslir Sustentable con el Fondo
Mutuo EuroAmerica Europa, dejando sin efecto el l&agnto Interno y Contrato de
Suscripcién de Cuotas del Fondo Mutuo absorbidguelfue aprobado por resolucién exenta
N°192 de 19 de mayo de 2008.

Con fecha 15 de abril del presente afio, en laaJ0rdinaria de Accionistas, se eligié nuevo
Directorio, el que quedé conformado por los sefiores

Nicholas Davis Lecaros

Carlos Mufioz Huerta

Juan Pablo Armas Mac Donald
Jorge Lesser Garcia-Huidobro
Pedro de Tezanos Pinto Dominguez

Se designé por unanimidad a la empresa auditoraVi®&FAuditores Consultores Ltda”,
como auditores externos de la Sociedad.
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Nota 26

EUROAMERICA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

por el periodo comprendido entre el 30 de juni@@EL y el 31 de diciembre de 2010

Hechos Relevantes, continuacion

Con fecha 27 de abril del presente afio se mazéria fusion por incorporacion del Fondo
Mutuo EuroAmerica Desarrollo Sustentable con eldeoklutuo EuroAmerica Europa.
Hechos Posteriores a la fecha de balance

Con fecha 26 de julio de 2011 en el Directoriolad8ociedad present6 su renuncia al cargo
de director el sefior Pedro de Tezanos Pinto Domingu

Conforme a lo anterior, el directorio de la Soa¢gueda compuesto por los sefiores:
Nicholas Davis Lecaros

Carlos Mufioz Huerta

Juan Pablo Armas Mac Donald

Jorge Lesser Garcia-Huidobro

Los estados financieros fueron aprobados por etciiirio el 23 de agosto de 2011 de
conformidad a las normas.

No existen otros hechos posteriores que puedataafes presentes Estados Financieros.
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