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ESTADOS FINANCIEROS CLASIFICADOS
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EN MILES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

Este documento consta de 2 secciones:

- Estados financieros consolidados
- Notas a los estados financieros consolidados



INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO CONSOLIDADOS

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2010.

31.03.2011  31.12.2010
Activos Nota MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo 6 647 249
Otros Activos No Financieros, Corriente 11 48 41
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto, corrientes 7 11.124 8.565
Inventarios 9 10.078 9.500
Activos por impuestos corrientes 10 2.832 2.842
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para 24.729 21.197
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales 24.729 21.197
Activos no corrientes
Derechos por cobrar no corrientes 7 6 9
Propiedades, Planta y Equipo 12 10.848 10.874
Activos por impuestos diferidos 13 87 88
Total de activos no corrientes 10.941 10.971
Total de activos 35.670 32.168
Patrimonio v pasivos Nota MUS$ MUS$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 14 9.999 8.654
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 2.887 1.530
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 4.606 4.005
Otras provisiones a corto plazo 17 630 587
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 17 155 237
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicién clasificados como 18.277 15.013
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 18.277 15.013
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 14 131 170
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 8 6.462 6.426
Total de pasivos no corrientes 6.593 6.596
Total pasivos 24.870 21.609
Patrimonio
Capital emitido 19 6.029 6.029
Ganancias acumuladas 19 4.283 4.042
Otras reservas 488 488
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 10.800 10.559
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 10.800 10.559
Total de patrimonio v pasivos 35.670 32.168




INTASA S.A. Y FILIALES )
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE MARZO DE 2010.

Estado de resultados Nota 31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 20 21.100 16.617
Costo de ventas 9 (17.605) (13.584)
Ganancia bruta 3.495 3.033
Gasto de administracion (2.347) (1.754)
Costos financieros 21 (198) (198)
Diferencias de cambio (251) (263)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 13b 699 818
Gasto por impuestos a las ganancias 13a (355) (229)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 344 589
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) 344 589
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida). atribuible a los propietarios de la controladora 344 589
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras - -
Ganancia (pérdida) 344 589
Ganancias por accién
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accidon basica en operaciones continuadas 0,001 0,002
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,001 0,002

Ganancias por accién diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones
continnadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones

discontinnadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion




INTASA S.A. Y FILIALES
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE MARZO DE 2010.

Estado de Resultados Integral 01.01.2011 01.01.2010
Nota 31.03.2011 31.03.2010
Ganancia (pérdida) 344 589
Resultado integral total 344 589
Resultado intearal atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 344 589
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total 344 589




INTASA S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO CONSOLIDADOS
31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE MARZO DE 2010

01.01.2011 01.01.2010
Estado de Flujo de Efectivo Directo Nota 31.03.2011 31.03.2010
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 19.064 14.244
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (18.255) (13.094)
Pagos a y por cuenta de los empleados (677) (503)
Intereses pagados (162) (65)
Otras entradas (salidas) de efectivo (622) (5)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
. (652) 577
operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 12 (256) (116)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
: ., (256) (116)
inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 14 1.439 1.481
Total importes procedentes de préstamos 1.439 1.481
Préstamos de entidades relacionadas - 82
Pagos de préstamos 14 (133) (1.410)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion 1306 153
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
. . 398 614
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes
al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo ] ]
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 6 398 614
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 249 228
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 647 842




INTASA S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

AL 31 DE MARZO DE 2011 Y 31 DE MARZO DE

2010

Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participaciones
Capital Otras reservas (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido varias Otras reservas acumuladas la controladora  controladoras total
Saldo inicial al 01.01.2011 6.029 488 488 4.042 10.559 - 10.559
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 6.029 488 488 4.042 10.559 - 10.559
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 344 344 - 344
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral 344 - 344
Emision de patrimonio - - - -
Dividendos (103) (103) (103)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - -
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios - - - - - - -
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera - - - -
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control ) ) )
Total de cambios en patrimonio | - 11 - 11 - 11 241 | 241 | | - 1] 241 |
Saldo Final periodo al 31.03.2011 | 6.029 | | 488 ] | 488 | | 4.283 | | 10.800 | | - 11 10.800 |
Patrimonio
Ganancias atribuible a los  Participaciones
Capital Otras reservas (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido varias Otras reservas acumuladas la controladora  controladoras total
Saldo inicial al 01.01.2010 6.029 488 488 2.344 8.861 - 8.861
Incremento (disminucioén) por cambios en politicas contables - - - - - - -
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 6.029 488 488 2.344 8.861 - 8.861
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 589 589 - 589
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral 589 - 589
Emision de patrimonio - - - -
Dividendos - - -
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios - - - - - -
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - (177) - - -
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera - - - -
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control ) ) )
Total de cambios en patrimonio | - 11 - 11 arnl | 589 | | 589 | | -1 589 |
Saldo Final periodo al 31.03.2010 | 6.029 ] | 488 ] | 311 ] | 2.933] | 9.450 | | - 11 9.450 |
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1. Informacion general

Intasa S.A. nacio de la division de Cintac S.A., la que es una sociedad anonima abierta inscrita en el registro de valores de
la S uperintendencia d e V alores y S eguros, cone 1N © 804 de fecha 17 de junio de 2003, porlo que estabajo la
fiscalizacion de dicha Superintendencia. La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cintac S.A. celebrada el 27
de septiembre de 2002 y reducida a escritura publica el 30 de septiembre de 2002 acordé dividir Cintac S.A., conforme al
balance general de dicha Sociedad al 30 de junio de 2002.

La direccion de Intasa S.A. es Avenida Gertrudis Echenique N°220, Las Condes.

Esta division implico la creacion de Intasa S.A., en adicion a Cintac S.A. que seguird operando como su sucesora legal.
En la divisidn, le fueron traspasados a Intasa S.A. principalmente activos y pasivos relacionados con las filiales argentinas
Tubos A rgentinos S.A. y Coselava S.A., ¢ orrespondientes a : di sponible por M $17.200, i nversiones e n e mpresas
relacionadas por M $637.497, ¢ uentas por ¢ obrar a e mpresas r elacionadas por M $12.213.636, pr ovision por dé ficit
patrimonial de filial por M$5.024.555 y un patrimonio equivalente por M$7.843.778 (en valores histdricos).

Bajo el marco de una reorganizacion societaria, el directorio de la sociedad Tubos Argentinos S.A. en su sesion de fecha
26 de marzo de 2007 aprobd fusionar, con fecha 1° de abril de 2007 la sociedad Tubos Argentinos S.A. con su filial
Coselava S.A. La continuadora legal sera Coselava S.A. con domicilio en la provincia de San Luis y plantas industriales
en las provincias de San Luis y Buenos Aires (Argentina). Con fecha 31 de octubre de 2007 fue aprobado en Argentina el
Cambio de denominacion social de Coselava S.A. a Tubos Argentinos S.A., nombre reconocido en el mercado Argentino.

Con fecha 28 de marzo de 2007, dichas filiales ar gentinas suscribieron un compromiso de fusién de ambas sociedades
con efecto contable a partir del 1° de enero de 2007.

La fusidn se realizd en base a los balances al 31 de diciembre de 2006, esta transaccion no tuvo efecto en los resultados
de la filial Tubos Argentinos S.A. y fue registrada de acuerdo al método de unificacion de intereses bajo control comun
sefialado en el Boletin Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Con fecha 25 de N oviembre d e 2009, s ¢ ¢ onstituyd e n B rasil la filial S teel H ouse Do B rasil C omercio L imitada,
comenzando a operar a partir de enero de 2010.

Al 31 de marzo de 2011 Intasa S.A. es filial de la Sociedad Novacero S.A. Rut N° 96.925.940-0, Novacero S.A. es filial
de Cap S.A.

2. Descripcidn del negocio

El objeto de Intasa S.A. es entre o tros, 1 a inversion d e cap itales en cualquier clase d e b ienes i nmuebles y muebles
corporales o incorporales, tales como acciones, bonos, debentures, planes de ahorro y capitalizacion, cuotas o derechos en
sociedades y cualquier clase de titulos o valores mobiliarios, con la facultad de administrar dichas inversiones.

Las actividades principales de la filial Tubos Argentinos S.A. son el corte de bobinas, el planchado de chapa laminada en
frio, caliente y galvanizado y la fabricacion y venta de cafios de acero con costura. La filial cuenta con dos plantas, una
ubicada en la localidad de Talar de Pacheco, Provincia de Buenos Aires y otra en la localidad de Justo Daract, Provincia
de San Luis, Republica Argentina. Tubos Argentinos S.A. obtuvo un r égimen de promocion industrial que consiste en
desgravaciones impositivas con porcentajes d ecrecientes, y con vigencia hasta el afio 2011 segin Decretos N °193/87,
350/96, y Decreto complementario N°529/97 modificado por el Decreto N°1681/98, de la Provincia de San Luis.

Con fecha 25 de noviembre de 2009, la filial Tubos Argentinos S.A. en conjunto con Intasa S.A. constituyeron, en Brasil,
la empresa Steel House Do Brasil Comercio Ltda. con sede en la ciudad de Porto Alegre. La inscripcion de la sociedad
enlalJunta Comercial d el Estadod e R io Grande D o Sulserealizé con fechal 5ded iciembred e 2 009 S OB
N°43206540120, Protocolo 09/010888-4.

En e sta filial b rasilera S teel House D o B rasil Comercio L tda. I as s ociedades T ubos Argentinos S .A. eI ntasa S .A.,
participan en un 99% y 1% respectivamente. Las actividades principales de ésta nueva sociedad son la comercializacion
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en la zona Sur de Brasil de perfiles galvanizados para la construccion en seco, bajo la marca STEEL HOUSE, producidos
enla plantade San Luis, Republica Argentina. Steel House tie ne d eposito y o ficinas comerciales e n P orto A legre y
plantea co mo o bjetivo al canzar un 30/ 3 5% de participacion de mercado en su zona de influencia. Aligual que en
Argentina, el modelo de negocios comprende la asistencia técnica a compaifiias constructoras y la capacitacion gratuita de
mano d e o bra, conel o bjetivo d e d ifundir y 1 ograrel crecimiento d el uso d el S istema. Esta s ociedad in icid sus
operaciones comerciales en febrero de 2010.

En Acta de Sesion de Directorio de fecha 7 de julio de 2010, se aprobo el aporte de capital que Intasa S.A. efectud en
Steel House do Brasil Comercio Ltda., por la suma de cinco mil quinientos reales (total aumento de capital R$550.000).
Asimismo, se dejo constancia que Intasa S.A. mantuvo su ganancia accionaria en dicha Sociedad por un uno por ciento.
En octubre de 2010 se procedio al pago de la totalidad del aporte del capital comprometido.

3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

Principios contables - Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Intasa S.A. y filiales
(en adelante el “Grupo” o la “Sociedad”) y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio
en su sesion celebrada con fecha 27 de abril de 2011.

Los estados financieros consolidados de la Compaiiia correspondientes al 31 de Marzo de 2011, han sido preparados de
acuerdo a las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), en consideracion con
lo establecido en la Circular nimero 1.924 de abril de 2009 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los e stados financieros ¢ onsolidados de I ntasa S .A. y filialesa 131 de di ciembre de 20 09 presentadosa 1 a
Superintendencia de Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 28 de enero de 2010, fueron preparados de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los
principios previos, tal como es definido en la NIIF 1, para la preparacion del estado consolidado de situacion financiera
consolidada NIIF al 31 de marzo de 2011.

Los estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Intasa S.A. y filiales al 31 de marzo de
2011y 31 de diciembre de 2010, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas- La informacion contenida en estos estados financieros
consolidados es responsabilidad de la Administracion de Intasa S.A. y filiales.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracion d e 1 a S ociedad y s us filiales, p ara cu antificar al gunos d e 1 os ac tivos, p asivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones que se detallan en Nota 6 se refieren basicamente a:

-La vida util y el valor residual al final de la vida 1til de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

-Las hipotesis e mpleadas p ara cal cular las e stimaciones d e i ncobrabilidad d e d eudores p or v entas, cu entas p or
cobrar a clientes y recupero de créditos varios (incluyendo impositivos).

-Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

-La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de emision de los presentes
estados financieros c onsolidados, s in e mbargo, e s pos ible qu e acontecimientos q ue p uedan t ener 1 ugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos; lo que se haria, conforme a lo establecido en NIC 8, de
forma p rospectiva, r econociendo | os e fectos d el ca mbio de es timacion en | as co rrespondientes e stados financieros
consolidados futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados financieros
consolidados. Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
marzo de 2011, y han sido aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se presenta en estos estados financieros
consolidados.



a. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010.
Estados de Cambios en el Patrimonio por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
Estados de Resultados Integrales por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
Estados de Flujos de Efectivo Directo por los periodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.

b. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera ("NIIF" o “IFRS” en inglés).

c. Bases de consolidacion - Los estados financieros ¢ onsolidados incorporan 1os e stados financieros de 1a S ociedad
matriz y las sociedades controladas por la Sociedad. El control es alcanzado cuando la Sociedad matriz tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad y por lo tanto, obtiene beneficios de sus actividades. Todas
las transacciones y los saldos significativos intercompafiias han sido eliminados al consolidar, como también se ha dado
reconocimiento al interés minoritario que corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las filiales, el cual esta
incorporado en forma separada en el patrimonio consolidado de Intasa S.A.

d. Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente control, entendido como la
capacidad d e p oder d irigir 1 as p oliticas o perativas y financieras d e u na e mpresa p ara o btener b eneficios d e s us
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta del
50% o mas de los derechos politicos de la entidad. A simismo, se consolidan por este método aquellas entidades en las
que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la
Sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Sociedad controla a o tra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control al Grupo y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo:

Pais de Moneda Relacion
Sociedad RUT origen funcional con la Porcentaje de participacion
Matriz accionaria
31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010
Tubos A rgentinos Doélares Filial
S.A. 0-E Argentina estadounidenses  directa 99,99% 99,99% 99,99%
Steel House Do Dolares Filial
Brasil Ltda. 0-E Brasil estadounidenses  indirecta 100,00% 100,00% 100,00%

e. Moneda - La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal
en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la
tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la moneda funcional se han convertido a la tasa de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversion se han
incluido en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de otras partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcional del Grupo es el ddlar estadounidense.

f. Bases de conversidn - Los activos y pasivos en pesos chilenos y argentinos, son traducidos a dolares a los tipos de
cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:



31.03.2011 31.12.2010  31.03.2010

Pesos Chilenos 479,46 468,01 524,46
Pesos Argentinos 4,054 3,976 3,87
Real / Pesos Argentino 2,4795 2,3444 2,15

g. Compensacion de saldos y transacciones — Como n orma g eneral en los e stados financieros ¢ onsolidados no se
compensan ni l os a ctivos y pasivos, nilosingresos y gastos, salvo en a quellos c asos en que la c ompensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los i ngresos o gastos ¢ on origen e n t ransacciones q ue, co ntractualmente o p or i mperativo d e u na n orma | egal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

h. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en
“moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del afio los saldos del estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al
tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran en los estados
financieros de resultados integrales.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiamiento a largo plazo, que formen parte de la inversion
neta en una s ociedad e xtranjera, s e co ntabilizan en la 1inea “R eservas de c onversion”, de ntro del pa trimonio de 1os
estados de situacion financiera consolidados adjuntos.

i. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos
de mantencion periddica, menos depreciacion acumulada menos pérdidas por deterioros de valor.

El costo de 1os elementos de propiedades, planta y e quipo c omprende su precio de adquisicion mas todos los ¢ ostos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo los costos por intereses del
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listo para su uso.

Los c ostos de a mpliacion, modernizacion o mejoras q ue r epresenten un a umento d e 1 a p roductividad, cap acidad o
eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se producen.

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda ex istir un d eterioro en el valor de los activos, se
comparara el valor recuperable de los mismo con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de
valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a resultado segun corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento co n o pcion d e co mpra q ue r eunen | as ¢ aracteristicas d e | easing financiero. L os b ienes no s on
juridicamente de propiedad de la Sociedad y sus filiales y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.



j. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afos de vida 1til financiera
estimada de los elementos.

El valor residual y la vida 1til de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacion comienza cuando
los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los
mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, y por 1o tanto, no son objetos de de preciacion. Asimismo
respecto de los “Otros activos fijos”, los cuales incluyen los saldos de activos fijos en curso son objeto de depreciacion a
partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

k. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A valor razonable a través de resultados.
- Mantenidos hasta su vencimiento.

- Disponibles para la venta.

- Préstamos y cuentas a cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el momento de
reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar - Se registran a su costo amortizado, c orrespondiendo é ste basicamente al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance.

Método de la tasa de interés efectiva - Corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y
de l a as ignacion d e 1 os 1 ngresos p or i ntereses d urante t odo el p eriodo co rrespondiente. L a t asa d e i nterés e fectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y otros premios o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero.

Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad y sus filiales se encuentran registrados bajo éste
método. Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los instrumentos de deuda distintos
de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro.
Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas
eventos o curridos d espués d el r econocimiento inicial, 1 os flujos futuros d e caj a es timados d e l a i nversiéon han sido
impactados. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de marzo de 2011, las pruebas de deterioro realizadas indican que
no existe deterioro observable.

I. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de
resultados” o como “otros pasivos financieros”.



Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los p asivos financieros s on cl asificados a v alor
razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a
través de resultados.

Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto
de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al
costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la
rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y
de la asignacion d e 1 os gastos p or i ntereses d urante todo el p eriodo co rrespondiente. Latasa d e i nterés ef ectiva
corresponde a 1 a tasa que d escuenta ex actamente 1 os flujos futuros d e efectivo es timados p or p agar d urante 1 a vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcion de
prepago que se estime sera ejercida.

Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su emision.
La Sociedad da de baja los pasivos financieros unicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos
financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un i nstrumento de pa trimonio e s ¢ ualquier ¢ ontrato qu e pon ga de manifiesto un a
participacion residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La Sociedad
actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie unica.

m. Instrumentos financieros - La Sociedad y sus filiales no han entrado en contratos de derivados.

Derivados implicitos - La Sociedad y sus filiales han establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de
derivados implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato
principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no
estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacion separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales
podria e xistir un d erivado i mplicito. E n tal c aso, di cho contrato se somete a un analisis de mayor pr ofundidad. Si
producto d e es ta evaluaciéon se determinaq uee n el contrato co ntiene u nd erivado implicito q ue requieras u
contabilizacidn s eparada, éste es valorizado y los movimientos en su valor razonable son registrados en la cuenta de
resultados de los estados financieros consolidados.

A la fecha, los analisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Sociedad y sus filiales
que requieran ser contabilizados separadamente.

n. Inventario - La existencias se valorizan al costo segun los siguientes métodos:

Productos terminados y en procesos - al costo promedio mensual de produccion, el cual incluye la depreciacion del
activo fijo.

Materias primas, materiales y repuestos de consumo - al costo promedio de adquisicion.

Materias primas y materiales en transito - al costo de adquisicion

El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realizacion.

Las filiales valorizan sus existencias al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion. E I costo incluye los
costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar

las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales.



El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacion
y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

fi. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, la Sociedad y sus filiales han
definido | as s iguientes co nsideraciones. E 1 ef ectivo incluye el e fectivo en caja y bancos. E nel estado de situacion
financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos de caracter financiero.

0. Impuesto a las ganancias - La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en Chile. Las filiales Tubos Argentinos S.A. y Steel House do Brasil Comercio Ltda.,
determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada
pais.

Los impuestos di feridos or iginados por di ferencias temporarias y ot ros e ventos qu e ¢ rean di ferencias e ntre 1 a ba se
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”.

El impuesto renta se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas d e p atrimonio neto d el es tado d e s ituacion
financiera en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre
el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo
que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones p roducidas en el ej ercicio en 1os impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de
resultado d el estado d e resultados integrales co nsolidados o directamente en las c uentas d e p atrimonio del estado de
situacion financiera consolidada, seglin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos tributarios no monetarios, provenientes de las filiales en Argentina y Brasil, se determinan en las
respectivas monedas de cada pais y son traducidos a la moneda funcional de 1a Sociedad al tipo de cambio de cierre de
cada periodo. Las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias.

p. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los q ue p ueden d erivarse p erjuicios p atrimoniales p aral a S ociedad cu yo i mporte y momento d e can celacion s on
indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las p rovisiones s on r e-estimadas periodicamente y s e cuantifican t eniendo e n co nsideracion 1 a mejor i nformacioén
disponible a la fecha de cada cierre contable.

g. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracion - Surge un a obl igacion de i ncurrir e n ¢ ostos de
desmantelamiento y restauracion cuando se produce una alteracion causada por el desarrollo o produccion en el curso de
la actividad. Los costos se estiman en base de un plan formal de cierre y estan sujetos a una revision formal.

Elefecto d el cal culo d e 1os co stos d e d esmantelamiento y r estauracion, d e ac uerdo al j uicio y e xperienciad e la
Administracion, no result6 ser material y por dicha razon no ha sido registrado.



r. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos s on r econocidos e nla medida qu e e s pr obable qu e 1 os be neficios
economicos f luiran a la S ociedad y p uedan s er co nfiablemente medidos. L os siguientes cr iterios e specificos d e
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos o rdinarios as ociados a 1 a p restacion d e s ervicios s e r econocen
considerando el grado der ealizaciond el a p restacion al a fecha d e b alance, s iempre y c uando el resultadodela
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses - Los ingresos s on r econocidos a m edida qu e 1 os i ntereses s on de vengados e n funcién de 1
principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Ingresos generados por promocién industrial - La filial argentina ha reconocido en ingresos de explotacion los efectos
de la promocion industrial otorgada a través de certificados de crédito fiscal por la ad ministracion Federal de Ingresos
Publicos de la Repuiblica de Argentina.

s. Ganancias por accion - La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Sociedad y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir el numero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en al guna
ocasion fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ninglin tipo de operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accion diluido diferente de la ganancia basica por accion.

t. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en
los estados financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

u. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.

Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y beneficios que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.

Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el rubro “Costos Financieros” del estado de
resultados integrales consolidados, segun se incurren.

v. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacion financiera consolidada adjunto, los
saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, 1os de vencimiento superior a d icho periodo. E n el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a d oce meses, pero cuyo refinanciamiento a 1 argo plazo esté asegurado a d iscrecion de la
Sociedad, m ediante co ntratos d e cr édito d isponibles d e forma incondicional con vencimiento a I argo p lazo, p odrian
clasificarse como pasivos no corrientes.

w. Medio ambiente - La S ociedad y s us filiales, a dhieren a lo s p rincipios d el D esarrollo S ustentable, lo s ¢ uales
compatibilizan el desarrollo econdémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores. Dada la
naturaleza del giro de la Sociedad, empresa de inversiones, INTASA S.A. no se encuentra afecta a ningun tipo de control
del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a p rocesos e i nstalaciones industriales al igual que sus filiales Tubos
Argentinos S.A. y Steel House Do Brasil Comercio Ltda.

Durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2011y 2010 las filiales extranjeras no han incurrido en desembolsos
por este concepto y no tienen desembolsos comprometidos para periodos futuros.

La Sociedad y sus filiales reconocen que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.



Nuevos pronunciamientos contables -

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 1 (Revisada), Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

NIIF 2, Pagos basados en acciones

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2010

NIIF 3 (Revisada), Combinacion de negocios

Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

NIC 27 (Revisada), Estados Financieros Consolidados e
Individuales

Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

NIC 39, Instrumentos Financieros: Medicion y
Reconocimiento — Items cubiertos elegibles

Aplicacion retrospectiva para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de julio de 2009

Mejoras a NIIFs abril 2009 coleccion de enmiendas a
doce Normas Internacionales de Informacién Financiera

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2010

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacidn obligatoria

CINIIF 17, Distribucidn de activos no monetarios a
propietarios

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2009

La ap licacion d e es tas n ormas n o h a t enido u n i mpacto s ignificativo en 1 os montos r eportados en es tos es tados

financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion atn no esta vigente.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

enero de 2013

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

Hiperinflacion Severa

NIIF 1, (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — (i) Eliminacion
de Fechas Fijadas para adoptadores por primera Vez — (ii)

Julio de 2011

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones —
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros

Julio de 2011

NIIF 9, Instrumentos Financieros: Adiciones a NIIF 2009

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de



para la contabilizacion de pasivos financieros.

enero de 2013.

NIC 12, Impuestos diferidos — Recuperacion del Activo
subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2012

NIC 24, Revelacidon de Partes Relacionadas

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emision

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
febrero de 2010

Mejoras a NIIFs Mayo 2010 — coleccion de enmiendas a siete
Normas Internacionales de Informacién Financiera

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

La Administracion de la Sociedad estima que la futura ad opcion de las Normas e Interpretaciones antes d escritas no

tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.
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Reclasificaciones

Las siguientes reclasificaciones han sido realizadas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de

2009, de acuerdo a lo sefialado en Circular N°1975, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Rubros anteriores

Nuevos rubros

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Pagos anticipados
Cuentas por cobrar por impuestos corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar por impuestos

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos que devengan intereses

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones

Cuentas por pagar por impuestos corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos que devengan intereses

PATRIMONIO:
Resultados retenidos

ESTADO DE RESULTADOS:
Ingresos ordinarios, total

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Otros activos no financieros, corrientes
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Derechos por cobrar no corriente

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagai
Otras provisiones a corto plazo

Provisiones corrientes por beneficio a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros no corrientes

PATRIMONIO:
Ganancias acumuladas

ESTADO DE RESULTADOS:
Ingresos de actividades ordinarias

4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad y sus filiales estan expuestas a diversos
riesgos f inancieros q ue p ueden a fectar d e manera s ignificativa e | valor eco ndmico d e s us flujos y activos y,en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de ad ministracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente p or
Intasa S.A. y sus filiales.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad y sus filiales, una caracterizaciéon y
cuantificacion de éstos para ellas, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso:

a. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan p érdidas econdmicas debido ala desvalorizacion de flujos o activos o ala valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgo de tipo de cambio - La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus o peraciones, 1as que involucran transacciones en monedas distintas al d¢6lar estadounidense, p rincipalmente p esos
argentinos, resultando las mismas poco significativas en razén de que la moneda funcional de la Sociedad es el dolar
estadounidense.
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- Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de Intasa S.A. y filiales considera una mezcla de fuentes de
fondos afectos a tasa fija y tasa variable. La porcion del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente
consiste en latasa flotante LIBOde3 6 6 meses mas un margen, ex pone al a Sociedad a ca mbios enn sus gastos
financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBO.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por Intasa S.A. Esta define estrategias especificas en
funcion de los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

La deuda financiera total de Intasa S.A. y filiales al 31 de marzo de 2011 se resume en el siguiente cuadro, desglosada
entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

31.03.2011
Tasa fija Tasa variable Total
MUS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria corto plazo 6.330 - 6.330
Giro en descubierto financiero 3.587 - 3.587
Arrendamiento financiero 213 - 213
Totales 10.130 0 10.130

A Marzo 31, 2011, no existe variacion s ignificativa en 1 os resultados de la S ociedad d ebido a cam biosenlatasade
interés. A la fecha, las tasas de interés de las obligaciones financieras estan fijadas contractualmente por un periodo de 6
meses y por ende, no hay variacion entre los flujos de fondos destinados a 1 a cancelacion de los intereses y los valores
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.

Estas tasas son revisadas periddicamente por la Administracion de la Sociedad.
b. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con Intasa S.A. y filiales
dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:

Activos financieros - Corresponde a los saldos de e fectivo. La capacidad de Intasa S.A. y filiales de recuperar estos
fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de
crédito al que esta expuesto el efectivo estd limitado debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad
crediticia, s eglin 1 as cl asificaciones d e cr édito d e c lasificadoras d e riesgo i nternacionales y limitados en montos p or
entidad financiera, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Sociedad.

Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta de la Sociedad es significativamente bajo,
encontrandose constituida una provision para regularizar los créditos de dudoso cobro. La estimacion de esta provision
contempla ciertos deudores que, al cierre, presentan ciertos indices de morosidad.

Riesgo de liquidez - Este riesgo esta asociado a 1 a capacidad de 1a Sociedad para amortizar o refinanciar a p recios de
mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con

fuentes de financiamiento estables.

La Sociedad estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a 1as obligaciones financieras es suficiente,
permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas.

Por otra parte la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a |l os requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en su plan quinquenal.
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La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de Intasa S.A. y filiales
vigentes al 31 de marzo de 2011:

Afio de vencimiento

2011 2012 2013 2014 2015y mas Total

MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Deuda bancaria 6.330 - - - - 6.330
Giro en descubierto financiero 3.587 - - - - 3.587
Arrendamiento financiero 82 98 33 - - 213
Totales 9.999 98 33 - - 10.130

c. Riesgo de precio de commodities

Las operaciones de la Sociedad estan expuestas a las variaciones en el precio del acero y de los insumos necesarios para
la produccién (energia, entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados.

d. Analisis de sensibilidad

Riesgo de Tipo de Cambio — Intasa S.A.. tiene una posicion contable activa neta en relacion a otras monedas distintas al
dolar e stadounidense, por un monto de M US$6.944. Sila variacion de lo s tip os d e cambio ( mayoritariamente p esos
argentinos r especto al d 6lar) se ap reciara o depreciaraenun 1 0%, se estima que el efecto sobre el resultadodela
Sociedad seria una utilidad de MUS$694, respectivamente.

5. Revelaciones de las estimaciones y los supuestos que la gerencia haya realizado al aplicar las politicas contables
de la Sociedad

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo de reporte. La administracion de Intasa S.A. y filiales, necesariamente efectuara juicios y estimaciones
que tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados mas criticos son los siguientes:

a. Vida uatil econémica de activos - La vida util de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizados para
propositos del calculo de la depreciacion es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos
y externos.

Adicionalmente, se utilizan e stos e studios para 1 as nuevas a dquisiciones de bienes de propiedad, planta y e quipos, o
cuando existen indicadores que las vidas utiles de estos bienes deben ser cambiadas. Los estudios consideran algunos
factores para la determinacion de la vida util de ciertos bienes, entre los cuales estan:

- Expectativas de unidades o volumen de produccién.
- Calidad de las entradas al proceso de produccion.

b. Deterioro de activos - La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan
flujo ef ectivo i ndependiente son ag rupados en una unidad g eneradora d e ef ectivo ( “UGE”) ap ropiada. E 1 m onto
recuperable de e stos a ctivos o U GE, e s medido c omo el mayor e ntre s u valor j usto ( metodologia f lujos f uturos
descontados) y su valor libro.

La A dministracion n ecesariamente ap lica su juicio en la agrupacion de 1os activos que no generan flujos d e efectivo
independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores
del calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o 1a periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar
los valores libros de los respectivos activos.
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c. Litigios y contingencia - La Sociedad y sus filiales evaltan periddicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administracion y los
abogados de la Sociedad han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los
juicios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

6. Efectivo

El detalle del efectivo al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Efectivoy
equivalente de efectivo
31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Caja 48 38
Bancos 599 211
Totales 647 249

La Sociedad no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y derechos por cobrar no corrientes

Total corriente Total no corriente

Rubro 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por ventas nacionales 11.705 9.266 - -
Deudores por ventas exportacion 223 124 - -
Documentos por cobrar 198 208 6 9
Deudores varios 630 549 - -
Estimacion deudores incobrables (1.632) (1.582) - -
Total 11.124 8.565 6 9

Considerando 1 a s olvencia d e 1 os d eudores y el tiempo de cobro de las facturas, 1a filial T ubos Argentinos S.A. ha
constituido, provision para regularizar los c réditos de dudoso c obro. A excepcion de los i mportes provisionados 1 os
deudores comerciales de la Sociedad no presentan un aumento de morosidad significativa.
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El siguiente cuadro muestra la evolucion de provision por incobrables efectuada:

Provision Incobrales Mercado Argentino Corriente
31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Saldo Inicial (1.582) (1.674)
Aumentos (82) (157)
Disminuciones 32 249
Total (1.632) (1.582)

La Sociedad no esta expuesta a una concentracion del riesgo de crédito, toda vez que sus cuentas por cobrar representan a
un gran numero de deudores.
Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.

8. Informacion sobre partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales, que son partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales
de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

a. Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Sociedad al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:

NUmero de Participacion

Nombre accionista Acciones %

Novacero S.A. 178.683.572 50,93%
Tanner Corredores de Bolsa S.A. 60.180.093 17,15%
CAP S.A. 38.696.886 11,03%
AFP Habitat S.A. para Fondo Pension C 15.951.679 4,55%
AFP Cuprum S.A. Fondo Tipo C 12.072.953 3,44%
A.F.P. Santa Maria S.A. Fondo Tipo C 7.411.569 2,11%
AFP Habitat S.A. Fondo Tipo B 5.018.986 1,43%
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores 2.870.818 0,82%
Euroamérica Corredores de Bolsa S.A. 2.320.879 0,66%
AFP Cuprum S.A. Fondo Tipo B 2.012.149 0,57%
A.F.P. Santa Maria S.A. Fondo Tipo B 1.978.554 0,56%
Perez Concha Luis Ambrosio 1.962.940 0,56%
Otros accionistas 21.656.117 6,17%
Totales 350.817.195 100%
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b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Cuentas por pagar

Total corriente

Total no corriente

Sociedad RUT Pais Relacién Moneda 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
MUSS$ MUSS$ MUSS MUS$
CAP S.A. 91.297.000-0 Chile Relacion a traves de accionista USS$ 92 80 - -
Cintac S.A. 92.544.000-0 Chile Relacion a traves de accionista USS$ 1.000 1.000 6.462 6.426
Cintac S.A.LC. 96.705.210-8 Chile Relacion a traves de accionista USS$ 2.429 1.946 - -
Novacero S.A. 96.925.940-0 Chile Relacion a traves de accionista US$ 423 370 - -
Invercap S.A. 96.708.470-0  Chile Relacion a traves de accionista USS$ 662 609 - -
Totales 4.606 4.005 6.462 6.426
Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado
Acumulado Acumulado
31.03.2011 31.03.2010
Efecto en Efecto en
Descripcion de la resultados resultados
Sociedad RUT Pais de Origen Tipo de relacién transaccion Moneda  Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cintac S.A 92.544.000-0 Chile Coligada Intereses devengados Dolar 37 (37) 75 (75)
Venta de mercaderias Dolar - 582 -
Cobro de ventas Dolar - (578)
Envio de remesas (cap) Dolar (475) (470)
Envio de remesas Dolar (1.535) (1.534)
Cintac S.A.LC. 96.705.210-8 Chile Coligada Compra de mercaderias Dolar 1.578 816
Pagos de facturas Dolar (1.103) (231)
Ventas de mercaderias Dolar - 178
Cobro de ventas Dolar Q)] (174)
Invercap S.A. 96.708.470-0 Chile Relacionada a través de accion Asesorias recibidas Dolar 30 (30) 30 (30)
Novacero S.A. 96.925.940-0 Chile Matriz Dividendos Délar 53
CAPS.A. 91.297.000-0 Chile Accionista Dividendos Délar 12

No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provision ni gastos reconocidos por este

concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.

¢. Administracion y alta direccion - Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion
de Intasa S.A. y filiales, incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a
las que representan, no han participado durante el periodo de 2011, en transacciones inhabituales y / o relevantes de la

Sociedad.

Intasa S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un periodo de 3 afios
con posibilidad de ser reelegidos.
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d. Remuneracion y otros — En junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad se aprob6 c omo remuneracién a 1os
sefiores directores la cantidad de 15 unidades de fomento al mes y al Sr. Presidente el doble. Los Directores de la filial
Tubos Argentinos S.A. no reciben remuneracion.

Nombre Cargo 31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUSS$

Sr. Roberto de Andraca B. Presidente 4 4
Sr. Juan Rassmuss E. Director 2 2
Sr. Cristian Cifuentes C. Director 2 2
Sra. Claudia Hinz Vice-presidente 2 2
Sr. Andrés Kern B. Director 2 2
Sr. Jorge Pérez C. Director (*)

Sr. Jorge Dominguez C. Director (¥)

Total 12 12

. (*) Al 31 de marzo de 2011 y 2010 éstos Directores renunciaron a recibir su dieta de director.

e Gastos en asesorias del Directorio - Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2011 y 2010, el Directorio no
realizé gastos por asesorias.

¢ Remuneraciones de los miembros de la alta direccién que no son Directores - Los miembros de la alta direccion
de la Sociedad y sus filiales, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, recibieron en
el pe riodo t erminado a 131 de marzo de2 011 y2 010 unar emuneraciont otal d e MUS$184 yM USS$151,
respectivamente.

e Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y
sus Directores y Gerencias.

e Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

e Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad no
ha realizado este tipo de operaciones.

e Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - La Sociedad no ha pactado bonos anuales para su
plana ej ecutiva en funcion d e la evaluacion d e su desempefio i ndividual, y c umplimientos de metas a nivel de

empresa.

e Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no se han
pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

e Clausulas de garantias, Directorios y Gerencia de la Sociedad - La S ociedad no tiene p actado cl ausulas d e
garantias con sus directores y gerencia.

e Planes de redistribucién vinculados a la cotizacion de la accién - La S ociedad no mantiene es te t ipo d e
operaciones.
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9. Inventarios

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

Total corriente
31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Materiales, materias primas y repuestos de consumo 4.530 4.409
Productos terminados 4.982 4.660
Productos en proceso 566 431
Totales 10.078 9.500

La Administracion de la Sociedad y filiales estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un afio.

b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costo de ventas durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2011 y 2010,
€s como sigue:

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$

Materiales, materias primas y repuestos de consumo 16.484 12.742
Productos terminados 1.256 716
Productos en proceso (135) 126
Totales 17.605 13.584

En el periodo 2011 no se han realizado cargos a gasto por ajustes por deterioro, ajustes a valor de realizacion o por otros
motivos en los inventarios de materiales, productos en proceso o terminados para la venta.

Al 31 de marzo de 2011 hay existencias comprometidas como garantias para el cumplimiento de deudas.
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10. Activos por impuestos

Los activos por impuestos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010, se detallan a continuacion:

Corto Plazo Largo Plazo
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010
MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS$

Pagos provisionales mensuales 2 2 - -
IVA crédito fiscal y otros impuestos por recuperar 2.455 2.449 291 291
Créditos Sence 7 23 - -
Otros - - 77 77
Total 2.464 2.474 368 368

11. Otros activos no financieros

Los otros activos no financierosal 31 demarzo de 201 1y 31 de diciembre 2010, respectivamente s ¢ d etallan a
continuacion:

Total corriente
31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Seguros 2 15
Otros gastos anticipados 46 26
Total 48 41
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12. Propiedades, planta y equipos

a. Composicidn — La composicion por clase de propiedad, planta y equipos al cierre de cada periodo, a v alores neto y
bruto, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, neto

31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Construccion en curso 92 1.149
Terrenos 439 439
Contrucciones y obras de infraestructura 3.891 3.865
Planta, maquinaria y equipo 6.397 5.391
Muebles y maquinas de oficina 29 30
Total Propiedad, planta y equipos 10.848 10.874

Propiedad, planta y equipos, bruto

31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Construccion en curso 92 1.149
Terrenos 439 439
Contrucciones y obras de infraestructura 5.353 5.296
Planta, maquinaria y equipo 28.518 27.262
Muebles y maquinas de oficina 122 123
Total Propiedad, planta y equipos 34.524 34.269

La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010 es
la siguiente:

Depreciacién acumulada

31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Contrucciones y obras de infraestructura (1.462) (1.431)
Planta, maquinaria y equipo (22.121) (21.871)
Muebles y maquinas de oficina (93) (93)
Total depreciacion acumulada (23.676) (23.395)

20



« Restricciones por activos fijos entregados en garantia
La Sociedad, al 31 de marzo de 2011, no ha comprometido activos fisicos especificos como garantia del cumplimiento de
obligaciones. Tampoco tiene compromisos por la adquisicion de activos.

« Elementos temporalmente fuera de servicios
Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no hay elementos de propiedad, planta y equipos que se encuentren temporalmente fuera
de servicio.

« Elementos depreciados en uso
Al 31 de marzo de201 1 y2 010 no hayelementos de pr opiedad, pl anta y e quipos qu e s e e ncuentren t otalmente
depreciados y que se encuentren en uso.

« Costos por desmantelamiento
De acuerdo a la caracteristica del negocio la Sociedad, los costos de desmantelamiento y cierre de sus plantas se han
considerado inmateriales.

e Seguros — La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el

ejercicio de su actividad, dichas poélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

b. Movimientos:

Los movimientos contables del periodo terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010 de Propiedad, planta y equipos, neto, es

el siguiente:

Contrucciones Planta, Muebles y
Construccion ~ yobrasde maquinariay maquinaria

Propiedad, planta y equipo, neto €n curso Terrenos infraestructura equipo de oficina Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial a 01.01.2011 1.149 439 3.865 5.391 30 10.874
Adiciones 130 - 55 71 - 256
Reclasificaciones (1.187) - - 1.187 - -
Retiros y bajas - - - - - -
Evolucion de vida util - - - - - -
Gasto por depreciacion - - (29) (252) (€)) (282)
Otros incrementos (decrementos) - - - - - -
Saldo final al 31.03.2011 92 439 3.891 6.397 29 10.848

Contrucciones Planta, Muebles y
Construccién ~ yobrasde maquinaria y maquinaria

Propiedad, planta y equipo, neto en curso Terrenos infraestructura €quipo de oficina Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial a 01.01.2010 307 439 3.933 5.438 17 10.134
Adiciones 1.057 - 58 736 18 1.869
Reclasificaciones - - - - - -
Retiros y bajas (215) - - 215 - -
Evolucion de vida util - - - - - -
Gasto por depreciacion - - - (1.063) - (1.063)
Otros incrementos (decrementos) - - (126) 65 5) (66)
Saldo final al 31.12.2010 1.149 439 3.865 5.391 30 10.874
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C. Informacién adicional

« Construccion en curso - El importe de las construcciones en curso al 31 de marzo de 2011y 31 diciembre 2010 a
MUS$92 y M US$1.149, r espectivamente, montos q ue s e as ocian d irectamente co n actividades d e o peracion d e la
Sociedad y sus filiales entre otras, adquisicion de equipos y construcciones.

« Activos en arrendamiento financiero — En el rubro Planta, Maquinaria y Equipos se presentan los siguientes activos
adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

31.03.2011 31.12.2010

MUSS$ MUSS$
Vehiculos de motor, bajo arrendamiento financiero, neto 189 241
Totales 189 241

El valor presente de las obligaciones de dichos arrendamientos financieros son los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010
Bruto Interés Valor Bruto Interés Valor
presente presente
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Menor a un afio 66 3) 63 17 2) 15
Entre un afio y cinco afios 170 (10) 160 6 1) 5
Mas de cinco afios
Totales 236 (13) 223 23 (3) 20

« Costo por depreciacion — La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
util.

Esta vida 1til se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los c ambios y/o mejoras en la producciony cambios en la de manda del mercado, de 1os productos obtenidosenla
operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida util
Vida atil Vida atil promedio
minima maxima ponderado
afnos afnos afnos
Construcciones y obras de infraestructura 30 50 40
Planta, Maquinaria y Equipo 10 20 15
Equipamiento de tecnologias de la informacion 3 3 3
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El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros.

El car go a resultados p or ¢ oncepto d e d epreciacion del a ctivo fijo in cluido e nlo s ¢ ostos d e v entas y g astos de
administracion es el siguiente:

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUS$

En costos de explotacion 258 268
En gastos de administracion y ventas 24 5

Totales 282 273

13. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
a. Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUSS$

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias - -
Ingreso (gasto) por impuesto corriente (360) (19)
Otros ingresos (gastos) por impuesto corriente - -
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior - -

Total ingreso (gasto) por impuesto corriente, neto (360) (19)

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos a las ganancias

Ingreso (gasto) por impuestos diferidos relativos a la creacion y

reversion de diferencias temporarias 320 (366)
Reclasificacion provision valuacion (315) 156
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos por la diferencia

temporaria pérdida tributaria - -
Beneficio tributario por perdidas tributarias - -
Otros cargos - -
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos por la diferencia

temporaria del activo fijo - -

Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 5 (210)

Total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (355) (229)

23



b. Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y en la Republica Argentina y la tasa efectiva de impuestos
aplicables al Grupo, se presenta a continuacion:

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
MUSS$ MUSS$

Ganancia (pérdida) del afio antes de impuestos 699 818
Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa legal (140) (139)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles - -
Beneficio tributario por perdidas tributarias - -
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 100 85
Provision valuacion (315) (156)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales - (19)
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (215) (90)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva (355) (229)

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion del 2010 corresponde a la tasa de impuesto de 17% que la Sociedad debe
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente en Chile. La tasa de la filial en Argentina es de
35%.

En el periodo terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad y sus filiales presentan pérdidas tributarias por lo
que no presentan impuesto a la ganancia a pagar. La filial argentina, Tubos Argentinos S.A. ha devengado el impuesto a
la ganancia minima presunta por ser un impuesto complementario del mencionado anteriormente.

El impuesto por concepto de ganancia minima presunta, es crédito para el pago de impuestos, cuando la empresa vuelva a
pagarlos en base devengada.

Con fecha 31 de julio de 2010, la Camara Alta del Congreso de la Republica de Chile aprobd la Ley N°20.455 para la
Reconstruccion Nacional, e ncontrandose en tramite su p romulgacion y p ublicaciéon en el Diario O ficial. D icha Ley
establece un aumento de latasa de impuesto al a renta para los afios c omerciales 2011y 2012 (aun20% y 18,5%,
respectivamente). Los ef ectos en act ivos e i mpuestos d iferidos q ue s e r eversaran e n d ichos afi os r especto d e 1 os
calculados a la actual tasa del 18,5% al 31 de marzo de 2011, no son significativos para la Sociedad.
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c. Impuestos diferidos

El de talle de 10s saldos a cumulados de activos y pasivos por i mpuestos di feridos al 31 de marzo de 201 1y 31 de

diciembre de 2010 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

Provisiones
Pérdidas fiscales
Otros

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

Propiedad, planta y equipo

Total pasivos por impuestos diferidos

Total Neto

d. Saldos de impuestos diferidos

Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Activos (pasivos) por impuestos diferidos, saldo inicial
Incremento (decremento) en activo (pasivo) por impuestos diferidos
Total cambios en activos (pasivos) por impuestos diferidos

Saldo final activos (pasivos) por impuestos diferidos
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31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
554 554
1.613 1.613
2.167 2.167
31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
(2.080) (2.079)
(2.080) (2.079)
87 88
31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
87 126
- (38)
- (3%)
87 88




14. Otros pasivos financieros

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos al 31 de marzo de de 2011y 31 de diciembre de
2010, es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

31.03.2011 31.12.2010

MUSS$ MUSS$
Corriente
Préstamos de entidades financieras 6.330 6.440
Giros en descubierto 3.587 2.148
Arrendamiento financiero 82 66
Total 9.999 8.654

31.03.2011 31.12.2010

MUSS$ MUSS$
No corriente
Arrendamiento financiero 131 170
Total 131 170
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b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Rut Nombre Pais Rut Nombre del Pais Tipo de Tasa Tipo de 31.03.2011
Empresa Empresa Empresa Entidad Acreedor Entidad Moneda de interés nominal Amortizacion Corriente No Corriente
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedora Menos de as de 90 Total UnoaTres Total No
90 dias dias Corriente Afios Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina Uss$ Libor 6M + 1,70% + Trimestral
5.25% 4.006 - 4.006 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina USs$ Fija 12.% Mensual
14 43 57 131 131
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina USs$ Fijo 8.5% Mensual
43 - 43 - -
11.401.499/0001-65 Steel House do Brasil Brasil 49.925.225/0001-48  Banco Itau Brasil Reales Fija 13.95% Mensual
Comercio Ltda 6 19 25 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 97.006.030-8 Banco BCI USA Uss Fija 3.4% Trimestral
1.977 - 1.977 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina $arg Variable 14% Mensual
2.629 - 2.629 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000845-4 Banco Rio Argentina $ arg Variable 15.25% Mensual
553 - 553 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 33-53718600-9 Banco HSBC Argentina USs$ Fijo 3.75% Semestral
304 - 304 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-58018941-1 Banco Itau Argentina $arg Variable 15.50% Mensual
286 - 286 - -
Total 9.937 61 9.999 131 131
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Rut Nombre Pais Rut Nombre del Pais Tipo de Tasa Tipo de 31.12.2010
Empresa Empresa Empresa Entidad Acreedor Entidad Moneda de interés nominal ~ Amortizacion Corriente No Corriente
Deudora Deudora Deudora Acreedora Acreedora Menos de masde 90 Total UnoaTres  Total No
90 dias dias Corriente Afios Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina Us$ Libor 6M + 1,02% + Semestral
5.5% 4.060 - 4.060 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina Uss$ Fija 12% Mensual
14 42 56 153 153
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000661-3 Banco Patagonia Argentina Sarg Variable 15% Mensual
2.020 - 2.020 - -
30-62286204-9 Tubos Argentinos SA Argentina 30-50000845-4 Banco Santander Argentina Sarg Variable 15% Mensual
119 - 119 - -
Total 8.279 375 8.654 - 170 170
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15. Instrumentos financieros
Activos financieros
a. Instrumentos por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

Saldo al 31.03.2011 Activos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos y cuentas con cambios para la
al vencimiento por cobrar en resultados venta Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 11.124 - - 11.124
Efectivo y equivalentes al efectivo 647 - - - 647
Otros activos financieros - 6 - - 6
Total activos financieros 647 11.130 - - 11.777
Saldo al 31.12.2010 Activos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos y cuentas con cambios para la
al vencimiento por cobrar en resultados venta Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 8.565 - - 8.565
Efectivo y equivalentes al efectivo 249 - - - 249
Otros activos financieros - 9 - - 9
Total activos financieros 249 8.574 - - 8.823
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b. Riesgo de tasa de interés y moneda

Saldo al 31.03.2011

Dolar

Pesos Argentinos
Pesos chilenos
Otras Monedas

Total activos financieros

Saldo al 31.12.2010

Dolar
Pesos Chilenos
Pesos Argentinos

Total activos financieros

Activos financieros

Tasa Tasa Inversiones
Total variable fija patrimonio Sin interés
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
351 - - - 351
10.345 - - - 10.345
12 - - - 12
1.069 - - - 1.069
11.777 - - - 11.777
Activos financieros
Tasa Tasa Inversiones
Total variable fija patrimonio Sin interés
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
184 - - - 184
8.118 - - - 8.118
5.435 - - - 5.435
8.823 - - - 8.823
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Pasivos financieros
a. Instrumentos financieros por categoria

Saldo al 31.03.2011

Préstamos que devenga intereses

Acreedores comerciales y cuentas por p agar ( Nota 16)
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8)
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

Saldo al 31.12.2010

Acreedores comerciales y cuentas p or p agar ( Nota 16)
Cuentas por pagar entidades relacionadas (Nota 8)
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

Pasivos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos y cuentas con cambios para la
al vencimiento por pagar en resultados venta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
- 2.887 - -
- 11.068 - -
- 10.130 - -
- 24.085 - -
Pasivos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos y cuentas con cambios para la
al vencimiento por cobrar en resultados venta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
- 1.530 - -
- 10.431 - -
- 8.824 - -
- 20.785 - -
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b. Riesgo de tasa de interés y moneda.

Saldo al 31.03.2011

Dolar
Pesos Argentinos
Pesos chilenos

Total pasivos financieros

Saldo al 31.12.2010

Dolar
Pesos Argentinos
Pesos chilenos

Total Pasivos Financieros

Pasivos Financieros

Tasa pasivos financieros

Tasa Tasa Tasa Periodo

Total variable fija Sin interés promedio promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % afos
17.096 - 6.543 10.553 8,70% -
6.462 3.587 - 2.875 14,50% -
527 - - 527 0,00% -
24.085 3.587 6.543 13.955 - -
Pasivos Financieros Tasa pasivos financieros

Tasa Tasa Tasa Periodo

Total variable fija Sin interés promedio promedio
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ % afos
16.657 - 6.676 9.981 8,70% -
3.674 2.148 - 1.526 14,50% -
454 - - 454 0,00% -
20.785 2.148 6.676 11.961 - -
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010, es el siguiente:

Corriente
31.03.2011  31.12.2010

MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 2.605 1.274
Retenciones 270 252
Otras cuentas por pagar 12 4
Totales 2.887 1.530

El periodo medio para el pago a proveedores es de 8 dias por lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su

valor libros.

17. Otras Provisiones y Provisiones por Beneficios a los Empleados

a. El detalle de las otras provisiones al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Corriente
Otras provisiones 31.03.2011  31.12.2010
MUS$ MUS$
Provision para juicios 299 282
Provision dividendos 331 305
Otras provisiones - -
Totales 630 587

b. Eldetalle delas provisiones p or b eneficios a los empleadosal 31 de marzo de 2011y 31 de diciembre de 2010, esel

siguiente:
Corriente
Otras provisiones 31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Provision de vacaciones 100 237
Otras provisiones de personal 55 -
Totales 155 237

33



c. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

18.

Corriente

Saldo inicial al 01.01.2011
Provisiones adicionales

Provision utilizada
incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera

Saldo final al 31.03.2011

Corriente

Saldo inicial al 01.01.2010

Provisiones adicionales

Provision utilizada

incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera

Saldo final al 31.12.2010

Clases de gastos por empleados

Otras
Provision de Provisiones
vacaciones de personal
MUSS$ MUSS$
237 -
58 57
(189) -
©6) 2)
100 55
Otras
Provision de Provisiones
vacaciones de personal
MUSS$ MUSS$
161 -
255 241
(185) (240)
6 (N
237 -

Los gastos de personal al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

31.03.2011  31.12.2010

MUSS$ MUSS$

Sueldos y salarios 677 4.606
Total 677 4.606
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19. Informacion a revelar sobre patrimonio neto
a. Capital suscrito y pagado y niUmero de acciones:

Al 31 de marzo de 2011 el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Namero de acciones

N° acciones
N° acciones suscritas pagadas N° acciones con
Serie derecho a voto
Unica 350.817.195 350.817.195 350.817.195
Capital
Serie Capital suscrito Capital
pagado
MUSS$ MUSS$
Unica 6.029 6.029

Con el proposito de dar cumplimiento al oficio circular N°427 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que expresa que
las entidades no podran mantener sus registros contables en una moneda distinta a su capital social, el directorio de fecha 22
de diciembre del 2010 se acordd por unanimidad proponer a la Junta Extraordinaria de Accionistas a cel ebrarse en abril de
2011 la correspondiente modificacion de sus estatutos. Posteriormente, el directorio en su sesion de fecha 23 de marzo de
2011, fijo la celebracion de dicha junta para el dia 14 de abril del presente .

b. Reserva para dividendos propuestos

En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2010, se establecié como politica de dividendos de la Sociedad
el reparto como dividendo definitivo el 30% de las utilidades liquidas del ejercicio, dicho acuerdo fue ratificado en junta de
Accionistas celebrada el 20 de abril de 2011.

c. Otras reservas

El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:
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31.03.2011 31.12.2010

MUSS$ MUSS$
Reservas de revaluacion
Reservas de cobertura
Reserva de conversion
Otras 488 488
Total 488 488

Las otras reservas corresponden a sobreprecio de acciones propias provenientes de la division de Cintac S.A. (Nota 1)

d. Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sociedad. Las politicas de administracion de capital
del Grupo tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que impactan al negocio y a la naturaleza de
la industria.

Maximizar el valor de la Sociedad, asegurando un retorno adecuado para los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados basados en las necesidades de financiamiento de la Sociedad, cuidando de
mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros. La Sociedad maneja su estructura de
capital ajustandose a las condiciones econdmicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de
mercado adversas y aprovechar oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la Sociedad.

20. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por el periodo terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010 es el siguiente:

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUS$
Ingresos por venta acero procesado 20.875 16.451
Otros 225 166
Totales 21.100 16.617
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21. Costos financieros

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010 son los siguientes:

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUS$
Gasto por intereses, préstamos bancarios 162 123
Gasto por intereses, cuentas por cobrar - -
Otros gastos financieros 36 75
Total 198 198

22. Segmentos operativos

Segmentos por negocio

Para efectos de gestion, el Grupo Econdémico del cual forma parte integrante la Sociedad, estd organizado en tres grandes
divisiones operativas - Mineria, Sidertrgica, y Procesamiento de Acero. Estas divisiones son la base sobre la cual el Grupo
Economico reporta sus segmentos primarios de informacion, siendo el negocio d el P rocesamiento de Acero la actividad

operativa desarrollada por la Sociedad.

Procesamiento de acero - tiene como objetivo la creacion de soluciones en acero principalmente para los sectores de la
construccion, industria e infraestructura tanto en Argentina como en el extranjero.
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Resultados por Segmentos

Segmentos Operativos

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Mineria  Acero Procesamiento Otros Total Mineria  Acero Procesamiento Otros Total
de acero de acero
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de Explotacion - - 21.100 - 21.100 - - 16.617 - 16.617
Costo de Explotacion - - (17.605) - (17.605) - - (13.584) - (13.584)
Margen Bruto - - 3.495 - 3.495 - - 3.033 - 3.033

Otros ingresos, por funcion - - - - - - - - - -
Gastos de administracion - - (2.331) - (2.331) - - (1.754) - (1.754)
Gastos de venta y marketing - - - - - -
Otros gastos, por funcion - - . - - - - - R -
Ingresos financieros - - - - - -
Costos financieros, neto - - (198) - (198) - - (198) - (198)
Participacion en ganancia de asociadas contabilizad - - - - - -
por el método de la participacion - - - - - -
Diferencias de cambio - - (267) - (267) - - (263) - (263)
Resultado por unidad de reajuste - - - - - - - - - -
Otras ganancias (pérdidas) - - - - - - - - - -

Ganancia (pérdida) antes de impuesto - - 699 - 699 - - 818 - 818
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (355) (355) (229) (229)
Ganancia (pérdida) despues de impuesto - - 344 - 344 - - 589 - 589
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Activos y Pasivos por Segmentos

Activos corrientes
Activos no corrientes

Total Activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total Pasivos

Activos corrientes
Activos no corrientes

Total Activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Total Pasivos

Otra informacién por segmento

Procesamiento de acero

31.03.2011
Procesamiento

de acero Total
MUSS$ MUSS$

24.729 24.729

10.941 10.941

35.670 35.670

18.277 18.277

6.593 6.593

24.870 24.870

31.12.2010
Procesamiento

de acero Total
MUS$ MUS$

21.680 21.680

13.050 13.050

34.730 34.730

15.496 15.496

8.675 8.675

24.171 24171

Adquisicion de activos por segmento (Nota 12)
Depreciacion y amortizacion de los activos del segmento (Nota 12)
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31.03.2011
MUS$

256
(282)

31.12.2010
MUS$

1.869
(1.063)



Segmentos geograficos

Las operaciones de procesamiento de acero son realizadas por la filial Tubos Argentinos en la Republica Argentina, operando
instalaciones de fabricacion y oficinas en la Provincia de Buenos Aires e instalaciones de fabricacion en la Provincia de San
Luis.

Acumulado
Ventas externas Ventas mercado argentino Otros Total Total
31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Procesamiento de acero 926 1.513 19.949 14.938 225 166 21.100 16.617
Total segmentos 21.100 16.617
Ingresos consolidados 21.100 16.617

El detalle de los ingresos procedentes de clientes externos e informacion acerca de su ubicacion geografica se presenta a
continuacion:

Ingresos de clientes externos

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$

Brasil 617 352
Bolivia - 24
Uruguay 309 320
Chile - 817
Total 926 1513

23. Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de marzo de 2011 la Sociedad y sus filiales no tienen cauciones obtenidas de terceros.

24. Contingencias y restricciones

a. Restricciones:

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad y sus filiales no tienen restricciones y limites a indicadores financieros.
b. Otros Compromisos:

La filial T ubos A rgentinos S.A. ha co nstituido p renda f lotante s obre s us e xistencias a f avor d e S iderar S . A.I.C., p ara
garantizar la operatoria comercial por MUS$2.000.
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c. Avales obtenidos:

Al 31 de marzo de2011 y2 010 IntasaS.A.esaval de T ubos A rgentinos S.A. para r esponder s olidariamente por 1as
obligaciones b ancarias co ntraidas con el B anco P atagonia S udameris (otorgado p or cuenta y orden d el B anco Crédito e
Inversiones S.A.) por MUS$4.000 en 2011 y 2010 y por MUS$1.000 en 2011 con banco BCI Miami.

Adicionalmente en sesion de Directorio de fecha 21 de septiembre de 2010 se autorizd av alar linea d e crédito p or hasta
MUS$1.000 otorgada a Tubos Argentinos S.A. por B¢i Miami, para financiar las necesidades de capital de trabajo de Steel
House Do Brasil Comercio Ltda.

d. Fianzas otorgadas:

El 3 de agosto de 2005 Tubos Argentinos S.A. ha otorgado una fianza solidaria, lisa, llana y principal pagadera a favor del
Banco Patagonia S.A. para garantizar por 10 afios todas las obligaciones de Tubos Argentinos S.A. (ex - Coselava S.A.) con

la mencionada entidad bancaria, por hasta la suma maxima de MUS$3.000.

25. Detalle de activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010

ACTIVOS
Rubro IFRS Moneda 31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
Efectivo y efectivo equivalente $ Arg no reajustable 37 36
$ No reajustable 12 4
Uss$ 128 60
Otras 470 149
Otros activos no financieros, corriente $ Arg no reajustable - 17
UsS$ 33 15
Otras 15 9
Deudores comerciales y otras cuentas por co $ Arg no reajustable 10.301 8.067
USS$ 223 124
Otras 600 374
Inventarios $ Arg no reajustable - -
Uss$ 10.078 9.500
Activos por impuestos corrientes $ Arg no reajustable 2.693 2.387
$ No reajustable 2 2
Us$ 132 413
Otras 5 40
Derechos por cobrar no corrientes $ Arg no reajustable 6 9
Propiedades, planta y equipo, neto $ Arg no reajustable - -
Uss$ 10.848 10.874
Activos por impuestos diferidos $ Arg no reajustable 87 88
Totales 35.670 32.168
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PASIVOS

Saldo al 31.03.2011

90 dias
Hasta hasta
N° Rubro IFRS Moneda 90 dias 1 afo 1 a 3 afios
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ Arg no reajustable 3.587 - -
uUs$ 6.344 43 -
Otras 6 19 -
2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuent $ Arg no reajustable 2.816 - -
$ No reajustable 12 - -
Otras 59 - -
Us$ 1.429 3.177 -
3 Otras Provisiones a corto plazo $ Arg no reajustable 299 - -
$ No reajustable - 331 -
4 Provisiones corrientes por beneficios a los ¢ $ Arg no reajustable 145 - -
Otras 10 - -
5 Cuentas por pagar a relacionadas no corrien $ Arg no reajustable - - -
USS$ - - 6.462
6 Otros pasivos financieros no corrientes $ Arg no reajustable - - -
uUs$ - - 131
Total 14.707 3.570 6.593
PASIVOS
Al 31.12.2010
90 dias
Hasta hasta
N° Rubro IFRS Moneda 90 dias 1 afio 1 a 3 afios
1 Otros pasivos financieros, corrientes $ Arg no reajustable 2.148 - -
Us$ 6.128 368 -
Otras 3 7 -
2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas | $ Arg no reajustable 1.481 - -
$ No reajustable - 4 -
Otras 45 - -
3 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cot $ Arg no reajustable - - -
$ No reajustable - 450 -
Us$ 946 2.609 -
4 Otras Provisiones a corto plazo $ Arg no reajustable 282 - -
$ No reajustable 305 - -
5 Provisiones corrientes por beneficios a los emp! $ Arg no reajustable 231 - -
Otras 6 - -
6 Cuentas por pagar a relacionadas no corrientes $ Arg no reajustable - - -
USS$ - - 6.426
7 Otros pasivos financieros no corrientes $ Arg no reajustable - - -
USs$ - - 170
Total 11.575 3.438 6.596
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26. Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 01 y el 27 de abril de 2011, fecha de emision de estos estados financieros consolidados,
no han ocurrido hechos significativos que afecten a los mismos.

%k k %k k % %
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	1. Información general
	Intasa S.A. nació de la división de Cintac S.A., la que es una sociedad anónima abierta inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el N° 804 de fecha 17 de junio de 2003, por lo que está bajo la fiscalización de dicha Superintendencia.  La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Cintac S.A. celebrada el 27 de septiembre de 2002 y reducida a escritura pública el 30 de septiembre de 2002 acordó dividir Cintac S.A., conforme al balance general de dicha Sociedad al 30 de junio de 2002.
	La dirección de Intasa S.A. es Avenida Gertrudis Echeñique N°220, Las Condes.
	Esta división implicó la creación de Intasa S.A., en adición a Cintac S.A. que seguirá operando como su sucesora legal.  En la división, le fueron traspasados a Intasa S.A. principalmente activos y pasivos relacionados con las filiales argentinas Tubos Argentinos S.A. y Coselava S.A., correspondientes a: disponible por M$17.200, inversiones en empresas relacionadas por M$637.497, cuentas por cobrar a empresas relacionadas por M$12.213.636, provisión por déficit patrimonial de filial por M$5.024.555 y un patrimonio equivalente por M$7.843.778 (en valores históricos).
	Bajo el marco de una reorganización societaria, el directorio de la sociedad Tubos Argentinos S.A. en su sesión de fecha 26 de marzo de 2007 aprobó fusionar, con fecha 1° de abril de 2007 la sociedad Tubos Argentinos S.A. con su filial Coselava S.A.  La continuadora legal será Coselava S.A. con domicilio en la provincia de San Luis y plantas industriales en las provincias de San Luis y Buenos Aires (Argentina). Con fecha 31 de octubre de 2007 fue aprobado en Argentina el Cambio de denominación social de Coselava S.A. a Tubos Argentinos S.A., nombre reconocido en el mercado Argentino.
	Con fecha 28 de marzo de 2007, dichas filiales argentinas suscribieron un compromiso de fusión de ambas sociedades con efecto contable a partir del 1° de enero de 2007.
	La fusión se realizó en base a los balances al 31 de diciembre de 2006, esta transacción no tuvo efecto en los resultados de la filial Tubos Argentinos S.A. y fue registrada de acuerdo al método de unificación de intereses bajo control común señalado en el Boletín Técnico N°72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.
	Con fecha 25 de Noviembre de 2009, se constituyó en Brasil la filial Steel House Do Brasil Comercio Limitada, comenzando a operar a partir de enero de 2010.
	Al 31 de marzo de 2011 Intasa S.A. es filial de la Sociedad Novacero  S.A. Rut N° 96.925.940-0, Novacero S.A. es filial de Cap S.A.  
	2. Descripción del negocio
	El objeto de Intasa S.A. es entre otros, la inversión de capitales en cualquier clase de bienes inmuebles y muebles corporales o incorporales, tales como acciones, bonos, debentures, planes de ahorro y capitalización, cuotas o derechos en sociedades y cualquier clase de títulos o valores mobiliarios, con la facultad de administrar dichas inversiones.
	Las actividades principales de la filial Tubos Argentinos S.A. son el corte de bobinas, el planchado de chapa laminada en frío, caliente y galvanizado y la fabricación y venta de caños de acero con costura. La filial cuenta con dos plantas, una ubicada en la localidad de Talar de Pacheco, Provincia de Buenos Aires y otra en la localidad de Justo Daract, Provincia de San Luis, República Argentina. Tubos Argentinos S.A. obtuvo un régimen de promoción industrial que consiste en desgravaciones impositivas con porcentajes decrecientes, y con vigencia hasta el año 2011 según Decretos N°193/87, 350/96, y Decreto complementario N°529/97 modificado por el Decreto N°1681/98, de la Provincia de San Luis.
	Con fecha 25 de noviembre de 2009, la filial Tubos Argentinos S.A. en conjunto con Intasa S.A. constituyeron, en Brasil, la empresa Steel House Do Brasil Comercio Ltda. con sede en la ciudad de Porto Alegre.  La inscripción de la sociedad en la Junta Comercial del Estado de Río Grande Do Sul se realizó con fecha 15 de diciembre de 2009 SOB Nº43206540120, Protocolo 09/010888-4.
	En esta filial brasilera Steel House Do Brasil Comercio Ltda. las sociedades Tubos Argentinos S.A. e Intasa S.A., participan en un 99% y 1% respectivamente. Las actividades principales de ésta nueva sociedad son la  comercialización en la zona Sur de Brasil de perfiles galvanizados para la construcción en seco, bajo la marca STEEL HOUSE,  producidos en la planta de San Luis, República Argentina. Steel House tiene depósito y oficinas comerciales en Porto Alegre y plantea como objetivo alcanzar un 30 / 35% de participación de mercado en su zona de influencia. Al igual que en Argentina, el modelo de negocios comprende la asistencia técnica a compañías constructoras y la capacitación gratuita de mano de obra, con el objetivo de difundir y lograr el crecimiento del uso del Sistema. Esta sociedad inició sus operaciones comerciales en febrero de 2010.
	En Acta de Sesión de Directorio de fecha 7 de julio de 2010, se aprobó el aporte de capital que Intasa S.A. efectuó en Steel House do Brasil Comercio Ltda., por la suma de cinco mil quinientos reales (total aumento de capital R$550.000).  Asimismo, se dejó constancia que Intasa S.A. mantuvo su ganancia accionaria en dicha Sociedad por un uno por ciento.  En octubre de 2010 se procedió al pago de la totalidad del aporte del capital comprometido.
	3. Resumen de las principales políticas contables aplicadas
	Principios contables - Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Intasa S.A. y filiales (en adelante el “Grupo” o la “Sociedad”) y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera, emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio en su sesión celebrada con fecha 27 de abril de 2011.
	Los estados financieros consolidados de la Compañía correspondientes al 31 de Marzo de 2011, han sido preparados de acuerdo a las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), en consideración con lo establecido en la Circular número 1.924 de abril de 2009 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
	Los estados financieros consolidados de Intasa S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 28 de enero de 2010, fueron preparados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los principios previos, tal como es definido en la NIIF 1, para la preparación del estado consolidado de situación financiera consolidada NIIF al 31 de marzo de 2011.
	Los estados financieros consolidados reflejan fielmente la situación financiera de Intasa S.A. y filiales al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 , y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
	Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas- La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Administración de Intasa S.A. y filiales.
	En la preparación de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Administración de la Sociedad y sus filiales, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.  Estas estimaciones que se detallan en Nota 6 se refieren básicamente a:
	- La vida útil y el valor residual al final de la vida útil de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.
	- Las hipótesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas, cuentas por cobrar a clientes y recupero de créditos varios (incluyendo impositivos).
	- Las hipótesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.
	- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.
	Estas estimaciones se han realizado en función de la mejor información disponible en la fecha de emisión de los presentes estados financieros consolidados, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próximos períodos; lo que se haría, conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en las correspondientes estados financieros consolidados futuros.
	A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros consolidados.  Tal como lo requiere NIC 1, estas políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de marzo de 2011, y han sido aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se presenta en estos estados financieros consolidados.
	a. Período contable - Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes períodos:
	Estados de Situación Financiera por los períodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010.
	Estados de Cambios en el Patrimonio por los períodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
	Estados de Resultados Integrales por los períodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
	Estados de Flujos de Efectivo Directo por los períodos terminados al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010.
	b. Bases de preparación - Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de información financiera ("NIIF" o “IFRS” en inglés).
	c. Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y las sociedades controladas por la Sociedad. El control es alcanzado cuando la Sociedad matriz tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas de una entidad y por lo tanto, obtiene beneficios de sus actividades. Todas las transacciones y los saldos significativos intercompañías han sido eliminados al consolidar, como también se ha dado reconocimiento al interés minoritario que corresponde al porcentaje de participación de terceros en las filiales, el cual está incorporado en forma separada en el patrimonio consolidado de Intasa S.A.
	d. Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente control, entendido como la capacidad de poder dirigir las políticas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus actividades.  Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no únicamente, por la propiedad, directa o indirecta del 50% o más de los derechos políticos de la entidad.  Asimismo, se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participación, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la Sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.
	En el momento de evaluar si la Sociedad controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluyen de la consolidación en la fecha en que cesa el mismo.
	En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo:
	Sociedad
	RUT
	País de
	 origen
	Moneda
	 funcional 
	Relación 
	con la Matriz
	Porcentaje de participación 
	accionaria
	31.03.2011
	31.12.2010
	31.03.2010
	Tubos Argentinos S.A.
	0-E
	Argentina
	Dólares
	estadounidenses
	Filial directa
	99,99%
	99,99%
	99,99%
	Steel House Do Brasil Ltda.
	0-E
	Brasil
	Dólares
	estadounidenses
	Filial indirecta
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	e. Moneda - La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente económico principal en que funciona.  Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transacción.  Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la moneda funcional se han convertido a la tasa de cambio de cierre.  Las ganancias y pérdidas por la reconversión se han incluido en las utilidades o pérdidas netas del año dentro de otras partidas financieras.
	La moneda de presentación y la moneda funcional del Grupo es el dólar estadounidense. 
	f. Bases de conversión - Los activos y pasivos en pesos chilenos y argentinos, son traducidos a dólares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:
	31.03.2011
	31.12.2010
	31.03.2010
	Pesos Chilenos 
	479,46
	468,01
	524,46
	Pesos Argentinos
	4,054
	3,976
	3,87
	Real / Pesos Argentino
	2,4795
	2,3444
	2,15
	g. Compensación de saldos y transacciones – Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo del fondo de la transacción.
	Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados.
	h. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en “moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operación.  Al cierre del año los saldos del estado de situación financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoración se registran en los estados financieros de resultados integrales.
	Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiamiento a largo plazo, que formen parte de la inversión neta en una sociedad extranjera, se contabilizan en la línea “Reservas de conversión”, dentro del patrimonio de los estados de situación financiera consolidados adjuntos.
	i. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de mantención periódica, menos depreciación acumulada menos pérdidas por deterioros de valor. 
	El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación del emplazamiento físico donde se asienta.
	Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo los costos por intereses del financiamiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso.
	Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida útil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.
	Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se producen.  
	A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismo con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a resultado según corresponda.
	Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento con opción de compra que reúnen las características de leasing financiero.  Los bienes no son jurídicamente de propiedad de la Sociedad y sus filiales y pasaran a serlo cuando se ejerza la opción de compra.
	La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del período.
	j. Depreciación - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el método lineal, mediante la distribución del costo de adquisición de los activos menos el valor residual estimado entre los años de vida útil financiera estimada de los elementos.
	El valor residual y la vida útil de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciación comienza cuando los activos están en condiciones de uso.
	Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciación. Asimismo respecto de los “Otros activos fijos”, los cuales incluyen los saldos de activos fijos en curso son objeto de depreciación a partir de la puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.
	k. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías:
	- A valor razonable a través de resultados.
	- Mantenidos hasta su vencimiento.
	- Disponibles para la venta.
	- Préstamos y cuentas a cobrar.
	La clasificación depende de la naturaleza y el propósito de los activos financieros y se determina en el momento de reconocimiento inicial.
	Préstamos y cuentas por cobrar - Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste básicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, más los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestación realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance. 
	Método de la tasa de interés efectiva - Corresponde al método de cálculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignación de los ingresos por intereses durante todo el período correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otros premios o descuentos) durante la vida esperada del activo financiero. 
	Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad y sus filiales se encuentran registrados bajo éste método. Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.
	Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociación, es decir, la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.
	Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situación para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversión han sido impactados. En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.  Al 31 de marzo de 2011, las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.  
	l. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.
	Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de resultados. 
	Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transacción.  Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.
	El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignación de los gastos por intereses durante todo el período correspondiente.  La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un período menor cuando el pasivo asociado tenga una opción de prepago que se estime será ejercida. 
	Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su emisión.
	La Sociedad da de baja los pasivos financieros únicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.
	Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.
	Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participación residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.  Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran al monto de la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la emisión.  La Sociedad actualmente sólo tiene emitidos acciones de serie única.
	m. Instrumentos financieros - La Sociedad y sus filiales no han entrado en contratos de derivados.
	Derivados implícitos - La Sociedad y sus filiales han establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implícitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implícito, y si el contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las características y riesgos del mismo no están estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilización separada.
	El procedimiento consiste en una caracterización inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales podría existir un derivado implícito. En tal caso, dicho contrato se somete a un análisis de mayor profundidad. Si producto de esta evaluación se determina que en el contrato contiene un derivado implícito que requiera su contabilización separada, éste es valorizado y los movimientos en su valor razonable son registrados en la cuenta de resultados de los estados financieros consolidados.
	A la fecha, los análisis realizados indican que no existen derivados implícitos en los contratos de la Sociedad y sus filiales que requieran ser contabilizados separadamente.
	n. Inventario - La existencias se valorizan al costo según los siguientes métodos:
	Productos terminados y en procesos - al costo promedio mensual de producción, el cual incluye la depreciación del activo fijo.
	Materias primas, materiales y repuestos de consumo - al costo promedio de adquisición.
	Materias primas y materiales en tránsito - al costo de adquisición
	El costo asignado a las existencias no supera su valor neto de realización.
	Las filiales valorizan sus existencias al menor valor entre el costo y el valor neto de realización.  El costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos incurridos para transformar las materias primas en productos terminados y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias a su ubicación y condiciones actuales.
	El valor neto de realización representa la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de terminación y los costos que serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución.
	ñ. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparación del estado de flujo de efectivo, la Sociedad y sus filiales han definido las siguientes consideraciones. El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos.  En el estado de situación financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
	Actividades de operación: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiamiento.
	Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
	Actividades de financiación: Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.
	o. Impuesto a las ganancias - La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Chile.  Las filiales Tubos Argentinos S.A. y Steel House do Brasil Comercio Ltda., determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada país.
	Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.
	El impuesto renta se registra en la cuenta de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de situación financiera en función de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.  Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
	Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de resultado del estado de resultados integrales consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de situación financiera consolidada, según corresponda.
	Los activos por impuestos diferidos se reconocen únicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.
	Los activos y pasivos tributarios no monetarios, provenientes de las filiales en Argentina y Brasil, se determinan en las respectivas monedas de cada país y son traducidos a la moneda funcional de la Sociedad al tipo de cambio de cierre de cada período.  Las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias temporarias.
	p. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelación son indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del importe más probable que se estima que la Sociedad tendrá que desembolsar para cancelar la obligación. 
	Las provisiones son re-estimadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre contable.
	q. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauración - Surge una obligación de incurrir en costos de desmantelamiento y restauración cuando se produce una alteración causada por el desarrollo o producción en el curso de la actividad.  Los costos se estiman en base de un plan formal de cierre y están sujetos a una revisión formal.
	El efecto del cálculo de los costos de desmantelamiento y restauración, de acuerdo al juicio y experiencia de la Administración, no resultó ser material y por dicha razón no ha sido registrado.
	r. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios económicos fluirán a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos.  Los siguientes criterios específicos de reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.
	Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al despachar los bienes.
	Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen considerando el grado de realización de la prestación a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad.
	Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en función del principal que está pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.
	Ingresos generados por promoción industrial - La filial argentina ha reconocido en ingresos de explotación los efectos de la promoción industrial otorgada a través de certificados de crédito fiscal por la administración Federal de Ingresos Públicos de la República de Argentina. 
	s. Ganancias por acción - La ganancia básica por acción se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del período atribuible a la Sociedad y el número medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulación durante dicho período, sin incluir el número medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasión fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ningún tipo de operación de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por acción diluido diferente de la ganancia básica por acción.
	t. Dividendos - La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada período en los estados financieros, en función de la política de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.
	u. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:
	Arrendamientos financieros: es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo al arrendatario.  La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida.
	Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el activo permanecen en el arrendador, son clasificados como operativos.
	Los gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en el rubro “Costos Financieros” del estado de resultados integrales consolidados, según se incurren.
	v. Clasificación de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situación financiera consolidada adjunto, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período.  En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreción de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrían clasificarse como pasivos no corrientes.
	w. Medio ambiente - La Sociedad y sus filiales, adhieren a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo económico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores. Dada la naturaleza del giro de la Sociedad, empresa de inversiones, INTASA S.A. no se encuentra afecta a ningún tipo de control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales al igual que sus filiales Tubos Argentinos S.A. y Steel House Do Brasil Comercio Ltda.
	Durante los períodos terminados al 31 de marzo de 2011 y  2010 las filiales extranjeras no han incurrido en desembolsos por este concepto y no tienen desembolsos comprometidos para períodos futuros.
	La Sociedad y sus filiales reconocen que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.
	Nuevos pronunciamientos contables - 
	a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.
	Enmiendas a NIIFs
	Fecha de aplicación obligatoria
	NIIF 1 (Revisada), Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera
	Períodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009
	NIIF 2, Pagos basados en acciones
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2010
	NIIF 3 (Revisada), Combinación de negocios
	Períodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009
	NIC 27 (Revisada), Estados Financieros Consolidados e Individuales
	Períodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009
	NIC 39, Instrumentos Financieros: Medición y Reconocimiento – Ítems cubiertos elegibles
	Aplicación retrospectiva para períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2009
	Mejoras a NIIFs abril 2009 colección de enmiendas a doce Normas Internacionales de Información Financiera
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2010
	Nuevas Interpretaciones
	Fecha de aplicación obligatoria
	CINIIF 17, Distribución de activos no monetarios a propietarios
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2009
	La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrían afectar la contabilización de futuras transacciones o acuerdos.
	b) Las siguientes nuevas normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicación aún no está vigente.
	Nuevas NIIF
	Fecha de aplicación obligatoria
	NIIF 9, Instrumentos Financieros
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
	Enmiendas a NIIFs
	Fecha de aplicación obligatoria
	NIIF 1, (Revisada), Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera – (i) Eliminación de Fechas Fijadas para adoptadores por primera Vez – (ii) Hiperinflación Severa
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011
	NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones – Revelaciones – Transferencias de Activos Financieros
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de 2011
	NIIF 9, Instrumentos Financieros: Adiciones a NIIF 2009 para la contabilización de pasivos financieros.
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013.
	NIC 12, Impuestos diferidos – Recuperación del Activo subyacente
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2012
	NIC 24, Revelación de Partes Relacionadas
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
	NIC 32, Clasificación de Derechos de Emisión
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de febrero de 2010
	Mejoras a NIIFs Mayo 2010 – colección de enmiendas a siete Normas Internacionales de Información Financiera
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
	Nuevas Interpretaciones
	Fecha de aplicación obligatoria
	CINIIF 19, Extinción de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2010
	Enmiendas a Interpretaciones
	Fecha de aplicación obligatoria
	CINIIF 14, El límite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos mínimos de fondeo y su interacción
	Períodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
	La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de las Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.
	Reclasificaciones
	Las siguientes reclasificaciones han sido realizadas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, de acuerdo a lo señalado en Circular N°1975, de la Superintendencia de Valores y Seguros.
	4. Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura
	En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad y sus filiales están expuestas a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.  Las políticas de administración de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por Intasa S.A. y sus filiales.
	A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad y sus filiales, una caracterización y cuantificación de éstos para ellas, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso: 
	a. Riesgo de mercado
	Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables.
	- Riesgo de tipo de cambio - La Sociedad y sus filiales están expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones en monedas distintas al dólar estadounidense, principalmente pesos argentinos, resultando las mismas poco significativas en razón de que la moneda funcional de la Sociedad es el dólar estadounidense.
	- Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de Intasa S.A. y filiales considera una mezcla de fuentes de fondos afectos a tasa fija y tasa variable.  La porción del financiamiento afecto a tasa de interés variable, usualmente consiste en la tasa flotante LIBO de 3 ó 6 meses más un margen, expone a la Sociedad a cambios en sus gastos financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBO.
	Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por Intasa S.A. Esta define estrategias específicas en función de los análisis periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.
	La deuda financiera total de Intasa S.A. y filiales al 31 de marzo de 2011 se resume en el siguiente cuadro, desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:
	A Marzo 31, 2011, no existe variación significativa en los resultados de la Sociedad debido a cambios en la tasa de interés. A la fecha, las tasas de interés de las obligaciones financieras están fijadas contractualmente por un período de 6 meses y por ende, no hay variación entre los flujos de fondos destinados a la cancelación de los intereses y los valores provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros.  
	Estas tasas son revisadas periódicamente por la Administración de la Sociedad.
	b. Riesgo de crédito
	Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con Intasa S.A. y filiales dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorías:
	Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo. La capacidad de Intasa S.A. y filiales de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito al que está expuesto el efectivo está limitado debido a que los fondos están depositados en bancos de alta calidad crediticia, según las clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo internacionales y limitados en montos por entidad financiera, de acuerdo a la política de inversiones vigente de la Sociedad.
	Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta de la Sociedad es significativamente bajo, encontrándose constituida una provisión para regularizar los créditos de dudoso cobro.  La estimación de esta provisión contempla ciertos deudores que, al cierre, presentan ciertos índices de morosidad.
	Riesgo de liquidez - Este riesgo está asociado a la capacidad de la Sociedad para amortizar o refinanciar a precios de mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.
	La Sociedad estima que la generación de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas. 
	Por otra parte la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en su plan quinquenal.
	La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de Intasa S.A. y filiales vigentes al 31 de marzo de 2011:
	c. Riesgo de precio de commodities
	Las operaciones de la Sociedad están expuestas a las variaciones en el precio del acero y de los insumos necesarios para la producción (energía, entre otros), cuyos niveles son determinados por la oferta y demanda en los distintos mercados.
	d. Análisis de sensibilidad
	Riesgo de Tipo de Cambio – Intasa S.A.. tiene una posición contable activa neta en relación a otras monedas distintas al dólar estadounidense, por un monto de MUS$6.944. Si la variación de los tipos de cambio (mayoritariamente pesos argentinos respecto al dólar) se apreciara o depreciara en un 10%, se estima que el efecto sobre el resultado de la Sociedad sería una utilidad de MUS$694, respectivamente.
	5.  Revelaciones de las estimaciones y los supuestos que la gerencia haya realizado al aplicar las políticas contables de la Sociedad
	La aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectarán los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el período de reporte.  La administración de Intasa S.A. y filiales, necesariamente efectuará juicios y estimaciones que tendrán un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.  Cambios en los supuestos y estimaciones podrían tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.
	Un detalle de las estimaciones y juicios usados más críticos son los siguientes:
	a. Vida útil económica de activos -  La vida útil de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizados para propósitos del cálculo de la depreciación es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos. 
	Adicionalmente, se utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedad, planta y equipos, o cuando existen indicadores que las vidas útiles de estos bienes deben ser cambiadas. Los estudios consideran algunos factores para la determinación de la vida útil de ciertos bienes, entre los cuales están:
	-  Expectativas de unidades o volumen de producción.
	-  Calidad de las entradas al proceso de producción.
	b. Deterioro de activos - La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay cualquier indicio que estos activos podrían estar deteriorados.  En la evaluación de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada.  El monto recuperable de estos activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodología flujos futuros descontados) y su valor libro.
	La Administración necesariamente aplica su juicio en la agrupación de los activos que no generan flujos de efectivo independientes y también en la estimación, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del cálculo. Cambios posteriores en la agrupación de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podría impactar los valores libros de los respectivos activos.
	c. Litigios y contingencia - La Sociedad y sus filiales evalúan periódicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administración y los abogados de la Sociedad han opinado que se obtendrán resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trámite, no se han constituido provisiones al respecto.
	6. Efectivo
	El detalle del efectivo al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:
	La Sociedad no tiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
	7.    Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y derechos por cobrar no corrientes
	Considerando la solvencia de los deudores y el tiempo de cobro de las facturas, la filial Tubos Argentinos S.A. ha constituido, provisión para regularizar los créditos de dudoso cobro. A excepción de los importes provisionados los deudores comerciales de la Sociedad no presentan un aumento de morosidad significativa.
	El siguiente cuadro muestra la evolución de provisión por incobrables efectuada:
	La Sociedad no está expuesta a una concentración del riesgo de crédito, toda vez que sus cuentas por cobrar representan a un gran número de deudores. 
	Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores comerciales.
	8.    Información sobre partes relacionadas
	Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales, que son partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidación.
	a.  Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Sociedad al 31 de marzo de 2011, es el siguiente:
	b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
	Cuentas por pagar
	Transacciones más significativas y sus efectos en resultado
	No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provisión ni gastos reconocidos por este concepto.
	Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de mercado.
	c. Administración y alta dirección - Los miembros de la Alta Administración y demás personas que asumen la gestión de Intasa S.A. y filiales, incluyendo a la Gerencia General, así como los accionistas o las personas naturales o jurídicas a las que representan, no han participado durante el período de 2011, en transacciones inhabituales y / o relevantes de la Sociedad.
	Intasa S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un período de 3 años con posibilidad de ser reelegidos.
	d.  Remuneración y otros – En junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad se aprobó como remuneración a los señores directores la cantidad de 15 unidades de fomento al mes y al Sr. Presidente el doble. Los Directores de la filial Tubos Argentinos S.A. no reciben remuneración. 
	. (*) Al 31 de marzo de 2011 y 2010 éstos Directores renunciaron a recibir su dieta de director.
	 Gastos en asesorías del Directorio - Durante el período terminado al 31 de marzo de 2011 y 2010, el Directorio no realizó gastos por asesorías.
	 Remuneraciones de los miembros de la alta dirección que no son Directores - Los miembros de la alta dirección de la Sociedad y sus filiales, Gerente General y Gerentes con dependencia directa del Gerente General, recibieron en el período terminado al 31 de marzo de 2011 y 2010 una remuneración total de MUS$184 y MUS$151, respectivamente.
	 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.
	 Otras transacciones -  No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.
	 Garantías constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Al 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad no ha realizado este tipo de operaciones.
	 Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - La Sociedad no ha pactado bonos anuales para su plana ejecutiva en función de la evaluación de su desempeño individual, y cumplimientos de metas a nivel de empresa. 
	 Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
	 Cláusulas de garantías, Directorios y Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado cláusulas de garantías con sus directores y gerencia.
	 Planes de redistribución vinculados a la cotización de la acción - La Sociedad no mantiene este tipo de operaciones.
	9.   Inventarios
	a. El detalle de los inventarios es el siguiente:
	La Administración de la Sociedad y filiales estima que las existencias serán realizadas dentro del plazo de un año.
	b. Costo de inventario reconocido como gasto
	Las existencias reconocidas como gasto en costo de ventas durante el período terminado al 31 de marzo de 2011 y 2010, es como sigue:
	En el período 2011 no se han realizado cargos a gasto por ajustes por deterioro, ajustes a valor de realización o por otros motivos en los inventarios de materiales, productos en proceso o terminados para la venta.
	Al 31 de marzo de 2011 hay existencias comprometidas como garantías para el cumplimiento de deudas.
	10.   Activos por impuestos
	Los activos por impuestos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010, se detallan a continuación:
	11.   Otros activos no financieros
	Los otros activos no financieros al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010, respectivamente se detallan a continuación:
	12.   Propiedades, planta y equipos
	a. Composición – La composición por clase de propiedad, planta y equipos al cierre de cada período, a valores neto y bruto, es la siguiente:
	La depreciación acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010 es la siguiente:
	 Restricciones por activos fijos entregados en garantía
	La Sociedad, al 31 de marzo de 2011, no ha comprometido activos físicos específicos como garantía del cumplimiento de obligaciones. Tampoco tiene compromisos por la adquisición de activos.
	 Elementos temporalmente fuera de servicios
	Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no hay elementos de propiedad, planta y equipos que se encuentren temporalmente fuera de servicio.
	 Elementos depreciados en uso
	Al 31 de marzo de 2011 y 2010 no hay elementos de propiedad, planta y equipos que se encuentren totalmente depreciados y que se encuentren en uso.
	  Costos por desmantelamiento
	De acuerdo a la característica del negocio la Sociedad, los costos de desmantelamiento y cierre de sus plantas se han considerado inmateriales.
	 Seguros – La Sociedad tiene formalizadas pólizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que están sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, así como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas pólizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que están sometidos.
	b.  Movimientos:
	Los movimientos contables del período terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010 de Propiedad, planta y equipos, neto, es el siguiente:
	c.  Información adicional
	 Construcción en curso - El importe de las construcciones en curso al 31 de marzo de 2011 y 31 diciembre 2010 a MUS$92 y MUS$1.149, respectivamente, montos que se asocian directamente con actividades de operación de la Sociedad y sus filiales entre otras, adquisición de equipos y construcciones.
	 Activos en arrendamiento financiero – En el rubro Planta, Maquinaria y Equipos se presentan los siguientes activos adquiridos bajo la modalidad de arrendamiento financiero:
	El valor presente de las obligaciones de dichos arrendamientos financieros son los siguientes:
	 Costo por depreciación – La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida útil.
	Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la producción y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la operación con dichos activos.
	Las vidas útiles estimadas por clases de activo son las siguientes:
	Vida útil  mínima 
	años
	Vida útil  máxima 
	años
	Vida útil promedio ponderado 
	años
	Construcciones y obras de infraestructura
	30
	50
	40
	Planta, Maquinaria y Equipo
	10
	20
	15
	Equipamiento de tecnologías de la información
	  3
	  3
	  3
	El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros.
	El cargo a resultados por concepto de depreciación del activo fijo incluido en los costos de ventas y gastos de administración es el siguiente:
	13. Impuesto a la renta e impuestos diferidos
	a.    Impuesto a la renta reconocido en resultados del año
	b.    Conciliación del resultado contable con el resultado fiscal
	La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y en la República Argentina y la tasa efectiva de impuestos aplicables al Grupo, se presenta a continuación:
	La tasa impositiva utilizada para la conciliación del 2010 corresponde a la tasa de impuesto de 17% que la Sociedad debe pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente en Chile.  La tasa de la filial en Argentina es de 35%.
	En el período terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010, la Sociedad y sus filiales presentan pérdidas tributarias por lo que no presentan impuesto a la ganancia a pagar. La filial argentina, Tubos Argentinos S.A. ha devengado el impuesto a la ganancia mínima presunta por ser un impuesto complementario del mencionado anteriormente.
	El impuesto por concepto de ganancia mínima presunta, es crédito para el pago de impuestos, cuando la empresa vuelva a pagarlos en base devengada.
	Con fecha 31 de julio de 2010, la Cámara Alta del Congreso de la República de Chile aprobó la Ley Nº20.455 para la Reconstrucción Nacional, encontrándose en trámite su promulgación y publicación en el Diario Oficial.  Dicha Ley establece un aumento de la tasa de impuesto a la renta para los años comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente). Los efectos en activos e impuestos diferidos que se reversaran en dichos años respecto de los calculados a la actual tasa del 18,5% al 31 de marzo de 2011, no son significativos para la Sociedad.
	c.   Impuestos diferidos
	El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
	d.   Saldos de impuestos diferidos
	Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:
	14.  Otros pasivos financieros
	El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los períodos al 31 de marzo de de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:
	a.   Obligaciones con entidades financieras:
	b.    Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:
	El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:
	15.  Instrumentos financieros
	Activos financieros
	a.   Instrumentos por categoría
	Las políticas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorías que se detallan a continuación:
	b.   Riesgo de tasa de interés y moneda
	Pasivos financieros
	a.   Instrumentos financieros por categoría
	b.   Riesgo de tasa de interés y moneda.
	16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
	El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:
	El período medio para el pago a proveedores es de 8 días por lo que el valor razonable no difiere de forma significativa de su valor libros.
	17. Otras Provisiones y Provisiones por Beneficios a los Empleados
	a.   El detalle de las otras provisiones al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:
	b.  El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:
	c.  El movimiento de las provisiones es el siguiente:
	18.        Clases de gastos por empleados
	Los gastos de personal al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:
	19. Información a revelar sobre patrimonio neto
	a.          Capital suscrito y pagado y número de acciones:
	Al 31 de marzo de 2011 el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:
	Número de acciones
	Capital
	Con el propósito de dar cumplimiento al oficio circular N°427 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que expresa que las entidades no podrán mantener sus registros contables en una moneda distinta a su capital social, el directorio de fecha 22 de diciembre del 2010 se acordó por unanimidad proponer a la Junta Extraordinaria de Accionistas a celebrarse en abril de 2011 la correspondiente modificación de sus estatutos. Posteriormente, el directorio en su sesión de fecha 23 de marzo de 2011, fijó la celebración de dicha junta para el día 14 de abril del presente .
	b.   Reserva para dividendos propuestos
	En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2010, se estableció como política de dividendos de la Sociedad el reparto como dividendo definitivo el 30% de las utilidades líquidas del ejercicio, dicho acuerdo fue ratificado en junta de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2011.
	c.  Otras reservas
	El detalle de las Otras reservas para cada período es el siguiente:
	Las otras reservas corresponden a sobreprecio de acciones propias provenientes de la división de Cintac S.A. (Nota 1)
	d. Gestión de capital
	La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Sociedad. Las políticas de administración de capital del Grupo tienen por objetivo:
	-  Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.
	-  Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.
	-  Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
	-  Maximizar el valor de la Sociedad, asegurando un retorno adecuado para los accionistas.
	Los requerimientos de capital son incorporados basados en las necesidades de financiamiento de la Sociedad, cuidando de mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros. La Sociedad maneja su estructura de capital ajustándose a las condiciones económicas predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y aprovechar oportunidades que se puedan generar para mejorar la posición de liquidez de la Sociedad.
	20.    Ingresos de actividades ordinarias
	El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por el período terminado el 31 de marzo de 2011 y 2010 es el siguiente:
	21. Costos financieros
	El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de marzo de 2011 y 2010 son los siguientes:
	22. Segmentos operativos
	Segmentos por negocio
	Para efectos de gestión, el Grupo Económico del cual forma parte integrante la Sociedad, está organizado en tres grandes divisiones operativas - Minería, Siderúrgica, y Procesamiento de Acero.  Estas divisiones son la base sobre la cual el Grupo Económico reporta sus segmentos primarios de información, siendo el negocio del Procesamiento de Acero la actividad operativa desarrollada por la Sociedad.
	Procesamiento de acero - tiene como objetivo la creación de soluciones en acero principalmente para los sectores de la construcción, industria e infraestructura tanto en Argentina como en el extranjero.
	Resultados por Segmentos
	Segmentos Operativos
	Activos y Pasivos por Segmentos
	Otra información por segmento
	Procesamiento de acero
	               31.03.2011 31.12.2010
	    MUS$   MUS$
	Adquisición de activos por segmento (Nota 12)                                               256                    1.869                      
	Depreciación y amortización de los activos del segmento (Nota 12)             (282)                  (1.093)
	Segmentos geográficos
	Las operaciones de procesamiento de acero son realizadas por la filial Tubos Argentinos en la República Argentina, operando instalaciones de fabricación y oficinas en la Provincia de Buenos Aires e instalaciones de fabricación en la Provincia de San Luis.
	El detalle de los ingresos procedentes de clientes externos e información acerca de su ubicación geográfica se presenta a continuación:
	23. Cauciones obtenidas de terceros
	Al 31 de marzo de 2011 la Sociedad y sus filiales no tienen cauciones obtenidas de terceros.
	24. Contingencias y restricciones
	a. Restricciones:
	Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad y sus filiales no tienen restricciones y límites a indicadores financieros.
	b. Otros Compromisos:
	La filial Tubos Argentinos S.A. ha constituido prenda flotante sobre sus existencias a favor de Siderar S.A.I.C., para garantizar la operatoria comercial por MUS$2.000. 
	c. Avales obtenidos:
	Al 31 de marzo de 2011 y 2010 Intasa S.A. es aval de Tubos Argentinos S.A. para responder solidariamente por las obligaciones bancarias contraídas con el Banco Patagonia Sudameris (otorgado por cuenta y orden del Banco Crédito e Inversiones S.A.) por MUS$4.000 en 2011 y 2010 y por MUS$1.000 en 2011  con banco BCI Miami.
	 Adicionalmente en sesión de Directorio de fecha 21 de septiembre de 2010 se autorizó avalar línea de crédito por hasta MUS$1.000 otorgada a Tubos Argentinos S.A. por Bci Miami, para financiar las necesidades de capital de trabajo de Steel House Do Brasil Comercio Ltda.
	d. Fianzas otorgadas:
	El 3 de agosto de 2005 Tubos Argentinos S.A. ha otorgado una fianza solidaria, lisa, llana y principal pagadera a favor del Banco Patagonia S.A. para garantizar por 10 años todas las obligaciones de Tubos Argentinos S.A. (ex - Coselava S.A.) con la mencionada entidad bancaria, por hasta la suma máxima de MUS$3.000.
	25. Detalle de activos y pasivos en moneda extranjera 
	Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre 2010
	ACTIVOS
	26. Hechos posteriores
	En el período comprendido entre el 01 y el 27 de abril de 2011, fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, no han ocurrido hechos significativos que afecten a los mismos.
	* * * * * *
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