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ACTIVOS Nota 30/09/2011 31/12/2010
N° MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 9 8.171 26.071
Otros activos financieros 10 6.997 4.165
Otros activos no financieros 17 1.933 2.835
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 10 9.106 6.556
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas 11 2.899 2.043
Activos por impuestos 13 4.615 2.598
Total activos corrientes 33.721 44.268
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 10 4.559 15.888
Derechos por cobrar, no corrientes 10 410 447
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 14 22.555 31.385
Activos intangibles distintos de la plusvalia 18 72.063 0
Propiedades, plantay equipo, neto 15 145.351 141.591
Activos biolégicos, no corriente 12 632 870
Propiedad de inversion 16 7.948 7.869
Activos por impuestos diferidos 29 290 296
Total activos no corrientes 253.808 198.346
TOTAL ACTIVOS | | 287.529] 242.614)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Nota 30/09/2011 31/12/2010
PATRIMONIO Y PASIVOS
N° MUS$ MUS$

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 19 2.941 827

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 19 23.539 11.165

Cuentas por pagar entidades relacionadas 11 267 450

Otras provisiones a corto plazo 20 456 484

Pasivos por impuestos, corrientes 13 722 1.443

Otros pasivos no financieros, corrientes 21 546 559
Total pasivos corrientes 28.471 14.928
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 19 25.848 0

Otras cuentas por pagar no corrientes 19 12.500 0

Pasivo por impuestos diferidos 29 11.216 8.812
Total pasivos no corrientes 49.564 8.812
Patrimonio

Capital emitido 23 11.180 11.180

Ganancias (pérdidas) acumuladas 23 204.020 203.449

Otras reservas 23 (5.707) 4.244
Patrimonio atribuible a los propietarios 209.493 218.873

Participaciones no controladoras 1 1
Patrimonio Total 209.494 218.874
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS | | 287.529] 242.614)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Estados de resultados consolidados intermedios por funcion

m At
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Por los periodos acumulados terminados al 30 de sep  tiembre de 2011y 2010 Q
(En miles de Délares; MUS$)
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010
a al al al
Estado de Resultados Nota 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 24 41.987 30.152 17.514 12.928
Costo de ventas (29.667) (20.893)| (11.042) (8.844)
Ganancia Bruta 12.320 9.259 6.472 4.084
Ganamas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo 24 924 662 133 269
amortizado
Gastos de Administracién (6.178) (4.660) (2.179) (1.690)
Otras ganancias (pérdidas) 27 965 (1.988) 956 (2.824)
Parumpgmon e‘n‘ las gananCJas (pérdidas) d'e'aso'c’ladas y negocios conjuntos que se 14 634 588 179 269
contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de Cambio 26 (1.936) 2.272 (2.107) 5.975
Resultados por Unidades de Reajuste 267 300 23 101
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 6.996 6.433 3.477 6.184
Gasto por impuestos a las ganancias 28 (2.910) 370 (2.507) 1.480
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones contin  uadas 4.086 6.803 970 7.664
[ Ganancia (Pérdida) 4.086 | 6.803 | | 970 | 7.664 |
|Ganancia (pérdida), atribuible a | | |
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 4.086 6.803 970 7.664
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 0 0 0 0
| Ganancia (Pérdida) 4.086 | 6.803 ] | 970 | 7.664 |
|Ganancias por accion, basica | | |
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 0,0266 0,0443 0,0063| 0,0499
Ganancia (pérdida) por accién béasica en operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Ganancia (Pérdida) por accion basicas (US$/acc ) 0,0266' 0,0443| I 0,0063I 0,0499
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 0,0266 0,0443 0,0063] 0,0499
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (Pérdida) Diluidas por Accion 0,0266] 0,0443| | 0,0063] 0,0499

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Estado de resultados consolidados integrales interm edios
Por los periodos acumulados terminados al 30 de sep  tiembre de 2011y 2010 PUERTO LIRQUEN
(En miles de Délares; MUS$)

|Estado del resultado integral | |
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010
al al al al
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
| Ganancia (Pérdida) 4.086 6.803 970 7.664
IComponentes de otro resultado integral, antes de im puestos I I
Activos financieros disponibles para la venta (721) 363 (424)] 684
Ganancias (perqldas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la (721) 363 @24) 684
venta, antes de impuestos
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (9.374) 4.379 (8.052) 3.694
Pamupgmon en el otro resultgdo integral de g;oc@(%as y negocios conjuntos (9.374) 4.379 (8.052) 3.694
contabilizados utilizando el método de la participacién
Impuesto a las ganancias relacionado con componente s de otro resultado integral I I |
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta
de otro resultado integral 144 (9)] 85 (9)
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro
resultado integral 144 (9), 85 (9)
[otro resultado integral | (9.951)] 2.733] | (8.390)] 4.369 |
[Resultado integral total | (5.865)| 11536 | | (7.420)| 12.033 |
|Resu|tad0 integral atribuible a I I |
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (5.865) 11.536 (7.421) 12.033
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0 0
Resultado integral total | (5.865)| 11536 | | (7.421)] 12.033

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Estado de flujo de efectivo consolidado, Método dir ecto
Por los periodos acumulados terminados al 30 de sep  tiembre de 2011y 2010
(En miles de Délares; MUSS$)
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30/09/2011 30/09/2010
Nota
MUS$ MUS$
|Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de operacion |
Clases de cobros por actividades de operacion
| Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 60.764 30.186 |
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (43.026) (14.440)
Pagos ay por cuenta de los empleados (11.287) (8.029)
Otros pagos por actividades de operacion (52) (75)
Intereses recibidos 766 203
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.437) (1.262)
Otras entradas (salidas) de efectivo 3.360 3.131
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 8.088 9.804
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de inversion |
Importes procedentes de la venta de propiedades, plantay equipo 438 0
Compras de propiedades, planta y equipo (10.947) (11.941)
Compras de activos intangibles (14.875) 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (99.718) (211.033)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
98.772 211.956
Dividendos recibidos 239 342
Otras entradas (salidas) de efectivo 8.759 1.779
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (17.332) (8.897)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades de financiacion |
Dividendos pagados (8.539) (6.434)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (8.539) (6.434)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equi valentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio (17.783) (5.527)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (117) 968|
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equival entes al efectivo (17.900) (4.559)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 26.071 28.832
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8.171 24.273

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios
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Otras reservas

Reservas de
ganancias o
Capital Reservas por| pérdidas enla Galna!wcias Eatr‘imonio o ) )
emitido diferencias de| remedicién de | Otras reservas Otras (pérdidas) atnb_unble_ alos| Participaciones | Patrimonio
(Nota 23) cambio por activos varias resenvas acumuladas | propietarios de | no controladoras total
conversion | financieros (Nota 23) (Nota 23) | la controladora
(Nota 23) |disponibles para|
laventa
(Nota 23)
Saldo inicial periodo actual al 01/01/2011 11.180 238 1.154 2.852 4.244 203.449 218.873 1 218.874
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 4.086 4.086 4.086
Otro resultado integral (577) (9.374) (9.951) (9.951) (9.951)
Resultado integral (5.865) 0 (5.865)
Dividendos (1.225) (1.225) (1.225)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 0 (2.290) (2.290) (2.290)
Total de cambios en patrimonio 0 0 (577) (9.374) (9.951) 571 (9.380) 0 (9.380)
Saldo final periodo actual 30/09/2011 11.180 238 577 (6.522) (5.707) 204.020 209.493 1 209.494
Otras reservas
Reservas de
ganancias o
Capital Reservas por| pérdidas enla Ga’nar]cias F.’atr‘imonio o . ‘
emitido diferencias de| remedicién de | Otras reservas Otras (pérdidas) atnbynblg alos| Participaciones | Patrimonio
(Nota 23) cambio por activos varias reservas acumuladas | propietarios de | no controladoras total
conversién financieros (Nota 23) (Nota 23) | la controladora
(Nota 23) |disponibles para|
laventa
(Nota 23)
Saldo Inicial Periodo anterior al 01/01/2010 11.180 0 259 (2.335) (2.076) 196.183 205.287 1 205.288
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 6.803 6.803 6.803
Otro resultado integral 354 4.379 4.733 4.733 4.733
Resultado integral 11.536 0 11.536
Dividendos 0 0
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 8 8 866 874 874
Total de cambios en patrimonio 0 0 354 4.387 4.741 7.669 12.410 0 12.410
Saldo final periodo anterior al 30/09/2010 11.180 0 613 2.052 2.665 203.852 217.697 1 217.698
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PUERTO LIRQUEN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES
AL PERIODO TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
(En miles de délares)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Puerto de Lirquén S.A. (en adelante la “Sociedad Matriz’ o la “Sociedad”) y sus sociedades subsidiarias integran el
grupo Puerto (en adelante el “Grupo”).

La Sociedad fue constituida originalmente como una sociedad de responsabilidad limitada bajo la razén social de Puerto
de Lirquén Limitada ello, segun consta en escritura publica de fecha 18 de febrero de 1970 otorgada en la Notaria
Publica de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés, publicandose su extracto en el Diario Oficial de fecha 25 de
marzo de 1970 e inscribiéndose el mismo a fojas 2.184 N° 981 del Registro de Comercio de Santiago, correspondiente
al afio 1970. El extracto indicado fue posteriormente rectificado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Sergio
Rodriguez Garcés, mediante extracto que fue, a su vez, publicado en el Diario Oficial con fecha 4 de abril de 1970 y se
inscribié a fojas 2.519 N° 1.112 del Registro de Comercio de Santiago del afio 1970.

Posteriormente, y luego de varias reformas a sus Estatutos Legales, mediante escritura publica de fecha 2 de diciembre
de 1982, otorgada en la Notaria Publica de Santiago de don Raul Undurraga Laso, la Sociedad se transformd en
Sociedad Andnima Cerrada, con la razon social de Puerto de Lirquén S.A.; un extracto de dicha escritura de
transformacion se publico en el Diario Oficial de fecha 17 de enero de 1983 y se inscribi6 a fojas 22.603 N° 12.723 del
Registro de Comercio de Santiago, correspondiente al afio 1982. El extracto indicado fue posteriormente rectificado ante
el Notario Publico de Santiago, sefior Radl Undurraga Laso, mediante extracto que fue publicado en el Diario Oficial con
fecha 17 de enero de 1983 y se inscribi6 a fojas 591 N° 344 del Registro de Comercio de Santiago del afio 1983.

Actualmente, la Sociedad tiene la calidad de Sociedad Anénima Abierta dado que sus acciones se distribuyen entre mas
de 500 accionistas y esta inscrita con fecha 16 de febrero de 1984 en el Registro de Valores bajo el N° 0241, de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

A la fecha de cierre de estos estados financieros, el Grupo esta conformado por 4 sociedades subsidiarias y 3
sociedades asociadas. El Grupo ha consolidado todas aquellas sociedades en las cuales posee el control de la
operacidén en sus negocios. Los principios aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados
intermedios del Grupo, asi como las bases de consolidacion se detallan en la Nota N°2.2

La Sociedad al 30 de septiembre de 2011, estaba controlada por 10 accionistas, todos chilenos, que en conjunto poseen
el 70,3958% de las acciones. La matriz Ultima del Grupo es Minera Valparaiso S.A., constituida en Valparaiso el 12 de
mayo de 1906.

Las siguientes personas naturales son los controladores finales: Maria Patricia Matte Larrain, RUT: 4.333.299-6;

Eliodoro Matte Larrain, RUT: 4.436.502-2 y Bernardo Matte Larrain RUT: 6.598.728-7. Los controladores finales
controlan en partes iguales las sociedades mencionadas.
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Al 30 de septiembre de 2011, el personal de la Sociedad alcanza a 200 trabajadores de planta de los cuales, 8
corresponden a Gerentes y Ejecutivos principales y 30 a Profesionales y Técnicos.

Adicionalmente para las actividades de movilizacion y estiba de las mercaderias que se embarcan y/o desembarcan por
Lirquén, el puerto utiliza los servicios de 594 trabajadores portuarios eventuales, la mayoria de los cuales estan
agrupados en 10 sindicatos transitorios. La sociedad subsidiaria Puerto Central S.A. cuenta con 2 trabajadores
permanentes de los cuales 1 corresponden a Gerente y Ejecutivos principal y 1 Profesional y Técnico. La sociedad
subsidiaria Dep6sitos Portuarios Lirquén S.A. (Cerrada) cuenta con 1 trabajador permanente

Estos estados financieros consolidados intermedios se presentan en miles de dolares por ser ésta la moneda funcional
del entorno econémico principal en el que opera la Sociedad. El cambio de moneda funcional fue aprobado en Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de abril de 2009 y con efecto a partir del 1 de enero de 2008.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1.1.1 OBJETO DE LA COMPANIA

El objeto social de Puerto de Lirquén S.A. es explotar muelles y bodegas, tanto propios como de terceros, realizar
operaciones de carga y descarga de toda clase de mercaderias, ejecutar operaciones de almacenamiento, transporte y
movilizacién de productos, explotar naves y embarcaciones de todas clases y desempefiarse como agente de naves.

Las actividades correspondientes a sus objetivos las podra ejecutar directamente o por medio de otras sociedades o
asociaciones.

1.1.2 PRINCIPALES ACTIVOS

Puerto de Lirquén esta conformado por dos muelles de penetracion que totalizan 6 sitios de atraque.

Muelle N° 1, se usa principalmente para naves break bulk y esta equipado ademéas con un sistema de correas
transportadoras que permite la descarga mecanizada de graneles.

Muelle N° 2, permite la operacion de grias méviles simultdneamente en ambos sitios del muelle por lo que se destina
preferentemente a la operacion de naves de contenedores.

La sociedad dispone de 303.000 m2 de patios, de los cuales 255.000 m2 estan pavimentados. Actualmente se esta
realizando el proyecto de relleno maritimo que proporcionara 10 hectareas adicionales para el acopio de contenedores y
bodegas, de las cuales 2,9 hectareas ya estan pavimentadas y en uso, y a contar de octubre estan en uso 0,3 hectareas
adicionales.

Respecto de las areas techadas, dispone de 144.000 m2 de bodegas y galpones para el acopio de productos. Las
bodegas son multipropésito y una de ellas, con 8.000 m2, es predominantemente apta para el almacenamiento de
fertilizantes, pues dispone de una cinta transportadora con lanzador bajo la cumbrera para optimizar el acopio y muros
soportantes al empuije de los graneles.
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1.1.3 POLITICA COMERCIAL

Puerto de Lirquén S.A., tiene como objetivo facilitar que el sector exportador obtenga ventajas en la transferencia de sus
productos para lo cual mejora continuamente su infraestructura, sistemas de informacién y las habilidades de su
personal para lograr altos estandares de productividad y seguridad.

La Sociedad con el fin de atender con mayor dedicacién los requerimientos y necesidades propias de armadores,
exportadores e importadores, mantiene areas de negocio independientes para contenedores y cargas break bulk.

1.1.4 PRINCIPALES CLIENTES

Entre los principales clientes de Puerto de Lirquén S.A. destacan los exportadores forestales y las compafiias navieras.

Dentro de los principales exportadores se encuentran Arauco, CMPC y Masisa que exportan a través de armadores
como Gearbulk, Grieg Star, NYK, Pan Ocean, Nachipa, Western Bulk Carrier y Bertling, entre otros.

Ademas, en Puerto de Lirquén S.A. recalan regularmente 5 servicios de lineas de contenedores operados por
compafiias navieras como CCNI, Hamburg Sud, Hapag Lloyd, K line, Maersk Mol, NYK y Transmares.
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados intermedios se presenta a continuacién. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 30 de septiembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros consolidados intermedios.

2.1 BASES DE PREPARACION Y PERIODO

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Puerto de Lirquén S.A. y sus sociedades subsidiarias
corresponden al periodo terminado el 30 de septiembre de 2011 y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Puerto de Lirquén S.A. y
sociedades subsidiarias al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los resultados integrales de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos terminados al 30 de septiembre de
2011y 2010.

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF, requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectan los montos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo reportado. Estas estimaciones estdn basadas en el mejor saber y entender de la
Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las politicas significativas y estimaciones
criticas de contabilidad se detallan en Nota N° 4.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
1. La valorizacion de activos como es el caso de la estimacion de la vida util de las propiedades, planta y equipo.
2. Ladeterminacién de pérdidas de deterioro.
3. Las estimaciones de valor razonable de los instrumentos financieros.
4. Estimaciones de provisiones.
5. Determinacion de impuestos diferidos.
6. Estimaciones de contingencias.

A pesar que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificar
las estimaciones en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos de dichos
cambios en las estimaciones en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

Estos estados financieros consolidados intermedios han sido aprobados por el Directorio de fecha 04 de Noviembre de
2011.
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2.2 BASES DE CONSOLIDACION

Las sociedades subsidiarias son todas las entidades sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de operacion y en las cuales tiene una participacion, directa e indirecta, superior al 50% de los derechos a
voto. Para evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de
voto que sean actualmente ejercidos o convertidos. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se
transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Todas las transacciones intercompafiias, los saldos y las utilidades y/o pérdidas no realizadas por transacciones entre
entidades del Grupo son reversados.

Las subsidiarias que se incluyen en estos estados financieros consolidados intermedios son sociedades anénimas
cerradas las cuales no se encuentran inscritas en el Registro de Valores, exceptuando Puerto Central S.A. cuya
inscripcién se encuentra en tramitacion en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Superintendencia de
Valores y Seguros. Las sociedades subsidiarias son las siguientes:

Nombre Sociedad Pais de origen Mon'eda ) % Propiedaq al 30/09/2011
Funcional Directo Indirecto Total

Puerto Central S.A.

Portuaria Lirqguén S.A..

Depositos Portuarios Lirquén S.A.

Portuaria Sur de Chile S.A.

Moneda % Propiedad al 31/12/2010

Nombre Sociedad Sais de origen . . i
Funcional Directo Indire cto Total

Portuaria Lirquén S.A.
Depositos Portuarios Lirquén S.A.
Portuaria Sur de Chile S.A.

Para asegurar la uniformidad en la presentacion de los estados financieros consolidados intermedios de Puerto de
Lirquén S.A., las sociedades subsidiarias incluidas en la consolidacién han adoptado los mismos criterios contables que
la matriz.

Coligadas o asociadas son todas las inversiones en sociedades sobre las que se ejerce influencia significativa pero no
se tiene control y generalmente, viene acompafiado por una participacion que fluctia entre un 20% y un 50% de los
derechos a voto. Las inversiones en coligadas o asociadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente
se reconocen por su valor de costo. La inversidn en coligadas o asociadas incluye el menor valor de inversion (neto de
cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo en los resultados posteriores a la adquisicidn de sus coligadas o asociadas se reconoce en
resultados, y su participacién en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas
dentro del patrimonio neto. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados, como seria el caso, por ejemplo,
de los dividendos recibidos de sociedades andnimas o utilidades retiradas de otro tipo de sociedades, se ajustan contra
el importe en libros de la inversién. Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una coligada o asociada es
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igual 0 superior a su participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no
reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la coligada
0 asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus coligadas o asociadas se eliminan en funcién del
porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de resultados.

2.3 INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracion" al revelar informacidn sobre el resultado de
sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion que la Administracion de la Sociedad Matriz, Puerto de
Lirquén S.A., utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los recursos a los
mismos.

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios sujetos
a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos de negocios.

El Grupo define los segmentos en la misma forma en que estan organizados los negocios en cada una de las
sociedades que consolida, vale decir: negocio de Arriendo de Infraestructura y Maquinaria portuaria a través de su
subsidiaria Portuaria Lirquén S.A., negocio de Operacion de Recinto Depésito Aduanero a través de la subsidiaria
Depésitos Portuarios Lirquén S.A. y el negocio de operacion de Terminal Portuario desarrollado a través de la sociedad
matriz Puerto de Lirquén S.A. y la sociedad subsidiaria Puerto Central S.A. Cabe sefialar que la subsidiaria Portuaria Sur
de Chile S.A., cuyo negocio es la operacion de Terminal Portuario no se encuentra en operaciones.

Por otra parte, se espera que Puerto Central S.A., comience sus operaciones de Terminal Portuario, a partir de
noviembre de 2011.

24 TRANSACCIONESEN MONEDA EXTRANJERA

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la entidad opera. Los estados financieros consolidados intermedios se
presentan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad y sus sociedades
subsidiarias.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversion resultantes de cambios en el costo amortizado
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del titulo y otros cambios en el importe en libros del titulo. Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del

periodo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido traducidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de
los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo de monedas 30/09/2011 31/12/2010
1US$
Pesos chilenos 521,76 468,01
Euro 0,74 0,75

25 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo de la Sociedad y sus sociedades subsidiarias se componen principalmente de
terrenos, infraestructura y maquinaria portuaria, dos muelles para el atraque de naves y otros activos fijos necesarios
para el desarrollo de las operaciones del giro portuario.

Las propiedades, planta y equipo indicados han sido valorizados a su costo histérico. Las adiciones han sido valorizadas
a costo histérico, el cual incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, s6lo cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo fluyan a la Sociedad y sus
subsidiarias y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente reemplazado se dara
de baja en cuentas, de acuerdo con lo dispuesto en NIC 16. El resto de reparaciones y mantenciones se cargan al
resultado del periodo en el que se incurren.

La depreciacion de estos activos se calcula usando el método lineal, distribuyéndose en forma sistematica a lo largo de
su vida util. Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial
derivada de los cambios y/o mejoras en la operacion y cambios en la demanda del mercado por los servicios ofrecidos
en la operacion de dichos activos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

La vida Util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre del estado de situacion financiera. Cuando el
valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su
importe recuperable.

El rango de vida util (en afios) por tipo de activo es el siguiente:

Intervalo de afios de vida util
30/09/2011 31/12/2010
Minimo - Maximo Minimo - Maximo

Vida utiles
Insfraestructura Portuaria
MAagquinas y equipos
Otros activos
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2.6 ACTIVOSBIOLOGICOS

Los activos biologicos son inversiones secundarias que no forman parte del negocio principal de la Sociedad e incluyen
plantaciones forestales, las que son valorizadas basado en el modelo de descuento de flujos de caja mediante el cual el
valor justo o razonable de los activos biolégicos se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas, es
decir, sobre la base de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial crecimiento, esto quiere decir que el
valor razonable de estos activos se mide como el valor actual de la cosecha de un ciclo de crecimiento basado en los
terrenos forestales productivos, teniendo en cuenta las restricciones medioambientales y otras reservas.

El valor razonable de los activos biolégicos se mide y reconoce en forma separada de los terrenos y los cambios en el
valor justo de dichos activos se reflejan en el estado de resultados integrales del periodo.

Los gastos de mantencion de estos activos son llevados a gastos en el periodo que se producen y se presentan como
costos de ventas.

2.7 PROPIEDADES DE INVERSION

Las inversiones inmobiliarias, que comprenden terrenos que se mantienen para la obtencidn de rentas en el largo plazo
y no para uso propio, son valoradas al costo histérico ajustadas por las posibles pérdidas acumuladas por deterioro de
su valor.

El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de las propiedades de inversién.

Los gastos periodicos de mantenimiento se imputan a resultados como costos del periodo en que se incurren.

2.8 ACTIVOSFINANCIEROS

Los activos financieros se valorizan de acuerdo a las siguientes categorias:
1. Avalor razonable con cambios en resultados.
2. Préstamos y cuentas a cobrar.
3. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
4. Disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Cabe sefialar que estos activos financieros valorizados segln se explica mas adelante, se presentan en el rubro “Otros
activos financieros” corrientes y no corrientes en el estado de situacion financiera clasificado.

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de
la asignacién de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros efectivos estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otros premios o descuento) durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de la compafiia se encuentran registradas bajo este método.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar.
Un activo financiero se valoriza en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a menos que sean designados como
coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. (Nota N°10)

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no tienen
mercado secundario. Estos activos se valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
con excepcion de los deudores por ventas que se registran por el monto de la operacion, menos la provisién por pérdida
por deterioro que se establece cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeuda de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

Se clasifican en activos corrientes, excepto aquellas partidas con vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, las cuales se clasifican como activos no corrientes. (Nota N°10)

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento, los cuales son contabilizados a su costo amortizado. Estos son clasificados como otros activos financieros,
corrientes 0 no corrientes, dependiendo de si la fecha de vencimiento excede o0 no 12 meses a partir de los estados
financieros.

Si se vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificara como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera que se clasifican como otros activos corrientes. (Nota N°10)

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados, que no clasifican en ninguna de las tres
categorias anteriores.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos
a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la sociedad y sus subsidiarias han
traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles
para la venta se registran posteriormente por su valor razonable.

Puerto de Lirquén S.A. y sus sociedades subsidiarias evaltian en la fecha de cada estado de situacién financiera si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero pudiera haber sufrido pérdidas por deterioro, ajustandose su valor al
monto recuperable del activo.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por deterioro, los
ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en el estado de resultados como
“Otras Ganancias (Pérdidas)”.
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El valor razonable de los activos clasificados en esta categoria se realiza mediante la cotizacion de su valor bursatil en
mercados activos.

En este rubro se incluyen las inversiones en acciones de Portuaria Cabo Froward S.A. e Inmobiliaria Afin S.A. (Cerrada)
segun lo indicado en Nota N°10.

29 DEUDORES COMERCIALESY OTRASCUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales a cobrar se reconocen inicialmente al valor facturado neto de los costos de transaccién dado
que su pago es dentro de 45 dias. Se establece una provisién para cubrir eventuales deudores incobrables por estimar
que, en ciertos casos, se anticipa que su recuperacion es dudosa. De esta forma, se realiza una provisién de valores
incobrables analizando para cada caso el tiempo de moratoria y el cumplimiento de las acciones de cobro que debe
realizar Puerto de Lirquén S.A. y sus sociedades subsidiarias.

2.10 |INSTRUMENTOSFINANCIEROS DERIVADOS

Los contratos derivados suscritos por la sociedad y sus subsidiarias, corresponden a contratos de inversion, que
consisten en comprar délares en el mercado spot, los que se venden con un compromiso futuro de retro compra
(forward).

Los efectos producto de los cambios del valor justo de los contratos de inversion, son reconocidos como una ganancia o
pérdida, cuya contrapartida se presentan en el estado de situacion financiera dentro de otros activos financieros u otros
pasivos financieros segun corresponda.

El valor razonable se obtiene de cotizaciones de instituciones financieras especializadas en este tipo de instrumento y
los cambios en el valor razonable se reconocen inmediatamente en el estado de resultado integral dentro de “otras
ganancias (pérdidas) netas” (ver Nota 27), cuya contrapartida se presenta en el estado de situacion financiera dentro de
“otros activos financieros” u “otros pasivos financieros segun corresponda’. Se clasifican como activos corriente si el
vencimiento es inferior a 12 meses y como activos no corrientes si es superior.

La sociedad evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos financieros para determinar si sus
caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no esté
contabilizado a valor razonable. En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente
contabilizando las variaciones del valor en la cuenta de resultados. A la fecha, la sociedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

2.11 EFECTIVOY EQUIVALENTESAL EFECTIVO
El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas

corrientes bancarias, depdsitos a plazo y otras inversiones de gran liquidez con vencimiento original de 90 dias 0 menos,
desde la fecha de colocacion.
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2.12 ACTIVOSINTANGIBLES

La Compaiiia reconoce un activo intangible que surge de un acuerdo de concesion de servicios cuando tiene el derecho
de cobrar por el uso de la infraestructura de la concesion. El costo de estos activos intangibles relacionados incluye el
pago inicial y el valor actual de todos los pagos minimos del contrato de concesion, al reconocimiento inicial, el activo
intangible recibido como contraprestacién por la prestacion de servicios de construccion o mejoramiento en un acuerdo
de concesién de servicios es reconocido al valor razonable. Después del reconocimiento inicial el activo intangible es
reconocido al costo, que incluye los costos por préstamos capitalizados menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados so6lo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros incorporados
en el activo especifico relacionado. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion es calculada sobre el costo del Activo u otro monto sustituible del costo, menos su valor residual (si
existiese).

La amortizacion se reconocera en el rubro costo de explotacién de resultados integrales, en base al método de
amortizacion lineal segun la vida (til estimada de los activos intangibles, contada desde la fecha en que el activo se
encuentre disponible para su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. La vida Util estimada es la siguiente:

Rango de

amortizacion

Contrato de concesion 20 afos

La estimacion de la vida atil de un activo intangible en un acuerdo de servicio de concesion es el periodo desde cuando
una compafiia tiene la capacidad de cobrar al publico por el uso de la infraestructura de acuerdo al contrato, hasta el
final del periodo de concesién. El método de amortizacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio financiero y se ajustan si es necesario.

2.13 CAPITAL EMITIDO

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto (ver Nota N°23).
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La politica de dividendos se considera como un pasivo constructivo el cual estara devengado al cierre de cada periodo.

Por este motivo, en caso que los dividendos pagados durante el afio con cargo a las utilidades del periodo sean
insuficientes para cubrir el dividendo establecido en la politica de dividendos acordados por la Junta, se provisionaran
deduciendo de utilidades acumuladas con abono a pasivos por el valor de este diferencial.

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los estados
financieros en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas. En la Nota N°23.3 se detalla la
politica de dividendos vigente.

2.14 ACREEDORESCOMERCIALES

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente al valor que se factura dado que su pago es dentro del mes y no
involucran costos de intereses.

Adicionalmente en este rubro se incluyen los dividendos por pagar a los accionistas no relacionados.

2.15 PASIVOSFINANCIEROS

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores, estas obligaciones se valorizan a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

2.16 |IMPUESTO A LASGANANCIASE IMPUESTOSDIFERIDOS

El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de Puerto de Lirquén S.A. y de sus sociedades subsidiarias
calculados sobre la renta liquida imponible para el periodo, junto con los ajustes fiscales de periodos anteriores y la
variacion en los impuestos diferidos. Adicionalmente, se incluyen en este rubro los efectos de los impuestos diferidos
sobre los resultados integrales, presentados en Nota N°29, cuyo efecto sobre los resultados integrales se presenta neto
del ajuste que lo generd.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo que en el momento de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable determinar beneficios fiscales futuros
con los que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en asociadas, excepto en
aquellos casos en que la sociedad y sus subsidiarias puedan controlar la fecha en que se revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro previsible.
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Los activos y pasivos tributarios no monetarios se determinan en pesos chilenos y son traducidos a la moneda funcional
de la Sociedad al tipo de cambio de cierre de cada periodo, las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias
temporarias.

2.17 BENEFICIOSA LOSEMPLEADOS

El Grupo tiene convenido en sus contratos y convenios colectivos, indemnizaciones por afios de servicios, para el caso
de renuncias voluntarias y mutuo acuerdo de las partes. Estas se materializan a través de dep6sitos anuales en cuentas
de ahorro condicional a nombre del trabajador. El beneficio se contabiliza de acuerdo al valor corriente de la obligacién
devengada al cierre de cada periodo.

2.18 PROVISIONES

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacién para el Grupo, cuyo monto y momento de
cancelacién son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual del
monto mas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son revisadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
a la fecha de cada cierre contable.

2.19 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios estan compuestos por la prestacion de servicios portuarios de la Sociedad y sus sociedades
subsidiarias menos los impuestos sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos a clientes, tanto
exportadores forestales, importadores y armadores, registrandose cuando han sido efectivamente prestados. Sélo se
reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en
funcién del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del estado de situacion financiera. Un servicio se
considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

Adicionalmente los ingresos y costos se imputan en funcion del criterio del devengo.
Los ingresos por dividendos de inversiones se reconocen cuando se ha establecido el derecho del accionista de recibir
el pago.

Los ingresos por intereses se devienen sobre la base del tiempo, por preferencia al capital por pagar y la tasa de interés
efectiva aplicable, que es la tasa que rebaja exactamente los ingresos de dineros futuros y estimados a través de la vida
util esperada del activo financiero al valor libro neto de dicho activo.

2.20 MEDIO AMBIENTE

El Grupo es un prestador de servicios, cuya actividad tiene casi un nulo impacto en el medio ambiente por lo que no se
incurren en gastos para descontaminar o restaurar. Sin embargo, para el desarrollo de sus inversiones gestiona los
permisos ambientales. Los costos asociados al desarrollo de los estudios para la obtencidn de estos permisos, asi como
los costos relativos como a las medidas de mitigacion que estos permisos pudieran involucrar se contabilizan como
gasto en el periodo en que se incurren.
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2.21 VACACIONESAL PERSONAL

El gasto de vacaciones se registra en el periodo en que se devenga el derecho, de acuerdo a lo establecido en la NIC
N°19.

2.22 CLASIFICACION DE SALDOSEN CORRIENTE Y NO CORRIENTE

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto se clasifican los saldos en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corriente los de vencimiento
superior a dicho periodo.

2.23 GANANCIAS (PERDIDAS) POR ACCION

Los beneficios netos por accion se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas por el promedio
ponderado del numero de acciones ordinarias en circulacidn durante el periodo.

Al 30 de septiembre de 2010 y 2011, el Grupo no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilutivo que
suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio basico por accion.

2.24 GASTOSPOR SEGUROSDE BIENESY SERVICIOS

Los pagos de las diversas pélizas de seguro que contrata el Grupo son reconocidos como gastos en base devengada en
proporcién al periodo de tiempo transcurrido, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no
devengados se reconocen como otros activos no financieros en el activo corriente.

En términos generales los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos,
netos de los montos recuperables de las compafiias de seguro. Los montos a recuperar se registran como un activo a
reembolsar por la compafiia de seguros en el rubro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, calculados de
acuerdo a lo establecido en las pélizas de seguro, lo cual depende de las probabilidades de recupero.

2.25 [ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El estado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo recoge movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

— Efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen entradas o salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones con vencimiento original de 90 dias o menos desde la fecha de
colocacién, y con bajo riesgo de alteraciones en su valor.

— Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

— Actividades de inversion: son actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: son actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.
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2.26 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

La Administracién de la Sociedad declara haber dado cumplimiento a las normas contenidas en las NIIF vigentes y que
le eran aplicables, para los periodos comprendidos en los estados financieros indicados.

NOTA 3 — GESTION DE RIESGO

3.1 FACTORESDE RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su negocio, dentro de los que se
encuentran: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de
Puerto de Lirquén S.A.y sociedades subsidiarias.

La gestion del riesgo esta administrada por la Gerencia de Administracion y Finanzas del Grupo dando cumplimiento a
politicas globales aprobadas por el Directorio.

El riesgo de mercado es la potencial pérdida que tendria que reconocer la compafia ante movimientos adversos en
ciertas variables de mercado, tales como:

a. Riesgo de tipo de cambio

El Grupo se encuentra afecto a las variaciones en el tipo de cambio desde dos perspectivas; la primera, se conoce como
diferencias de cambio y se refiere al descalce contable que existe entre los activos y pasivos del estado de situacion
financiera distintos a su moneda funcional (dolar estadounidense). La segunda variable que se encuentra afecta a las
variaciones del tipo de cambio son los ingresos y costos de la sociedad y sus sociedades subsidiarias.

Las ventas de Puerto de Lirquén S.A. y sociedades subsidiarias, estan indexados aproximadamente en un 76,27% en
ddlares y en un 23,73% en moneda nacional. Por su parte, los costos de explotacion estan indexados aproximadamente
en un 72,46% en moneda local (pesos) y en un 27,54% en ddlares.

Como consecuencia de la estructura de ingresos y gastos, las variaciones de la moneda nacional frente al délar tienen
un fuerte impacto en los ingresos y resultados del Grupo.

La composicion de activos y pasivos de la sociedad y sus sociedades subsidiarias, estan constituidas principalmente por
valores indexados en moneda nacional.

Para hacer frente al riesgo de tipo de cambio, al 30 de septiembre de 2011, la sociedad y sus sociedades subsidiarias
mantienen operaciones vigentes por MUS$ 8.257 en el mercado, su valorizacion se encuentra detallado en Nota N°2.10.
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b. Riesgo de Precio

La regién en la que Puerto Lirquén S.A. opera es altamente competitiva con pocos clientes por lo que existe una
constante presion a la baja en las tarifas, las que se encuentran a niveles bajos en relacién a estandares internacionales.

c. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa interés afecta a las inversiones financieras. Dado que Puerto de Lirquén S.A. y sus sociedades
subsidiarias no mantienen obligaciones financieras que devenguen intereses no se encuentran expuestos a este riesgo.

Al 30 de septiembre de 2011, la totalidad de las inversiones se encuentran invertidas a tasa fija.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la sociedad. Dada las condiciones de venta del Grupo; al contado, con un periodo de
pago de maximo 45 dias, y el mix de clientes, la exposicidén del Grupo al riesgo de no pago es minimo. Reflejo de ello, es
el bajo porcentaje de cuentas incobrables, las que representaban menos del 0,05% del total de ventas anuales.

Las ventas estan concentradas en grandes clientes de operacion global compuestos por armadores y exportadores
forestales. Las ventas a clientes menores representan menos del 10% vy se realizan a través de representantes: agentes
de aduana, los que estan domiciliados en el pais y ademas en la mayoria de las ocasiones se exige el pago adelantado
a sus representados.

El Grupo privilegia las inversiones en instrumentos con clasificaciones de riesgos que minimicen el no pago e
insolvencia. Para ello mensualmente monitorea la cartera para asegurarse respecto a su diversificacion y calidad de los
instrumentos que la componen.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 las inversiones de acuerdo a su clasificacién de riesgo son las
siguientes:

SO Otros activos
Al 30 de septiembre 2011 - MUS$ equivalentes al ) .
: financieros
efectivo

!nversnon sin consndgrar inversiones en 7978 7836

instrumentos de patrimonio (acciones)*
Clasificacion de riesgo
AAA 100% 0%
AA+ 0% 0%
AA 0% 100%
AA- 0% 0%
A+ 0% 0%
A 0% 0%
A- 0% 0%

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) totalizan MUS$ 3.720. No cuentan con clasificacion de
riesgo y las constituyen principalmente por acciones de Portuaria Cabo Froward S.A.
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El equivalente al efectivo no incluye caja ni bancos, solo los depositos a plazo clasificados en dicho rubro.

SrEED Otros activos
Al 31 de diciembre 2010 - MUS$ equivalentes al ) .
: financieros
efectivo

!nversnon sin consndgrar inversiones en 25 867 15611

instrumentos de patrimonio (acciones)*
Clasificacion de riesgo
AAA 100% 13%
AA+ 0% 22%
AA 0% 26%
AA- 0% 30%
A+ 0% 5%
A 0% 4%
A- 0% 0%

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) totalizan MUS$ 4.442. No cuentan con clasificacion de
riesgo y las constituyen principalmente por acciones de Portuaria Cabo Froward S.A.

El equivalente al efectivo no incluye caja ni bancos, solo los depésitos a plazo clasificados en dicho rubro.

Este riesgo se generaria en la medida que la sociedad y sociedades subsidiarias no pudiesen cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por
imposibilidad de obtener créditos. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. El Grupo
mantiene recursos suficientes de efectivo y valores negociables de rapida liquidacion. No es politica de la Sociedad ni de
sus subsidiarias recurrir al financiamiento bancario ni al uso de lineas de crédito.

La Gerencia de Administracién y Finanzas monitorea continuamente los flujos de efectivo proyectado y reales para
balancear por un lado la necesidad de hacer frente a las obligaciones de pago, pero evitando tener un exceso de

liquidez por el costo financiero que ello significa.

Al comparar los periodos 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010, se observa que ha disminuido el nivel de
liquidez por atender las obligaciones existentes a la fecha de los presentes estados financieros.

Indices de liquidez

Liquidez corriente (veces)
Razon acida (veces)

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
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El Grupo tiene una exposicion por sus activos financieros, en relacidn a otras monedas distintas del délar. El monto neto
aproximado expuesto a variaciones en el tipo de cambio es de US$ 7 millones. Si el conjunto de tipos de cambio se
aprecia o deprecia en un 10%, respecto al dolar, se estima que el efecto sobre los resultados de la Sociedad y sus
subsidiarias, después de impuestos, seria una ganancia o pérdida de aproximadamente US$0,7 millones
respectivamente.

El Grupo esta expuesto al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas y clasificadas en su
estado de situacion financiera como disponibles para la venta no corriente a valor razonable con efecto en patrimonio.

Las inversiones patrimoniales en acciones de Portuaria Cabo Froward S.A., se negocian publicamente y se incluyen en
los indices del IGPA en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Si el precio de las acciones de la cartera de inversiones aumenta o disminuye aproximadamente un 5%, generaria un
abono o cargo a patrimonio de aproximadamente MUS$ 185 respectivamente.

La sensibilidad de la sociedad y sociedades subsidiarias a los precios de las acciones no ha cambiado significativamente
con respecto al afio anterior.

Por su parte las inversiones en acciones en la Compafia Inmobiliaria Afin S.A. (cerrada) se valorizan a su costo
histérico, segun lo detallado en Nota N°10.2 clasificada como otros instrumentos de inversion.

3.2 GESTION DEL RIESGO DEL CAPITAL

El objetivo de la sociedad y sus sociedades subsidiarias, en relacion con la gestion del capital, es el de resguardar la
capacidad del mismo para continuar como empresa en funcionamiento, procurando el mejor rendimiento para los
accionistas. El Grupo maneja la estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en riesgo la
capacidad de pagar sus obligaciones. La estrategia general del Grupo no ha sido alterada en comparacion al 2010.

La estructura de capital del Grupo consiste en la deuda (pasivos corrientes y no corrientes) y patrimonio (compuesto por
capital emitido, reservas y ganancias acumuladas).

La Administracién revisa la estructura de capital de la sociedad donde considera el costo de capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

El coeficiente de endeudamiento de los periodos que se informan son los siguientes:

. . 30/09/2011  31/12/2010
Indices de endeudamiento

MUS$ MUS$
Pasivos corrientes 28471 14.928
Pasivos no corrientes 49.564 8.812
Total deuda 78.035 23.740
[ Patrimonio | 209.494] 218.874]
[Coeficiente de endeudamiento | 37%]| 11%|
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3.3 OTROSRIESGOS OPERACIONALES
Los riesgos operacionales del Grupo son administrados por sus unidades de negocio en concordancia con estandares y
procedimientos definidos a nivel corporativo.

La totalidad de los activos de infraestructura de la empresa (construcciones, instalaciones, maquinarias, etc.) se
encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros.

El desarrollo de los negocios del Grupo involucra una constante planificacién por la variabilidad de la actividad, ya que
las naves no tienen fechas de arribo ciertas y tampoco depende del puerto su planificacion.

La prestacion de servicios se realiza de manera de tener el menor impacto en el medio ambiente. EI Grupo se ha
caracterizado por generar bases de desarrollo sustentables en su gestién empresarial, manteniendo ademéas una
estrecha relacion con la comunidad donde realiza sus operaciones, colaborando en distintos ambitos.

34 M EDICION DEL RIESGO
La Sociedad y sociedades subsidiarias realizan periodicamente analisis y mediciones de su exposicion a las distintas
variables de riesgo, de acuerdo a lo presentado en parrafos anteriores.

Para efectos de medir su exposicion emplea metodologias ampliamente utilizadas en el mercado para realizar andlisis
de sensibilidad sobre cada variable de riesgo, de manera que la Administracion pueda manejar la exposicion de la
Sociedad a las diferentes variables y su impacto.
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NOTA 4 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATVOS

Las estimaciones y juicios se evallian continuamente y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables dadas las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros consolidados intermedios conforme a las NIIF exige que en su preparacion se
realicen estimaciones vy juicios que afectan los montos de activos y pasivos, la exposicién de los activos y pasivos
contingentes en las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo.

Dentro de los principios contables y las dreas que requieren una mayor cantidad de estimaciones y juicios en la
preparacion de los estados financieros consolidados intermedios destacan los relativos a las vidas Utiles, test de
deterioro de activos, la determinacion de valores razonables de instrumentos financieros, estimacion de provisiones,
determinacion de impuestos diferidos y estimaciones de contingencias.

a. Estimaciones del valor razonable de instrumentos financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién comunmente aceptadas en el mercado financiero, que se basan principalmente en las
condiciones del mercado existentes a la fecha de cada balance.

Estas técnicas de valoracion consisten en comparar las variables de mercado pactadas al inicio de un contrato con las
variables de mercado vigentes al momento de la valorizacion, para luego calcular el valor actual de dichas diferencias,
descontando los flujos futuros a las tasas de mercado relevantes, lo que determina el valor de mercado a la fecha de
valorizacion.

b. Estimacion de vidas utiles de las propiedades, planta y equipo

La depreciacion de propiedades, planta y equipo se efectlia en funcion de las vidas Utiles que ha estimado la
Administracion para cada uno de estos activos productivos, la que es revisada a cada cierre, de acuerdo al uso real que
han tenido en el periodo. Esta estimacion puede cambiar por innovaciones tecnolégicas o por cambios en el mercado.

La Administracién incrementara el cargo a depreciacion cuando las vidas utiles actuales sean inferiores a las estimadas
anteriormente o depreciara o eliminara activos obsoletos técnicamente.

c. Pérdidas por deterioro de activos

Los activos sujetos a amortizacién (propiedades plantas y equipos) se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o0 cambio en las circunstancias del negocio indique que el valor libros de los activos puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor libro es mayor que su valor recuperable. El valor
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos de venta y su valor en uso.

A efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.
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d. Contingencias

El Grupo mantiene juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con exactitud los efectos
economicos que estos podrian tener sobre los estados financieros. En los casos que la Administracién y los abogados
del Grupo han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se
encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto. En los casos que la opinion de la Administracion y
de los abogados del Grupo es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a resultados en funcién de
estimaciones de los montos maximos a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se muestran en la Nota N°22 de estos estados financieros consolidados
intermedios.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES
Los estados financieros consolidados intermedios al 30 de septiembre de 2011 no presentan cambios en las politicas y

estimaciones contables respecto al periodo anterior, en la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

NOTA 6 — NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las siguientes nuevas Normas, interpretaciones y enmiendas han sido adoptadas en estos estados financieros
consolidados intermedios.

Enmiendas a NIIFs Fe.cha_(?e
aplicacion
NIC 24 Revelacion de partes relacionadas 01/01/2011
NIC 32 Clasificacion de derechos de emisién 01/02/2010
Mejoras a NlIFsmayo  Coleccién de enmiendas a siete Normas Internacionales de Informacion
2010 Einanciera 01/01/2011

Fecha de

Nuevas Interpretaciones aplicacion

obligatoria
CINIIF 19 Extincion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio 01/07/2010

Enmiendas e Interpretaciones aplicacion
obligatoria
CINIIF 14 El limite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos minimos de
fondeo v su interaccion 01/01/2011

Su adopcién no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta vigente:

Fecha de

Nuevas NIIF aplicacion

obligatoria
NIIF 9 Instrumentos financieros 01/01/2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 01/01/2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01/01/2013
NIIF 12 Revelaciones de las participaciones en Otras entidades 01/01/2013
NIIF 13 Mediciones de valor razonable 01/01/2013

Fecha de

Enmiendas a NIIFs aplicacion

obligatoria
Presentacion de estados financieros - Presentacion de componentes de otros
NIC 1 resultados integrales 01/07/2012
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion del activo subyacente 01/01/2012
NIC 19 Beneficios a los empleados (2011) 01/01/2013
NIIF 1 (revisada) Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién 01/07/2011

Financiera - (i) Eliminacién de fechas fijadas para adoptadores por primera vez -

(i) Hiperinflacién severa
NIIE 7 Instrumentos financieros: Revelaciones - Transferencia de activos financieros 01/07/2011

La Administracién del Grupo estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas e interpretaciones antes
sefialadas, no tendran efectos significativos en sus estados financieros consolidados intermedios en el periodo de su
primera aplicacion.
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NOTA 7- INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA POR SOCIEDADES SUBSIDIARIAS
CONSOLIDADAS

A continuacion se incluye la informacién resumida respecto a las sociedades subsidiarias incluidas en la consolidacion:

Depositos Portuarios Lirquén

Puerto Central S.A. Portuaria Lirquén S.A. SA Portuaria Sur de Chile S.A,
Conceptos -
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos corrientes 6.902 0 14.784 17.312 445 203 513 549
Activos no corrientes 72.152 0 148.258 155.136 0 0 8 7
Total activos 79.054 0 163.042 172.448 445 203 521 556
Pasivos corrientes 21.290 0 1.769 4570 319 322 7 2
Pasivo no cormientes 38.348 0 10.636 8.430 0 0 0 0
Patrimonio Neto 19.416 0 150.637 159.448 126 (119) 514 554
Total Pasivo y Patr. Neto 79.054 0 163.042 172.448 445 203 521 556
[% de Participacion | 99,995% | 99,999% | 99.92% | 99,995% ]
A Dep6sitos Portuarios Lirquén . .
Acumulado Puerto Central S.A. Portuaria Lirquén S.A. Portuaria Sur de Chile S.A.

S.A.

30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Conceptos

Ingresos
Gastos
Resultado neto

31

Depésitos Portuarios Lirquén
S.A.
1/07/2011al  1/07/2010 al 1/07/2011 al 1/07/2010 al 1/07/2011 al 1/07/2010 al 1/07/2011 al 1/07/2010 al
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Puerto Central S.A. Portuaria Lirquén S.A. Portuaria Sur de Chile S.A.

Trimestral

Ingresos
Gastos

Resultado neto (584) 0 221 6.860 124 59 (53) 63
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NOTA 8 — INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo define los segmentos en la misma forma en que estan organizados los negocios en cada una de las
sociedades que consolida, vale decir: negocio de Arriendo de Infraestructura y Maquinaria Portuaria a través de su
subsidiaria Portuaria Lirquén S.A., negocio de Operacion de Recinto Depdsito Aduanero a través de la subsidiaria
Depdsitos Portuarios Lirquén S.A. y el negocio de operacién de Terminal portuario desarrollado a través de la matriz
Puerto de Lirquén S.A y la sociedad subsidiaria Puerto Central S.A., la cual fue recientemente adjudicada y se
encuentra en proceso de implementacion. En otros segmentos se encuentra la subsidiaria Portuaria Sur de Chile S.A.,
Ccuyo negocio es la operacion de Terminal portuarios que no se encuentra en operaciones, sin perjuicio de los ingresos
que genera por las inversiones financieras, correspondientes al valor de su capital.

Las actividades de la sociedad y sus sociedades subsidiarias se concentran en la V y VIII Regién, y dentro de sus
principales clientes se encuentran los armadores, exportadores e importadores.

Acumulado Trimestral
01/01/2011 al 01/01/2010 al 01/07/2011 al 01/07/2010 al
Tipo de cliente 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010

MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %
Armador 49,3% X 7.989 45,6% 42,1%
Exportadores 16.144 38,4% 11.722 38,9% 6.830 39,1% 5.078 39,3%
Importadores 4.609 11,0% 4.186 13,9% 2483 14,1% 2.179 16,8%
Otros 529 1,3% 488 1,6% 212 1,2% 232 1,8%
[Total de ingresos de actividades ordinarias 41987 100,0%] 30152 100,0%] 17514 100,0% 12.928  100,0%

A continuacion se presenta la informacién por segmentos para los periodos 2011y 2010.
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Acumulado Operacion Terminal Arriendo Infr._aest_ructuray Operacion Depdsito Otros Eliminaciones Totales
Portuario (2) Magquinaria Aduanero
Conceptos 30/09/2011  30/09/2010 ~ 30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total ingresos ordinarios clientes externos X 25.446 5.212 4.091 838 615 41.987 30.152
Total ingresos ordinarios entre segmentos 78 91 8.660 9.062 (8.738) (9.153)

Total Ingresos ordinarios 36.015 25.537 13.872 13.153 838 615 (8.738) (9.153) 41.987 30.152
Total ingresos por intereses 448 160 467 496 9 6 924 662
Total gastos por intereses

Ingresos por intereses neto 448 160 467 496 9 6 924 662
Total depreciacién (102) (114) (4.341) (3.975) (4.443) (4.089)
Suma de partidas significativas de gasto
Total ganancia operacional (1) (80) (2.716) 4.816 6.236 297 96 (5) (5) 1.114 988 6.142 4.599
Total ganancia antes de impuestos 3.914 6.448 4512 6.680 298 89 (42) 26 (1.686) (6.810) 6.996 6.433
Part. en resultado de la asociada 2.320 7.398 (1.686) (6.810) 634 588
Total (gasto) ingreso impuestos a la renta (412) 355 (2.445) 25 (54) (15) 1 5 (2.910) 370

Ganancia (pérdida) 3.502 6.803 2.067 6.705 244 74 (41) 31 (1.686) (6.810) 4.086 6.803
Total desembolsos de los activos no monetarios
de los segmentos | (413)| (65)| (10.534)| (11.876)| | | | | | | (10.947)| (11.941)|

30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011  31/12/2010

Conceptos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total activos segmentos . . (173.894)] (160.688)

Total importe en inversiones en asociadas 193.246 191.267 1 (170.692)] (159.882) 22.555 31.385
Total pasivos de los segmentos 68.506 11.222 12.405 13.000 319 322 7 2 (3.202) (806) 78.035 23.740

(1) Ganancia Operacional calculada como ingresos ordinarios -costo de ventas-gastos de administracion
(2) Incluye resultados de la matriz Puerto de Lirquén S.A. y de la subsidiaria Puerto Central S.A., recientemente adjudicada pero a la fecha de presentacion de estos estados
no presenta operaciones del giro portuario.

Trimestral oPe;iftlsgrLe(rg inal Arnend;\)/l;r:}f{ﬁ:;rtir: cturay Operi(;jlsgnll:gosno Otros Eliminaciones Totales
01/07/2011  01/07/2010 ~ 01/07/2011  01/07/2010  01/07/2011  01/07/2010  01/07/2011  01/07/2010 ~ 01/07/2011  01/07/2010  01/07/2011  01/07/2010
Conceptos El al al al al El al El al al al al
30/09/2011  30/09/2010 ~ 30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/20 30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010 ~ 30/09/2011  30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total ingresos ordinarios clientes externos X 17.514
Total ingresos ordinarios entre segmentos 43 44 3.291 3.859 (3.334) (3.903)

Total Ingresos ordinarios 15.085 10.923 5.409 5.628 354 280 (3.334) (3.903) 17.514 12.928
Total ingresos por intereses 109 87 20 178 4 4 133 269
Total gastos por intereses

Ingresos por intereses neto 109 87 20 178 4 4 133 269
Total depreciacion (34) (35) (1.499) (1.327) (1.533) (1.362)
Suma de partidas significativas de gasto
Total ganancia operacional (1) 1.235 (1.359) 2.536 3.319 152 93 ) ) 372 343 4.293 2.394
Total ganancia antes de impuestos 721 7.365 2.365 5.661 152 77 (53) 63 292 (6.982) 3.477 6.184
Part. en resultado de la asociada (113) 7.251 292 (6.982) 179 269
Total (gasto) ingreso impuestos a la renta (335) 299 (2.144) 1.199 (28) (18) (2.507) 1.480

Ganancia (pérdida) 386 7.664] 221 6.860 124 59 (53) 63 292 (6.982) 970 7.664

(1) Ganancia Operacional calculada como ingresos ordinarios -costo de ventas-gastos de administracion
(2) Incluye resultados de la matriz Puerto de Lirquén S.A. y de la subsidiaria Puerto Central S.A., recientemente adjudicada pero a la fecha de presentacion de estos estados
no presenta operaciones del giro portuario.



NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo esta conformado como se muestra en la siguiente tabla:

L
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Composiciéon del efectivo y equivalentes al efectivo A eiiagnt
MUS$ MUS$
Efectivo en Caja 29 39
Saldos en Bancos 164 165
Depositos a plazo 7.978 25.867
Total efectivo y equivalentes al efectivo 8.171 26.071

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenido en caja y en cuentas corrientes
bancarias, los depositos a plazo y otras inversiones liquidas con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de la

transaccion que las origina.

El efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor razonable es igual a su valor

libro.

Por su parte, el valor razonable de los depésitos a plazo no difiere significativamente de su valor libro, calculado en base

a su costo amortizado.

El efectivo y equivalente al efectivo no tienen restricciones de disponibilidad.

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo clasificado por moneda se detalla a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo por moneda

Efectivo y equivalentes al efectivo en $
Efectivo y equivalentes al efectivo en US$

30/09/2011
MUS$

944
7.227

31/12/2010
MUS$

26.068
3

Efectivo y equivalentes al efectivo

8.171

26.071

NOTA 10 — ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros al cierre de cada periodo son los siguientes:

Activos financieros

Corrientes

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

No Corrientes

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Otros activos financieros 6.997 4.165 4559 15.888 11.556 20.053
Deud. comerc. y otras ctas. por cobrar, neto 9.106 6.556 9.106 6.556
Derechos por cobrar 410 447 410 447
Total activos financieros 16.103 10.721 4.969 16.335 21.072 27.056
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10.1 INSTRUMENTOSFINANCIEROSPOR CATEGORIA

Los criterios de clasificacién que se han aplicado a las distintas partidas que lo componen para cada periodo se detallan
a continuacion:

Activo a Valor

Préstamos y

. razonable Disponibles Mantenidos hasta
Al 30 de septiembre de 2011 - MUS$ : bo et cuentas a
c/Cambiosen  parala venta su vencimiento
cobrar
Resultado

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0 9.106 9.106

Derechos por cobrar 0 0 0 410 410
Total 6.994 3.720] 842 9.516 21.072

Activo a Valor ,
Préstamos y

Al 31 de diciembre de 2010 - MUS$ razonfable Disponibles Mantemd.os.hasta cuentas a
c/Cambios en parala venta su vencimiento
cobrar
Resultado

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0 6.556 6.556

Derechos por cobrar 0 0 0 447 447
Total 1.711 4.442 13.900 7.003 27.056

La composicion por moneda de los activos financieros es la siguiente:

Corrientes No Corrientes
Activos financieros por moneda 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dolar (393) (465) 1.003 204 610 (261)
Peso 16.496 11.186 3.966 16.131 20.462 27.317
Total activos financieros 16.103 10.721 4.969 16.335 21.072 27.056

10.2 OTROSACTIVOS FINANCIEROS

Los otros activos financieros son aquellos que han sido valorizados segun lo indicado en la Nota N°2.8 El detalle al
cierre de los periodos sefialados es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
Clases de otros activos financieros 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dep6sito a plazo 0 566 808 0 808 566
Bonos empresas 0 1.067 0 7.855 0 8.922
Letras hipotecarias 0 594 0 3.170| 0 3.764
Inversion P.R.C. 0 224 0 388 0 612
Fondos mutuos 5.930 1711 0 0 5.930 1711
Contratos de derivados 1.064 0 0 0 1.064 0
Otros intrumentos de inversién (1) 3 3 3.751 4475 3.754 4478
Total otros activos financieros 6.997 4.165 4.559 15.888 11.556 20.053

(1) Incluye las inversiones en Portuaria Cabo Froward S.A. e Inmobiliaria Afin S.A. (cerrada) por MUS$3.720 clasificados en activos no corrientes.
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El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado, ha sido
determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada utilizados para realizar la valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas de valoracién para las
cuales todos los inputs importantes se basen en datos de mercado que sean observables.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las cuales todos los inputs relevantes no estén basados en datos de mercado que
sean observables.

Al 30 de septiembre de 2011, el calculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos financieros sujetos a
valoracion se ha determinado en base al Nivel 1y 2 de la jerarquia antes presentada. Adicionalmente no se han
producido transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable para los instrumentos financieros.

Por su parte el valor razonable de los instrumentos clasificados como ofros activos financieros no difiere
significativamente de su valor libro calculado en base a su costo amortizado.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010, las operaciones de derivados financieros, que se registran a valor
razonable con cambio en resultado, implicaron reconocer en el estado de situacién financiera consolidado intermedio lo
siguiente:

Activos corriente (1)
30/09/2011 31/12/2010

Pasivos corriente (2)
30/09/2011 31/12/2010

Identificacién contrato de derivados

Empresa Detalle Instrumento Plazo MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Puerto de Lirquén S.A. Forward de compra | - 91 dias 585 0 0 458
Puerto de Lirquén S.A. Forward de venta - 91 dias (39) 0 0 0
Portuaria Lirguén S.A. Forward de compra | - 91 dias 499 0 0 359
Portuaria Lirguén S.A. Forward de venta - 91 dias 19 0 0 0
Total contrato derivados 1.064 0 0 817

(1) Estas operaciones se encuentran clasificadas en el rubro de otros activos financieros corrientes.

(2) Estas operaciones se encuentran registradas en el rubro de otros pasivos financieros corrientes.

10.3 DEUDORESCOMERCIALES, OTRASCUENTASPOR COBRAR Y DERECHOSPOR COBRAR

La composicion de esta cuenta al cierre de cada periodo es la siguiente:

Corrientes No Corrientes

Clases de deudores, cuentas por cobrar y

derechos por cobrar neto

Deudores comerciales
Cuentas corriente del personal
Reembolsos Cia. de seguros

30/09/2011
MUS$
6.962
596
7

31/12/2010
MUS$

5.766

444

82

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

30/09/2011
MUS$
7.200
768
7

31/12/2010
MUS$
6.021
636
82

Otros deudores comerciales 1.471 264 0 0 1.471 264
Total deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar v derechos por cobrar, neto 9.106 6.556 410 447 9.516 7.003
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Corrientes

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

No Corrientes

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Deudores comerciales
Cuentas corriente del personal

Reembolsos Cia. de seguros 77 82 0 0 77 82
Otros deudores comerciales 1.471 264 0 0 1.471 264
Total deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y derechos por cobrar, bruto 9.142 6.597 410 447 9.552 7.044

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difieren significativamente del valor libro de
acuerdo a lo descrito en Nota N°2.9.

Existe la politica de monitorear frecuentemente los saldos de las cuentas por cobrar a clientes comerciales y de
gestionar la cobranza bajo los procedimientos establecidos por el Grupo. Dicha politica le permite a la sociedad y sus
subsidiarias tener una alto performance de cobranza con niveles de incobrabilidad bajo el 0,04% de las ventas anuales.

Al 30 de septiembre de 2011 no se han registrado pérdidas por deterioro, si bien existe una provisién por deudas no
cobradas de periodos anteriores por MUS$ 36. Esta provision se reconocio como gasto en el periodo que se registro y
todavia se mantienen instancias de cobranzas.

La antigiiedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente bruto, es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por 30/09/2011

MU S$

31/12/2010
MUS$

cobrar, bruto por vencimiento

Deudores no vencidos 7.980 5.980

Menos de 30 dias de vencidos 463 278

31 a 60 dias de vencidos 269 44

61 a 90 dias de vencidos 154 8

91 a 180 dias de vencidos 75 9

Sobre 180 dias de vencidos 201 278
Total deudores comerciales y otras cuentas 9142 6.597
por cobrar, bruto

NOTA 11 — INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
Las transacciones entre la sociedad y sus sociedades subsidiarias, corresponden a operaciones habituales en cuanto a

su objeto y condiciones de mercado. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se
desglosan en esta nota.
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11.1 ACCIONISTASMAYORITARIOS

La distribucion de los accionistas de la Compafiia al 30 de septiembre de 2011 es la siguiente:

- Participacién
Nombre de Accionista P

%
Minera Valparaiso S.A. 61,22
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 20,14
Forestal, Const. y Com. del Pacifico Sur S.A. 5,34
Empresas COPEC S.A. 3,02
BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 3,01
Forestal Cominco S.A. 1,31
Viecal S.A. 1,17
Coindustria Limitada 0,86
Banchile Administradora Gral. de Fondos S.A. 0,32
Santander S.A. Corredores de Bolsa 0,23
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 0,22
Lea-Plaza Saenz Jaime 0,17
Otros (Corresponde a 1.737 accionistas) 2,99
Total 100,00

11.2 SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADESRELACIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sociedades relacionadas no consolidables son las
siguientes:

. . . Descripcion de la Plazo de Naturaleza de la
Sociedad Pais de origen L - - Moneda  30/09/2011 31/12/2010
transaccion Transaccion relacion

MUS$ MUS$
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 20 12
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Coligante Pesos 18 20
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 902 703
95.304.400-K CMPC Maderas S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 257 383
96.656.110-6 Cia. Portuaria Andalién S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Coligada Pesos 168 116
91.656.000-1 Industrias Forestales S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 13 44
96.853.150-6 Papeles Cordillera S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 0 4
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 33 0
84.552.500-5 Portuaria CMPC S.A. Chile Arriendo Edificio Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 7 8
79.943.600-0 Forsac S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 81 62
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (2) Pesos 18 28
96.637.330-K Servicios Logisticos Arauco S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (2) Pesos 1.382 662
96.510.970-6 Paneles Arauco S.A. Chile Serv. Portuarios Menos 90 dias Indirecta (2) Pesos 0 1
Total 2.899 2.043

(1) Relacion indirecta a través de Matriz
(2) Relacion indirecta a través de la Coligante

Estas transacciones no cuentan con garantias y no se ha constituido provisiones por deterioro.
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Corrientes

Moneda  30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$

Descripcién de la Plazo de Naturaleza de la

Sociedad Pais de origen L L ..
transaccion Transaccion relacion

96.656.110-6 Cia. Portuaria Andalién S.A. Serv.Porteo Mov.y MonitoreoljMenos 90 dias Coligada
88.566.900-K Edipac S.A. Chile Proveedor Insumos Menos 90 dias Indirecta (1) Pesos 3
Total 267 450

(1) Relacion indirecta a través de Matriz

Las deudas no estan garantizadas y no se ha constituido provisiones por deterioro.

Los montos y efectos en el estado de resultado integrales de las transacciones superiores a MUS$ 2 con entidades
relacionadas son las siguientes:

Descripcion de 30/09/2011 31/12/2010
Efecto en Efecto en

relaciéon BUEISaEEHh Moneda We® Resultado Mol Resultado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Naturaleza de la

Sociedad Pais de origen

97.080.000-K Banco Bice S.A. Chile Indirecta (1) Financiera Pesos
Adm carteray

97.080.000-K Banco Bice S.A. Chile Indirecta (1) Custodia Inv. Pesos 5 5) 9 9)
96.514.410-2 Bice Adm.Gral.de Fondos S.A. Chile Indirecta (1) Financiera Pesos 19.316 74 2.246 35
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios  |Pesos 82 82 107 107
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios  |Pesos 4929 4.929 4.862 4.862
95.304.400-K CMPC Maderas S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios [Pesos 1.480 1.480 1.581 1.581
88.566.900-K Edipac S.A. Chile Indirecta (1) Insumos Pesos 19 19) 42 (42)
91.656.000-1 Industrias Forestales S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios |Pesos 341 341 337 337
91.656.000-1 Industrias Forestales S.A. Chile Indirecta (1) Otros Insumos Pesos 189 (189)] 0 0
96.853.150-6 Papeles Cordillera S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios  |Pesos 5 5 27 27
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios  |Pesos 34 34

84.552.500-5 Portuaria CMPC S.A. Chile Indirecta (1) Arriendo Edificio |Pesos 62 62 74 74
79.943.600-0 Forsac S.A. Chile Indirecta (1) Serv. Portuarios |Pesos 208 208 191 191
81.358.600-2 Cominco S.A. Chile Indirecta (1) Arriendo Oficina  |Pesos 41 (41) 49 (49)
90.412.000-6 Minera Valparaiso S.A. Chile Matriz Serv.Adm.y Otros [Pesos 14 14) 16 (16)
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucién S.A Chile Coligante Serv. Portuarios  |Pesos 159 159 119 119
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Chile Indirecta (2) Serv. Portuarios  |Pesos 23 23 38 11
99.520.000-7 Cia.de Petroleos de Chile S.A. Chile Indirecta (2) Insumos Pesos 21 (21)] 21 (21)
96.637.330-K Servicios Logisticos Arauco S.A. Chile Indirecta (2) Serv. Portuarios  |Pesos 6.663 6.663 6.964 6.964
96.637.330-K Servicios Logisticos Arauco S.A. Chile Indirecta (2) Otros Insumos Pesos 7 @) 5 (5)
96.656.110-6 Cia. Portuaria Andalién S.A. Chile Coligada Serv. Portuarios [Pesos 376 354 411 382

Serv.Porteoy
96.656.110-6 Cia. Portuaria Andalién S.A. Chile Coligada Monitoreo Pesos 3.747 (3.747) 3.990 (3.990)

(1) Relacién indirecta a través de Matriz
(2) Relacion indirecta a través de la Coligante

11.3 DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Puerto de Lirquén S.A. es administrado por un Directorio compuesto por siete miembros, los cuales permanecen por un
periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril del 2011. El Presidente,
Vicepresidente y Secretario del Directorio fueron designados en sesion de Directorio de igual fecha.
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En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, con fecha 28 de abril de
2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas determino la remuneracion del Directorio para el afio 2011.

A continuacion se detallan los importes pagados al Directorio al cierre de cada periodo:

Acumulado Trimestral
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010

Nombre Cargo Directorio al al al Ell
30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Emilio Pellegrini R. Presidente 0 0
Juan Carlos Eyzaguirre E. Vicepresidente 36 65 0 0
Jaime Lea-Plaza S. Director 0 34 0 3
Gonzalo Garcia B. Director 29 49 0 0
Pedro Schlack H. Director 7 49 0 0
Matias Domeyko C. Director 29 49 0 0
Jorge Garnham M. Director 29 49 0 0
Bernardo Matte L. Director 15 0 0 0
Jorge Matte C. Director 21 0 0 0
Total remuneraciones del Directorio 211 393 0 3

En Junta General Ordinaria de Accionistas N° 28, celebrada el 20 de abril de 2010 se dispuso la cesacion del Comité de
Directores, en virtud que la Sociedad no redne los requisitos legales que hacen exigible su designacion.

A continuacion se detalla la remuneracién pagada al comité de directores:

Acumulado Trimestral
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010
al al al al

30/09/2011 30/09/2010  30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MU S$

Cargo Comité de

Nombre .
Directores

Matias Domeyko C. Presidente
Jorge Garnham M. Director
Juan Carlos Eyzaguirre E. Director
Total remuneraciones del Comité

Dl b
Ol w w
Olo oo
Clo o o

La estructura de remuneraciones del nivel ejecutivo comprende remuneraciones fijas y variables. Estas Ultimas son
establecidas considerando el desempefio individual de cada ejecutivo, los desafios particulares de cada periodo y el
desenvolvimiento de los negocios del Grupo. Al 30 de septiembre de 2011 la remuneracidn bruta total percibida por los
Gerentes y Ejecutivos Principales del Grupo alcanzé a MUS$ 972 (MUS$ 847 en el afio 2010).

No existen cuentas por cobrar y pagar entre la Compafiia y sus Directores y Gerencias.
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Durante los periodos terminados al 30 de septiembre de 2011 y 2010, la Compafiia no ha realizado este tipo de
operaciones.

Durante el periodo 2011, la Sociedad y sus sociedades subsidiarias no han pagado indemnizaciones a ejecutivos, en
cambio a igual periodo de 2010 el monto pagado por indemnizacion a ejecutivos ascendia a MUS$ 19.

La Compaiiia no tiene pactado clausulas de garantia con sus Directores y Gerencia.

La Compafiia no mantiene este tipo de operacion

NOTA 12 — ACTIVOS BIOLOGICOS
Los activos biolégicos de Puerto de Lirquén S.A. estan compuestos por plantaciones forestales y son clasificadas como
activos biologicos no corrientes, dado que la Administracion no estima que seran explotados en el curso del afio.

Los activos biologicos se valorizan de acuerdo a lo indicado en la Nota N°2.6 y sus variaciones se detallan en la
siguiente tabla:

o : . 30/09/2011 31/12/2010
Movimiento de activos bioldgicos
MUS$ MUS$

Saldo Inicial 870 853

Otros incrementos 69

Otros decrementos (238) (52)

Suma de Cambios (238) 17

Saldo Final 632 870

En el afio 2011y 2010 el decremento se produce por una venta de activos bioldgicos.
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NOTA 13 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSE

Las obligaciones relacionadas con el pago de impuestos fiscales se presentan netas de los créditos aplicables a dichas
obligaciones. Existira una cuenta por cobrar, cuando los créditos sean superiores a las obligaciones y existira una cuenta
por pagar cuando los créditos sean inferiores a dichas obligaciones. El detalle de estos saldos netos, al cierre de cada
periodo, se presenta a continuacion:

Cuentas por cobrar por impuestos 3C/09/2011 31/12/201 O
MUS$ MUS$
Remanentes de:
Pagos provisionales mensuales del ejercicio 2.318 1.689
Remanente de Impto al valor agregado 2.195 696
Créditos por capacitacion y otros 102 213
Total 4.615 2.598

Cuentas por pagar por impuestos 30/09/2011 31/12/2010

MUS$ MUS$

Impuesto a la Renta
Otros 324 124
Total 722 1.443

NOTA 14 — INVERSIONES EN ASOCIADAS

Puerto de Lirquén S.A. mantiene inversiones en sociedades cuyo objeto social contempla actividades que son
complementarias a las actividades industriales y financieras del Grupo como es el caso de la inversion en Compafiia
Portuaria Andalién S.A. (Cerrada).

Adicionalmente en esta categoria se clasifican ademas otras inversiones que individualmente corresponderia valorizar y
contabilizar como inversiones de largo plazo. Esto se debe, a que por una parte Minera Valparaiso S.A., matriz de
Puerto de Lirquén S.A., valoriza a valor patrimonial proporcional dichas inversiones y por otra parte se ha determinado
que existe influencia significativa por cuanto son administradas por el mismo Grupo controlador.

Las inversiones que estan en esta situacion son: Empresas CMPC S.A. y Forestal y Pesquera Callaqui S.A.
Estas inversiones se registran de acuerdo con la NIC 28 aplicando el método de la participacién. Puerto de Lirquén S.A.
reconocié las utilidades y las pérdidas que le corresponden en estas sociedades, segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades o con sus relacionadas se efectian a los precios
corrientes en plaza, en condiciones de plena competencia y cuando existen resultados no realizados estos se eliminan.
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Los activos y pasivos asi como los ingresos y gastos de las empresas asociadas al cierre de cada periodo son las

siguientes:

Conceptos

Empresas CMPC S.A.

Forestal y Pesquera
Callaqui S.A.

Compafiia Portuaria
Andalién S.A.

Total

Conceptos

30/09/2011
MUS$

30/09/2010
MUS$

Callaqui S.A.
30/09/2011  30/09/2010
MUS$ MUS$

Andalién S.A.
30/09/2011
MUS$

30/09/2010
MUS$

30/09/2011

MUS$

30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos 13.181.335 | 12.876.456 365.594 581.281 7.831 8.580 13.554.760 13.466.317
Corrientes 3.276.351| 3.027.727 8.588 3.849 3.992 3.160 3.288.931 3.034.736
No Corrientes 9.904.984| 9.848.729 357.006 577.432 3.839 5.420 10.265.829] 10.431.581
|Pasivos 5.377.247 | 5.054.725 66.128 93.395 1.287 1.400 5.444.662 5.149.520
Corrientes 1.314.945| 1.320.951 6 4 1.287 1.390 1.316.238 1.322.345
No Corrientes 4.062.302 3.733.774 66.122 93.391 10 4.128.424 3.827.175
Acumulado Empresas CMPC S A. Forestal y Pesquera Compaiifa Portuaria Total

30/09/2010
MUS$

Ingresos 3.938.101 | 3.068.776 6.303 2.801 3.985 3.532 3.948.389 3.075.109

Gastos (3.519.001)! (2.615.308) (704) (21) (3.744) (3.160) (3.523.449)| (2.618.489)

Ganancias Neta 419.100 453.468 5.599 2.780 241 372 424.940 456.620
Trimestral Empresas CMPC S.A.. Forestal y Pesquera Compafifa Portuaria Total

Conceptos

01/07/2011 al 01/07/2010 al

30/09/2011
MUS$

30/09/2010
MUS$

Callaqui S.A..
01/07/2011 al 01/07/2010 al
30/09/2011  30/09/2010

MUS$

Andalién S.A..
01/07/2011 al 01/07/2010 al
30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$

01/07/2011 al
30/09/2011

MUS$

01/07/2010 al

30/09/2010
MUS$

Ingresos 1.292.833 978.983 1.388 1.291.306 980.372
Gastos (1.185.863)  (728.862) (669) (2) 1.899 (1.150) (1.184.633) (730.014)
Ganancias Neta 106.970 250.121 (582) (1) 285 238 106.673 250.358
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Los movimientos al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 de la cuenta inversiones en asociadas son los siguientes:

. . Saldo al Resultado Otro aumento  Saldo Final al
o 0 -
Nombre Sociedad P§|s de MorTeda Actividad N % Propiedad al 30/09/2011 Dividendos
origen  Funcional Acciones

01/01/2011 del ejercicio (disminucién) 30/09/2011

Directo Indirecto Total MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresas CMPC S.A. i 90.222.000-3|Actividad forestal
Forestal y Pesquera Callaqui S.A. 96.513.480-8| Sociedad de Inversiones
Compafiia Portuaria Andalién S.A| 96.656.110-6| Depdsito de contenedores (2))

31.385 634 (89) (9.375) 22.555
. SE T Resultado Otro aumento  Saldo Final al
. Pais d M d . N° % P dad al 31/12/2010 ivi
Nombre Sociedad R Actividad o Fropiedaca 02/01/2010' || dellejercicio || 2R9eNdoS I e minucian) 31/12/2010

origen  Funcional Acciones

Directo Indirecto Total MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresas CMPC S.A. i 90.222.000-3|Actividad forestal | o] 10,0595 4.224 380 (72) 29 4.561
Forestal y Pesquera Callaqui S.A. 96.513.480-8| Sociedad de Inversiones 4,7619 18.035 279 (276) 5.195 23.233
Compaiiia Portuaria Andalién S.A | 96.656.110-6{Depodsito de contenedores 50 2.852 536 0 203 3.591
25.111 1.195 (348)] 5.427 31.385

Cabe sefialar, que dentro de los otros aumentos / disminuciones destaca Forestal y Pesquera Callaqui S.A. originado en la valorizacion que esa asociada efectla
de sus instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta.

Las politicas contables que utilizan Empresas CMPC S.A. y Forestal y Pesquera Callaqui S.A. son las mismas que aplica Puerto de Lirquén S.A. en la
preparacion de sus estados financieros.

Por su parte Compafiia Portuaria Andalién S.A. (Cerrada), utiliza los Principios Contables Generalmente Aceptados (PCGA) del Colegio de Contadores de Chile.
Sus estados financieros fueron adaptados extracontablemente para determinar sus resultados bajo normas IFRS.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la inversion, y los resultados obtenidos por estas sociedades que corresponden
a Puerto de Lirquén S.A. conforme su participacion se incorporan, netos de su efecto tributario, al estado de resultado integral en el rubro de “Participacién en las
ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilizan utilizando el método de la participacion”.

Al 30 de septiembre de 2011, el valor razonable de la inversion en Empresas CMPC S.A., asciende a MUS$ 4.495 (MUS$ 6.964 al 31 de diciembre de 2010).
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NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO
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A continuacion se presentan los saldos del rubro al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010:

TO LIRQUEN

. . 30/09/2011 31/12/2010
Propiedades, planta y equipo MUSS MUSS
Clase de propiedades, planta y equipo, neto 145.351 141.591
Terrenos 28.866 28.866
Maguinas y equipos 19.717 16.711
Equipamiento de tecnologias de la informacion 241 234
Infraestructura Portuaria 77.860 77.403
Mueblesy Utiles 146 154
Obras en curso 18.521 18.223
Clase de propiedades, planta y equipo, bruto 166.645 158.450
Terrenos 28.866 28.866
Maguinas y equipos 27.044 22.529
Equipamiento de tecnologias de la informacién 795 712
Infraestructura Portuaria 91.233 87.879
Mueblesy Uutiles 186 241
Obras en curso 18.521 18.223
Tota_l depreciacion acumul_aday deterioro de valor, 21294 16.859
propiedades, planta y equipo
Maguinas y equipos 7.327 5.818
Equipamiento de tecnologias de la informacién 554 478
Infraestructura Portuaria 13.373 10.476
Mueblesy Uutiles 40 87

Los movimientos contables del periodo terminado el 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 de

propiedades, planta y equipo neto son los siguientes:

Movimientos afio 2011 en MUS$ TS Magquinas y

equipos, neto

Saldo Inicial al 01/01

Equipamiento de
tecnologias de la
informacion, neto

Infrae structura Muebles y
Portuaria, neto (tiles, neto

Obras en
curso,neto

Propiedades,
planta y equipo,
neto

2.236

4.829

7.155

Adiciones 83
_g Depreciacion (1.509) (76) (2.843) (15) (4.443)
€ Bajas (16) (16)
8 Transferencias 4,531 1.064 (4.531) 1.064
Total cambios 0 3.006 7 457 (8) 298 3.760
[saldo Final al 30/09 28.866] 19.717] 241 77.860] 146] 18.521] 145.351]
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EGUERETD 6 Infraestructura Muebles y Obras en Pepiciks

tecnologias de la ) L lanta y equipo,
) g‘ i Portuaria, neto (tiles, neto curso,neto P yequlp
informacion, neto neto

Movimientos afio 2010 en MUS$ Terrenos Maquinas y

equipos, neto

Saldo Inicial al 01/01

Adiciones 952 53 208 98 14518 15.829
8 Depreciacion (1.834) (70) (3.516) (24) (5.444)
€ Bajas (2.107) (32) (2.139)
8 Transferencias 15.168 (15.168)

Total cambios 0 (882) (17) 9.753 74 (682) 8.246
[Saldo Final al 31/12 28.866] 16.711] 234] 77.403] 154] 18.223] 141.591]

El Grupo estima que para el rubro propiedades, planta y equipo no incurrira en costos de desmantelamiento, retiro y
rehabilitacion.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 Puerto de Lirquén S.A. y sus sociedades subsidiarias no
presentan compromisos de garantia de sus propiedades, planta y equipo.

15.1 |INFORMACIONESADICIONALESDE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

. i 30/09/2011 31/12/2010
Obras en ejecucion S$ MUSS
Proyecto relleno maritimo Patio La Tosca
Patio estacionamiento camiones 755 755
Reparaciones mayores bodega 10 800 1.294
Otros proyectos de ejecucion 1.788 1.660
Total obras en ejecucion 18,521 18.223

A continuacion se describen las principales obras en ejecucion:

Correspondiente al relleno maritimo, lo que permitira agregar 10 hectareas adicionales de patio que generara un area
adicional destinado a depésito de contenedores y a bodegas del recinto Portuario.

Al 30 de septiembre de 2011 la Sociedad y sociedades subsidiarias no mantienen compromisos de adquisicion de
maquinaria y equipos portuarios.
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NOTA 16 — PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversion estan conformadas por terrenos, los que no se deprecian y se valorizan de acuerdo a lo
establecido en la Nota N°2.7.

Se estima que el costo histérico representa su valor razonable y no han generado ingresos.

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se han registrados gastos por MUS$ 53 y MUS$ 59,
respectivamente.

Los movimientos para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 son los siguientes:

30/09/2011 31/12/2010

Movimiento en propiedades de

inversion MUS$
Saldo Inicial
Adiciones 79 183
Suma de Cambios 79 183
|Saldo Final 7.948 7.869

16.1 PROPIEDADESDE INVERSION EN GARANTIA
Para garantizar el cumplimiento de la sociedad respecto de sus obligaciones laborales y previsionales como empresa de
muellaje, tiene constituida una hipoteca sobre un terreno eriazo ubicado en la comuna de Talcahuano, a favor de la
Inspeccion Comunal del Trabajo por un valor de MUS$ 1.610.

Esta garantia se encuentra detallada en nota N°30.1

NOTA 17 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, se detallan a continuacién:

Corriente
Clases de otros activos no financieros 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$

Seguros instalaciones, responsabilidad civil y otros 257 914
Pagos anticipados 761 454
Otros activos no financieros disponible parala venta 915 1.467
Total otros activos no financieros 1.933 2.835

Al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2010 el Grupo mantiene un conjunto de viviendas construidas y
clasificadas como disponibles para la venta las cuales se encuentran registradas a su valor de costo menos deterioro.
Cabe sefialar que este activo no se encuentra sujeto a depreciacion.
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NOTA 18 —~ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVAIA

Reconciliacién de cambios en activos intangibles por clases al 30 de septiembre del 2011:

Activos Intangibles

(Zoncesién

Total Activos

Intangibles

Costo MUS$ MUS$
Saldo al 18/07/2011 0 0
Adiciones 72.063 72.063
Saldo al 30/9/2011 72.063 72.063

Amortizacion MUS$ MUS$
Saldo al 18/07/2011 0 0
Amortizacion del periodo 0 0
Saldo al 30/09/2011 0 0
[Vvalor libro al 30 de septiembre de 2011 |  72.063] 72.063]

Al 30 de septiembre de 2011 no se ha reconocido amortizacion de activos intangibles

NOTA 19 —-PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros estan compuestos por los siguientes rubros:

19.1 OTROSPASIVOSFINANCIEROS

Los otros pasivos financieros al cierre de cada periodo son los siguientes:

Clases de otros pasivos financieros

L

PUERTO LIRQUEN

Corrientes

30/09/2011

31/12/2010

No Corrientes

30/09/2011

31/12/2010

30/09/2011

31/12/2010

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

Financiamiento contrato de concesion (*) 2.715 0 25.848 0 28.563 0
Obligaciones contratos derivados 0 817 0 0 0 817
Deudas por Importacion 216 0 0 0 216 0
Sobregiros 10 10 0 0 10 10
Total otros pasivos financieros 2.941 827 25.848 0 28.78 9 827

(*) El financiamiento del Contrato de Concesién es un financiamiento implicito que mantiene la sociedad subsidiaria
Puerto Central S.A. con “Empresa Portuaria San Antonio” (EPSA) Rut 61.960.100-9, (ver Nota N°31). El monto originado
de este financiamiento es en USD y fue descontado a una tasa estimada de interés efectiva de 7,82%, la cual fue
definida al inicio de la concesién. Las amortizaciones son anuales divididas trimestralmente.
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Los pagos a realizar en los préximos afios son los siguientes:

Valor actual
Pagos
- . de pagos
. . ., minimos Interés L.
Financiamiento contrato de concesion minimos
futuros
futuros
MUS$ MUS$ MUS$
Hasta un 1 afio
Mas de 1 afio a5 Afios 11.340 2.402 8.938
Mas de 5 afios 42.524 25.614 16.910
Total financiamiento contrato de concesién 56.699 28.136 28.563

La composicion del rubro Otros pasivos financieros clasificado por moneda se detalla a continuacién:

Corrientes No Corrientes
Pasivos financieros por moneda 30/09/2011 31/12/2010 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délar 2.931 0 25.848 0 28.779 0
Pesos 10 827 0 0 10 827
Total pasivos financieros 2.941 827 25.848 0 28.789 827

19.2 CUENTAS COMERCIALESY OTRASCUENTASPOR PAGAR

Al cierre de cada periodo, el saldo de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar son los siguientes:

al d " - " Corrientes No Corrientes
ases de CCE:‘“ZZ ;%Tg;gzres yotas 30/09/2011  31/12/2010  30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores 3.021 4.550 0 0 3.021 4.550
Personal 718 185 0 0 718 185
(*) Otras cuentas por pagar 18.524 28 12.500 0 31.024 28
Dividendos 1.276 6.402 0 0 1.276 6.402
Total cuentas comerciales y otras cuentas por
agar 23.539 11.165 12.500 0 36.039 11.165

(*) Incluye pago de la provision de fondos para trabajadores portuarios Contrato de Concesion por MUS$ 18.500, clasificado en el
pasivo corriente y MUS$ 12.500, clasificado en el pasivo no corriente, correspondiente a la segunda cuota del pago estipulado en el
contrato de concesion.
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NOTA 20 — OTRAS PROVISIONES

Las provisiones efectuadas al cierre de los periodos que se indican, son los siguientes:

Clases de otras provisiones a corto plazo

Corriente

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Participacién en utilidades (1) 218 243
Provisiones por beneficios a trabajadores (2) 243 248
Provisiones proveedores y servicios (3) * (5) (7)
Total otras provisiones a corto plazo 456 484

(1) Participacion en utilidades:
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Corresponde a la provisién de la remuneracion a que tendra derecho el Directorio en razén a las utilidades participables,
establecido y aprobado por la Junta General Ordinaria de accionistas.

(2) Provision por beneficio a trabajadores:

La Sociedad efectla provisién para cubrir el gasto por concepto de feriado legal del personal.
Dicho calculo considera los montos legales. Al cierre de esos estados financieros, el saldo representa los dias

devengados y no utilizados por los trabajadores.

(3) Provision proveedores y servicios:

Corresponden a obligaciones que a la fecha de cierre de los estados financieros no se han perfeccionado desde el punto

de vista tributario.

(*) El valor negativo corresponde a notas de crédito pendientes por materiales devueltos.

L Provisiones por Provisiones
. . Participacion en -
Movimientos en provisiones - beneficios a proveedores y
utilidades (1) X -
trabajadores (2) servicios (3) *
Saldo inicial al 01/01/2011

Incr. (Decr.) en provisiones existentes 185 601 4.829 5.615
Provision utilizada (242) (582) (4.827) (5.651)
Otro Incremento (Decremento) 32 (24) 0 8
Saldo final al 30/09/2011 218 243 (5) 456

L Provisiones por Provisiones
. " Participacién en "
Movimientos en provisiones utilidades (1) beneficios a proveedores y
trabajadores (2) servicios (3) *
Saldo Inicial al 01/01/2010

Incr. (Decr.) en provisiones existentes 250 601 4175 5.026
Provisién utilizada (455) (628) (4.205) (5.288)
Oftroincremento (Decremento) 0 27 9) 18
Saldo Final al 31/12/2010 243 248 (7) 484
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NOTA 21 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
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Los otros pasivos no financieros al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 respectivamente, se detallan a

continuacion:

Clases de otros pasivos no financieros

Corriente

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Retenciones 393 509
Ingresos anticipados 33 22
Otros pasivos 120 28
Total otros pasivos no financieros 546 559
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NOTA 22 -PASIVOS CONTINGENTES

En noviembre de 2005, ante el Tribunal de Letras de Coronel se dedujo por Puerto de Lirquén S.A. y Depdsitos
Portuarios Lirquén S.A., una demanda civil de cobro en contra de Jusser Export Ltda., por la suma de MUS$69, derivado
de servicios prestados a la carga, no pagados, respecto de una mercancia que permanecié en Recinto de Deposito
Aduanero por orden de la autoridad aduanera. La causa se encuentra en estado de dictarse sentencia definitiva de
primera instancia. No existen seguros que cubran el riesgo de la cobranza.

Cabe sefialar, que al 30 de septiembre de 2011 Puerto de Lirquén S.A. y subsidiarias, mantienen juicios que no se
detallan cuyos montos demandados son menores y/o se encuentran debidamente cubiertos por las sociedades. El
conjunto de estas contingencias no superan MUS$ 25.
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NOTA 23 -PATRIMONIO

23.1 CAPITAL SUSCRITO, PAGADO Y NUMERO DE ACCIONES

El capital de Puerto de Lirquén S.A. al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010, asciende a MUS$ 11.180, y
esta representado por 153.581.110 acciones de serie Unica, emitidas, suscritas y pagadas, sin valor nominal, con
cotizacion bursatil en el mercado continuo en las bolsas de valores chilenas.

El movimiento de acciones y capital al 30 de septiembre de 2011 y 31 diciembre de 2010, respectivamente se detallan a
continuacion:

A ] 30/09/2011 31/12/2010
LRl S N°Acciones MUS$ N°Acciones MUS$
Saldo inicial 153.581.110 11.180] 153.581.110 11.180
Aumentos/Disminuciones 0 0 0 0
Saldo final 153.581.110 11.180] 153.581.110 11.180

23.2 CAPITAL SOCIAL

El capital social corresponde al capital pagado indicado en el punto anterior.

Numero de acciones

Numero
acciones con
derecho a voto
153.581.110 153.581.110 153.581.110

NUumero acciones NUmero acciones

suscritas pagadas

Capital suscrito Capital pagado

23.3 DIVIDENDOS

La politica de dividendos establecida es distribuir un 30% de las utilidades liquidas del respectivo ejercicio.
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El detalle de los dividendos pagados al 30 de septiembre de 2011 es el siguiente:

Fecha de

Pago

N°Dividendo ,Tl,po i
Dividendo

45 Provisorio
46 Definitivo
47 Provisorio
48 Definitivo
49 Provisorio
50 Eventual

51 Definitivo
52 Provisorio
53 Definitivo
54 Provisorio
55 Definitivo
56 Provisorio
57 Definitivo
58 Definitivo
59 Eventual

16/09/2004
30/04/2005
15/09/2005
28/04/2006
13/09/2006
13/09/2006
30/04/2007
14/09/2007
30/04/2008
16/09/2008
30/04/2009
29/09/2009
29/04/2010
10/05/2011

10/05/2011

US$ por  Imputado
accion al ejercicio
0,01788 2004
0,02573 2004
0,02423 2005
0,02507 2005
0,02044 2006
0,03717 2006
0,02846 2006
0,03309 2007
0,03594 2007
0,03193 2008
0,02548 2008
0,02933 2009
0,04189 2009
0,04326 2010
0,01298 2010

234 OTRASRESERVAS

Los movimientos de la cuenta otras reservas al 30 de septiembre de 2011 son los siguientes:

Movimientos otras reservas

Otras Reservas
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Res. Act. Reserva Otras

Disponib. Vta conversion reservas

MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01/01/2011 2.852 4.244
Res.por Inversién Disp.para la venta (577) 0 0 (577)
Otras reservas varias 0 0 (9.374) (9.374)

Reservas por diferencias de cambio por

conversion 0 0 0 0
Saldo Final al 30/09/2011 577 238 (6.522) (5.707)

Los movimientos del periodo terminado el 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Movimientos otras reservas

Res. Act.
Disponib. Vta
MUS$

Otras Reservas

Reserva
conversion
MUS$

Otras
reservas
MUS$

Saldo Inicial al 01/01/2010 (2.335) (2.076)
Res .por Inversién Disp.para la venta 895 0 0 895
Otras reservas varias 0 0 5.187 5.187
Reservas por diferencias de cambio por
conversién 0 238 0 238

Saldo Final al 31/12/2010 1.154 238 2.852 4.244
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Los cambios en la reserva por inversiones disponibles para la venta provienen de la valorizacién a valor de mercado de
las inversiones financieras en acciones en Portuaria Cabo Froward S.A.

Los cambios en otras reservas corresponden a la valorizacion de inversion en sociedades asociadas de Forestal y

Pesquera Callaqui S.A., Empresas CMPC S.A. y Compafiia Portuaria Andalién S.A.

235 GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

Los movimientos de la reserva de resultados retenidos al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010 son los

siguientes:

Movimiento de ganancias (pérdidas)

acumuladas

30/09/2011
MUS$

Ganancias acumuladas distribuibles

31/12/2010
MUS$

Saldo Inicial 129.447 122.181
Resultado del ejercicio 4.086 10.769
Dividendos pagados (1.225) (6.347)
(*)Ajuste provision politica dividendos (2.290) 2.844
Total ganancias acumuladas distribuibles 130.018 129.447

Ajustes primera aplicacion IFRS no
distribuibles

Revaluacion propiedades, plantay equipo 56.460 56.460
Impuesto diferido revaluacion (9.598) (9.598)
Valorizacion Inversiones en Asociadas 20.535 20.535
Reexpresion capital social por moneda 8.335 8.335
Ajuste cuentas complementarias imptos. (3.013) (3.013)
Valorizacion de Inv. disponibles para la venta 580 580
Impuesto diferido Inv. disponible para la venta (99) (99)
Valorizacién activos biolégicos 966 966
Impuesto diferido val. activos biolégicos (164) (164)
Total ganancias acumuladas no distribuibles 74.002 74.002
[Total ganancias acumuladas | 204.020] 203.449)|

(*) El valor del incremento (decremento) en el patrimonio corresponde al ajuste entre el monto provisionado como
politica de dividendo y el dividendo efectivamente pagado.

De acuerdo a lo requerido por la Circular N° 1.945 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, durante los
periodos 2011y 2010, no se han producido variaciones en los ajustes realizados como primera adopcion IFRS.

23.6 RESTRICCIONES A LA DISPOSICION DE FONDOSDE LASFILIALES

No existen restricciones a la disposicion de fondos de las filiales de Puerto de Lirquén S.A.
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23.7 GANANCIASPOR ACCION

El resultado por accién se ha obtenido dividiendo el resultado del periodo atribuido a los accionistas de la controladora
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante los periodos informados.

30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) basica por accion

Ganancias (pérdidas) atribuible a los tenedores

de instrumentos de participacion en el 4.086 6.803
|__Patrimonio neto de la coniroladora

Resultado dI,SK.)OﬂIb|e para accionistas 4086 6.803

comunes, basico

Promedio ponderado de N°Acciones, basico 153.581.110 153.581.110

Total ganancias (pérdidas) basicas por accion 0,026 6 0,0443

30/09/2011 30/09/2010

Ganancia (pérdida) diluidas por accion

MUS$ MUS$
Resultado dI,SK.)OﬂIb|e para accionistas 4.086 6.803
Resultado qlsponlble para accionistas 4086 6.803
comunes, diluidos
Numero de acciones, basicos 153.581.110 153.581.110
Numero de acciones, diluido 153.581.110 153.581.110
Total ganancias (pérdidas) diluidas por accion 0,026 6 0,0443

La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilutivas en circulacion durante los periodos informados

23.8 UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

En virtud a lo dispuesto en la Circular N° 1.945 del 29 de septiembre de 2009, Puerto de Lirquén S.A., acord6
establecer como politica general que la utilidad distribuible a considerar para el célculo del Dividendo minimo obligatorio
y adicional, se determina como la utilidad liquida del ejercicio.

- L L 30/09/2011 31/12/2010
Calculo utilidad liquida distribuible MUSS$ MUSS$
Utilidad del periodo 4.086 10.769
Resultados por enajenacion de activos 0 (192)
Utilidad liguida distribuible 4.086 10.577
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NOTA 24 -INGRESOS

24.1 |INGRESOSDE ACTIVIDADESORDINARIAS

Los ingresos ordinarios para los periodos finalizados al 30 de septiembre de 2011y 2010 se detallan a continuacion:

Acumulado I
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010
R al al al al
(Gz26 CElsees G e 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estiba, movilizacién, manejo y otros de carga
Muellaje ala nave y otros 5.212 4.091 2118 1.769
Prestacion de servicios de depdésito aduanero 838 615 354 280
Prestacion de servicios 41.987 30.152 17.514 12.928

24.2 GANANCIASQUE SURGEN DE LA BAJA EN CUENTASDE ACTIVOSFINANCIEROS MEDIDOS AL

COSTO AMORTIZADO

Las ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizados al 30 de

septiembre de cada afio son los siguientes:

Acumulado Trimestral
. . 01/01/2011 01/01/2010 01/07/2011 01/07/2010
Clases ganancias que surgen de la baja en al N al al
cuentas de activos f'”a”‘r:t'_eroj medidos al costo 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2011
amortizaco MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depoésitos a plazo
Letras hipotecarias 35 103 (25) 35
Bonos de empresas 89 266 (63) 78

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de

activos financieros medidos al costo amortizado 924 662 133 269
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NOTA 25 -GASTOS DE PERSONAL

La composicion de esta partida al 30 de septiembre de 2011y 2010 es la siguiente:

Gastos de personal

30/09/2011
MUS$

Acumulado

30/09/2010
MUS$
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Trimestral
01/01/2011 al 01/01/2010 al 01/07/2011 al 01/07/2010 al

30/09/2011
MUS$

30/09/2010
MUS$

Sueldos y salarios

Gratificaciones 944 946 331 348

Seguros 515 287 200 137

Beneficios y elementos de seguridad 435 254 120 92

Movilizacién y colacion 1.102 705 505 322

Otros 955 660 308 259
Total gastos de personal 12.042 8.487 4.759 3.661

NOTA 26 -DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio generadas al 30 de septiembre de cada afio por partidas en monedas extranjeras, distintas a
las generadas por inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados, fueron abonadas (cargadas) a
resultados del periodo, a la cuenta diferencias de cambio, segun el siguiente detalle:

Diferencias de cambio

Activos en moneda extranjera
Pasivos en moneda extranjera

Acumulado

01/01/2011 al
30/09/2011

MUS$
(2.319)
383

01/01/2010 al
30/09/2010

MUS$

(372)

Trimestral
01/07/2011 al

30/09/2011

MUS$
(2.267)
160

01/07/2010 al
30/09/2010

MUS$

(789)

Total diferencia de cambio

(1.936)

2.272

(2.107)

5.975
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26.1 MONEDA EXTRANJERA

El detalle por moneda de los activos corrientes y no corrientes es el siguiente:

Activos corrientes 30/09/2011 31/12/2010
MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente en efectivo

CLP 944 26.068
Otros activos financieros corrientes

CLP 6.997 4.165
Otros activos no financieros

CLP 1.784 2.720
Deudores comerciales y otras ctas. por cobrar

CLP 9.499 7.021
Cuentas por cobrar empresas relacionadas

CLP 2.899 2.043
Activos por impuestos

CLP 4.615 2.598

CLP 26.738 44.615
Total activos corrientes 26.738 44.615

; : 30/09/2011 31/12/2010
Activos no corrientes MUS$ MUSS

Otros activos financieros no corrientes

CLP 3.751 15.888
Derechos por cobrar no corrientes (neto)

CLP 215 243
Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion

CLP 3.709 3.590
Activos por Impuestos Diferidos

CLP 290 296

CLP 7.965 20.017
Total activos no corrientes 7.965 20.017

CLP 34.703 64.632
Total Activos 34.703 64.632
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El detalle por moneda de los pasivos corrientes y no corrientes es el siguiente:

Pasivos corrientes

hasta 90 dias

30/09/2011
de9ldiasal

ano

hasta 90 dias

31/12/2010

de 91 dias a 1 afio

MUS$

MUS$

MU S$

MUS$

Otros pasivos financieros cormientes

CLP 10 0 10 827 0 827
Cuentas por pagar comerciales y otras por

CLP 3.810 1.226 5.036 4.375 6.790 11.165
Cuentas por pagar entidades relacionadas

CLP 267 0 267 450 0 450
Otras provisiones a corto plazo

CLP (5) 461 456 (7) 491 484
Pasivos por impuestos corrientes

CLP 320 402 722 113 1.330 1.443
Otros pasivos no financieros

CLP 511 35 546 502 57 559

CLP 4.913 2.124 7.037 6.260 8.668 14.928
Total pasivos corrientes 4.913 2.124 7.037 6.260 8.668 14.928

Pasivos no corrientes

30/09/2011

mas de 5 afios
MUS$

Total
MUS$

31/12/2010

mas de 5

anos
MUS$

Total
MUS$

Pasivo por impuestos diferidos
CLP 11.216 11.216 8.812 8.812
CLP 11.216 11.216 8.812 8.812
Total pasivos no corrientes 11.216 11.216 8.812 8.812
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Las otras ganancias (pérdidas) netas al cierre de los periodos al 30 de septiembre de 2011 y 2010, se detallan a

continuacion:
Acumulado Trimestral
01/01/2011 01/01/2010 01/07/2010 01/07/2010
. s al al al al
Clases de otras ganancias (pérdidas) netas 30/09/2011  30/09/2010  30/09/2011  30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros (164) 303 285
Arriendos y servicios 223 163 53 74
Indemnizaciones Cias. de seguros 668 1.562 0 0
Deducibles y reparaciones (440) (898) (123) (517)
Efecto estimado por dafio de propiedades, plantay equipo 0 (2.107) 0 0
Resultados de contratos derivados 528 (675) 723 (2.666)
Dividendo Portuaria Cabo Froward S.A. 150 159 0 0
Otras ganancias (pérdidas) netas 965 (1.988) 956 (2.824)

NOTA 28 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto ingresos por impuesto a las ganancias y por impuestos diferidos, al 30 de septiembre de cada afio, es el

siguiente:

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

Acumulado
01/01/2011
al

30/09/2011

Trimestral

01/01/2010
al
30/09/2010
MUS$

01/07/2011
al
30/09/2011
MUS$

01/07/2010
al
30/09/2010
MUS$

Gasto por impuestos corrientes (1.446) (263) (638)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior 46 (13) 0 1
Gasto por impuesto, neto,total (356) (1.459) (263) (637)

Otro gasto (ingreso) por impuesto diferido (1)

Gasto por impuesto diferidos a las ganancias

(2.554) 1.829 (2.244) 2.117
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto, tota | (2.554) 1.829 (2.244) 2.117
|Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (2.910)] 370] (2.507)] 1.480|

Gasto por impuesto corrientes a las ganancias
nacional, neto

Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional

01/01/2011
al
30/09/2011

MUS$

01/01/2010
al
30/09/2010

MUS$

01/07/2011
al
30/09/2011

MUS$

01/07/2010
al
30/09/2010

MUS$

Gasto por impuesto, neto, total

Gasto por impuesto diferido a las ganancias
nacional. neto

Gasto por impuestos diferidos, neto, nacional (2.554) 1.829 (2.244)
Gasto por impuestos diferidos, neto, Total (2.554) 1.829 (2.244) 2.117
[Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (2.910)] 370| (2.507)] 1.480|
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(1) Impuesto diferido (ingreso) gasto, por la diferencia temporaria generada al comparar el activo fijo tributario en pesos
convertido a ddlar a tipo de cambio de cierre versus el activo financiero valorizado de acuerdo a la moneda funcional
ddlar.

El cargo total del periodo se puede reconciliar con la utilidad contable de la siguiente manera:

Acumulado Trimestral
01/01/2011 al 01/01/2010 al 01/07/2011 al  01/07/2010 al
Conciliacién de gasto por impuesto a las ganancias 30/09/2011 30/09/2010 30/09/2011 30/09/2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ganancia/(pérdida) antes de impuesto a la renta 6.996 6.433 3477 6.184

Gasto por impuesto a la renta (1.399) (1.094) (695) (1.052)

Ajustes por dif. base financiera/tributaria:

Diferencia de cambio (387) 386 (421) 1.016

Resultados por impuestos diferidos (511) 310 (449) 359

Valorizacién activos/pasivos valor razonable (213) (222) (200) (295)

Provisiones y otros 2.073 (939) 1512 (711)

Resultados inversiones en asociadas 127 100 36 46

Ajustes al impto. corriente del periodo anterior (46) (46)

Sub Total Ajustes por dif. base financiera/tributaria 1.043 (365) 432 415
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (356) (1.459) (263) (637)

Gasto por impuestos diferidos
Resultado por impuesto diferido por la diferencia
temporaria de propiedades, planta y equipo (2.554) 1.829 (2.244) 2117
Gasto por impuestos diferidos, neto, total (2.554) 1.829 (2.244) 2.117

Gasto / ingreso por impuestos a las ganancias

(2.910) 370 (2.507) 1.480

30/09/2011 30/09/2010

Conciliacion tasa efectiva

MUS$ MUS$

Tasa impositiva legal 20,0% 17,0%
Otroincremento (decremento) en tasa impositiva legal 21,6% -26,2%
Ajuste a la tasa impositiva legal 0,0% 0,0%
Tasa impositiva efectiva 41,6% -9,2%

Segun la normativa legal vigente, la tasa impositiva utilizada para el calculo de impuesto a las ganancias para el periodo
a septiembre de 2011 es de un 20%, en cambio para el periodo de septiembre de 2010 es de un 17%.

Con fecha 15 de julio del 2010, la Camara Alta del Congreso de la Republica de Chile aprobé la Ley N°20.442 para la

Reconstruccion Nacional. Dicha Ley establece un aumento de la tasa de impuesto a la renta para los afios comerciales
2011y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente).
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NOTA 29 — IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la sociedad y sus sociedades
subsidiarias tendran que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en periodos futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos activos y pasivos, de acuerdo a lo
sefialado en Nota N°2.16.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2011 y 31 de diciembre 2010 se refieren a los
siguientes conceptos:

Impuestos diferidos

Activos por impuestos

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Pasivos por impuestos

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Reserva disponible para venta 0

Provisiones varias (descuentos comerciales) 119 289 0 0

Pérdidas tributarias 27 7 0 0

Propiedades, planta y equipo 0 0 11.216 8.576
Total impuestos diferidos 290 296 11.216 8.812

El movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2011y 31 de diciembre de 2010 es el

siguiente

Cambios en activos por impuestos diferidos S0/09/2011 ol/12/2010
Saldo Inicial 180
Provisiones varias (descuentos comerciales) (33) 109
Pérdidas tributarias 27 7
Saldo Final 290 296

Cambios en pasivos por impuestos diferidos

30/09/2011
MUS$

31/12/2010
MUS$

Saldo Inicial 8.812 10.605
Depreciaciones 2.404 (1.610)
Inversién disponible para la venta 0 (183)

Saldo Final 11.216 8.812

El monto de impuestos diferidos por pagar se ve afectado por las variaciones del valor del délar dado que la contabilidad
tributaria de la sociedad y sus sociedades subsidiarias se mantienen en pesos.
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NOTA 30 — GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y @BDS COMPROMISOS

30.1 GARANTIASDIRECTAS

Deudor Activos comprometidos Liberacién de Garantias

Moneda  Valor
Tipo de Contable 2011 Activos 2012 Activos 2013 Activos 2014 Activos
Pacto ~ MUS$

Acreedor de la Garantia L Tipo de Garantia
Nombre Relacién

D N A P

{1|recc|on acional de Aduanas SLfno de Lirquen Boleta de Garantia |Nohay |UTA 50
Inspeccién Comunal del Trabajo | Puerto de Lirquén } Hipoteca Blgn Peso 1610
de Talcahuano (1) S.A. Raiz

Dlref:f:lon General del Territorio |Puerto de Lirquén Boleta de Garantia |Nohay |U.F. 34
Maritimo Mercante (1) S.A.

Inspeccién del Trabajo de Puerto de Lirquén Boleta de Garantia |Nohay |U.F. 190
Talcahuano (1) S.A.

(1) Corresponde a garantias comprometidas que se deben mantener en forma permanente, conforme a las normas que
lo exigen para operar como empresa de muellaje, agente de naves o recinto de deposito aduanero.

30.2 GARANTIASINDIRECTAS

Deudor Activos comprometidos Liberacion de Garantias
Moneda  Valor

Tipo de Contable 2011 Activos 2012 Activos 2013 Activos 2014 Activos
Pacto  MUS$

Direccion Nacional de Aduanas |Portuaria Lirquén S.A.|Subsidiaria |Boleta de Garantia |Nohay [|Peso 1

Acreedor de la Garantia Nl Relacion Tipo de Garantia

Inspeccién Comunal del Trabajo

Portuaria Lirquén S.A.|Subsidiaria |Boleta de Garantia |Nohay |U.F. 4
de Talcahuano

Dep6sitos Portuarios

Direccion Nacional de Aduanas | ~. ;) Subsidiaria |Boleta de Garantia |Nohay |U.F. 253
Lirquén S.A.
Inspeccién Comunal del Trabajo | Portuaria Sur de Chile Subsidiaria |Boleta de Garantia [Nohay |U.F. g9
de Talcahuano S.A.
Empresa Portuaria San Antonio S "
Puerto Central S.A. Subsidiaria |Boleta de Garantia |Nohay |US$ 63.835] 18.500 - - - 45.335

S.A (1)

Las garantias comprometidas se deben mantener en forma permanente, conforme a las normas que lo exigen para
operar como empresa de muellaje, agente de naves o recinto de depdsito aduanero.

(1) Corresponde a Garantias tomada por Puerto Central S.A. con el fin de garantizar el fiel, integro y oportuno
cumplimiento del contrato de concesion.
30.3 CAUCIONESOBTENIDASDE TERCEROS

Al 30 de septiembre de 2011, las Sociedad y sus sociedades subsidiarias presentan las siguientes cauciones obtenidas
de terceros:

Tipo de Caucién Otorgante Relacion/Sociedad Monto MUS$
Boleta de Garantia (1) |EBCO S.A. Contratista 380
Boleta de Garantia (1) [Agua Santa S.A. Contratista 406
Boleta de Garantia (1) [Construcciones Especializadas Ltda. |Contratista 137
Boleta de Garantia (2) [Moval Ltda. Contratista 12

(1) Estas boletas de garantia fueron emitidas por estas empresas otorgantes a favor de la filial Portuaria Lirquén S.A.
(cerrada), para el cumplimiento de la construccion y montaje de obras de infraestructura portuaria.

(2) La boleta de garantia es a favor de Puerto de Lirquén S.A., para garantizar el fiel y oportuno cumplimiento del
contrato de aseo y limpieza de patios, bodegas y zonas de transito en Puerto de Lirquén S.A.
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NOTA 31 — ACUERDO DE CONCESION DE SERVICIOS

Concedente: Empresa Portuaria San Antonio (EPSA)
Concesionario: Puerto Central S.A. (PCE)

Con fecha 5 de mayo de 2011, la Empresa Portuaria San Antonio (EPSA) notificd que el Directorio de esa Sociedad
adoptd en su Sesion Extraordinaria N°41 celebrada en esa fecha, la decision de adjudicar a Puerto de Lirquén S.A. la
Concesion del frente de Atraque Costanera — Espigén del Puerto de San Antonio. En consecuencia con lo anterior y en
funcién de las bases de licitacién Puerto Central S.A. se constituyd mediante escritura pUblica con fecha 18 de julio de
2011, otorgada en la notaria plblica de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, que se regira por la Ley de
Sociedades Andénimas N° 18.046.

De acuerdo a los términos de las bases de licitacién, el contrato de Concesion del Frente de Atraque Costanera-Espigdn
del Puerto de San Antonio, se firmo con Empresa Portuaria San Antonio el dia 08 de Agosto de 2011 y tiene una
vigencia de 20 afios.

Puerto Central tiene el derecho exclusivo de la construccion, desarrollo, mantencion, reparacion y explotacion del Frente
de Atraque Costanera-Espigon del Puerto de San Antonio, incluyendo el derecho a cobrar a los usuarios una tarifa por
los servicios especificados en el Contrato. Los ingresos de la sociedad estaran determinados segun establezca la
Sociedad, pudiendo cada servicio tener tarifas diferenciadas establecida de acuerdo a criterios objetivos y no
discriminatorios los que deberan ser puestas a disposicion de los usuarios. Los valores de las Tarifas deberan ser
fijlados en délares. En cualquier caso las tarifas no podran dar como resultado indices superiores a los indices de Control
Maximos (Imax) fijiado en el primer afio contractual de acuerdo a las tarifas ofertadas por el Concesionario. Los indices
de Control Maximos se reajustaran a término de cada afio contractual segin el US PPI-Factor de Reajuste.

Por medio de este contrato de concesion la Empresa Portuaria San Antonio (EPSA) otorga al concesionario lo siguiente:

a) EPSA entrega una concesion de servicios portuarios a Puerto Central S.A. por el periodo de 20 afios con
posibilidad de ampliacién por 10 afios.

b) Puerto Central S.A. le da continuidad a la explotacién del frente de atraque existente, entregado en
Concesion.

¢) EPSA, controla y/o regula los servicios que debe proporcionar el operador con la infraestructura, a quién
debe proporcionarlos y a qué tarifa maxima.

d) EPSA obliga a Puerto Central S.A. a realizar el proyecto de inversién obligatorio de infraestructura y
equipamiento y mantiene cualquier interés de adquirirlos al valor residual, al término del acuerdo.

e) Puerto Central S.A. construye las obras y mejoras para el propésito de cumplir con el contrato de
concesion y con el nivel de servicios requeridos por él mismo.

f) El operador tiene el derecho contractual para cobrar a los usuarios por los servicios portuarios que presta
a las tarifas acordadas.

Bajo los términos de este contrato Puerto Central S.A. es requerido a pagar lo siguiente a EPSA:

1. Pago Inicial de MUS$25.000 que pagara de la siguiente manera, MUS$12.500 mas Impuesto al Valor Agregado
(IVA) al contado y efectivo el cual fue pagado a la firma del contrato de Concesion el dia 08 de Agosto del
2011.
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La segunda cuota de MUS$12.500 méas Impuesto al Valor Agregado al contado y efectivo dentro de los dos
dias habiles bancarios siguientes al que se cumplan 24 (veinticuatro) meses desde la Fecha de Entrega la firma
del contrato de Concesion

2. Para el primer Afio Contractual el Canon anual serd equivalente a MUS$2.835, mas IVA. Para los Afios
contractuales siguientes el Canon anual correspondera al mayor entre el Canon anual del primer afio
contractual ajustado por US PPI-factor ajuste y el Canon Anual del primer afio contractual. El pago se
distribuira en cuatro cuotas iguales trimestrales sucesivas en dolares.

3. La Sociedad concesionaria debera pagar a EPSA MUS$850 durante toda la vigencia de la Concesion, monto
que es necesario para la operacion eficiente de EPSA. El que seré reajustado por US PPI-Factor de Ajuste.

4. El Concesionario debera acreditar, a satisfaccion de EPSA y al momento de la entrega del frente de atraque, la
provision en una Institucion financiera de los fondos ascendentes a un monto maximo de MUS$18.500
destinados a financiar programas de mitigacion para trabajadores portuarios, fondos que no forman parte del
precio de la Concesion.

Bajo los términos del contrato, Puerto Central S.A. debera desarrollar como obras en primera fase obligatoria la
construccion de setecientos (700) metros lineales de muelle operativo en el sector Costanera, la modificacion del molo
de proteccion Espigon, la habilitacion de dos puntos de embarque para acido sulfurico, mejoramiento en las condiciones
de calado y equipamiento para el manejo de carga incluyendo grias Gantry, RTG, Port Trucks, grias de tierra para
contenedores y otros. La segunda fase facultativa consiste principalmente en la construccién de al menos doscientos
(200) metros lineales de muelle operativos adicionales y continuos al muelle ejecutado en la primera fase totalizando
novecientos (900) metros lineales, en la habilitacion de una explanada en el sector Molito, en la construccion de un sitio
norte de al menos doscientos cincuenta (250) metros en la extension de la punta norte del molo sur y la habilitacion de
un tercer punto de embarque para &cido sulfurico, ya sea dentro de los doscientos (200) nuevos metros lineales del
muelle o en el nuevo sitio Norte. EI Concesionario debera manifestar la voluntad de ejecutar esta segunda fase antes del
término del décimo quinto Afio Contractual.

El Concesionario tendra la opcién de extender el plazo de la concesidn por un periodo de diez (10) afios si declara su
intencion de constituir la segunda fase facultativa del proyecto obligatorio de inversién y de prorrogar el plazo antes del
término del décimo quinto afio contractual y que complete la ejecucién de la segunda fase antes del término del décimo
octavo afio contractual.

A la fecha de término, el Concesionario debera presentar, tanto el Frente de Atraque como todos los aportes de
infraestructura, en buenas condiciones de funcionamiento, exceptuando el desgaste por el uso normal que les afecte,
libre de todo personal, equipos, materiales , piezas, repuestos, materiales de residuos, desechos, basura e instalaciones
temporales, que no consistan en activos incluidos,

Las obligaciones generadas al 30 de septiembre de 2011 que nacen del Contrato de Concesion, se encuentran
cumplidas en todos sus aspectos.
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NOTA 32 — MEDIO AMBIENTE

El Grupo como prestador de servicio realiza sus actividades en armonia con el medio ambiente, con un impacto casi
nulo en él, contando con la certificacion de las normas internacionales de calidad y medio ambiente 1ISO 9000 y 14000.

Los desembolsos del periodo detallado por subsidiaria y proyectos son los siguientes:

Periodo al 30 de septiembre de 2011

. . Detalle de o Descripcion Monto del
Sociedad que realiza el . Reconocimiento
Desembolso Proyecto Asociado Concepto de Contable del Desembolso
Desembolso Desembolso MUS$

Relleno maritimo Estudios y Medidas de
. . Gasto L - 454
Patio la Tosca compensaciones Mitigacion

Portuaria Lirquén S.A.

Periodo al 30 de septiembre de 2010

) ) Detalle de o Descripcion Monto del
Sociedad que realiza el . Reconocimiento
Proyecto Asociado Concepto de del Desembolso
Desembolso Contable
Desembolso Desembolso MUS$
R, Relleno maritimo Estudios Medidas de
Portuaria Lirquén S.A. . 'y Gasto L, 138
Patio la Tosca Compensaciones Mitigacion

Los valores comprometidos por concepto de compensaciones y mitigaciones ascienden a MUS$ 384 y su pago esta
previsto dentro del afio 2011.

Las medidas de compensacion y mitigacion indicadas corresponden, principalmente, a infraestructura para pescadores
artesanales, estudios de impacto ambiental, repoblamiento de fauna marina e instalacion de filtros acusticos y otros
elementos de seguridad para la comunidad.

NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

33.1 DETALLE DE HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE PREPARACION DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Con fecha 03 de octubre de 2011, se informo a la Superintendencia de Valores y Seguros que en sesion de Directorio de
fecha 30 de septiembre de 2011 se aprobo la emision de acciones en un primera etapa de 76.418.890 acciones de
pago, nominativas sin valor nominal, que la Junta acordé ofrecer preferentemente a los accionistas con derecho a ellas
en proporcion correspondiente, al precio fijado por la referida Junta, de $540 por accion, y en los términos, forma y
condiciones acordados por ella. Por tanto una vez realizada la emisidn el capital social quedara dividido en 230.000.000
acciones nominativas de una misma serie y sin valor nominal. Se procedera a la inscripcion de las 76.418.890 acciones
correspondientes a esta emision en el Registro de Valores y Seguros y cualquier otra entidad que corresponda.
Efectuada la inscripcion el Directorio decidira la fecha en que se efectuara la publicaciéon del aviso con la opcion
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preferente dada a los accionistas de la Sociedad con derecho a ellas y en la proporcion correspondiente, dentro de los
15 dias habiles bursatiles inmediatamente posteriores a dicho vencimiento se abrira un periodo de oferta voluntaria que
tendra una duracién de 10 dias habiles bursatiles, dirigida solo a los accionistas que hubieren suscrito y pagado
acciones dentro de ese periodo de oferta preferente y hubieren manifestado ademas y dentro de ese periodo, su interés
por suscribir acciones adicionales del remanente que quedaren luego de vencido dicho periodo y cuyo numero de
acciones deberan indicar. El precio, términos, forma y condiciones de pago de estas acciones seran los mismos que los
de la oferta preferente. Por Ultimo las acciones que quedaren después del vencimiento del periodo de oferta voluntaria
podran ser vendidas por el Directorio directamente a los accionistas que tengan interés por adquirirlas. En ningln caso
estas ventas podran ser efectuadas a valores inferiores o en condiciones mas favorables que los de la oferta preferente
a los accionistas con derecho a ellas.

Con fecha 03 de octubre de 2011 se comunicd a la Superintendencia de Valores y Seguros que con fecha 29 de
septiembre de 2011 la Direccion General del Territorio Maritimo y de Marina Mercante dicté la Resolucion N°
12.095/27/VRS mediante la cual autorizd a la sociedad subsidiaria, Portuaria Sur de Chile S.A., para inscribirse en el
registro de empresa de Muellaje, ordenando practicar dicha inscripcion. Por esto mismo y a esta fecha la Sociedad
subsidiaria cuenta con las autorizaciones gubernamentales para operar como empresa de muellaje. Por tanto a contar
del primer turno del 1° de octubre del 2011 comenzara a operar las actividades portuarias de Lirquén a través de
Portuaria Sur de Chile S.A.

A contar de esta misma fecha y conforme a la ley, Portuaria Sur de Chile S.A., pas6 a tener la calidad de empleador
respecto de todos los trabajadores de Puerto de Lirquén S.A., que prestan servicios en la operacion o faena portuaria en
Lirquén o en la administracion de dicha operacion.

El inicio de la operacién portuaria indicada por parte de la sociedad subsidiaria Portuaria Sur de Chile S.A. no tiene
efectos financieros sobre los activos, pasivos o resultados de Puerto de Lirquén S.A. y el hecho que se informa se
verifica dentro del marco de la reorganizacion operacional ya informada.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados intermedios, la Administracion de la sociedad
no tiene conocimiento de otros hechos posteriores que afecten significativamente la situacion financiera y/o resultados
integrales de la Matriz y sus sociedades subsidiarias al 30 de septiembre de 2011.
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